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Disclaimer BBVA

Este documento se proporciona unicamente con fines informativos y no constituye, ni debe ser interpretado como, una oferta de venta,
intercambio o adquisicién, o una invitacién de ofertas para adquirir valores por cualquiera de las compafias mencionadas anteriormente.
Cualquier decisién de compra o inversion en valores en relacién con una cuestién determinada debe ser efectuada Unica y
exclusivamente sobre la base de la informacion extraida de los folletos correspondientes presentados por la compafiia en relacién con
cada cuestion especifica. Nadie que pueda tener conocimiento de la informacién contenida en este informe puede considerarlo definitivo
ya que esta sujeto a modificaciones.

Este documento incluye o puede incluir “proyecciones futuras” (en el sentido de las disposiciones de “puerto seguro” del United States
Private Securities Litigation Reform Act de 1995) con respecto a intenciones, expectativas o proyecciones de BBVA o de su direccién en
la fecha del mismo que se refieren a aspectos diversos, incluyendo proyecciones en relacion con los ingresos futuros del negocio. La
informacién contenida en este documento se fundamenta en nuestras actuales proyecciones, si bien dichos ingresos pueden verse
sustancialmente modificados en el futuro por determinados riesgos e incertidumbres y otros factores relevantes que pueden provocar que
los resultados o decisiones finales difieran de dichas intenciones, proyecciones o estimaciones. Estos factores incluyen, pero no se
limitan a, (1) la situacion del mercado, factores macroeconémicos, reguladores, directrices politicas o gubernamentales, (2) movimientos
en los mercados de valores nacional e internacional, tipos de cambio y tipos de interés, (3) presion de la competencia, (4) cambios
tecnoldgicos, (5) variaciones en la situacion financiera, reputacion crediticia o solvencia de nuestros clientes, deudores u homologos.
Estos factores podrian condicionar y acarrear situaciones reales distintas de la informacién y las intenciones expuestas, proyectadas, o
pronosticadas en este documento y en otros documentos pasados o futuros. BBVA no se compromete a actualizar publicamente el
contenido de este o cualquier otro documento, si los hechos no son exactamente como los descritos en el presente, o si algin
acontecimiento conlleva cambios en las estrategias e intenciones.

El contenido de esta comunicacion sera tenido en cuenta por cualquier persona o entidad que pueda tener que tomar decisiones o
preparar o difundir opiniones sobre los valores emitidos por BBVA y, en particular, por los analistas que manejen este documento. Este
documento puede contener informacion resumida o informacion no auditada, y se invita a sus receptores a consultar la documentacién e
informacién publica presentada por BBVA a las autoridades de supervisién del mercado de valores, en concreto, los folletos e
informacion periodica presentada a la Comision Nacional del Mercado de Valores (CNMV) y el informe anual presentado como 20-F y la
informacién presentada como 6-K que se presenta a la Securities and Exchange Commision estadounidense.

La distribucion de este documento en otras jurisdicciones puede estar prohibida, y los receptores del mismo que estén en posesion de
este documento devienen en Unicos responsables de informarse de ello, y de observar cualquier restriccion. Aceptando este documento
se compromete a cumplir las restricciones precedentes.
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Grupo BBVA: claves resultados 1S08 BBVA

En un entorno cada vez mas complicado, BBVA sigue
marcando diferencias con los competidores ...

o

Fuerte crecimiento en todas } ? Gestion activa del riesgo

las franquicias de BBVA
? Fortaleza de capital
J

Recurrencia de ingresos y ?

J

J

control de gastos: avances en

AS10S. Excelente posicion de
eficiencia

liquidez

; Ampliacion del acuerdo estratégico con Citic

Nuevas entregas del Plan de Innovacion y Transformacion }




@ Solido crecimiento de beneficios, trimestre BBVA
a trimestre, en un entorno cada vez mas
complejo

Beneficio atribuido
(Sin singulares, millones €)

| B 620 j

2.928

2.624

1.369

+17,4% en euros constantes

1TO7 2107 3T07 4707 17108 2T08

BPA sin singulares: 0,79 € (+6,2%)




Alta recurrencia de los ingresos BBVA

Margen de intermediacion Ingresos
Trimestres estancos Crecimiento interanual
(Sin singulares, millones €) (En porcentaje)

A5 )
e rar Var. Interanual Euros Euros
— 5.685 1508
4,613 2.052 Corrientes Constantes
2745 2734

2033 2380 24l M.Intermedlacmn
M. Ordinario

1TO7 2T07 3TO07 4707 1T08 2T08

-

~

-
.

~
J

-
.

M. Intermediacion, principal motor en la

generacion de ingresos




Y estricto control sobre los gastos BBVA

Gastos Totales*
Trimestres estancos
(Sin singulares, millones €)

Integracion
Compass

2.148 2084 2.069
1.783 1.809 1.890

Var. interanual 1S08 (ex G.B. Compass):

+ 3,5%
Il BN EE T

iTor 27107 3TO7 4707 1T08 2T08

Margen de explotacion sin

singulares: 5.495 M € (+12,8%)

* Gastos Generales y Administracion + Amortizaciones

Eficiencia con amortizaciones
(Sin singulares y sin Compass,
millones €)

17 -1,0 p.p.—l
41,1

40,1

Eficiencia sin singulares
42,3%

1S07 1S08

Continua mejora de la

eficiencia hacia el 35% en 2010




Con gran consistencia en todas nuestras

franquicias

Margen de explotacion
(Millones € constantes)

Margen explotacion
1S08 Abs. %

Espafiay Portugal 2.255 + 260 13,0%
Negocios Globales 770 + 113 17,3%
México 1.848 + 362 24,3%
EE.UU. 359 + 252 n.s.

América del Sur 847 + 204 31,8%

|

Crecimientos de doble digito en
todas las areas

~

BDBVA

Contribucion al margen de
explotacion por areas de negocio
(En porcentaje)

América del Sur
14%

EEUU .
Espanay

6%
Portugal
37%
México
30%
Negocios
Globales

13%

Aportacion diversificada a los resultados del Grupo




Gestion activa de la calidad crediticia BBVA

Tasa de Mora Fondos de insolvencia
(En porcentaje) (Millones €)
( )

Mora media peers europeos: 2,7%
L ) El 74%,d_e los fondos son
_ N genericos (Jun.07: 74%)

Cobertura media peers europeos: 63%
x J 7.407 7.662 7.857
1,32
’ 1,15
L0l 582 0,86

Jun.04 Jun.05 Jun.06 Jun.07 Jun.08 Jun.07 Dic.07 Jun.08

Bl Genérica [ Especifica

Ratio de cobertura: 166% Los fondos genéricos son 3 veces

el valor de la pérdida esperada

Datos de peers a 1T08, salvo bancos britanicos y franceses a Dic.07. Peer Group: Lloyds, BBVA, CMZ, ISP, CS, SAN, HBOS, UCI, SG, UBS, CASA, Barclays, BNP, DB, RBS 9



@ Fortaleza del capital

Ratios de capital

Normativa BIS Il

En porcentaje
1, 7%

6,3%

Core TIER |

Exceso de
provisiones
genéricas sobre
pérdida esperada

Plusvalias
latentes

2.7/700M € 3.800 M €

* Todos B IS I, excepto SAN y RBS
Valor contable: datos a Mar.08, salvo bancos britanicos a Dic.07

Activos e intangibles: datos a Mar.08, salvo bancos franceses y britanicos a Dic.07

BDBVA

Tangible equity / Assets*
Competidores europeos
(En porcentaje)

Peer 1 — 4.4%
Peer 2 - 3,9%
BEVA e 3,7

Peer 3 — 3,1%
Peer 4 — 3,0%

Peer 5 — 2 8%
Peer 6 — 2.5%
Peer 7 - 2.4%
Peer 8 — 2.3%
Peer 9 2.1%

Peer 10 | 1,4%
Peer 11 | 1,2%
Peer 12 | 1,0%

Peer 13 | 0,2%

Peer 14 0,1%

10



Excelente posicion de liquidez

Activos
Competidores europeos
(En miles de millones €)

Peer 1
BBVA
Peer 2
Peer 3
Peer 4
Peer 5
Peer 6
Peer 7
Peer 8
Peer 9
Peer 10
Peer 11
Peer 12
Peer 13
Peer 14

* Datos a 1T08, salvo bancos franceses y britanicos a Dic.07

BDBVA

Depositos / Activos Totales*
Competidores europeos
(En porcentaje)

BBVA 49%

Peer 1 44% Gestion activa del
Peer 2 balance

Peer 3

Peer 4

Peer 5

Peer 6 Fuentes de liquidez
Peer 7 adicionales por
Peer 8 valor de 50.000 M €
Peer 9
Peer 10
Peer 11 Escasa
Peer 12 concentracion de
Peer 13 vencimientos
Peer 14

futuros en 2508

11



Grupo BBVA sin singulares: Resultados 1508 DBDBVA

(Millones €)

Grupo BBVA

M. Intermediacion

M. Basico
M. Ordinario

M. Explotacion

B° Atribuido

o

M. Explotacion € constantes

+ 18,8 %

5.685
8.611
9.704
5.495
4.233
3.097
2.928

+ 623
+414
+ 323
+ 305

+1.072
+ 1.268
+1.279

23,2%
17,3%
15,2%
12,8%
10,9%
11,6%
11,6%

B° Atribuido € constantes
+17.4 %

12



En definitiva, un grupo rentable y que crea BBVA
valor

BEA Recurrente RAR Recurrente
(Millones €) (En porcentaje)
1.850
1.637 l 33,4 32,7

1S07 1S08 1S07 1S08

O]= (sin sing.). 25,3 % R{OJA (sin sing.). 1,25% RORWA (sin sing.). 2,30%
13




Con un fuerte ritmo de crecimiento de los BBVA
dividendos, que se mantiene en el actual contexto

Dividendo por accion

(€)

0637 Q733

0,531
0,442

2004 2005 2006 2007

1¢" dividendo a cuenta por
accion

(€)

(——— +10%)____1
0,167

0,152

2007 2008

Capacidad para generar valor, de forma recurrente, para

el acclionista




@ Plan de transformacion ...

Las Tdl estan revolucionando la forma de BBVA
manejar la informacion

]

BDBVA

Las Tdl generan nuevas oportunidades

BBVA

El cliente esta

Las Tdl como facilitadores

) cambiando
\\ DIGITALIZACION / \ CONEG

Entendimiento Modelo de
del cliente produccion

16

15



.. que afecta a todas las unidades del Grupo

Y especialmente a Espana y Portugal

AN

-

AN

\_

Reduccion
progresiva de
la base de
coste

~

J

|

Como parte de este proceso, Incurrimos en un gasto extra por

prejubilaciones

|

Coste neto

Ahorro neto 2008 anualizado

Valor actualizado neto

329 m €

43 m €

372m €

BDBVA

16



Y de Innovacion

BDBVA

Pr(_)d_uctos
tradicionales
’ Cuenta corriente ‘

’ Custodia

Informacion
como nueva

materia
prima

’ Transaccionalidad ‘

Lealtad y mayores
ingresos en
nuestros negocios
actuales

... y cruzar la frontera del negocio financiero BBVA

= ’ E-conta ‘

@conta

Servicios de
valor ainadido

’ Solium ‘

)‘.#_Fﬂ e

TU cuentas

Nuevas fuentes de H
ingresos ‘ Sﬂllllm
E-SETVICE Center

e |t:bcuentas|

ttbcuentas

)
)

Gestor de finanzas personales

Sugerencias personalizadas



Ampliacién del acuerdo estratégico con BBVA
CITIC ...

Fortalecemos nuestra presencia ... creando valor para el

accionista desde el primer
momento

en mercados estrategicos con
elevado potencial futuro ...

% Participacion RN Fase Il filrr:a?]?;?:r)o 22)58 ZE)e(;Q
f ) f ) | t | 4 N )
mpacto en e
- . J o J BPA de BBVA . AN J
4 ) 4 ) 4 N ([ )
CNBC 5% 10% ROI (Fase ) 17,9% 22,1%
_ J _ J (. NS J

adicional durante 2 afios coste del capital

N
[ Opcion de compra de un 5% [ Rendimiento de la inversion > }

Sinergias derivadas de la fuerte relacion comercial

entre Asiay Latino América

* La finalizacion del acuerdo esta sujeta a las aprobaciones reglamentarias y a la interrupcion de la cotizacion de CIFH en la Bolsa de Valores

de Hong Kong 18



Grupo BBVA: Singulares 1S08

BDBVA

Singulares 1507
(Antes de impuestos)

Vs

-

Iberdrola + 847 M €

~

J

Vs

-

Venta edificios + 235 M€

~

J

-

Microcréditos -200M €

~N

J

Singulares 1508
(Antes de impuestos)

-

-

Bradesco + 727 M €

~

J

-

-

Prejubilaciones -470 M €

~

J

Beneficio atribuido

/50 M €

Beneficio atribuido

180 M €

19



Grupo BBVA: Resultados 1S08 BBVA

5.685 +1.072 23,2%
8.611 +1.268 17,3%
10431 +1.159 12,5%
6.222 + 503 8,8%

(Millones €)

Grupo BBVA

M. Intermediacion
M. Basico
M. Ordinario

M. Explotacion

BAI 4.490 -211 -4 5%
3.277 - 247 -7,0%
B Atribuido 3.108 - 265 -7,9%

20



. BBVA
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Espanay Portugal
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Espana y Portugal: principales
magnitudes 1S08

BDBVA

22



Espana y Portugal: marcando diferencias ...

Gestion

diferencial de la
desaceleracion

BDBVA

23



Espana y Portugal: claves 1S08

Gestidn activa de

la ralentizacion de
la actividad

Desaceleracion
ordenada y estructurada:
ganancia de cuota

-
/

-

Gestion prioritaria de los
precios

\

Avances en
eficiencia

Estricto control de
costes

J

Transformacion
continua

BDBVA

Sélida calidad

crediticia

-

Intensificacion de las
medidas de control del
riesgo

J

-

-

Holguras F. Insolvencia
sobre P. Esperada

\

J

24



Gestionamos la desaceleracion con foco en BBVA
la actividad

Inversion y Recursos en balance _
Crecimiento interanual Consumo y tarjetas + 7,9%
(Saldos medios, en porcentaje)

Hipotecas +7,1%
9,3%
0
/1% +7.7%
g Plazo + 31,6%
Inversion Recursos en
balance

Mantenemos cuota en créditos, y mejoramos tanto en

recursos liquidos, como en fondos de inversion

25



Y priorizamos la gestién del precio BBVA

Diferencial de clientela MI/ATM
(En porcentaje) (En porcentaje)

3,12

3,01 2,19
3,00 216 2,16 2,18
2T07 3T07 4T07 1T08 2T08 2T07 3T07 4T07 1T08 2T08
+ 11 p.b. en el interanual + 6 p.b. en el interanual
+ 3 p.b. en el trimestre + 4 p.b. en el trimestre

Margen de intermediacion: 2.295 M € (+12,7%)




Ingresos recurrentes y estricto control de los BDBVA
gastos

Ingresos y gastos
(En porcentaje)

114 - Margen Ordinario
Ingresos
110 -~ G A |
astos generales y +1.4%
106 - de administracion

Gastos

102 - [ Redes Comerciales J[Jr 0,4%J

Espafa

9 8 ! ! T T 1 1 T T T
1TO7 2707 3T07 4TO7 1708 2708

Transformacion continua hacia

una estabilizacion de los gastos

* Margen Ordinario + Venta de Servicios no financieros

** Gastos generales y de administracion + amortizaciones 27



Y avances en la eficiencia y en el margende = BDBVA
explotacion

Eficiencia con amortizaciones M. Explotacion
(En porcentaje) (Millones €)
+13,0% T
I 2.255

1.996

1S07 1S08 1S07 1S08

28



Control de riesgos y holgadas coberturas BBVA

Pérdidas por deterioro Tasa de mora negocios domeésticos
(Millones €) (En porcentaje)

r B2, 0 —I
353
287

1,02
0,74
0,55 0,55 &El/'/.
C g
1S07 1S08 Jun.07 Sep.07 Dic.07 Mar.08 Jun.08

Fondos genéricos : 3.078 M €, el

: o
80.6% del total Mora Espafia y Portugal: 1,22%

x 4,3 la pérdida esperada Cobertura Eigg&a y Portugal:

29



Espaia y Portugal: Beneficio atribuido y BBVA
rentabilidad

Beneficio atribuido ROE
(Millones €) (En porcentaje)

-Hlis 5
13]36 r+1,7 p.p.T

1.157

35,6 37,3

nn

1S07 1S08 1S07 1S08

30



Espana y Portugal: resultados 1S08

(Millones €)

Espanay

Portugal

M. Intermediacion

M. Basico

M. Ordinario

M. Explotacion

I\

BO Atribuido

1.336

+179

2.295 + 258 12,7%
3.375 + 278 9,0%
3.512 + 287 8,9%
2.255 + 260 13,0%
1.905 + 191 11.2%
1.336 + 179 15.,5%

15,5%

BDBVA

31
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Negocios Globales
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Negocios Globales: principales BBVA
magnitudes 1S08

35,0% 25,3%

0,01% 6.697%

+17,3% +255%




Negocios Globales: marcando diferencias ...

Ingresos

recurrentes con
clientes

BDBVA

34



Negocios Globales: claves 1S08

Clientes Globales

Excelentes resultados de la
franquicia

~

Dinamismo de la actividad:
buen pipeline de operaciones

~

~

-

Fuertes ritmos en la generacion
de ingresos

~

Mercados

Gran comportamiento en un
entorno complicado

Cifras récord en el trimestre

-~

)

-

Fortaleza del negocio recurrente
con clientes

~

J

Franquicia altamente apalancada en los ingresos

recurrentes con clientes

BDBVA

35



Clientes Globales: dinamismo de la BBVA

actividad ...

Inversion y Recursos*
Crecimiento interanual
(En porcentaje)

35,3 34,9

Dic.07 Mar.08 Jun.08
® Inversion W Recursos

Margen de intermediacion
Trimestres estancos

(Millones €)
+36,7% —l
247

e— 126
18

121
1 112
| | | I I l
] | I | I | | |

1TO7 27107 3TO07 4TO7 1TO08 2T08

... que se traslada al margen de intermediacion

* Recursos sin New York. Con New York: Dic.07:18,3% ; Mar.08:13,0% ; Jun.08:62,6% 36



Mercados Globales y Distribucion: excelentes DBVA
resultados en un entorno complicado

Margen Ordinario
(Millones €)

Mas del 70% del negocio
— 128.4% +28.9% basado en la actividad con
_| clientes

393

Portafolio adecuadamente

diversificado

305
238

Mejorando holgadamente el

excepcional 1S07

1S06 1S07 1508

37



En general, gran trimestre en Negocios BBVA

Globales

Margen de explotacion
(Millones €)

‘ +17,3% ‘
657

770

Negocios Globales con
America*: 21,6%

1S07 1S08

Beneficio atribuido

(Millones €)
r 25 50 —l
559

445

Negocios Globales con
América*: 21,5%

1S07 1S08

El dinamismo de |la actividad se traduce en unos

buenos resultados

* En € constantes

38



Mejora de los fundamentales BBVA

Eficiencia con amortizaciones ROE
(En porcentaje) (En porcentaje)

l—-o,4 p-p-T [ 25 Pp. T

37,4 350

25,6 25,3

1S07 1S08 1S07 1S08

39



Negocios Globales: resultados 1S08

(Millones €)

NEGOCIOS

GLOBALES

BAI

M. Intermediacidon
M. Basico
M. Ordinario

M. Explotacion

B° Atribuido

345 + 316 n.s.
724 + 363 n.s.
1.021 +229  28,9%
770 +113  17,3%
698 + 97 16,1%
561 +112  25,0%
559 +114  25,5%

BDBVA

40
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Meéxico
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México: principales magnitudes 1S08

2,37%

31,7/%

22 1%

20,1%

BDBVA



México: marcando diferencias ...

Consolidamos el
liderazgo de

nuestra franquicia
bancaria

BDBVA

43



México: claves 1S08

Elevado

dinamismo de la
actividad

Fuertes ritmos de
crecimiento en
Ingresos y control

del gasto

BDBVA

Control del riesgo

Cambio en el mix de lainversion

[ Elevadas coberturas }

~

p
Dinamismo en todos los
productos

Adecuada gestion de
precios

J

N [

Desaceleracion de los
gastos

J

44



Fortaleza de la actividad en México BBVA

Inversién

G.B. Bancomer
Crecimiento interanual
(Saldos medios)

30,2%

27,6% 27,2%

Dic.07 Mar.08

. Consumo + Tarjetas

Continuamos con el cambio
de mix en lainversion

Recursos

G.B. Bancomer
Crecimiento interanual
(Saldos medios)

14,7% 1979

12,0%

Dic.07 Mar.08 Jun.08

Moneda Nacional

Crecimientos homogéneos

en recursos

45



Buena evolucion de los precios y aumento BBVA
sostenido del margen de intermediacion

Diferencial de la clientelay MI/ATM Margen de intermediacion
G.B. Bancomer México pais
(En porcentaje) Trimestres estancos

(Millones € constantes)

SRR

v

1.810

1.561

Diferencial 874 887 923
12,72 12,77 782 780 823
I 12 29 12,43 12’51 .- -
T ac o "7 6,30
617 607 6,04
.\SVWQ/
MI/ATM

2TO07 3TO07 4707 1708 2708 1TO7 2T07 3TO07 47107 1T08 2TO8

Consolidacion de la senda

creciente de los margenes

Margen basico: 2.596 M €
(+13,5%)

46




Demostrada capacidad para generar ingresos ... DBDBVA

Margen Ordinario Gastos Generales y de administracion
México pais México pais
(Millones € constantes) Crecimiento interanual acumulado

(En porcentaje)

ey 200 —l
13,2 12,6 12’3 12’4
2.794

2.364

1S07 1S08 3M07 e6MO07 9MO7 12MO7 3M08 6MO8

... Y fuerte desaceleracion del ritmo de crecimiento de

los gastos

a7



Avances significativos en el margen de BBVA
explotacion y la eficiencia

Margen de explotacion Eficiencia con amortizaciones
Meéxico pais México pais
(Millones € constantes) (En porcentaje)

+24,3% 1
1.848 ﬁ C010) [0].

1.487

34,7 |

anm

1S07 1S08 1S07 1S08

48



Gestion diferencial del riesgo BBVA

Pérdidas por deterioro Tasa de Mora
México pais México pais
(Millones € constantes) (En porcentaje)
rils) 7Y
, A55 [ Ratio de cobertura: 227 % }
383
2,36 2,32 2.15 216 2,37
T
I I I I I |
1S07 1S08 Jun.07 Sep.07 Dic.07 Mar.08 Jun.08

Evolucion diferencial de las primas de riesgo, gracias a

un modelo basado en pérdida esperada

49



Todo ello se refleja en el fuerte crecimiento = BDBVA
del beneficio atribuido

Beneficio atribuido
Meéxico pais .
(Millones € constantes) PO ' N eg OCIOS

{ +2Q1%)‘__1
950
Pensionesy 25 304
Seguros ’

1S07 1S08

50



México: resultados 1S08

(Millones € constantes)

1.810 + 248 15,9%
2.596 + 309 13,5%
2.794 + 430 18,2%
1.848 + 362 24,3%

MEXICO

M. Intermediacidn
M. Basico
M. Ordinario

M. Explotacidn

BAI 1.322 + 235 21,6%
950 +159 20,0%
B Atribuido 950 +159 20,1%

BDBVA

51
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EE.UU.
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EEUU: principales magnitudes 1S08

24,9% 55,9%
2,37% 75,0%
n.s. n.s.

BDBVA

53



EEUU: marcando diferencias ... BDBVA

Puesta en
valor de
SIEIIER

Excelente

posicionamiento

54



EEUU: claves 1S08 BBVA

Buena evolucion Proceso de
de la actividad que Estricto control de Integracion

se traslada a los riesgos conforme alo
resultados Drevisto

4 . . )
Crecimiento en inversion . :
: Revisidn proactiva de las ., : :
y recursos, pivotando en : Generacion de sinergias
Compass carteras y fallidos
o J
4 N
Capacidad para generar
Ingresos

= J
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Posicionamiento estratégico en EEUU BBVA

Distribucion del negocio en Performance diferencial en el

EEUU ultimo ano ...

Var. Interanual 1T08
||:I U.S. @ Sunbelt B Texas | 6,8

5,5
Colorado 5,1 ’
5% 4’2 4’3 4’7

w Mexico

(En base a los préstamos)

2%

Tex s 52%

9
'
Tasa desempleo Poblacion activa Remuneracién

Fuente: BLS, BEA, OFHEO, NAR, Censure asalariados

lorida
Arizona Alabama ... Yy menos afectado por el
9% 23% shock inmobiliario

(Precio vivienda Texas: +4,7%)

KBancos de Texas vs.\ 4 N

A indice bancos EEUU Indice de Texas vs.
El mercado ya lo esta S&P (desde Enero o7

reconociendo (desde Enero 07) + 0
_ +41% | t16%
Fuente: Bloomberg. Datos del 31/12/06 al 25/07/08

Evolucién Market Cap. bancos Texas: CFR, FFIN, TCBI, SBSI, SBIB, PRSP 56
indice Texas: BTXX Index




Plan de integracién

BDBVA

Proceso de integracion de acuerdo a lo previsto ...

Cierre
transaccion
Compass

7 de
Septiembre
(completada)

2007

Fusion legal
delos 4
bancos
1TO8
(completada)

Migracion
plataforma
SNB

1TO8
(completada)

Migracion
plataforma
TSB

3T08

2008

Migracion
plataforma
LNB

4708

|

... Y generacion de sinergias por valor de 35 M € en el primer

semestre

|

Introduccion de BBVA Compass como marca



Dinamismo de la actividad en un entorno

complejo ...

BDBVA

[ No exposicion a subprime, ni a activos toxicos }

Inversion*
Crecimiento interanual
(Saldos medios)

8,9% 9,3%

6,6% 6,6%

Dic.07 Mar.08 Jun.08
B Ecuu

Mejora de la calidad de la

cartera crediticia generada en
el primer semestre de 2008

* Incluye G.B. Compass en continuidad

Recursos*
Crecimiento interanual
(Saldos medios)

4,2%

4,0%

3,09%3,1%

Dic.07 Mar.08 Jun.08
Compass
( )
FICO: 738 (vs. 712 de la cartera a Dic.07)
; 2
Risk grade: 5,2 (vs. 6,2 de la cartera a Dic.07)
& _J
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Senda creciente de los ingresos y contencion DBDBVA
de los gastos

Margen ordinario Total gastos sin amortizacion de
Trimestres estancos intangibles
(Millones € constantes) Trimestres estancos

(Millones € constantes)

508

276

269

A4T07 1T08 2708 4T07 1TO8 2708

Mayores costes derivados del proceso de fusion e

Integracion en 27T08: 12 M € (vs. 5 M € 1T08)
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Fortaleza del margen de explotacion y BBVA
avances en eficiencia

Eficiencia sin amortizacion de
intangibles
(En porcentaje)

Margen de explotacion sin
amortizacion de intangibles
Trimestres estancos
(Millones € constantes)

290
218 222
201

58,8

55,9

_

4TO7 1708 2708 12MO07 6MO08

Eficiencia con amortizacion de intangibles

64,0% (-2,1 p.p.)




Control de riesgos y mantenimiento de la BDBVA
rentabilidad

Tasa de mora ROE sin amortizacion de
(En porcentaje) intangibles
(En porcentaje)

Tasa de mora sin Jacksonville: 0) 7/ [0 [0
1,36% ‘

25,6 24,9
2,02 1.97 2,37

1,66 1,77

Jun.07 Sep.07 Dic.07 Mar.08 Jun.08 12MO7 6MO08

Ratio de cobertura : 75% ROE con amortizacion de

(vs. 116% sin Jacksonville) Intangibles: 18,9% (-1,4 p.p.)
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EEUU: resultados 1S08 y por trimestres BBVA
estancos

Sin amortizacion de intangibles
(Millones € constantes)

ESTADOS

UNIDOS

G. Grales y Admon. -518 -267 -251

508 486

Gastos de fusion e integracion

-17 -12 5 3

Saneamiento Crediticio -113 -6

7 -46 -46

Beneficio atribuido con amortizacion de intangibles: 164 M €
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. BBVA
Indice

America del Sur
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América del Sur: principales BBVA
magnitudes 1S08




Ameérica del Sur: marcando diferencias ...

[ Oportunidad de crecimiento }

Fuerte
posicionamiento

en un mercado con
alto potencial de
bancarizacion

BDBVA
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América del Sur: claves 1S08 BBVA

Fuertes ritmos de
crecimiento, tanto en Mejoras significativas en
actividad como en eficiencia
resultados

Contribucion positivay
diversificada de todos los
CEIES

Descenso de la tasa de
mora
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Dinamismo de la actividad BBVA

Inversidn y recursos

Crecimiento interanual Consumo y tarjetas +42,1%
(Saldos medios)

Empresas +23,8%

26,0%
Hipotecas

15,6%

Vista + Ahorro +10,7%

-
-

~

Plazo +22.,0%

Inversion Recursos

-
-
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Generacién recurrente de ingresos BBVA

Margen de intermediacion Margen ordinario

(Millones € constantes) (Millones € constantes)
10, 11% +24,9%

vy 964 v 1.540
70 1.234
453 471 493 731 763 77
407 657
1107 2TO07 3TO07 4T07 1T08 2T08 1107 2TO07 3TO07 4T07 1T08 2T08

Diversificados por paises y productos
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Mejoras en la eficiencia

Eficiencia
(En porcentaje)

ﬁ 2,4 p.p.ﬂ

45,8 43’5

1S07 1S08

Margen de explotacion
(Millones € constantes)

+31,8% |

643

1S07

847

1S08

BDBVA
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Estabilidad de la mora y beneficio atribuido = DBDBVA

Tasa de mora B° Atribuido
(En porcentaje) (Millones € constantes)

‘ SR G0

aaaniy N |

Jun.07 Sep.07 Dic.07 Mar.08 Jun.08 1S07 1S08

Ratio de cobertura: 141 % ROE: 37,8%




América del Sur: resultados 1S08

(Millones € constantes)

AMERICA DEL SUR

M. Intermediacion

M. Basico

M. Ordinario
M. Explotaciéon

BAI

BO Atribuido

964

1.411
1.540
847
694
525
351

+ 256
+ 302
+ 307
+ 204
+ 148
+ 93
+ 53

36,1%
27,2%
24,9%
31,8%
27,1%
21,4%
17,6%

BDBVA
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. BBVA
Indice

| Conclusiones




Conclusiones resultados 1S08: situacion

diferencial

Espafnay
Portugal

Negocios
Globales

México

America
del Sur

Gestionamos de forma diferencial la situacion econémica espafola
con foco en los méargenes, la eficienciay el nivel de provisiones

Elevada rentabilidad de las operaciones en nuestra franquicia
mayoristay recurrencia de los ingresos con clientes

Fuertes y diversificados ritmos de crecimiento tanto en inversion
COMO en recursos, con un comportamiento diferencial del riesgo

Situacion diferencial en comparacion con el sector

Dinamismo de los ingresos, diversificados por todos los paises, y
estricto control del riesgo

Un modelo de negocio solido, consistente y generador de

ventajas competitivas en un entorno cada vez mas complicado

BDBVA
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BBVA, marcando diferencias ... BDBVA

Presencia en economias Franquicia multidoméstica
emergentes estables de banca minorista

Solida posicion de capital

Sostenible modelo de Fortaleza en la generacion Crecimiento contenido de la
negocio de ingresos mora
Diversificacion de :
Fortaleza del balance o Estricto control del gasto
beneficios

Crecimiento de resultados de alta

recurrenciay baja volatilidad

+10% primer dividendo a J

[ Generacion de valor J { cuenta en 2008
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BDBVA

Resultados
Primer Semestre 2008

Madrid, 28 julio 2008



