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1. Politica de inversion y divisa de denominacioén

Categoria

Tipo de fondo:
Fondo que toma como referencia un indice
Otros

Vocacion inversora: Global

Perfil de Riesgo: 4 (En una escala del 1 al 7)

Descripcion general

Politica de inversion: La gestion del compartimento se realizara con el objetivo de que la volatilidad sea inferior al 10%
anual. Se invertira entre un 0%-100% delpatrimonio en IIC financieras, armonizadas o no, que sean activo apto,
pertenecientes o no al Grupo de la Gestora (con un maximo del30% en IIC no armonizadas).Se podra invertir entre el 0%-
100% de la exposicion total en renta variable y/o renta fija (incluyendo depdsitos e instrumentos del mercadomonetario,
cotizados o no, que sean liquidos), no existiendo objetivo predeterminado ni limites maximos en lo que se refiere a
ladistribucion de activos por tipo de emisor, ni por rating, ni duracion, ni por capitalizacion bursétil, ni por divisa, ni por
sector econémico,ni por paises (incluidos emergentes). Se podra tener hasta un 100% de la exposicion total en renta fija
de baja calificacion crediticia.La exposicibn maxima a riesgo de mercado por derivados es el patrimonio neto.Se podra
invertir mas del 35% del patrimonio en valores emitidos o avalados por un Estado miembro de la Unién Europea,
unaComunidad Auténoma, una Entidad Local, los Organismos Internacionales de los que Espafia sea miembro y Estados
con calificaciéon desolvencia no inferior a la del Reino de Espafia.Se podra operar con instrumentos financieros derivados
negociados en mercados organizados de derivados con la finalidad de cobertura yde inversion.

Operativa en instrumentos derivados




La metodologia aplicada para calcular la exposicion total al riesgo de mercado es el método del compromiso

Una informacién méas detallada sobre la politica de inversidn del Compartimento se puede encontrar en su folleto
informativo.

Divisa de denominacién EUR




2. Datos econémicos

Periodo actual | Periodo anterior 2018 2017
indice de rotacion de la cartera 0,80 0,00 0,71 0,00
Rentabilidad media de la liquidez (% anualizado) 0,00 0,00 0,00 0,00

Nota: El periodo se refiere al trimestre o semestre, seglin sea el caso. En el caso de IIC cuyo valor liquidativo no se determine diariamente,
éste dato y el de patrimonio se refieren a los Gltimos disponibles

2.1.a) Datos generales.
Cuando no exista informacién disponible las correspondientes celdas apareceran en blanco

Beneficios brutos
Ne de participaciones Ne° de participes distribuidos por
? P P P o . .,p Inversion | Distribuye
CLASE Divisa participacion . .
- - - - - - minima | dividendos
Periodo Periodo Periodo Periodo Periodo Periodo
actual anterior actual anterior actual anterior
CLASE A 0,00 0,00 0 0 EUR 0,00 0,00 NO
CLASE B 1.101,70 1.049,86 3 3 EUR 0,00 0,00 NO
Patrimonio (en miles)
CLASE Divisa Al final del periodo Diciembre 2017 Diciembre 20__ Diciembre 20__
CLASE A EUR 0 0
CLASE B EUR 104 112
Valor liquidativo de la participacion (*)
CLASE Divisa Al final del periodo Diciembre 2017 Diciembre 20__ Diciembre 20__
CLASE A EUR 0,0000 0,0000
CLASE B EUR 94,0605 97,3101

(*)El valor liquidativo y, por tanto, su rentabilidad no recogen el efecto derivado del cargo individual al participe de la comisién de gestion

sobre resultados:

Comisiones aplicadas en el periodo, sobre patrimonio medio

Comision de gestién Comisién de depositario
Sist % efectivamente cobrado % efectivamente
ist. o

CLASE e SalhEEl B%se de

Imputac. célculo

Periodo Acumulada calculo Periodo Acumulada
s/patrimonio | s/resultados Total s/patrimonio | s/resultados Total

CLASE A | al fondo 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 patrimonio 0,00 0,00 Patrimonio
CLASE B | al fondo 0,20 0,00 0,20 0,60 0,00 0,60 patrimonio 0,03 0,07 Patrimonio




2.2 Comportamiento

Cuando no exista informacion disponible las correspondientes celdas apareceran en blanco

A) Individual CLASE A .Divisa EUR

- . Trimestral Anual
Rentabilidad (% sin Acumulado Oitmo
anualizar) 2018 trim (0) Trim-1 Trim-2 Trim-3 Afio t-1 Afio t-2 Afio t-3 Afio t-5
Rentabilidad IIC 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Rentabilidad indice
referencia
Correlacion

. : Trimestre actual Ultimo afio Ultimos 3 afios
Rentabilidades extremas (i)

% Fecha % Fecha % Fecha

Rentabilidad minima (%) 0,00 30-09-2018
Rentabilidad maxima (%) 0,00 30-09-2018

(i) Sélo se informa para las clases con una antigiiedad minima del periodo solicitado y siempre que no se haya modificado su vocacién

inversora

Se refiere a las rentabilidades maximas y minimas entre dos valores liquidativos consecutivos.

La periodicidad de calculo del valor liquidativo es diaria
Recuerde que rentabilidades pasadas no presuponen rentabilidades futuras. Sélo se informa si se ha mantenido una politica de inversion

homogénea en el periodo

valor liquidativo(iii)

tad Trimestral Anual
Medidas de riesgo (%) Acumulado s : : . - - - -
2018 . Trim-1 Trim-2 Trim-3 Afo t-1 Afo t-2 Afo t-3 Afio t-5
trim (0)
Volatilidad(ii) de:
Valor liquidativo 0,00 0,00 0,00 0,00
lbex-35 13,14 10,50 13,45 14,51
Letra Tesoro 1 afio 0,35 0,25 0,34 0,17
VaR histérico del
0,00 0,00 3,39 0,00

(i) Volatilidad histérica: Indica el riesgo de un valor en un periodo, a mayor volatilidad mayor riesgo. A modo comparativo se ofrece la
volatilidad de distintas referencias. Sélo se informa de la volatilidad para los periodos con politica de inversién homogénea.
(iii) VaR histérico del valor liquidativo: Indica lo maximo que se puede perder, con un nivel de confianza del 99%, en el plazo de 1 mes, si
se repitiese el comportamiento de la IIC de los Gltimos 5 afios. El dato es a finales del periodo de referencia.



Trimestral Anual
Gastos (% s/ Acumulado Oltimo
patrimonio medio) 2018 trim (0) Trim-1 Trim-2 Trim-3 2017 Afio t-2 Afo t-3 Afio t-5
Ratio total de gastos
(iv) 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00

(iv) Incluye los gastos directos soportados en el periodo de referencia: comisién de gestion sobre patrimonio, comision de depositario,
auditoria, servicios bancarios (salvo gastos de financiacion), y resto de gastos de gestion corriente , en términos de porcentaje sobre
patrimonio medio del periodo. En el caso de fondos/compartimentos que invierten mas de un 10% de su patrimonio en otras IIC este ratio
incluye, de forma adicional al anterior, los gastos soportados indirectamente, derivados de esas inversiones, que incluyen las comisiones
de suscripcipcion y reembolso. Este ratio no incluye la comisién de gestion sobre resultados ni los costes de transaccién por la
compraventa de valores.

[ Evolucion del valor liquidativo ultimos 5 afios | [ Rentabilidad trimestral de los ultimos 3 afios |
Grafico evolucion valor liquidativo altimos 5 afios Grafico rentabilidad trimestral de los altimos 3 afios
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A) Individual CLASE B .Divisa EUR

- . Trimestral Anual
Rentabilidad (% sin Acumulado Oltimo
anualizar) 2018 trim (0) Trim-1 Trim-2 Trim-3 Ano t-1 Afio t-2 Afo t-3 Afio t-5
Rentabilidad IIC -3,34 -1,56 1,08 -2,85
Rentabilidad indice
referencia
Correlacion

» : Trimestre actual Ultimo afio Ultimos 3 afios
Rentabilidades extremas (i)

% Fecha % Fecha % Fecha

Rentabilidad minima (%) -0,54 30-07-2018
Rentabilidad maxima (%) 0,37 03-07-2018

(i) Solo se informa para las clases con una antigiiedad minima del periodo solicitado y siempre que no se haya modificado su vocacién

inversora

Se refiere a las rentabilidades méximas y minimas entre dos valores liquidativos consecutivos.

La periodicidad de calculo del valor liquidativo es diaria
Recuerde que rentabilidades pasadas no presuponen rentabilidades futuras. Solo se informa si se ha mantenido una politica de inversion

homogénea en el periodo.

g Trimestral Anual
Medidas de riesgo (%) Acumulado =y o : : : . . . .
2018 . Trim-1 Trim-2 Trim-3 Afo t-1 Afo t-2 Afo t-3 Afio t-5
trim (0)

Volatilidad(ii) de:

Valor liquidativo 4,22 2,40 4,28 5,44

lbex-35 13,14 10,50 13,45 14,51

Letra Tesoro 1 afio 0,35 0,25 0,34 0,17
VaR histérico del

o 3,19 3,19 3,39 0,00

valor liquidativo(iii)

(ii) Volatilidad histérica: Indica el riesgo de un valor en un periodo, a mayor volatilidad mayor riesgo. A modo comparativo se ofrece la
volatilidad de distintas referencias. Sé6lo se informa de la volatilidad para los periodos con politica de inversion homogénea.
(i) VaR historico del valor liquidativo: Indica lo méximo que se puede perder, con un nivel de confianza del 99%, en el plazo de 1 mes, si
se repitiese el comportamiento de la IIC de los ultimos 5 afos. El dato es a finales del periodo de referencia.



Trimestral Anual
Gastos (% s/ Acumulado Oltimo
patrimonio medio) 2018 trim (0) Trim-1 Trim-2 Trim-3 Ano t-1 Afio t-2 Afo t-3 Afio t-5
Ratio total de gastos
(iv) 3,42 1,40 1,09 0,94 2,23

(iv) Incluye los gastos directos soportados en el periodo de referencia: comisién de gestion sobre patrimonio, comision de depositario,
auditoria, servicios bancarios (salvo gastos de financiacion), y resto de gastos de gestion corriente , en términos de porcentaje sobre
patrimonio medio del periodo. En el caso de fondos/compartimentos que invierten mas de un 10% de su patrimonio en otras IIC este ratio
incluye, de forma adicional al anterior, los gastos soportados indirectamente, derivados de esas inversiones, que incluyen las comisiones
de suscripcipcion y reembolso. Este ratio no incluye la comisién de gestion sobre resultados ni los costes de transaccién por la
compraventa de valores.

[ Evolucion del valor liquidativo ultimos 5 afios | [ Rentabilidad trimestral de los ultimos 3 afios |

Grafico evolucion valor liquidativo altimos 5 afios Grafico rentabilidad trimestral de los altimos 3 afios
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B) Comparativa

Durante el periodo de referencia, la rentabilidad media en el periodo de referencia de los fondos gestionados por la
Sociedad Gestora se presenta en el cuadro adjunto. Los fondos se agrupan segin su vocacién inversora.

Patrimonio -
L . . . Rentabilidad
Vocacion inversora gestionado* (miles N° de participes* . .
Trimestral media**

de euros)
Monetario Corto Plazo 0 0 0,00
Monetario 0 0 0,00
Renta Fija Euro 0 0 0,00
Renta Fija Internacional 4.980 41 2,28
Renta Fija Mixta Euro 0 0 0,00
Renta Fija Mixta Internacional 16.336 1.077 1,01
Renta Variable Mixta Euro 0 0 0,00
Renta Variable Mixta Internacional 7.559 502 1,21
Renta Variable Euro 0 0 0,00
Renta Variable Internacional 6.867 991 -2,68
IIC de Gestion Pasiva(1) 0 0 0,00
Garantizado de Rendimiento Fijo 0 0 0,00
Garantizado de Rendimiento Variable 0 0 0,00
De Garantia Parcial 0 0 0,00
Retorno Absoluto 21.021 256 1,97
Global 84.677 4.252 -0,36
Total fondos 141.439 7.119 0,21

*Medias.
(2): incluye IIC que replican o reproducen un indice, fondos cotizados (ETF) e IIC con objetivo concreto de rentabilidad no garantizado.
**Rentabilidad media ponderada por patrimonio medio de cada Fl en el periodo



2.3 Distribucién del patrimonio al cierre del periodo (Importes en miles de EUR)

Fin periodo actual

Fin periodo anterior

Distribucion del patrimonio % sobre % sobre
Importe . . Importe . .
patrimonio patrimonio
(+) INVERSIONES FINANCIERAS 88 84,62 85 85,00
* Cartera interior 88 84,62 23 23,00
* Cartera exterior 0 0,00 62 62,00
* Intereses de la cartera de inversion 0 0,00 0 0,00
* Inversiones dudosas, morosas o en litigio 0 0,00 0 0,00
(+) LIQUIDEZ (TESORERIA) 18 17,31 17 17,00
(+/-) RESTO -2 -1,92 -3 -3,00
TOTAL PATRIMONIO 104 100,00 % 100 100,00 %
Notas:
El periodo se refiere al trimestre o semestre, segln sea el caso.
Las inversiones financieras se informan a valor e estimado de realizaciéon.
2.4 Estado de variacién patrimonial
% sobre patrimonio medio % variacion
Variacion del Variacion del Variacion respecto fin
periodo actual | periodo anterior [acumulada anual | periodo anterior
PATRIMONIO FIN PERIODO ANTERIOR (miles de EUR) 100 99 112
+ Suscripciones/ reembolsos (neto) 4,73 0,00 4,74 0,00
- Beneficios brutos distribuidos 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Rendimientos netos -1,57 1,07 -0,56 -254,58
(+) Rendimientos de gestion -0,15 2,15 1,91 -107,24
+ Intereses 0,00 0,00 -0,01 -64,58
+ Dividendos 0,16 0,31 0,46 -45,10
+ Resultados en renta fija (realizadas o no) 0,00 0,00 0,00 -100,00
+ Resultados en renta variable (realizadas o no) 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Resultados en depésitos (realizadas o no) 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Resultado en derivados (realizadas o no) 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Resultado en IIC (realizados o no) -0,28 1,83 1,48 -115,80
+ Oftros resultados -0,03 0,01 -0,02 -358,68
+ Otros rendimientos 0,00 0,00 0,00 0,00
(-) Gastos repercutidos -1,45 -1,10 -2,61 35,92
- Comision de gestion -0,20 -0,20 -0,39 -5,30
- Comision de depositario -0,03 -0,02 -0,05 -5,10
- Gastos por servicios exteriores -0,93 -0,58 -1,50 -66,81
- Otros gastos de gestién corriente -0,24 -0,28 -0,51 11,04
- Otros gastos repercutidos -0,05 -0,02 -0,06 -140,52
(+) Ingresos 0,03 0,02 0,04 20,63
+ Comisiones de descuento a favor de la IIC 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Comisiones retrocedidas 0,01 0,00 0,01 0,00
+ Otros ingresos 0,02 0,02 0,03 -8,53
PATRIMONIO FIN PERIODO ACTUAL (miles de EUR) 104 100 104

Nota: El periodo se refiere al trimestre o semestre, segln sea el caso.




3. Inversiones financieras
3.1 Inversiones financieras a valor estimado de realizacion (en miles de EUR) y en porcentaje sobre el patrimonio, al cierre del
periodo

Descripci6n de lainversién y emisor Burody et Zonedo antenon
Valor de mercado % Valor de mercado %
TOTAL ADQUISICION TEMPORAL DE ACTIVOS 56 54,06 23 22,92
TOTAL RENTA FIJA 56 54,06 23 22,92
TOTAL IIC 32 30,81 0 0,00
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS INTERIOR 88 84,87 23 22,92
TOTAL IIC 0 0,00 62 62,23
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS EXTERIOR 0 0,00 62 62,23
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS 88 84,87 85 85,15

Notas: El periodo se refiere al final del trimestre o semestre, segln sea el caso.
Los productos estructurados suponen un 0,00% de la cartera de inversiones financieras del fondo o compartimento.

3.2 Distribucidn de las inversiones financieras, al cierre del periodo: Porcentaje respecto al patrimonio
total

Distribucion por tipo de activo de las inversiones

SIC=3081%
® Otros = 15,13%
RF repos = 54,06%

3.3 Operativa en derivados. Resumen de las posiciones abiertas al cierre del periodo (importes en miles
de EUR)

Importe nominal . . L.
Subyacente Instrumento . Objetivo de la inversion
comprometido
TOTAL DERECHOS 0
PARTICIPACION
ATTITUDE OPPORTUNITI ES|ATTITUDE 8 Inversion
OPPORTUNITI
PARTICIPACION
AVANTAGE FUND FI ES|AVANTAGE 7 Inversion
FUND FI
ESFERA, FI PARTICIPACION 5 Inversion
ES|ESFERA, FI
PARTICIPACION
TRUE VALUE FI ES|TRUE VALUE 5 Inversion
Fl
PARTICIPACION
GESIURIS - VALENTUM ES|GESIURIS - 7 Inversion
VALENTUM
Total otros subyacentes 32
TOTAL OBLIGACIONES 32
4. Hechos relevantes
S| NO
a. Suspensién temporal de suscripciones/reembolsos X




SI NO
b. Reanudacion de suscripciones/reembolsos X
c. Reembolso de patrimonio significativo X
d. Endeudamiento superior al 5% del patrimonio X
e. Sustitucién de la sociedad gestora X
f. Sustitucion de la entidad depositaria X
g. Cambio de control de la sociedad gestora X
h. Cambio en elementos esenciales del folleto informativo X
i. Autorizacion del proceso de fusién X
j. Otros hechos relevantes X
5. Anexo explicativo de hechos relevantes
No aplicable
6. Operaciones vinculadas y otras informaciones

SI NO
a. Participes significativos en el patrimonio del fondo (porcentaje superior al 20%) X
b. Modificaciones de escasa relevancia en el Reglamento X
c. Gestora y el depositario son del mismo grupo (segin articulo 4 de la LMV) X

d. Se han realizado operaciones de adquisicion y venta de valores en los que el depositario ha
actuado como vendedor o comprador, respectivamente

e. Se han adquirido valores o instrumentos financieros emitidos o avalados por alguna entidad del
grupo de la gestora o depositario, o alguno de éstos ha actuado como colocador, asegurador, X
director o asesor, o se han prestado valores a entidades vinculadas.

f. Se han adquirido valores o instrumentos financieros cuya contrapartida ha sido otra una entidad

del grupo de la gestora o depositario, u otra IIC gestionada por la misma gestora u otra gestora X

del grupo.

g. Se han percibido ingresos por entidades del grupo de la gestora que tienen como origen X

comisiones o gastos satisfechos por la IIC.

h. Otras informaciones u operaciones vinculadas X

7. Anexo explicativo sobre operaciones vinculadas y otras informaciones

(A) Un participe significativo con un 90,77% de participacion (D) Existen operaciones vinculadas repetitivas y
sometidas a un procedimiento de autorizacion simplificado, relativas a compraventa de repos de Deuda Publica que
realiza la gestora con el Depositario. (F) Compra 30/07/2018 de 4.500 euros de Esfera/Robotics.

(G) Se han percibido ingresos por entidades del grupo de la gestora que tienen como origen comisiones o
gastos satisfechos por la IIC, que representan los siguientes porcentajes sobre el patrimonio medio de la IIC en el periodo:
Corretajes: 0,5783%

8. Informacién y advertencias a instancia de la CNMV

No aplicable

9. Anexo explicativo del informe periédico

INFORMACION SOBRE LA VISION DEL MERCADO DE LA SOCIEDAD GESTORAESte periodo se ha caracterizado el
desarrollo de la actividad en la economia mundial por una pérdida de firmeza, acompafiada de un aumento de la
diversidad por areas geograficas.Entre las economias avanzadas, se aprecié un mayor dinamismo en EEUU que en otras
regiones, mientras que entre las economias emergentes, se confronta la mayor fortaleza perteneciente al conjunto de
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economias asiaticas frente al desgaste de la actividad en paises europeos (centro y este) y Latinoamérica. Los
indicadores marcan, en los Ultimos meses, una ralentizacion del comercio mundial. En los mercados financieros
internacionales, han resultado desarrollos destacados a lo largo del periodo estival. Por un lado, las divisas de economias
emergentes ha sufrido una depreciacion relevante, acentuada en los casos del peso argentino y la lira turca (corresponden
a paises en los que hacia especialmente vulnerables debido a su elevado endeudamiento exterior en délares). Los
mercados bursatiles y deuda de paises emergentes registraron caidas que en algunos casos fueron de dimension
elevada, y que contrastan con la estabilidad de los rendimientos de la deuda de EEUU y la fortaleza de la Bolsa.Las
bolsas se han mantenido relativamente apaticas en el periodo estival, en comparacidn con otros veranos. Mientras que
otros veranos, los temas estrella fueron el Brexit, la depreciacion del yuan o tensiones entre EEUU-Corea, este afio esta
marcado por el proteccionismo de Trump y la tragedia de las divisas emergentes. El presidente Trump dio el inicio a la
guerra comercial en julio en una escalada arancelaria contra China, con el punto de mira también a Europa. Los grandes
afectados de las tensiones comerciales fueron el sector del automovil (cayendo en bolsas), tanto en Espafia como en el
extranjero.Por otro lado, en el Ibex 35, se han visto golpeado en agosto por la debilidad de la divisa turca y argentina.
Ambas monedas caian a lo largo de 2018, pero en el periodo estival, se han llegado a desplomar. CARTERA FINAL DEL
PERIODOLa cartera cuenta con un 17,10% de tesoreria al final del periodoLa renta variable asciende a 30,22%La renta
fija asciende a 69,78%La cartera esta invertida al 100% en eurosLa cartera esta invertida al 30,1% en otras IIC.No hay
activos en cartera del articulo 48.1.j. del RD 1082/2012 Apalancamiento medio del periodo directo e indirecto:
38,24%Apalancamiento medio del periodo indirecto: 38,24%EI| compartimento aplica la metodologia del compromiso para
calcular la exposicién total al riesgo de mercado. Dentro de este célculo no se consideran las operaciones a plazo que
correspondan a la operativa habitual de contado del mercado en el que se realicen, aquellas en las que el diferimiento de
la adquisicion sea forzoso, las permutas de retorno total, ni las estrategias de gestion con derivados en las que no se
genere una exposicion adicional. Las operativas anteriormente descritas pueden comportar riesgos de mercado y
contrapartida.INFORMACION SOBRE LAS POLITICAS EN RELACION A LOS DERECHOS DE VOTO Y SOBRE EL
EJERCICIO DE LOS MISMOS.Esfera Capital Gestion SGIIC S.A.U, ejerce los derechos politicos (asistencia, delegacién o
voto) inherentes a los valores, cuando su IIC bajo gestidn tiene una participacion que represente un porcentaje igual o
superior al 1% del capital social o cuando la gestora, de conformidad con la politica de ejercicio de derechos de voto, lo
considere relevante o cuando existan derechos econdmicos a favor de accionistas, tales como prima de asistencia a
juntas que se ejercera siempre.En caso de ejercicio, el sentido del voto sera, en general, a favor de las propuestas del
Consejo de Administracion, salvo que los acuerdos a debate impliquen una modificacion en la gestién de la sociedad
emisora, contraria a la decision que motivo la inversion en la Comparfiia.EXPLICACION SOBRE LA INFORMACION DE
CARACTER NUMERICO DE COSTES, RENTABILIDAD Y MEDIDAS DE RIESGO QUE APARECE EN OTROS
APARTADOS DEL INFORME PERIODICO.En el trimestre, el patrimonio del fondo ha aumentado un 3,30% y el nimero
de participes se ha mantenido constante. Ademas, ha obtenido durante el periodo una rentabilidad del -1,56% y ha
soportado unos gastos de 1,40% sobre el patrimonio medio. La comisién de gestién sobre resultados a fin de periodo seria
de 0% sobre el patrimonio medio. Durante el periodo analizado la rentabilidad media de los fondos de la misma categoria
gestionados por la entidad gestora ha sido del -0,36%.La volatilidad es una medida de riesgo que mide como la
rentabilidad del fondo se ha desviado de su media historica. Una desviacion alta significa que las rentabilidades del fondo
han experimentado en el pasado fuertes variaciones, mientras que una desviacion baja indica que esas rentabilidades han
sido mucho mas estables en el tiempo. La volatilidad del compartimento ha sido del 2,40% en este trimestre, mientras que
la del Ibex 35 ha sido del 10,50% y la de la Letra del Tesoro a un afio ha sido de 0,25%, debido a la gestion activa de la
cartera. El Valor liquidativo del compartimento se sitia en 94,0605 a lo largo del periodo frente a 95,5508 del peri
anterior

bdo
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10 Detalle de invesiones financieras

Descripcion de la inversién y emisor Divisa Doy aolual Zonedo aene
Valor de mercado % Valor de mercado %
ES00000121L2 - REPOS|SANTANDER SECURITIES SERVICES|-0,56|2018-0f- EUR 0 0,00 4 3,82
ES00000122D7 - REPOS|SANTANDER SECURITIES SERVICES]-0,56[2018-07- EUR 9 9,01 4 3,82
ES00000122T3 - REPOS|SANTANDER SECURITIES SERVICES|-0,56|2018-0f - EUR 9 9,01 4 3,82
ES00000123B9 - REPOS|SANTANDER SECURITIES SERVICES|-0,56]2018-0f7- EUR 9 9,01 4 3,82
ES00000126C0 - REPOS|SANTANDER SECURITIES SERVICES|-0,43]2018-10- EUR 9 9,01 0 0,00
ES00000128B8 - REPOS|SANTANDER SECURITIES SERVICES|-0,56]2018-0f7- EUR 9 9,01 4 3,82
ES00000128X2 - REPOS|SANTANDER SECURITIES SERVICES|-0,56|2018-0[7- EUR 9 9,01 4 3,82
TOTAL ADQUISICION TEMPORAL DE ACTIVOS 56 54,06 23 22,92
TOTAL RENTA FIJA 56 54,06 23 22,92
ES0111192003 - PARTICIPACIONES|ATTITUDE OPPORTUNITI EUR 8 7,77 0 0,00
ES0112231008 - PARTICIPACIONES|AVANTAGE FUND FI EUR 7 7,05 0 0,00
ES0131462022 - PARTICIPACIONES|ESFERA, FI EUR 5 4,50 0 0,00
ES0180792006 - PARTICIPACIONES|TRUE VALUE FI EUR 5 4,43 0 0,00
ES0182769002 - PARTICIPACIONES|GESIURIS - VALENTUM EUR 7 7,06 0 0,00
TOTAL IIC 32 30,81 0 0,00
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS INTERIOR 88 84,87 23 22,92
DE0002635307 - FONDOS|ISHARES STOXX EUROPE EUR 0 0,00 6 6,20
DEOOOAO0Q4R44 - FONDOS|ISHARES STOXX EUROPE EUR 0 0,00 7 6,80
IEO0B1FZSF77 - FONDOS|ISHARES US PROPERTY EUR 0 0,00 5 4,56
IEOOB1TXLS18 - FONDOS|ISHARES UK PROPERTY EUR 0 0,00 7 6,78
IEO0B2NPKV68 - FONDOS|ISHARES JP MORGAN $ EUR 0 0,00 6 5,94
IEO0OB3VVMM84 - FONDOS|VANGUARD FTSE EMERGI UsD 0 0,00 5 5,21
IE00B3XXRP09 - FONDOS|VANGUARD S&P 500 UCI EUR 0 0,00 7 6,79
US4642851053 - FONDOS|ISHARES GOLD TRUST UsD 0 0,00 18 18,07
US9229085538 - FONDOS|VANGUARD REIT ETF USD 0 0,00 2 1,88
TOTAL IIC 0 0,00 62 62,23
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS EXTERIOR 0 0,00 62 62,23
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS 88 84,87 85 85,15

Notas: El periodo se refiere al final del trimestre o semestre, segln sea el caso.

Los productos estructurados suponen un 0,00% de la cartera de inversiones financieras del fondo o compartimento.

INFORMACION COMPARTIMENTO
ESFERA | / FLEXIGLOBAL MODERATE
Fecha de registro: 16/10/2017

1. Politica de inversidn y divisa de denominacién

Categoria
Tipo de fondo:

Fondo que toma como referencia un indice
Otros

Vocacion inversora: Global

Perfil de Riesgo: 4 (En una escala del 1 al 7)

Descripcion general
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Politica de inversion: Se invierte entre un 0%-100% del patrimonio en IIC financieras, que sean activo apto, armonizadas o
no, pertenecientes o no al grupo dela Gestora. Se podra invertir entre el 0%-100% de la exposicion total en renta variable
ylo renta fija (incluyendo depdsitos e instrumentosdel mercado monetario, cotizados o no, que sean liquidos), sin que
exista predeterminacion en cuanto a porcentajes de inversion en cadauno de ellos. No existe objetivo predeterminado ni
limites maximos en lo que se refiere a la distribucion de activos por tipo de emisor, nipor rating, ni duracion, ni por
capitalizacién bursatil, ni por divisa, ni por sector econémico, ni por paises (incluidos emergentes). Noobstante, respecto a
la inversion directa en renta fija, se invertira en emisiones con al menos calidad crediticia media (minimo BBB-) o, sifuera
inferior, el rating del Reino de Espafia en cada momento. Para emisiones no calificadas, se atendera al rating del emisor.
En caso debajadas sobrevenidas de rating los activos podran mantenerse en cartera.Se podra tener hasta un 100% de la
exposicién total en renta fijade baja calificacidn crediticia a través de la inversién en otras IIC (inferior a BBB-).La
exposicién maxima al riesgo de mercado por derivados es el patrimonio neto.

Operativa en instrumentos derivados
La metodologia aplicada para calcular la exposicion total al riesgo de mercado es el método del compromiso

Una informacion méas detallada sobre la politica de inversion del Compartimento se puede encontrar en su folleto
informativo.

Divisa de denominacion EUR
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2. Datos econémicos

Periodo actual | Periodo anterior 2018 2017
indice de rotacion de la cartera 1,05 1,02 1,87 0,00
Rentabilidad media de la liquidez (% anualizado) 0,00 0,00 0,00 0,00

Nota: El periodo se refiere al trimestre o semestre, seglin sea el caso. En el caso de IIC cuyo valor liquidativo no se determine diariamente,
éste dato y el de patrimonio se refieren a los Gltimos disponibles

2.1.a) Datos generales.
Cuando no exista informacién disponible las correspondientes celdas apareceran en blanco

N° de acciones en Dividendos brutos
circulacién N°de accionistas . distribuidos por accién Distribuye
CLASE : : 2 - Divisa : : .
Periodo Periodo Periodo Periodo Periodo Periodo dividendos
actual anterior actual anterior actual anterior
PO EUR NO
Patrimonio (en miles)
CLASE Divisa Al final del periodo Diciembre 2017 Diciembre 20__ Diciembre 20__
PO EUR 2.286 1.165
Valor liquidativo
Periodo del informe Corresponderia a 2008 Corresponderia a 2007 Corresponderia a 2006
CLASE | Divisa ; ; Fin de ; ., Fin de ) ; Fin de ) ., Fin de
Min Max » Min Max ” Min Max » Min Max »
afio afio afio afio
PO EUR

Cotizacién de la accién, volumen efectivo y frecuencia de contratacion en el periodo del informe

Cotizacion (€) Volumen
CLASE , ) . ) medio diario |Frecuencia (%) Mercado en el que cotiza
Min Max Fin de periodo .
(miles €)
PO
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2.2 Comportamiento
Cuando no exista informacion disponible las correspondientes celdas apareceran en blanco

A) Individual. Divisa EUR

- . Trimestral Anual
Rentabilidad (% sin Acumulado Oitmo
anualizar) 2018 trim (0) Trim-1 Trim-2 Trim-3 Afio t-1 Afio t-2 Afio t-3 Afio t-5
Rentabilidad IIC -1,81 -0,08 -1,30 -0,44
Rentabilidad indice
referencia
Correlacion

. : Trimestre actual Ultimo afio Ultimos 3 afios
Rentabilidades extremas (i)

% Fecha % Fecha % Fecha

Rentabilidad minima (%) -0,34 31-08-2018
Rentabilidad maxima (%) 0,21 24-08-2018

(i) Sélo se informa para las clases con una antigiiedad minima del periodo solicitado y siempre que no se haya modificado su vocacién

inversora

Se refiere a las rentabilidades maximas y minimas entre dos valores liquidativos consecutivos.

La periodicidad de calculo del valor liquidativo es diaria

Recuerde que rentabilidades pasadas no presuponen rentabilidades futuras. Sélo se informa si se ha mantenido una politica de inversion

homogénea en el periodo.

tad Trimestral Anual
Medidas de riesgo (%) Acumulado ™= o : : : . ~ . ~
2018 . Trim-1 Trim-2 Trim-3 Afo t-1 Afo t-2 Afo t-3 Afio t-5
trim (0)

Volatilidad(ii) de:

Valor liquidativo 2,75 1,75 2,78 3,49

lbex-35 13,14 10,50 13,45 14,51

Letra Tesoro 1 afio 0,35 0,25 0,34 0,17
VaR histérico del

T 2,33 2,33 2,73 0,00

valor liquidativo(iii)

(i) Volatilidad histérica: Indica el riesgo de un valor en un periodo, a mayor volatilidad mayor riesgo. A modo comparativo se ofrece la
volatilidad de distintas referencias. Sélo se informa de la volatilidad para los periodos con politica de inversién homogénea.

(iii) VaR histérico del valor liquidativo: Indica lo maximo que se puede perder, con un nivel de confianza del 99%, en el plazo de 1 mes, si
se repitiese el comportamiento de la IIC de los Gltimos 5 afios. El dato es a finales del periodo de referencia.

Trimestral Anual
Gastos (% s/ Acumulado Oitmo
patrimonio medio) 2018 trim (0) Trim-1 Trim-2 Trim-3 Afio t-1 Afio t-2 Afio t-3 Afio t-5
Ratio total de gastos
(iv) 1,27 0,42 0,41 0,44 0,68
v

(iv) Incluye los gastos directos soportados en el periodo de referencia: comisiéon de gestién sobre patrimonio, comisién de depositario,
auditoria, servicios bancarios (salvo gastos de financiacion), y resto de gastos de gestion corriente , en términos de porcentaje sobre
patrimonio medio del periodo. En el caso de fondos/compartimentos que invierten mas de un 10% de su patrimonio en otras IIC este ratio
incluye, de forma adicional al anterior, los gastos soportados indirectamente, derivados de esas inversiones, que incluyen las comisiones
de suscripcipcién y reembolso. Este ratio no incluye la comisiéon de gestion sobre resultados ni los costes de transaccion por la

compraventa de valores.
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[ Evolucion del valor liquidativo ultimos 5 afios |

Grafico evolucion valor liquidativo altimos 5 afios
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B) Comparativa

[ Rentabilidad trimestral de los ultimos 3 afios |

Grafico rentabilidad trimestral de los altimos 3 afios
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Durante el periodo de referencia, la rentabilidad media en el periodo de referencia de los fondos gestionados por la
Sociedad Gestora se presenta en el cuadro adjunto. Los fondos se agrupan segin su vocacién inversora.

Patrimonio -
L . . . Rentabilidad
Vocacion inversora gestionado* (miles N° de participes* . .
Trimestral media**

de euros)
Monetario Corto Plazo 0 0 0,00
Monetario 0 0 0,00
Renta Fija Euro 0 0 0,00
Renta Fija Internacional 4.980 41 2,28
Renta Fija Mixta Euro 0 0 0,00
Renta Fija Mixta Internacional 16.336 1.077 1,01
Renta Variable Mixta Euro 0 0 0,00
Renta Variable Mixta Internacional 7.559 502 1,21
Renta Variable Euro 0 0 0,00
Renta Variable Internacional 6.867 991 -2,68
IIC de Gestion Pasiva(1) 0 0 0,00
Garantizado de Rendimiento Fijo 0 0 0,00
Garantizado de Rendimiento Variable 0 0 0,00
De Garantia Parcial 0 0 0,00
Retorno Absoluto 21.021 256 1,97
Global 84.677 4.252 -0,36
Total fondos 141.439 7.119 0,21

*Medias.

(2): incluye IIC que replican o reproducen un indice, fondos cotizados (ETF) e IIC con objetivo concreto de rentabilidad no garantizado.
**Rentabilidad media ponderada por patrimonio medio de cada Fl en el periodo

2.3 Distribucion del patrimonio al cierre del periodo (Importes en miles de EUR)

Fin periodo actual Fin periodo anterior
Distribucion del patrimonio % sobre % sobre
Importe . ) Importe . .
patrimonio patrimonio

(+) INVERSIONES FINANCIERAS 1.919 83,95 1.750 83,06
* Cartera interior 1.293 56,56 974 46,23
* Cartera exterior 626 27,38 776 36,83
* Intereses de la cartera de inversion 0 0,00 0 0,00
* Inversiones dudosas, morosas o en litigio 0 0,00 0 0,00
(+) LIQUIDEZ (TESORERIA) 391 17,10 334 15,85
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Fin periodo actual Fin periodo anterior
Distribucion del patrimonio % sobre % sobre
Importe . ) Importe . .
patrimonio patrimonio
(+/-) RESTO -23 -1,01 22 1,04
TOTAL PATRIMONIO 2.286 100,00 % 2.107 100,00 %

Notas:
El periodo se refiere al trimestre o semestre, segln sea el caso.
Las inversiones financieras se informan a valor e estimado de realizacion.

2.4 Estado de variacion patrimonial

% sobre patrimonio medio % variacion
Variacion del Variacion del Variacién respecto fin
periodo actual | periodo anterior |acumulada anual | periodo anterior
PATRIMONIO FIN PERIODO ANTERIOR (miles de EUR) 2.107 2.115 1.165
+ Suscripciones/ reembolsos (neto) 8,06 0,92 10,04 832,95
- Beneficios brutos distribuidos 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Rendimientos netos -0,10 -1,31 -1,52 -91,14
(+) Rendimientos de gestion 0,34 -0,96 -0,65 -136,41
+ Intereses 0,00 0,00 -0,01 -52,63
+ Dividendos 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Resultados en renta fija (realizadas o no) 0,00 0,00 0,00 -100,00
+ Resultados en renta variable (realizadas o no) 0,11 0,18 0,32 -38,77
+ Resultados en depésitos (realizadas o no) 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Resultado en derivados (realizadas o no) -0,26 -0,05 -0,35 -521,74
+ Resultado en IIC (realizados o0 no) 0,49 -1,09 -0,61 -147,20
* Oftros resultados 0,00 0,00 0,00 -258,68
* Oftros rendimientos 0,00 0,00 0,00 0,00
(-) Gastos repercutidos -0,46 -0,42 -0,97 14,16
- Comision de gestion -0,34 -0,34 -0,74 -7,12
- Comision de depositario -0,03 -0,02 -0,05 -7,17
- Gastos por servicios exteriores -0,05 -0,04 -0,10 -29,67
- Otros gastos de gestion corriente -0,01 -0,01 -0,03 10,06
- Otros gastos repercutidos -0,03 -0,01 -0,05 -220,65
(+) Ingresos 0,02 0,07 0,10 -71,34
+ Comisiones de descuento a favor de la IIC 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Comisiones retrocedidas 0,01 0,05 0,07 -73,45
+ Otros ingresos 0,01 0,02 0,03 -66,71
PATRIMONIO FIN PERIODO ACTUAL (miles de EUR) 2.286 2.107 2.286

Nota: El periodo se refiere al trimestre o semestre, segln sea el caso.
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3. Inversiones financieras
3.1 Inversiones financieras a valor estimado de realizacion (en miles de EUR) y en porcentaje sobre el patrimonio, al cierre del
periodo

Descripci6n de lainversién y emisor Burody et Zonedo antenon
Valor de mercado % Valor de mercado %
TOTAL ADQUISICION TEMPORAL DE ACTIVOS 623 27,24 451 21,42
TOTAL RENTA FIJA 623 27,24 451 21,42
TOTAL RV COTIZADA 142 6,19 0 0,00
TOTAL RENTA VARIABLE 142 6,19 0 0,00
TOTAL IIC 528 23,10 523 24,83
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS INTERIOR 1.293 56,53 974 46,25
TOTAL IIC 626 27,38 776 36,82
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS EXTERIOR 626 27,38 776 36,82
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS 1.919 83,91 1.750 83,07

Notas: El periodo se refiere al final del trimestre o semestre, segln sea el caso.
Los productos estructurados suponen un 0,00% de la cartera de inversiones financieras del fondo o compartimento.

3.2 Distribucidn de las inversiones financieras, al cierre del periodo: Porcentaje respecto al patrimonio
total

Distribucion por tipo de activo de las inversiones

WIC=231%

@ IC ext. = 27,38%
Otros = 16,09%
RF repos = 27,24%

@RV cot. =6,10%

3.3 Operativa en derivados. Resumen de las posiciones abiertas al cierre del periodo (importes en miles
de EUR)

Importe nominal . . L.
Subyacente Instrumento . Objetivo de la inversion
comprometido
TOTAL DERECHOS 0
FUTURO|MINI
MINI S&P 500 INDEX S&P 500 126 Inversion
INDEX|50]|
FUTURO|NASDA L,
NASDAQ INDEX MINI 131 Inversion
Q INDEX MINI|20]|
FUTURO|RUSSE
RUSSELL 2000 MINI INDEX LL 2000 MINI 148 Inversion
INDEX|50]|
FUTURO|DJ
DJ EURO STOXX50 EURO 101 Inversion
STOXX50|10|
Total subyacente renta variable 506
FONDOS|INVESC L,
INVESCO CONTINENTAL 29 Inversion
O CONTINENTAL
OTRAS|MORGAN L,
MORGAN STANLEY INVES 11 Inversion
STANLEY INVES
OTRAS|DEUTSC
DEUTSCHE CONCEPT KAL HE CONCEPT 12 Inversion
KAL

18



Subyacente

Instrumento

Importe nominal
comprometido

Objetivo de la inversion

OTRAS|BELLEVU

BELLEVUE FUNDS LUX - 15 Inversion
E FUNDS LUX -
OTRAS|EDMOND
EDMOND DE ROTHSCHILD DE 74 Inversion
ROTHSCHILD
OTRAS|JPMORG L
JPMORGAN FUNDS - EUR 72 Inversion
AN FUNDS - EUR
OTRASI|INVESCO .,
INVESCO EURO EQUITY 145 Inversion
EURO EQUITY
PARTICIPACION .,
ESFERA I, FI 129 Inversion
ES|ESFERA |, FI
PARTICIPACION
AVANTAGE FUND FI ES|AVANTAGE 151 Inversion
FUND FI
PARTICIPACION
RENTA 4 PEGASUS FI ES|RENTA 4 249 Inversion
PEGASUS FI
OTRAS|NATIXIS .,
NATIXIS ASSET MANAGE 99 Inversion
ASSET MANAGE
OTRAS|DWS
DWS CONCEPT DJE ALPH CONCEPT DJE 55 Inversion
ALPH
OTRAS|ROBECO .,
ROBECO CAPITAL GROWT 114 Inversion
CAPITAL GROWT
Total otros subyacentes 1154
TOTAL OBLIGACIONES 1660

4. Hechos relevantes

Sl

z
o

a. Suspensién temporal de suscripciones/reembolsos

b. Reanudacion de suscripciones/reembolsos

c. Reembolso de patrimonio significativo

d. Endeudamiento superior al 5% del patrimonio

e. Sustitucién de la sociedad gestora

f. Sustitucion de la entidad depositaria

g. Cambio de control de la sociedad gestora

h. Cambio en elementos esenciales del folleto informativo

i. Autorizacion del proceso de fusién

j. Otros hechos relevantes

XX XXX XX |X|X|X

5. Anexo explicativo de hechos relevantes

No aplicable

6. Operaciones vinculadas y otras informaciones

Sl

NO

a. Participes significativos en el patrimonio del fondo (porcentaje superior al 20%)

b. Modificaciones de escasa relevancia en el Reglamento

c. Gestora y el depositario son del mismo grupo (segin articulo 4 de la LMV)

actuado como vendedor o comprador, respectivamente

d. Se han realizado operaciones de adquisicion y venta de valores en los que el depositario ha
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SI NO

e. Se han adquirido valores o instrumentos financieros emitidos o avalados por alguna entidad del
grupo de la gestora o depositario, o0 alguno de éstos ha actuado como colocador, asegurador, X
director o asesor, o se han prestado valores a entidades vinculadas.

f. Se han adquirido valores o instrumentos financieros cuya contrapartida ha sido otra una entidad

del grupo de la gestora o depositario, u otra IIC gestionada por la misma gestora u otra gestora X

del grupo.

g. Se han percibido ingresos por entidades del grupo de la gestora que tienen como origen X

comisiones o gastos satisfechos por la IIC.

h. Otras informaciones u operaciones vinculadas X

7. Anexo explicativo sobre operaciones vinculadas y otras informaciones

(A)Un participe significativo con un 20,99% de participacion (D) Existen operaciones vinculadas repetitivas y

sometidas a un procedimiento de autorizacién simplificado, relativas a compraventa de repos de Deuda Publica que
realiza la gestora con el Depositario. (G) Se han percibido ingresos por entidades del grupo de la gestora que tienen
como origen comisiones 0 gastos satisfechos por la IIC, que representan los siguientes porcentajes sobre el patrimonio
medio de la IIC en el periodo: Corretajes: 0,0548%

8. Informacién y advertencias a instancia de la CNMV

No aplicable

9. Anexo explicativo del informe periédico

INFORMACION SOBRE LA VISION DEL MERCADO DE LA SOCIEDAD GESTORAESste periodo se ha caracterizado el
desarrollo de la actividad en la economia mundial por una pérdida de firmeza, acompafiada de un aumento de la
diversidad por areas geograficas.Entre las economias avanzadas, se aprecié un mayor dinamismo en EEUU que en otras
regiones, mientras que entre las economias emergentes, se confronta la mayor fortaleza perteneciente al conjunto de
economias asiaticas frente al desgaste de la actividad en paises europeos (centro y este) y Latinoamérica. Los
indicadores marcan, en los ultimos meses, una ralentizaciéon del comercio mundial. En los mercados financieros
internacionales, han resultado desarrollos destacados a lo largo del periodo estival. Por un lado, las divisas de economias
emergentes ha sufrido una depreciacion relevante, acentuada en los casos del peso argentino y la lira turca (corresponden
a paises en los que hacia especialmente vulnerables debido a su elevado endeudamiento exterior en délares). Los
mercados bursatiles y deuda de paises emergentes registraron caidas que en algunos casos fueron de dimension
elevada, y que contrastan con la estabilidad de los rendimientos de la deuda de EEUU y la fortaleza de la Bolsa.Las
bolsas se han mantenido relativamente apaticas en el periodo estival, en comparacién con otros veranos. Mientras que
otros veranos, los temas estrella fueron el Brexit, la depreciacion del yuan o tensiones entre EEUU-Corea, este afio esta
marcado por el proteccionismo de Trump y la tragedia de las divisas emergentes. El presidente Trump dio el inicio a la
guerra comercial en julio en una escalada arancelaria contra China, con el punto de mira también a Europa. Los grandes
afectados de las tensiones comerciales fueron el sector del automovil (cayendo en bolsas), tanto en Espafia como en el
extranjero.Por otro lado, en el Ibex 35, se han visto golpeado en agosto por la debilidad de la divisa turca y argentina.
Ambas monedas caian a lo largo de 2018, pero en el periodo estival, se han llegado a desplomar.CARTERA FINAL DEL
PERIODOLa cartera cuenta con un 17,34% de tesoreria al final del periodoLa renta variable asciende a 41,32%La renta
fija asciende a 58,68%La cartera esta invertida al 100% en eurosLa cartera esta invertida al 41,69% en otras IIC.No hay
activos en cartera del articulo 48.1.j. del RD 1082/2012 Apalancamiento medio del periodo directo e indirecto:
61,07%Apalancamiento medio del periodo indirecto: 51,33%EI| compartimento aplica la metodologia del compromiso para
calcular la exposicion total al riesgo de mercado. Dentro de este calculo no se consideran las operaciones a plazo que
correspondan a la operativa habitual de contado del mercado en el que se realicen, aquellas en las que el diferimiento de
la adquisicion sea forzoso, las permutas de retorno total, ni las estrategias de gestion con derivados en las que no se
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genere una exposicion adicional. Las operativas anteriormente descritas pueden comportar riesgos de mercado y
contrapartida.INFORMACION SOBRE LA VISION DEL MERCADO Y LAS INVERSIONES REALIZADAS POR LA
IICDurante el 3er trimestre la geopolitica ha sido clave en la evolucion de los mercados de renta variable, principalmente
en los europeos, donde ha impactado negativamente en agosto con la crisis turca y en septiembre, con la crisis argentina
en el foco de una onda expansiva que llegaba a Europa.En Julio, las bolsas europeas se recuperan tras el susto
proveniente de la politica italiana de junio, asi que el Ibex35 gana un 2,58% y el Eurostoxx50 un 3,83%, mientras que
Esfera | Flexiglobal Moderate gana un 0,26%. En Agosto el Ibex35 cae un 4,78% y el Eurostoxx50 pierde un 3,76%, sin
embargo, el Esfera | Flexiglobal Moderate gana un 0,36%. Septiembre vuelve a ser un mes malo para el Ibex35 que se
deja un 0,83% al igual que el Eurostoxx50 que pierde un 0,83%, y el compartimento se deja un 0,68%.Para el mes de
Agosto preveiamos turbulencias, asi que cubrimos la cartera del compartimento y aprovechamos las caidas para
aumentar riesgo, lo cual se ha traducido en una excelente rentabilidad comparada en agosto que finalmente se ve
frustrada en septiembre por la inesperada crisis argentina.Durante el primer trimestre, viendo la inestabilidad en los
mercados europeos, se incrementa el peso en renta variable americana a través de la compra de futuros sobre los indices
mas relevantes, como el S&P500 y el tecnolégico Nasdaql00 y se destina una parte del patrimonio a operaciones
oportunistas con acciones espafolas/europeas.Dentro de las operaciones tacticas con acciones se compra Cie
Automotive en agosto y se vende en septiembre con un +9,13% de rentabilidad. También se deshace la posicién en
Banco Santander, tomada en agosto, después de recuperar las abultadas pérdidas de ese mes (entorno a un -10%), por lo
gue se pudieron vender con un beneficio del +0,62%. Se hacen otras compras oportunistas, como Telefénica a 6,82 y de
nuevo Santander que se adquiere un 5% por debajo del precio de adquisicion anterior buscando de nuevo un rebote en un
valor muy castigado que tarde o temprano deberia notar el cambio de politica monetaria de la Eurozona.Las Gestoras en
cuyas IIC gestionadas hemos invertido son Renta 4 gestora con un 17% e Invesco con un 8%.Las operaciones realizadas
con derivados se han hecho como cobertura pero también como inversion. Las coberturas suelen ser de corto plazo,
desde intradia hasta semanales. Se utilizan los derivados para subir rdpidamente de exposicion al riesgo ante una
oportunidad de mercado y para invertir en renta variable americana de forma diversificada a través de indices.No hay
activos en circunstancias especiales.INFORMACION SOBRE LAS POLITICAS EN RELACION A LOS DERECHOS DE
VOTO Y SOBRE EL EJERCICIO DE LOS MISMOS.Esfera Capital Gestién SGIIC S.A.U, ejerce los derechos politicos
(asistencia, delegacién o voto) inherentes a los valores, cuando su IIC bajo gestién tiene una participacion que represente
un porcentaje igual o superior al 1% del capital social o cuando la gestora, de conformidad con la politica de ejercicio de
derechos de voto, lo considere relevante o cuando existan derechos econémicos a favor de accionistas, tales como prima
de asistencia a juntas que se ejercera siempre.En caso de ejercicio, el sentido del voto sera, en general, a favor de las
propuestas del Consejo de Administracion, salvo que los acuerdos a debate impliquen una modificacion en la gestion de la
sociedad emisora, contraria a la decision que motivo la inversion en la Compafiia.EXPLICACION SOBRE LA
INFORMACION DE CARACTER NUMERICO DE COSTES, RENTABILIDAD Y MEDIDAS DE RIESGO QUE APARECE
EN OTROS APARTADOS DEL INFORME PERIODICO.En el trimestre, el patrimonio del fondo ha aumentado un 8,51% y
el nimero de participes se ha mantenido constante. Ademas, ha obtenido durante el periodo una rentabilidad del -0,08% y
ha soportado unos gastos de 0,42% sobre el patrimonio medio. La comision de gestion sobre resultados a fin de periodo
seria de 0% sobre el patrimonio medio. Durante el periodo analizado la rentabilidad media de los fondos de la misma
categoria gestionados por la entidad gestora ha sido del -0,36%.La volatilidad es una medida de riesgo que mide cémo la
rentabilidad del fondo se ha desviado de su media histérica. Una desviacion alta significa que las rentabilidades del fondo
han experimentado en el pasado fuertes variaciones, mientras que una desviacion baja indica que esas rentabilidades han
sido mucho mas estables en el tiempo. La volatilidad del compartimento ha sido del 1,75% en este trimestre, mientras que
la del Ibex 35 ha sido del 10,50% y la de la Letra del Tesoro a un afio ha sido de 0,25%, debido a la gestién activa de la
cartera. El Valor liquidativo del compartimento se sitia en 96,2774 a lo largo del periodo frente a 96,3524 del peri
anterior

bdo
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10 Detalle de invesiones financieras

Descripcion de la inversién y emisor Divisa Doy aolual Zonedo aene
Valor de mercado % Valor de mercado %
ES00000121L2 - REPOS|SANTANDER SECURITIES SERVICES|-0,56|2018-0f- EUR 0 0,00 75 3,57
ES00000122D7 - REPOS|SANTANDER SECURITIES SERVICES]-0,56[2018-07- EUR 104 4,54 75 3,57
ES00000122T3 - REPOS|SANTANDER SECURITIES SERVICES|-0,56/2018-0f - EUR 104 4,54 75 3,57
ES00000123B9 - REPOS|SANTANDER SECURITIES SERVICES|-0,56]2018-0f7- EUR 104 4,54 75 3,57
ES00000126C0 - REPOS|SANTANDER SECURITIES SERVICES|-0,43]2018-10- EUR 104 4,54 0 0,00
ES00000128B8 - REPOS|SANTANDER SECURITIES SERVICES|-0,56]2018-0f7- EUR 104 4,54 75 3,57
ES00000128X2 - REPOS|SANTANDER SECURITIES SERVICES|-0,56|2018-0[7- EUR 104 4,54 75 3,57
TOTAL ADQUISICION TEMPORAL DE ACTIVOS 623 27,24 451 21,42
TOTAL RENTA FIJA 623 27,24 451 21,42
ES0109067019 - ACCIONES|AMADEUS IT HOLDING S EUR 21 0,91 0 0,00
ES0113860A34 - ACCIONES|BANCO DE SABADELL SA EUR 24 1,05 0 0,00
ES0113900J37 - ACCIONES|BANCO SANTANDER SA EUR 22 0,95 0 0,00
ES0140609019 - ACCIONES|CAIXABANK SA EUR 24 1,03 0 0,00
ES0178430E18 - ACCIONES|TELEFONICA SA EUR 25 1,10 0 0,00
ES0184262212 - ACCIONES|SOCIETE GENERALE EFF EUR 26 1,15 0 0,00
TOTAL RV COTIZADA 142 6,19 0 0,00
TOTAL RENTA VARIABLE 142 6,19 0 0,00
ES0110407089 - PARTICIPACIONES|ESFERA |, FI EUR 129 5,63 127 6,03
ES0112231008 - PARTICIPACIONES|AVANTAGE FUND FI EUR 151 6,59 148 7,01
ES0173321003 - PARTICIPACIONES|RENTA 4 PEGASUS FI EUR 249 10,88 248 11,79
TOTAL IIC 528 23,10 523 24,83
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS INTERIOR 1.293 56,53 974 46,25
FR0010149120 - OTRAS|CARMIGNAC SECURITE A EUR 0 0,00 74 3,53
FR0011068642 - OTRASINATIXIS ASSET MANAGE EUR 99 4,34 99 4,70
GB00B1VMCY93 - I.I.C.|M_G OPTIMAL INCOME F EUR 0 0,00 61 2,88
LU0087412390 - OTRAS|DWS CONCEPT DJE ALPH EUR 55 2,39 55 2,62
LU0187079347 - OTRAS|ROBECO CAPITAL GROWT EUR 114 4,98 108 514
LU0243957239 - FONDOS|INVESCO CONTINENTAL EUR 29 1,28 29 1,38
LU0243957825 - OTRAS|INVESCO EURO CORPORA EUR 0 0,00 22 1,02
LU0552385618 - OTRAS|MORGAN STANLEY INVES EUR 11 0,49 11 0,54
LU0599946893 - OTRAS|DEUTSCHE CONCEPT KAL EUR 12 0,53 12 0,56
LU0631859229 - OTRAS|BELLEVUE FUNDS LUX - EUR 15 0,64 15 0,72
LU0915363070 - OTRAS|EDMOND DE ROTHSCHILD EUR 74 3,25 74 3,53
LU0985327575 - OTRAS|JPMORGAN FUNDS - EUR EUR 72 3,16 73 3,45
LU1240329547 - OTRAS|INVESCO EURO EQUITY EUR 145 6,32 142 6,75
TOTAL IIC 626 27,38 776 36,82
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS EXTERIOR 626 27,38 776 36,82
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS 1.919 83,91 1.750 83,07

Notas: El periodo se refiere al final del trimestre o semestre, segln sea el caso.

Los productos estructurados suponen un 0,00% de la cartera de inversiones financieras del fondo o compartimento.

INFORMACION COMPARTIMENTO
ESFERA | / FORMULA KAU TECNOLOGIA
Fecha de registro: 16/10/2017

1. Politica de inversidn y divisa de denominacién

Categoria
Tipo de fondo:

Fondo que toma como referencia un indice
Otros
Vocacion inversora: Renta Variable Internacional
Perfil de Riesgo: 7 (En una escala del 1 al 7)

Descripcion general
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Politica de inversion: Se podra invertir entre el 75%-100% de la exposicion total en renta variable y el resto en renta fija
(incluyendo depdsitos e instrumentosdel mercado monetario, cotizados o no, que sean liquidos), no existiendo objetivo
predeterminado ni limites méaximos en lo que se refiere ala distribucion de activos por tipo de emisor, ni por rating, ni
duracion, ni por capitalizacion bursatil, ni por divisa, ni por paises (incluidos emergentes).Se podra tener hasta un 25% de
la exposicion total en renta fija de baja calificacion crediticia. En la renta variable, se seguira la filosofia y los principios del
Value Investing (Inversién en Valor) que consiste en aprovechar lasfluctuaciones a corto plazo de las cotizaciones para
invertir a largo plazo. En la renta variable, las inversiones en empresas del sector tecnolégico representan mas del 50% de
la exposicién total del compartimento. Se podra invertir entre 0%-10% del patrimonio en IIC financieras que sean activo
apto, armonizadas o no, pertenecientes o no al grupo dela Gestora. La exposicién maxima al riesgo de mercado por
derivados es el patrimonio neto.Se podra invertir mas del 35% del patrimonio en valores emitidos o avalados por un
Estado miembro de la Unién Europea, una Comunidad Autbnoma, una Entidad Local, los Organismos Internacionales de
los que Espafia sea miembro y Estados con calificacién desolvencia no inferior a la del Reino de Espafa.Se podra operar
con instrumentos financieros derivados negociados en mercados organizados de derivados con la finalidad de cobertura y
de inversion.

Operativa en instrumentos derivados
La metodologia aplicada para calcular la exposicion total al riesgo de mercado es el método del compromiso

Una informaciéon mas detallada sobre la politica de inversién del Compartimento se puede encontrar en su folleto
informativo.

Divisa de denominacién EUR
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2. Datos econémicos

Periodo actual | Periodo anterior 2018 2017
indice de rotacion de la cartera 4,74 0,39 5,84 0,00
Rentabilidad media de la liquidez (% anualizado) 0,00 0,00 0,00 0,00

Nota: El periodo se refiere al trimestre o semestre, seglin sea el caso. En el caso de IIC cuyo valor liquidativo no se determine diariamente,
éste dato y el de patrimonio se refieren a los Gltimos disponibles

2.1.a) Datos generales.
Cuando no exista informacién disponible las correspondientes celdas apareceran en blanco

N° de acciones en Dividendos brutos
circulacién N°de accionistas . distribuidos por accién Distribuye
CLASE : : 2 - Divisa : : .
Periodo Periodo Periodo Periodo Periodo Periodo dividendos
actual anterior actual anterior actual anterior
PO EUR NO
Patrimonio (en miles)
CLASE Divisa Al final del periodo Diciembre 2017 Diciembre 20__ Diciembre 20__
PO EUR 1.018 416
Valor liquidativo
Periodo del informe Corresponderia a 2008 Corresponderia a 2007 Corresponderia a 2006
CLASE | Divisa ; ; Fin de ; ., Fin de ) ; Fin de ) ., Fin de
Min Max » Min Max ” Min Max » Min Max »
afio afio afio afio
PO EUR

Cotizacién de la accién, volumen efectivo y frecuencia de contratacion en el periodo del informe

Cotizacion (€) Volumen
CLASE , ) . ) medio diario |Frecuencia (%) Mercado en el que cotiza
Min Max Fin de periodo .
(miles €)
PO
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2.2 Comportamiento
Cuando no exista informacion disponible las correspondientes celdas apareceran en blanco

A) Individual. Divisa EUR

- . Trimestral Anual
Rentabilidad (% sin Acumulado Oitmo
anualizar) 2018 trim (0) Trim-1 Trim-2 Trim-3 Afio t-1 Afio t-2 Afio t-3 Afio t-5
Rentabilidad IIC -3,49 -8,08 7,64 -2,46
Rentabilidad indice
referencia
Correlacion

- : Trimestre actual Ultimo afio Ultimos 3 afios
Rentabilidades extremas (i)

% Fecha % Fecha % Fecha

Rentabilidad minima (%) -2,68 05-09-2018
Rentabilidad maxima (%) 2,28 27-08-2018

(i) Sélo se informa para las clases con una antigiiedad minima del periodo solicitado y siempre que no se haya modificado su vocacién

inversora

Se refiere a las rentabilidades maximas y minimas entre dos valores liquidativos consecutivos.

La periodicidad de calculo del valor liquidativo es diaria

Recuerde que rentabilidades pasadas no presuponen rentabilidades futuras. Sélo se informa si se ha mantenido una politica de inversion

homogénea en el periodo.

tad Trimestral Anual
Medidas de riesgo (%) Acumulado s : : . - - - -
2018 . Trim-1 Trim-2 Trim-3 Afo t-1 Afo t-2 Afo t-3 Afio t-5
trim (0)

Volatilidad(ii) de:

Valor liquidativo 17,32 14,53 16,17 20,76

lbex-35 13,14 10,50 13,45 14,51

Letra Tesoro 1 afio 0,35 0,25 0,34 0,17
VaR histérico del

T 13,20 13,20 12,48 0,00

valor liquidativo(iii)

(i) Volatilidad histérica: Indica el riesgo de un valor en un periodo, a mayor volatilidad mayor riesgo. A modo comparativo se ofrece la
volatilidad de distintas referencias. Sélo se informa de la volatilidad para los periodos con politica de inversién homogénea.

(iii) VaR histérico del valor liquidativo: Indica lo maximo que se puede perder, con un nivel de confianza del 99%, en el plazo de 1 mes, si
se repitiese el comportamiento de la IIC de los Gltimos 5 afios. El dato es a finales del periodo de referencia.

Trimestral Anual
Gastos (% s/ Acumulado Oitmo
patrimonio medio) 2018 trim (0) Trim-1 Trim-2 Trim-3 Afio t-1 Afio t-2 Afio t-3 Afio t-5
Ratio total de gastos
(iv) 1,34 0,47 0,43 0,45 1,45
v

(iv) Incluye los gastos directos soportados en el periodo de referencia: comision de gestién sobre patrimonio, comisiéon de depositario,
auditoria, servicios bancarios (salvo gastos de financiacion), y resto de gastos de gestion corriente , en términos de porcentaje sobre
patrimonio medio del periodo. En el caso de fondos/compartimentos que invierten mas de un 10% de su patrimonio en otras IIC este ratio
incluye, de forma adicional al anterior, los gastos soportados indirectamente, derivados de esas inversiones, que incluyen las comisiones
de suscripcipcién y reembolso. Este ratio no incluye la comisiéon de gestion sobre resultados ni los costes de transaccién por la

compraventa de valores.
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[ Evolucion del valor liquidativo ultimos 5 afios |

Grafico evolucion valor liquidativo altimos 5 afios
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B) Comparativa

[ Rentabilidad trimestral de los ultimos 3 afios |

Grafico rentabilidad trimestral de los altimos 3 afios
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Durante el periodo de referencia, la rentabilidad media en el periodo de referencia de los fondos gestionados por la
Sociedad Gestora se presenta en el cuadro adjunto. Los fondos se agrupan segin su vocacién inversora.

Patrimonio -
L . . . Rentabilidad
Vocacion inversora gestionado* (miles N° de participes* . .
Trimestral media**

de euros)
Monetario Corto Plazo 0 0 0,00
Monetario 0 0 0,00
Renta Fija Euro 0 0 0,00
Renta Fija Internacional 4.980 41 2,28
Renta Fija Mixta Euro 0 0 0,00
Renta Fija Mixta Internacional 16.336 1.077 1,01
Renta Variable Mixta Euro 0 0 0,00
Renta Variable Mixta Internacional 7.559 502 1,21
Renta Variable Euro 0 0 0,00
Renta Variable Internacional 6.867 991 -2,68
IIC de Gestion Pasiva(1) 0 0 0,00
Garantizado de Rendimiento Fijo 0 0 0,00
Garantizado de Rendimiento Variable 0 0 0,00
De Garantia Parcial 0 0 0,00
Retorno Absoluto 21.021 256 1,97
Global 84.677 4.252 -0,36
Total fondos 141.439 7.119 0,21

*Medias.

(2): incluye IIC que replican o reproducen un indice, fondos cotizados (ETF) e IIC con objetivo concreto de rentabilidad no garantizado.
**Rentabilidad media ponderada por patrimonio medio de cada Fl en el periodo

2.3 Distribucion del patrimonio al cierre del periodo (Importes en miles de EUR)

Fin periodo actual Fin periodo anterior
Distribucion del patrimonio % sobre % sobre
Importe . ) Importe . .
patrimonio patrimonio

(+) INVERSIONES FINANCIERAS 935 91,85 846 80,88
* Cartera interior 0 0,00 0 0,00
* Cartera exterior 935 91,85 846 80,88
* Intereses de la cartera de inversion 0 0,00 0 0,00
* Inversiones dudosas, morosas o en litigio 0 0,00 0 0,00
(+) LIQUIDEZ (TESORERIA) 85 8,35 213 20,36
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Fin periodo actual Fin periodo anterior
Distribucion del patrimonio % sobre % sobre
Importe . ) Importe . .
patrimonio patrimonio
(+/-) RESTO -3 -0,29 -14 -1,34
TOTAL PATRIMONIO 1.018 100,00 % 1.046 100,00 %
Notas:
El periodo se refiere al trimestre o semestre, segln sea el caso.
Las inversiones financieras se informan a valor e estimado de realizacion.
2.4 Estado de variacion patrimonial
% sobre patrimonio medio % variacion
Variacion del Variacion del Variacién respecto fin
periodo actual | periodo anterior |acumulada anual | periodo anterior
PATRIMONIO FIN PERIODO ANTERIOR (miles de EUR) 1.046 955 416
+ Suscripciones/ reembolsos (neto) 5,70 1,39 8,14 319,65
- Beneficios brutos distribuidos 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Rendimientos netos -8,38 7,47 -1,24 -214,61
(+) Rendimientos de gestion -7,99 7,95 -0,24 -202,63
+ Intereses 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Dividendos 0,07 0,19 0,29 -65,55
+ Resultados en renta fija (realizadas o no) 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Resultados en renta variable (realizadas o no) -7,91 7,81 -0,30 -203,44
+ Resultados en depésitos (realizadas o no) 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Resultado en derivados (realizadas o no) 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Resultado en IIC (realizados o0 no) 0,00 0,00 0,00 0,00
* Oftros resultados -0,15 -0,05 -0,23 -212,38
* Oftros rendimientos 0,00 0,00 0,00 0,00
(-) Gastos repercutidos -0,43 -0,48 -1,04 -9,29
- Comision de gestion -0,34 -0,34 -0,77 -3,10
- Comision de depositario -0,03 -0,02 -0,06 -3,00
- Gastos por servicios exteriores -0,08 -0,04 -0,13 -101,60
- Otros gastos de gestion corriente -0,02 -0,03 -0,06 10,06
- Otros gastos repercutidos 0,04 -0,05 -0,02 -172,68
(+) Ingresos 0,04 0,00 0,04 -1.791,81
+ Comisiones de descuento a favor de la IIC 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Comisiones retrocedidas 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Otros ingresos 0,04 0,00 0,04 -1.791,81
PATRIMONIO FIN PERIODO ACTUAL (miles de EUR) 1.018 1.046 1.018

Nota: El periodo se refiere al trimestre o semestre, segln sea el caso.
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3. Inversiones financieras
3.1 Inversiones financieras a valor estimado de realizacion (en miles de EUR) y en porcentaje sobre el patrimonio, al cierre del
periodo

Periodo actual Periodo anterior
Descripcion de la inversion y emisor
Valor de mercado % Valor de mercado %
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS INTERIOR 0 0,00 0 0,00
TOTAL RV COTIZADA 935 91,89 846 80,86
TOTAL RENTA VARIABLE 935 91,89 846 80,86
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS EXTERIOR 935 91,89 846 80,86
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS 935 91,89 846 80,86

Notas: El periodo se refiere al final del trimestre o semestre, segln sea el caso.

Los productos estructurados suponen un 0,00% de la cartera de inversiones financieras del fondo o compartimento.

3.2 Distribucidn de las inversiones financieras, al cierre del periodo: Porcentaje respecto al patrimonio
total

Distribucion por tipo de activo de las inversiones

@ Otros =8,11%
@ RV cot. ext. = 91,80%

3.3 Operativa en derivados. Resumen de las posiciones abiertas al cierre del periodo (importes en miles
de EUR)

Importe nominal

Subyacente Instrumento . Objetivo de la inversion
comprometido
TOTAL DERECHOS 0
TOTAL OBLIGACIONES 0

4. Hechos relevantes

Sl

z
o

a. Suspensién temporal de suscripciones/reembolsos
b. Reanudacion de suscripciones/reembolsos

c. Reembolso de patrimonio significativo

d. Endeudamiento superior al 5% del patrimonio

e. Sustitucion de la sociedad gestora

f. Sustitucion de la entidad depositaria

g. Cambio de control de la sociedad gestora
h. Cambio en elementos esenciales del folleto informativo
i. Autorizacion del proceso de fusién

XX XXX [X|[X|X]|X|X

j. Otros hechos relevantes

5. Anexo explicativo de hechos relevantes

No aplicable
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6. Operaciones vinculadas y otras informaciones

SI NO
a. Participes significativos en el patrimonio del fondo (porcentaje superior al 20%) X
b. Modificaciones de escasa relevancia en el Reglamento X
c. Gestora y el depositario son del mismo grupo (segin articulo 4 de la LMV) X
d. Se han realizado operaciones de adquisicion y venta de valores en los que el depositario ha X

actuado como vendedor o comprador, respectivamente

e. Se han adquirido valores o instrumentos financieros emitidos o avalados por alguna entidad del
grupo de la gestora o depositario, o alguno de éstos ha actuado como colocador, asegurador, X
director o asesor, o se han prestado valores a entidades vinculadas.

f. Se han adquirido valores o instrumentos financieros cuya contrapartida ha sido otra una entidad
del grupo de la gestora o depositario, u otra IIC gestionada por la misma gestora u otra gestora X
del grupo.

g. Se han percibido ingresos por entidades del grupo de la gestora que tienen como origen
comisiones o gastos satisfechos por la IIC.

h. Otras informaciones u operaciones vinculadas X

7. Anexo explicativo sobre operaciones vinculadas y otras informaciones

(A) Dos participes significativos con un 25,40% y un 29,14% de participacién cada uno. (G) Se han percibido
ingresos por entidades del grupo de la gestora que tienen como origen comisiones o gastos satisfechos por la IIC, que
representan los siguientes porcentajes sobre el patrimonio medio de la IIC en el periodo:
Corretajes: 0,0892%

8. Informacion y advertencias a instancia de la CNMV

No aplicable

9. Anexo explicativo del informe periédico

INFORMACION SOBRE LA VISION DEL MERCADO DE LA SOCIEDAD GESTORAEste periodo se ha caracterizado el
desarrollo de la actividad en la economia mundial por una pérdida de firmeza, acompafiada de un aumento de la
diversidad por areas geograficas.Entre las economias avanzadas, se aprecié un mayor dinamismo en EEUU que en otras
regiones, mientras que entre las economias emergentes, se confronta la mayor fortaleza perteneciente al conjunto de
economias asiaticas frente al desgaste de la actividad en paises europeos (centro y este) y Latinoamérica. Los
indicadores marcan, en los Gltimos meses, una ralentizacién del comercio mundial. En los mercados financieros
internacionales, han resultado desarrollos destacados a lo largo del periodo estival. Por un lado, las divisas de economias
emergentes ha sufrido una depreciacién relevante, acentuada en los casos del peso argentino y la lira turca (corresponden
a paises en los que hacia especialmente vulnerables debido a su elevado endeudamiento exterior en délares). Los
mercados bursatiles y deuda de paises emergentes registraron caidas que en algunos casos fueron de dimension
elevada, y que contrastan con la estabilidad de los rendimientos de la deuda de EEUU y la fortaleza de la Bolsa.Las
bolsas se han mantenido relativamente apaticas en el periodo estival, en comparacién con otros veranos. Mientras que
otros veranos, los temas estrella fueron el Brexit, la depreciacién del yuan o tensiones entre EEUU-Corea, este afio esta
marcado por el proteccionismo de Trump y la tragedia de las divisas emergentes. El presidente Trump dio el inicio a la
guerra comercial en julio en una escalada arancelaria contra China, con el punto de mira también a Europa. Los grandes
afectados de las tensiones comerciales fueron el sector del automavil (cayendo en bolsas), tanto en Espafia como en el
extranjero.Por otro lado, en el Ibex 35, se han visto golpeado en agosto por la debilidad de la divisa turca y argentina.
Ambas monedas caian a lo largo de 2018, pero en el periodo estival, se han llegado a desplomar.CARTERA FINAL DEL
PERIODOLa cartera cuenta con un 8,37% de tesoreria al final del periodoLa renta variable asciende a 91,65%La renta fija
asciende a 8,21%la cartera esté invertida al 23,66% en eurosNo hay activos en cartera del articulo 48.1.j. del RD
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1082/2012 El compartimento aplica la metodologia del compromiso para calcular la exposicién total al riesgo de mercado.
Dentro de este célculo no se consideran las operaciones a plazo que correspondan a la operativa habitual de contado del
mercado en el que se realicen, aquellas en las que el diferimiento de la adquisicion sea forzoso, las permutas de retorno
total, ni las estrategias de gestion con derivados en las que no se genere una exposicion adicional. Las operativas
anteriormente descritas pueden comportar riesgos de mercado y contrapartida.INFORMACION SOBRE LA VISION DEL
MERCADO Y LAS INVERSIONES REALIZADAS POR LA IICEI fondo posee una cartera distribuida idealmente con pesos
iguales entre Estados Unidos, Europa y Asia (principalmente China). Las tensiones entre USA y China con la "guerra
comercial" han producido un pronunciado mercado bajista en China que ha llevado al indice de Shanghai a una caida del
25% desde su pico en enero. Por este motivo, como inversores en valor, estamos aprovechando para adquirir muy buenas
compaiiias tecnolégicas con descuento. Estas tensiones, sumadas a la incertidumbre politica vivida en Europa,
especialmente con los emergentes como Turquia, han llevado a que nuestras inversiones en la zona euro hayan tenido un
comportamiento lateral incluso bajista, en el segundo trimestre del afio. Ademas, observamos en los fundamentales de las
compaifiias de la zona euro, un empeoramiento en sus crecimientos, lo cual podria empezar a indicar un estancamiento
econdmico en esta zona. Por contra, a cierre del tercer trimestre, el inico mercado que ha contribuido positivamente a la
rentabilidad ha sido el americano, que sigue demostrando buenos fundamentales, y sobre todo, confianza del inversor, lo
que lleva a que sean estos los mercados que siguen creciendo a cotas de récord histérico.Por tanto, las inversiones
realizadas en la zona asiatica, han sufrido un fuerte revés temporal en el tercer trimestre debido Unicamente a la "guerra
comercial" y el aumento continuo de los aranceles por ambas potencias econémicas. Europa, sufriendo por las tensiones
politicas, indirectamente por la guerra comercial, y por un ain prematuro de diagnosticar pero posible, desaceleramiento
economico, no ha contribuido positivamente al desempefio de la cartera. Han sido Unicamente las tecnolégicas
americanas las que, no solo muestran fuertes fundamentales, si no que obtienen la confianza del inversor, hecho que
vemos reflejado en los maximos de los indices como el Nasdaq y el S&P500.Durante el tercer trimestre, hemos ido
prudentemente aumentando posiciones en algunas tecnoldgicas con gran potencial que cotizan a miltiplos bajos. De igual
forma, se ha incluido en el TOP5 una nueva empresa con un potencial espectacular a largo plazo, XIAOMI. Hemos
hablado en varios videos de nuestra tesis de inversion, los cuales estan accesible a través de nuestros informes
mensuales disponibles en nuestra web formulakau.com. Por otro lado, hemos reducido posiciones en tecnoldgicas
europeas debido al deterioro de sus crecimientos, y la visién de estancamiento general que observamos en la eurozona
gue creemos que ird a mas. En Estados Unidos aprovechamos las pequefias correcciones para ir afiadiendo poco a poco
algunas compariias que nos encantan, pero que cotizan a multiplos méas exigentes.Se han reducido posiciones en algunas
empresas de semiconductores, y agregado algunas compafiias de componentes electrénicos que creemos que se
encuentran en un problema de oferta/demanda que potenciara sus ventas radicalmente. Por otro lado, nuestro peso actual
en el mercado americano supone un 30% de la cartera, el asiatico un 35%, y Europa entorno al 20%.Se han agregado
posiciones largas en XIAOMI, que suponen casi un 4% de la cartera. Se ha desinvertido en varias empresas de
semiconductores que en su conjunto pesaban entorno al 8% de la cartera.Las empresas que mas han influenciado hasta
el tercer trimestre del afio son las americanas en general; desde Alphabet, Apple, Fortinet, y alguna europea como
Devoteam. De nuestras inversiones en Asia, la que actualmente no ha sido tan aplastada por la guerra comercial y ha
contribuido positivamente, encontramos a MOMO.No se ha operado en derivados durante el periodo.No existen activos en
circunstancias especiales. INFORMACION SOBRE LAS POLITICAS EN RELACION A LOS DERECHOS DE VOTO Y
SOBRE EL EJERCICIO DE LOS MISMOS.Esfera Capital Gestién SGIIC S.A.U, ejerce los derechos politicos (asistencia,
delegacion o voto) inherentes a los valores, cuando su |IC bajo gestidn tiene una participacion que represente un
porcentaje igual o superior al 1% del capital social o cuando la gestora, de conformidad con la politica de ejercicio de
derechos de voto, lo considere relevante o cuando existan derechos econémicos a favor de accionistas, tales como prima
de asistencia a juntas que se ejercera siempre.En caso de ejercicio, el sentido del voto sera, en general, a favor de las
propuestas del Consejo de Administracion, salvo que los acuerdos a debate impliguen una modificacién en la gestién de la
sociedad emisora, contraria a la decisién que motivé la inversion en la Compafiia.EXPLICACION SOBRE LA
INFORMACION DE CARACTER NUMERICO DE COSTES, RENTABILIDAD Y MEDIDAS DE RIESGO QUE APARECE
EN OTROS APARTADOS DEL INFORME PERIODICO.En el trimestre, el patrimonio del fondo ha disminuido un 2,67% y
el nimero de participes ha aumentado en 1. Ademas, ha obtenido durante el periodo una rentabilidad del -8,08% y ha
soportado unos gastos de 0,47% sobre el patrimonio medio. La comisidn de gestién sobre resultados a fin de periodo seria
de 0% sobre el patrimonio medio. Durante el periodo analizado la rentabilidad media de los fondos de la misma categoria
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gestionados por la entidad gestora ha sido del -2,68%.La volatilidad es una medida de riesgo que mide como la
rentabilidad del fondo se ha desviado de su media histérica. Una desviacion alta significa que las rentabilidades del fondo
han experimentado en el pasado fuertes variaciones, mientras que una desviacion baja indica que esas rentabilidades han
sido mucho mas estables en el tiempo. La volatilidad del compartimento ha sido del 14,53% en este trimestre, mientras
que la del Ibex 35 ha sido del 10,50% y la de la Letra del Tesoro a un afio ha sido de 0,25%, debido a la gestion activa de
la cartera. El Valor liquidativo del compartimento se sitia en 91,6001 a lo largo del periodo frente a 99,6547 del peripdo

anterior

31



10 Detalle de invesiones financieras

Descripcion de la inversién y emisor Divisa Doy aolual Zonedo aene
Valor de mercado % Valor de mercado %
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS INTERIOR 0 0,00 0 0,00
AUO00000ALUS8 - ACCIONESI|ALTIUM LTD EUR 0 0,00 23 2,20
CA03765K1049 - ACCIONES|APHRIA INC CAD 13 1,26 8 0,79
DEOOOAOHHJR3 - ACCIONESICLIQ DIGITAL AG EUR 0 0,00 21 2,01
DEOOOA0JC8S7 - ACCIONES|DATAGROUP SE EUR 19 191 33 3,20
FR0000073793 - ACCIONES|DEVOTEAM SA EUR 34 3,31 30 2,84
FR0004029411 - ACCIONES|KEYRUS EUR 37 3,59 37 3,51
FR0011992700 - ACCIONES|ATEME SA EUR 0 0,00 40 3,79
FR0013188844 - ACCIONES|SOLUTIONS 30 SE EUR 0 0,00 37 3,56
FR0013263878 - ACCIONES|UMANIS SA EUR 32 3,19 33 3,12
1L0010823792 - ACCIONES|TOWER SEMICONDUCTOR UsD 0 0,00 12 117
JP3452000007 - ACCIONES|TAIYO YUDEN CO LTD JPY 10 0,95 0 0,00
JP3914400001 - ACCIONES|MURATA MANUFACTURING JPY 13 1,30 0 0,00
KYG4740B1059 - ACCIONES|ICHOR HOLDINGS LTD UsD 30 2,92 30 2,91
KYG875721634 - ACCIONES|TENCENT HOLDINGS LTD EUR 39 3,79 40 3,83
KYG9830T1067 - ACCIONES|XIAOMI CORP HKD 38 3,69 0 0,00
US0024441075 - ACCIONES|AVX CORP UsD 9 0,92 0 0,00
US00724F1012 - ACCIONES|ADOBE SYSTEMS INC UsD 23 2,29 0 0,00
US01609W1027 - ADR|ALIBABA GROUP HOLDIN UsD 35 3,48 32 3,04
US02079K3059 - ACCIONES|ALPHABET INC UsD 49 4,80 45 4,34
US0231351067 - ACCIONES|AMAZON.COM INC UsD 35 3,39 0 0,00
US0378331005 - ACCIONES|APPLE INC UsD 29 2,87 24 2,27
US0382221051 - ACCIONES|APPLIED MATERIALS IN UsD 19 1,88 23 2,17
US06684L1035 - ADR|BAOZUN INC UsD 32 3,14 36 3,45
US1924461023 - ACCIONES|COGNIZANT TECHNOLOGY UsD 0 0,00 21 2,00
US2376901029 - ACCIONES|DATA I/O CORP UsD 0 0,00 7 0,62
US30303M1027 - ACCIONES|FACEBOOK INC UsD 42 4,11 49 4,69
US34959E1091 - ACCIONES|FORTINET INC UsD 28 2,72 19 1,79
US4001101025 - ACCIONES|GRUBHUB INC UsD 30 2,92 0 0,00
US44852D1081 - ADR|HUYA INC UsD 23 2,30 0 0,00
US46267X1081 - ADR|IQIYI INC UsD 37 3,67 28 2,64
US47215P1066 - ADR|JD.COM INC UsD 22 2,21 25 2,39
US4883602074 - ACCIONES|KEMET CORP UsD 16 157 0 0,00
US5128071082 - ACCIONES|LAM RESEARCH CORP UsD 19 1,86 21 2,05
US58513U1016 - ACCIONES|MEET GROUP INC/THE UsD 30 2,93 0 0,00
US5951121038 - ACCIONES|MICRON TECHNOLOGY IN UsD 29 2,87 34 3,22
US60879B1070 - ADR|MOMO INC UsD 51 5,01 43 4,09
US79466L.3024 - ACCIONES|SALESFORCE.COM INC UsD 25 2,42 0 0,00
US8486371045 - ACCIONES|SPLUNK INC UsD 21 2,03 0 0,00
US90385V1070 - ACCIONES|ULTRA CLEAN HOLDINGS UsD 0 0,00 20 1,90
US9485961018 - ADR|WEIBO CORP UsD 32 3,10 33 3,16
US98426T1060 - ADR|YY INC USD 36 3,49 43 4,11
TOTAL RV COTIZADA 935 91,89 846 80,86
TOTAL RENTA VARIABLE 935 91,89 846 80,86
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS EXTERIOR 935 91,89 846 80,86
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS 935 91,89 846 80,86

Notas: El periodo se refiere al final del trimestre o semestre, segln sea el caso.
Los productos estructurados suponen un 0,00% de la cartera de inversiones financieras del fondo o compartimento.

INFORMACION COMPARTIMENTO
ESFERA | / GESTION INTERNACIONAL
Fecha de registro: 16/10/2017

1. Politica de inversidn y divisa de denominacién

Categoria
Tipo de fondo:

Fondo que toma como referencia un indice
Otros

Vocacion inversora: Global

Perfil de Riesgo: 7 (En una escala del 1 al 7)
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Descripcion general

Politica de inversion: La gestion toma como referencia la rentabilidad del indice MSCI World Index (Cddigo Bloomberg:
MXWO Index)Se podré invertir entre el 0%-100% de la exposicion total en renta variable y/o renta fija (incluyendo
depésitos e instrumentos del mercadomonetario, cotizados o no, que sean liquidos), no existiendo objetivo predeterminado
ni limites maximos en lo que se refiere a ladistribucion de activos por tipo de emisor, ni por rating, ni duracién, ni por
capitalizacion bursétil, ni por divisa, ni por sector econdémico.Se invertira preferentemente en emisores/mercados europeos
(excepto Espafia), norteamericanos y de paises emergentes.Se podra tenerhasta un 100% de la exposicion total en renta
fija de baja calificacion crediticia.Se podra invertir entre 0%-10% del patrimonio en IIC financieras que sean activo apto,
armonizadas 0 no, pertenecientes o0 no al grupo dela Gestora.La exposicion maxima al riesgo de mercado por derivados
es el patrimonio neto.

Operativa en instrumentos derivados
La metodologia aplicada para calcular la exposicion total al riesgo de mercado es el método del compromiso

Una informacion mas detallada sobre la politica de inversién del Compartimento se puede encontrar en su folleto
informativo.

Divisa de denominacién EUR
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2. Datos econémicos

Periodo actual | Periodo anterior 2018 2017
indice de rotacion de la cartera 0,64 0,14 1,22 0,00
Rentabilidad media de la liquidez (% anualizado) 0,00 0,00 0,00 0,00

Nota: El periodo se refiere al trimestre o semestre, seglin sea el caso. En el caso de IIC cuyo valor liquidativo no se determine diariamente,
éste dato y el de patrimonio se refieren a los Gltimos disponibles

2.1.a) Datos generales.
Cuando no exista informacién disponible las correspondientes celdas apareceran en blanco

N° de acciones en Dividendos brutos
circulacién N°de accionistas . distribuidos por accién Distribuye
CLASE : : 2 - Divisa : : .
Periodo Periodo Periodo Periodo Periodo Periodo dividendos
actual anterior actual anterior actual anterior
PO EUR NO
Patrimonio (en miles)
CLASE Divisa Al final del periodo Diciembre 2017 Diciembre 20__ Diciembre 20__
PO EUR 496 408
Valor liquidativo
Periodo del informe Corresponderia a 2008 Corresponderia a 2007 Corresponderia a 2006
CLASE | Divisa ; ; Fin de ; ., Fin de ) ; Fin de ) ., Fin de
Min Max » Min Max ” Min Max » Min Max »
afio afio afio afio
PO EUR

Cotizacién de la accién, volumen efectivo y frecuencia de contratacion en el periodo del informe

Cotizacion (€) Volumen
CLASE , ) . ) medio diario |Frecuencia (%) Mercado en el que cotiza
Min Max Fin de periodo .
(miles €)
PO
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2.2 Comportamiento
Cuando no exista informacion disponible las correspondientes celdas apareceran en blanco

A) Individual. Divisa EUR

- . Trimestral Anual
Rentabilidad (% sin Acumulado Oitmo
anualizar) 2018 trim (0) Trim-1 Trim-2 Trim-3 Afio t-1 Afio t-2 Afio t-3 Afio t-5
Rentabilidad IIC 10,76 2,97 5,99 1,49
Rentabilidad indice

. 0,00 0,00 174,77 0,00 0,00

referencia
Correlacion 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00

. : Trimestre actual Ultimo afio Ultimos 3 afios
Rentabilidades extremas (i)

% Fecha % Fecha % Fecha

Rentabilidad minima (%) -2,44 05-09-2018
Rentabilidad maxima (%) 1,47 12-07-2018

(i) Sélo se informa para las clases con una antigiiedad minima del periodo solicitado y siempre que no se haya modificado su vocacién

inversora

Se refiere a las rentabilidades maximas y minimas entre dos valores liquidativos consecutivos.

La periodicidad de calculo del valor liquidativo es diaria

Recuerde que rentabilidades pasadas no presuponen rentabilidades futuras. Sélo se informa si se ha mantenido una politica de inversion

homogénea en el periodo.

tad Trimestral Anual
Medidas de riesgo (%) Acumulado s : : . - - - -
2018 . Trim-1 Trim-2 Trim-3 Afo t-1 Afo t-2 Afo t-3 Afio t-5
trim (0)

Volatilidad(ii) de:

Valor liquidativo 16,15 11,86 15,65 20,13

lbex-35 13,14 10,50 13,45 14,51

Letra Tesoro 1 afio 0,35 0,25 0,34 0,17

MSCI WORLD INDEX 11,88 0,00 9,29 14,07
VaR histérico del

T 12,86 12,86 14,78 0,00

valor liquidativo(iii)

(i) Volatilidad histérica: Indica el riesgo de un valor en un periodo, a mayor volatilidad mayor riesgo. A modo comparativo se ofrece la
volatilidad de distintas referencias. Sélo se informa de la volatilidad para los periodos con politica de inversién homogénea.

(iii) VaR histérico del valor liquidativo: Indica lo maximo que se puede perder, con un nivel de confianza del 99%, en el plazo de 1 mes, si
se repitiese el comportamiento de la IIC de los Gltimos 5 afios. El dato es a finales del periodo de referencia.

Trimestral Anual
Gastos (% s/ Acumulado Oitmo
patrimonio medio) 2018 trim (0) Trim-1 Trim-2 Trim-3 Afio t-1 Afio t-2 Afio t-3 Afio t-5
Ratio total de gastos
(iv) 1,68 0,61 0,55 0,53 1,18

(iv) Incluye los gastos directos soportados en el periodo de referencia: comision de gestién sobre patrimonio, comisiéon de depositario,
auditoria, servicios bancarios (salvo gastos de financiacion), y resto de gastos de gestion corriente , en términos de porcentaje sobre
patrimonio medio del periodo. En el caso de fondos/compartimentos que invierten mas de un 10% de su patrimonio en otras IIC este ratio
incluye, de forma adicional al anterior, los gastos soportados indirectamente, derivados de esas inversiones, que incluyen las comisiones
de suscripcipcién y reembolso. Este ratio no incluye la comisiéon de gestion sobre resultados ni los costes de transaccién por la
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compraventa de valores.

[ Evolucion del valor liquidativo ultimos 5 afios |

Grafico evolucion valor liquidativo altimos 5 afios
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B) Comparativa

[ Rentabilidad trimestral de los ultimos 3 afios |
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Durante el periodo de referencia, la rentabilidad media en el periodo de referencia de los fondos gestionados por la
Sociedad Gestora se presenta en el cuadro adjunto. Los fondos se agrupan segin su vocacién inversora.

Patrimonio -
L . . . Rentabilidad
Vocacion inversora gestionado* (miles N° de participes* . .
Trimestral media**

de euros)
Monetario Corto Plazo 0 0 0,00
Monetario 0 0 0,00
Renta Fija Euro 0 0 0,00
Renta Fija Internacional 4.980 41 2,28
Renta Fija Mixta Euro 0 0 0,00
Renta Fija Mixta Internacional 16.336 1.077 1,01
Renta Variable Mixta Euro 0 0 0,00
Renta Variable Mixta Internacional 7.559 502 1,21
Renta Variable Euro 0 0 0,00
Renta Variable Internacional 6.867 991 -2,68
IIC de Gestion Pasiva(1) 0 0 0,00
Garantizado de Rendimiento Fijo 0 0 0,00
Garantizado de Rendimiento Variable 0 0 0,00
De Garantia Parcial 0 0 0,00
Retorno Absoluto 21.021 256 1,97
Global 84.677 4.252 -0,36
Total fondos 141.439 7.119 0,21

*Medias.

(2): incluye 1IC que replican o reproducen un indice, fondos cotizados (ETF) e IIC con objetivo concreto de rentabilidad no garantizado.
**Rentabilidad media ponderada por patrimonio medio de cada Fl en el periodo

2.3 Distribucion del patrimonio al cierre del periodo (Importes en miles de EUR)

Fin periodo actual Fin periodo anterior
Distribucion del patrimonio % sobre % sobre
Importe . ) Importe . .
patrimonio patrimonio

(+) INVERSIONES FINANCIERAS 491 98,99 462 98,09
* Cartera interior 0 0,00 0 0,00
* Cartera exterior 491 98,99 462 98,09
* Intereses de la cartera de inversion 0 0,00 0 0,00
* Inversiones dudosas, morosas o en litigio 0 0,00 0 0,00
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Fin periodo actual

Fin periodo anterior

Distribucion del patrimonio % sobre % sobre
Importe . ) Importe . .
patrimonio patrimonio
(+) LIQUIDEZ (TESORERIA) 8 1,61 7 1,49
(+/-) RESTO -3 -0,60 1 0,21
TOTAL PATRIMONIO 496 100,00 % 471 100,00 %
Notas:
El periodo se refiere al trimestre o semestre, segln sea el caso.
Las inversiones financieras se informan a valor e estimado de realizacion.
2.4 Estado de variacion patrimonial
% sobre patrimonio medio % variacion
Variacion del Variacion del Variacién respecto fin

periodo actual

periodo anterior

acumulada anual

periodo anterior

PATRIMONIO FIN PERIODO ANTERIOR (miles de EUR)
+ Suscripciones/ reembolsos (neto)
- Beneficios brutos distribuidos
+ Rendimientos netos
(+) Rendimientos de gestion
+ Intereses
+ Dividendos
+ Resultados en renta fija (realizadas o no)
+ Resultados en renta variable (realizadas o no)
+ Resultados en depésitos (realizadas o no)
+ Resultado en derivados (realizadas o no)
+ Resultado en IIC (realizados o0 no)
* Oftros resultados
* Oftros rendimientos
(-) Gastos repercutidos
- Comision de gestion
- Comision de depositario
- Gastos por servicios exteriores
- Otros gastos de gestion corriente
- Otros gastos repercutidos
(+) Ingresos
+ Comisiones de descuento a favor de la IIC
+ Comisiones retrocedidas
+ Otros ingresos
PATRIMONIO FIN PERIODO ACTUAL (miles de EUR)

471
2,35
0,00
2,86
3,76
0,00
0,21
0,00
3,85
0,00
-0,29
0,00
-0,01
0,00
-0,90
-0,60
-0,03
-0,19
-0,05
-0,03
0,00
0,00
0,00
0,00
496

458
-2,89
0,00
5,62
6,81
0,00
0,46
0,00
8,07
0,00
-1,75
0,00
0,03
0,00
-1,19
-0,92
-0,02
-0,13
-0,06
-0,06
0,00
0,00
0,00
0,00
471

408
-0,40
0,00
8,50
10,59
0,00
0,67
0,00
11,92
0,00
-2,02
0,00
0,02
0,00
-2,09
-1,52
-0,05
-0,32
-0,11
-0,09
0,00
0,00
0,00
0,00
496

-185,79
0,00
-46,26
0,00
0,00
-51,39
0,00
-49,59
0,00
82,39
0,00
-141,99
0,00
-20,34
30,99
-6,75
-58,10
10,06
44,72
0,00
0,00
0,00
0,00

Nota: El periodo se refiere al trimestre o semestre, segln sea el caso.
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3. Inversiones financieras
3.1 Inversiones financieras a valor estimado de realizacion (en miles de EUR) y en porcentaje sobre el patrimonio, al cierre del
periodo

Periodo actual Periodo anterior
Descripcion de la inversion y emisor
Valor de mercado % Valor de mercado %
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS INTERIOR 0 0,00 0 0,00
TOTAL RV COTIZADA 492 99,13 463 98,41
TOTAL RENTA VARIABLE 492 99,13 463 98,41
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS EXTERIOR 492 99,13 463 98,41
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS 492 99,13 463 98,41

Notas: El periodo se refiere al final del trimestre o semestre, segln sea el caso.

Los productos estructurados suponen un 0,00% de la cartera de inversiones financieras del fondo o compartimento.

3.2 Distribucidn de las inversiones financieras, al cierre del periodo: Porcentaje respecto al patrimonio
total

Distribucion por tipo de activo de las inversiones

@ Otros = 0,87%
@ RV cot. ext. = 99,13%

3.3 Operativa en derivados. Resumen de las posiciones abiertas al cierre del periodo (importes en miles
de EUR)

Importe nominal . . L.
Subyacente Instrumento . Objetivo de la inversion
comprometido
TOTAL DERECHOS 0
Spotify OPCION|Spotify|1 0 Inversion
00|
OPCION|Tesla »
Tesla Motors 1 Inversion
Motors|100|
Total subyacente renta variable 2
FUTUROIE-
E-MICRO USDS MICRO 189 Inversion
USDS|12500|
Total subyacente tipo de cambio 189
TOTAL OBLIGACIONES 191
4. Hechos relevantes
S| NO
a. Suspensién temporal de suscripciones/reembolsos X
b. Reanudacion de suscripciones/reembolsos X
c. Reembolso de patrimonio significativo X
d. Endeudamiento superior al 5% del patrimonio X
e. Sustitucion de la sociedad gestora X
f. Sustitucion de la entidad depositaria X
g. Cambio de control de la sociedad gestora X
h. Cambio en elementos esenciales del folleto informativo X
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SI NO

i. Autorizacion del proceso de fusién X

j. Otros hechos relevantes X

5. Anexo explicativo de hechos relevantes

No aplicable

6. Operaciones vinculadas y otras informaciones

SI NO
a. Participes significativos en el patrimonio del fondo (porcentaje superior al 20%) X
b. Modificaciones de escasa relevancia en el Reglamento X
c. Gestora y el depositario son del mismo grupo (segin articulo 4 de la LMV) X
d. Se han realizado operaciones de adquisicion y venta de valores en los que el depositario ha X
actuado como vendedor o comprador, respectivamente
e. Se han adquirido valores o instrumentos financieros emitidos o avalados por alguna entidad del
grupo de la gestora o depositario, o alguno de éstos ha actuado como colocador, asegurador, X
director o asesor, o se han prestado valores a entidades vinculadas.
f. Se han adquirido valores o instrumentos financieros cuya contrapartida ha sido otra una entidad
del grupo de la gestora o depositario, u otra IIC gestionada por la misma gestora u otra gestora X
del grupo.
g. Se han percibido ingresos por entidades del grupo de la gestora que tienen como origen X
comisiones o gastos satisfechos por la IIC.
h. Otras informaciones u operaciones vinculadas X
7. Anexo explicativo sobre operaciones vinculadas y otras informaciones
(A) Un participe significativo con un 65,37% de participacion. (G) Se han percibido ingresos por entidades del
grupo de la gestora que tienen como origen comisiones o gastos satisfechos por la IIC, que representan los siguientes
porcentajes sobre el patrimonio medio de la IIC en el periodo: Corretajes: 0,1566%

8. Informacion y advertencias a instancia de la CNMV

No aplicable

9. Anexo explicativo del informe periédico

INFORMACION SOBRE LA VISION DEL MERCADO DE LA SOCIEDAD GESTORAESste periodo se ha caracterizado el
desarrollo de la actividad en la economia mundial por una pérdida de firmeza, acompafiada de un aumento de la
diversidad por areas geograficas.Entre las economias avanzadas, se aprecié un mayor dinamismo en EEUU que en otras
regiones, mientras que entre las economias emergentes, se confronta la mayor fortaleza perteneciente al conjunto de
economias asiaticas frente al desgaste de la actividad en paises europeos (centro y este) y Latinoamérica. Los
indicadores marcan, en los Ultimos meses, una ralentizacion del comercio mundial. En los mercados financieros
internacionales, han resultado desarrollos destacados a lo largo del periodo estival. Por un lado, las divisas de economias
emergentes ha sufrido una depreciacién relevante, acentuada en los casos del peso argentino y la lira turca (corresponden
a paises en los que hacia especialmente vulnerables debido a su elevado endeudamiento exterior en ddlares). Los
mercados bursétiles y deuda de paises emergentes registraron caidas que en algunos casos fueron de dimension
elevada, y que contrastan con la estabilidad de los rendimientos de la deuda de EEUU y la fortaleza de la Bolsa.Las
bolsas se han mantenido relativamente apaticas en el periodo estival, en comparacién con otros veranos. Mientras que
otros veranos, los temas estrella fueron el Brexit, la depreciacién del yuan o tensiones entre EEUU-Corea, este afio esta
marcado por el proteccionismo de Trump y la tragedia de las divisas emergentes. El presidente Trump dio el inicio a la
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guerra comercial en julio en una escalada arancelaria contra China, con el punto de mira también a Europa. Los grandes
afectados de las tensiones comerciales fueron el sector del automovil (cayendo en bolsas), tanto en Espafia como en el
extranjero.Por otro lado, en el Ibex 35, se han visto golpeado en agosto por la debilidad de la divisa turca y argentina.
Ambas monedas caian a lo largo de 2018, pero en el periodo estival, se han llegado a desplomar.CARTERA FINAL DEL
PERIODOLa cartera cuenta con un 2,68% de tesoreria al final del periodoLa renta variable asciende a 98,08%La renta fija
asciende a 1,79%La cartera esta invertida al 31,85% en eurosNo hay activos en cartera del articulo 48.1.j. del RD
1082/2012 Apalancamiento medio del periodo directo e indirecto: 12,35%El compartimento aplica la metodologia del
compromiso para calcular la exposicién total al riesgo de mercado. Dentro de este calculo no se consideran las
operaciones a plazo que correspondan a la operativa habitual de contado del mercado en el que se realicen, aquellas en
las que el diferimiento de la adquisicion sea forzoso, las permutas de retorno total, ni las estrategias de gestién con
derivados en las que no se genere una exposicion adicional. Las operativas anteriormente descritas pueden comportar
riesgos de mercado y contrapartida.INFORMACION SOBRE LA VISION DEL MERCADO Y LAS INVERSIONES
REALIZADAS POR LA IICEn este tercer trimestre del afio la bolsa ha seguido subiendo acompafando a los buenos
resultados de las compafiias, especialmente en EEUU. En Europa, las tensiones politicas en Italia han provocado mas
altibajos y un comportamiento plano. La subida de tipos en USA continda segun lo esperado lo que puede cuestionar las
valoraciones de la bolsa. Sin embargo, al ser nuestra estrategia a largo plazo no es algo que nos deba preocupar mas alla
de aprovechar las oportunidades que puedan surgir. Esperamos una moderacion en los mdultiplos de valoracion de las
empresas por lo que va a ser especialmente importante apostar por aquellas empresas con un crecimiento suficiente para
compensar esas valoraciones. Seguimos apostando por invertir en empresas excelentes mas que buscar precios
excelentes, en busca de obtener rendimientos excelentes a largo plazo. Aunque es esperable que durante algin periodo
se produzcan correcciones en los precios consideramos que aprovechar el crecimiento a largo plazo de la robética merece
asumir ese riesgo, sin embargo nos mantenemos atentos a la evolucion del mercado para realizar coberturas de divisa y
de mercado que nos permitan mitigar posibles retrocesos e incluso aprovecharnos de ellos.En el trimestre el indice de
referencia MSCI World EUR tuvo una rentabilidad +3,88% y el fondo una rentabilidad alrdededor del +2,98%.Durante este
trimestre hemos aprovechado las caidas en mercados europeos para rotar la cartera vendiendo aquellas compafiias que
mas han crecido y reforzando las que mejor precio ofrecian. Se han realizado rotaciones para equilibrar los porcentajes de
los diferentes sectores y empresas, especialmente aprovechando los mejores precios en empresas europeas.Hemos
desinvertido de Baidu y Netease. Hemos afiadido empresas del sector videojuegos (Take-Two y Activision) y de comercio
electronico (Wix, Shopify) debido a su apuesta por la intelegencia artificial.Este trimestre los valores que mas han
contribuido a la rentabilidad han sido Square, Intuitive Surgical y Apple.Toda la operativa en derivados tiene como objetivo
la cobertura, siendo la cobertura promedio del periodo del 43,87%.No existen activos en circunstancias especiales en la
cartera.INFORMACION SOBRE LAS POLITICAS EN RELACION A LOS DERECHOS DE VOTO Y SOBRE EL
EJERCICIO DE LOS MISMOS.Esfera Capital Gestion SGIIC S.A.U, ejerce los derechos politicos (asistencia, delegacién o
voto) inherentes a los valores, cuando su IIC bajo gestidn tiene una participacion que represente un porcentaje igual o
superior al 1% del capital social o cuando la gestora, de conformidad con la politica de ejercicio de derechos de voto, lo
considere relevante o cuando existan derechos econémicos a favor de accionistas, tales como prima de asistencia a
juntas que se ejercera siempre.En caso de ejercicio, el sentido del voto sera, en general, a favor de las propuestas del
Consejo de Administracion, salvo que los acuerdos a debate impliquen una modificacion en la gestién de la sociedad
emisora, contraria a la decision que motivo la inversion en la Compafiia.EXPLICACION SOBRE LA INFORMACION DE
CARACTER NUMERICO DE COSTES, RENTABILIDAD Y MEDIDAS DE RIESGO QUE APARECE EN OTROS
APARTADOS DEL INFORME PERIODICO.En el trimestre, el patrimonio del fondo ha aumentado un 5,44% y el nimero
de participes ha aumentado en 2. Ademas, ha obtenido durante el periodo una rentabilidad del 2,97% y ha soportado unos
gastos de 0,61% sobre el patrimonio medio. La comisién de gestion sobre resultados a fin de periodo seria de 0,81%
sobre el patrimonio medio. Durante el periodo analizado la rentabilidad media de los fondos de la misma categoria
gestionados por la entidad gestora ha sido del -0,36%.La volatilidad es una medida de riesgo que mide como la
rentabilidad del fondo se ha desviado de su media historica. Una desviacion alta significa que las rentabilidades del fondo
han experimentado en el pasado fuertes variaciones, mientras que una desviacion baja indica que esas rentabilidades han
sido mucho mas estables en el tiempo. La volatilidad del compartimento ha sido del 11,86% en este trimestre, mientras
que la del Ibex 35 ha sido del 10,50% y la de la Letra del Tesoro a un afio ha sido de 0,25%, debido a la gestién activa de
la cartera. El Valor liquidativo del compartimento se sitda en 106,6529 a lo largo del periodo frente a 103,5755 del peri
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10 Detalle de invesiones financieras

Descripcion de la inversién y emisor Divisa Doy aolual Zonedo aene
Valor de mercado % Valor de mercado %
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS INTERIOR 0 0,00 0 0,00
BE0974320526 - ACCIONES|UMICORE SA EUR 12 2,43 12 2,61
CA82509L1076 - ACCIONES|SHOPIFY INC UsD 17 3,49 0 0,00
DE0005190003 - ACCIONES|BAYERISCHE MOTOREN W EUR 13 2,66 13 2,80
DE0005488100 - ACCIONES|ISRA VISION AG EUR 13 2,59 16 3,32
DEO00A12UKK6 - ACCIONES|ROCKET INTERNET SE EUR 13 2,72 0 0,00
DEOOOBAY0017 - ACCIONES|BAYER AG EUR 14 2,85 14 291
DEOOOKGX8881 - ACCIONES|KION GROUP AG EUR 13 2,61 10 2,10
FR0000121329 - ACCIONES|THALES SA EUR 15 2,96 13 2,81
FR0010425595 - ACCIONES|CELLECTIS SA EUR 7 1,46 5 1,05
GBOOBKX5CN86 - ACCIONES|JUST EAT PLC GBP 11 2,26 13 2,79
1.0011301780 - ACCIONES|WIX.COM LTD UsD 15 3,10 0 0,00
LU1778762911 - ACCIONES|SPOTIFY TECHNOLOGY S UsD 5 1,01 0 0,00
MA0000011488 - ACCIONES|MAROC TELECOM EUR 10 2,00 10 2,04
NL0010273215 - ACCIONES|ASML HOLDING NV EUR 13 2,63 14 2,92
US00507V1098 - ACCIONESI|ACTIVISION BLIZZARD UsD 11 2,17 0 0,00
US01609W1027 - ADR|ALIBABA GROUP HOLDIN UsD 0 0,00 13 2,70
US02079K1079 - ACCIONES|ALPHABET INC UsD 14 2,90 14 3,04
US0231351067 - ACCIONES|AMAZON.COM INC UsD 16 3,13 15 3,09
US0378331005 - ACCIONES|APPLE INC UsD 16 3,18 14 2,90
US0382221051 - ACCIONES|APPLIED MATERIALS IN UsD 13 2,67 11 2,33
US0567521085 - ADR|BAIDU INC UsD 0 0,00 14 2,87
US2786421030 - ACCIONES|EBAY INC UsD 12 2,35 13 2,70
US28106W1036 - ACCIONES|EDITAS MEDICINE INC UsD 8 1,63 7 1,39
US30303M1027 - ACCIONES|FACEBOOK INC UsD 12 2,49 14 3,08
US45826J1051 - ACCIONES|INTELLIA THERAPEUTIC UsD 8 1,53 7 1,53
US46120E6023 - ACCIONES|INTUITIVE SURGICAL | UsD 18 3,59 18 3,92
US5398301094 - ACCIONES|LOCKHEED MARTIN CORP UsD 13 2,71 13 2,79
US5949181045 - ACCIONES|MICROSOFT CORP UsD 15 3,02 15 3,09
US64110L1061 - ACCIONES|NETFLIX INC UsD 15 3,12 23 4,98
US64110W1027 - ADRINETEASE INC UsD 0 0,00 13 2,80
US67066G1040 - ACCIONES|NVIDIA CORP UsD 17 3,37 14 2,97
US70450Y1038 - ACCIONES|PAYPAL HOLDINGS INC UsD 17 3,43 21 4,39
US7551115071 - ACCIONES|RAYTHEON CO UsD 13 2,55 12 2,49
US7960508882 - GDR|SAMSUNG ELECTRONICS EUR 13 2,58 13 2,66
US8522341036 - ACCIONES|SQUARE INC UsD 18 3,68 16 3,42
US8740391003 - ADR|TSMC UsD 14 2,78 11 2,41
US8740541094 - ACCIONES|TAKE-TWO INTERACTIVE UsD 15 3,11 0 0,00
US8807701029 - ACCIONES|TERADYNE INC UsD 12 2,52 13 2,71
US8835561023 - ACCIONES|THERMO FISHER SCIENT UsD 16 3,18 17 3,58
ZAE000015889 - ACCIONES|NASPERS LTD EUR 13 2,67 25 5,22
TOTAL RV COTIZADA 492 99,13 463 98,41
TOTAL RENTA VARIABLE 492 99,13 463 98,41
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS EXTERIOR 492 99,13 463 98,41
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS 492 99,13 463 98,41

Notas: El periodo se refiere al final del trimestre o semestre, segln sea el caso.

Los productos estructurados suponen un 0,00% de la cartera de inversiones financieras del fondo o compartimento.

INFORMACION COMPARTIMENTO
ESFERA | / QUANT USA
Fecha de registro: 16/10/2017

1. Politica de inversion y divisa de denominacioén

Categoria
Tipo de fondo:

Fondo que toma como referencia un indice
Otros

Vocacion inversora: Global

Perfil de Riesgo: 5 (En una escala del 1 al 7)

Descripcion general
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Politica de inversion: Se podra invertir entre el 0%-100% de la exposicion total en renta variable y/o renta fija (incluyendo
depositos e instrumentos del mercadomonetario, cotizados o no, que sean liquidos), no existiendo objetivo predeterminado
ni limites maximos en lo que se refiere a la distribucion de activos por tipo de emisor, ni por rating, ni duracion, ni por
capitalizacion bursatil, ni por divisa, ni por sector econémico.Las inversiones en emisores/mercados de EEUU representan
més del 50% de la exposicion total del compartimento, no existiendo objetivopredeterminado ni limites maximos para el
resto, en lo que se refiere a la distribucion de activos por paises (incluidos emergentes).Se podra tener hasta un 100% de
la exposicién total en renta fija de baja calificacion crediticia.Se emplean metodologias de gestion cuantitativa, basada en
el reconocimiento de patrones donde se asignan probabilidades a los patronesdetectados en el pasado y se extrapolan
hacia futuro.La seleccion de los activos, se llevara a cabo por la Gestora, eligiéndose en cada momento los que, segun
dictaminen los modelos de gestion cuantitativos empleados, sean mas adecuados.Se podra invertir entre 0%-10% del
patrimonio en IIC financieras que sean activo apto, armonizadas o no, pertenecientes o no al grupo de la Gestora.

Operativa en instrumentos derivados
La metodologia aplicada para calcular la exposicion total al riesgo de mercado es el método del compromiso

Una informacion méas detallada sobre la politica de inversion del Compartimento se puede encontrar en su folleto
informativo.

Divisa de denominacion EUR
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2. Datos econémicos

Periodo actual | Periodo anterior 2018 2017
indice de rotacion de la cartera 4,85 2,48 10,21 0,00
Rentabilidad media de la liquidez (% anualizado) 0,00 0,00 0,00 0,00

Nota: El periodo se refiere al trimestre o semestre, seglin sea el caso. En el caso de IIC cuyo valor liquidativo no se determine diariamente,
éste dato y el de patrimonio se refieren a los Gltimos disponibles

2.1.a) Datos generales.
Cuando no exista informacién disponible las correspondientes celdas apareceran en blanco

N° de acciones en Dividendos brutos
circulacién N°de accionistas . distribuidos por accién Distribuye
CLASE : : 2 - Divisa : : .
Periodo Periodo Periodo Periodo Periodo Periodo dividendos
actual anterior actual anterior actual anterior
PO EUR NO
Patrimonio (en miles)
CLASE Divisa Al final del periodo Diciembre 2017 Diciembre 20__ Diciembre 20__
PO EUR 1.685 1.399
Valor liquidativo
Periodo del informe Corresponderia a 2008 Corresponderia a 2007 Corresponderia a 2006
CLASE | Divisa ; ; Fin de ; ., Fin de ) ; Fin de ) ., Fin de
Min Max » Min Max ” Min Max » Min Max »
afio afio afio afio
PO EUR

Cotizacién de la accién, volumen efectivo y frecuencia de contratacion en el periodo del informe

Cotizacion (€) Volumen
CLASE , ) . ) medio diario |Frecuencia (%) Mercado en el que cotiza
Min Max Fin de periodo .
(miles €)
PO
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2.2 Comportamiento
Cuando no exista informacion disponible las correspondientes celdas apareceran en blanco

A) Individual. Divisa EUR

- . Trimestral Anual
Rentabilidad (% sin Acumulado Oitmo
anualizar) 2018 trim (0) Trim-1 Trim-2 Trim-3 Afio t-1 Afio t-2 Afio t-3 Afio t-5
Rentabilidad IIC 1,38 6,61 2,17 -6,93
Rentabilidad indice
referencia
Correlacion

. : Trimestre actual Ultimo afio Ultimos 3 afios
Rentabilidades extremas (i)

% Fecha % Fecha % Fecha

Rentabilidad minima (%) -1,562 15-08-2018
Rentabilidad maxima (%) 1,33 02-08-2018

(i) Sélo se informa para las clases con una antigiiedad minima del periodo solicitado y siempre que no se haya modificado su vocacién

inversora

Se refiere a las rentabilidades maximas y minimas entre dos valores liquidativos consecutivos.

La periodicidad de calculo del valor liquidativo es diaria

Recuerde que rentabilidades pasadas no presuponen rentabilidades futuras. Sélo se informa si se ha mantenido una politica de inversion

homogénea en el periodo.

tad Trimestral Anual
Medidas de riesgo (%) Acumulado 7= o : : : . ~ . .
2018 . Trim-1 Trim-2 Trim-3 Afo t-1 Afo t-2 Afo t-3 Afio t-5
trim (0)

Volatilidad(ii) de:

Valor liquidativo 18,12 10,27 12,83 26,91

lbex-35 13,14 10,50 13,45 14,51

Letra Tesoro 1 afio 0,35 0,25 0,34 0,17
VaR histérico del

o 10,16 10,16 10,89 0,00

valor liquidativo(iii)

(i) Volatilidad histérica: Indica el riesgo de un valor en un periodo, a mayor volatilidad mayor riesgo. A modo comparativo se ofrece la
volatilidad de distintas referencias. Sélo se informa de la volatilidad para los periodos con politica de inversién homogénea.

(iii) VaR histérico del valor liquidativo: Indica lo maximo que se puede perder, con un nivel de confianza del 99%, en el plazo de 1 mes, si
se repitiese el comportamiento de la IIC de los Gltimos 5 afios. El dato es a finales del periodo de referencia.

Trimestral Anual
Gastos (% s/ Acumulado Oitmo
patrimonio medio) 2018 trim (0) Trim-1 Trim-2 Trim-3 Afio t-1 Afio t-2 Afio t-3 Afio t-5
Ratio total de gastos
(iv) 1,64 0,60 0,58 0,46 0,63

(iv) Incluye los gastos directos soportados en el periodo de referencia: comision de gestién sobre patrimonio, comisiéon de depositario,
auditoria, servicios bancarios (salvo gastos de financiacion), y resto de gastos de gestion corriente , en términos de porcentaje sobre
patrimonio medio del periodo. En el caso de fondos/compartimentos que invierten mas de un 10% de su patrimonio en otras IIC este ratio
incluye, de forma adicional al anterior, los gastos soportados indirectamente, derivados de esas inversiones, que incluyen las comisiones
de suscripcipcién y reembolso. Este ratio no incluye la comisiéon de gestion sobre resultados ni los costes de transaccién por la

compraventa de valores.
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[ Evolucion del valor liquidativo ultimos 5 afios |

Grafico evolucion valor liquidativo altimos 5 afios
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B) Comparativa
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la rentabilidad media en el periodo de referencia de los fondos gestionados por la

Sociedad Gestora se presenta en el cuadro adjunto. Los fondos se agrupan segin su vocacién inversora.

Patrimonio -
L . . . Rentabilidad
Vocacion inversora gestionado* (miles N° de participes* . .
Trimestral media**

de euros)
Monetario Corto Plazo 0 0 0,00
Monetario 0 0 0,00
Renta Fija Euro 0 0 0,00
Renta Fija Internacional 4.980 41 2,28
Renta Fija Mixta Euro 0 0 0,00
Renta Fija Mixta Internacional 16.336 1.077 1,01
Renta Variable Mixta Euro 0 0 0,00
Renta Variable Mixta Internacional 7.559 502 1,21
Renta Variable Euro 0 0 0,00
Renta Variable Internacional 6.867 991 -2,68
IIC de Gestion Pasiva(1) 0 0 0,00
Garantizado de Rendimiento Fijo 0 0 0,00
Garantizado de Rendimiento Variable 0 0 0,00
De Garantia Parcial 0 0 0,00
Retorno Absoluto 21.021 256 1,97
Global 84.677 4.252 -0,36
Total fondos 141.439 7.119 0,21

*Medias.

(2): incluye IIC que replican o reproducen un indice, fondos cotizados (ETF) e IIC con objetivo concreto de rentabilidad no garantizado.
**Rentabilidad media ponderada por patrimonio medio de cada Fl en el periodo

2.3 Distribucion del patrimonio al cierre del periodo (Importes en miles de EUR)

Fin periodo actual Fin periodo anterior
Distribucion del patrimonio % sobre % sobre
Importe . ) Importe . .
patrimonio patrimonio

(+) INVERSIONES FINANCIERAS 1.318 78,22 1.279 74,06
* Cartera interior 117 6,94 0 0,00
* Cartera exterior 1.201 71,28 1.279 74,06
* Intereses de la cartera de inversion 0 0,00 0 0,00
* Inversiones dudosas, morosas o en litigio 0 0,00 0 0,00
(+) LIQUIDEZ (TESORERIA) 333 19,76 281 16,27
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Fin periodo actual Fin periodo anterior
Distribucion del patrimonio % sobre % sobre
Importe . ) Importe . .
patrimonio patrimonio
(+/-) RESTO 34 2,02 166 9,61
TOTAL PATRIMONIO 1.685 100,00 % 1.727 100,00 %

Notas:
El periodo se refiere al trimestre o semestre, segln sea el caso.
Las inversiones financieras se informan a valor e estimado de realizacion.

2.4 Estado de variacion patrimonial

% sobre patrimonio medio % variacion
Variacion del Variacion del Variacién respecto fin
periodo actual | periodo anterior |acumulada anual | periodo anterior
PATRIMONIO FIN PERIODO ANTERIOR (miles de EUR) 1.727 1.668 1.399
+ Suscripciones/ reembolsos (neto) -8,80 1,33 -7,59 -759,26
- Beneficios brutos distribuidos 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Rendimientos netos 6,37 2,07 8,61 206,06
(+) Rendimientos de gestion 7,03 2,61 9,83 167,88
+ Intereses 0,00 0,00 0,00 50,89
+ Dividendos 0,14 0,14 0,28 -0,95
+ Resultados en renta fija (realizadas o no) 0,00 0,00 0,00 -100,00
+ Resultados en renta variable (realizadas o no) 6,53 5,64 12,41 15,17
+ Resultados en depésitos (realizadas o no) 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Resultado en derivados (realizadas o no) 0,29 -4,35 -4,14 -106,72
+ Resultado en IIC (realizados o0 no) 0,00 0,54 0,55 -100,00
* Oftros resultados 0,07 0,64 0,73 -89,06
* Oftros rendimientos 0,00 0,00 0,00 0,00
(-) Gastos repercutidos -0,62 -0,59 -1,23 4,86
- Comision de gestion -0,49 -0,49 -1,00 -0,68
- Comision de depositario -0,03 -0,02 -0,05 -0,57
- Gastos por servicios exteriores -0,07 -0,05 -0,12 -39,47
- Otros gastos de gestion corriente -0,01 -0,02 -0,03 10,06
- Otros gastos repercutidos -0,02 -0,01 -0,03 -81,24
(+) Ingresos -0,04 0,05 0,01 -181,04
+ Comisiones de descuento a favor de la IIC 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Comisiones retrocedidas 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Otros ingresos -0,04 0,05 0,01 -181,04
PATRIMONIO FIN PERIODO ACTUAL (miles de EUR) 1.685 1.727 1.685

Nota: El periodo se refiere al trimestre o semestre, segln sea el caso.
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3. Inversiones financieras
3.1 Inversiones financieras a valor estimado de realizacion (en miles de EUR) y en porcentaje sobre el patrimonio, al cierre del
periodo

Descripci6n de lainversién y emisor Burody et Zonedo antenon
Valor de mercado % Valor de mercado %
TOTAL ADQUISICION TEMPORAL DE ACTIVOS 117 6,96 0 0,00
TOTAL RENTA FIJA 117 6,96 0 0,00
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS INTERIOR 117 6,96 0 0,00
TOTAL RV COTIZADA 1.201 71,29 1.279 74,07
TOTAL RENTA VARIABLE 1.201 71,29 1.279 74,07
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS EXTERIOR 1.201 71,29 1.279 74,07
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS 1.318 78,25 1.279 74,07

Notas: El periodo se refiere al final del trimestre o semestre, segln sea el caso.

Los productos estructurados suponen un 0,00% de la cartera de inversiones financieras del fondo o compartimento.

3.2 Distribucidn de las inversiones financieras, al cierre del periodo: Porcentaje respecto al patrimonio
total

Distribucion por tipo de activo de las inversiones

© Otros = 21,75%
@ RF repos=696%
RV cot. ext. = 71,20%

3.3 Operativa en derivados. Resumen de las posiciones abiertas al cierre del periodo (importes en miles
de EUR)

Importe nominal L . .,
Subyacente Instrumento . Objetivo de la inversion
comprometido
TOTAL DERECHOS 0
FUTURO|MINI
MINI S&P 500 INDEX S&P 500 126 Inversion
INDEX|50]|
Total subyacente renta variable 126
FUTURO|EURO
EURO FX 1.635 Cobertura
FX]125000|
Total subyacente tipo de cambio 1635
TOTAL OBLIGACIONES 1761

4. Hechos relevantes

Sl

z
(e}

a. Suspensién temporal de suscripciones/reembolsos

b. Reanudacion de suscripciones/reembolsos

c. Reembolso de patrimonio significativo

d. Endeudamiento superior al 5% del patrimonio

e. Sustitucion de la sociedad gestora

f. Sustitucion de la entidad depositaria

g. Cambio de control de la sociedad gestora

h. Cambio en elementos esenciales del folleto informativo
i. Autorizacion del proceso de fusién

XX XXX | XX | XX
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SI NO

j. Otros hechos relevantes X

5. Anexo explicativo de hechos relevantes

No aplicable

6. Operaciones vinculadas y otras informaciones

SI NO
a. Participes significativos en el patrimonio del fondo (porcentaje superior al 20%) X
b. Modificaciones de escasa relevancia en el Reglamento X
c. Gestora y el depositario son del mismo grupo (segin articulo 4 de la LMV) X
d. Se han realizado operaciones de adquisicion y venta de valores en los que el depositario ha X

actuado como vendedor o comprador, respectivamente

e. Se han adquirido valores o instrumentos financieros emitidos o avalados por alguna entidad del
grupo de la gestora o depositario, o alguno de éstos ha actuado como colocador, asegurador, X
director o asesor, o se han prestado valores a entidades vinculadas.

f. Se han adquirido valores o instrumentos financieros cuya contrapartida ha sido otra una entidad

del grupo de la gestora o depositario, u otra IIC gestionada por la misma gestora u otra gestora X
del grupo.

g. Se han percibido ingresos por entidades del grupo de la gestora que tienen como origen X

comisiones o gastos satisfechos por la IIC.

h. Otras informaciones u operaciones vinculadas X

7. Anexo explicativo sobre operaciones vinculadas y otras informaciones

(D) Existen operaciones vinculadas repetitivas y sometidas a un procedimiento de autorizacién simplificado, relativas a
compraventa de repos de Deuda Publica que realiza la gestora con el Depositario.  (G) Se han percibido ingresos por
entidades del grupo de la gestora que tienen como origen comisiones o gastos satisfechos por la IIC, que representan los
siguientes porcentajes sobre el patrimonio medio de la IIC en el periodo: Corretajes:
0,0828%

8. Informacién y advertencias a instancia de la CNMV

No aplicable

9. Anexo explicativo del informe periédico

INFORMACION SOBRE LA VISION DEL MERCADO DE LA SOCIEDAD GESTORAESste periodo se ha caracterizado el
desarrollo de la actividad en la economia mundial por una pérdida de firmeza, acompafiada de un aumento de la
diversidad por areas geograficas.Entre las economias avanzadas, se aprecié un mayor dinamismo en EEUU que en otras
regiones, mientras que entre las economias emergentes, se confronta la mayor fortaleza perteneciente al conjunto de
economias asiaticas frente al desgaste de la actividad en paises europeos (centro y este) y Latinoamérica. Los
indicadores marcan, en los ultimos meses, una ralentizaciéon del comercio mundial. En los mercados financieros
internacionales, han resultado desarrollos destacados a lo largo del periodo estival. Por un lado, las divisas de economias
emergentes ha sufrido una depreciacion relevante, acentuada en los casos del peso argentino y la lira turca (corresponden
a paises en los que hacia especialmente vulnerables debido a su elevado endeudamiento exterior en délares). Los
mercados bursatiles y deuda de paises emergentes registraron caidas que en algunos casos fueron de dimension
elevada, y que contrastan con la estabilidad de los rendimientos de la deuda de EEUU y la fortaleza de la Bolsa.Las
bolsas se han mantenido relativamente apaticas en el periodo estival, en comparacién con otros veranos. Mientras que

49




otros veranos, los temas estrella fueron el Brexit, la depreciacion del yuan o tensiones entre EEUU-Corea, este afio esta
marcado por el proteccionismo de Trump y la tragedia de las divisas emergentes. El presidente Trump dio el inicio a la
guerra comercial en julio en una escalada arancelaria contra China, con el punto de mira también a Europa. Los grandes
afectados de las tensiones comerciales fueron el sector del automovil (cayendo en bolsas), tanto en Espafia como en el
extranjero.Por otro lado, en el Ibex 35, se han visto golpeado en agosto por la debilidad de la divisa turca y argentina.
Ambas monedas caian a lo largo de 2018, pero en el periodo estival, se han llegado a desplomar.CARTERA FINAL DEL
PERIODOLa cartera cuenta con un 30,32% de tesoreria al final del periodoLa renta variable asciende a 82,51%lLa renta
fija asciende a 17,49%La cartera esta invertida al 7,60% en eurosNo hay activos en cartera del articulo 48.1.j. del RD
1082/2012 Apalancamiento medio del periodo directo e indirecto: 37,77%El compartimento aplica la metodologia del
compromiso para calcular la exposicion total al riesgo de mercado. Dentro de este célculo no se consideran las
operaciones a plazo que correspondan a la operativa habitual de contado del mercado en el que se realicen, aquellas en
las que el diferimiento de la adquisicion sea forzoso, las permutas de retorno total, ni las estrategias de gestién con
derivados en las que no se genere una exposicion adicional. Las operativas anteriormente descritas pueden comportar
riesgos de mercado y contrapartida.INFORMACION SOBRE LA VISION DEL MERCADO Y LAS INVERSIONES
REALIZADAS POR LA [ICTenemos a la mayoria de indices estadounidenses en maximos, sin embargo las acciones que
hacen nuevos minimos en el NYSE estan aumentando. Mientras esto siga asi, cubriremos a menudo el compartimento.A
pesar del tropiezo que tuvimos a principios de afio, hemos ido mejorando y recuperando, realizando los cambios
oportunos en el sistema de reversion sobre el sp, haciendo el sistema mas conservador e incorporando un sistema de
cobertura que nos protegera de grandes caidas del mercado en el futuro.La buena evolucién de los mercados USA han
permitido actuar nuestras estrategias al 100%. Sin embargo, la amplitud de mercado se esta deteriorando y nuestra
estrategia de cobertura ha empezado a actuar.La fuerte correccion de principios de afio nos hizo afiadir una estrategia
para cubrir el fondo cuando la amplitud de mercado se deteriora. Posteriormente, debido a la buena evolucion del
mercado, hemos incorporado una nueva estrategia para operar las acciones del Russell 1000.Durante este trimestre, la
cartera no ha sufrido de cambios significativos y los valores que méas han contribuido al resultado del compartimento son
TWLO 51%, DXCM 49%, ILMN 35, LULU 33%, IQV 30%, AMZN 19% y con 17% tenemos ALGN, CSX, MSFT y TSS. La
denominacion de las gestoras que gestionan las IICs que forman parte de la cartera del compartimento son MSCI y
BlackRock.Continuamente operamos el EURUSD para cubrir los délares de la cartera completamente. El futuro del SP500
lo operamos tanto de forma especulativa como para cubrir las acciones puntualmente cuando nuestro sistema detecta
peligro.Por lo general estamos invertidos sobre un 70% del patrimonio del fondo.No hay activos en circunstancias
especiales en cartera.INFORMACION SOBRE LAS POLITICAS EN RELACION A LOS DERECHOS DE VOTO Y SOBRE
EL EJERCICIO DE LOS MISMOS.Esfera Capital Gestion SGIIC S.A.U, ejerce los derechos politicos (asistencia,
delegacion o voto) inherentes a los valores, cuando su IIC bajo gestidn tiene una participacion que represente un
porcentaje igual o superior al 1% del capital social o cuando la gestora, de conformidad con la politica de ejercicio de
derechos de voto, lo considere relevante o cuando existan derechos econémicos a favor de accionistas, tales como prima
de asistencia a juntas que se ejercera siempre.En caso de ejercicio, el sentido del voto sera, en general, a favor de las
propuestas del Consejo de Administracion, salvo que los acuerdos a debate impliqguen una modificacién en la gestién de la
sociedad emisora, contraria a la decisién que motivé la inversion en la Compafiia.EXPLICACION SOBRE LA
INFORMACION DE CARACTER NUMERICO DE COSTES, RENTABILIDAD Y MEDIDAS DE RIESGO QUE APARECE
EN OTROS APARTADOS DEL INFORME PERIODICO.En el trimestre, el patrimonio del fondo ha disminuido un 2,40% y
el numero de participes ha disminuido en 2. Ademas, ha obtenido durante el periodo una rentabilidad del 6,61% y ha
soportado unos gastos de, 0,60% sobre el patrimonio medio. La comisién de gestion sobre resultados a fin de periodo
seria de 0% sobre el patrimonio medio. Durante el periodo analizado la rentabilidad media de los fondos de la misma
categoria gestionados por la entidad gestora ha sido del -0,36%.La volatilidad es una medida de riesgo que mide cémo la
rentabilidad del fondo se ha desviado de su media histérica. Una desviacion alta significa que las rentabilidades del fondo
han experimentado en el pasado fuertes variaciones, mientras que una desviacion baja indica que esas rentabilidades han
sido mucho mas estables en el tiempo. La volatilidad del compartimento ha sido del 10,27% en este trimestre, mientras
que la del Ibex 35 ha sido del 10,50% y la de la Letra del Tesoro a un afio ha sido de 0,25%, debido a la gestidn activa de
la cartera. El Valor liquidativo del compartimento se sitla en 100,8164 a lo largo del periodo frente a 94,5653 del peri
anterior

Ddo
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10 Detalle de invesiones financieras

Descripcion de la inversién y emisor Divisa Doy aolual Zonedo aene
Valor de mercado % Valor de mercado %
ES00000122D7 - REPOS|SANTANDER SECURITIES SERVICES|-0,43]2018-10- EUR 20 1,16 0 0,00
ES00000122T3 - REPOS|SANTANDER SECURITIES SERVICES]|-0,43]2018-1p- EUR 20 1,16 0 0,00
ES00000123B9 - REPOS|SANTANDER SECURITIES SERVICES|-0,43|2018-1D- EUR 20 1,16 0 0,00
ES00000126C0 - REPOS|SANTANDER SECURITIES SERVICES]-0,43]2018-10- EUR 20 1,16 0 0,00
ES00000128B8 - REPOS|SANTANDER SECURITIES SERVICES|-0,43|2018-1D- EUR 20 1,16 0 0,00
ES00000128X2 - REPOS|SANTANDER SECURITIES SERVICES|-0,43]2018-1D- EUR 20 1,16 0 0,00
TOTAL ADQUISICION TEMPORAL DE ACTIVOS 117 6,96 0 0,00
TOTAL RENTA FIJA 117 6,96 0 0,00
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS INTERIOR 117 6,96 0 0,00
US00724F1012 - ACCIONES|ADOBE SYSTEMS INC UsD 96 5,70 160 9,27
US0079031078 - ACCIONES|ADVANCED MICRO DEVIC UsD 24 1,43 0 0,00
US00817Y1082 - ACCIONES|AETNA INC UsD 20 1,19 18 1,05
US0162551016 - ACCIONESI|ALIGN TECHNOLOGY INC UsD 97 574 95 5,51
US0231351067 - ACCIONES|JAMAZON.COM INC UsD 67 3,99 60 3,45
US03349M1053 - ACCIONES|ANDEAVOR UsD 0 0,00 16 0,93
US0367521038 - ACCIONES|ANTHEM INC UsD 22 1,30 19 1,10
US0605051046 - ACCIONES|BANK OF AMERICA CORP UsD 18 1,09 17 1,01
US1255091092 - ACCIONES|CIGNA CORP UsD 18 1,05 14 0,83
US1264081035 - ACCIONES|CSX CORP UsD 23 1,38 20 1,15
US17275R1023 - ACCIONES|CISCO SYSTEMS INC UsD 23 1,36 20 1,16
US1729081059 - ACCIONES|CINTAS CORP UsD 0 0,00 69 3,99
US23331A1097 - ACCIONES|DR HORTON INC UsD 31 1,82 30 1,72
US2358511028 - ACCIONES|DANAHER CORP UsD 20 1,18 18 1,04
US2441991054 - ACCIONES|DEERE & CO UsD 17 1,04 16 0,94
US2521311074 - ACCIONES|DEXCOM INC UsD 24 1,43 0 0,00
US2692464017 - ACCIONES|E*TRADE FINANCIAL CO UsD 19 1,13 22 1,28
US3024451011 - ACCIONESIFLIR SYSTEMS INC UsD 22 1,32 19 1,08
US3647601083 - ACCIONES|GAP INC/THE UsD 16 0,93 17 1,01
US40412C1018 - ACCIONES|HCA HEALTHCARE INC UsD 19 1,14 0 0,00
US4370761029 - ACCIONES|HOME DEPOT INC/THE UsD 20 1,20 19 1,09
US4523271090 - ACCIONES|ILLUMINA INC UsD 28 1,65 21 122
US4581401001 - ACCIONES|INTEL CORP UsD 18 1,05 69 3,99
US46266C1053 - ACCIONES|QUINTILES IMS HOLDIN UsD 20 1,20 15 0,90
US4698141078 - ACCIONES|JACOBS ENGINEERING G UsD 20 1,21 17 0,98
US5128071082 - ACCIONES|LAM RESEARCH CORP UsD 12 0,72 14 0,80
US5260571048 - ACCIONES|LENNAR CORP UsD 13 0,78 15 0,84
US5500211090 - ACCIONES|LULULEMON ATHLETICA UsD 26 1,52 0 0,00
US5745991068 - ACCIONES|MASCO CORP UsD 15 0,89 15 0,88
US5949181045 - ACCIONES|MICROSOFT CORP UsD 23 1,39 20 1,16
US5951121038 - ACCIONES|MICRON TECHNOLOGY IN UsD 0 0,00 46 2,65
US60855R1005 - ACCIONES|MOLINA HEALTHCARE IN UsD 26 1,56 0 0,00
US64110D1046 - ACCIONESINETAPP INC UsD 27 1,58 24 1,40
US64110L1061 - ACCIONES|NETFLIX INC UsD 68 4,06 77 4,46
US67066G1040 - ACCIONES|NVIDIA CORP UsD 0 0,00 53 3,09
US74144T71088 - ACCIONES|T ROWE PRICE GROUP | UsD 19 1,10 20 113
US7458671010 - ACCIONES|PULTEGROUP INC UsD 14 0,83 16 0,93
US7782961038 - ACCIONES|ROSS STORES INC UsD 23 1,35 19 112
US8036071004 - ACCIONES|SAREPTA THERAPEUTICS UsD 21 1,25 0 0,00
US8085131055 - ACCIONES|CHARLES SCHWAB CORP/ UsD 18 1,05 18 1,06
US8318652091 - ACCIONES|AO SMITH CORP UsD 15 0,88 16 0,94
US88579Y1010 - ACCIONES|3M CO UsD 15 0,92 14 0,83
US8865471085 - ACCIONESI|TIFFANY & CO UsD 17 0,99 17 0,98
US8919061098 - ACCIONES|TOTAL SYSTEM SERVICE UsD 23 1,38 20 114
US90138F1021 - ACCIONES|TWILIO INC UsD 23 1,39 0 0,00
US9024941034 - ACCIONES|TYSON FOODS INC UsD 0 0,00 15 0,84
US9113631090 - ACCIONES|UNITED RENTALS INC UsD 18 1,06 16 0,93
US91324P1021 - ACCIONES|UNITEDHEALTH GROUP | UsD 21 1,27 20 113
US9182041080 - ACCIONES|VF CORP UsD 23 1,35 20 1,14
US94106L1098 - ACCIONES|WASTE MANAGEMENT INC UsD 19 1,11 17 0,97
US9418481035 - ACCIONES|WATERS CORP UsD 17 0,99 16 0,95
US9663874090 - ACCIONES|WHITING PETROLEUM CO USD 23 1,34 0 0,00
TOTAL RV COTIZADA 1.201 71,29 1.279 74,07
TOTAL RENTA VARIABLE 1.201 71,29 1.279 74,07
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS EXTERIOR 1.201 71,29 1.279 74,07
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS 1.318 78,25 1.279 74,07

Notas: El periodo se refiere al final del trimestre o semestre, segln sea el caso.
Los productos estructurados suponen un 0,00% de la cartera de inversiones financieras del fondo o compartimento.
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INFORMACION COMPARTIMENTO
ESFERA | / BAELO PATRIMONIO
Fecha de registro: 05/03/2018

1. Politica de inversidn y divisa de denominacién

Categoria
Tipo de fondo:

Fondo que toma como referencia un indice

Otros
Vocacion inversora: Renta Variable Mixta Internacional
Perfil de Riesgo: 4 (En una escala del 1 al 7)

Descripcion general
Politica de inversion: La gestién toma como referencia la rentabilidad del indice 60% S&P Global Dividend Aristocrats

Index + 40% Bloomberg Barclays Euro Aggregate Corporate Total Return Index Value Unhedged EU, gestionandose el
compartimento con una volatilidad inferior al 10% anual. Fondo de autor con alta vinculacién al gestor, D.Antonio
Rodriguez Rico, cuya sustitucion supondria un cambio sustancial en la politica de inversion y otorgaria el derecho de
separacion a los participes. Se invierte 0-100% del patrimonio en IIC financieras (activo apto), armonizadas o no (maximo
30% en IIC no armonizadas), del grupo o no de la Gestora. Se invertira, directa o indirectamente, un 30-75% de la
exposicion total en renta variable y el resto en renta fija publica/privada (incluyendo depdésitos e instrumentos del mercado
monetario cotizados o no, liquidos). La exposicion a riesgo divisa sera de 0-100%. Se seleccionaran principalmente
acciones con un historial ininterrumpido de aumento del dividendo anual durante los Ultimos 10 afios. Tanto en la inversion
directa como indirecta, no hay predeterminacion por tipo de emisor (publico/privado), rating emisidon/emisor (pudiendo
estar toda la cartera de renta fija en baja calidad crediticia, incluso sin rating), duracién media de la cartera de renta fija,
capitalizacion bursatil, divisas, sectores econdémico o emisores/mercados (podran ser OCDE o emergentes, sin limitacion).
Podré existir concentracién geografica o sectorial. Directamente solo se utilizan derivados cotizados en mercados
organizados de derivados, aunque indirectamente se podran utilizar derivados cotizados o no en mercados organizados
de derivados. Exposicion maxima al riesgo de mercado por derivados: patrimonio neto. Se podra invertir mas del 35% del
patrimonio en valores emitidos o avalados por un Estado miembro de la Unién Europea, una Comunidad Auténoma, una
Entidad Local, los Organismos Internacionales de los que Espafia sea miembro y Estados con calificacion de solvencia no
inferior a la del Reino de Espafia.

Operativa en instrumentos derivados
La metodologia aplicada para calcular la exposicién total al riesgo de mercado es el método del compromiso

Una informacion méas detallada sobre la politica de inversion del Compartimento se puede encontrar en su folleto
informativo.

Divisa de denominacion EUR
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2. Datos econémicos

Periodo actual | Periodo anterior 2018 2017
indice de rotacion de la cartera 0,42 0,11 0,56 0,00
Rentabilidad media de la liquidez (% anualizado) 0,00 0,00 0,00 0,00

Nota: El periodo se refiere al trimestre o semestre, seglin sea el caso. En el caso de IIC cuyo valor liquidativo no se determine diariamente,
éste dato y el de patrimonio se refieren a los Gltimos disponibles

2.1.a) Datos generales.
Cuando no exista informacién disponible las correspondientes celdas apareceran en blanco

N° de acciones en Dividendos brutos
circulacién N°de accionistas . distribuidos por accién Distribuye
CLASE : : 2 - Divisa : : .
Periodo Periodo Periodo Periodo Periodo Periodo dividendos
actual anterior actual anterior actual anterior
PO EUR NO
Patrimonio (en miles)
CLASE Divisa Al final del periodo Diciembre 20__ Diciembre 20__ Diciembre 20__
PO EUR 6.765
Valor liquidativo
Periodo del informe Corresponderia a 2008 Corresponderia a 2007 Corresponderia a 2006
CLASE | Divisa ; ; Fin de ; ., Fin de ) ; Fin de ) ., Fin de
Min Max » Min Max ” Min Max » Min Max »
afio afio afio afio
PO EUR

Cotizacién de la accién, volumen efectivo y frecuencia de contratacion en el periodo del informe

Cotizacion (€) Volumen
CLASE , ) . ) medio diario |Frecuencia (%) Mercado en el que cotiza
Min Max Fin de periodo .
(miles €)
PO
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2.2 Comportamiento

Cuando no exista informacion disponible las correspondientes celdas apareceran en blanco

A) Individual. Divisa EUR

- . Trimestral Anual
Rentabilidad (% sin Acumulado Oitmo
anualizar) 2018 trim (0) Trim-1 Trim-2 Trim-3 Afio t-1 Afio t-2 Afio t-3 Afio t-5
Rentabilidad IIC 0,00 1,06 5,30
Rentabilidad indice

. 0,00 0,00 100,31 0,00 0,00

referencia
Correlacion 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00

. : Trimestre actual Ultimo afio Ultimos 3 afios
Rentabilidades extremas (i)

% Fecha % Fecha % Fecha

Rentabilidad minima (%) -0,69 04-09-2018
Rentabilidad maxima (%) 0,48 12-09-2018

(i) Sélo se informa para las clases con una antigiiedad minima del periodo solicitado y siempre que no se haya modificado su vocacién

inversora

Se refiere a las rentabilidades maximas y minimas entre dos valores liquidativos consecutivos.

La periodicidad de calculo del valor liquidativo es diaria
Recuerde que rentabilidades pasadas no presuponen rentabilidades futuras. Sélo se informa si se ha mantenido una politica de inversion

homogénea en el periodo.

tad Trimestral Anual
Medidas de riesgo (%) Acumulado s : : . - - - -
2018 . Trim-1 Trim-2 Trim-3 Afo t-1 Afo t-2 Afo t-3 Afio t-5
trim (0)
Volatilidad(ii) de:
Valor liquidativo 4,76 4,72 5,19 3,02
lbex-35 13,14 10,50 13,45 14,51
Letra Tesoro 1 afio 0,35 0,25 0,34 0,17
INDICE REFERENCIA
4,58 0,00 4,61 4,60
BAELO
VaR histérico del
T 3,54 3,54 2,57 0,00
valor liquidativo(iii)

(i) Volatilidad histérica: Indica el riesgo de un valor en un periodo, a mayor volatilidad mayor riesgo. A modo comparativo se ofrece la
volatilidad de distintas referencias. Sélo se informa de la volatilidad para los periodos con politica de inversién homogénea.
(iii) VaR histérico del valor liquidativo: Indica lo maximo que se puede perder, con un nivel de confianza del 99%, en el plazo de 1 mes, si
se repitiese el comportamiento de la IIC de los Gltimos 5 afios. El dato es a finales del periodo de referencia.

Acumulad Trimestral Anual
Gastos (% s/ ~ —
. . . o afiot Ultimo . . . » ~ » ~
patrimonio medio) ) Trim-1 Trim-2 Trim-3 Afio t-1 Afio t-2 Afio t-3 Afio t-5
actual trim (0)

Ratio total de gastos

(iv)

(iv) Incluye los gastos directos soportados en el periodo de referencia: comision de gestién sobre patrimonio, comisién de depositario,
auditoria, servicios bancarios (salvo gastos de financiacion), y resto de gastos de gestion corriente , en términos de porcentaje sobre
patrimonio medio del periodo. En el caso de fondos/compartimentos que invierten mas de un 10% de su patrimonio en otras IIC este ratio
incluye, de forma adicional al anterior, los gastos soportados indirectamente, derivados de esas inversiones, que incluyen las comisiones
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de suscripcipcion y reembolso. Este ratio no incluye la comisién de gestion sobre resultados ni los costes de transaccién por la

compraventa de valores.

[ Evolucion del valor liquidativo ultimos 5 afios |

Grafico evolucion valor liquidativo altimos 5 afios
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B) Comparativa

[ Rentabilidad trimestral de los ultimos 3 afios |

Grafico rentabilidad trimestral de los altimos 3 afios
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Durante el periodo de referencia, la rentabilidad media en el periodo de referencia de los fondos gestionados por la
Sociedad Gestora se presenta en el cuadro adjunto. Los fondos se agrupan segin su vocacién inversora.

Patrimonio -
L . . . Rentabilidad
Vocacion inversora gestionado* (miles N° de participes* . .
Trimestral media**

de euros)
Monetario Corto Plazo 0 0 0,00
Monetario 0 0 0,00
Renta Fija Euro 0 0 0,00
Renta Fija Internacional 4.980 41 2,28
Renta Fija Mixta Euro 0 0 0,00
Renta Fija Mixta Internacional 16.336 1.077 1,01
Renta Variable Mixta Euro 0 0 0,00
Renta Variable Mixta Internacional 7.559 502 1,21
Renta Variable Euro 0 0 0,00
Renta Variable Internacional 6.867 991 -2,68
IIC de Gestion Pasiva(1) 0 0 0,00
Garantizado de Rendimiento Fijo 0 0 0,00
Garantizado de Rendimiento Variable 0 0 0,00
De Garantia Parcial 0 0 0,00
Retorno Absoluto 21.021 256 1,97
Global 84.677 4.252 -0,36
Total fondos 141.439 7.119 0,21

*Medias.

(2): incluye IIC que replican o reproducen un indice, fondos cotizados (ETF) e IIC con objetivo concreto de rentabilidad no garantizado.
**Rentabilidad media ponderada por patrimonio medio de cada Fl en el periodo

2.3 Distribucion del patrimonio al cierre del periodo (Importes en miles de EUR)

Fin periodo actual Fin periodo anterior
Distribucion del patrimonio % sobre % sobre
Importe . ) Importe . .
patrimonio patrimonio

(+) INVERSIONES FINANCIERAS 6.363 94,06 2.973 86,02
* Cartera interior 220 3,25 136 3,94
* Cartera exterior 6.141 90,78 2.837 82,09
* Intereses de la cartera de inversion 3 0,04 1 0,03
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Fin periodo actual

Fin periodo anterior

Distribucion del patrimonio % sobre % sobre
Importe . ) Importe . .
patrimonio patrimonio
* Inversiones dudosas, morosas o en litigio 0 0,00 0 0,00
(+) LIQUIDEZ (TESORERIA) 401 5,93 597 17,27
(+/-) RESTO 1 0,01 -113 -3,27
TOTAL PATRIMONIO 6.765 100,00 % 3.456 100,00 %
Notas:
El periodo se refiere al trimestre o semestre, segln sea el caso.
Las inversiones financieras se informan a valor e estimado de realizacion.
2.4 Estado de variacion patrimonial
% sobre patrimonio medio % variacion
Variacion del Variacion del Variacién respecto fin

periodo actual

periodo anterior

acumulada anual

periodo anterior

PATRIMONIO FIN PERIODO ANTERIOR (miles de EUR)
+ Suscripciones/ reembolsos (neto)
- Beneficios brutos distribuidos
+ Rendimientos netos
(+) Rendimientos de gestion
+ Intereses
+ Dividendos
+ Resultados en renta fija (realizadas o no)
+ Resultados en renta variable (realizadas o no)
+ Resultados en depésitos (realizadas o no)
+ Resultado en derivados (realizadas o no)
+ Resultado en IIC (realizados o0 no)
* Oftros resultados
* Oftros rendimientos
(-) Gastos repercutidos
- Comision de gestion
- Comision de depositario
- Gastos por servicios exteriores
- Otros gastos de gestion corriente
- Otros gastos repercutidos
(+) Ingresos
+ Comisiones de descuento a favor de la IIC
+ Comisiones retrocedidas
+ Otros ingresos
PATRIMONIO FIN PERIODO ACTUAL (miles de EUR)

3.456
63,94
0,00
0,57
0,80
0,01
0,26
-0,62
1,15
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
-0,23
-0,15
-0,03
-0,02
0,00
-0,03
0,00
0,00
0,00
0,00
6.765

1.367
82,80
0,00
4,69
4,99
-0,11
0,74
0,76
3,71
0,00
0,00
0,00
-0,11
0,00
-0,30
-0,15
-0,02
-0,04
-0,02
-0,07
0,00
0,00
0,00
0,00
3.456

0
202,56
0,00
5,45
6,18
-0,07
1,20
-0,52
5,68
0,00
-0,01
0,00
-0,10
0,00
-0,73
-0,43
-0,07
-0,08
-0,03
-0,12
0,00
0,00
0,00
0,00
6.765

65,87
0,00
-73,92
0,00
-129,08
-25,34
-273,32
-33,57
0,00
-62,50
0,00
95,02
0,00
61,87
-117,06
-115,93
-23,80
63,84
9,69
0,00
0,00
0,00
0,00

Nota: El periodo se refiere al trimestre o semestre, segln sea el caso.
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3. Inversiones financieras
3.1 Inversiones financieras a valor estimado de realizacion (en miles de EUR) y en porcentaje sobre el patrimonio, al cierre del
periodo

Descripci6n de lainversién y emisor Burody et Zonedo antenon
Valor de mercado % Valor de mercado %
TOTAL RV COTIZADA 220 3,25 136 3,93
TOTAL RENTA VARIABLE 220 3,25 136 3,93
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS INTERIOR 220 3,25 136 3,93
TOTAL RENTA FIJA COTIZADA 2.374 35,09 943 27,29
TOTAL RENTA FIJA 2.374 35,09 943 27,29
TOTAL RV COTIZADA 3.767 55,66 1.894 54,78
TOTAL RENTA VARIABLE 3.767 55,66 1.894 54,78
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS EXTERIOR 6.141 90,75 2.837 82,07
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS 6.360 94,00 2.973 86,00

Notas: El periodo se refiere al final del trimestre o semestre, segln sea el caso.
Los productos estructurados suponen un 0,00% de la cartera de inversiones financieras del fondo o compartimento.

3.2 Distribucidn de las inversiones financieras, al cierre del periodo: Porcentaje respecto al patrimonio
total

Distribucion por tipo de activo de las inversiones

@ DP +1a ext. =3500%
@ Otros = 6%

R cot. = 3,25%

RV cot. ext. = 55 66%

3.3 Operativa en derivados. Resumen de las posiciones abiertas al cierre del periodo (importes en miles
de EUR)

Importe nominal

Subyacente Instrumento . Objetivo de la inversion
comprometido
TOTAL DERECHOS 0
TOTAL OBLIGACIONES 0

4. Hechos relevantes

Sl

z
(e}

a. Suspensién temporal de suscripciones/reembolsos
b. Reanudacion de suscripciones/reembolsos

c. Reembolso de patrimonio significativo

d. Endeudamiento superior al 5% del patrimonio

e. Sustitucion de la sociedad gestora

f. Sustitucion de la entidad depositaria

g. Cambio de control de la sociedad gestora
h. Cambio en elementos esenciales del folleto informativo
i. Autorizacion del proceso de fusién

XX XXX XXX [X[X

j. Otros hechos relevantes

5. Anexo explicativo de hechos relevantes
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No aplicable

6. Operaciones vinculadas y otras informaciones

SI NO
a. Participes significativos en el patrimonio del fondo (porcentaje superior al 20%) X
b. Modificaciones de escasa relevancia en el Reglamento X
c. Gestora y el depositario son del mismo grupo (segin articulo 4 de la LMV) X
d. Se han realizado operaciones de adquisicion y venta de valores en los que el depositario ha X

actuado como vendedor o comprador, respectivamente

e. Se han adquirido valores o instrumentos financieros emitidos o avalados por alguna entidad del
grupo de la gestora o depositario, o alguno de éstos ha actuado como colocador, asegurador, X
director o asesor, o se han prestado valores a entidades vinculadas.

f. Se han adquirido valores o instrumentos financieros cuya contrapartida ha sido otra una entidad

del grupo de la gestora o depositario, u otra IIC gestionada por la misma gestora u otra gestora X
del grupo.

g. Se han percibido ingresos por entidades del grupo de la gestora que tienen como origen X

comisiones o gastos satisfechos por la IIC.

h. Otras informaciones u operaciones vinculadas X

7. Anexo explicativo sobre operaciones vinculadas y otras informaciones

(G) Se han percibido ingresos por entidades del grupo de la gestora que tienen como origen comisiones o gastos
satisfechos por la IIC, que representan los siguientes porcentajes sobre el patrimonio medio de la IIC en el periodo:
Corretajes: 0,0315%

8. Informacion y advertencias a instancia de la CNMV

No aplicable

9. Anexo explicativo del informe periédico

INFORMACION SOBRE LA VISION DEL MERCADO DE LA SOCIEDAD GESTORAEste periodo se ha caracterizado el
desarrollo de la actividad en la economia mundial por una pérdida de firmeza, acompafiada de un aumento de la
diversidad por areas geograficas.Entre las economias avanzadas, se aprecié un mayor dinamismo en EEUU que en otras
regiones, mientras que entre las economias emergentes, se confronta la mayor fortaleza perteneciente al conjunto de
economias asiaticas frente al desgaste de la actividad en paises europeos (centro y este) y Latinoamérica. Los
indicadores marcan, en los Ultimos meses, una ralentizacion del comercio mundial. En los mercados financieros
internacionales, han resultado desarrollos destacados a lo largo del periodo estival. Por un lado, las divisas de economias
emergentes ha sufrido una depreciacién relevante, acentuada en los casos del peso argentino y la lira turca (corresponden
a paises en los que hacia especialmente vulnerables debido a su elevado endeudamiento exterior en ddlares). Los
mercados bursétiles y deuda de paises emergentes registraron caidas que en algunos casos fueron de dimension
elevada, y que contrastan con la estabilidad de los rendimientos de la deuda de EEUU y la fortaleza de la Bolsa.Las
bolsas se han mantenido relativamente apaticas en el periodo estival, en comparacién con otros veranos. Mientras que
otros veranos, los temas estrella fueron el Brexit, la depreciacién del yuan o tensiones entre EEUU-Corea, este afio esta
marcado por el proteccionismo de Trump y la tragedia de las divisas emergentes. El presidente Trump dio el inicio a la
guerra comercial en julio en una escalada arancelaria contra China, con el punto de mira también a Europa. Los grandes
afectados de las tensiones comerciales fueron el sector del automovil (cayendo en bolsas), tanto en Espafia como en el
extranjero.Por otro lado, en el Ibex 35, se han visto golpeado en agosto por la debilidad de la divisa turca y argentina.
Ambas monedas caian a lo largo de 2018, pero en el periodo estival, se han llegado a desplomar.CARTERA FINAL DEL
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PERIODOLa cartera cuenta con un 5,92% de tesoreria al final del periodoLa renta variable asciende a 55,81%La renta fija
asciende a 44,19%La cartera esta invertida al 62,70% en eurosNo hay activos en cartera del articulo 48.1.j. del RD
1082/2012 EI compartimento aplica la metodologia del compromiso para calcular la exposicion total al riesgo de mercado.
Dentro de este célculo no se consideran las operaciones a plazo que correspondan a la operativa habitual de contado del
mercado en el que se realicen, aquellas en las que el diferimiento de la adquisicion sea forzoso, las permutas de retorno
total, ni las estrategias de gestion con derivados en las que no se genere una exposicion adicional. Las operativas
anteriormente descritas pueden comportar riesgos de mercado y contrapartida.INFORMACION SOBRE LA VISION DEL
MERCADO Y LAS INVERSIONES REALIZADAS POR LA IICEI compartimento realiza una gestion pasiva de la cartera.
Por consiguiente, la situacion de los mercados es intrascendente para la IIC. Desde el momento de comenzar las compras
para formar la cartera, el gestor no realiza vision del mercado por no tener trascendencia para la formacién del portafolio
de activos. La cartera se ha mantenido constante durante el semestre, sin modificaciones ni cambios significativos.Los
valores que mas han contribuido a la rentabilidad del compartimento han sido Johnson & Johnson, Lowes y Procter &
Gamble.No realiza ninguna operativa en derivados.No existen activos en circunstancias especiales.INFORMACION
SOBRE LAS POLITICAS EN RELACION A LOS DERECHOS DE VOTO Y SOBRE EL EJERCICIO DE LOS
MISMOS.Esfera Capital Gestion SGIIC S.A.U, ejerce los derechos politicos (asistencia, delegacién o voto) inherentes a los
valores, cuando su IIC bajo gestion tiene una participacion que represente un porcentaje igual o superior al 1% del capital
social o cuando la gestora, de conformidad con la politica de ejercicio de derechos de voto, lo considere relevante o
cuando existan derechos econdmicos a favor de accionistas, tales como prima de asistencia a juntas que se ejercera
siempre.En caso de ejercicio, el sentido del voto serd, en general, a favor de las propuestas del Consejo de
Administracién, salvo que los acuerdos a debate impliquen una modificacion en la gestion de la sociedad emisora,
contraria a la decisién que motivé la inversién en la Compafiia.EXPLICACION SOBRE LA INFORMACION DE
CARACTER NUMERICO DE COSTES, RENTABILIDAD Y MEDIDAS DE RIESGO QUE APARECE EN OTROS
APARTADOS DEL INFORME PERIODICO.En el trimestre, el patrimonio del fondo ha aumentado un 95,71% y el nimero
de participes ha aumentado en 205. Ademas, ha obtenido durante el periodo una rentabilidad del 1,06% y ha soportado
unos gastos de 0,20% sobre el patrimonio medio. La comisién de gestion sobre resultados a fin de periodo seria de 0%
sobre el patrimonio medio. Durante el periodo analizado la rentabilidad media de los fondos de la misma categoria
gestionados por la entidad gestora ha sido del 1,21%.La volatilidad es una medida de riesgo que mide cémo la rentabilidad
del fondo se ha desviado de su media histérica. Una desviacion alta significa que las rentabilidades del fondo han
experimentado en el pasado fuertes variaciones, mientras que una desviacion baja indica que esas rentabilidades han sido
mucho mas estables en el tiempo. La volatilidad del compartimento ha sido del 4,72% en este trimestre, mientras que la
del Ibex 35 ha sido del 10,50% y la de la Letra del Tesoro a un afio ha sido de 0,25%, debido a la gestion activa de la
cartera. El Valor liquidativo del compartimento se sitla en 107,0930 a lo largo del periodo frente a 105,9660 del peri
anterior

bdo
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10 Detalle de invesiones financieras

Descripcion de la inversién y emisor Divisa Doy aolual Zonedo aene
Valor de mercado % Valor de mercado %
ES0109067019 - ACCIONES|AMADEUS IT HOLDING S EUR 62 0,91 35 1,02
ES0116870314 - ACCIONES|GAS NATURAL SDG SA EUR 28 0,42 27 0,79
ES0148396007 - ACCIONES|INDITEX SA EUR 117 173 61 1,76
ES0173093024 - ACCIONES|RED ELECTRICA CORP S EUR 13 0,19 12 0,36
TOTAL RV COTIZADA 220 3,25 136 3,93
TOTAL RENTA VARIABLE 220 3,25 136 3,93
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS INTERIOR 220 3,25 136 3,93
DE0001030559 - RENTA|DEUTSCHLAND /L BOND|0,500|2030-04-15 EUR 120 1,78 0 0,00
DE0001030567 - RENTA|DEUTSCHLAND I/L BOND|0,100|2026-04-15 EUR 578 8,54 241 6,98
DE0001102408 - RENTA|BUNDESREPUB. DEUTSCH]0,423]2026-08-15 EUR 586 8,66 297 8,59
DE0001102416 - RENTA|BUNDESREPUB. DEUTSCH|0,250|2027-02-15 EUR 397 5,86 201 5,82
DE0001102440 - RENTA|BUNDESREPUB. DEUTSCH]|0,500]2028-02-15 EUR 401 5,93 204 5,90
DE0001102457 - RENTA|BUNDESREPUB. DEUTSCH|0,250|2028-08-15 EUR 292 4,32 0 0,00
Total Deuda Publica Cotizada mas de 1 afio 2.374 35,09 943 27,29
TOTAL RENTA FIJA COTIZADA 2.374 35,09 943 27,29
TOTAL RENTA FIJA 2.374 35,09 943 27,29
CA0679011084 - ACCIONES|BARRICK GOLD CORP UsD 94 1,39 43 124
CA1363751027 - ACCIONES|CANADIAN NATIONAL RA UsD 67 0,98 42 1,21
CA29250N1050 - ACCIONES|ENBRIDGE INC UsD 56 0,83 41 1,20
CAB672241079 - ACCIONES|SUNCOR ENERGY INC UsD 63 0,93 45 1,31
CHO0038863350 - ACCIONESINESTLE SA CHF 175 2,58 92 2,66
DE0005785604 - ACCIONES|FRESENIUS SE & CO KG EUR 60 0,89 33 0,95
DE0007164600 - ACCIONES|SAP SE EUR 186 2,74 82 2,36
DE0008430026 - ACCIONES|MUNICH RE EUR 34 0,50 32 0,93
FR0000052292 - ACCIONES|HERMES INTERNATIONAL EUR 85 1,26 66 191
FR0000120073 - ACCIONES|AIR LIQUIDE SA EUR 84 1,25 55 1,58
FR0000120321 - ACCIONES|L'OREAL SA EUR 166 2,45 79 2,28
FR0000120644 - ACCIONES|DANONE SA EUR 80 1,18 51 1,48
FR0000121014 - ACCIONES|LVMH MOET HENNESSY L EUR 218 3,22 98 2,83
FR0000121667 - ACCIONES|ESSILOR INTERNATIONA EUR 33 0,49 31 0,91
FR0013326246 - ACCIONES|UNIBAIL-RODAMCO SE & EUR 91 1,35 76 2,21
NL0000009355 - ACCIONES|UNILEVER NV EUR 199 2,94 96 2,78
NL0000395903 - ACCIONES|WOLTERS KLUWER NV EUR 20 0,30 18 0,53
US03755L1044 - ACCIONES|APERGY CORP UsD 1 0,02 1 0,04
US1084412055 - ADR|BRIDGESTONE CORP UsD 20 0,29 0 0,00
US1380063099 - ADR|CANON INC UsD 51 0,75 0 0,00
US1912161007 - ACCIONES|COCA-COLA CO/THE UsD 134 1,98 70 2,03
US1941621039 - ACCIONES|COLGATE-PALMOLIVE CO UsD 59 0,87 39 1,13
US25243Q2057 - ADR|DIAGEO PLC UsD 106 1,56 60 174
US2600031080 - ACCIONES|DOVER CORP UsD 10 0,15 8 0,24
US2910111044 - ACCIONES|EMERSON ELECTRIC CO UsD 58 0,86 29 0,85
US3137472060 - ACCIONES|FEDERAL REALTY INVES UsD 21 0,30 21 0,60
US4404521001 - ACCIONES|HORMEL FOODS CORP UsD 16 0,23 15 0,43
US4567881085 - ADR|INFOSYS LTD UsD 53 0,78 0 0,00
US4781601046 - ACCIONES|JOHNSON & JOHNSON UsD 369 5,46 116 3,35
US5486611073 - ACCIONES|LOWE'S COS INC UsD 95 1,40 53 1,53
US6516391066 - ACCIONES|NEWMONT MINING CORP UsD 86 1,26 56 1,63
US6701002056 - ADR|NOVO NORDISK A/S UsD 113 1,68 56 1,63
US7427181091 - ACCIONES|PROCTER & GAMBLE CO/ UsD 142 2,10 77 2,22
US7561091049 - ACCIONES|REALTY INCOME CORP UsD 52 0,76 36 1,04
US80105N1054 - ADR|SANOFI UsD 65 0,96 58 1,67
US8288061091 - ACCIONES|SIMON PROPERTY GROUP UsD 186 2,75 63 1,82
US8545021011 - ACCIONES|STANLEY BLACK & DECK UsD 17 0,25 15 0,44
US88032Q1094 - ADR|TENCENT HOLDINGS LTD UsD 124 1,84 0 0,00
US88579Y1010 - ACCIONES|3M CO UsD 151 2,24 45 1,29
US92857W3088 - ADR|VODAFONE GROUP PLC UsD 58 0,85 44 1,27
US9612143019 - ADR|WESTPAC BANKING CORP USD 70 1,04 50 1,46
TOTAL RV COTIZADA 3.767 55,66 1.894 54,78
TOTAL RENTA VARIABLE 3.767 55,66 1.894 54,78
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS EXTERIOR 6.141 90,75 2.837 82,07
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS 6.360 94,00 2973 86,00

Notas: El periodo se refiere al final del trimestre o semestre, segln sea el caso.
Los productos estructurados suponen un 0,00% de la cartera de inversiones financieras del fondo o compartimento.

INFORMACION COMPARTIMENTO
ESFERA | / FLEXIGLOBAL AGGRESSIVE
Fecha de registro: 05/03/2018
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1. Politica de inversion y divisa de denominacion

Categoria
Tipo de fondo:

Fondo que toma como referencia un indice
Otros

Vocacion inversora: Global

Perfil de Riesgo: 6 (En una escala del 1 al 7)

Descripcion general
Politica de inversion: Se invierte 0-100% del patrimonio en IIC financieras (activo apto), armonizadas o no (maximo 30%

en IIC no armonizadas), del grupo o no de la Gestora. Se invertir4, directa o indirectamente, entre un 0-100% de la
exposicion total en renta variable o en renta fija publica/privada (incluyendo depdsitos e instrumentos del mercado
monetario cotizados o no, que sean liquidos). La exposicion a riesgo divisa sera de 0-100%. Tanto en la inversion directa
como indirecta, no hay predeterminacion por tipo de emisor (publico/privado), rating emision/emisor (pudiendo estar toda
la cartera de renta fija en baja calidad crediticia, incluso sin rating), duracién media de la cartera de renta fija, capitalizacion
bursatil, divisas, sectores econémico o emisores/mercados (podran ser OCDE o emergentes, sin limitacion). Podra existir
concentracion geografica o sectorial. Directamente solo se utilizan derivados cotizados en mercados organizados de
derivados, aunque indirectamente se podran utilizar derivados cotizados o no en mercados organizados de derivados. La
exposicion maxima al riesgo de mercado por derivados es el patrimonio neto. Se podra invertir mas del 35% del patrimonio
en valores emitidos o avalados por un Estado miembro de la Unién Europea, una Comunidad Autbnoma, una Entidad
Local, los Organismos Internacionales de los que Espafia sea miembro y Estados con calificacién de solvencia no inferior
a la del Reino de Espafia.

Operativa en instrumentos derivados
La metodologia aplicada para calcular la exposicion total al riesgo de mercado es el método del compromiso

Una informaciéon mas detallada sobre la politica de inversién del Compartimento se puede encontrar en su folleto
informativo.

Divisa de denominacién EUR

61



2. Datos econémicos

Periodo actual | Periodo anterior 2018 2017
indice de rotacion de la cartera 1,43 1,05 2,33 0,00
Rentabilidad media de la liquidez (% anualizado) 0,00 0,00 0,00 0,00

Nota: El periodo se refiere al trimestre o semestre, seglin sea el caso. En el caso de IIC cuyo valor liquidativo no se determine diariamente,
éste dato y el de patrimonio se refieren a los Gltimos disponibles

2.1.a) Datos generales.
Cuando no exista informacién disponible las correspondientes celdas apareceran en blanco

N° de acciones en Dividendos brutos
circulacién N°de accionistas . distribuidos por accién Distribuye
CLASE : : 2 - Divisa : : .
Periodo Periodo Periodo Periodo Periodo Periodo dividendos
actual anterior actual anterior actual anterior
PO EUR NO
Patrimonio (en miles)
CLASE Divisa Al final del periodo Diciembre 20__ Diciembre 20__ Diciembre 20__
PO EUR 946
Valor liquidativo
Periodo del informe Corresponderia a 2008 Corresponderia a 2007 Corresponderia a 2006
CLASE | Divisa ; ; Fin de ; ., Fin de ) ; Fin de ) ., Fin de
Min Max » Min Max ” Min Max » Min Max »
afio afio afio afio
PO EUR

Cotizacién de la accién, volumen efectivo y frecuencia de contratacion en el periodo del informe

Cotizacion (€) Volumen
CLASE , ) . ) medio diario |Frecuencia (%) Mercado en el que cotiza
Min Max Fin de periodo .
(miles €)
PO
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2.2 Comportamiento
Cuando no exista informacion disponible las correspondientes celdas apareceran en blanco

A) Individual. Divisa EUR

- . Trimestral Anual
Rentabilidad (% sin Acumulado Oitmo
anualizar) 2018 trim (0) Trim-1 Trim-2 Trim-3 Afio t-1 Afio t-2 Afio t-3 Afio t-5
Rentabilidad IIC 0,00 1,27 0,54
Rentabilidad indice
referencia
Correlacion

. : Trimestre actual Ultimo afio Ultimos 3 afios
Rentabilidades extremas (i)

% Fecha % Fecha % Fecha

Rentabilidad minima (%) -0,66 27-07-2018
Rentabilidad maxima (%) 0,49 21-08-2018

(i) Sélo se informa para las clases con una antigiiedad minima del periodo solicitado y siempre que no se haya modificado su vocacién

inversora

Se refiere a las rentabilidades maximas y minimas entre dos valores liquidativos consecutivos.

La periodicidad de calculo del valor liquidativo es diaria

Recuerde que rentabilidades pasadas no presuponen rentabilidades futuras. Sélo se informa si se ha mantenido una politica de inversion

homogénea en el periodo.

tad Trimestral Anual
Medidas de riesgo (%) Acumulado ™= o : : : . ~ . ~
2018 . Trim-1 Trim-2 Trim-3 Afo t-1 Afo t-2 Afo t-3 Afio t-5
trim (0)

Volatilidad(ii) de:

Valor liquidativo 5,26 4,24 5,99 5,93

lbex-35 13,14 10,50 13,45 14,51

Letra Tesoro 1 afio 0,35 0,25 0,34 0,17
VaR histérico del

T 3,42 3,42 4,09 0,00

valor liquidativo(iii)

(i) Volatilidad histérica: Indica el riesgo de un valor en un periodo, a mayor volatilidad mayor riesgo. A modo comparativo se ofrece la
volatilidad de distintas referencias. Sélo se informa de la volatilidad para los periodos con politica de inversién homogénea.

(iii) VaR histérico del valor liquidativo: Indica lo maximo que se puede perder, con un nivel de confianza del 99%, en el plazo de 1 mes, si
se repitiese el comportamiento de la IIC de los Gltimos 5 afios. El dato es a finales del periodo de referencia.

Acumulad Trimestral Anual
Gastos (% s/ ~ —
. . . o afiot Ultimo . . . » ~ » ~
patrimonio medio) ) Trim-1 Trim-2 Trim-3 Afio t-1 Afio t-2 Afio t-3 Afio t-5
actual trim (0)

Ratio total de gastos
(iv)

(iv) Incluye los gastos directos soportados en el periodo de referencia: comisiéon de gestién sobre patrimonio, comisién de depositario,
auditoria, servicios bancarios (salvo gastos de financiacion), y resto de gastos de gestion corriente , en términos de porcentaje sobre
patrimonio medio del periodo. En el caso de fondos/compartimentos que invierten mas de un 10% de su patrimonio en otras IIC este ratio
incluye, de forma adicional al anterior, los gastos soportados indirectamente, derivados de esas inversiones, que incluyen las comisiones
de suscripcipcién y reembolso. Este ratio no incluye la comisiéon de gestion sobre resultados ni los costes de transaccion por la

compraventa de valores.
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[ Evolucion del valor liquidativo ultimos 5 afios |

Grafico evolucion valor liquidativo altimos 5 afios
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Durante el periodo de referencia, la rentabilidad media en el periodo de referencia de los fondos gestionados por la
Sociedad Gestora se presenta en el cuadro adjunto. Los fondos se agrupan segin su vocacién inversora.

Patrimonio -
L . . . Rentabilidad
Vocacion inversora gestionado* (miles N° de participes* . .
Trimestral media**

de euros)
Monetario Corto Plazo 0 0 0,00
Monetario 0 0 0,00
Renta Fija Euro 0 0 0,00
Renta Fija Internacional 4.980 41 2,28
Renta Fija Mixta Euro 0 0 0,00
Renta Fija Mixta Internacional 16.336 1.077 1,01
Renta Variable Mixta Euro 0 0 0,00
Renta Variable Mixta Internacional 7.559 502 1,21
Renta Variable Euro 0 0 0,00
Renta Variable Internacional 6.867 991 -2,68
IIC de Gestion Pasiva(1) 0 0 0,00
Garantizado de Rendimiento Fijo 0 0 0,00
Garantizado de Rendimiento Variable 0 0 0,00
De Garantia Parcial 0 0 0,00
Retorno Absoluto 21.021 256 1,97
Global 84.677 4.252 -0,36
Total fondos 141.439 7.119 0,21

*Medias.

(2): incluye IIC que replican o reproducen un indice, fondos cotizados (ETF) e IIC con objetivo concreto de rentabilidad no garantizado.
**Rentabilidad media ponderada por patrimonio medio de cada Fl en el periodo

2.3 Distribucion del patrimonio al cierre del periodo (Importes en miles de EUR)

Fin periodo actual Fin periodo anterior
Distribucion del patrimonio % sobre % sobre
Importe . ) Importe . .
patrimonio patrimonio

(+) INVERSIONES FINANCIERAS 807 85,31 702 83,08
* Cartera interior 652 68,92 504 59,64
* Cartera exterior 156 16,49 198 23,43
* Intereses de la cartera de inversion 0 0,00 0 0,00
* Inversiones dudosas, morosas o en litigio 0 0,00 0 0,00
(+) LIQUIDEZ (TESORERIA) 154 16,28 127 15,03
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Fin periodo actual Fin periodo anterior
Distribucion del patrimonio % sobre % sobre
Importe . ) Importe . .
patrimonio patrimonio
(+/-) RESTO -15 -1,59 16 1,89
TOTAL PATRIMONIO 946 100,00 % 845 100,00 %
Notas:
El periodo se refiere al trimestre o semestre, segln sea el caso.
Las inversiones financieras se informan a valor e estimado de realizacion.
2.4 Estado de variacion patrimonial
% sobre patrimonio medio % variacion
Variacion del Variacion del Variacién respecto fin

periodo actual

periodo anterior

acumulada anual

periodo anterior

PATRIMONIO FIN PERIODO ANTERIOR (miles de EUR)
+ Suscripciones/ reembolsos (neto)
- Beneficios brutos distribuidos
+ Rendimientos netos
(+) Rendimientos de gestion
+ Intereses
+ Dividendos
+ Resultados en renta fija (realizadas o no)
+ Resultados en renta variable (realizadas o no)
+ Resultados en depésitos (realizadas o no)
+ Resultado en derivados (realizadas o no)
+ Resultado en IIC (realizados o0 no)
* Oftros resultados
* Oftros rendimientos
(-) Gastos repercutidos
- Comision de gestion
- Comision de depositario
- Gastos por servicios exteriores
- Otros gastos de gestion corriente
- Otros gastos repercutidos
(+) Ingresos
+ Comisiones de descuento a favor de la IIC
+ Comisiones retrocedidas
+ Otros ingresos
PATRIMONIO FIN PERIODO ACTUAL (miles de EUR)

845
9,82
0,00
1,27
1,88
0,00
-0,04
0,00
0,75
0,00
1,54
-0,40
0,03
0,00
-0,60
-0,39
-0,03
-0,12
-0,02
-0,04
-0,01
0,00
0,00
-0,01
946

471
57,20
0,00
-0,59
-0,01
0,00
0,06
0,00
-0,35
0,00
-0,33
0,62
-0,01
0,00
-0,59
-0,33
-0,03
-0,12
-0,09
-0,02
0,01
0,00
0,00
0,01
845

0
82,76
0,00
1,34
2,98
-0,01
0,00
0,00
0,80
0,00
2,08
0,07
0,04
0,00
-1,64
-1,01
-0,07
-0,33
-0,14
-0,09
0,00
0,00
0,00
0,00
946

-76,41
0,00
-391,75
-11.954,66
-23,45
-200,00
-100,00
-395,13
0,00
-733,19
-189,63
-596,03
0,00
38,58
-58,36
-38,11
-30,32
66,93
-257,94
-203,73
0,00
0,00
-203,73

Nota: El periodo se refiere al trimestre o semestre, segln sea el caso.
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3. Inversiones financieras
3.1 Inversiones financieras a valor estimado de realizacion (en miles de EUR) y en porcentaje sobre el patrimonio, al cierre del
periodo

Descripci6n de lainversién y emisor Burody et Zonedo antenon
Valor de mercado % Valor de mercado %
TOTAL ADQUISICION TEMPORAL DE ACTIVOS 431 45,54 305 36,06
TOTAL RENTA FIJA 431 45,54 305 36,06
TOTAL RV COTIZADA 92 9,73 71 8,36
TOTAL RENTA VARIABLE 92 9,73 71 8,36
TOTAL IIC 129 13,60 128 15,13
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS INTERIOR 652 68,87 504 59,55
TOTAL RV COTIZADA 11 113 0 0,00
TOTAL RENTA VARIABLE 11 1,13 0 0,00
TOTAL IIC 145 15,33 198 23,45
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS EXTERIOR 156 16,46 198 23,45
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS 807 85,33 702 83,00

Notas: El periodo se refiere al final del trimestre o semestre, segln sea el caso.
Los productos estructurados suponen un 0,00% de la cartera de inversiones financieras del fondo o compartimento.

3.2 Distribucidn de las inversiones financieras, al cierre del periodo: Porcentaje respecto al patrimonio
total

Distribucion por tipo de activo de las inversiones

WIC=136%

WIIC ext. = 15,33%
Otros = 14,87 %
RF repos = 45 54%

@RV cot. =0.73%
R cot. ext. = 1,13% b

3.3 Operativa en derivados. Resumen de las posiciones abiertas al cierre del periodo (importes en miles
de EUR)

Importe nominal

Subyacente Instrumento . Objetivo de la inversion
comprometido
TOTAL DERECHOS 0
FUTURO|MINI
MINI S&P 500 INDEX S&P 500 126 Inversion
INDEX|50|
FUTURO|NASDA L,
NASDAQ INDEX MINI 260 Inversion

Q INDEX MINI|20]
FUTURO|RUSSE

RUSSELL 2000 MINI INDEX LL 2000 MINI 74 Inversion
INDEX|50|
FUTURO|DJ
DJ EURO STOXX50 EURO 101 Inversion
STOXX50|10|
Total subyacente renta variable 561
PARTICIPACION
GESIURIS - VALENTUM ES|GESIURIS - 129 Inversion
VALENTUM
FONDOS|EDM
EDM INTERNATIONAL - INTERNATIONAL 51 Inversion
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Importe nominal L . L
Subyacente Instrumento . Objetivo de lainversion
comprometido
OTRAS|MAGALL .,
MAGALLANES VALUE INV 94 Inversion
ANES VALUE INV
OTRAS|MIMOSA .,
MIMOSA CAPITAL SICAV 50 Inversion
CAPITAL SICAV
Total otros subyacentes 324
TOTAL OBLIGACIONES 885
4. Hechos relevantes
SI NO
a. Suspensién temporal de suscripciones/reembolsos X
b. Reanudacion de suscripciones/reembolsos X
c. Reembolso de patrimonio significativo X
d. Endeudamiento superior al 5% del patrimonio X
e. Sustitucién de la sociedad gestora X
f. Sustitucion de la entidad depositaria X
g. Cambio de control de la sociedad gestora X
h. Cambio en elementos esenciales del folleto informativo X
i. Autorizacion del proceso de fusién X
j. Otros hechos relevantes X
5. Anexo explicativo de hechos relevantes
No aplicable
6. Operaciones vinculadas y otras informaciones
SI NO
a. Participes significativos en el patrimonio del fondo (porcentaje superior al 20%) X
b. Modificaciones de escasa relevancia en el Reglamento X
c. Gestora y el depositario son del mismo grupo (segin articulo 4 de la LMV) X
d. Se han realizado operaciones de adquisicion y venta de valores en los que el depositario ha X
actuado como vendedor o comprador, respectivamente
e. Se han adquirido valores o instrumentos financieros emitidos o avalados por alguna entidad del
grupo de la gestora o depositario, o alguno de éstos ha actuado como colocador, asegurador, X
director o asesor, o se han prestado valores a entidades vinculadas.
f. Se han adquirido valores o instrumentos financieros cuya contrapartida ha sido otra una entidad
del grupo de la gestora o depositario, u otra IIC gestionada por la misma gestora u otra gestora X
del grupo.
g. Se han percibido ingresos por entidades del grupo de la gestora que tienen como origen X
comisiones o gastos satisfechos por la IIC.
h. Otras informaciones u operaciones vinculadas X

7. Anexo explicativo sobre operaciones vinculadas y otras informaciones

(A) Un participe significativo con un 21,39% de participacion

medio de la IIC en el periodo:

(D) Existen operaciones vinculadas repetitivas y

sometidas a un procedimiento de autorizacion simplificado, relativas a compraventa de repos de Deuda Publica que
realiza la gestora con el Depositario. (G) Se han percibido ingresos por entidades del grupo de la gestora que tienen
como origen comisiones 0 gastos satisfechos por la IIC, que representan los siguientes porcentajes sobre el patrimonio

Corretajes: 0,1279%
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8. Informacién y advertencias a instancia de la CNMV

No aplicable

9. Anexo explicativo del informe periédico

INFORMACION SOBRE LA VISION DEL MERCADO DE LA SOCIEDAD GESTORAESste periodo se ha caracterizado el
desarrollo de la actividad en la economia mundial por una pérdida de firmeza, acompafiada de un aumento de la
diversidad por areas geograficas.Entre las economias avanzadas, se aprecié un mayor dinamismo en EEUU que en otras
regiones, mientras que entre las economias emergentes, se confronta la mayor fortaleza perteneciente al conjunto de
economias asiaticas frente al desgaste de la actividad en paises europeos (centro y este) y Latinoamérica. Los
indicadores marcan, en los ultimos meses, una ralentizaciéon del comercio mundial. En los mercados financieros
internacionales, han resultado desarrollos destacados a lo largo del periodo estival. Por un lado, las divisas de economias
emergentes ha sufrido una depreciacion relevante, acentuada en los casos del peso argentino y la lira turca (corresponden
a paises en los que hacia especialmente vulnerables debido a su elevado endeudamiento exterior en délares). Los
mercados bursatiles y deuda de paises emergentes registraron caidas que en algunos casos fueron de dimension
elevada, y que contrastan con la estabilidad de los rendimientos de la deuda de EEUU y la fortaleza de la Bolsa.Las
bolsas se han mantenido relativamente apaticas en el periodo estival, en comparacién con otros veranos. Mientras que
otros veranos, los temas estrella fueron el Brexit, la depreciacion del yuan o tensiones entre EEUU-Corea, este afio esta
marcado por el proteccionismo de Trump y la tragedia de las divisas emergentes. El presidente Trump dio el inicio a la
guerra comercial en julio en una escalada arancelaria contra China, con el punto de mira también a Europa. Los grandes
afectados de las tensiones comerciales fueron el sector del automovil (cayendo en bolsas), tanto en Espafia como en el
extranjero.Por otro lado, en el Ibex 35, se han visto golpeado en agosto por la debilidad de la divisa turca y argentina.
Ambas monedas caian a lo largo de 2018, pero en el periodo estival, se han llegado a desplomar.CARTERA FINAL DEL
PERIODOLa cartera cuenta con un 17,68% de tesoreria al final del periodoLa renta variable asciende a 59,79%La renta
fija asciende a 40,21%La cartera esta invertida al 100% en eurosLa cartera esta invertida al 13,60% en otras IICNo hay
activos en cartera del articulo 48.1.j. del RD 1082/2012 Apalancamiento medio del periodo directo e indirecto:
58,48%Apalancamiento medio del periodo indirecto: 34,72%E| compartimento aplica la metodologia del compromiso para
calcular la exposicion total al riesgo de mercado. Dentro de este calculo no se consideran las operaciones a plazo que
correspondan a la operativa habitual de contado del mercado en el que se realicen, aquellas en las que el diferimiento de
la adquisicion sea forzoso, las permutas de retorno total, ni las estrategias de gestion con derivados en las que no se
genere una exposicion adicional. Las operativas anteriormente descritas pueden comportar riesgos de mercado y
contrapartida.INFORMACION SOBRE LAS POLITICAS EN RELACION A LOS DERECHOS DE VOTO Y SOBRE EL
EJERCICIO DE LOS MISMOS.Esfera Capital Gestion SGIIC S.A.U, ejerce los derechos politicos (asistencia, delegacién o
voto) inherentes a los valores, cuando su IIC bajo gestidn tiene una participacion que represente un porcentaje igual o
superior al 1% del capital social o cuando la gestora, de conformidad con la politica de ejercicio de derechos de voto, lo
considere relevante o cuando existan derechos econémicos a favor de accionistas, tales como prima de asistencia a
juntas que se ejercera siempre.En caso de ejercicio, el sentido del voto sera, en general, a favor de las propuestas del
Consejo de Administracion, salvo que los acuerdos a debate impliquen una modificacion en la gestién de la sociedad
emisora, contraria a la decision que motivo la inversion en la Compafiia.EXPLICACION SOBRE LA INFORMACION DE
CARACTER NUMERICO DE COSTES, RENTABILIDAD Y MEDIDAS DE RIESGO QUE APARECE EN OTROS
APARTADOS DEL INFORME PERIODICO.En el trimestre, el patrimonio del fondo ha aumentado un 11,92% y el nimero
de participes ha aumentado en 2. Ademas, ha obtenido durante el periodo una rentabilidad del 1,27% y ha soportado unos
gastos de 0,50% sobre el patrimonio medio. La comisién de gestion sobre resultados a fin de periodo seria de 0,05%
sobre el patrimonio medio. Durante el periodo analizado la rentabilidad media de los fondos de la misma categoria
gestionados por la entidad gestora ha sido del -0,36%.La volatilidad es una medida de riesgo que mide como la
rentabilidad del fondo se ha desviado de su media historica. Una desviacion alta significa que las rentabilidades del fondo
han experimentado en el pasado fuertes variaciones, mientras que una desviacion baja indica que esas rentabilidades han
sido mucho mas estables en el tiempo. La volatilidad del compartimento ha sido del 4,24% en este trimestre, mientras que
la del Ibex 35 ha sido del 10,50% y la de la Letra del Tesoro a un afio ha sido de 0,25%, debido a la gestion activa de la
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cartera.
anterior

El Valor liquidativo del compartimento se sitia en 100,8800 a lo largo del periodo frente a 99,6182 del peri

bdo
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10 Detalle de invesiones financieras

Descripcion de la inversién y emisor Divisa Doy aolual Zonedo aene
Valor de mercado % Valor de mercado %
ES00000121L2 - REPOS|SANTANDER SECURITIES SERVICES|-0,56|2018-0f- EUR 0 0,00 51 6,01
ES00000122D7 - REPOS|SANTANDER SECURITIES SERVICES]-0,56[2018-07- EUR 72 7,59 51 6,01
ES00000122T3 - REPOS|SANTANDER SECURITIES SERVICES|-0,56/2018-0f - EUR 72 7,59 51 6,01
ES00000123B9 - REPOS|SANTANDER SECURITIES SERVICES|-0,56]2018-0f7- EUR 72 7,59 51 6,01
ES00000126C0 - REPOS|SANTANDER SECURITIES SERVICES|-0,43]2018-10- EUR 72 7,59 0 0,00
ES00000128B8 - REPOS|SANTANDER SECURITIES SERVICES|-0,56]2018-0f7- EUR 72 7,59 51 6,01
ES00000128X2 - REPOS|SANTANDER SECURITIES SERVICES|-0,56|2018-0[7- EUR 72 7,59 51 6,01
TOTAL ADQUISICION TEMPORAL DE ACTIVOS 431 45,54 305 36,06
TOTAL RENTA FIJA 431 45,54 305 36,06
ES0109067019 - ACCIONES|AMADEUS IT HOLDING S EUR 11 1,18 0 0,00
ES0113860A34 - ACCIONES|BANCO DE SABADELL SA EUR 20 2,12 24 2,84
ES0113900J37 - ACCIONES|BANCO SANTANDER SA EUR 0 0,00 24 2,88
ES0139140174 - ACCIONES|INMOBILIARIA COLONIA EUR 18 1,89 0 0,00
ES0140609019 - ACCIONES|CAIXABANK SA EUR 20 2,08 0 0,00
ES0184262212 - ACCIONES|SOCIETE GENERALE EFF EUR 23 2,46 0 0,00
LU1598757687 - ACCIONES|ARCELORMITTAL EUR 0 0,00 22 2,64
TOTAL RV COTIZADA 92 9,73 71 8,36
TOTAL RENTA VARIABLE 92 9,73 71 8,36
ES0182769002 - PARTICIPACIONES|GESIURIS - VALENTUM EUR 129 13,60 128 15,13
TOTAL IIC 129 13,60 128 15,13
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS INTERIOR 652 68,87 504 59,55
NL0011585146 - ACCIONES|FERRARI NV EUR 11 1,13 0 0,00
TOTAL RV COTIZADA 11 113 0 0,00
TOTAL RENTA VARIABLE 11 113 0 0,00
LU1034951563 - FONDOS|EDM INTERNATIONAL - EUR 51 5,44 52 6,18
LU1330191971 - OTRAS|MAGALLANES VALUE INV EUR 94 9,89 94 11,12
LU1333146287 - OTRAS|MIMOSA CAPITAL SICAV EUR 0 0,00 52 6,15
TOTAL IIC 145 15,33 198 23,45
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS EXTERIOR 156 16,46 198 23,45
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS 807 85,33 702 83,00

Notas: El periodo se refiere al final del trimestre o semestre, segln sea el caso.

Los productos estructurados suponen un 0,00% de la cartera de inversiones financieras del fondo o compartimento.

INFORMACION COMPARTIMENTO
ESFERA | / NOAX GLOBAL
Fecha de registro: 05/03/2018

1. Politica de inversidn y divisa de denominacién

Categoria
Tipo de fondo:

Fondo que toma como referencia un indice
Otros

Vocacion inversora: Global

Perfil de Riesgo: 6 (En una escala del 1 al 7)

Descripcion general
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Politica de inversion: Fondo de autor con alta vinculacion al gestor, D. lvan Blanco Sanchez, cuya sustitucién supondria un
cambio sustancial en la politica de inversion y otorgaria el derecho de separacion a los participes. Se invertira, directa o
indirectamente, entre un 0-100% de la exposicién total en renta variable o en renta fija publica/privada (incluyendo
depositos e instrumentos del mercado monetario cotizados o no, que sean liquidos). La exposicion a riesgo divisa sera de
0-100%. Se invertir4 aplicando una metodologia de inversién cuantitativa que hace uso de conceptos y herramientas
matematicas y estadisticas para la toma de decisiones de inversion. Tanto en la inversion directa como indirecta, no hay
predeterminacion por tipo de emisor (publico/privado), rating emision/emisor (pudiendo estar toda la cartera de renta fija en
baja calidad crediticia, incluso sin rating), duracién media de la cartera de renta fija, capitalizacién bursatil, divisas,
sectores econdémico o emisores/mercados (podran ser OCDE o emergentes, sin limitacion). Se invierte hasta un 10% del
patrimonio en IIC financieras (activo apto), armonizadas o no, del grupo o no de la Gestora. Directamente solo se utilizan
derivados cotizados en mercados organizados de derivados, aunque indirectamente se podran utilizar derivados cotizados
0 no en mercados organizados de derivados. La exposicidn maxima al riesgo de mercado por derivados es el patrimonio
neto. Se podréa invertir mas del 35% del patrimonio en valores emitidos o avalados por un Estado miembro de la Unidn
Europea, una Comunidad Autdbnoma, una Entidad Local, los Organismos Internacionales de los que Espafia sea miembro
y Estados con calificaciéon de solvencia no inferior a la del Reino de Espafia.

Operativa en instrumentos derivados
La metodologia aplicada para calcular la exposicion total al riesgo de mercado es el método del compromiso

Una informacion méas detallada sobre la politica de inversion del Compartimento se puede encontrar en su folleto
informativo.

Divisa de denominacion EUR
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2. Datos econémicos

Periodo actual | Periodo anterior 2018 2017
indice de rotacion de la cartera 18,95 17,59 41,78 0,00
Rentabilidad media de la liquidez (% anualizado) 0,00 0,00 0,00 0,00

Nota: El periodo se refiere al trimestre o semestre, seglin sea el caso. En el caso de IIC cuyo valor liquidativo no se determine diariamente,
éste dato y el de patrimonio se refieren a los Gltimos disponibles

2.1.a) Datos generales.
Cuando no exista informacién disponible las correspondientes celdas apareceran en blanco

N° de acciones en Dividendos brutos
circulacién N de accionistas . distribuidos por accién Distribuye
CLASE : : 2 - Divisa : : .
Periodo Periodo Periodo Periodo Periodo Periodo dividendos
actual anterior actual anterior actual anterior
PO EUR NO
Patrimonio (en miles)
CLASE Divisa Al final del periodo Diciembre 20__ Diciembre 20__ Diciembre 20__
PO EUR 1.383
Valor liquidativo
Periodo del informe Corresponderia a 2008 Corresponderia a 2007 Corresponderia a 2006
CLASE | Divisa ; ; Fin de ; ., Fin de ) ; Fin de ) ., Fin de
Min Max » Min Max ” Min Max » Min Max »
afio afio afio afio
PO EUR

Cotizacién de la accién, volumen efectivo y frecuencia de contratacion en el periodo del informe

Cotizacion (€) Volumen
CLASE , ) . ) medio diario |Frecuencia (%) Mercado en el que cotiza
Min Max Fin de periodo .
(miles €)
PO
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2.2 Comportamiento
Cuando no exista informacion disponible las correspondientes celdas apareceran en blanco

A) Individual. Divisa EUR

- . Trimestral Anual
Rentabilidad (% sin Acumulado Oitmo
anualizar) 2018 trim (0) Trim-1 Trim-2 Trim-3 Afio t-1 Afio t-2 Afio t-3 Afio t-5
Rentabilidad IIC 0,00 1,73 -0,06
Rentabilidad indice
referencia
Correlacion

. : Trimestre actual Ultimo afio Ultimos 3 afios
Rentabilidades extremas (i)

% Fecha % Fecha % Fecha

Rentabilidad minima (%) -0,91 30-07-2018
Rentabilidad maxima (%) 1,53 30-08-2018

(i) Sélo se informa para las clases con una antigiiedad minima del periodo solicitado y siempre que no se haya modificado su vocacién

inversora

Se refiere a las rentabilidades maximas y minimas entre dos valores liquidativos consecutivos.

La periodicidad de calculo del valor liquidativo es diaria

Recuerde que rentabilidades pasadas no presuponen rentabilidades futuras. Sélo se informa si se ha mantenido una politica de inversion

homogénea en el periodo.

tad Trimestral Anual
Medidas de riesgo (%) Acumulado ™= o : : : . ~ . ~
2018 . Trim-1 Trim-2 Trim-3 Afo t-1 Afo t-2 Afo t-3 Afio t-5
trim (0)

Volatilidad(ii) de:

Valor liquidativo 6,47 7,46 5,56 5,84

lbex-35 13,14 10,50 13,45 14,51

Letra Tesoro 1 afio 0,35 0,25 0,34 0,17
VaR histérico del

o 4,39 4,39 3,78 0,00

valor liquidativo(iii)

(i) Volatilidad histérica: Indica el riesgo de un valor en un periodo, a mayor volatilidad mayor riesgo. A modo comparativo se ofrece la
volatilidad de distintas referencias. Sélo se informa de la volatilidad para los periodos con politica de inversién homogénea.

(iii) VaR histérico del valor liquidativo: Indica lo maximo que se puede perder, con un nivel de confianza del 99%, en el plazo de 1 mes, si
se repitiese el comportamiento de la IIC de los Gltimos 5 afios. El dato es a finales del periodo de referencia.

Acumulad Trimestral Anual
Gastos (% s/ ~ —
. . . o afiot Ultimo . . . » ~ » ~
patrimonio medio) ) Trim-1 Trim-2 Trim-3 Afio t-1 Afio t-2 Afio t-3 Afio t-5
actual trim (0)

Ratio total de gastos
(iv)

(iv) Incluye los gastos directos soportados en el periodo de referencia: comisiéon de gestién sobre patrimonio, comisién de depositario,
auditoria, servicios bancarios (salvo gastos de financiacion), y resto de gastos de gestion corriente , en términos de porcentaje sobre
patrimonio medio del periodo. En el caso de fondos/compartimentos que invierten mas de un 10% de su patrimonio en otras IIC este ratio
incluye, de forma adicional al anterior, los gastos soportados indirectamente, derivados de esas inversiones, que incluyen las comisiones
de suscripcipcién y reembolso. Este ratio no incluye la comisiéon de gestion sobre resultados ni los costes de transaccion por la

compraventa de valores.
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Grafico evolucion valor liquidativo altimos 5 afios
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Durante el periodo de referencia, la rentabilidad media en el periodo de referencia de los fondos gestionados por la
Sociedad Gestora se presenta en el cuadro adjunto. Los fondos se agrupan segin su vocacién inversora.

Patrimonio -
L . . . Rentabilidad
Vocacion inversora gestionado* (miles N° de participes* . .
Trimestral media**

de euros)
Monetario Corto Plazo 0 0 0,00
Monetario 0 0 0,00
Renta Fija Euro 0 0 0,00
Renta Fija Internacional 4.980 41 2,28
Renta Fija Mixta Euro 0 0 0,00
Renta Fija Mixta Internacional 16.336 1.077 1,01
Renta Variable Mixta Euro 0 0 0,00
Renta Variable Mixta Internacional 7.559 502 1,21
Renta Variable Euro 0 0 0,00
Renta Variable Internacional 6.867 991 -2,68
IIC de Gestion Pasiva(1) 0 0 0,00
Garantizado de Rendimiento Fijo 0 0 0,00
Garantizado de Rendimiento Variable 0 0 0,00
De Garantia Parcial 0 0 0,00
Retorno Absoluto 21.021 256 1,97
Global 84.677 4.252 -0,36
Total fondos 141.439 7.119 0,21

*Medias.

(2): incluye IIC que replican o reproducen un indice, fondos cotizados (ETF) e IIC con objetivo concreto de rentabilidad no garantizado.

**Rentabilidad media ponderada por patrimonio medio de cada Fl en el periodo

2.3 Distribucion del patrimonio al cierre del periodo (Importes en miles de EUR)

Fin periodo actual Fin periodo anterior
Distribucion del patrimonio % sobre % sobre
Importe . ) Importe . .
patrimonio patrimonio

(+) INVERSIONES FINANCIERAS 1.044 75,49 1.078 87,71
* Cartera interior 355 25,67 144 11,72
* Cartera exterior 688 49,75 934 76,00
* Intereses de la cartera de inversion 0 0,00 0 0,00
* Inversiones dudosas, morosas o en litigio 0 0,00 0 0,00
(+) LIQUIDEZ (TESORERIA) 228 16,49 125 10,17
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Fin periodo actual Fin periodo anterior
Distribucion del patrimonio % sobre % sobre
Importe . ) Importe . .
patrimonio patrimonio
(+/-) RESTO 111 8,03 26 2,12
TOTAL PATRIMONIO 1.383 100,00 % 1.229 100,00 %
Notas:
El periodo se refiere al trimestre o semestre, segln sea el caso.
Las inversiones financieras se informan a valor e estimado de realizacion.
2.4 Estado de variacion patrimonial
% sobre patrimonio medio % variacion
Variacion del Variacion del Variacién respecto fin
periodo actual | periodo anterior |acumulada anual | periodo anterior
PATRIMONIO FIN PERIODO ANTERIOR (miles de EUR) 1.229 1.047 0
+ Suscripciones/ reembolsos (neto) 10,19 15,95 36,05 -27,94
- Beneficios brutos distribuidos 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Rendimientos netos 1,60 -0,18 2,12 -1.015,34
(+) Rendimientos de gestion 2,23 0,30 3,70 797,30
+ Intereses 0,00 0,00 0,00 -107,67
+ Dividendos 3,07 0,48 5,18 627,20
+ Resultados en renta fija (realizadas o no) 0,00 0,00 0,00 -100,00
+ Resultados en renta variable (realizadas o no) 0,84 3,50 5,85 -72,75
+ Resultados en depésitos (realizadas o no) 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Resultado en derivados (realizadas o no) -0,70 -1,27 -2,71 37,70
+ Resultado en IIC (realizados o0 no) -1,01 -2,09 -4,24 45,83
* Oftros resultados 0,03 -0,32 -0,38 -111,41
* Oftros rendimientos 0,00 0,00 0,00 0,00
(-) Gastos repercutidos -0,63 -0,48 -1,58 49,51
- Comision de gestion -0,45 -0,32 -1,10 -58,12
- Comision de depositario -0,03 -0,03 -0,07 -12,92
- Gastos por servicios exteriores -0,11 -0,07 -0,26 -88,83
- Otros gastos de gestion corriente -0,01 -0,05 -0,09 66,93
- Otros gastos repercutidos -0,03 -0,01 -0,06 -146,16
(+) Ingresos 0,00 0,00 0,00 -200,83
+ Comisiones de descuento a favor de la IIC 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Comisiones retrocedidas 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Otros ingresos 0,00 0,00 0,00 -200,83
PATRIMONIO FIN PERIODO ACTUAL (miles de EUR) 1.383 1.229 1.383

Nota: El periodo se refiere al trimestre o semestre, segln sea el caso.
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3. Inversiones financieras
3.1 Inversiones financieras a valor estimado de realizacion (en miles de EUR) y en porcentaje sobre el patrimonio, al cierre del
periodo

Descripci6n de lainversién y emisor Burody et Zonedo antenon
Valor de mercado % Valor de mercado %
TOTAL ADQUISICION TEMPORAL DE ACTIVOS 219 15,84 144 11,70
TOTAL RENTA FIJA 219 15,84 144 11,70
TOTAL RV COTIZADA 136 9,85 0 0,00
TOTAL RENTA VARIABLE 136 9,85 0 0,00
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS INTERIOR 355 25,69 144 11,70
TOTAL RV COTIZADA 688 49,79 934 76,01
TOTAL RENTA VARIABLE 688 49,79 934 76,01
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS EXTERIOR 688 49,79 934 76,01
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS 1.044 75,48 1.078 87,71

Notas: El periodo se refiere al final del trimestre o semestre, segln sea el caso.
Los productos estructurados suponen un 0,00% de la cartera de inversiones financieras del fondo o compartimento.

3.2 Distribucidn de las inversiones financieras, al cierre del periodo: Porcentaje respecto al patrimonio
total

Distribucion por tipo de activo de las inversiones

@ Otros = 2452%

@ RF repos= 15,84%
R cot. =0,85%
RV cot. ext. = 40,70%

3.3 Operativa en derivados. Resumen de las posiciones abiertas al cierre del periodo (importes en miles
de EUR)

Importe nominal . . L.
Subyacente Instrumento . Objetivo de la inversion
comprometido
TOTAL DERECHOS 0
FUTURO|MINI
MINI S&P 500 INDEX S&P 500 499 Inversion
INDEX|50]|
FUTURO|DJ
DJ EURO STOXX50 EURO 331 Inversion
STOXX50|10|
Total subyacente renta variable 831
TOTAL OBLIGACIONES 831

4. Hechos relevantes

S| NO

a. Suspensién temporal de suscripciones/reembolsos
b. Reanudacion de suscripciones/reembolsos

c. Reembolso de patrimonio significativo

d. Endeudamiento superior al 5% del patrimonio

e. Sustitucion de la sociedad gestora

f. Sustitucion de la entidad depositaria

g. Cambio de control de la sociedad gestora

XX [X[X|X|X]|X
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SI NO
h. Cambio en elementos esenciales del folleto informativo X
i. Autorizacion del proceso de fusién X
j. Otros hechos relevantes X

5. Anexo explicativo de hechos relevantes

No aplicable

6. Operaciones vinculadas y otras informaciones

SI NO
a. Participes significativos en el patrimonio del fondo (porcentaje superior al 20%) X
b. Modificaciones de escasa relevancia en el Reglamento X
c. Gestora y el depositario son del mismo grupo (segin articulo 4 de la LMV) X
d. Se han realizado operaciones de adquisicion y venta de valores en los que el depositario ha X
actuado como vendedor o comprador, respectivamente
e. Se han adquirido valores o instrumentos financieros emitidos o avalados por alguna entidad del
grupo de la gestora o depositario, o alguno de éstos ha actuado como colocador, asegurador, X
director o asesor, o se han prestado valores a entidades vinculadas.
f. Se han adquirido valores o instrumentos financieros cuya contrapartida ha sido otra una entidad
del grupo de la gestora o depositario, u otra IIC gestionada por la misma gestora u otra gestora X
del grupo.
g. Se han percibido ingresos por entidades del grupo de la gestora que tienen como origen X
comisiones o gastos satisfechos por la IIC.
h. Otras informaciones u operaciones vinculadas X
7. Anexo explicativo sobre operaciones vinculadas y otras informaciones
(A) Un participe significativo con un 61,49% de participacion (D) Existen operaciones vinculadas repetitivas y

sometidas a un procedimiento de autorizacion simplificado, relativas a compraventa de repos de Deuda Publica que
realiza la gestora con el Depositario. (G) Se han percibido ingresos por entidades del grupo de la gestora que tienen
como origen comisiones 0 gastos satisfechos por la IIC, que representan los siguientes porcentajes sobre el patrimonio
medio de la IIC en el periodo: Corretajes: 0,2055%

8. Informacién y advertencias a instancia de la CNMV

No aplicable

9. Anexo explicativo del informe periédico

INFORMACION SOBRE LA VISION DEL MERCADO DE LA SOCIEDAD GESTORAESste periodo se ha caracterizado el
desarrollo de la actividad en la economia mundial por una pérdida de firmeza, acompafiada de un aumento de la
diversidad por areas geograficas.Entre las economias avanzadas, se aprecié un mayor dinamismo en EEUU que en otras
regiones, mientras que entre las economias emergentes, se confronta la mayor fortaleza perteneciente al conjunto de
economias asiaticas frente al desgaste de la actividad en paises europeos (centro y este) y Latinoamérica. Los
indicadores marcan, en los ultimos meses, una ralentizacién del comercio mundial. En los mercados financieros
internacionales, han resultado desarrollos destacados a lo largo del periodo estival. Por un lado, las divisas de economias
emergentes ha sufrido una depreciacion relevante, acentuada en los casos del peso argentino y la lira turca (corresponden
a paises en los que hacia especialmente vulnerables debido a su elevado endeudamiento exterior en délares). Los
mercados bursatiles y deuda de paises emergentes registraron caidas que en algunos casos fueron de dimension
elevada, y que contrastan con la estabilidad de los rendimientos de la deuda de EEUU y la fortaleza de la Bolsa.Las
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bolsas se han mantenido relativamente apaticas en el periodo estival, en comparacién con otros veranos. Mientras que
otros veranos, los temas estrella fueron el Brexit, la depreciacion del yuan o tensiones entre EEUU-Corea, este afio esta
marcado por el proteccionismo de Trump y la tragedia de las divisas emergentes. El presidente Trump dio el inicio a la
guerra comercial en julio en una escalada arancelaria contra China, con el punto de mira también a Europa. Los grandes
afectados de las tensiones comerciales fueron el sector del automovil (cayendo en bolsas), tanto en Espafia como en el
extranjero.Por otro lado, en el Ibex 35, se han visto golpeado en agosto por la debilidad de la divisa turca y argentina.
Ambas monedas caian a lo largo de 2018, pero en el periodo estival, se han llegado a desplomar.CARTERA FINAL DEL
PERIODOLa cartera cuenta con un 19,10% de tesoreria al final del periodoLa renta variable asciende a 77,52%La renta
fija ascienda a 22,43%La cartera esta invertida al 31,60% en eurosNo hay activos en cartera del articulo 48.1.j. del RD
1082/2012 Apalancamiento medio del periodo directo e indirecto: 70,2%Apalancamiento medio del periodo indirecto:
4,26%E|l compartimento aplica la metodologia del compromiso para calcular la exposicién total al riesgo de mercado.
Dentro de este célculo no se consideran las operaciones a plazo que correspondan a la operativa habitual de contado del
mercado en el que se realicen, aquellas en las que el diferimiento de la adquisicion sea forzoso, las permutas de retorno
total, ni las estrategias de gestion con derivados en las que no se genere una exposicion adicional. Las operativas
anteriormente descritas pueden comportar riesgos de mercado y contrapartida.INFORMACION SOBRE LAS POLITICAS
EN RELACION A LOS DERECHOS DE VOTO Y SOBRE EL EJERCICIO DE LOS MISMOS.Esfera Capital Gestion SGIIC
S.A.U, ejerce los derechos politicos (asistencia, delegacion o voto) inherentes a los valores, cuando su IIC bajo gestion
tiene una participaciéon que represente un porcentaje igual o superior al 1% del capital social o cuando la gestora, de
conformidad con la politica de ejercicio de derechos de voto, lo considere relevante o cuando existan derechos
econdmicos a favor de accionistas, tales como prima de asistencia a juntas que se ejercera siempre.En caso de ejercicio,
el sentido del voto serd, en general, a favor de las propuestas del Consejo de Administracion, salvo que los acuerdos a
debate impliquen una modificacién en la gestion de la sociedad emisora, contraria a la decision que motivo la inversiéon en
la Compafia.EXPLICACION SOBRE LA INFORMACION DE CARACTER NUMERICO DE COSTES, RENTABILIDAD Y
MEDIDAS DE RIESGO QUE APARECE EN OTROS APARTADOS DEL INFORME PERIODICO.En el trimestre, el
patrimonio del fondo ha aumentado un 12,52% y el nimero de participes ha aumentado en 6. Ademas, ha obtenido
durante el periodo una rentabilidad del 1,73% y ha soportado unos gastos de 0,48% sobre el patrimonio medio. La
comisidn de gestion sobre resultados a fin de periodo seria de 0,13% sobre el patrimonio medio. Durante el periodo
analizado la rentabilidad media de los fondos de la misma categoria gestionados por la entidad gestora ha sido del -
0,36%.La volatilidad es una medida de riesgo que mide como la rentabilidad del fondo se ha desviado de su media
histérica. Una desviacién alta significa que las rentabilidades del fondo han experimentado en el pasado fuertes
variaciones, mientras que una desviacion baja indica que esas rentabilidades han sido mucho mas estables en el tiempo.
La volatilidad del compartimento ha sido del 7,46% en este trimestre, mientras que la del Ibex 35 ha sido del 10,50% vy la
de la Letra del Tesoro a un afio ha sido de 0,25%, debido a la gestion activa de la cartera. El Valor liquidativo
compartimento se sitda en 101,1385 a lo largo del periodo frente a 99,4140 del periodo anterior
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10 Detalle de invesiones financieras

Descripcion de la inversién y emisor Divisa Doy aolual Zonedo aene
Valor de mercado % Valor de mercado %
ES00000121L2 - REPOS|SANTANDER SECURITIES SERVICES|-0,56|2018-0f- EUR 0 0,00 24 1,95
ES00000122D7 - REPOS|SANTANDER SECURITIES SERVICES]-0,56[2018-07- EUR 36 2,64 24 1,95
ES00000122T3 - REPOS|SANTANDER SECURITIES SERVICES|-0,56/2018-0f - EUR 36 2,64 24 1,95
ES00000123B9 - REPOS|SANTANDER SECURITIES SERVICES|-0,56]2018-0f7- EUR 36 2,64 24 1,95
ES00000126C0 - REPOS|SANTANDER SECURITIES SERVICES|-0,43]2018-10- EUR 36 2,64 0 0,00
ES00000128B8 - REPOS|SANTANDER SECURITIES SERVICES|-0,56]2018-0f7- EUR 36 2,64 24 1,95
ES00000128X2 - REPOS|SANTANDER SECURITIES SERVICES|-0,56|2018-0[7- EUR 36 2,64 24 1,95
TOTAL ADQUISICION TEMPORAL DE ACTIVOS 219 15,84 144 11,70
TOTAL RENTA FIJA 219 15,84 144 11,70
ES0109067019 - ACCIONES|AMADEUS IT HOLDING S EUR 50 3,62 0 0,00
ES0116870314 - ACCIONES|GAS NATURAL SDG SA EUR 45 3,23 0 0,00
ES0173093024 - ACCIONES|RED ELECTRICA CORP S EUR 41 3,00 0 0,00
TOTAL RV COTIZADA 136 9,85 0 0,00
TOTAL RENTA VARIABLE 136 9,85 0 0,00
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS INTERIOR 355 25,69 144 11,70
BMG396372051 - ACCIONES|GOLDEN OCEAN GROUP L NOK 0 0,00 38 3,12
BMG812761002 - ACCIONESI|SIGNET JEWELERS LTD UsD 51 3,70 0 0,00
CH0011075394 - ACCIONES|ZURICH INSURANCE GRO CHF 0 0,00 42 3,41
CHO0012221716 - ACCIONES|ABB LTD CHF 47 3,38 0 0,00
CH0013841017 - ACCIONES|LONZA GROUP AG CHF 0 0,00 41 3,34
FR0000120073 - ACCIONES|AIR LIQUIDE SA EUR 0 0,00 43 3,51
FR0000120644 - ACCIONES|DANONE SA EUR 45 3,23 42 3,43
FR0000120693 - ACCIONES|PERNOD RICARD SA EUR 0 0,00 42 3.44
FR0000121667 - ACCIONES|ESSILOR INTERNATIONA EUR 41 3,00 0 0,00
FR0010307819 - ACCIONES|LEGRAND SA EUR 41 2,95 0 0,00
GB0031638363 - ACCIONES|INTERTEK GROUP PLC GBP 0 0,03 0 0,00
GB0032089863 - ACCIONES|NEXT PLC GBP 0 0,00 0 0,03
GB00B082RF11 - ACCIONES|RENTOKIL INITIAL PLC GBP 0 0,00 0 0,03
1T0004965148 - ACCIONES|MONCLER SPA EUR 0 0,00 43 3,48
NL0000395903 - ACCIONES|WOLTERS KLUWER NV EUR 50 3,58 45 3,62
NL0011585146 - ACCIONES|FERRARI NV EUR 0 0,00 35 2,84
NO0010096985 - ACCIONES|STATOIL ASA NOK 53 3,81 0 0,00
SE0000112724 - ACCIONES|SVENSKA CELLULOSA AB SEK 0 0,00 42 342
SE0000310336 - ACCIONES|SWEDISH MATCH AB SEK 51 3,67 49 3,98
SE0000825820 - ACCIONES|LUNDIN PETROLEUM AB SEK 59 4,29 41 3.34
US0162551016 - ACCIONES|ALIGN TECHNOLOGY INC UsD 0 0,00 41 3,34
US0325111070 - ACCIONES|ANADARKO PETROLEUM C UsD 0 0,00 50 4,08
US03349M1053 - ACCIONES|ANDEAVOR UsD 53 3,80 0 0,00
US12572Q1058 - ACCIONES|CME GROUP INC UsD 47 3,39 0 0,00
US20825C1045 - ACCIONES|CONOCOPHILLIPS UsD 17 1,21 0 0,00
US22160K1051 - ACCIONES|COSTCO WHOLESALE COR UsD 40 2,93 0 0,00
US2561631068 - ACCIONES|DOCUSIGN INC UsD 0 0,00 45 3,69
US26138E1091 - ACCIONES|DR PEPPER SNAPPLE GR UsD 0 0,00 44 3,57
US26210C1045 - ACCIONES|DROPBOX INC UsD 0 0,00 25 2,03
US3379321074 - ACCIONES|FIRSTENERGY CORP UsD 0 0,00 41 3,38
US49271V1008 - ACCIONES|DR PEPPER SNAPPLE GR UsD 8 0,61 0 0,00
US5717481023 - ACCIONES|MARSH & MCLENNAN COS UsD 0 0,00 34 2,79
US6311031081 - ACCIONES|NASDAQ INC UsD 0 0,00 59 4,80
US65339F1012 - ACCIONES|INEXTERA ENERGY INC UsD 40 2,92 0 0,00
US8718291078 - ACCIONES|SYSCO CORP UsD 45 3,29 42 3,42
US90138F1021 - ACCIONES|TWILIO INC USD 0 0,00 48 3,92
TOTAL RV COTIZADA 688 49,79 934 76,01
TOTAL RENTA VARIABLE 688 49,79 934 76,01
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS EXTERIOR 688 49,79 934 76,01
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS 1.044 75,48 1.078 87,71

Notas: El periodo se refiere al final del trimestre o semestre, segln sea el caso.
Los productos estructurados suponen un 0,00% de la cartera de inversiones financieras del fondo o compartimento.

INFORMACION COMPARTIMENTO
ESFERA | / VALUE
Fecha de registro: 05/03/2018

1. Politica de inversion y divisa de denominacioén

Categoria
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Tipo de fondo:
Fondo que toma como referencia un indice
Otros
Vocacion inversora: Renta Variable Internacional
Perfil de Riesgo: 6 (En una escala del 1 al 7)

Descripcion general
Politica de inversion: La gestién toma como referencia la rentabilidad del indice MSCI World, gestionandose el

compartimento con una volatilidad inferior al 25% anual Se invertira més del 75% de la exposicion total en renta variable
de cualquier capitalizacion y sector, y el resto en renta fija puablica y/o privada (incluyendo depésitos e instrumentos del
mercado monetario, cotizados o no, liquidos). La exposicién a riesgo divisa sera del 0100%. Se seguira una filosofia de
inversion en valor, seleccionando activos infravalorados por el mercado con alto potencial de revalorizacion. Tanto en la
inversion directa como indirecta, no hay predeterminacion por tipo de emisor (publico/privado), rating de emision/emisor
(pudiendo estar toda la cartera de renta fija en baja calidad crediticia, incluso sin rating), duracién media de la cartera de
renta fija, divisas, sectores econdémico o emisores/mercados (que seran principalmente de la OCDE, con un maximo del
40% de la exposicion total en emergentes). Se invierte hasta un 10% del patrimonio en IIC financieras (activo apto),
armonizadas o no, del grupo o no de la Gestora. Directamente solo se utilizan derivados cotizados en mercados
organizados de derivados, aunque indirectamente se podran utilizar derivados cotizados o no en mercados organizados
de derivados. La exposicion maxima al riesgo de mercado por derivados es el patrimonio neto. Se podra invertir mas del
35% del patrimonio en valores emitidos o avalados por un Estado miembro de la Union Europea, una Comunidad
Auténoma, una Entidad Local, los Organismos Internacionales de los que Espafia sea miembro y Estados con calificacion
de solvencia no inferior a la del Reino de Espafia.

Operativa en instrumentos derivados
La metodologia aplicada para calcular la exposicion total al riesgo de mercado es el método del compromiso

Una informacién mas detallada sobre la politica de inversion del Compartimento se puede encontrar en su folleto
informativo.

Divisa de denominacién EUR
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2. Datos econémicos

Periodo actual | Periodo anterior 2018 2017
indice de rotacion de la cartera 2,67 0,92 4,18 0,00
Rentabilidad media de la liquidez (% anualizado) 0,00 0,00 0,00 0,00

Nota: El periodo se refiere al trimestre o semestre, seglin sea el caso. En el caso de IIC cuyo valor liquidativo no se determine diariamente,
éste dato y el de patrimonio se refieren a los Gltimos disponibles

2.1.a) Datos generales.
Cuando no exista informacién disponible las correspondientes celdas apareceran en blanco

N° de acciones en Dividendos brutos
circulacién N°de accionistas . distribuidos por accién Distribuye
CLASE : : 2 - Divisa : : .
Periodo Periodo Periodo Periodo Periodo Periodo dividendos
actual anterior actual anterior actual anterior
PO EUR NO
Patrimonio (en miles)
CLASE Divisa Al final del periodo Diciembre 20__ Diciembre 20__ Diciembre 20__
PO EUR 1.169
Valor liquidativo
Periodo del informe Corresponderia a 2008 Corresponderia a 2007 Corresponderia a 2006
CLASE | Divisa ; ; Fin de ; ., Fin de ) ; Fin de ) ., Fin de
Min Max » Min Max ” Min Max » Min Max »
afio afio afio afio
PO EUR

Cotizacién de la accién, volumen efectivo y frecuencia de contratacion en el periodo del informe

Cotizacion (€) Volumen
CLASE , ) . ) medio diario |Frecuencia (%) Mercado en el que cotiza
Min Max Fin de periodo .
(miles €)
PO
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2.2 Comportamiento
Cuando no exista informacion disponible las correspondientes celdas apareceran en blanco

A) Individual. Divisa EUR

- . Trimestral Anual
Rentabilidad (% sin Acumulado Oitmo
anualizar) 2018 trim (0) Trim-1 Trim-2 Trim-3 Afio t-1 Afio t-2 Afio t-3 Afio t-5
Rentabilidad IIC 0,00 3,04 2,05
Rentabilidad indice

. 0,00 0,00 174,77 0,00 0,00

referencia
Correlacion 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00

. : Trimestre actual Ultimo afio Ultimos 3 afios
Rentabilidades extremas (i)

% Fecha % Fecha % Fecha

Rentabilidad minima (%) -0,96 15-08-2018
Rentabilidad maxima (%) 1,25 17-08-2018

(i) Sélo se informa para las clases con una antigiiedad minima del periodo solicitado y siempre que no se haya modificado su vocacién

inversora

Se refiere a las rentabilidades maximas y minimas entre dos valores liquidativos consecutivos.

La periodicidad de calculo del valor liquidativo es diaria

Recuerde que rentabilidades pasadas no presuponen rentabilidades futuras. Sélo se informa si se ha mantenido una politica de inversion

homogénea en el periodo.

tad Trimestral Anual
Medidas de riesgo (%) Acumulado s : : . - - - -
2018 . Trim-1 Trim-2 Trim-3 Afo t-1 Afo t-2 Afo t-3 Afio t-5
trim (0)

Volatilidad(ii) de:

Valor liquidativo 7,53 7,61 8,43 1,75

lbex-35 13,14 10,50 13,45 14,51

Letra Tesoro 1 afio 0,35 0,25 0,34 0,17

MSCI WORLD INDEX 11,88 0,00 9,29 14,07
VaR histérico del

T 4,82 4,82 4,89 0,00

valor liquidativo(iii)

(i) Volatilidad histérica: Indica el riesgo de un valor en un periodo, a mayor volatilidad mayor riesgo. A modo comparativo se ofrece la
volatilidad de distintas referencias. Sélo se informa de la volatilidad para los periodos con politica de inversién homogénea.

(iii) VaR histérico del valor liquidativo: Indica lo maximo que se puede perder, con un nivel de confianza del 99%, en el plazo de 1 mes, si
se repitiese el comportamiento de la IIC de los Gltimos 5 afios. El dato es a finales del periodo de referencia.

Acumulad Trimestral Anual
Gastos (% s/ ~ —
. . . o afiot Ultimo . . . » ~ » ~
patrimonio medio) ) Trim-1 Trim-2 Trim-3 Afio t-1 Afio t-2 Afio t-3 Afio t-5
actual trim (0)

Ratio total de gastos
(iv)

(iv) Incluye los gastos directos soportados en el periodo de referencia: comision de gestién sobre patrimonio, comisién de depositario,
auditoria, servicios bancarios (salvo gastos de financiacion), y resto de gastos de gestion corriente , en términos de porcentaje sobre
patrimonio medio del periodo. En el caso de fondos/compartimentos que invierten mas de un 10% de su patrimonio en otras IIC este ratio
incluye, de forma adicional al anterior, los gastos soportados indirectamente, derivados de esas inversiones, que incluyen las comisiones
de suscripcipcién y reembolso. Este ratio no incluye la comisiéon de gestion sobre resultados ni los costes de transaccion por la
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compraventa de valores.

[ Evolucion del valor liquidativo ultimos 5 afios |

Grafico evolucion valor liquidativo altimos 5 afios
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B) Comparativa

Durante el periodo de referencia,

[ Rentabilidad trimestral de los ultimos 3 afios |

Grafico rentabilidad trimestral de los altimos 3 afios

o el ekl

o

&
e

N

W EsFERAWALUE [l MSCIWORLD NDEX

<

la rentabilidad media en el periodo de referencia de los fondos gestionados por la

Sociedad Gestora se presenta en el cuadro adjunto. Los fondos se agrupan segin su vocacién inversora.

Patrimonio -
L . . . Rentabilidad
Vocacion inversora gestionado* (miles N° de participes* . .
Trimestral media**

de euros)
Monetario Corto Plazo 0 0 0,00
Monetario 0 0 0,00
Renta Fija Euro 0 0 0,00
Renta Fija Internacional 4.980 41 2,28
Renta Fija Mixta Euro 0 0 0,00
Renta Fija Mixta Internacional 16.336 1.077 1,01
Renta Variable Mixta Euro 0 0 0,00
Renta Variable Mixta Internacional 7.559 502 1,21
Renta Variable Euro 0 0 0,00
Renta Variable Internacional 6.867 991 -2,68
IIC de Gestion Pasiva(1) 0 0 0,00
Garantizado de Rendimiento Fijo 0 0 0,00
Garantizado de Rendimiento Variable 0 0 0,00
De Garantia Parcial 0 0 0,00
Retorno Absoluto 21.021 256 1,97
Global 84.677 4.252 -0,36
Total fondos 141.439 7.119 0,21

*Medias.

(2): incluye 1IC que replican o reproducen un indice, fondos cotizados (ETF) e IIC con objetivo concreto de rentabilidad no garantizado.
**Rentabilidad media ponderada por patrimonio medio de cada Fl en el periodo

2.3 Distribucion del patrimonio al cierre del periodo (Importes en miles de EUR)

Fin periodo actual Fin periodo anterior
Distribucion del patrimonio % sobre % sobre
Importe . ) Importe . .
patrimonio patrimonio

(+) INVERSIONES FINANCIERAS 986 84,35 778 85,21
* Cartera interior 0 0,00 0 0,00
* Cartera exterior 986 84,35 778 85,21
* Intereses de la cartera de inversion 0 0,00 0 0,00
* Inversiones dudosas, morosas o en litigio 0 0,00 0 0,00
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Fin periodo actual

Fin periodo anterior

Distribucion del patrimonio % sobre % sobre
Importe . ) Importe . .
patrimonio patrimonio
(+) LIQUIDEZ (TESORERIA) 181 15,48 114 12,49
(+/-) RESTO 2 0,17 21 2,30
TOTAL PATRIMONIO 1.169 100,00 % 913 100,00 %
Notas:
El periodo se refiere al trimestre o semestre, segln sea el caso.
Las inversiones financieras se informan a valor e estimado de realizacion.
2.4 Estado de variacion patrimonial
% sobre patrimonio medio % variacion
Variacion del Variacion del Variacién respecto fin

periodo actual

periodo anterior

acumulada anual

periodo anterior

PATRIMONIO FIN PERIODO ANTERIOR (miles de EUR)
+ Suscripciones/ reembolsos (neto)
- Beneficios brutos distribuidos
+ Rendimientos netos
(+) Rendimientos de gestion
+ Intereses
+ Dividendos
+ Resultados en renta fija (realizadas o no)
+ Resultados en renta variable (realizadas o no)
+ Resultados en depésitos (realizadas o no)
+ Resultado en derivados (realizadas o no)
+ Resultado en IIC (realizados o0 no)
* Oftros resultados
* Oftros rendimientos
(-) Gastos repercutidos
- Comision de gestion
- Comision de depositario
- Gastos por servicios exteriores
- Otros gastos de gestion corriente
- Otros gastos repercutidos
(+) Ingresos
+ Comisiones de descuento a favor de la IIC
+ Comisiones retrocedidas
+ Otros ingresos
PATRIMONIO FIN PERIODO ACTUAL (miles de EUR)

913
22,63
0,00
3,11
4,18
0,00
0,20
0,00
2,63
0,00
1,80
0,00
-0,45
0,00
-1,07
-0,64
-0,03
-0,14
-0,02
-0,24
0,00
0,00
0,00
0,00
1.169

574
41,30
0,00
1,07
1,66
0,00
0,25
0,00
1,21
0,00
-0,15
0,00
0,35
0,00
-0,59
-0,40
-0,03
-0,07
-0,07
-0,02
0,00
0,00
0,00
0,00
913

0
86,51
0,00
6,17
8,54
0,00
0,62
0,00
5,58
0,00
2,59
0,00
-0,25
0,00
-2,37
-1,48
-0,07
-0,31
-0,12
-0,39
0,00
0,00
0,00
0,00
1.169

-32,01
0,00
257,19
211,67
-100,00
2,65
-100,00
168,29
0,00
-1.597,58
0,00
-257,88
0,00
127,12
-99,16
-24,08
-150,72
66,93
-1.766,15
-100,00
0,00
0,00
-100,00

Nota: El periodo se refiere al trimestre o semestre, segln sea el caso.
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3. Inversiones financieras
3.1 Inversiones financieras a valor estimado de realizacion (en miles de EUR) y en porcentaje sobre el patrimonio, al cierre del
periodo

Periodo actual Periodo anterior
Descripcion de la inversion y emisor
Valor de mercado % Valor de mercado %
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS INTERIOR 0 0,00 0 0,00
TOTAL RV COTIZADA 937 80,24 765 83,78
TOTAL RENTA VARIABLE 937 80,24 765 83,78
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS EXTERIOR 937 80,24 765 83,78
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS 937 80,24 765 83,78

Notas: El periodo se refiere al final del trimestre o semestre, segln sea el caso.

Los productos estructurados suponen un 0,00% de la cartera de inversiones financieras del fondo o compartimento.

3.2 Distribucidn de las inversiones financieras, al cierre del periodo: Porcentaje respecto al patrimonio
total

Distribucion por tipo de activo de las inversiones

@ Otros = 19.76%
@ RV cot. ext. = 80,24%

3.3 Operativa en derivados. Resumen de las posiciones abiertas al cierre del periodo (importes en miles
de EUR)

Importe nominal
comprometido
TOTAL DERECHOS 0

WARRANT]|Infrast
) ructure and -
Infrastructure and Energy Alternatives, In 32 Inversion

Energy

Alternatives, In

WARRANT|LIMBA

Subyacente Instrumento Objetivo de la inversion

LIMBACH HLDGS INC 3 Inversion
CH HLDGS INCJ0|
Total subyacente renta variable 35
FUTUROIE-
E-MICRO USDS MICRO 64 Inversion
USDS|12500|
FUTUROIE-
E-MICRO USDS MICRO 390 Inversion
USDS|12500|
Total subyacente tipo de cambio 453
TOTAL OBLIGACIONES 489
4. Hechos relevantes
S| NO
a. Suspensién temporal de suscripciones/reembolsos X
b. Reanudacion de suscripciones/reembolsos X
c. Reembolso de patrimonio significativo X
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SI NO

d. Endeudamiento superior al 5% del patrimonio

e. Sustitucién de la sociedad gestora

f. Sustitucion de la entidad depositaria

g. Cambio de control de la sociedad gestora

h. Cambio en elementos esenciales del folleto informativo

i. Autorizacion del proceso de fusién

XXX XX [X[X

j. Otros hechos relevantes

5. Anexo explicativo de hechos relevantes

No aplicable

6. Operaciones vinculadas y otras informaciones

SI NO

a. Participes significativos en el patrimonio del fondo (porcentaje superior al 20%)

b. Modificaciones de escasa relevancia en el Reglamento

c. Gestora y el depositario son del mismo grupo (segin articulo 4 de la LMV)

X XXX

d. Se han realizado operaciones de adquisicion y venta de valores en los que el depositario ha
actuado como vendedor o comprador, respectivamente

e. Se han adquirido valores o instrumentos financieros emitidos o avalados por alguna entidad del
grupo de la gestora o depositario, o alguno de éstos ha actuado como colocador, asegurador, X
director o asesor, o se han prestado valores a entidades vinculadas.

f. Se han adquirido valores o instrumentos financieros cuya contrapartida ha sido otra una entidad

del grupo de la gestora o depositario, u otra IIC gestionada por la misma gestora u otra gestora X
del grupo.

g. Se han percibido ingresos por entidades del grupo de la gestora que tienen como origen X

comisiones o gastos satisfechos por la IIC.

h. Otras informaciones u operaciones vinculadas X

7. Anexo explicativo sobre operaciones vinculadas y otras informaciones

(G) Se han percibido ingresos por entidades del grupo de la gestora que tienen como origen comisiones o0 gastos
satisfechos por la IIC, que representan los siguientes porcentajes sobre el patrimonio medio de la IIC en el periodo:
Corretajes: 0,1600%

8. Informacion y advertencias a instancia de la CNMV

No aplicable

9. Anexo explicativo del informe periédico

INFORMACION SOBRE LA VISION DEL MERCADO DE LA SOCIEDAD GESTORAEste periodo se ha caracterizado el
desarrollo de la actividad en la economia mundial por una pérdida de firmeza, acompafiada de un aumento de la
diversidad por &reas geograficas.Entre las economias avanzadas, se aprecié un mayor dinamismo en EEUU que en otras
regiones, mientras que entre las economias emergentes, se confronta la mayor fortaleza perteneciente al conjunto de
economias asiaticas frente al desgaste de la actividad en paises europeos (centro y este) y Latinoamérica. Los
indicadores marcan, en los Ultimos meses, una ralentizacidon del comercio mundial. En los mercados financieros
internacionales, han resultado desarrollos destacados a lo largo del periodo estival. Por un lado, las divisas de economias
emergentes ha sufrido una depreciacién relevante, acentuada en los casos del peso argentino y la lira turca (corresponden
a paises en los que hacia especialmente vulnerables debido a su elevado endeudamiento exterior en ddlares). Los
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mercados bursatiles y deuda de paises emergentes registraron caidas que en algunos casos fueron de dimension
elevada, y que contrastan con la estabilidad de los rendimientos de la deuda de EEUU y la fortaleza de la Bolsa.Las
bolsas se han mantenido relativamente apaticas en el periodo estival, en comparacién con otros veranos. Mientras que
otros veranos, los temas estrella fueron el Brexit, la depreciacion del yuan o tensiones entre EEUU-Corea, este afio esta
marcado por el proteccionismo de Trump y la tragedia de las divisas emergentes. El presidente Trump dio el inicio a la
guerra comercial en julio en una escalada arancelaria contra China, con el punto de mira también a Europa. Los grandes
afectados de las tensiones comerciales fueron el sector del automovil (cayendo en bolsas), tanto en Espafia como en el
extranjero.Por otro lado, en el Ibex 35, se han visto golpeado en agosto por la debilidad de la divisa turca y argentina.
Ambas monedas caian a lo largo de 2018, pero en el periodo estival, se han llegado a desplomar.CARTERA FINAL DEL
PERIODOLa cartera cuenta con un 16,66% de tesoreria al final del periodoLa renta variable ascienda a 88,09%La renta
fija ascienda a 11,69%La cartera esta invertida al 19,20% en eurosNo hay activos en cartera del articulo 48.1.j. del RD
1082/2012 Apalancamiento medio del periodo directo e indirecto: 39,13%El compartimento aplica la metodologia del
compromiso para calcular la exposicién total al riesgo de mercado. Dentro de este calculo no se consideran las
operaciones a plazo que correspondan a la operativa habitual de contado del mercado en el que se realicen, aquellas en
las que el diferimiento de la adquisicion sea forzoso, las permutas de retorno total, ni las estrategias de gestién con
derivados en las que no se genere una exposicion adicional. Las operativas anteriormente descritas pueden comportar
riesgos de mercado y contrapartida.INFORMACION SOBRE LA VISION DEL MERCADO Y LAS INVERSIONES
REALIZADAS POR LA IICVemos un mercado polarizado con muchas empresas, especialmente las de peso relevante en
indices, a unos multiplos razonables, incluso optimistas, y acciones de algunos sectores, especialmente las no incluidas
en indices, completamente olvidadas por el mercado, cotizando a unos mdltiplos muy bajos. Esto, tarde o temprano,
siempre se acaba corrigiendo.A cierre de trimestre, tenemos exposicién a 23 compafiias y mantenemos una posicion de
liquidez del 16%. Hemos completado la cobertura de nuestra exposicion al délar americano, ya total.Durante el tercer
trimestre, Esfera | Value ha obtenido una rentabilidad del +3,0%, un +4,2% desde que empezamos en Marzo de este afio.
Por otro lado, el indice de referencia MSCI World con dividendos brutos en euros ha obtenido una rentabilidad del +5,6% y
+11,9%, respectivamente.Intentamos alejarnos de comparfias grandes con presencia en indices y enfocarnos en
compafiias pequefias olvidadas por el mercado. La distribucion geografica, por sectores y por divisa se mantiene similar
en la cartera respecto al periodo anterior.Durante el periodo ha salido de la cartera Covestro y ha entrado IPCO. También
hemos vendido parte de nuestra posicion en MTY Food, Israel Chemicals y Boston Omaha, todas con una revalorizacion
entre el 30% y el 40%, lo que ha estrechado nuestro margen de seguridad en dichas compafiias.Los valores que mas han
contribuido a la rentabilidad durante el periodo han sido: The Gym Group, MTY Food, Israel Chemicals y Boston Omaha.A
cierre de trimestre tenemos una pequefia exposicion (4,1% de la cartera) a warrants de IEA y Limbach, ya que tienen un
potencial muy superior al de las acciones y los vencimientos son a un plazo suficiente (2023 y 2021 respectivamente)
como para que dé tiempo a que nuestra tesis de inversion se desarrolle.También tenemos futuros del EURUSD con la
finalidad de cobertura. Estamos cubriendo parte de nuestra exposicion al USD a niveles sobre 1,17, ya que tenemos
exposicion significativa a dicha divisa (un 30% del fondo).No hay activos en circunstancias especiales en
cartera.INFORMACION SOBRE LAS POLITICAS EN RELACION A LOS DERECHOS DE VOTO Y SOBRE EL
EJERCICIO DE LOS MISMOS.Esfera Capital Gestion SGIIC S.A.U, ejerce los derechos politicos (asistencia, delegacién o
voto) inherentes a los valores, cuando su IIC bajo gestidn tiene una participacion que represente un porcentaje igual o
superior al 1% del capital social o cuando la gestora, de conformidad con la politica de ejercicio de derechos de voto, lo
considere relevante o cuando existan derechos econémicos a favor de accionistas, tales como prima de asistencia a
juntas que se ejercera siempre.En caso de ejercicio, el sentido del voto sera, en general, a favor de las propuestas del
Consejo de Administracion, salvo que los acuerdos a debate impliquen una modificacion en la gestién de la sociedad
emisora, contraria a la decision que motivo la inversion en la Compafiia.EXPLICACION SOBRE LA INFORMACION DE
CARACTER NUMERICO DE COSTES, RENTABILIDAD Y MEDIDAS DE RIESGO QUE APARECE EN OTROS
APARTADOS DEL INFORME PERIODICO.En el trimestre, el patrimonio del fondo ha aumentado un 27,98% y el nimero
de participes ha aumentado en 8. Ademas, ha obtenido durante el periodo una rentabilidad del 3,04% y ha soportado unos
gastos de 0,52% sobre el patrimonio medio. La comisién de gestion sobre resultados a fin de periodo seria de 0,35%
sobre el patrimonio medio. Durante el periodo analizado la rentabilidad media de los fondos de la misma categoria
gestionados por la entidad gestora ha sido del -2,68%.La volatilidad es una medida de riesgo que mide como la
rentabilidad del fondo se ha desviado de su media historica. Una desviacion alta significa que las rentabilidades del fondo
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han experimentado en el pasado fuertes variaciones, mientras que una desviacion baja indica que esas rentabilidades han
sido mucho mas estables en el tiempo. La volatilidad del compartimento ha sido del 7,61% en este trimestre, mientras que
la del Ibex 35 ha sido del 10,50% y la de la Letra del Tesoro a un afio ha sido de 0,25%, debido a la gestion activa de la
cartera. El Valor liquidativo del compartimento se sitla en 104,2122 a lo largo del periodo frente a 101,1393 del peripdo

anterior
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10 Detalle de invesiones financieras

Descripcion de la inversién y emisor Divisa Doy aolual Zonedo aene
Valor de mercado % Valor de mercado %
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS INTERIOR 0 0,00 0 0,00
CA46016U1084 - ACCIONES|INTERNATIONAL PETROL SEK 93 7,97 0 0,00
CA55378N1078 - ACCIONES|MTY FOOD GROUP INC CAD 39 3,38 85 9,27
CAB8403N1096 - ACCIONES|REDKNEE SOLUTIONS IN CAD 62 5,34 57 6,22
CA9569093037 - ACCIONES|WESTAIM CORP/THE CAD 40 3,41 32 3,47
CH0043238366 - ACCIONES|ARYZTA AG CHF 25 2,10 27 2,96
DE0006062144 - ACCIONES|COVESTRO AG EUR 0 0,00 18 1,92
DEOOOPAH0038 - ACCIONES|PORSCHE AUTOMOBIL HO EUR 28 2,43 10 1,08
FR0011665280 - ACCIONES|FIGEAC-AERO EUR 21 1,76 24 2,68
GB00B1GK4645 - ACCIONES|VERTU MOTORS PLC GBP 37 3,20 30 3,25
GB00B4R32X65 - ACCIONES|CAMBRIA AUTOMOBILES GBP 79 6,74 52 5,66
GB00BZBX0P70 - ACCIONES|GYM GROUP PLC/THE GBP 75 6,40 65 7,14
HK0184000948 - ACCIONES|KECK SENG INVESTMENT HKD 51 4,35 23 2,56
1L0002810146 - ACCIONES|ISRAEL CHEMICALS LTD UsD 22 1,92 36 3,97
10011320343 - ACCIONES|TAPTICA INTERNATIONA GBP 34 2,92 31 3,41
MHY410531021 - ACCIONES|INTERNATIONAL SEAWAY UsD 36 3,10 27 2,97
MHY8564M1057 - ACCIONES|TEEKAY LNG PARTNERS UsD 21 1,78 21 2,29
MHY8564W1030 - ACCIONES|TEEKAY CORP UsD 112 9,59 72 7,85
NO0010209331 - ACCIONES|PROTECTOR FORSIKRING NOK 31 2,69 27 2,98
NO0010387004 - ACCIONES|NORWEGIAN FINANS HOL NOK 26 2,25 24 2,60
US1010441053 - ACCIONES|BOSTON OMAHA CORP UsD 27 2,30 32 3,55
US2937061073 - ACCIONESI|SITESTAR CORP UsD 1 0,08 0 0,00
US45686J1043 - ACCIONES|INFRASTRUCTURE AND E UsD 0 0,00 14 148
US53263P1057 - ACCIONES|LIMBACH HOLDINGS INC UsD 36 3,11 32 3,55
US55315D1054 - ACCIONES|MMA CAPITAL MANAGEME USD 40 3,42 27 2,92
TOTAL RV COTIZADA 937 80,24 765 83,78
TOTAL RENTA VARIABLE 937 80,24 765 83,78
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS EXTERIOR 937 80,24 765 83,78
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS 937 80,24 765 83,78

Notas: El periodo se refiere al final del trimestre o semestre, segln sea el caso.
Los productos estructurados suponen un 0,00% de la cartera de inversiones financieras del fondo o compartimento.
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