REPSJOL

Madrid, % de junio de 1929

JUNTA GENERAL EXTRAORDINARIA DE ACCIONISTAS

Repsal ha celebrado en el dia de hoy Junta General Extraerdinaria de Accionistas, en la que se han
aprobado todas las propuestas presentadas por el Consejo de Administracidn. Entre las propuestas
aprobadas, hay que destacar las siguientes:

o Ampliar el capital social de Repsel cen una emisidn de 240 millones de acciones, ampliable a.
288 millones de accionas, y exclusion dal dereche de suseripeidn preferents de los accionistas.
La Junta faculta al Consejo para fijar la fecha de su ejecucdn, en un plaze inferior a un afio, y
determinar lz estructura y calendario de la oferta. E! precio se fijard de acuerde con el
procedimiente que para su determinacidn ha aprobade la imta.

D  Emisidn de obligaciones convertibles y /o tanjeables por acriones de la propla compafiia, por un
importe de 2.000 millonas de euros, con exclusidn del derecho de suscriprion preferente. La
Junta faculta al Consejo para la ejecucién de este acuerdn dentre del afie siguiente asi como
para determinar las bases y modalidades de la conversién y/o canje.

O Adelantar la fecha de pago del dividendo complementaric con cargo al gjerricic 1998 a partir
del préxima 1 de julio, en vez del 8 de julio como se aprobd an la Junta General de Accionistas
celebrada el pasade 24 de marzo.

o Limitar al 10% del capital social con deracho a voto el nimera méiximo de votos gue puede
armnitir en la Junta General de Accionistas un mismo accioniita o las sodedades pertenecientes a
un rmisme Grupo,

Tras analizar en detalle la légica empresarial de la OPA sobre ¢ 85% de YPF lanzada por Repsdl, ¢l
Presidente de la compania, Alfonso Cortina, explicd que la ampliacién de capital obedece a la necesidad de
obtencién de recurses financieros del mercado para la financiar la transaccién. La ampliacién, que supone
aproximadamente un 30% del capital de la compafifa, se dirigird al mercade en general ya que su tamafio
hace necesario que funcione como una OPVY convencional, con trame minorista, trame institucional
espafial y tramo internacional. Se frata, dijo el Presidenta de “restablecer, tras la ejecucion de la OPA
una estructura de capital adacwada de tal manera que la proporcién entre fondos propios y
ajenos responda a las exigencias de una dptima eztructura financiera™.

Para realizar esta ampliacién de capital se ha acordado la exclusidn del dereche de suscripcion
preferente de los accionistas. Esta férmula permite realizar la ampliac én fijando un precio lo mis cercano
posible al precio de mercado, asi como reducir los riesgos de mercado al acortar el penodo de suscripeidn
respecto de los plazos que hay que observar cuando existe el dersche de suscripeién preferente. Esto
redunda en beneficio de la soriedad y de todes sus socios, tanto de los que participen o no en la
ampliacién, evitando sobre todo la dilucién. El Presidente anuncié cue los accionistas tendrin reservado
en los tramos correspondientes un percentaje de acciones para atender preferentemente sus solicitudes.
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En su discurso a los accionistas, Alfonso Cortina, destacs que en los Gitimoes cinco afios el beneficio
por accion de Repsol ha ¢recido a una tasa anual acumulativa dat 10,8'% frente al 9,1% del promedio de
I industria. El valor de mercade de Repsel ha aumentado desde 1,07 biflones de pesetas, a finales de
1994, a 227 billones de pesetas, a comienzos de 1999, lo que represinta un aumente del 20,7% anual
frente al 14% del promedio del sector. En estos afios, la rentabilidad anua! azbmulativa para los
accionistas de Repsol, como consecuencia de los dividendos percibidos y de la revalorizacién de las
acciones, ha sido del 29,6%, una de las mejores de [a Bolsa espafiola y del sector internacional,

Sobre la OPA realizada por el 85% del capital de YPF, y cuyo plazo de aceptacion termina el
praximo 22 de junio, el Presidente de Repsol difo que la integracién ce ambas compariias significa “una
culminacién estratégica que intraduce a la nueva Repsel en el circule de las grandes
companfas, donde entramos, ademds, con upas ventajas comparativas y unas iineas de
desarrollo blen definidas™. Cemo consecuencia de Ja integracién, la nueva Repscl serd la navena
compafiia del mundo por reservas de crude y gas, con 4.200 millanes de barriles de reservas probadas, la
séptima por capacidad de refine (con una capacidad de 1,2 millones da barriles diaries) y la octava por el
ndmera de estaciones de servicis, con 7.134 puntos de venta en todo el mundo.

Alfonso Cortina destacs la positiva acogida de la operacién por parte del mercado: la accidn de
Repsol ha subide mas de un 20% desde que se anuncié la oferta de adquisicion y la opinian de les
analistas ha sido casi unanimemente favorable. La complementariedacl y la coberencia estratégica son los.
factores que, en opinién de Cortina, €l mercado ha valorads faverablernents,

El Presidente de Repsol invité a los accionistas a suscribir ta arnpliacién de capital y manifestd su
confianza en el futuro de la compafifa. “Tenemos como objetive que la nueva empresa obtenga ya
el préxima afiv un beneficio por 2ccién y un cash- flow per accién superiores a los que hubiese
alcanzade Repsol por si sofa, y que esta diferencia contintte incrementindase con el paso del
tiempo”, Finalmente, Alfonso Cortina manifesté a sus accionistas que “este crecimiento se va a
conseguit manteniendo la rentabilidad. La rentabilidad es el cbjetive central y sus raties han
de mantenerse entre lax mejores del sector”.



