HBF Banco Financiero

Programa de Emision
de Pagar és de Elevada Liquidez 2/2000

Folleto Informativo Reducido de Emisiéon de Valores
de Renta Fija Simple (M odelo Red?3)

750.000.000 eur os (124.789.500.000 pesetas)
ampliables a 1.500.000.000 eur os (249.579.000.000 pesetas)

Folleto inscrito en los Registros Oficiales de la Comision Naciona del Mercado
de Valores (C.N.M.V.) con fecha 21 de septiembre de 2000 complementado por €l
Folleto Continuado inscrito con fecha 9 de mayo de 2000

Entidad perteneciente al GRUPO BANCO SANTANDER CENTRAL HISPANO




INDICE

CAPITULO |

PERSONAS QUE ASUMEN LA RESPONSABILIDAD DE SU CONTENIDO Y
ORGANISMOS SUPERVISORES DEL FOLLETO

l.1. Personas que asumen la responsabilidad por e contenido del folleto

l.2. Organismos supervisores del folleto

[.3. Nombre, domicilio y cualificacion de los auditores que hayan verificado las
cuentas anuales de los tres Ultimos g ercicios

I.4.  Hechos significativos posteriores al registro del ultimo folleto

CAPITULO I

LA EMISION O LA OFERTA PUBLICA Y LOS VALORES NEGOCIABLES
OBJETO DE LA MISMA

I1.1.  Condicionesy caracteristicas econdmico-financieras de los valores objeto de la
emision u oferta que componen el empréstito
I1.2.  Informacion relativa al procedimiento de colocacién y adjudicacion de los
valores objeto de emisién u oferta que componen el empréstito
11.3.  Informacién legal y de acuerdos sociales
I1.4.  Informacion relativa ala admision a Bolsa o a algin mercado secundario
organizado oficial 0 no de los valores que componen el empréstito
I1.5.  Finalidad de la operacién y su efecto en las cargas y servicio de la financiacion
gena de la entidad emisora
ANEXOS
I.  Anuncio del Boletin Oficial del Registro Mercantil (BORME)
I1.  Cuadro del valor efectivo de un pagaré de 1.000 euros nominales
[1l.  Triptico resumen del programa de emision
V. Certificaciones de los acuerdos de emisién
V. Informe de cotizacion del Mercado AIAF de RentaFija
VI. Baancey Cuentade Resultados a 30 de junio de 2000

14
17

19

22



CAPITULO |

PERSONAS QUE ASUMEN LA RESPONSABILIDAD DE SU CONTENIDO Y

ORGANISMOS SUPERVISORESDEL FOLLETO.

PERSONAS QUE ASUMEN LA RESPONSABILIDAD POR EL CONTENIDO
DEL FOLLETO

1.1.1. Responsabilidad del contenido del folleto.

D. Fernando Garcia Solé con D.N.I. nUmero 1.914.273, en representacion de HBF
BANCO FINANCIERO, S.A. (anterior denominacion social, Hispamer Banco
Financiero, S.A.), con domicilio en Madrid, calle Costa Brava, nimero 12, y C.I.F.
A28122570, entidad inscrita en e Registro Especia de Bancos y Banqueros del
Banco de Espafia con el numero 0224, asume la responsabilidad del contenido del
folleto, como Secretario del Consegjo de Administracion de la Sociedad.

[.1.2. Confirmacion dela veracidad del contenido del folleto.

D. Fernando Garcia Solé, en representacion de la Sociedad Emisora, confirma la
veracidad del contenido del presente folleto y manifiesta que no se omite ningin dato
relevante y que no induce a error.

ORGANISMOS SUPERVISORES

1.2.1.  Inscripcion en registros oficiales.

El presente folleto esta inscrito en los registros oficiales de la Comision Nacional del
Mercado de Valores con fecha 21 de septiembre de 2000.

Se registra un folleto reducido de emision de Valores de Renta Fija Simple (modelo
Red3), que tiene como objeto un programa de emision de pagarés de empresa
emitidos al descuento, representados en anotaciones en cuentay sin restricciones ala
libre transmisibilidad. Existe un folleto informativo continuado inscrito en la CNMV
con fecha 9 de mayo de 2000 que complementa al presente folleto reducido

El registro del folleto por la Comision Naciona del Mercado de Vaores no implica
recomendacion de la suscripcion o compra de los valores a que refiere el mismo, ni




pronunciamiento en sentido alguno sobre la solvencia de la entidad emisora o la
rentabilidad de los valores emitidos u ofertados.

1.2.2. Autorizacién administrativa previa.

La emision de pagarés amparada en €l presente folleto no requiere autorizacion ni
pronunciamiento administrativo previo distinto de la verificacion y registro de su
folleto en la Comision Naciona del Mercado de Valores

NOMBRE, DOMICILIO Y CUALIFICACION DE LOS AUDITORES QUE
HAYAN VERIFICADO LAS CUENTAS ANUALES DE LOS TRES
ULTIMOSEJERCICIOS

Las cuentas anuales de HBF Banco Financiero, S.A. (anterior denominacion,
Hispamer Banco Financiero, S.A.), asi como las de su Grupo Consolidado, Grupo
HBF Banco Financiero (anterior denominacién, Grupo Hispamer Banco Financiero),
de los gercicios 1997, 1998 y 1999 han sido verificadas por la firma de auditoria
externa, ARTHUR ANDERSEN, SA., con domicilio sociad en Madrid, calle
Raimundo Ferndndez Villaverde nimero 65, inscrita en e Registro Oficia de
Auditores de Cuentas (ROAC) y en el Registro de Economistas Auditores (REA).

Los informes de los auditores, cuentas anuales e informes de gestion referidos al afio
1999, tanto de la Sociedad individualmente considerada como de su Grupo
consolidado, estan incluidos en el mencionado folleto continuado que complementa a
este folleto reducido. Los informes de auditoria, las cuentas anuales y los informes de
gestion, individuales y consolidados, correspondientes a los gercicios 1997 y 1998
se encuentran depositados en la Comisién Naciona del Mercado de Valores.

En los informes de los gercicios 1997, 1998 y 1999 no se resefia ninguna salvedad
por parte de |os auditores, expresandose en ambos una opinion favorable.

Se adjuntan, como anexo VI, los balances de situacion y cuentas de resultados a 30
de junio de 2000 de la sociedad emisoray de su grupo consolidado.

HECHOS SIGNIFICATIVOS POSTERIORES AL REGISTRO DEL ULTIMO
FOLLETO

Desde € registro del dultimo folleto, no se ha producido ninglin hecho relevante que
destacar.



CAPITULO II

LA EMISION O LA OFERTA PUBLICAY LOSVALORESNEGOCIABLES
OBJETO DE LA MISMA

I1.L1. CONDICIONES Y CARACTERISTICAS ECONOMICO-FINANCIERAS DE
LOS VALORES OBJETO DE EMISION U OFERTA QUE COMPONEN EL
EMPRESTITO.

[1.1.1. Importe nominal del empréstito, nimero de valores que comprende y
numeracion de los mismos.

El importe nominal del presente programa de emision de pagarés podra alcanzar
hasta un maximo de 750 millones de euros nominales (124.789.500.000 pesetas) de
saldo vivo emitido en cada momento, con la posibilidad de ampliacion por otros 750
millones de euros nominales (124.789.500.000 pesetas), hasta un total de saldo vivo
maximo en cada momento de 1.500 millones de euros (249.579.000.000 pesetas).

El nimero de pagarés a emitir, a tratarse de un programa de emision por peticiones,
dependera de las solicitudes que se presenten, por 10 que no se puede determinar con
anterioridad € nimero total que se emitira.

El periodo de vigencia del presente programa serd de un afio a contar desde la fecha
de la primera emision, que comenzara después de la verificacion del folleto por parte
de la Comision Nacional del Mercado de Vaores y una vez redlizada la publicidad
estipulada. Se adjunta, como anexo |, € anuncio que se publicard en € Boletin
Oficial del Registro Mercantil (BORME).

No se podra realizar ninguna emision a amparo de este programa a partir de la fecha
en gue deje de tener vigencia e Folleto Continuado a que va referido, salvo que a
dicha fecha ya se haya inscrito en los registros de la C.N.M.V. un nuevo Folleto
Informativo Completo o Continuado.

11.1.2. Naturalezay denominacion de los valores.

El presente folleto tiene como objeto un programa de emisiéon de pagarés de empresa
emitidos a descuento, representados en anotaciones en cuenta, sSin que existan
restricciones alalibre transmisibilidad de los mismos.




La emisidn de valores objeto del presente folleto, asi como su régimen juridico y las
garantias que incorporan, no se opone a la legislacion vigente, gjustandose a la Ley
24/1988 del Mercado de Valores, al Real Decreto 291/1992, a la Orden Ministerial
de 12 de julio de 1993, a Real Decreto 2590/1998, sobre modificaciones del régimen
juridico de los mercados de valores, y ala Ley 37/1998 de reformade la Ley 24/1988
del Mercado de Valores.

Para diferenciar esta emision de otras que la sociedad pudiera realizar, se denominara
“Programa de Emision de Pagarés de Elevada Liquidez 2/2000”.

Los pagarés emitidos a amparo del presente programa estén representados en
anotaciones en cuenta. La certezay efectividad de los derechos de su primer titular y
de los siguientes vendra determinada por € apunte contable en € sistema de
anotaciones en cuenta del Servicio de Compensacion y Liquidacion de Valores, S.A.
(SC.L.V)

11.1.3. Importe nominal y efectivo de cada valor.

El importe nominal de cada pagaré emitido seré de 1.000 euros (166.386 pesetas).
Los pagarés se emitirén a descuento y libres de gastos para € suscriptor. El efectivo
de compra se calculard deduciendo, a valor nomina de cada pagaré, e importe del
descuento que le corresponda, en funcién del tipo de interés nominal negociado y del
plazo a que se emita.

El importe efectivo de cada pagaré sera calculado de acuerdo con las siguientes

formulas;

a) Parapagarés aplazo de emision inferior oigua a 1 afio

N

1+ i x (n/base)

b) Para pagarés a plazo superior a 1 afio

(n/base)
(1+i)



Donde

E: Importe Efectivo

N: Importe Nominal del pagaré

i Tipo de interés nominal anual expresado en tanto por uno

n: Numero de dias comprendido entre la fecha de emision y su vencimiento
base: Base de 365 dias

Se adjunta, como anexo |, € cuadro “Valor efectivo de un pagaré de 1.000 euros
nominales’. Este cuadro facilita diversos g emplos del importe efectivo que tiene que
pagar un inversor (precio de suscripcion) para suscribir un pagaré de 1.000 euros de
nominal, en funcién del tipo de interés y del plazo de vencimiento, desde 7 dias a 25
meses, y atipos de interés desde el 2,00% hasta el 7,50%.

Como egjemplo explicativo del cuadro adjunto, vamos a suponer un pagaré de
vencimiento a 1 afio (365 dias), sometido a un tipo nominal del 5%. Para localizarlo
nos situamos en la columna de dias 365 y en la fila de tipo anual del 5%.
Observamos (en la interseccion entre la fila'y la columna descritas), que € inversor
deberd abonar 952,38 euros (158.463 pesetas) en el momento de adquisicion del
pagaré, para que, en e plazo de un afio (365 dias) obtenga 1.000 euros (166.386
pesetas). Para este caso, plazo de un afo, €l tipo nomina y TAE coinciden (5,000%).
Si contemplamos un plazo de 350 dias (365 dias menos 15 dias), veremos que en la
columna correspondiente a —15 el efectivo son 954,25 euros (158.774 pesetas), es
decir, 952,38 euros mas 1,87 euros (158.463 pesetas méas 311 pesetas)

Para el mismo tipo y a un plazo de 180y 760 dias, los efectivos correspondientes son
de 975,94 euros (162.383 pesetas) y 903,40 euros (150.313 pesetas) respectivamente,
con un TAE del 5,063% y 5,000% respectivamente. En el periodo de 180 dias €l
TAE es superior como consecuencia de la capitalizacion por interés compuesto.

Las columnas en las que aparece +15 representan la disminucion en euros del valor
efectivo del pagaré a aumentar €l plazo en 15 dias, alainversa que en e caso de -15
dias.

I1.1.4. Comisionesy gastos de emision para el suscriptor.

Los pagarés se emitiran libres de gastos para el suscriptor, independientemente de los
gastos que pudiera cargar la entidad financiera intermediaria en la colocacién de
dichos pagarés a suscriptor final, y con independencia de los margenes en precio o
tipo de interés que las Entidades Colaboradoras puedan cobrar a sus clientes.

El emisor no cargaré gasto alguno en la amortizacién de |los pagarés.

11.1.5. Comisionesy gastos en anotaciones en cuenta.

Los pagarés emitidos en el presente programa estan representados en anotaciones en
cuenta. Las entidades adheridas a Servicio de Compensacion y Liquidacion de
Valores, entidad encargada de su registro contable, podran establecer de conformidad
con la legislaciéon vigente, las comisiones y gastos repercutibles al tenedor de los



pagarés en concepto de administracion de valores que libremente determinen, y que
en su momento hayan sido comunicadas al Banco de Espafna y/o ala CNMV como
0rganismo Supervisor.

[1.1.6. Clausuladeinterés.

11.1.6.1. Tipo de interés nominal.

El tipo de interés nominal se fijara en el momento de cada emision por acuerdo entre
el emisor y la entidad financiera colaboradora o € inversor particular, en su caso,
mediante €l sistema de negociacion telefonica directa.

El rendimiento quedard implicito en el nomina a reembolsar del pagaré en la fecha
de vencimiento. Dicho interés serafijo durante toda la vigencia del pagaré.

El tipo de interés anual de los pagarés sera calculado de acuerdo con las siguientes
formulas:

a) Plazo de emision inferior o igua a 1 afio:

Donde:

i =Tipo deinterés nominal anual en tanto por uno

N = Importe nominal del pagaré

E = Importe efectivo del pagaré

n = Numero de dias entre la fecha de emisién y vencimiento
base = 365 dias

11.1.6.2. Fecha, lugar y procedimiento para el pago de los cupones.

Al ser valores con rendimiento implicito no habra pago de cupones de forma
periodica. La amortizacion se redlizard el dia de su vencimiento, por su valor



nominal menos la retencidn especificada en el apartado siguiente de régimen fiscal.
El rendimiento implicito de los pagarés sera la diferencia entre el precio efectivo en
el momento de la emisién o adquisicion, y su valor nominad o valor de la
transmision.

I1.1.7. Régimen fiscal delosvalores.

A los pagarés emitidos a amparo del presente programa les seré de aplicacion la
legislacion fiscal vigente y los Convenios para evitar la doble imposicion. Durante la
vida de la emisién, € régimen fisca de los pagarés serd € que se derive de la
legislacion vigente en cada momento.

La diferencia entre € valor de suscripcion o adquisiciéon del pagaré y su valor de
transmision o reembolso, se considerard en todo caso rendimiento de capital
mobiliario, tanto en & Impuesto sobre la Renta de las Personas Fisicas como en el
Impuesto sobre Sociedades. Formara por lo tanto parte de la base imponible del
suscriptor.

Para las personas fisicas residentes en Espafia, sobre estos rendimientos debera
practicarse la correspondiente retencion a cuenta, que en cada momento establezca la
legislacion vigente, siendo €l tipo actual de retencién el 18 por ciento, en concepto de
pago a cuenta del Impuesto sobre la Renta de |as Personas Fisicas.

El momento de practicar la retencion coincidente con el momento en que se entiende
obtenido e rendimiento, es aquel en e que se materialice la transmision o bien
cuando se produzca la amortizacién o reembolso de los valores.

Las personas fisicas residentes que adquieran los pagarés emitidos al amparo del
presente programa, que estén obligadas a presentar declaracion por € |mpuesto sobre
el Patrimonio, deberan declarar los valores que posean a 31 de diciembre de cada
afio por su valor de cotizacién medio del cuarto trimestre o por € nominal, mas
primas de amortizacién o reembol so, seguin proceda.

Para las personas juridicas residentes en Espafia, € rendimiento no estara sujeto a
retencion, de conformidad con € Real Decreto 2717/1998, de 18 de diciembre, y la
Ley 40/1998 del Impuesto sobre la Renta de las Personas Fisicas, a tratarse de
rendimientos procedentes de valores negociables de renta fija, que se negocian en
mercados secundarios oficiales de valores espafioles, que se emiten a partir del 1 de
enero de 1999 (entrada en vigor del Real Decreto) y que estan representados por
medio de anotaciones en cuenta.

En & supuesto de que los tenedores sean personas fisicas y entidades no residentes
en Espafia, se aplicara lo establecido en la Ley 41/1998, de 9 de diciembre, sobre la
Renta de no Residentes y Normas Tributarias. De conformidad con dicha Ley, los
residentes en otros Estados de la Unién Europea, sin establecimiento permanente en
Espafia, estan exentos de tributacién respecto de los rendimientos obtenidos por la
cesidn a terceros de capitales propios a que se refiere el articulo 23.2 de la Ley
40/1998, del I.R.P.F. y otras normas tributarias. La exencion contemplada



anteriormente no sera de aplicacion cuando dichos rendimientos sean obtenidos por
residentes en paraisos fiscales.

Los no residentes en la Union Europea que no operen por medio de establecimiento
permanente, tributardn por e importe integro obtenido a tipo de gravamen que se
establezca en cada momento, que en la actualidad es del 25 por ciento. Les seran
aplicables en su caso los tipos reducidos establecidos en los convenios para evitar la
doble imposicion.

Las Sucursales de Sociedades no residentes con establecimiento en Espafia estén
sometidas a lo dispuesto en la Ley del Impuesto de Sociedades y la Ley 41/1998
mencionada.

L as personas fisicas no residentes deben tributar por el Impuesto sobre el Patrimonio
en Espafia de acuerdo con una escala comprendida entre 0,2% y 2,5% en relacion
con los bienes o derechos que estan situados, puedan gercitarse o deban cumplirse
en territorio espaniol a 31 de diciembre de cada afio. A tal fin, los valores negociados
en mercados organizados se valorarén por la cotizacién media del cuarto trimestre de
cada afio o por & nominal méas primas de amortizacion o reembolso, segun proceda,
siempre que no sea de aplicacién la exencion prevista en el articulo 4.7 de la Ley
19/1991, de 6 de junio, reguladora del Impuesto sobre e Patrimonio de las Personas
Fisicas.

[1.1.8. Amortizacion delosvalores.
[1.1.8.1. Precio de reembolso.

Los pagarés se amortizaran por su valor nominal, a su vencimiento, libres de gastos
para el tenedor. En ese momento se efectuara la retencion legal correspondiente.

[1.1.8.2. Modalidades de amortizacion.

Los pagarés del presente programa se amortizaran a su vencimiento y por su valor
nominal. Podrén tener un plazo de amortizacion entre siete dias y veinticinco meses,
ambos inclusive.

Al estar los pagarés representados en anotaciones en cuenta, la amortizacion de los
mismos se efectuara por € Emisor, a su vencimiento y por su valor nominal, através
del SC.L.V. a favor del titular que figure como tal en los registros contables,
deduciéndose las retenciones fiscal sobre los rendimientos obtenidos que
correspondan en cada caso, seguiin se explicaen el apartado I1.1.7.

El Emisor, con e fin de facilitar la negociacion de los pagarés en € mercado
secundario, intentando dotar de una mayor profundidad a éste, tratara de concentrar
los vencimientos de |os pagarés, en el menor nimero de fechas posibles, teniendo, no
obstante, en cuenta las limitaciones que los sistemas de emision previstos implican
para aplicar este criterio. A estos efectos, se procurard que en un mismo mes no haya
més de cuatro vencimientos de pagarés.
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No se contemplala posibilidad de amortizar anticipadamente los pagarés

11.1.9. ldentificacion de las Entidades Financieras que atenderan el servicio
financiero del empréstito.

L os pagarés serén colocados a través de la sociedad emisora, HBF Banco Financiero,
S.A., y de las entidades financieras con las que aquélla tiene firmado un Acuerdo de
Colaboracion, como més detalladamente se recoge en el apartado 11.2.

El pago de esta emisién se realizara por € emisor através del S.C.L.V. afavor del
titular que figure como tal en los registros contables.

11.1.10. Moneda del empr éstito.

Los pagarés emitidos a amparo del presente programa estardn denominados en
euros.

[1.1.11. Cuadro dél servicio financiero del empr éstito.

Dadas las caracteristicas de la emision, no se puede determinar a priori € cuadro de
intereses y amortizaciones.

No obstante, a final del capitulo se recoge una tabla de rendimientos, segun plazos y
tipo de interés nominal, para un pagaré de 1.000 euros nominales.

11.1.12. Interésefectivo previsto para €l tomador.

El interés efectivo para € tomador dependera de los importes efectivo, nomina y
estard en funcion del plazo de la operacion.

La rentabilidad efectiva para € cliente, en términos de Tasa Interna de Rentabilidad
(TIR) o rentabilidad anual efectiva, sin costes de ningln tipo para € cliente, viene
dada por la siguiente formula:

Donde

i : Tipo deinterés efectivo anua TAE en tanto por uno

N : Importe nominal del pagaré

E : Importe efectivo del pagaré

n : Numero de dias entre lafecha de emision y €l vencimiento del pagaré
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Se adjunta, como anexo Il, un cuadro de consulta donde se presentan, para un
nominal de 1.000 euros los distintos efectivos en funcién del plazo y del tipo de
interés.

No se tienen en cuenta los flujos fiscal es relacionados con la operacion.

11.1.13. Interésefectivo para el emisor.

El interés efectivo para € emisor estara en funcion de los tipos de interés fijados
individualmente para cada caso y de los gastos de emision previstos que se estiman
en este apartado, por 1o que no resulta posible determinar a priori dicho coste.

Los gastos estimados de emisidn, en € supuesto de emitir 1.500 millones de euros,
serian un total de 89.810,73 euros (14.943.248 pesetas), que comprenden: |as tasas de
inscripcion en € registro de la C.N.M.V., que ascienden a 36.060,73 euros
(6.000.000 pesetas), las tasas de supervision y de admisién a negociacién en el
Mercado A.l.A.F., que suponen 50.000 euros (8.319.300 pesetas), las tasas de
inclusion de los pagarés en el S.C.L.V., por importe de 750 euros (124.790 pesetas),
y los gastos correspondientes a los anuncios y folletos, que se estiman en 3.000 euros
(499.158 pesetas).

No se han previsto comisiones de cotizacion.

El coste se caculara en funcion de la formula apuntada en e apartado 11.1.12,
deduciendo del importe efectivo los gastos de emision.

11.1.14. Evaluacion del riesgo inherente alos valores a emitir.

A la fecha de inscripcién del presente folleto, HBF Banco Financiero, SA. tiene
otorgado (noviembre 1999) por la agencia de calificacion Moody’s Investors los
ratings para sus emisiones en euros a corto y largo plazo de Prime-l y A2
respectivamente.

Posteriormente, durante el mes de febrero de 2000, Moody’s eleva la perspectiva de
neutral a positiva.

La calificacion de corto plazo Prime-1 representa la més alta categoria en su escala,
en cuanto a la capacidad del obligado para hacer frente a los compromisos
financieros derivados de sus emisiones hasta el plazo de un afio.

La calificacion alargo plazo A2 representa, dentro del grado de inversion, una buena
calidad crediticia para las emisiones hasta tres afnos.

Como referencia para €l suscriptor, en los cuadros siguientes se describen las escalas
de calificaciones a corto y a largo plazo y las equivalencias entre las distintas
agencias. Los indicadores 1, 2, 3y “+”, “-* a continuacion de una categoria reflejan
la posicién relativa dentro de la misma. EI nUmero 1 (o €l signo “+") representa la
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mejor posicion dentro de una categoria, mientras que € 3 (0 € signo “-*) indica la
posicion més débil.

Estas calificaciones crediticias no constituyen una recomendacion para comprar,
vender o ser titular de valores. Dichas calificaciones son una opinién de las agencias
de calificacion, y no tienen por qué evitar alos potenciales inversores la necesidad de
efectuar sus propios andisis del emisor o de los valores a adquirir. La calificacion
crediticia puede ser revisada, suspendida o retirada en cualquier momento por la
agenciade calificacion.

El siguiente cuadro presenta las equivalencias de las calificaciones a corto plazo:

MOODY’S STANDARD & POOR’'S

Prime-1 A-1

Prime-2 A-2

Prime-3 A-3
B
C
D

El siguiente cuadro presenta las equivalencias de las calificaciones a largo plazo:

STANDARD &
MOODY’S POOR'S SIGNIFICADO
el.B.CA.
Aaa AAA Calidad 6ptima
Aal AA+
Aa2 AA Alta calidad
GRADO Aa3 AA-
DE Al A+
INVERSION A2 A Buena calidad
A3 A-
Baal BBB+ Calidad satisfactoria que
Baa2 BBB disminuira con un cambio
Baa3 BBB- de circunstancia
Bal BB+ M oderada seguridad;
Ba2 BB mayor exposicion frente a
Ba3 BB- factores adversos
GRADO B1 B+ Uridad reducida, mayor
ESPECULATIVO B2 B e vul nerabilidajaid Y
B3 B-
Caa CCC Vulnerabilidad identificada
Ca CcC Retrasos en pagos
C C Pocas posibilidades de pago
D Emisién con
incumplimiento declarado

13



1.2.

PROCEDIMIENTO DE COLOCACION Y ADJUDICACION DE LOS
VALORESOBJETO DE EMISION

11.2.1. Solicitudes de suscripcion o adquisicion.

11.2.1.1. Colectivo de potenciales inversores

Los vaores van dirigidos a publico en general e ingtitucional, y a entidades e
intermediarios financieros. El presente folleto informativo estara a disposicién de los
inversores en las oficinas del emisor, y serd distribuido a las Entidades
Colaboradoras del programa, asi como a los inversores que lo soliciten. Igualmente
estara disponible €l triptico resumen, que se adjunta como anexo Il1.

11.2.1.2. Exigencias legales

Los pagarés emitidos al amparo del presente folleto son aptos para cubrir las
exigencias legales de inversion a que estan sometidos las Instituciones de Inversion
Colectiva, las Compafiias de Seguros, los Fondos y Planes de Pensiones y
cualesguiera otras instituciones y empresas mercantiles que deban cumplir las
obligaciones administrativas de inversion en valores de renta fija con cotizacion en
mercados secundarios organizados.

Por lo que refiere a los pagarés a emitir con plazo de vencimiento o con plazo
remanente de amortizacién igual o inferior a 18 meses, estos valores son aptos para
cubrir las exigencias legales de inversién a que estdn sometidos los Fondos de
Inversion en Activos del Mercado Monetario, de conformidad con lo establecido en
la Orden Ministerial de 31 de julio de 1991 sobre valores de elevada liquidez. A tal
efecto, HBF Banco Financiero tiene firmado un contrato de liquidez con Entidades
Financieras especializadas, que asumen el compromiso de dar contrapartida en el
mercado donde van a negociarse dichos pagarés.

11.2.1.3. Periodo de suscripcion.

Se podrén ir emitiendo pagarés hasta alcanzar €l importe maximo permitido en este
programa, siempre que € saldo vivo no exceda del limite aprobado en la Junta
General de Accionistas, durante €l periodo de un afio contado desde la fecha de la
primera emision. La primera emision se realizard antes de un mes desde la fecha de
inscripcion del presente folleto en la C.N.M.V., comunicandose a la misma la fecha
de dicha emision a los efectos del inicio del computo del plazo de vigencia del
programa.

El sistema de emisién de pagarés sera mediante negociacion telefonica directa,

pudiéndose recibir peticiones por parte de las Entidades Colaboradoras o de
suscriptores particulares cualquier dia habil laborable en Madrid, con exclusion de
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los sabados, entre las nueve y las diecisiete, con las limitaciones recogidas en €l
apartado 2.2 de este capitulo.

Durante el plazo de duracion del presente programa se atenderan las suscripciones de
pagarés de acuerdo con la oferta existente. En cualquier caso, €l Emisor se reserva el
derecho de interrumpir de forma definitiva la suscripcion por razén de necesidades
de tesoreria, tipos de interés que puedan obtenerse por importes 'y plazos similares en
un mercado alternativo o por cualquier otra financiacion mas ventgjosa para la
sociedad.

11.2.1.4. Lugar de suscripcion.

Los pagarés se podran solicitar por via telefénica directamente a emisor, o bien a
través de las Entidades Colaboradoras. El procedimiento para la suscripcion sera el
expuesto en el apartado 11.2.2.4 del presente folleto referente a los mecanismos de
emision.

11.2.1.5. Formay fechas de hacer efectivo e desembolso.

El desembolso serd efectuado por las Entidades Colaboradoras o el suscriptor
particular, antes de las once horas de la fecha de emisién de los pagarés, valor ese
mismo dia, mediante abono en la cuenta que HBF Banco Financiero tiene abierta en
el Banco de Espaiia (0 en cualquier otra cuenta que el emisor designe en €l futuro y
comunique debidamente). En el caso del inversor particular, el desembolso también
podra efectuarse mediante cargo en la cuenta que aquél mantenga en HBF Banco
Financiero.

La fecha de emisién de los pagarés sera aquélla en la que los mismos empiezan a
devengar intereses segun €l tipo de interés nominal.

11.2.1.6. Formay plazo de entrega de | os resguardos.

El emisor expedira un certificado de adquisicion a favor de la entidad financiera
colaboradora o del inversor particular que acuda directamente..

El plazo para la emision de dicho certificado serd como maximo de cinco dias
naturales contados a partir de la fecha de emisién de los pagarés.

No existen boletines de suscripcién o resguardos provisionales negociables
I1.2.2. Colocaciény adjudicacion delosvalores.
11.2.2.1. Entidades colocadoras de laemision.

L os pagarés seran colocados por €l propio emisor a aquellos inversores finales que se
dirijan a mismo directamente, y por las Entidades Colaboradoras.
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Las Entidades Colaboradoras del programa son aquéllas que tienen firmado con €l
emisor un Acuerdo de Colaboracion para la emision y colocacion de los pagarés
emitidos a amparo del presente programa. El grupo de Entidades Colaboradoras
puede ser modificado, a criterio de la entidad emisora, a lo largo del desarrollo del
programa, con € fin de mejorar en lo posible las condiciones econémicas de las
ofertas, en cuyo caso dicha modificacion serd comunicadaala C.N.M.V.

A lafecha de inscripcion del presente folleto, las Entidades Colaboradoras del mismo
son las siguientes:

- Banco Santander Central Hispano, S.A.
- Bankinter, SA.
- Cgade Ahorrosy Monte de Piedad de Madrid

[1.2.2.2. Entidad directora o coordinadora.

No interviene en la emisién ninguna entidad como Entidad Directora o Entidad
Coordinadora.

11.2.2.3. Aseguramiento de la colocacion.

No existe ninguna entidad que asegure total o parciadmente las emisiones del
presente programa.

[1.2.2.4. Mecanismos de emision.

Las emisiones de los pagarés se redizardan mediante e sistema de negociacion
telefonica directa, a través de las Entidades Colaboradoras o directamente al inversor
final, confirmando el acuerdo alcanzado mediante fax de comunicacion de oferta de
suscripcion de pagarés, por parte del suscriptor, y fax de aceptacién de la misma, por
parte del emisor.

Los inversores tendran informacién de las emisiones de pagarés en e mercado
primario por medio de la pagina web de AIAF Mercado de Renta Fija (www.aiaf.es),
dentro del epigrafe Operaciones, apartado de Nuevas emisiones, resultados de
subastas y adjudicaciones. Asimismo, podran ampliar dicha informacion,
dirigiéndose directamente a emisor, departamento de Tesoreriay Finanzas (teléfono
915665383/86).

El emisor podra recibir peticiones por via telefonica de las Entidades Colaboradoras
y de los inversores finales cualquier dia habil laborable en Madrid, con exclusién de
los sabados, entre las nueve y las diecisiete horas. La fecha de emisién de los pagarés
suscritos sera la que se acuerde entre las partes y, como minimo, € dia siguiente
habil a su contratacion si ésta se realiza antes de las diez horas, 0 € segundo dia habil
siguiente s se suscriben a partir de dicha hora. El plazo de emisién podra ser
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1.3.

cualquiera entre siete dias y veinticinco meses. Se intentard que en un mismo mes no
haya mas de cuatro vencimientos de pagarés.

El importe minimo admitido en el caso de las Entidades Colaboradoras sera de
300.000 euros nominales, bien en un plazo o en varios, y de 30.000 euros nominales,
en el caso de los inversores finales.

L as cotizaciones se realizaran directamente al emisor. Una vez aceptadas por éste, se
confirmaran todos los aspectos de la misma mediante cruce de fax, sefialando los
siguientes extremos: importe nominal, fecha de emisién y de vencimiento, tipo de
interés nominal, importe efectivo y niUmero de pagarés a emitir.

11.2.2.5. Sistema de prorrateo en la colocacion.

El sistema de negociacion en la emision de los pagarés no da lugar a prorrateos en la
colocacion.

11.2.3. Plazoy entrega de los certificados de los valor es.

Al estar los pagarés emitidos a amparo de este programa representados en
anotaciones en cuenta, no existen titulos. La entidad encargada de la llevanza del
registro contable es el S.C.L.V. y sus entidades adheridas, determindndose |la certeza
y efectividad de los derechos del primer titular de los pagarés 'y de los siguientes por
el apunte contable en & sistema de anotaciones en cuenta.

En cualquier caso, e emisor expedira un certificado de adquisicion a favor de la
entidad financiera colaboradora o del inversor particular adquirente. El plazo parala
emision de dicho certificado sera como méximo de cinco dias naturales contados a
partir de la fecha de emision de los pagarés.

INFORMACION LEGAL Y DE ACUERDOS SOCIALES

11.3.1. Naturaleza juridica y denominacion legal de los valores, y acuerdos
sociales.

El presente folleto tiene como objeto un programa de emision de pagarés de empresa
emitidos a descuento, representados en anotaciones en cuenta, Sin que existan
restricciones alalibre transmisibilidad de los mismos.

La certeza y efectividad de los derechos de su primer titular y de los siguientes
vendra determinada por € apunte contable en € sistema de anotaciones en cuenta del
Servicio de Compensacion y Liquidacién de Vaores, SA. (S.C.L.V.).

Los pagarés emitidos a amparo del presente programa tendrén la consideracion de

valores de elevada liquidez a los efectos de la Orden de 31 de julio de 1991 del
Ministerio de Economia y Hacienda en relacion con las exigencias de inversion de
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los FIAMM (Fondos de Inversion en Activos del Mercado Monetario), siempre que
dichos valores tengan un plazo de vencimiento o remanente de amortizacion inferior
o igual adieciocho meses.

Para diferenciar esta emision de otras que la sociedad pudiera realizar, se denominara
“Programa de Emision de Pagarés de Elevada Liquidez 2/2000”.

El importe nominal del programa de emisién podra acanzar hasta un méximo de 750
millones de euros (124.789.500.000 pesetas) de saldo vivo nomina emitido en cada
momento, ampliables hasta 1.500 millones de euros (249.579.000.000 pesetas) de
saldo vivo nominal emitido.

La Junta General de Accionistas de HBF Banco Financiero, celebrada con fecha 28
de marzo de 2000, autorizé a Consgjo de Administracién para emitir valores de
renta fija por importe de 5.000 millones de euros de saldo vivo emitido en cada
momento. El Consgjo de Administracion de fecha 13 de julio de 2000 acordd hacer
uso de esa autorizacién mediante un programa de pagarés por importe de 750
millones de euros, ampliables hasta 1.500 millones de euros, de saldo vivo emitido
en cada momento.

Se incluyen, como anexo 1V, y forman parte del presente folleto, copia de la
certificacion comprensiva de los acuerdos sociaes de emision, asi como los acuerdos
de delegacion en distintos miembros del Consgjo (acuerdo de Junta Genera de
Accionistas de fecha 28 de marzo de 2000 y acuerdo del Consegjo de Administracion
de fecha 13 de julio de 2000), sin que existan otros acuerdos o documentos de los
gue se deriven limitaciones o condicionamientos para adquirir la titularidad de los
valores o gjercitar |os derechos incorporados a ellos.

11.3.5. Régimen legal tipico

A los vaores emitidos al amparo de este folleto les es de aplicacion el régimen legal
tipico definido, que se especifica en el apartado 11.3.8. sobre legidacion, sin que
existan variaciones sobre dicho régimen tipico previsto en las disposiciones
normativas aplicables.

11.3.6. Garantiasdela emision.

Los pagarés objeto de la presente emision estén garantizados con el patrimonio de la
sociedad emisora, HBF Banco Financiero, S.A.

11.3.7. Forma de representacion.

Los pagarés emitidos a amparo del presente programa estén representados en
anotaciones en cuenta. La entidad encargada del registro contable de los mismos es
el Servicio de Compensacion y Liquidacion, S.A., con domicilio en la calle Orense,

nimero 34, 28020 Madrid, junto con sus entidades adheridas. Dicha entidad sera
también la encargada del sistema de compensacion y liquidacion.
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1.4

11.3.8. Legidacion.

La emision de los vaores objeto del presente folleto, asi como su régimen juridico y
las garantias que incorporan, no se opone a la legislacion vigente, gjustandose a la
Ley 24/1988 del Mercado de Valores, al Real Decreto 291/1992, a la Orden
Ministerial de 12 de julio de 1993, al Real Decreto 2590/1998, sobre modificaciones
del régimen juridico de los mercados de valores, y alaLey 37/1998 de reforma de la
Ley 24/1988 del Mercado de Vaores.

Los valores se emiten con arreglo a la legislacion espafiola siendo competentes en
caso de litigio los Juzgados y Tribunales determinados con arreglo a las normas
previstas en € articulo 51 y siguientes de la Ley de Enjuiciamiento Civil.

11.3.9. Ley decirculacion prevista.

Los valores ofrecidos reinen las caracteristicas que contemplala Ley 24/1988, de 28
de julio, de! Mercado de Valores, modificada por la Ley 37/1998 de 16 de
noviembre, no existiendo limitaciones particulares ni de carécter genera a la libre
transmisibilidad de |os pagarés que se emitan a amparo del presente programa.

11.3.10. Acuerdos adoptados para solicitar admision a cotizacién en mercado
secundario.

Se incluye como anexo 1V, certificado del acuerdo del Consgjo de Administracion
sobre la solicitud de admisién a cotizacion de los valores emitidos a amparo del
presente programa en el Mercado AIAF de Renta Fija

INFORMACION RELATIVA A LA ADMISION A MERCADO
SECUNDARIO ORGANIZADO

I1.4.1. Solicitud de admision a cotizacion en mercado secundario organizado.

Conforme a los acuerdos sociaes adoptados, una vez inscrito €l presente programa
de emisién de pagarés, se solicitard la admision a cotizacion de los valores emitidos
al amparo del programa en el Mercado de la Asociacion de Intermediarios de Activos
Financieros de Renta Fija en € plazo maximo de siete dias desde su emisién, y
siempre antes de que se produzca el vencimiento de los pagarés. En caso de que se
superase dicho plazo, se comunicardala CNMV y d inversor por medio de anuncio
en prensa, detalandose los motivos que lo han originado y la fecha prevista de
cotizacion.

El emisor declara que tiene conocimiento de los requisitos y condiciones que se

exigen parala admisién, permanenciay exclusién de los valores en € mercado AIAF
de Renta Fija, y acepta el cumplimiento de los mismos.
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I1.4.2. Negociacion en mer cado secundario or ganizado.
11.4.2.1. Valores homogéneos ya en circulacion admitidos a negociacion.

En la actualidad HBF Banco Financiero, S.A. tiene registrado en la C.N.M.V. dos
programas de emision de pagarés con saldos vivos, admitidos a cotizacion en el
mercado secundario organizado de AIAF de Renta Fija:

“Programa de Emisién de Pagarés 1999” de 450 millones de euros nominales,
inscrito en la CNMV con fecha 6 de julio de 1999, y con vigencia hasta el 15 de
julio de 2000. El saldo vivo emitido a 30 de junio de 2000 es de 387.162.000
euros nominales (64.418.336.530 pesetas).

- “Programa de Emisién de Pagarés 1/2000" de 550 millones de euros nhominales,
inscrito en la CNMV con fecha 8 de febrero de 2000, y con vigencia hasta el 16
de febrero de 2001. El saldo vivo emitido a 30 de junio de 2000 es de 438.649.000
euros nominales (72.985.052.510 pesetas).

Se incluye como anexo V, informe del Mercado AIAF de Renta Fija sobre la
cotizacién de las anteriores emisiones.

11.4.2.2. Entidades comprometidas a dar liquidez al mercado.

Con € fin de establecer un mecanismo de liquidez para e inversor en genera y
cumplir con las condiciones establecidas en la Orden del Ministerio de Economia y
Hacienda de fecha 31 de julio de 1991, sobre valores de elevada liquidez, |a sociedad
emisora ha decidido dotar de dicha liquidez a los pagarés amparados por e presente
folleto, cuyo plazo de vencimiento o remanente de amortizacion igual o inferior a
dieciocho meses. Dicha liquidez no sera efectiva hasta la aprobacién definitiva por
parte del Mercado AIAF de Renta Fija.

En este sentido, se ha formalizado un contrato de liquidez, con vigencia de un afio y
prorrogable autométicamente por periodos anuales entre HBF Banco Financiero, por
una parte, y Banco Santander Central Hispano, S.A. (BSCH) y Bankinter, S.A.
(Bankinter), por otra, quienes en su condicion de miembros de la Asociacion de
Intermediarios de Activos Financieros de Renta Fija (A.l.A.F.) se comprometen a dar
liquidez a esta emision por importe del diez por ciento del saldo méaximo a emitir, en
los términos que figuran en € mencionado contrato. A continuacion se indican las
caracteristicas de dicho contrato de liquidez:

a) El compromiso de liquidez asumido en este contrato por BSCH y Bankinter para
los tenedores de los referidos pagarés sdlo se hara extensivo a los emitidos a
amparo del presente programa, una vez registrado por la CNMV, hasta un importe
maximo vivo equivalente a seis por ciento y cuatro por ciento, respectivamente,
del saldo nomina no amortizado. Asimismo, dicho compromiso de liquidez solo
se hara extensivo a aguellos pagarés cuyo plazo de vencimiento o remanente de
amortizacion seaigua o inferior a dieciocho meses
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b) BSCH y Bankinter, como entidades de contrapartida, cotizaran precios de

compraventa de los pagarés de la presente emision una vez que sean admitidos a
cotizacion en e mercado AIAF de Renta Fija, de acuerdo con las distintas
estipulaciones de este contrato.

La cotizacion de los precios ofrecidos por BSCH y Bankinter reflgjard en cada
momento la situacion de liquidez existente en el mercado. La cotizacion de
precios de venta estara sujeta a la disponibilidad de papel en € mercado,
comprometiéndose ambas entidades a actuar con la maxima diligencia e interés
para localizar los valores con los que corresponder a las posibles demandas de los
clientes y/o del mercado.

Los precios de compra estaran en funcion de las condiciones de mercado, si bien,
BSCH y Bankinter podréan decidir los precios de compra y venta que coticen y
cambiar ambos cuando lo consideren oportuno. Estos precios representaran las
rentabilidades que ambas entidades consideren prudente establecer en funcion de
su percepcion de la situacion del mercado de pagarés 'y de los mercados de Renta
Fija en general, asi como de otros mercados financieros.

BSCH y Bankinter no tendrén que justificar al Emisor los precios de compra o
venta que tengan difundidos en e mercado en cada momento; no obstante, y a
peticién del Emisor, ambas entidades le informaran de los niveles de precios que
ofrezcan en & mercado. La diferencia entre € precio de compray €l precio de
venta establecidos en cada momento, en términos de tipo de interés nominal, no
podra ser superior a 50 puntos basicos.

d) BSCH y Bankinter no garantizan, ni avalan, ni establecen pacto de recompra, ni

f)

asumen responsabilidad alguna en este documento respecto del buen fin de los
pagarés referidos en este contrato. Asimismo no asumen hi realizan ningun juicio
sobre la solvencia del Emisor.

BSCH y Bankinter quedan exonerados de sus responsabilidades de liquidez ante
cambios en las circunstancias legales actuales que afecten a la emisiéon de pagarés,
ala compraventa de los citados pagarés por parte BSCH y Bankinter, o bien, ala
habitual operativa de las entidades de crédito.

El presente contrato de liquidez tendré la vigencia de un afio a partir de la fecha de
la primera emision de pagarés realizada al amparo del programa de emision
inscrito en la Comision Naciona de Mercado de Valores, prorrogable
autométicamente por periodos anuales, coincidentes con la renovaciéon de la
inscripcién del programa por parte de la C.N.M.V. Cuaquiera de las partes podra
rescindir unilateralmente el contrato, notificandolo a la otra con antelacion
minima de treinta dias, periodo en el que el Emisor buscard uno o més sustitutos
gue den liquidez a programa de pagarés.

En caso de rescision de este contrato, e Emisor se compromete a buscar dicho
sustituto antes de la fecha efectiva de la rescision del mismo, de forma que en
todo momento esté asegurada la liquidez del programa de pagarés. En caso de
cancelacion del contrato, el compromiso de liquidez se mantendra vigente, en las
condiciones recogidas en € mismo, para los pagarés emitidos con anterioridad a
lafecha de resolucién y hasta el vencimiento de los mismos.
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1.5

FINALIDAD DEL PROGRAMA Y SU EFECTO EN LAS CARGAS Y
SERVICIO DE LA FINANCIACION AJENA DEL EMISOR

11.5.1. Finalidad del programa de empréstitos

El objeto del presente programa es e de la captacion de recursos financieros de
terceros para lograr otra aternativa de financiacion que permita mejorar los costes
financieros.

I1.5.2. Cargasy serviciosdelafinanciacion ajena.

La estructura de los recursos gjenos del Grupo HBF Banco Financiero a 30 de junio
de 2000 erala siguiente:

TOTAL RECURSOS AJENOS 890.847 (Datos en millones de pesetas)
ENTIDADES DE CREDITO 736.134 DESGLOSE POR PLAZOS  736.134
Grupo BSCH 616.357 Hasta 3 meses 165.170
Resto 119.777 Entre 3 mesesy 1 afio 169.892
Entre 1y 5 afios 396.279
Més de 5 afios 4.793
DEBITOSA CLIENTES 11.600 DESGLOSE POR PLAZOS 11.600
Grupo BSCH 0 A lavista 6.657
Resto 11.600 Hasta 3 meses 2.079
Entre 3 mesesy 1 afio 2.655
Entre 1y 5 afios 209
Més de 5 afios 0
PAGARESY OTROSVALORES 143.113 DESGLOSE POR PLAZOS  143.113
Pagarés 143.113 Hasta 3 meses 104.888
Otros Valores 0 Entre 3 mesesy 1 afio 30.421
Entre 1y 5 afios 7.804
Més de 5 afios 0

Las cargas financieras en los tres Ultimos gercicios, en millones de pesetas, se
distribuyen segln su naturaleza de la siguiente forma:

06/2000 1999 1998 1997
De Entidades de Crédito 11.349 18.261 23.794 26.990
De pagarés y otros valores 2.201 1.343 1.037 1.622
Débitos a clientes y otros 152 2.138 1.918 1.991
Financiacion subordinada 30 15 251 41
TOTAL CARGAS FINANCIERAS 13.732 21.757 27.000 30.644

Del sado de recursos en vigor a 31 de diciembre de 1999, la estructura de
vencimientos para los proximos tres afios de principal e intereses es la que figura en
el cuadro siguiente. No se incluye la proyeccion de las emisiones del presente
Programa ya que a ser un programa de emision por peticiones no se puede
determinar con anterioridad |0s importes a emitir
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PERIODO PRINCIPAL INTERESES TOTAL

Emisiones de Renta Fija 2000 81.193 945 82.138
2001 351 22 373

2002 0 0 0

Resto de deudas cony sin 2000 156.141 18.477 174.618
garantias 2001 305.691 13.628 319.319

2002 91.434 4.305 95.739

Avales, Fianzasy otros 2000 0 0 0
COMPromisos asumidos 2001 0 0 0
2002 0 0 0

TOTAL 2000 237.334 19.422 256.756

2001 306.042 13.650 319.692

2002 91.434 4.305 95.739

En relacion con las necesidades presupuestadas de tesoreria para € afio 2000, la
captura de los recursos se redlizard a través de distintas fuentes de financiacion

(Datos en millones de pesetas)

(depdsitos interbancarios, pélizas de crédito, pdlizas de préstamo en pesetas/euros y
divisas, emision de pagarés y descuento de efectos).

El Grupo HBF Banco Financiero ha cumplido en los pagos, a vencimiento de los

recursos g enos, tanto de capital como de intereses.

Durante los proximos gjercicios €l Grupo tiene previsto mantener una estructura de

financiacion con una distribucion de los pasivos por instrumentos, estable a lo largo
del tiempo, limitando, en la medida de lo posible, € riesgo por tipo de interés.

Fernando Garcia Solé
Secretario del Consegjo de Administracion
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ANEXO |

ANUNCIO BOLETIN OFICIAL DEL REGISTRO MERCANTIL (BORME)

HBF BANCO FINANCIERO, SA.

MADRID
CostaBrava, 12

PROGRAMA DE EMISION DE PAGARES DE ELEVADA LIQUIDEZ 2/2000

Ambito de la emision: Programa de emision de pagarés de HBF BANCO FINANCIERO,
S.A. hasta un saldo vivo nhominal méximo en cada momento de setecientos cincuenta millones
de euros (750.000.000 euros), ampliables hasta mil quinientos millones de euros
(1.500.000.000 euros) de saldo vivo nominal maximo emitido en cada momento, con una
vigencia de un afio de duracion contado desde la fecha de la primera emision.

Emisor: HBF BANCO FINANCIERO, S.A. con C.I.F. nimero A28/122570, inscrito en €l
Registro Especia de Bancos y Banqueros del Banco de Espafia, con € nimero 0224, tiene su
domicilio en Madrid, calle Costa Brava, 12.

Autorizacion: Por acuerdo del Consgjo de Administracion de fecha 13 de julio de 2000, en
virtud de la autorizacién concedida al mismo por la Junta General de Accionistas celebrada en
fecha 28 de marzo de 2000.

Caracteristicas de la emision: Los pagarés seran emitidos por importe nominal de 1.000 euros,
estaran representados en anotaciones en cuenta, sin restricciones a su libre transmisibilidad, y
por un plazo minimo de siete dias y maximo de veinticinco meses.

Los pagarés se emitiran a descuento, quedando implicito el rendimiento en el nomina del
pagaré.

El tipo de interés al que se colocara € pagaré, serd e resultado de la negociacion entre el
suscriptor y la entidad emisora y se determinara en cada momento en funcion de las
condiciones del mercado.

Las emisiones de los pagarés se realizardn mediante e sistema de negociacion telefénica
directa, bien a través de las Entidades Colaboradoras del Programa o bien directamente al
inversor final.

Una vez registrado este programa de emision de pagarés, se solicitara la admision a
cotizacion de los valores emitidos a amparo del programaen € Mercado AIAF de Renta Fija.

Los pagarés con plazo de vencimiento o remanente de amortizacion inferior o igua a

dieciocho meses tendran la consideracion de vaores de elevada liquidez a los efectos de la
Orden de 31 dejulio de 1991.
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Régimen Fiscal: Para las personas fisicas residentes en Espafia, estos rendimientos se
encuentran sujetos a la correspondiente retencion en concepto de pago a cuenta del Impuesto
sobre la Renta de las Personas Fisicas, que en cada momento establezca la legislacion vigente,
siendo €l tipo actual de retencion e 18 por ciento.

Para las personas juridicas residentes en Espafia, € rendimiento no estara sujeto a retencion,
de conformidad con el Real Decreto 2717/1998, de 18 de diciembre, y la Ley 40/1998 del
Impuesto sobre la Renta de las Personas Fisicas, a tratarse de rendimientos procedentes de
valores negociables de renta fija, que se negocian en mercados secundarios oficiales de
valores espafioles, que se emiten a partir del 1 de enero de 1999 y que estan representados por
medio de anotaciones en cuenta.

Inscrito en la Comision Nacional del Mercado de Valores con fecha 21 de septiembre de
2000.

Madrid, a 21 de septiembre de 2000.- El Secretario del Consejo de Administracion
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ANEXO I

Cuadro del Valor Efectivo de un Pagaré de 1.000 euros nominales

ANEXO |1

Triptico resumen del Programa de Emision

ANEXO IV

Certificaciones de los Acuerdos de Emision

ANEXO V

Informe de Cotizacién Mercado AlAF de Renta Fija

ANEXO VI

Balances y Cuenta de Resultados a 30 junio 2000
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HBF Banco Financiero

CARACTERISTICASDE LA EMISION

Tipo y categoria
de los valores

Importe total
de la emisién

Formade
representacion

Tipo de
interés

Precio de

emisién

Amortizacion

Negociacién

Pagarés de empresa, emitidos al des-
cuento, denominados en euros por
importe nominal unitario de 1.000 euros
(166.386 pesetas) y representados

en anotaciones en cuenta.

El importe nominal de la emisién podra
alcanzar hasta un maximo de 750 mi-
llones de euros (124.789,5 millones de
pesetas) de saldo vivo emitido en cada
momento, ampliables hasta 1.500 millo-
nes de euros (249.579 millones de pe-
setas) de saldo vivo emitido en cada
momento.

Los pagarés emitidos estan represen
tados en anotaciones en cuenta. La
entidad encargada del registro conta-
ble de los mismos es el Servicio de
Compensacion y Liquidacion de Va-
lores, S.A. con domicilio en la calle
Orense 34, 28020 Madrid.

El tipo de interés sera fijado en cada
momento por el emisor en funcion de
la evolucién del Mercado de Pagarés
de Empresa.

Seré el resultado de calcular al des-
cuento el tipo de interés establecido
para cada pagaré y plazo de emision.

Los pagarés se amortizaran por su
valor nominal a su vencimiento, libre
de gastos para el tenedor. Dicho
vencimiento estara comprendido en-
tre un minimo de 7 dias y un maximo
de 25 meses (760 dias).

Se solicitara la negociacion de estos
valores en el Mercado AIAF de Renta
Fija.

PROGRAMA DE EMISION DE PAGARES DE ELEVADA LIQUIDEZ 2/2000

ASPECTOS RELEVANTES

Los pagarés objeto de la presente emision estan garantizados por la

solvencia y garantia patrimonial del propio emisor.

A la fecha de inscripcién del presente programa, la sociedad emisora

tiene la calificacion de Prime-1y A2, a corto y largo plazo, respectivamente,

otorgada por Moody's Investors.

Los pagarés con plazo de vencimiento o remanente de amortizacion
inferior o igual a 18 meses tendran la consideracion de valores de

elevada liquidez por cumplir los requisitos de la O.M. 31/07/91

Esta emision ha sido inscrita en los registros oficiales de la Comisién

Nacional del Mercado de Valores.

Existe un folleto informativo a disposicion del publico de forma gratuita,

en la sede social del emisor, sita en Madrid, en la calle Costa Brava, 12

INFORMACIONES CONTABLES

GRUPO HBF BANCO FINANCIERO

BALANCE DE SITUACION CONSOLIDADO (resumido)

Pasivo

(millones de pesetas)

Entidades de Crédito

Débitos a Clientes

Débitos represent. valores negoc.
Otros Pasivos

Cuentas de Periodificaciéon
Provisiones para riesgos y cargas
Beneficios consolidados ejercicio
Pasivos Subordinados

Intereses minoritarios

Capital suscrito

Primas de Emision

Reservas

Reservas sociedades consolidadas

TOTAL PASIVO

30/6/2000 31/12/1999 31/12/1998

734.334
11.600
143.113
16.283
20.980
19.433
4.770
1.800
1.711
12.368
7.570
13.861
2.184

990.007

589.295
23.849
82.511
16.467
13.265

5.067
5.250
1.800
1.651
12.368
7.570
13.938
648

773.679

CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS CONSOLIDADA

(resumida)

437.449
21.920
27.123
11.581
11.012

3.753
3.412
166
1.339
12.492
11.498
14.940
197

556.882

Activo

(millones de pesetas)

Caja y Banco centrales

Deudas del Estado

Entidades de Crédito

Créditos sobre Clientes
Obligaciones y otr.valores R.Fija
Acciones y otr.titulos R.Variable
Participaciones

Participaciones empresas Grupo
Activos Inmateriales

Activos Materiales

Otros Activos

Cuentas de Periodificaciéon
Pérdidas sociedades consolidadas

TOTAL ACTIVO

2.019
61.576
11.860

823.418
21
1.861
37
6.875
604
61.169
13.685
6.882

0

990.007

1.124
1.198
14.956
679.092
85
1.513
293
5.811
587
52.656
10.117
6.247
0

773.679

30/6/2000 31/12/1999 31/12/1998

943
4.725
23.740
468.777
141
2.749
639

0

930
38.203
6.637
4.731
4.667

556.882

(millones de pesetas)

Intereses y Rendimientos asimilados
Intereses y Cargas asimiladas
Rendimiento Cartera Renta Variable
MARGEN INTERMEDIACION
Comisiones percibidas

Comisiones pagadas

Resultado operaciones financieras
MARGEN ORDINARIO

Otros Productos de explotacion
Gastos generales de Administracion
Amortizac.y Saneamiento de activos
Otras cargas de explotacion
MARGEN DE EXPLOTACION
Rdos.netos sociedades equivalencia
Amortizac.y Provisiones insolvencias
Saneamiento Inmovilizado Financierc
Beneficios Extraordinarios
Quebrantos Extraordinarios
RESULTADO ANTES IMPUESTOS
Impuestos

RESULTADO CONSOLIDADO

30/6/2000 31/12/1999 31/12/1998

30.634
(13.732)
429
17.331
3.065
(4.389)
(49)
15.958
8.824
(8.610)
(7.378)
(31)
8.763
44
(2.177)
0

981
(1.262)
6.349
(1.579)

4.770

47.657
(21.840)
72
25.889
4.785
(5.281)
366
25.759
12.770
(14.635)
(11.103)
(62)
12.729
(6)
(4.271)
(115)
2.028
(2.175)
8.190
(2.940)

5.250

50.751
(27.000)
27
23.778
2.982
(4.277)
633
23.116
11.169
(18.428)
(7.696)
(241)
7.920

0
(1.376)
(80)
2.537
(4.124)
4877
(1.465)

3.412



