GENERAL

AVANCE TRIMESTRAL DE RESULTADOS CORRESPONDIENTE AL:

Denominacién Social:
TELEFONICA, S.A.

Domicilio Social:
GRAN VIA, 28
28013 - MADRID

Personas que asumen la responsabllidad de esta informacién, cargos gue ocupar & Firma;
identificacion de los poderes o facultades en virtud de los cuales ostentan Ia representaclén da la
sociedad:

D. JOSE MARIA ALVAREZ-FALLETE LOPEZ
DIRECTOR GENERAL DE FINANZAS CORPORATIVAS

A) AVANCE TRIMESTRAL DE RESULTADOS
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B) EVOLUCION DE LDS NEGOCIDS

{Aunque de forma resumida debido al caracter sintético de esta informacion trimestral, log comentarles & Inclulr dantro de este
apartadoe, deberin pormitir a los Invarsores formarse una opinlén suficlente acerca de la actividad desarro lada por la empresa y [o3
resultados ohtenides durants sl periode cubierto por esta Informacin trimestral, asi como de su situacisn financlera y patrimonial y
otros datos esenciales sobre la marcha general de [os asuntos da la sacledad).

La desctipeion detallada de los negocios en los nueve primetos meses del ejercicio 1999 s realiza en el docurmenio
adjunto:

TELEFONICA - RESULTADOS ENERQ-SEPTIEMBRE 1999
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B) EVOLUCION DE LOQS NEGOGIOS (continuacién)

(Aungue da forma resumida debldo al cardcter sintético de asta Informacibn trirmestral, los comentarios a Inelulr dentro
de ¢xts apartado, deberdn permitic a los Inversores formarse una eplnidn suficiente aceren de In actividad desarroliada
por Ia empresa y 102 rasultado= obtenldos durante el periods cublerte por osta Infarmaclén trimestral, asi como de su
gituacién financlera y patrimonial y otros datos asenclales sobre |a marcha general de loa asuntos de la socledad).

NOTA: en caso de ser insuliciente el cspacio rescrvado en estos cuadros para las explicaciones solicitadas, la sociedad
podri adjuntar cuantas hojas adicionales considere necesarias.
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. BASES DE FRESENTACION Y NORMAS DE VALORACION

(En la elaboracion da los datos & Infarmaciones de caracter linanclera-contable incluldos on la presente Informacian
piblica periédica, deberin aplicarae log princlpiosa, normas de valoraclén y criterios contables previstea en la
narmativa en vigor para la elaborecién de Informaclén de caricter financiero-contable a Incorporar 2 las cusntas
anunles y mestados financlerps Infermedies correspondiente al ssctor al que pertensca la entidad. S
excepcionalmente no se hubleran aplicado a los datos e informaclones que 2o adjuntan los principlos y criterlos de
contabilidad generalments aceptadas exigidox por la correspondlonte normativa sn vigor, aste hecho deberd ser
seiialado y mofivade suficlantamonts, doblende oxplicarsa Ia Influancla que su no aplicaclén pudiera tenar zobre &)
patrimonlo, fa situacién financlera y los resultados de la empresa o su grupo conaolidado. Adiclonalmeante, y con un
alcance simllar al antarjor, deberan menclonarso y comontarse laz modificaciongs gus, BN Su £a%0 y en relacian con
Iaz Gitimas cugntas anunles auditades, puedan haborse producldo an loa criterioa contebles utilizados an Ia
elaboracién de las informaclones que se adjuntan. Sf se han aplicade las mismos principios, critetios y politicas
contables que en Ias Gitimas cuentas anuales, y 3l aguellos reaponden a lo previsto en la normafiva contable en
vigor qua e san de aplieacion a ka antidad, indiquose asi axpresamanta).

*  Se han aplicado los mismos principlos, criterios v politicas contables que en las dltimas cuentas
anuales, conforme a lo previsto en la narmativa contable an vigor, salva la normativa contable
aplicable desde 1998 al Fondo de Comercio de Consclidacion que pasa el plazo de amortizacién de
10 a 20 afios.

*  Los datos de la Sociedad individual reflejados en el ejercicio 1998 son una estimacion Pro-
forma, de acuerdo con la astimacion realizada a partir de las publicadas en el ejercicio 1998 por la
Sociedad individual que incluian las correspondientes al negocio de las telecomunicaciones de
&mblto nacional y que fueron transferidas a partir del 01/01/99 a Telefdnica de Espana, S.A

*  Elnimero de personas empleadas se refiere a la situacion de la plantilla al 30 de septiembre de
1998 y 1999,

*¥  (Gestora de Medios Audiovisuales Futbol (GMAF) se consalida por Integracién Global desde el
mes de Abril de 1998 cuando Telafbniea incramentd su participacion hasta o) 100% (hasta esa fecha
$e consolidaba por Pussta en Equivalencia).

*  El capital susecrito en el ejercicio 1998 ha sido homogeneizado, con ralacion al desdoblamienta
del valor nominal de las acciones de Telefénica, S.A. (3x1) con efectividad desde el dia 23/07/1999 a
las 24:00 horas.

* LA VARIACION DEL PERIMETRO DE GRUPO SE DETALLAN EN HOJAS ANEXAS.

NOTA: en caso de¢ ser insnficiente ¢l cspacio reservade on estos cuadros para las explicaciones solicitadas, la
sociedad podrd adjuntar enantas hojas adicionales considere necesarias,
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D). DIVIDENDOS DISTRIBUIDOS DURANTE EL PERIODO :-

{Sec hari meneidn de Jos dividendos disiribuidos desde el inicin del ejercicio econdmico).

Informacidn adicional sobre ¢l reparto de dividendos (a cuenta, complementario, etc)

Telefinica anuncid en |a Junta General Extraordinaria de Acclonistas de Techa 24/06/1998 una nueva
palitica de retribucion al accionista, alternativa al reparto de dividendos. Esta Junta aprabd dos
Ampliaciones de Capital con cargo a reservas de libre disposicion, llevadas a efecto en Enero y Mayo de
1999, La Junta General Ordinaria de fecha 26 de marzo aprob6 otra Ampliacidn de las mismas
caracteristicas. En esta fecha se estan negociando los derechos de asignacién gratuita.

E) HECHOS SIGNIFICATIVOS (%

1, Adquiziclonss o iranamislones de particlpaciones en < capital de
socledadex cotlzndas en bolaa determinantes de la obligaclén de
¢omunicar complemeniada en ef art. 53 do la LMV (5 por 100 v
miiitiplox) ‘

2. Adquisiciones de autocartera determinantes de Ila ebligacién de
camunicar segin la diaposicién adiclanal 1" de la LSA (1 por 100)

3. Otrox aumentox y disminucliones significativas del Inmovilizado
(participaciones asuperlores al 10% en =zocledades no colizades,
Invarsionas o desinveralones materiales relevantes, ete.)

4, Aumsntos y raducclones del capital social o del valor de los titulox

5. Emisiones, reémbolsos o cancelaclones de empréatiton

6. Cambign da los Administradores o del Consajo de Administraclén

7. Moditicacionos de lox Extatuins Soclales

b

8. Transformacionss, fuslones o escislones

9. Cambloa en la regulscién Instituclonal del ssctor con Incldencla
significaliva en la sltuaclin econdmica o financiera de la socledad o
del Grupo

10. Plaltex, Itigivs o contenclosos que puadan afectar de forma
slgniNcativa a la siuescidn patrimonlal de Ia Socledad o del Grupo

11. Sltuaciones concuruales, suzpsnzionas fa pagos, ate,

12, Acuerdos especiales de limitaclén, cealtn o renuncla total o parelal, de
los deraches politices y escondmicos de las acclones de la Sociedad.

»

13, Acuerdos ostratégicos con grupos naclonalex o Intarnaclonales
(Intercamblo do paguates accionarialas, abe.)

14. Otros hachos significativos

Margar con una "X" la casilla correspondiente, adjuntando en caso
() afirmativa anexo explicativa en el 4que ze detalls la facha de
comunicacion B la CNMV y a la SRVE,
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F} ANEXOQ EXPLICATIVO HECHOS SIGNIFICATIVOS

NOTA; en caso de ser insuficiente el espacio reservado en estos cuadros para las explicaciones solicitadas, 1a sociedad

podrid adjuntar cuantas hojas adicionales considere necesarias.
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INSTRUCCIONES PARA LA CUMPLIMENTACION
DEL AVANCE TRIMESTRAL DE RESULTADOS

(GENERAL)

-Los datos numéricos solicitados, salve indicacion en contrario, deberan venir expresados en
miles de euros, sin decimales, efectuandose los cuadres por redondeo.

-Las cantidades negativas deberan figurar con un signo menos (-} delante del ndmero
correéspondiente,

-Junto a cada dato expresado en cifras, salvo indicacidn en contrario, deberd figurar el del
periodo correspondients al ejercicio anterior.

-. Definiciones:

(1) El importe Neto de la Cifra de Negoclos comprendera los importes de la venta de
productos y los de prestacidn de servicios correspondientes a las actividades ordinarias de la
sociedad deducidas las bonificaciones y demas reducciones sobré ventas, asi comao el
impuesto sobre el valor anadido y otros impuestos directamente relacionados con la citada cifra
de negocios.




VARIACION DE LAS SOCIEDADES QUE FORMAN EL GRUPO CONSOLIDADOQ

CONSTITUCIQNES:

* En el primer trimestre del ejercicio se constituyeron las sociedades: "Telefénica Servicios de Distribucién,
5.A. " " Atento Holding de Telecomunicaciones, 8.A." y " Telef6nica Iberoamericana, S.A. "

* En el mes de abril, Telefénica Interactiva, S.A. ha constituido la sociedad Telefénica Interactiva de
Contenidos, 5.A. con un capital de 110 millones de pesetas y una prima de emisidn de 3.100 millones de
pesetas, integramente suscrito y desembolsado por la sociedad matriz, La sociedad se integra por el método
de Integracién Global. En el mes de junio, constituyo las sociedades Telefénica Interactiva de Brasil, S.A. y
Telefonica Interactiva USA, desembolsando 38.805 millones de pesetas y 2 millones de pesetas
respectivamente.

*En el mes de mayo, Telefénica, S.A. ha constituido Telefénica Media Internacional y de Contenidos, S.A. y
Atento Do Brasil, LTDA con un capital social de 100 millones de pesetas y de 16,495 millones de reales
respectivamente. Ambas sociedades se consolidan por Integracién Global.

* Telefonica Internacional ha constituido en el mes de mayo las sociedades Telefonica de Centroamérica
(GUATEMALA), 5.A, de C.V. y Telefénica Centroamérica {(ESPANA), desembolsando 2.872 y 80 miliones
de pesetas, respectivamente.

* En el mes de junio, Telef6nica, §.A. ha constituido las sociedades Comunnicapital Inversiones, S.A.U. y
Comunnicapital Gestion, 5.A.U. con un capital de 998 y 10 millones de pesetas, respectivarnente.

* Telefdnica Internacional conjuntamente con Telefonica Publicidad e Informacion, S.A. han constituido la
sociedad Telefénica Publicidad e Informacién, S.A. (Brasil), con un capital de 340 millones de reales.
Telefonica Internacional posee el 49% y T.P.IL ¢l 51% restante, desembolsando cada una de ellas 15 y 16
millones de pesetas respectivamente,

* Durante el mes de agosto se ha constituido la Sociedad Atento Centroamérica Guatemala, integrindose a
los estados financieros del Grupo por el método de integracion global.

* Telefonica Media, 8.A. ha participado en la creacién de la sociedad Interocio Games, 5.A., suscribiendo la
mitad del capital social inicial de la sociedad.

* La sociedad Telefonica de Sistemas, S.A. filial al 100% de Telefonica de Espaiia, S.A. y la sociedad, filial
al 100% de Telefonica de Sistemas, Telefénica Sistemas Ingenieria de Productos, S.A. han constituido las
sociedades Telefonica Sistemas Ingenieria de Productos Guatemala, S.A. (98% y 2% respectivamente) y
Telefénica Sistemas El Salvador, S.A. de C.V. (99,5% y 0,5% respectivamente), desembolsando en las
respectivas constituciones de las sociedades, en conjunto, 4 y 1 millén de pesetas, respectivamente. Ambas
sociedades s¢ han incorporado al perimetro de consolidacién del grupo por el método de integracidn global.

Resultados Enero-Septiembre 1999 1/3 Grupo Telefénica



VARIACION DE LAS SOCIEDADES QUE FORMAN EL GRUPO CONSOLIDADO

COMPRAS

* Telefonica Intercontinental, 100% de Telefénica, 8.A., adquirié en enero el 100% de la sociedad Austriaca
European Telecom International Gmbh.,

* La Compafia de Telecomunicaciones de Chile, S.A. adquirié en enero el 60% del Grupo Sonda.

* Telefonica, 5.A. adquirié en el mes de junio €l 5% del grupo editorial Pearson por un importe de 102.087
millones de pesetas. La sociedad se consolida por el método de puesta en equivalencia,

* Telefonica Interactiva adquirié en el mes de abril el 100% de la sociedad Ordenamiento de Links
Especializados, S.L. por un importe de 2.000 millones de pesetas. Posteriormente, [a sociedad realizdé una
ampliacion de capital de 1.000 millones de pesetas integramente suscrito y desembolsado por Telefonica
Interactiva, La sociedad se consolida por el procedimiento de Integracién Global,

* Telefdnica Media, 8.A. adquiri6 en agosto el 100% de la Sociedad radiofdnica Uniprex, 5.A.. La sociedad
se ha integrado en los estados financieros por el método de integracitn global.

* Terra Networks filial 100% de Telefonica, S.A. adquidd en el mes de agosto el 27,1% de la sociedad
Teknoland y €l 95% de Infovia, S5.A. (Guatemala).

* Telefdnica Data, §.A. ha adquirido ¢l 51% de la sociedad Rey Moreno (Colombia) por unimporte de 1.349
millones de pesetas.

* Telefonica Data Espafia, 5.A. adquirié en ¢l mes de junio el 100% de la sociedad Interdomain, por un
importe de 63 millones de pesetas.

* Telefonica Cable Menorca, 5.A. ha adquirido el 100% de 1a sociedad Telecable Menorca, S.A. por un
importe de 180 millones de pesetas.

VENTAS

* Telefonica, 5.A. vendid las acciones que poseia (25% del capital) de Sofres Audiencia de Medios, S.A.
obteniendo unas plusvalias de 991,67 miles de euros( 165 Mo ptas).

* Telefonica, S.A. ha vendido la totalidad de las acciones (100%) que poseia en la sociedad
Telecomunicaciones Marinas, S.A.. El Grupo ha contabilizado una plusvalia en la venta de 36.303 millones

de pesetas.

* Telefénica Soluciones Sectoriales ha vendido la participacion que poseia (20%) en la sociedad Ciudad
Interactiva

AFL EN EL PERIMETRO

*Telefnica de Espafia, 5.A. adquirid un 50% adicionzl de 1a sociedad Utilitel Comunicaciones, S.A. por 844
millones de pesetas, pasando a ser socio finico de la sociedad. Como consecuencia de ello han aflorado en el
perimetro de la consolidacion todas sus sociedades dependientes: " Utilitel Gestidn de Sistemas, S.A.
(100%)" " Utilitel Ingenieria de Seguridad, S.A. (100%)" " Utilicare Servicios Asistanciales, 8.A. (70%)" "
SOS Alzheimer, 5.A. (71%)". Todas se consolidan por el método de integracion global.

Resultados Enero-Septiembre 1999 2/3 Grupo Telefonica



VARIACION DE LAS SOCIEDADES QUE FORMAN EL GRUPQ CONSOLIDADO

OTROS

* Pusidn por absorcion de "Argentina Wireless Telecommunications 5.A." con "Telefénica Comunicaciones
Personales, S.A.",

* Fusion por absorcién de "Telecomunicaciones Intemmacionales de Argentina-Telintar, S.A." con
"Telefénica Larga Distancia de Argentina, S.A.".

* "Telefénica Interactiva, S.A.", antes “Telefénica Telecomunicaciones Interactivas, S5.A.”, pasa a
denominarse a partir de] 7-9-99 Terra Networks, S.A..

* Fusién por absorcion de las sociedades Telefomica VSAT, 5.A. y Teleftnica Servicios Avanzados de
Informaciom, S.A. por la sociedad Telefénica Data Espafia, S.A. propietaria iinica de la totalidad de [as
acciones de las dos compaiiias. Ambas sociedades que se integraban por el procedimiento de integracion
global, han causado baja del perimetro de consolidacitn del grupo.

Resultados Enero-Septiembre 1999 3/3 Grupe Telefonica



X1 ANEXO EXPLICATIVO HECHOS SIGNIFICATIVOS

Punito 1:

* Telefonica, S.A. vendid el 12,2% del capital de Amper, S.A. pasando a ser su participacién
del 12,2%. Fecha Comunicacién. CNMYV 4/1/99

Punto 3:

* Telefonica Media, S.A. filial al 100% adquiri6 en febrero y en julio participaciones
adicionales de Antena 3 de television, S.A. (17,09% y 6,4255% respectivamente) elevindose su
participacién al 46,92%. La sociedad continiia consolididndose por el procedimiento de puesta
en equivalencia,

* Telefonica Media, S.A. amplid su capital social durante el mes de septiembre en 10,000 Mo.
De pesetas. Telef6nica ha suscrito y desembolsado el 100% de la ampliacion de capital y
continua consolidindose la sociedad por el método de integracidn global, :

* Telefonica Soluciones Sectoriales, S.A. filial 100%, acudié a la amphacmn realizada por
Buildnet pasando a ser su participacion del 47,62%.

* Telefonica Internacional, S.A. adquirid un 1,44% de Telefonica del Perii, S.A. pasando la
participacidn del Grupo a ser del 36,44%.

* Telefonica Internacional ha vendido un 1,6299% de las acciones que poseia en Telefdnica
Argentina, 5.A. con esta operacion el grupo Telefénica mantiene un 27,2101% de participacitn
sobre la sociedad que continua consoliddndose por el método de consolidacion global.

* En el mes de junio, se ha cerrado la ampliacitn de capital de la sociedad DTS Distribuidora de
Television Digital, S.A. por importe de 40.477,5 millones de pesetas. La sociedad Telefdnica
Media, 5.A. que habia adquirido con anterioridad un 17% adicional de DTS y que habia suscrito
el 36,95% que le correspondia antes de la ampliacion, ha suserito y desembolsado los titulos
suficientes para alcanzar ¢l 68,59% que ostenta en la actualidad, desembolsando por ello 31.058
Mo ptazs,

* Telefénica Interactiva amplid en abril el capital social en 490 Mo ptas con una prima de
emisién de 3.500 Mo ptas, Telefonica S.A. suscribié y desembolsé dicha ampliacién en su
totalidad. La sociedad continua consolidindose por Integracidn Global.

* Gestidn del Conocimiento, S.A. amplié su capital en ¢l mes de mayo en 12,8 millones.
Telef6nica Soluciones Sectoriales, S.A, acudié a la ampliacién suscribiendo menor niimero de
titulos de los que le correspondia reduciéndose su participacidn del 40% at 31,58%. La sociedad
continua consoliddndose por Puesta en Equivalencia

* Telefonica Cable, 5.A. vendi6 en mayo el 30% de Telefénica Cable Galicia, S.A. y ¢l 5% de
Telefdénica Cable Extremadura, S.A. obteniendo una minusvalia de 2 Mo ptas. Ambas siguen
incorporindose por Integracion Global.

* Telefonica Internacional, S.A. adquirié un 6% adicional de S.P. Participacoes Holding,
elevando su participacién hasta el 69%. En junio también adquiere un 19% adicional de
Telefonica Larga Distancia de Puerto Rico, Inc., desembolsando 7.049 Mo ptas y alcanzando
una participacién del 98%. Ambas sociedades continiian consoliddndose por Integracién Global.

Resultados Enero-Septiembre 1999 1/9 Grupa Telefonica



X1 ANEXO EXPLICATIVO HECHOS SIGNIFICATIVOS

* Telefénica Publicidad e Informacion, 5.A. completo la Oferta Piiblica de Venta del 35% de las
acciones en Bolsa, tras esta operacitn Telefonica, 5.A. mantiene un 63% de participacion en 1a
sociedad que continva consolidindose por el procedimiento de integracidn global.

* Telefonica Iberoamericana, filial 100% de Telefénica Internacional ha continuado
incrementando sn participacién en el tercer trimestre del ¢jercicio. A finales de septiembre
Telefonica Internacional poseia un 17,48% de Telesp Participagoes, S.A., un 17,6% de
TeleSudeste Celular Participagoes, 5.A. y un 8,8% de Teleleste Celular Participagoes 5.A..
Todas las sociedades se consolidan por integracién global con la excepcién de Tele Leste
Celular que se integra por puesta en equivalencia,

* Portugal Telecom, -5.A. amplié su capital social en la proporcién de una accitén nueva por
cada diez antipuas durante el mes de julio. Telefénica suscribio en su totalidad el niimero de
acciones que le correspondian (665.000 acciones), desembolsando 4.153 millones de pesetas
por ellas, :

En ¢l mes de julio, Telefonica, S.A. ha adquirido el 50% de la sociedad Alianca Atlintica
Holding B.V. por 3.439 millones de pesetas. Dicha sociedad es tenedora de 950.000 acciones de
la sociedad Portugal Telecom, 5.A., con lo que la participacion de Telefonica en el capital de
esta sociedad se incrementa hasta el 3,75%. Dicha sociedad continda integrindose en los
estados financieros del grupe TelefSnica por el procedimiento de puesta en equivalencia.

* Telefonica Data, 5.A., en ¢l mes de julio, realizé una ampliacion de capital social de 13.059
millones de pesetas con una prima de emisién de 8.706 millones de pesetas, suscrita
intepramente por ¢l Socio Unico de la compaiia, Telefénica, mediante aportacién no dineraria
de las 653.333 acciones que constituyen la totalidad del capital social de 1a compaiiia Telefénica
Data Espafia, 5.A. La sociedad continia consolidindose por el método de integracion global.

* Telefonica Internacional, 5.A. acudi a la ampliacién de capital realizada por la Sociedad
C.R.T. celular, como consecuencia de ello el grupo TelefGnica Internacional ha incrementado si
participacidn directa ¢ indirecta desde el 16,7% hasta el 35,2%.-La sociedad continna
_consolidindose por el método de pucsta en equivalencia.

Resultados Enero-Septiembre 1999 2/9 Grupo Telefénica



XI ANEXO EXPLICATIVO HECHOS SIGNIFICATIVOS

Punto 4

* Ampliacién de capital con cargo a reservas de libre disposicion en 20.497.558 acciones
ordinarias, 61.596.402,34 euros, correspondiente al primer acnerdo de ampliacion de capital
adoptado por la Tunta General Extraordinaria de Accionistas de 24/6/98. Comunicacion Previa:
12/2799.

* Ampliacién de capital con cargo a reservas de libre disposicion en 20.907.509 acciones
ordinarias, 62.828.319 euros, commespondiente al sepundo acuerdo de ampliacion de capital
adoptado por la Junta General Extraordinaria de Accionistas de 24/6/98. Comunicacién Previa:

24/3/99.

* El Consejo de Administracion, en reunion celebrada el dia 23 de junio de 1999, y en
cumplimiento del mandato conferido por 1a Junta General Ordinaria de Accionistas, acordo
ejecatar los acuerdos adoptados por ésta el dia 26 de marzo de 1999, sobre desdoblamiento de
las acciones que integran el capital social de 1a Compaiiia, mediante divisién en tres de cada
una de ellas, y sobre ajuste del valor nominal de la acci6n al céntimo mis préximo de euro de
conformidad con lo establecido en el articnlo 28 de la Ley sobre Introduccién del euro, con la
consiguiente reduccion del capital social a esos solos efectos y abono de su importe en una
cuenta de reserva indisponible; todo ello con efectividad a las 24 horas del diz 23 de julio de
1999,

Tras la ejecucitn y formalizacidn de los referidos acuerdos, ¢l capital social de "Telefonica,
S.A" quedd cifrado en la suma de 3.198.848.901 euros, dividido en 3,198,848.901 acciones de
un valor nominal de un euro cada una de ellas.

* La Comision Delegada del Consejo de Administracidn, en reunién celebrada el dia 15 de
septiembre de 1999, acordé aumentar ¢l capital social de “ Telefénica, $.A.” en la cantidad de
1.002 euros, mediante la emisién y puesta en circulacién de 1.002 acciones y para atender a la
solicitud de conversién de diez obligaciones de 1.000 délares americanos de valor nominal cada
una, correspondientes a la emisién acordada por el Consejo de Administracién de la Compafia
en su sesién celebrada el dia 25 de junio de 1997, al amparo de la autorizacién otorgada por la
Junta general de Accionistas celebrada el dia 21 de marzo de 1997.

* El Consejo de Administracién, en reunién celebrada el dia 29 de septiembre de 1999, acordd
¢jecutar ¢l acuerdo de ampliaci6n del capital social de “ Telefénica, S.A.” con cargo a reservas
de libre disposicion, adoptado por la Junta General Ordinaria de Accionistas de fecha 26 de
marzo de 1999 mediante la emisién y puesta en circulacién de 63.976.998 acciones ordinarias,
de la misma seric y con los mistnos derechos gue las actualmente en circulacion, de un euro de
valor nominal cada una de ellas, lo que supone aumentar el capital social de la Compafifa ¢n
63.976.998 euros.

Resultados Enero-Septiembre 1999 3/9 Grupo Telefdnica



XI ANEXO EXPLICATIVO HECHOS SIGNIFICATIVOS

Punto 5

OBLIGACIONES.

FEmision de Obligaciones de Telefonica, S.A. del 01-01-99 al 30-09-99,

Emision Codigo ISIN

14-04-99  ES-0278430931
09/07/99  ES-0278430949
21/07/99  ES-0278430956

N..Emitido

(mo. ptas) T.IL
£3.193,00 4,50%
49,915,380 6,37%
4.991,58 2,69%

Fecha Amortiz.
14-04-2009
30-06-2009
31-07-2000

Amortizacién de Obligaciones de Telefonica, 5.A. del 01-01-99 al 30-09-99,

Emision  Codigo ISIN

26-01-93  ES-0278430873
01-03-91  ES-0278430758
15-04-91  ES-0378430179
24-07-9%  E5-0278430600
15-07-91  ES-0278430211

N Amortiz (mo.

Ptas) T.I
219,94 12,00%
1.000,00 14,47%
46.500,00 14.52%
10.000,00 12,00%
3.500,00 14.52%

Fecha Amortiz
26-01-99
01-03-99
15-04-99
24-07-99
15-07-99

Fecha
Valor Rgtro. en
Amortiz.. CNMV
100,009 16-03-99
100,00% 30-07-99
100,00% 20-08-99
Fecha
Rgtro, en
Valor Amortiz CNMV
104,00% ")
295,02% (**)
295,74% 05-02-91
108,00% 22-06-89
205,74% 05-07-91

(*) La emisién Enero 93 no se registrd en la CNMV por proceder de una conversion.
(**) La emision Marzo 91 no se registré en la CNMYV por ser una emisién privada.

PAGARKS Detalle Emisiones/Amortizaciones periodo 01-01-99/30-09-99,

El importe total emitido de pagarés, en los 9 primeros meses de 1.999 ha sido de 147.632,8

mo.ptas.

Emisiones
Pagarés Seriados
Pagarés a medida
Pagarés Puntuales

TOTAL

Amortizaciones
Pagarés Seriados
Paparés a medida
Pagarés Puntuales 1/p

TOTAL

SALDO VIVO
Pagarés Seriados

Pagarés a medida
Pagarés Puntuales 1/p

133.490,0 mo.pts,
14.142,8 mo.pts

147.632,8 mo.pts.

73.395,0 mo.pts.
8.319,3 mo.pts
21.565,3 mo.pts.

103.279,6 mo. pts.

116,925,0 mo.pts.
5.823,5 mo.pts.
14.226,1 mo.pts.
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Punto 6.

* La Junta General Ordinaria de Accionistas celebrada el 26 de marzo de 1999 nombrd
Consejero a D. Jozé Maldonado Ramos en sustitucién de D. Miguel Zorita Lees. Fecha
Comunicacién CNMV: 25/02/99. Asimismo, ¢l Consejo de Administracién de 1a Compaifiia, en
sesion celebrada el dia 21 de julio de 1999, tomé conocimiento y dejé constancia formal del
cese como Consejero y Vocal del mismo de D. Juan Antonio Sagardoy Bengoechea, en virtud
de renuncia a su cargo formulada por razones de cardcter estrictamente personal.

* El Consejo de Administracién de la Compaiifa en su reunién de fecha 27 de octubre de 1999,
acordé nombrar Consejero, para cubrir la vacante producida por la remuncia de D. Juan
Sapardoy Bengoechea, al Secretario del Consejo de Administracion, D. José Maria Mas Millet,
quien en la reunion citada aceptd el cargo. F*. comunicacion a la CNMV. 04/11/1999,

Punto 7:

* Nueva redaccién dada al articulo 5° ( relativo a la cifra del capital social y al ndmero y valor
nominal de las acciones en que se divide) y a los articulos 17° y 25° (estos dos articulos
inicamente respecto del nfimero y valor nominal de las acciones a que se alude en los mismos,
como requisitos para asistir a las Juntas Generales de Accionistas y para ser desigmado
Conzejero) como consecuencia del cieme de las dos operaciones de ampliacién de capital con
cargo a reservas dg libre disposicidn aprobadas por la Junta General Extraordinaria de
Accionistas , de la ampliacion de 1,002 acciones para atender una conversion de obligaciones y
de la redenominacién a euros de la cifra del capital social y a la ejecucion y formalizacion de los
acuerdos sobre desdoblamiento de las acciones que integran el capital social de 1a Compania y
ajuste de su valor nominal a un euro. Comunicaciones a Ia CIN.M.V, de fechas: 4/2/99, 12/2/99,
24/3/99, 24/6/99 y 23/09/99.

Punto 8

* El 4 de enero de 1999 se otorgd 1a Escritura Piiblica por la que se formnaliza la Ampliacion de
Capital de Telefonica Sociedad Operadora de Servicios de Telecomunicaciones en Espafia, S.A.
(actualmente denominada Telefonica de Espaiia, 5.A.) con aportacidn no dineraria tanto de los
elementos patrimoniales y personales que conforman Ja rama de actividad comespondiente al
nepocio de las telecomunjcacjones de dmbito nacional Con dicha operacién culmina la parte
mas importante del proceso de reestructuracién societaria del Grupo Telefonica. Fecha
Comunicacion CNMV: 4/1 /99,
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Punto 9
REGULACION ESPANOLA Y COMUNITARIA

* R/D 279/1999 de 22 de febrero por el que se aprueba ¢l reglamento regulador de las
infraestructuras comunes de telecomunicaciones para el acceso a los servicios de
telecomunicacién en el interior de los edificios y de la actividad de instalacién de equipos y
sistemas de telecomunicaciones.

* Directiva 1999/5/C del Parlamento Europeo y del Consejo, de 9 marzo de 1999, sobre equipos
radioceléctricos y equipos terminales de telecomunicacién y ' reconocimiento mutuo de
conformidad.

* Resolucién del Consejo y de los Representantes de Gobiernos de los EHstados Miembros
reunidos en el seno del Consejo de 25 de enero de 1999, sobre el Servicio Pdblico de
Radiodifusién. (1999/C 30/01). :

* Orden de 26 de marzo de 1999 por la que se establecen las condiciones para la provision del
acceso indirecto al bucle de abonado de la Red Piiblica Telefonica Fija.

* Real Decreto-Ley 6/1999, de 16 de abril, de medidas urgentes de liberalizacion e incremento
de la competencia.

* Correccidn de errores de]l Real Decreto-Ley 6/1999, de 16 de abril, de. medidas urgentes de
liberalizacion e incremento de la competencia.

* Resolucién de 29 de abril de 1999, del Congreso de los Diputados, por la que se ordena la
publicacién del Acuerdo de Convalidacion del Real Decreto-Ley 6/1999, de 16 de abril, de
medidas urgentes de liberalizacitn e incremento de la competencia.

* Orden de 13 de mayo de 1999 por la que se determinan y publican las cuotas mensnales de
sbono que deberd aplicar "Telefénica Sociedad Operadora de Servicios de Telecomunicaciones
en Espaia, Sociedad Anonima Unipersonal" a las lineas susceptibles de arrendamiento,
analdpicas de banda vocal de calidad ordinaria a 2 hilos (UTT-M 1040) y digitales a 2.048
Kbits/segundo, sin estructurar, como consecuencia de la aplicacién del Real Decreto- Ley
6/1999, de 16 de abril, de medidas urgentes de liberalizaciGn e incremento de la competencia.

* Resolucion de 10 de mayo de 1999, de 1a Secretaria General de Comunicaciones, por la que se
hace pablico el Acuerdo del Consejo de Ministros de 18 de diciembre de 1998, por el que se
autoriza a "Telefénica Sociedad Anonima", a ceder los titulos habilitantes para la prestacion de
los servicios de telecomunicaciones bisicas a "Telefdnica Sociedad Operadora de Servicios de
Telecomunicaciones en Espafia, Sociedad Andnima".

* Orden de 15 de junio de 1999 por la que se determinan y publican las tarifas de servicio de
telefonia movil automidtica analdgica que presta "Telefiénica Servicios Mdéviles, Sociedad
Andnima", como consecuencia de la aplicacion del Real Decreto- Ley 6/1999, de 16 de abril de
medidas urgentes de liberalizacion e incremento de la competencia.
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* Orden de 23 de junio de 1999 por la que se determinan y publican los precios del servicio de
telefénico fijo disponible al piblico en sus dmbitos provincial, interprovineial ¢ internacional
que presta "Telefénica de Espafia, Sociedad Andnima Unipersonal”, asi como las llamadas que
los abonados de su red fija efectiien a abonados de las redes de telefonia mévil automitica,
como consecuencia de la aplicacién del Real Decreto- Ley 6/1999, de 16 de abril de medidas
urgentes de liberalizacidn e incremento de la competencia.

* Orden de 27 de julio de 1999, sobre determinados programas de descuentos del servicio
telefonico provincial e interprovincial que presta Telefénica de Espafia, Sociedad Andnima
Unipersonal.

* Orden de 27 de julio de 1999, por 1a que se aprueban modificaciones de tarifas del servicio de
alquiler de circuitos radiofénicos que presta Teleftnica de- Espafia, Sociedad Andnima
Unipersonal.

REGULACION DE CHILE

* Con fecha 4 de mayo de 1999 vencio 1a vigencia del Decreto que fijé las tarifas a Telefdnica
CTC Chile para el quinquenio 1994-1999. Con fecha 19 de agosto la Contraloria General de la
Reptiblica tomé razén del Decreto n°. 187, que fij6 las nuevas tarifas de la Compafia, que fue
publicado en el Diario Oficial del 21 de apgosto. A partir de esta. fecha, la Compaiiia quedd en
condiciones. de aplicar las nuevas tarifas.

REGULACION DE PERU

* Resolucién n°. 014-99-CD y n° 021-99-CD/OSIPTEL, del Organismo Supervisor de la
Inversion Privada en Telecomunicaciones (OSIPTEL), conteniendo Normas Complementarias
¢n materia de interconexion.

* Resolucitn n® 022-99-CD/OSIPTEL, por la que se aprueba-el sistema de tarifas del servicio
rural.

h ¥ Rezolucian n°. 023-99-CD/OSIPTEL, por [a que se dictan normas referidas a [a inferconexitn

de redes de los servicios de telecomunicaciones en las ireas rurales.
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Punto 13

* Telefonica v la entidad canadiense "Onex Corporation” acuerdan crear un fondo global de
telecornunicaciones para aprovechar las ventajas del sector y de nuevas tecnologias.

+ Acuerdo entre Telefénica ¢ IBM para mejorar la estructura de IT de Telefénica y para ofrecer
soluciones a empresas sobres redes IP "Internet Protocol' en los mercados de Espafia y
Latinoamérica.

* La suscripciéin, el dia 11 de mayo de 1999, de un Acuerdo de Intenciones ("MOU"™) entre
"Telefénica Internacional, S.A" y "Tyco International Ltd." para la creacion de una empresa
conjunta -participada en un 75 por 100 por Telefonica Internacional y ex un 25 por 100 por
Tyco-, que seré gestionada por Telefonica Internacional, y cuyo abjeto social seri el desarrollo
del proyecto de cable submarino de fibra Gptica en América del Sur denominado "SAM-1".

“ La suscripcicn de un Acuerdo estratégico entre Telefonica y ] Grupo Pearson, que implica la
alianza de ambos Grupos para la realizacién conjunta de actividades ditigidas al desarrollo de
contenidos en Internet y de servicios audiovisuales para el mercado de habla hispano-lusa, tanto
en la Peninsula Ibérica como en América,

* Bl citado Acuerdo implica, ademds de la creacion de sociedades conjuntas, la posibilidad para
Recoletos de participar en el dmbito de la radio con Telefénica, 1a adquisicién por Telefonica de
un paquete accionarial en Pearson representativa del 5 por 100 de su total capital social, ¥ la
adquisicién por parte de Pearson de la participacidn accionarial del 20 por 100 del Grupo
Telefénica en Recoletos Compaiia Editorial.

* La suscripcion de un Acuerdo de Intenciones entre Telefonica Intercontinental y ACEA
("Azienda Comunale Energia e Ambiente") -empresa suministradora de agua y electricidad en
Roma y sepunda compaiiia de electricidad en Italia-, para constituir una empresa conjunta a fin-
de prestar servicios de voz, datos ¢ Intemnet a clientes empresariales y residenciales en Roma y
en la regitn de Lacio, utilizando las infraestructuras y las licencias que ya posea ACEA, ademis
de instalar nuevas redes e infraestructuras.

* Sociedades dependicﬁtes de "Telefdnica Internacional, 8.A.":

*+ La suscripcién, el dia 31 de marzo de 1999, de un Contrato de Licencia entre
"Telefonica de Argentina, S.A." y la Secretaria de Comunicaciones, sin limnite de
tiempo, para la prestacién del servicio de telefonia fija local, de telefonia de larga
distancia- nacional e internacional- y telex internacional en la region norte del pais, en
la que achualmente no presta servicios.

*+ 1a fusibn de la compaiia argentina "Compuserve, S.A." con "Advance
Telecomunicaciones, 5.A."
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Punto 14

* Los Consejeros D. César Alierta Iznel y D, Alberto Cortina de Alcocer son nombrados
vocales de Ia Comisidn Delegada del Consejo de Administracidn en susutuc16n de D. Ipnacio
Larracoechea Jausoro y D. Martin Velasco Gémez.

* Para el desarrollo del nepocio de "Call Centers” en América Latina se ha constituido la
compaiiia filial "Attento Holding Telecomunicaciones, 5.A"

* La Junta General Ordinaria de Accionisfas de fecha 26 de marzo de 1999 adoptd entre otros
acuerdos el desdoblamiento de las acciones de Telefonica con ajuste de su valor nominal a un
euro y una ampliacion de capital ¢on cargo a reservas de libre disposicion,. Fecha Comunicacién
CNMV: 25/02/99 y 26/03/99,

* La admision a cotizacion en los mercados de valores de las acciones de la compaiiia filial
"Telefdnica Publicidad e Informacion, 5.A.", y la realizacion de una Oferta Piblica de Venta de
acciones de dicha Compaiiia, representativas del 35 por 100 de su total capital social.

* La creacién de una nueva linea de actividad, dependiendo directamente de "Telefonica, S.A.",
que operari con la denominacion inicial de Telefonica Media Internacional y de Contenidos,
cuya cabecera estard constitnida por una compania filial 100 por 100 de "Telefénica, 5.A." con
sedes en Madrid y en Miami, y que se dividira en dos dreas de negocio: el irea de contenidos y
el drea de multimedia.

* La adjudicacion al Consorcio integrado por Telefonica de Arpentina y Telecom de Argentina
de una licencia de telefonia mdvil digital PCS, que permite operar en-la capital federar y en el
Gran Buenos Aires, asi como la adjudicacion de otra licencia andloga para opera en la zona
noite de Argentina.

* La adjudicacion al Consorcio liderado por "Telef6nica Intercontinental, 5.A." (denominado
"Medi Telecom"), ¢ integrado por esta Sociedad (34,5%), Portugal Telecom (34,5%), Grupo
BMCE (20%), y Grupo AKWA (11%) de la segunda licencia para prestar servicios de telefonia
movil en Marruecos.

* La concesion a Telefonica Servicios Méviles, S.A. de una licencia tipo B-1 que permite la
prestacion de servicios convergentes fijo-mévil.

* La concesion a Telefénica Data, 5.A. de uma licencia tipo A, que permitird, una vez
formalizadoe el correspondiente acuerdo de interconexidn, ofrecer servicios de voz y de datos
sobre “TP”.

* La firma del Convenio Colectivo Laboral para los trabajadores de la Compaiia filial
Telefénica de Espafia, 5.A., con vigencia hasta el 31 de diciembre del afio 2000.

* La sociedad Terra Networks, S.A. (antes Telefonica Interactiva) ha redenominado la cifra de
su capital social en curos y ha realizado una ampliacion de capital en ¢l mes de septiembre,
mediante la aportacion dineraria de 10.000 millones de pesetas, asi como otra ampliacidn
simultinea mediante la compensacién de créditos contra Telefénica por importe de 44.390
millones de pesetas. Como consecuencia de estas operaciones, el capital social de esta
compaiiia, queda cifrado en 389.991.172 euros (64.889 millones de pesetas).

* Con fecha 3 de noviembre Telefénica informé que las sociedades del grupo Telesp en Brasil -
han presentado ante Anatel solicitud de autorizacién para una reestructuracién societaria y
operativa. F* comunicacidn a la CN.M.V. 3-11-99
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Nota: Log estados financieros incluidos en el informe resultan de la tfransformacion de las partidas
regisiradas en pesetas a euros, y las sumas parciales se realizan ya en esia moheda. Esto podria resultar
en pequerias diferencias en el redondeo de log decimales.
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INTRODUCCION

CAMBIOS EN EL PERIMETRO Y CRITERIOS EN LA CONSOLIDACION
CONTABLE

* De acuerdo a los principios de contabilidad aplicables en Espania, las companias
brasilefias adquiridas en el mes de agosto de 1998, Telesp Participagoes, S.A. y
TeleSudeste Celular Participagoes, S$.A., se han consolidado por el método de
integracién global en 1999. Para facilitar la comprenslén del impacto de la integracion
global de Telesp Participagoes, S.A. y TeleSudeste Celular Participagoes, S.A, los
estados financieros consolidados incluyen Informacién detallada al respecto.

Durante los primeros nueve meses de 1999 Telefénica Internacional ha incrementado su
participacion en alguias de las companias brasilenas adquiridas en agosto de 1998 mediante
compras directas en el mercado y aumento de la participacion en el consorcio participante en la
privatizacion de Telesp Participagoes. A finales de septiembre Telefénica Internacional posee
un 17,48% de Telesp Participagoes, S.A. (16,8% en junio), un 17,6% de TeleSudeste Celular
Farticipagoes, 8.A. (permanece estable respecto a junio) y un 8,8% de TeleLeste GCelutar
Participagoes, 3.A. (8,1% hasta junio).

Asimismo, durante el primer semestre del afio se materializo la segregacion de CRT en CRT
Fixa y Celular CRT. A finales de septiembre la participacion del Grupo en el capital de CRT
Fixa es del 16,7% y del 35,2% en Celular CRT Participagoes, tras Ia ampliacién de capital de |a
segunda en el mes de agosto. Ambas compaiias contintan consolidandose por el método de
puesta en equivalencia.

* En 1998 se modificd la normativa contable relativa al fondo de comercio de consolidacion,
ampliandose el periodo méximo de amortizacion de los mismos hasta 20 afios (anteriormente
10 afios). La amortizacion practicada en 1999 se ha realizado aplicando la nueva legislacion,
salvo en aquellos casos que se considera que su recuperacion es inferior a dicho plazo,
mientras que durante los primeros nueve meses de 1898 el criterio ufilizado fue un periodo
maximo de 10 afios.

* Alos unicos efectos de presentacion en este informe se ha reclasificado la amortizacion de la
concesion administrativa surgida en las adquisiciones de las sociedades operadoras en Perd y
Brasil a amortizacién de! fondo de comercio, para presentar en un tnico epigrafe las
diferencias de primera consolidacion surgidas en la adquisicion de las sociedades. En
ejercicios antenores, la amortizacién de dichas concesiones se incluia en la “amortizacién del
inmovilizado". No obstante, en las cuentas que se presentan se han homogeneizado las cifras
del afo 1998, aplicando el mismo criterio en ambos ejercicios,

» Hay que sefialar la reclasificacion que se ha realizado de la “obra en cursa”, que en informes
anteriores aparecia neteando los gastos por aprovisionamientos, Y que ahora se recoge como
mayores “irabajos realizados para el inmovilizado". Las cifras correspondientes a 1998 se han
recalculado, para facilitar una comparacién homogénea con las del ejercicio actual.

* En el mes de enero de 1999, Telefonica vendid acciones equivalentes al 12,2% de
participacion en el capital de Amper. Esta compaiiia, participada todavia en un 12,2%, contintia
consolidandose por el método de puesta en equivalencia.

» La socledad Telefénica Intercontinental, filial al 100% de Telefénica, adquirid el pasado mes de
enero el 100% del capital de la sociedad austriaca European Telecom International GmbH. La
compaiiia se ha incluido como filial en el perimetro de ia consolidacion del Grupo, integrandose
por el método de integracion global.
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CTC ha adquirido en enero de este afo el 60% del Grupo Sonda, lo que ha supuesto. la
incorporacién de esta compafiia en el parimetro de consofidacién por el método de integracion
global.

Durante el primer trimestre de 1999, Telefonica Internacional ha adquirido un 1,44% del capital
de Telefdnica del Per(. Con ésta operacién la participacion total del Grupo Telefénica en la
compaiifa a finales de septiembre era del 36,44% (31,5% en septiembre de 1988). La
compafiia continda consolidéndose por el método de integracién global.

En el mes de marzo, Telefonica vendio Ja totalidad de las acciones que poseia, equivalentes al
25% de participacion en Sofres Audiencia de Medios. Esta compaiiia se consolidaba hasta la
fecha por el método de puesta en equivalencia.

El 19 de mayo Telefénica vendid el 100% de su filial Temasa a Tyco Submarine Systems Lid,
Esta compania se consolidaba hasta la fecha por el método de integracion global.

A lo largo del primer semestre del afio Telefonica Media incrementd su participacién en Via
Digital mediante diversas operaciones (acuerdo de compra a RTVE y ampliacién de capital)
hasta alcanzar a finales de junio de 1999 una participacion directa del 68,6%. Esta comparia
contintia consolidandose por el método de puesta en equivalencia, debido a que un 19,6% de
participacion tiene caracter transitorio estando la sociedad llevando a cabo las gestiones
oportunas dirigidas a la transmision de este porcentzje.

Durante el mes de junio Telefonica Internacional ejercitdé una opcién de compra sobre el 19%
de las acciones de TLD, incrementando su participacion en esta compaiia hasta el 98% del
capital. TLD continlla consolidandose por el método de integracién global.

Telefénica, S.A. adquirio en el mes de junio el 5% del grupo editorial Pearson. Esta compaiiia
se consolida por el método de puesta en equivalencia,

En el mes de junio se cerr6 la Oferta Plblica de Venta del 35% de las acciones de TPl en
bolsa. Esta compaiita continlia consolidandose por el método de integracion global.

En julio Portugal Telecom, S.A. amplid su capital social en ta proporcién de una acién nueva
por cada diez antiguas, subscribiendo Telefdnica, 8.A. en su totalidad el niimero de acciones
que le correspondian. Posteriormente, y también durante el mes de julio, Telefénica, S.A.
adquirid el 50% de ia sociedad Alianza Aflantica Holding B.V., tenedora de 950.000 acciones
de Portugal Telecom, S.A., con lo que la participacion de Telefénica S.A. en el capital de asta
compania se ha incrementado hasta el 3,75%. Pertugal Telecom S.A. continda consolidandose
por el métado de puesta en equivalencia.

Telefénica Media, S.A. adquirid en el mes de agosto el 100% de la sociedad radiofonica
Uniprex, S.A.. La compafila se ha consolidado en los estados financieros del Grupo Telefonica
del mes de septiembre por el método de integracion global.

A lo largo de los primeros nueve meses del afio el Grupo Telefonica Internacional ha reducido
su participacion, directa e indirecta, en Telefonica de Argentina hasta el 27,21%.

Durante los primeros nueve meses de 1999 Telefonica Media ha elevado su participacion en el
capital de Antena 3 de Television hasta el 46,92% (adquisicion de un 17,09% en febrero y de
un 6,43 adicional en el mes de julio). Esta compania contintia consolidandose por el método de
puesta en equivalencia.
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TELEFONICA S.A. DATOS FINANCIEROS SELECCIONADOS |

(OPERADORAS DE TISA POR PUESTA EN EQUIVALENCIA)

Datos no auditados Millones de euros
Enecro-Septiembre Julio-Septiembre
1999 1998 % Var. 1999 1998 % Var.

Ingresos por operaciones 9.857,7| 8.990,8 9,6| 3.463,7 3.0454 13,7
EEITDA 5.057.1 5.018,0 0.8 1655,3 1.739.2 {4,8)
Rdo. de explotacion 2.250,0 2.5711 {12,5) 749,7 899.4 {16,6)
Rdo. antes de impuestos 1.744,1 1.280,6 35,2 370,1 517.0 (28,4)
Beneficio neto 1.413,8 981,7 440 393,8 2920 0,4
Beneficio neto por accién 0,44 0,32 38,4 0,12 0,13 (3,4)
N® acciones, millones (1) 3.198,8 3.074.6 4.0 3.198,8 3.074,6 4.0

(1) Acciones al final de periodo. Incremeiito de 20,497,545 acciones en encro 90 y de 20.907.509 acciones en marzo 99
por sendas ampliaciones de capltal gratuitas (1x50). El nimero de acdiones recoge el split (3x1} producido el 23/07/99 y
ha side homogeneizado el niimero de acclones de septiernbre de 1968,

Resultados Telefénica, S.A.

Todos los comentarios de gestién incluidos en este informe hacen referencia a la evolucién
financiera de Telefonica S.A., considerando todas Jas operadoras participadas por
Telefonica Internacional por el criterio de puesta en equivalencia.

El beneficio neto consolidado del Grupo en el periodo enero-septiembre asciende a 1.413,8
millones de euros (235.232 millones de pesetas), lo que supone un crecimiento acumutado en el
afo del 44%. Este crecimiento se muestra significativamente influenciado por los hechos no
recurrentes que se produjeron durante el trimestre anteriar (plusvalias generadas por la colocacién
de TPl y venta de TEMASA netas de impuestos y dotacién de provisiones genéricas), sin cuyo
impacto el crecimientn se habria situado en el 19,1% (31,8% en el primer semestre).

El crecimiento del 19,1% viene determinado por el incremente del EBITDA, que aporta 4 punfos al
crecimiento, mientras que los restantes 15,1 puntos proceden del efecto conjunto de las mayores
amortizaciones, los menores resultados de las participadas latinoamericanas y del resto de
partidas no operacionales (financieros, extraordinarios e impuestos).

< La aportacién del EBITDA se ralenliza notablemente respecto al primer semestre (4 puntos de
los 19,1 puntos vs 21 puntos de 31,8 puntos a junio) por los siguientes factores:

- Impacto en torno a 145 millones de euros de menores ingresos en Telefdnica de Espana
por los cambios de tarifas e interconexion a partir del 1-07-99, sin cuyo efecto el EBITDA
de Telefonica de Espafia habria crecido un 1,2% frente al real de —2,1%, y el del Grupo
consolidado se habria situado en un 3,4% frente al 0,8% real.

- los gastos por operaciones del grupo Telefénica de Espafia se han incrementado
significativamente por los mayores gastos de interconexidn y servicios exteriores
destinados a la incentivacién del consumo y fidelizacidn de los clientes (comisiones y
publicidad, fundamentalmente), a pesar de que los gastos de personal siguen mostrando un
buen comportamiento {-12,5%) derivado de la reduccion de plantilla en Telefénica de
Espafa (7.978 empleados menos respecto a septiembre de 1998), que ha permitido
alcanzar un ratio de productividad de 368,9 lineas por empleado (+22,0%).

- En sentido contrario a estos efectos, conviene sefialar Ia positiva evolucidn de los ingresos
consolidados (+9,6%, dos puntos superior a la tasa de crecimiento del primer semestre), y
que permite suavizar la ralentizacion del EBITDA. Este comportamiento, teniendo en cuenta
que el Grupo Telefénica de Espafa crece en ventas un 2,8% frente a| 3,6% hasta junio, y
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que los grupos Telefénica Moviles, Telefonica Data y resto ¢e fllales mantienen un buen
ritmo de crecimiento (31,6%, 29,3%, y 19,7%, respectivamente), viene explicado por los
resultados positivos de las campafias de promocién de ventas levadas a cabo durante el
periodo.

También hay que destacar la mejora del EBITDA de Telefénica Méviles, que acelera su
crecimiento respecto a los seis primeros meses del afio (+11,3% vs +7% hasta junio), y se
sitlta como porcentaje de los ingresos en el 37,6% (36,1% en junio), a pesar del crecimiento
de los costes de adquisicion, derivados del incremento de activaciones de nuevos clientes.

La aportacion de 15,1 puntos del resto de partidas al crecimiento del beneficio neto de antes
de partidas extraordinarias del 19,1% se deriva de los siguientes factores:

El resultado de explotacion disminuye un 12,5% en términos interanuales, principalmente
como resultado de las mayores amertizaciones en Telefénica de Espafa (reduceién del
plazo de amortizacion de algunos activos desde principios de afio). Si se hubiesen
mantenido constantes los criterios de amortizacion, el resultado de explotacion se habria
mantenido estable.

El resultado antes de impuestos crece un 36,2%. Este crecimiento viene explicado por los
menores resultados extraordinarios negativos, excluido el efecto neto de las plusvalias y
saneamientos registrados en el segunda trimestre del afio, como consecuencia de los
menores gastos extraordinarios -derivados fundamentalmente del tratamiento contzhble
dado al plan de adecuacién de plantilla de Telefénica de Espafa 1999-2000 en 1998, y
que supuso el saneamiento total de dicho plan en el cuarto trimestre de 1998, y de caida
de la planta desmontada no amortizada-, de la mejora de los resultados financieros
negativos (25,3%) y, con impacto contrario, el deterioro de los resultados de las
participadas latinoamericanas, que estan afectados por Ia ralentizacion econdmica en la
Zona.

La tasa efectiva de impuesto se ha reducido desde un 23,3% en septiembre de 1998 a un
18,7% en 1999, como consecuencia, principalmente, de la aplicacion de provisiones de
cartera de las inversiones en Brasil, deducibles en el calculo del gasto por impuesto de
sociedades y eliminadas en el proceso de consolidacion.

Conviene destacar en el andlisis de los resultados de la gestion para los primeros meses del afio
que, anulando el efecto de las reducciones de tarifas aplicadas desde el 1 de julio en Telefénica
de Esparia, y de los hechos exiraordinarios del segundo trimestre el beneficio neto antes de
operaciones no recurrenies alcanzaria un crecimiento interanual dei 29%, simifar al comparable
acurnulado a junio, del 31,8%.

HECHOS SIGNIFICATIVOS:

* El 16 de noviembre finalizé la Oferta Publica de Suscripcion de Terra, por la cual se colocé un
30% de su capital entre inversores minoristas e institucionales. Las acciones de esta compania
empezaran a cotizar el dia 17 de noviembre, tanto en las bolsas espafolas como en el
mercado electronico Nasdaq de Estados Unidos. Con esta operacion, Terra se convierte en la
primera compafija espafiola de Internet que cotiza en bolsa.

El 5 de noviembre Telefonica inicid la tercera ampliacién de capital liberada con cargo a
reservas, en la proporcion de una accidn nueva por cada cincuenta actualmente en circulacion,
en cumplimiento de los acuerdos de la Junta General de Accionistas que se celebrd en marzo

de 1999. El numero de acciones objeto del aumento de capital es de 63.976.998. El periodo de

asignacion gratuita comenzd el 5 de noviembre y finaliza el dia 19 del mismo mes. Durante ese

tiempo los derechos pueden ser negociados en bolsa. Las nuevas acciones tendran idénticos

derechos politicos y econdmicos que las existentes actualmente en circulacion.
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+ El 3 de noviembre las sociedades del grupo Telesp en Brasil presentaron ante Anatel (6rgano
regulador de las telecomunicaciones de este pais), solicitud de autorizacion para una
reestructuracion societaria y operativa, consistente en la fusion de las sociedades que integran
el grupo, Telesp Participagoes S.A. (TelespPar), Telecomunicagoes de Sao Paulo S.A.
(Telesp), Companhia Telefonica da Borda do Campo S.A. (CTBC) y SPT Participacoes 5.A.
(SPT). Como resultado de dicha reestructuracion, las distintas sociedades del grupo quedaran
integradas en TelespPar, que adoptara la denominacion de Telecomunicacoes de Sao Paulo,
S.A. -Telesp- y desarrollara la explotacién de los servicios de telefonia fija en el area de las
concesiones que tienen actualmente las distintas entidades del grupo Telesp. La
reestructuracion no cambiard la situacién actual de control del grupo Telesp a través de
TelespPar.

* A finales de octubre Telefonica empez6 a ofrecer el servicio de telefonia movil MoviStar en
Guatemala. La red sobre la que se basa etservicio PCS de MoviStar es 100% digital con
tecnologia CDMA, lo que supondra para el cliente mayor calidad de sonido y garantizara la
confidencialidad y seguridad en las comunicaciones.

* El'15 de octubre el Consejo de Ministros aprobd una serie de cambios tarifarios, estableciendo,
a partir del 1 de noviembre de 1999, una reduccién del precio nominal por minuto de las
lamadas locales en horario normal y punta de 4,52 ptas. a 4 plas., respetandose las
condiciones de Ia franquicia inicial y la ampliacion del horario de tarifa reducida para este tipo
de llamadas; una bajada del 4,36% del precio de las llamadas provinciales y una reduccion del
17,56% del precio de las llamadas interprovinciales.

Asimismo, y antes del préximo 1 de diciembre, se producird una reduccion del §,68% del
precio de las llamadas de larga distancia internacional, vy desde el 15 de diciembre, los precios
de los circuitos alquilados digitales se reduciran, como minimo, entre un 14% en los circuitos
nacionales y un 26% en los circuitos intermnacionales. Por otro lado, a partir del 1 de enero del
2000, el precio de las llamadas de fijo a mavil bajara un 11,8%.

Ademas, se establecid en 4.000 pesetas la cuota de abono mensual para |a tarifa plana de
acceso a Internet con tecnologia ADSL y se introdujeron modificaciones a los planes de 50
noras dia y de 50 horas noche (reduccion del 10% respecto al precio inicial en el primero y del
20% en el segundo).

En sentido contrario, a raiz de los acuerdos adoptados por el Consejo de Ministros e! pasado
15 de octubre, se permite a Telefonica, a partir del 1 de agosto del afio 2000, el establecer
iibremente ios precios de los diferenies servicios que ofrezea, siempre y cuando dichos precios
ha superen un maximo, que sera la no superacion del IPC previsto.

Por titimo, se aprobd un aumento de 300 pesetas en la cuota de abono mensual (100 pesetas

el 1 de agosto del 2000, 100 pesetas a partir del 1 de marzo del 2001 y 100 pesetas a partir
del 1 de agosto del 2001),
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TELEFONICA S.A.

TAMANO DEL MERCADO

Miles Septiembre % Var. Ponderadas (*) % Var.
1999 1993 99/98 | Sept. 99 | Sept. 98 99/93
Lineas en servicio 39.066| 36.129 8,1 23.565 21.737 8.4
En Espahna 18.947 17.863 6,1 18,947 17.863 6,1
En ofros paises 20.118| 18.266 10,1 4.618 3.874 19,2
Clientes celulares 16.928 8.512 98.9 9.597 5.046 90,2
En Esparia 7.700 4,175 84,4 7.700 4175 844
En otros paises 9.228 4.337 112.8 1.897 871 1176
Clientes TV de pago 2.400 2.378 0.9 1.003 819 22,5
En Esparia 360 272 324 248 95 161,1
En ofrog paises 2.040 2.106 {3,1) 799 724 4.2
TOTAL 58.394| 47.019 24,2 34.165 27.602 23,8

(*) Fonderadas por la participacién econémica en cada una de lag compafifas.

TELEFONICA S.A. RESULTADOS POR COMPANIAS (*)

Datos no auditados Ingresos EEITDA
Millones de Euros Enero-Septiembre Enerc-Septiembre
1999 1998 | % Var.| 1999 1998 | % Var.
G. Telefénica de Espana 7.461,9| 7.2563 2,8 3.881,1] 3,932,2 (1,3)
(. Telefonica Servicios Méviles| 2.673,1| 2.030,6 31,6| 1.004,5| 9202,1 11,3
G. Telefénica Data 432.3 334 .4 29.3 94,0 51,4 83,4
Ofras filiales 1.227.4] 1.025,1 19,7 101,7| 138,5| (255)
Eliminaciones (1.937,0] (1.655,6) 17,0 (24,2) (4,2) n.s.
GRUPO 9.857,7| 8.990,8 9,6 5.057,1| 5.018,0 0,8

(*) Las operadoras participadas por TISA se integran por puesta en equivalencia,

ANALISIS DE RESULTADOS POR CONMPARNIAS

GRUPO TELEFONICA DE ESPANA

Los ingresos por operaciones ascienden a 7.461,9 millones de euros, desacelerando su tasa de
crecimiento, que pasa del 3,6% en el primer semestre del afio al 2,8% en el acumulado a
septiembre. El impacto mas importante procede de Telefénica de Espafa, cuyos ingresos crecian
el 2,6% hasta junio, reduciéndose hasta el 1,7% en el acumulado interanual. Hay que recordar
que en el comparativo interanual se amortigua el efecto de las modificaciones tarifarias de agosto
de 1998, ya que se incluyen dos meses igualmente afectados. Seguidamente se enumeran las
razones mas relevantes recogidas en este crecimiento:

+ Positivo comportamiento de los ingresos derivados de nuevos servicios, fuerte expansion de
Red Inteligente, alquiler de circuitos y RDSI, que, con una planta de 293.007 accesos basicos y
7.998 accesos primarios, muestra unos crecimientos del 99,1% y 73,5% respectivamente.

» Favorable evolucion para Telefénica de la pérdida de cuota de mercado, registrando un
moderado crecimiento, reflejo del importante esfuerzo comercial y del buen posicionamiento
conseguido en el mercado.
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* reamento de trafico derivado del incremento del 6,1% de las lineas en servicio, y de los
minutos de consumo que, coh 12,95 minutos por linea y dia, crecen un 9,8%. En conjunto el
trafico crece un 13,9%, 0,7 p.p. mas que en el primer semestre del ano.

+« Aumento de los ingresos de interconexion que, a pesar de fas reducciones de precios que se
han producide en los Ultimos 12 meses, representan el 3,1% de los ingresos de Telefonica de
Espafa.

+ Reduccién de tarifas en julio, cuyo impacto aproximado se estima en 87 millones de euros de
menores ingresos en el tercer trimestre de 1999. Ademas, la aplicacion de la Oferta de
Interconexién de Referencia a los operadores méviles a partir de julio, tuvo un impacto
estimado de 58 millones de euros de ingresos menos en el tercer trimestre del afio.

Si las farifas y la interconexién hubiesen permanecido sin cambios, los ingresos del Grupo
Telefonica de Espania habrian crecido un 4,9% v los de Telefoniea de Espana un 3,8%, en ambos
tasos superiores a los publicados en el primer semestre del afio.

Hay que destacar la mejora de la funcion de ingresos, disminuyendo el peso de los servicios de
larga distancia y mejorando la aportacion de las cuotas mensuales y el servicio metropolitano, que
incluye el trafico de Internet. Los servicios de larga distancia nacional reducen en 5,3 p.p su peso
en la estructura de ingresos, mientras que el servicio metropolitano y las cuotas mensuales
incrementan su participacion 4,4 p.p.. El servicio internacional mantiene su peso ya que los
crecimientos de frafico y sus buenos resultados frente a Ia competencia han compensado las
bajadas de tarifas y de tasas contables que se han producido.

Los gastos por operaciones muestran una aceleracion en su crecimiento, pasando del 3,4% en los
primeros seis meses del afio al 6,3% hasta septiembre, aunque si descontamos el efecto de los
mayores gastos por interconexion, relacionados con la mayor actividad del mercado, estos habrian
disminuido un 2,0%. Este porcentaje se sigue basando en el esfuerzo de adecuacion de plantilla y
mejora de la eficiencia que vienen acumuiandose durante los titimos trimestres.

En el altimo trimestre conviene destacar la expansién que registran [os gastos de publicidad,
promocion y esfuerzos comerciales (incremento de la red de ventas del segmento “Negocios”:
proyecto PIVOT), destinados a ta fidelizacion de los clientes y a la incentivacion del consumo.

El EBITDA, como se habia anunciado en trimestres anteriores, cambia su tendencia y pasa de
crecer un 3,1% hasta junio a decrecar un 1,3% an e! acumulado de! afio, debido principaimente al
impacto tarifario en los resultados de Telefonica de Espana, cuyo EBITDA pasa de crecer un 2,3%
en el primer semestre a decrecer un 2,1% en el acumulado del afo.

Se reduce ligeramente el ritmo de crecimiento de las amortizaciones, en linea con lo anunciado en
el primer trimestre del afio sobre la nueva politica de amortizacion de ciertos activos relacionados
con &l bucle local, el “software” de las centrales v los proyectos de 1+D. El total de amortizaciones
pasa de crecer en el primer semestre de 1999 un 18,4% al 15,8% en el acumulado del afio.

Los resuttados extraordinarios aceleran su ritmo de disminucién, del 32,4% hasta junio al 45,1% en
el acumulado del afio, en linea con lo previsto, por las elevadas dotaciones extraordinarias para
ajustes de plantilla realizadas a finales de 1998. El nimero de bajas en Telefonica de Espana pasa
de 6.847 en el primer semestre a 7.388 en ¢l acumulado del afio, situandose la plantilla en 51.366
empleados, con un coeficiente de productividad de 368,9 lineas por empleado.

La fasa impositiva equivalente se mantiene en torno al 23,2%, 9 P.p. superior a 1998, por la fuerte
disminucién en 1999 de las provisiones para ajustes de plantilta.
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GRUPO TELEFONICA MOVILES

En el mes de septiembre, el mercado espaiiol de telefonia movil superd el 30% de penetracion
tras anadir 5,5 puntos durante el tercer trimestre, lo que supone un nuevo récord absoluto en
crecimiento trimestral. La ganancia neta de Telefonica Mdviles durante los nueve primeros meses
del afio asclende a 2.805.468 clientes, situindose como el operador europeo con mayor
crecimiento en términos absolutos en 1999, elevandose el parque total a 7.699.732 clientes,
contabilizados con los criterios conservadores habitualmente aplicados.

El servicio analdgico Moviline cuenta con 768.874 clientes, 1o que supone una desaceleracion
temporal del ritmo de descenso del parque, debida a la evolucidn de la modalidad prepago -
MovilLine Optima - que ha superado los 150.000 usuarios.

Por su parte, el servicio GSM MoviStar ha alcanzado la cifra de 6.930.858 clientes, mas que
duplicando el parque existente en septiembre de 1998. La tarjeta prepago MoviStar Activa, en sus
diferentes modalidades, sigue representando la fuente principal de! crecimiento, contabilizando
mas de 4.150.000 clientes, lo que supone un incremento del 232% sobre e! pasado afio.

Basandose en los datos facilitados por los competidores, el diferencial de clientes respecto al
segundo operador movil se sitda por encima de 3,7 millones, cifra superior en un 52% a la de
sepfiembre del 98, que se eleva al 90% si se analiza exclusivamente el mercado digital. Por otra
parte, aumenta significativamente el diferencial entre la cuota estimada de trafico vy la de clientes
declarados, tal vez como consecuencia de los distintos criterios de contabilizacion de! parque.
Ambos factores permiten reforzar la ventaja competitiva derivada del mejor aprovechamiento de
las economias de escala inherentes al negocio.

En el tercer trimestre el ndmero de visitantes en la red MoviStar {"roamers”) ha duplicado
practicamente los niveles alcanzados en el verano de 1998. Por otra parte, el nimero de
mensajes cortos gestionados en el fimestre ha triplicado fa cifra del afio anterior,

Conscientes del potencial de la telefonia movil como herramienta de acceso a informaciones en
tiempo real, Telefénica Méviles ha iniciado el servicio de noticias CNN, que se afiade al ya
existente de Reuters. De esta manera, MoviStar permite acceder a las mas importantes agencias
de noficias internacionales, a las que se unen servicios de noticias como los de Antena 3, EFE o
RNE.

A pesar del fuerte crecimiento en la base de clientes y su ldgico impacto sobre los costes
comerciales, el aprovechamiento de las economias de escala ha permitido incrementar los niveles
de rentabilidad en términos de EBITDA, que alcanza el 40% de ios ingresos durante el tercer
trimestre del afo. Légicamente, el margen ERITDA antes de costes de adquisicion de clientes se
sitda en niveles superiores a los del aio anterior.

Los ingresos por operaciones han alcanzado 2.673,1 millones de euros (444.772 millones de
pesetas), un 31,6% mas que en 1998, y los resultados de explotacién han crecido en un 10%,
hasta alcanzar los 73,1 millones de euros (111.983 millones de pesetas). Todo ello, manteniendo
los conservadores criterios de contabilizacion de ingresos y gastos aplicados por Telefénica
Maviles, especialmente significativos en periodos de fuertes promociones de trafico. El resultado
neto acumulado asciende a 419,7 millones de euros (69.835 millones de pesetas), con un
incrementa del 14,4% frente al mismo periodo del arfio anterior.

Las inversiones acumuladas hasta septiembre ascienden a 516,9 millones de euros (85.996
millones de pesetas), en linea con el fuerte incremento de la inversién material presupuestada
para el afio en curso, o que ha permitido absorber un incremento de trafico del 67.8% (9.621
millones de minutos-aire en el acumulado del 99), mejorando ligeramente los elevados niveles de
calidad obtenidos en el mismo periodo del ejercicio anterior.
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Por dltime, como hecho resefiable posterior al 30 de Septiembre merece la pena destacar la
presentacion en el SIMO de 15 nuevos productos o servicios, con especial énfasis en los
desarrollos encaminados a mejorar los accesos a Internet a través del mévil. En este contexto se
ha presentado el portal OLEADA -especificamente disefiado en colaboracién con Terra Networks
para su utilizacion desde terminales WAP- y el primer sisterna de comunicacion de datos sobre
G8M con facturacion por volumen de informacion.

GRUPO TELEFONICA INTERNACIONAL

A finales de septiembre el Grupo Telefénica Internacional contaba con 20,1 millones de lineas en
servicio (17,5 millones de lineas gestionadas), con un crecimiento interanual del 10,1%. Este
crecimiento se deriva principalmente del incremento de tineas que registran Telesp y CRT (26,8%
y 19,9%, respectivamente) y en menor medida, del incremento de la planta en servicio de
Telefonica del Peni, impulsado por la introduccion del “Teléfono Popular’en:la segunda mitad de
1988.

Respecto a la telefonia celular, a 30 septiembre el Grupo Telefénica Intemacional contaba con
mas de 9,2 millones de clientes celulares (5,9 millones de clientes gestionados), lo que supone
duplicar {a base de clientes en un aiio y una ganancia neta respecto a junio de 1999 de mas de
1,3 millones de clientes. En general, todas las compafifas gestionadas registran crecimientos
interanuales superiores al 40%, siendo los mas significativos los comrespondientes a las
participadas brasilefias tras el lanzamiento de las tarjetas prepago en la primera mitad del afio, y a
Startel (CTC), impulsado por la implantacion del sistema “Calling Party Pays” en el mes de febrero
de 1999,

En cuanto a las operadoras centroamericanas, hay que sefialar que la estrategia de impulsar una
oferta de segundos operadores en la zona esta mostrando resultados muy positivos, habiéndose
alcanzado una cuota de mercado del 31% en telefonia celular y del 40% en larga distancia
internacional en El Salvador en su primer afio de actividad y del 21% en Guatemala. Conviene
recordar que Telefénica Centroamérica Guatemala empezd a ofrecer servicios de telefonia de
larga distancia internacional el pasado 15 de julio.

Los resultados de las empresas operaoras latinoamericanas, en términos nominales, ascienden a
83,4 millones de euros, con una caida interanual del 67,8%. Este comportamiento, ademas des
explicarse poria depreciacidn de las monedas locales respecto a la peseta, viene derivado de los
siguientes factores:

* Las perdidas registradas por Telefénica Chile (27,1 millones de euros), frente a un beneficio de
179,6 millones de euros en el mismo periodo de 1998, como consecuencia fundamentalmente
de;

- Ratificacidn del nuevo decreto tarifario en agosto, y que supone aplicar las reducciones de
tarifas aprobadas con efecto retroactivo desde el mes de mayo. Los efectos de este decreto
tarifario se han traducido en menores ingresos por importe aproximado de 65,1 millones de
euros’en el periodo mayo-septiembre de 1999,

- Aumento de la morosidad derivado de la crisis econdémica que atraviesa el pais y que ha
supuesto dotar una provision por este concepto de 52,8 millones de euros (38 millones en
los primeros nueve meses de 1998).

- Reduccion de la plantila de 684 trabajadores, que se ha traducido en unos gastos
extraordinarios de 22,3 millones de euros, en concepto de indemnizaciones.

- Correccidn monetaria negativa (96,1 millones de euros) como consecuencia de Ia
devaluacion del Peso frente al Dalar desde principios de afio del 11,2 %.
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Hay que recordar que la plusvalia por la venta de Telefonica Net a Terra Networks se
registrara en el cuarto trimestre.

« Estancamiento de los resultados de Telefonica de Argentina (344,3 millones de euros, con una
reduccion anual del 1,2% en moneda local y crecimiento del 0,6% en euros). Esta evolucion se
deriva fundamentalmente del aumento de las amortizaciones (6%) y de los gastos no
operativos (incremento de los gasios financieros por la recompra de acciones en 1998), gue
contrarrestan el comportamiento estable del EBITDA. Conviene recordar que en 1999
Telefdnica Internacional ha reducido su participacion en esta compaiiia hasta el 27,21%.

= Caida del beneficic neto de Telefénica del Perd {(48,2% en euros y 42,2% en moneda local),
explicada esencialmente por la ligera reduccidn del EBITDA (-1% en moneda local), el aumento
de las amortizaciones (por activacion de obra en curso), el importante crecimiento de los gastos
financieros asociados a la compra de autocartera en 1998, para su futura amoriizacion, y a la
correccién monetaria negativa (51,8 millones de euros, por devaluacion del Nuevo Sol frente al
Daolar del 8,7% desde principios de afio).

» Reducida contribucion de |as compaiitas brasilefias (4,6 millones de euros), cuyos resultados
estan fuertemente afectados por la hueva politica de amortizaciones, que supone la reduccion
de la vida dtil de algunos activos y por [a devaluacidn del real frente al délar, que se ha
traducido en significativas pérdidas por correccion monetaria, especialmente en el caso de CRT
Fija, CRT Celular y Teleleste Celular. Adicionalmente, hay que senalar la negativa evolucion
del margen EBITDA en las compaiiias celulares, influidos por las politicas comerciales mas
agresivas de estas compaiilas para hacer frente a la competencia en los diferentes estados en
les que operan. No obstante, hay que destacar {a mejora del EBITDA de estas companfias
respecta a trimestres anteriores.

A nivel de TISA holding, la menor aportacién de las operadoras y el incremento de los gastos
financieros derivados del mayor saldo de deuda han sido compensados con mayores ingresos por
gerenciamiento (117,8 millones de euros; +37,2%) y menores impuestos, como consecuencia de
la aplicacion de provisiones de cartera de las inversiones en Brasil, deducibles en el calculo del
gasto por impuesto de sociedades y eliminadas en el proceso de consolidacién y de la aplicacion
de la deduccion por actividades en la exportacién. Ambos factores han permitido alcanzar un
beneficio neto de 131,8 millones de euros (+9,4% respecto a septiembre de 1999).

GRUPO TELEFONICA DATA

Durante el tercer trimestre del afio, Telefonica Data Esparia ha obtenido la licencia individual tipo
A para la prestacion de telefonia fija o que le permite ampliar la oferta de servicios de
telecomunicaciones para empresas, integrando voz y datos en una nica conexién. Esta licencia
permite también la interconexion con otros operadores y sus usuarios.

En el ambito de la cooperacion con otras unidades de datos del Grupo, Telefénica Data ha
iniciado un proyecto de colaboracion con Telefénica de El Salvador y TIUSA en el desarrollo de su
red [P,

Telefonica Data ha sido el primer operador en Espaiia en lanzar el servicio de acceso de banda
ancha en ADSL. Este servicio, denominado Megavia ADSL, esta destinado a los proveedores de
Servicios de Internet que deseen ofrecer acceso ADSL a Internet a sus usuarios, asi como a
empresas con teletrabajadores y a pequenas oficinas que quieran acceder a su red corporativa o
a Internet.

El Servicio Infonegocio, que facilita servicios de informacién a través de Internet (Web hosting,
correo electrénico, comercio electronico, efc.), esta registrando un crecimiento espectacular,
habiendo pasado de 6.154 paquetes vendidos a Junio de 1.999 a 14.142 en Septiembre
(crecimiento del 130%) y 21.084 en el mes de Octubre (+243%).
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Telefonica Data ha firmado una alianza con SAP (lider mundial en sistemas de gestion integrados)
para ampliar su oferta de servicios a PYMES, SAP Espalia implantara en la Red IP el servicio
ERP (Enterprise Resource Planning). Esta aplicacion es un sistema de Gestidn Empresarial que
permite a cualquier compafiia gestionar todos sus procesos y dreas de actividad en tiempo real a
través de Internet.

Respecto a los resultados financieros acumulados hasta el 30 de Septiembre, los Ingresos por
operaciones de Telefdnica Data S.A. alcanzan los 432,3 millones de euros, lo que representa un
29,3% de crecimiento respecto al mismo periodo del afio anterior. Los gastos por operaciones, por
su parte, registran un crecimiento, derivado del incremento de la actividad, del 14,1%, claramente
inferior al de los ingresos.

El resultado conjunto de estos dos efectos arroja un crecimiento interanual del ERITDA del 83,4%.
. .El beneficio neto de este periodo alcanza los 28,7 millones de euros. e

A nivel operativo, los accesos dedicados se incrementan en un 5,7%. El nimero de puertas
dedicadas de la red IP crece en un 116,7%, llegando a las 36.270 puertas eonmutadas.

GRUPO TELEFONICA MEDIA

Los resultados de Telefonica Media estan determinados fundamentaimente por la actividad de sus
sociedades filiales y participadas, entre las que destacan Antena 3 y Via Digital.

Antena 3

Los ingresos por operacionas acumulados a Septiembre alcanzan 353 millones de euros (58.741
millones de pesetas), con un crecimiento anual del 21,3% y del 26% en términos trimestrales
(tercer trimestre del 99 respecto a tercer trimestre del 88).

El resultado de explotacién, 97,9 millones de euros (16.205 millones de pesetas) refleja un
incremento anual del 34,6%, explicado por la positiva evolucion de los ingresos y gastos
operativos (estos crecen 4 p.p. menos que las ventas) y a pesar de las mayores amortizaciones
que crecen un 26,3%. En términos de margen, se mantiene la mejora iniciada en 1998 y a finales
de septiembre el resultado de explotacion representaba el 27,7% de los ingresos frente al 25,0%
en septiembre de 1998.

El beneficio neto asciende a 59,3 millones de euros (9.869 millones de pesetas), ¢on un
crecimiento del 55,5%. La mayor tasa de crecimiento respecto al resultado de explotacion se
deriva de los menores gastos financieros como consecuencia de las menores necesidades de
financiacion tras la ampliacidn de capital realizada en 1998, y de la caida de los fipos de inferés.

Durante el mes de septiembre se han realizado inversiones financieras por importe de 182
rmillones de euros, de las que 17,2 millones de euros corresponden a la adquisicién de Movirecord,
distribuidora de publicidad en salas de cine.

Antena 3 en el mes de septiembre mantiene su liderazgo en el mercado como primer canal de
television privado en abierto, y se sitia como primera opcién nacional en la franja de tarde, sienda
la cadena con mayor estabilidad de audiencia durante el mes.

Via Digital

Al clerre de septiembre el nimero de clientes facturados de Via Digital ascendia a 356.572 con un
incremento anual del 36% y de 43.838 clientes respecto a junio de 1999. Con datos del 31 de
octubre Via Digital facturaba 400.331 clientes lo que prueba el ritmo de aceleracion experimentado
en la base de clientes como resultado de las mejoras de los contenidos deportivos, especialmente,
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con la refransmision de los partidos de fitbol, tanto de competiciones europeas como de la liga
espaiola. Las instalaciones en el mes de septiembre se han multiplicado por fres y las bajas se
han reducido casi en un 40%.

Hay que destacar que los ingresos de Via Digital crecieron en el periodo enero septiembre de
1999 un 67,4%, porcentaje superior al incremento de la base de clientes del 36%. Via Digital
acumula a septiembre de 1999 unas pérdidas de 126,1 millones de euros, lo que supone un
empeoramiento frente a fos 101 millones de euros de pérdidas registrados a septiembre de 1993.

GRUPQ TERRA NETWORKS

El Grupo *Telefénica Interactiva” pasa a denominarse Grupo “Terra Networks”, sienda a pattir de
ahora “Terra” la marca y dominio globales que integraran los negocios de Internet, tanto portales
como acceso, del grupo Telefdnica en todos los paises de nuestro mercado objetivo. Al mismo
tiempo, se mantienen las marcas locales en los mercados en que éstas ya estdn consolidadas
(Brasil y Méjico). La compafiia se encuentra inmersa en su proceso de salida a Bolsa, que finaliza
el 17 de noviembre, con el inicio de su cotizacion en el mercado continuo.

Continuando con la linea de rapida expansion que viene registrandose desde el sequndo trimestre
de 1999, el Grupo *“Terra Networks™ ya cuenta con 860.930 clientes de acceso y 290 millones de
paginas servidas en el mes de Septiembre.

Entre los hechos mas significativos destaca la adquisicion de Informacion Selectiva, S.A. de C.V.
(Infosel) derivada del acuerdo alcanzado con el Grupo Reforma en julio de 1999. Infose! es el
segundo proveedor de acceso a Internet al mercado residencial y SOHO en Méjico, con una base
de 48.000 clientes, asi como el principal portal del pais, con un trafico de paginas servidas de 27
millones en el mes de septiembre, Cabe destacar, también, el acuerdo firmado con Amadeus, que
supondra la constitucion de la compariia conjunta al 50% "Jaint Initiative Amadeus Telefonica”,
para la comercializacién a través de 1a red de servicios de viajes via comercio electrénico, tanto en
Europa como en América Latina.

Continuando con la estrategia de expansién en nuestro mercado natural, se han adquirido los
portales argentinos Gauchonet y Donde.com y se han constituido las filiales de Perti y Chile.
También se ha firmado una alianza estratégica con Infovia S.A., el principal proveedor de acceso
a Internet de Guatemala, para su integracion dentro del Grupo “Terra Networks”,

En Espafia, el ISP Teleline ha iniciado la comercializacion de la tecnologia ADSL, con tres tipos de
ofertas, en funcion de la velocidad demandada por el cliente (familiar, Class y Premium).

TPI - PAGINAS AMARILLAS

Respecto a la evolucién econdmico-financiera, los ingresos por operaciones correspondientes a
los nueve primeros meses del afio experimentan un crecimiento del 34,1% debido
fundamentalmente a c¢inco factores:

* Mayores ingresos en las 42 guias publicadas de Paginas Amarillas.

+ Publicacion de dos guias mas de Paginas Amarillas.

* Mayores ingresos en los libros publicados de Paginas Blancas con respecto a la edicion
anterior y, ademas, por la publicacion de 11 guias mas en 1999 que en 19985.

* El nuevo contrato firmado con Telefénica, en mayo de 1999, y que recoge los ingresos por
edicion y distribucién de Paginas Blancas.
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* La aportacion a este crecimiento de los Productos Multimedia y tas Paginas Habladas que,
aunque por el moments es poco importante cuantitativamente, supone un crecimiento
significativo para ambos.

El EBITDA muestra un crecimientc anual del 42,2% debido a un mayar crecimiento de los
ingresos con respecto a los gastos. El crecimiento de los gastos operativos viene explicado,
principalmente por los mayores gastos de produccion de las guias {materiales, imprenta y
distribucion) al haberse editado dos guias mas de Paginas Amarillas y ance mas de Paginas
Blancas. Por otra parte, el mayor volumen de ventas realizadas, tanto en los productos editoriales
como en Paginas Amarillas On Line y Paginas Habladas, hace que aumenten significativamente
las comisiones a los vendedores y los gastos por servicios de comercializacién. Por dltimo, vy
debido al nuevo contrato firmado con Telefonica de Espana referente a la explotacion de Paginas
Blancas, se recoge la contraprestacion econdémica a favor de Telefonica de Espaia por la cesion a
TP! de la contratacién comercial de Paginas Blancas.

El Beneficio Neto de la compaiiia alcanza los 54,5 millones de euros (9.083 millones de pesetas)
que supone un crecimiento del 131,5%, incorporando ¢l impacto de los resultados extraordinarios
positivos por importe de 22,5 millones de euros (3.750 millones de pesetas) proveniente, en su
mayoria, de la venta de las empresas Venturini, Estrate! y Doubleclick durante el primer semestre.
Los gastos extraordinarios incluyen 8,76 millones de euros (1.458 millones de pesetas) por la
rescision anticipada del contrato anterior de Paginas Blancas.

Durante este frimestre se han producido dos importantes lanzamientos dentro de la oferta de
servicios ofrecidos por TPI: por un lado la nueva Home Page de Paginas Amarillas On Line, que
permite una navegacion mas amigable para el usuario, ya que se presentan en forma de directorio
los productos y servicios mas consultados en Intemnet ¥, por ofra parte, la Plataforma de Comercio
Electronico de TPl, en la que se agrupan un total de mas de 500 tiendas bajo 21 categorias
distintas, ofreciendo a todas las empresas interesadas el disefio, web hosting y mantenimiento, de
su tienda virtual. La Plataforma de Comercio Electrénico de Paginas Amarillas utiliza pasarelas de
pago de varios bancos, y todo ello con la garantia del sistema de pagos electrénicos SET.

TELEFONICA INTERCONTINENTAL

Telefonica Intercontinental, filial 100% de Telefénica S.A., ha realizado los siguientes avances en
el transcurso del tercer trimestre del 1999;

European Telecom, companhia dedicada a la comercializacion y distribucion de servicios de
Telecomunicacionss en Austia, ke conseguida consclidarse comio el segundo mejor operador
alternativo de telecomunicaciones de Austria, incrementando su base de clientes hasta 10.249. De
forma adicional, la empresa ha seguide su proceso de expansion con la puesta en marcha de una
serie de proyectos de despliegue de infraestructura de red.

Entre ellos se cuenta el establecimiento de una Red de datos IP, que sera desplegada con |a
colaboracion de Lucent Technologies, y que planea extenderse en las seis principales ciudades
austriacas, Sobre esta red podran ser desarrollados servicios de acceso a Internet, alojamiento y
disefio de paginas Webh.

El proyecto de acceso via radio en Austria se ha definido en dos fases, con una primera
experiencia piloto en Viena, y una posterior implantacién en la cinco principales ciudades. Para
ello se estan gestionando las debidas autorizaciones con el Gobierno austriaco.

El pasado 20 de octubre se constituyd la Saciedad Telefénica Acea, con una inversion estimada
de 200 millones de Euros y un calendario de inicio de las operaciones previsto en el primer
trimestre del 2000. Los objetivos de este proyecto pasan por desarrollar una infraestructura de red
en Roma y la region del Lazio, orientada a la prestacion de servicios de Internet y comercio
electronico, con acceso directo a clientes empresariales y servicios de valor afiadido a clientes
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residenciales, Otros proyectos se centraran en la implantacion de una regd P, y en ia prestacion
complementaria de servicios de acceso radioeléctrico para algunas PYMES.

La celebracidn del primer Consejo de Administracion de Medi Telecom, sirvié para presentar un
plan de trabajo que contempla una inversién de 226 millones de euros, y la creacion de 1.100
puestos directos para el periodo 1999-2002. El despliegue de la red comenzo el 15 de Octubre y
podra entrar en servicio en abril del 2000,
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TELEFONICA S.A. RESULTADOS CONSOLIDADOS

OPERADORAS DE TISA POR PUESTA EN EQUIVALENCIA

{(Miliphes de euros)

Datos no auditados Encro-Septiembre % Junio-Septiembre Y
1999 1988 Var. 1999 1958 Var.

Ingresos por operaciones 9.857.7 8.900,8 9.6 3.463,7 3.0454 13,7
+ Trabajos para inmaviliZado (1) 410,4 470,8 (12,8) 1074 168,5 {36,3)
- Gaslos por operaciones 52159 4.408,2 18,3 1.922,4 1.463,8 31.3
Aprovisionamientos 1.594.7 1.217,2 31,0 607,1 440,3 37.9
Gastos de personal 2109,1  2.2738 (7.2) 728,8 758,3 (3.9)
Servicios exteriores 1.364.4 7621 777 537 .2 214,0 1511
Tributas 157.,7 155,1 1.7 49.3 61,2 (3,7)
+ Otros ingresos (gastos), netos 4.9 (35,4) C.5. 6.6 (10,9) G.5.
= EBITDA 5.057,1 5.018,0 0,8 1.655,3 1.739,2 {4,8)
- Amortizaciones 2.8071 24469 14,7 905.6 8398 7.8
= Resultado de explotacion 2.250,0 2.5711 (12,5) 748,7 899.4 (16.,6)
+ Resultados empresas asociadas 9.9 195,7 (85,0) (46,8) 85,3 C.5.
+ Resultados financieros {517.8) (693,3) 253 (194,9) (248.2) 21.5
- Amortizacion fondo comercio 194,4 206,0 (5.6) 74.4 249 198,28
+ Resultadog extraordinarios 1964 (586,9) C.5. {61.7) {(194,6) 65,3
= Resultado antes de impuestas 1,744.1 1.280,6 36,2 370,1 517,0 (28,4)
- Pravisidn impuesto 3254 298,7 3,2 {28,0) 125,0 c.5.
= Resultado antes minoritarios 14187 931,9 44,5 393,1 392,0 1.5
- Resultados atribuidos a minoritarios 4.9 0,2 n.s. 4.3 0.0 n.%.
= Beneficio nefo 1.413,8 981,7 44,0 393,38 392,0 0,4
Nimero acciones (millones) (2) 3.198,8 3.074,6 4,0 3.1938,8 3.0746 4.0
Beneficio neto por accion 0440 0,220 38.4 0,12 [ 6,13 O (3.4)

{1) Incluye obra @n curgo
{2) Nimero de acciones a final del perioda, homogeneizado después det =plit (3x1)



TELEFONICA, S.A. BALANCE CONSOLIDADO

OPERADORAS DE TISA POR PUESTA EN EQUIVALENCIA

{Millones de euroxs)

Datos no auditados Enero-Septiembre %
1999 1998 Var.
Accionistas 3.5 3.4 1,9
Inmovilizado 31.110,7 29.437,3 57
Gastos de establecimiento 98,1 98,1 0,0
Inmovilizado inmaterial neto 6.078,8 6.129,9 (0,8)
Inmovilizado material nefo 17.016,7 17.973,8 (5,3)
Inmovilizado financiero 7.917,1 5.235,5 51,2
Fondo de comercio de consolidacion 3.084.3 1.825,9 68,2
(Gastos a distribuir en varios ejercicios 579,2 705,8 (17.9)
Activo circulante 4,659,5 3.945,3 18,1
Existencias para consumo 2437 229,8 6,0
Deudores 3.404,4 3.075,7 10,7
Inversiones financieras temporales 599,7 a645,1 59,2
Tesoreria 11,1 15,1 (26,3)
Ofros 100,6 59.6 68,2
Total Activo = Total Pasivo 39.437.2 35.917,7 9.8
Fondos propios 14.273.5 15.134,8 (5,7)
Socios externos 36,9 12,0 207.,8
Ingresos a distribuir en varios ejercicios 768,3 755,8 1,7
Frovisiones para riesgos y gasios 6.042,6 2.510,2 140,7
Deudas con Aministraciones Pdblicas 1.p. 74,7 266,9 40,4
Acreedores a largo plazo 10.419,56 9.672,7 7,7
Emisiones y deudas con entidades de crédito 2.605,9 4,307,7 (39,5)
Intereses devengados obligaciones y préstamos 2092 2395 (12,6)
Otros acreedores 4.706,86 3.0181 55,9
DATOS FINANCIEROS
Peuda neta consolidada (1) 12.115 13.400 {10,0)
Ratio de endaudamiento consolidado (2) 43,9% 45,3% (1.4 p.p.)

(1) Deuda neta; Acreedores |.p.+ Emisiones y deudas con entidades de erédito - Inverslanes Financleras Temporales -Tesoreria

{2) Ratio endeudamiente; Devda neta/ Recursos prapios + Soclos axternos+ Ingresos a distribulr + Deudas con administraciones poblicas Lp.+ Deuda neta




I GRUPO TELEFONICA DE ESPANA

RESULTADOS CONSOLIDADOS

{Millones de euros) Enero-Septiembre Y% Junio-Septiembre Y
Datos no auditados 1999 15958  Var. 1099 1994 Var.
Ingresos por operaciones 7.461.9 7.256,3 28 24481 24161 1,3
Telefdnica de Espafia 7.237.8 7.116,9 1,7 2.3581 2.360,8 {0,1)
Otras y eliminaciones 2241 1394 0,8 90,0 65,5 62,7
+ Trabajos para el inmovilizado (a) 2636 3111 (156,3) B89.4 1079 (17.2)
- (Gastos por operaciones 38584 36284 6,3 1.366,6 1.210,1 12,3
+ Ctros ingresos (gastos), netos 14,0 (6,8) C.5. 04 06 333
= EBITDA 3.8811 3.8932.2 (1.3) 1.181,7 1.314,5 {10.,1)
- Amortizaciones 23929 2.067,3 15,8 7877 €947 10,5
= Resultado de explotacion B 1.488,2 1.864,9 (20,2) 414,0 619,58 (33.2)
+ Rezultados empresas asociadas {0,6) 06 C.5. (0.2} 0,1 C.5.
+ Resultados financieros (472,0) (478.5) 14 {156,5) (138,5)  (13,0)
- Amortizacién fondo comercio 25 0.1 n.s. 0.0 0,0 n.s.
+ Resultados extraordinarios {347.2) (632,0) 45,1 (45.8) {185,7) 75,4
= Resultado anies de impuestos 666.9 7549 {11,8) 211,5 2057 {28,5)
- Provision impuesto 1544 1059 45,8 49,3 41,4 19,0
= Resultado neto antes minoritarios 511,5 649,0 (21,2) 162,2 2643 {36,2)
- Resultados atribuidos a minotitarios {0,3) {0.3) 0.0 (0, 1) (0.1) 1.5,
= Beneficio neto 511,8 649,3 (21,2} 162,3 254.4 (36.3)
{a) Incluye obra en curso
INGRES0QS POR OPERACIONES DE TELEFONICA DE ESFANA (INDIVIDUAL)
(Miflones de euros) Enero-Septiembre % Junlo-Septiembra %
Daftos no audifadas 1999 1998 Var. 1999 1958 Var.
ingresos por consumo 4.596,5 4.651,9 (1,2) 1.481,9 1.534,4 (3.4)
Locaf 1.245.7 1.089,1 14.4 3aro 3518 7.2
Frovincial 4653 519,58 (10,5) 1454 167,65 (13.2)
Nacional 9322 1.278,0 (23.1) 2877 a|y.yy (23.2)
Intemacional (Salida) (1) 3523 31886 10,6 1344 107 4 25,1
Fijo-Movil 1.010,6 8259 224 3587 303.7 18.4
Interconexion Qperadoras Infernac. (Entrada) 1844 2094 (11,9) 57,0 72,7 (21.,5)
Interconexion Qperadoras Nacionalas (1) 280,7 186,2 34,7 55,6 721 (23,1
Resto 105,2 2249 (53.2) 44.4 614 (27.7)
Cuotas de abono 22002 1.883.9 10,9 7333 666,7 10,0
Cuotas de conexion 1309 163,0 11,0 59,0 58,8 0.5
Comercializacion de Terminales 70,6 1269 (44,4) 244 40,2 (32,3)
Otros (2) 189,686 1812 {0.8) 596 60,8 (2,1}
TOTAL INGRESOS OPERACIONES 7.237,8 7.116,9 1,7 2.358,1 2.360,8 {0,1)

(1) Nato de Participacién Extranjera
(2) Incluye servicios especlales tasados, servicios IR(S v atros

Septiembre %

DATOS OPERATIVOS 1999 1998 Var.

Lineas instaladas (miles) (1) 16.952 18.723 1,4
Lineas &n servicio/100 habitantes (2) 47,56 455 44
Tratico internac. Entrada (mill. minutos) (3) 1.656 1.321 17,8
Trafico internac. Salida (mill. minutos) (3) 1.434 1.262 13,6
Cracimiento consumo {minutos per linea y dia) 9.8% 116% (1.8 p.p.)
Trafico de salida red fija 5,0% 2.4% (44p.p)
Tréfico de Interconexion Operadoras Intermnacionales 12,3% 9,7% 2,6 p.p.
Trafico de Interconexion Operadoras Nacionales T9.5% 62,6% 169 p.p.
Empleados 51.366 50,085 (13,1)
Liheas/empleado (2) 3688.,9 302.3 220

(1) Lineas insteladas comercidlizabiey de Telefonla Bitics
(3) Lingas ge Telefonls Bdsica (ncluyendo TUP), bercarm, RDSI y Conexianes d& Red pars Caniralies.
{?) Dalos oslimados.incluye Serviclos especialas.




GRUPO TELEFONICA SERVICIOS MOVILES

RESULTADOS CONSOLIDADOS

(Millones de euros) Enero-Septlembre % Juhig-Septlembre Y%
Datos no auditados 1989 1998  Var. 19839 1993 Vvar.
+ Ingresos por aperaclonas 2.673,1 20306 31,6 898,1 752,7 32,7
+ Trabajos realizados para el inmovilizado 353 22,0 50,7 9.6 8.4 14,4
- Gastos por operaciones 1.674,6 1.112,8 50,5 £85,5 409,2 45,5
+ Otros ingresos {gastos), netos {(29.3) (37,7) 223 (13.8) (15,2) 10,5
= EBITDA 1.004,5 902,1 11,3 399,6 336,7 18,7
~Amorizaciones 3314 2803 14,2 116,3 98,3 . 18,3
= Resultado de explotacién 6731 6118 10,0 283,3 2384 13,8
+ Resultados empresas asociadas 0,0 0,0 n.s. 0,0 0,0 n.s.
+ Resultados financieros {35,4) {45,7) 22,6 (10,5) (14.4) 271
- Ameortizacion fondo comercio 0,0 0,0 n.s. 0.0 0,0 n.s.
+ Resultados extraordinarios (3,8) (19.4) 80,7 (0.6) 15,2 C.5.
= Resultado antes de impuestos 6339 546,7 16,0 272.2 2392 13,8
- Provision impuesto 2142 172,9 19,1 1.9 81,6 12,7
= Resultado antes minoritarlos 419,7 366,8 14,4 180,3 157,7 14,4
- Resultados atribuidos a minoritarios 0.0 {0.1) C.8, 0,0 (0.1} X
= Beneficin neto 4197 366,99 14,4 180,3 157,8 14,3
DATOS OPERATIVOS Septiembre %
1899 1993 Var.

Clientes de Telefonia Celular 7.699.732  4.174.654 84.4

Movil ine 768.874 893. 383 (13,9)

MoviZtar 6.930.858 3.281.271 1112
Ganancia Neta (a) 2 B05.468 986.958 1843

MaoviLine (124.318) (207.212) 40,0

MaviStar 2929786  1.184.170 146,3
Fenetracion TM (b) 19,3% 106% 8,7 p.p.
Millornes minutos aire (a) 621 5.733 67 8
Empleados 3272 2,729 19,9

{a) Daroe acumulades EnermGeptiembre,
{B} Linces do Telefonia mavll TSM/10G0 habltantes.




GRUPO TELEFONICA INTERNACIONAL

RESULTADOS CONSOLIDADOS (a)

(Millones de euros) Enero-Septiembre % Junio-Septiembre %

Datos no auditados 1999 1998 Var. 1999 1998 Var.
+ Ingresos por Inversiones 201,3 3452 (M,7) 239 1216 (76.2)
Resultado de asociadas 834 .- 2693 (&67.,8) (12,1} 107 4 C.5.
cTC (14,1) 654 C.5. (27.2) 38,5 cs.
COINTEL/ TASA 65,3 86,0  (24,1) 17,0 224 (24.4)
Telefonica del Pert 41,2 685 (358) 9.8 16,7 (37.5)
Telesp Participacoes 25,0 o4 1674 9.5 94 1,5
CRT Fija (16, 1) 128 C.5. 1.1 7.2 C.8.
CRT Celular (5,5 - n.s. (0,0 - ns.
Telesp Celular Participacoes 32 3ag (174 (0.8) 39 C.5.
TeleSudeste Celular Partic. 0,9 11 (15.2) (0,9 1,1 C.5.
Telel aste Celular Pariicipagoes 2.9 0,3 n.s. 2,1 0,3 C.5.
Fubliguias 4.6 64 (283) 22 7.6 (70,9)
CANTV 6,5 104  (37,7) 1,7 25 (29,0)
Otras (24,8) (4,8) n.s. {20,3) (2,1) n.s.
Ingresos por Gerenciamiento 117,8 85,9 372 41,0 14,2 188.0
- Coste de las inversiones 383,7 263,0 383 131,2 97,5 34,6
Gastos financieros netos 2228 1714 30,0 83,6 88,3 (5.4)
Amortizacion Fondo Comercio 55,4 48,4 14,5 18,7 (11,1 C.5,
Amattizacion de la Concesion 85,5 432 979 29,0 20,3 427
=Resultados de las Inversiones (162.4) 82,2 C.5. (102.3) 241 C.5,
+Desinversiones 74.2 1354  {(45.2) 3,5 277 (87.3)
+0tros ingresos y gastos netos {63,8) (97.2) 343 1.4 (29,0 C.s5.
- Impuestos 2837 0,0 n.s. 107.,9 0,0 n.s.
=Resultado Neto 1318 120,3 9,4 10,6 22,8 (63,6}

(a) Resultados de TISA holding, Incarparanda Is pariicipacion en los beneficios de todas las operadoras segun participacion econdmica.



GRUPO TELEFONICA INTERNACIONAL

Ciftas &n miles
INDICADORES OPERATIVOS Lineas en servicio Clientes cefular Clientes TV pago
%Var.  Ponderado %Var.  Ponderado %Var.  Ponderado

sepdd 0088 GParfc() | sep$9 998 Y%Partic.()| sepdd 398 Y%Parkic.()
Opgradoras Gesfionadas s 13 453 58 1689 171 Y 234
CTC w25 6l 10 1188 ul  o®m (37 17
TASA 3 (10) 1.070 1250 39 30
Telefonica de Per s 77 808 g7 440 43 w3y 17
Telesp + CTBC 7858 268 133
CRT 1800 199 267
CRT Celular g6 757 87
TeleSudaste Celutar Par. 1575 476 276
TeleLasts Calular Par, i 978 £)
Telefonica E) Salvador 7 ns ] 3 3
Participaciones financigras 257 (6,0) 165 W 555 15 Ad 7]
CANTV 257 (60) 165 % 138 62
Telesp Celular Par, 23 492 {64
Cablevision (451 (44 4
TOTAL 20419 101 4618 9228 1128 1897 240 (31) 156

(') Lineas pondzradas por [a partcipacibn econdmica de TISA en cada Lna de las compafilas.




GRUPO TELEFONICA DATA

RESULTADOS CONSOLIDADOS

{Millones de euros) Enero-Septiemhbre Ya Junio-Septiembre %
Datos no auditados 1899 1993  Var. 1999 1998 Var.

[ngresos por operaciones 432,32 3344 29,3 151,5 1164 30,1
+ Trabajos para el inmovilizado (a) 0.3 15,3 (98.2) 06 11,0 {(94,4)
- Gastos por operaciones 339,2 2970 14,1 111,0 107.2 36
+ Otros ingresos (gastos), hetos 0.6 (1.9), C.5. 03 0.4 G.S.
= EBITDA 94.0 514 83,4 41.4 198 108,11
- Amortizaciones 47,8 47,2 1,1 15,3 162 (54)
= Resultado de explotacion 46,2 4,2 n.s. 26,1 3,6 n.s.
+ Resultados empresas asociadas 2,3 14 66,1 1,7 08 1118
+ Resultados financieros (1.9) {2,.3) 171 (0.2) {0,8) 77,0
- Amortizacion fonde comercio 22 0.1 n.s. 22 0,1 n.s.
+ Resultados extraordinarios (0.2) 0,6 G5 (0,2) 0,5 C.S5.
= Resultado antes de impuestos 4.2 3,8 n.s. 25,2 4,0 n.s.
- Provision impuesto 15,5 0.0 n.s. 9.0 04 n.s.
= Resultado antes minoritarios - 28,7 3.8 n.s. 16,2 3.6 n.s,
- Resultados atribuidos a minaritarios 0,0 0.0 n.s. 0.0 0,0 n.s.
= Beneficio neto 28,7 338 n.s. 16,2 3.6 n.s.
{2) Menos obra en curso

Septiembre %

DATOS OPERATIVOS 1999 1998 Var.
Conexiones (puertas de acceso dedicado) 110.484  104.548 57
Despliegue IP (puertas comutadas) 36.270 16.740 116,7
Empleados 830 G610 36,1




TPI-PAGINAS AMARILLAS

RESUNI.TADOS
(Millones de euros) Enero-Sepfiembre % Junlo-Septiembre %
Datos no auditados 1999 1998 Var. 1999 1993 Var,
Ingresos por operaciones 1919 143.0 34,1 98,2 85,4 12,7
- Gastos por operaciones 1321 101,0 30,7 407 351 41,4
+ Oiros ingresos (gastos), netos 1.0 0.8 23,8 2.8 2.3 21,3
= EBITDA 60,9 42,8 42.2 3.2 28,4 9,7
~ Amgortizaciones 4.9 7.5 (3573) 1,9 26 (28,9
= Resultado de explotacidn 56,0 35,3 58,7 293 25,8 13,6
+ Resultados empresas asociadas 0,0 0,0 n.s, Q.0 0,0 n.s.
+ Resultados financieros {0.2) 07 C.5. (0.1 0.4 C.5.
- Amaortizacion fondo comercio 0,0 0,0 n.s. 0.0 0,0 n.s.
+ Resultados extraordinarios 225 0,6 1.5. 0.0 (0.7) n.s.
= Resultado antes de impuestos 78,3 36,5 114,3 29,2 25,4 14,7
- Provision impuesto 23,7 13,0 82.8 10,2 9.1 12,6
= Resultado antes minoritarios 04,6 23,6 1315 19,0 164 16,0
- Resultados atribuidos a minoritarios 0,0 0.0 n.5. 0.0 0.0 n.s.
= Beneficio neto 54.6 2368 1315 19.0 16,4 16,0
Septiembre %
DATOS OPERATIVOS 1999 1993 Var.
Libros publicados
Faginas Amarillas 42 40 50
Paginas Blancas 30 19 7.9
Clientes
Faginas Amarillas 230.335  229.077 0,
Paginasz Blancas 131.769 5117 n.s
Ingresos por publicidad
Paginas Amarillas 1241 108,3 14,6
Paginas Blancas 50,6 33,8 49,9
Paginas Amarillas on Line 1,3 0,1 n.s
Paginas Amarillas Habladas 0,7 0.0 n.s.
Europages 1.2 0,8 43,9




L

GRUPO TELEFONICA MEDIA

RESULTADOS CONSOLIDADOS (1)

{Millones de euros) Enaro-Septiembre % Junio-Septiembre %
Dalc Datos no auditados 1999 1998 Var. 1999 1998 Var.
Beneficio neto por inversiones (73,9) (74,0) 0,2 (43.3) (31,7} (35,6)
Antena 3 24.2 Q,1 0.5 (0,9 1,0 C.5.
Via Digital _ (66.7) (60,4) {(10,6) (27.0) (18,4)| (46,9
Telefonica Servicios Audiovisuales 4,5 25 85,3 1,4 0,3 448.8
Telefonica Medios de Comunicacion {30.9) (20,6) (50,0) (8,4) {(186,7) 49,7
Otros v ajustes (5.00 4.6 C.5. {6,4) 2,1 C.5.
- Coste de 1as inversiones 37,0 27.0 37,56 14,4 10,8 338
Gastos financieros netos 18,3 82 1244 7.1 42 715
Amorizacion Fondo de Comercio 18,7 18,8 ©,3) 7.3 6.6 10.1
=Resultados de las inversiones {110,9) (101,0) (9,9) {(57,7) (42,5)] (35,1)
+Desginversiones 0,0 0,0 n.s. 0.0 0.0 n.s.
+0Otros ingresos y gastos netos {11,2) (2.3 (379,7) (7.4) (1.5)] (383,8)
-Impuestos {39,9) (19,5 (104,4) (22 8) (7.9 _(189,0)
=Resultado neto (52,2) {83,8) 1,9 {42,3) (36,1)) (163

{1} Formata de resultados por puesta en equivatencia

GRUPO TERRA NETWORKS

RESULTADOS CONSQLIDADOS

(Millones de euros) Enero-Septiembre Junio-Septiembre
Datos no auditados 1993 % 1999 %
Datos financieros (a)

Ingresos por operaciones 86 1927 57 511,0
EBITDA (35,4) n.s, (24,4) n.s.
Beneficio Neto (33,9) n.s. (25,3) ns,
Datos financieros " primary™ (h)

Ingresos por operaciones 17,50 n.s. 9,2 n.s
Beneficio Neto (38,50) n.s. (16,7) n.s
Datos financieres proforma (e)

Ingresos por operaciones 48,00 n.s. 17,9 n.s.
Datos operativos Septiermbre Junio
Clientes acceso [SP 380.930 368.407
Paginas servidas por mes (mill.) 290 250
Visitas/mes {mill.) 22 17,5

(2) Cerresponde a log dates financieros consolidades de kas filisles desde su facha de adquisician.

{£) Incluye todas las filiales del Grupo Tema Netwarks & fecha de 30 de septiembre, mas los resultados de aquellas compaiias adquiridas al
adquiridas al Grupe Telefonica, independientamente de gue su adquisicion real sea posterior a esta fecha.
{c) Incluye todas las filiales del Grupo Terra Networks, a fecha de salida a Bolsa, como si hubieran estado eontroladas par Terra

desde al 1/1/9%,



ANEXO




TELEFONICA, 5.4 RESULTADOS CONSOLIDADOS

Cifras enmillonas de euros Enero- Septiambre
Datos n auditados
Efacto operad, TISA sin
Puesta en Telesp Partitipacoes
equivatencia(f) % Van{Z} i niTelesudestsPart 3) | | Grupo {4 % Var, Telasp # Grpo % Van

1999 ofSeptf8 1995 1999 1930 s/Sept®8 || ToleSudastefs) || Tolal(6) sfSept9s
Ingrasns por operaciones 9857,7 9 A0%8]| 13843 128100 76 2005011 BAms 8
4 Trabhajos reafizades para efinmowiizado 7) #0418 1531 w5 %8s (09) 573 6208 gt
«Gaslos ot operaciones 3259 183 gl e sams N0 | e
Apravistonamientss 15047 30 301 19140 1448 378 6842 28530 g
Gaslos de personl M1 12 M 28 2308 (49 wol| s
Sarvitias exteriores 13544 i 7499 21043 138 54,9 #2418 B3 Y
Trbutos 151 17 80 AN 47 {38 153 230 18
+ Ofos gresos gastos), s 9 o ongl|  ome  omy 209 W | ”5‘;
= EBITOA SO6T 08 1947 | Tme A0 (18] (A T A
- Amariizaciones 28071 Wi M2 6103 3203 125 1458 44238 By
= Resuliado dé explotacln 22500 {25] 10134 LaS T (B9 214 3,160,9 (3.0
+ Resutados empresag asociadas 99 @0 20 (118) 180 GS, (257) (375 13
+ Resulads iranceos 518 B gl 0wy pmn 2 s gy o
«Amortzasén fondo comercl consdacitn e g %S| Mey My 17 i My 2
+ Resulids eraondivaos e ch R I agll e
= Resuitado antes de impuestos 17441 3,2 4503 20004 2045 §3 20,8 2412 i
« Provislon [inpuesto 3254 83 218 3480 8876 (ﬁ.ﬁ) 131 2 {43
= Resultada nsto antas Inter. inmoritarlos 14187 45 247 16534 {4459 143 a5 [ 19084 39
- Resuilados atibuidos a soclas extemos 49 ns, 247 2 ) {#85) 257 457 83
2 Baneftclo neto 14138 44 00| 148 wir M) 00{| 14130 40
Nimeto final de 2cclones (milloncs) () 31088 40 3w 40
Baneficia neto por accién 0 B84 M

(1) Grupo consofidaa con opsradoras Thettarsericanas sor puesta o1 equivalenla,
12 Vit calfeds satne zos comespenvtantzs ol mes i szplembr da 1998, es decl conlas oparedoras hesaamericanas p ossta en eqiveenca,
13 mpacio Inegraclin global de TASA, CTC, Telefnica del Pert, Publigutas § TLD.
() Grup consalidads considerando TASA, CTC, Telfica det Ped, Publgwias y TLO poriniegyaciin gobal e reso ds partiadas escamercanas o st en eduilenc.
15 mpact integraciin gobal o Telesp Parlcipagoes y TetaSudesls Participangss,

6) Crupo consalicad cansiderando Telesp Paricnages, TeleSideste Pariinaqaes, TASA, CTC, Telefonica el Per, Publpuizsy LD norintegracién glotial, o resto de paricinadas lnereamericanas por puesta on equivalansia,

{7) Incluy gbra en curso.

(B) Namero g acclons a fnal del pariods, homonenelzads despuds del spit {3},

.il !




TELEFONICA, S.A. BALANCE CONSOLIDADO

Cliras en allones de euros Seplicmhre
Datos no suditados
Efecto operad, TISA sin
Pugsta en Telesp.Parllcipagoes
oivlenlal)  WVard) | niTelesudestoParpy |{ Grupofd) %V Telosp + Grupo % Var,
1909 s/ Sept 98 1998 1995 iSeptd8| | ToloSudastefd) || Total () sf Sept2d
Aotlonilas 35 18 0,0 25 20 00 35 18
Inmalizagh HA07 51 85543 [ 408650 18 AN 4781 27
Gastos e astatlecimiento 21 00 §0 1061 54 24l 1087 28
Inmizad mateatnefp 6.0748 (08) 5236|| 68024 40 26| 66320 44
Invnizaco mafera nelp 10187 (5.3 105599 | 275766 04 85473]| 1B W2
Imavitzads fnciero 7817 5.2 (1572 6383  84p 4l 88085 526
Fone de comens de consolidaciin 30843 63,8 WA 36m2 6 001 26722 61
Gastas 4 disrbul en vrics garciclos 5782 [i79) 215 8307 18 b2 838 25
bl cicularte 45305 181 206771 T3} 185 14840 87812 X8
Filsfontias para consumo 37 6.1 1953 o0 % 03| 499 485
Denles 34044 107 20638|1 54700 il 171l 65461 288
Hversongs financiees fempovales B347 5.2 19901 1097  o74 38| 1322 6P
Testvars 11,1 (83) 638 s 44 ey %7 80
Ot 108 68,2 1810 ME %] 87| 083 1140
Total Acfiva = Total Paslvo 354371 938 140014) 52406 A3 1920| | 60007 273
Fondos propios W35 57) 00 1425 @7 00 W2 )
Socios extemos 36,2 2078 108811 40260 41 a0407| 80687 M3
‘Ingresnsadislﬁhlren ariog elerclded 7683 17 28 ik 19 0o 708 1
Provisiones para lsgos y gasos 6.0428 1407 2771 62603 1203 A T84 152
Delfas con Aminisicios Piticas . LN 404 3850 o 3 B8 a2 M7
Rcreadores 4 e plazo 104185 17 a8l 1AMy 117 465 18178 208
Emisknes ydowdas con enidades dacridto 26059 (38.3) 1432 4081 (35 1678l 41668 (M3
neteses dauengades obigachnes, boncs y préstamos 2092 (128) 370 GV X Ul M5 04
Oieos acreedores 47083 55,9 16550]|  6.9618 449 11852 74868 N5
Degda nefa 7) {2115 (100 B4 854 05) | | F 08
Ralo da endeudamiei {8 849 {14pp) Al £4 03pp 48 & np)

11} Grupo conselidado con operadras eroamesicanas por uesta en eguivlencia,
(2] Vataclin ealculacn $3bre datos comeapndiantes al mes da marzn s 1658, &3 decr, e s aperacas Derosmantanas par pussia en equdalenda
(3 mpcto tegratidn glokel da TASA, CTC, Telefdiza del Perd, Publgifas yTL0.
14) Grupo consaidado cansierandy TASA, OTC, Telfdiza de P, Publguias y TLD v Wagracin gobe: ¢ rsto (e partipadas Jeramencanas por pussia en equivalende
1) pecloinlegracdn glbal d Telesp Parinactes y TeleSudosta Perlcpagoes
6] Grupo censallad donserands Tleep Perefages, TeleSulesto Parficpagass, TASA, GTC, Teleéniea 08 P, PubFgulas  TLCpor negracidn globa, e ves ds paridnatas eroamezicanas por putsla en equlvalends,
(7) Deae et Acreedores .+ Erllones y deutas oo enldaas da crddl e - Inversianes Firancleras Temporales Tagoreria,
()R- endeudamestn: Deuda nataf Rexurses proplos # Soclos extermost ngress 2 sl  Deydas con admirtslrationas prbficas | p-+ Deunta nefa,




GRUPO TELEFONICA INTERNACIONAL

RESULTADOS CONSOLIDADOS Enero-Septiembre

INTEGRACION 6L0BAL Grupo {1 War | Teespt  Gupe  %Var
Dalos o aucliados en mifones ds Euros 1999 1998 /Sept% | TeleSudeste(2} Total(3) sf Sept8
+ Ingresas por operacionas 42134 40587 38 268051 68185 68,0
+ Trabajos para el inmoviizado 181 195 456 3 1730 175
- (astos por operaciones 2080 16848 28 14448 35268 1083
+ (s ingresos (gastos), nefos 2030)  (262.) 17 [446)  (2536) 08
=EBITDA 2081 22008 (14 1430 3241 450
- Amortizaciones del inmovilzado 9081 8510 6,5 56 16617 041
= Resultados de explotacion 11320 13496 (i61) 874 15594 153
+ Beneficlos de sociedades asociadas 348 62 @) (25.7) 89 (860)
+ Resultados financieros o408 (3212) (33) (1049 (507  (230)
- Amortizacin fondo comercio 1652 648 1557 00 1652 1857
+ Raslifados extraordinarios {171] 96,5 65, @19 149 C5.
=Resultado antes de impuestos 3385 005 (632 689 6075 (34.0)
- Provision impuastos (31 4) 3054 C3, 31 {383 Cs.
= Resultado heto antes minoritarios 3699 6151  (366) 258 6458 49
- Resultados afribuicios a minoritarios 258 1 448  418) 2558 5139 39
= Baneficio Nefo K 1203 94 00 1319 94

(1) TASA, GTC, Telefénica de! Pexd, Publiules y TLD por ntegraclén global, et resto de paricipadas por pussta en equivalencia
(2} mpacts tegracibn globl de Telesp Participagos y TeleSudeste Parfcipapoes
(%) Telesp Partcipagoes, TeleSudeste Partiipagoss, TASA, CTC, Teleforica del Pend, Publigulas yTLD, y rest pariadas por puesta en equivlendia




