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27 ELECTRICA
DE ESPANA

Madrid, 8 de noviembre de 2002

De conformidad con lg establecido en al articule 82 de la Ley de Mercado de Valores,
adjuno les remitimas log siguisntes hechos relativos 2 Red Eléctrica de Espana, S.A.:

SALTO CUALITATIVO EN ESPANA PARA RED ELECTRICA

Como continuacicn al hecho relevante comunicade por Red Elécthica de
Espana, S.A. {"REE"} el § de noviembre de 2002, informando de la compra de
ivs activos de transporte de energia electrica de Endesa, 5.A. y Union Fenosa
S.A., les aportamos una serie de informacionas adicionales de estas
operaciones, que se encuentran sujetas a la aprobacion de los drganos
administrativos de las citadas companias y de las autondades energaticas.

En cuanto a la compra de los activos de iransporte de Endesa, esta compania
ha acordado vender a REE el 100% de los activos operativos actualments por
un importe de 920 millones de eurcs. Adicionalmeante, la operacion contempla
otros 30 millenes de aurns por la obra an curso que sa estima que enirara en
servicio entre los afos 2003 y 2004, La fecha electiva de la operacion es el 1
de enero de 2003 v los ingresos previstos para estos activos para el ano 2003
ascienden a 118 millones de surea. Los actives han sido transferidos ain
traspasos de personal y se ha firmado un contraio de 4 afos con Endesa para
la operacidn y el mantenimientd. La operacion no ha generado fondo de
comercio.

En cuanto a la compra de los activos de transporte de Unién Fenosa, la
operacion se realiza por un importe de 395 millones de euros que comprende el
100% de los aclivos operativos actualmente, dado gue no existe obra en curso.
La facha efactiva de la oparacion es &l 31 de diciembre de 2002 y los ingresos
previstos para Ios activos adouindos en el ano 2003 ascienden a 42,5 millones
da eurcs. En la misma linea que el acuerde con Endesa, la operacion no
incluye traspasos de persoral y NEE ha firmade un contrato de operacién y
mantenimiznte con Unidn Fenosa per 4 afos. [gualmente, la operacion ne ha
generado fondo de comercia alguno.,

La operacidn ha supuesto la adquisicion de mas de 7.000 kildmetros de fineas
de transporte, de los gue on 37% son de una tension de 220 KV,
adicionalmente la operacién ha supuesto mas gue duplicar el nimero de
posiciones de REE, al haberse aduiride 927, por Ultimo, se han afiadido mas
de 4.500 MYA a la capacidad de transformacion de |la compafiia



En refacion a los aspectos financieros la transaccion tendra los siguientes
efectos en el afo 2003 incremento de casi 170 millones de euros en el
vodumen de ingresos, el EBITDA crecerd en aproximadamentg 120 millones de
auras y, por uitimeo, un ineremento en al ERIT de 70 millonas da euros.

Respecto al impacto de estas cperaciones scbre el endeudamiento de la
compaiiia, se astima gue supondria un incremsnte de la deuda neta de la
compania desde tos 711 millones de euros a 30 de septiembre a 2.066 millones
de euros en el 2003, pasando el ratio de deuga neta sobre deuda nala mas
fondas propios del 47% al 71% an ese mismo periodn. Asimishn, se estima
que el ratio EBITDA spbre interesss podria pasar de 12,3 a 30 de septiermbre
de 2002 2 5,3 en et 2003 v el ratic Deuda Meta sobre EBITDA de 26 a 4,5 en
ese mismo periods (basado este Gtima ratic en ¢l EBITDA anualizado)

REE tene previsto financiar estas operaciongs totalimente con deuda.
Inicialimente, 1a operacién se financiaria con un préstamo puent2 a corto plazo
(actuaimentz en negcciack_‘:n} para posteriormente refinanciar esa deuda a
Izrgo plazo con una combinacion de deuda bancaria y Banos 2 5,10 ¥ 15 afios.
Esta estructurs estaria respaldada por la fuerte demanda y liguidez para
emisiones de bonos y deuda bancatia de emisores con la sdlida calidad
rroditinia de RFF. Fn azsta rentida, el rating da BEE tiene un rdlida soporte
gracias a la estabilidad y fortaleza de sus flujos de caja. Respaldando esta
perspectiva, las imprasiones preliminares de las agencias de rating no indican
que el rating de REE vaya a ser revisado por debajo de A+ como consecuencia
de estas operaciones.

Ha habido un raposicionamiento en 13 actvidad de divarsificacion del grupo
enfocandola hacia altemativas de menar tamanio v mayor selectividad. La filial
de telecomunicaciones, tuya creacion data del afio 2000, centrara su actividad
en la provision de servicios de capacidad a operadores. La evolucidn de esta
gompanls, si bian positiva, ha estade por dehaja de las expectativas debido 1z
marcha del sector de telecomunicaciones. en consecuencia se han reducido
las inversiones previstas en el Plan 2002-2006 de 400 millones de euros a 150.

Lae adquiciciones parmiten a REE estabiecer un nuave plan do negocio mas
sdlido que el existente. Si bien |a tasa de crecimiznto prevista para el periodo
2002-2006 es inferior a |a del anterior plan, debido 2 13 revision de nuestros
objelivos en el neyocio de telEcomunicaciongs, & ransaccion supone un:
mejora de nuestros objetives por la mayor calidad de las ganancias
procedentes de nuestras actividades principales en Espaha.

Mientras qua an el anterior plan el 40% del crecimiento procedia defl negocic de
telecomunicacionas, en el actual esta proporcion ba caldo por debajo del 5%.

El objative actual es alcanzar un sdlide crecimiento de entre el 13% v el 15%
det BPA por log negocios de transpartc on Espana, comparade con el 189 del
anterier plan. £l incremento en el crecimiento es al resultado de explotar [as
sinergias Opetacionales y las economias de escala que surgwan de la
adquiskidn de estos aclivos, asi como de los mayores rendimienlos del plan de
inversiones que prevé pasar de 760 millones de euros a 1.00¢ millones de
euros en &l penodo.

REE espera obtener un EBITDA positive del negocio de telecomunicaciones en
los anfos 2004 6 2005 y contribuciones positivas a los beneficics en &l ano



20086. Aungue se reduzcan las inversiones en esie negegio en un 85%, se
espera gensrar un valor adicianal en el largo plazo.

En o relativo a las inversiones internacionales, se preve que constituyan una
fuente de bensficios adicionales.

Fdo.: Fernando Aranguren Gonzdlez- Tartio



