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Informe de gestién consolidado
intermedio correspondiente al
semestre terminado e! 30 de junio de 2009

I Grupo Banco de Vajencia, que se integra a su vez dentro del grupe de Caja de Ahorres de Valencia,
Castellén y Alicante - Bancaja, primer grupo financiero de la Comunidad Valenciana, nacié como tal en el
gjercicio de 1997 con/la adquisicion del Bancoe de Murcia, S.A. con el propdsito de ampliar su presencia en la
Comunidad de Murpla y racionalizar los esfuerzos de cada una de las entidades en su zona geogréfica de
actuacién.

En el sjercicio de 2002 Banco de Murcia se integr6 operativamente en Banco de Valencia mediante un proceso
de fusién por/bsorcion,

Valoracifn del entorno.

imismo scbrs la evolucién de la economia global continla en retroceso gracias, entre ofros factores, al
repjinte de los indicadores mas importantes que adelantan el ciclo econémico. Es cierto que la recesién global
pefsiste, pero en los Ultimos trimestres los indicadores de actividad han sido gradualmente menos negativos y
n generado expectativas de que la economia mundial podria estabilizarse a corto plazo e iniciar una nueva
ase expansiva a lo largo del proéximo afio. Las sefiales alin son incipientes y se estan registrando tras varios
trimestres caracterizados por un colapso generalizado de los mercados financieros y de la economia real; sin
embargo, estas sefiales son positivas, invitan al optimismo y, ademas, reducen el riesgo de los escenarios
mas complicados.

Y es que la luz al final del tinel alin es difusa, perc a medida que pasan los dias éstos alimentan la esperanza
de salir pronto del largo y oscuro recorrido por el que ha estado atravesando la economia mundial. China esta
repuntando, la contraccion sufrida por el sector manufactursro se estd moderando, el mercado de la vivienda
estadounidense esta lanzando sefiales de estabilizacion y la confianza se esta fortaleciendo - incluso algunos
indicadores de sentimiento se sitdan en niveles que marcan la reactivacion del ciclo econdmico. Ademas, los
indicadores mas recientes apuntan a una moderacion en el ritmo de detericro del mercado laboral.

Esta tendencia positiva empezé a desarrollarse gracias, entre otros factores, a los planes de salvamento
gubernamentales, al compromiso de las administraciones de impulsar seriamente una reforma financiera de
fondo en materia de regulacién y a las medidas disefiadas y coordinadas a nivel global destinadas a la
recuperacion y estabilizacién del crecimiento econémico. Sin embargo, esta reactivacién se caracterizara por
ser un proceso paulatine v lento. Primero, las recesiones asociadas a una crisis financiera se caracterizan por
ser severas y prolongadas y, segundo, las recesiones sincronizadas {es decir, a nivel global) usualmente son
mas extensas que otro tipo de contracciones. El actual procesc recesivo relne las dos caracteristicas
anteriores, lo que sugiere, basados en patrones histéricos, que la recuperacién va a ser lenta y prolongada.

Estados Unldos

En cuanto a la evolucidn macroecondmica reciente de Estados Unidos, la estimacion final del PIB de! primer
trimestre de 2009 evidencid una caida de! 5,5% en tasa trimestral anualizada, dos décimas por encima de la
anterior estimacidn y superior en 8 décimas al registro del trimestre anterior. Sin embargo, durante &l Gltimo
semestre hemos podido observar algunas sefiales positivas que apuntan hacia un procesc gradual de
ostabilizacion: el buen comportamiento del gasto de consumo vy el fuerte ajuste de inventarios recogidos en la
revision del PIB del primer trimestre; la recuperacion de importantes indicadores del mercado de la vivienda; la
menor restriccioén en las condiciones de financiacion; y, especialmente, el buen comportamiento de la mayoria
de los indicadores de alta frecuencia del PIB. Por su parte, en el mercado laboral se ha moderado el ritmo de
destruccién de empleo, aunque la tasa de paro aumentd una décima en junio, hasta el 9,5%, la mas aita desde
agosto de 1983. Obviamente, esta timida mejora de los indicadores de actividad y sentimiento se enmarca
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dentro de un proceso severo de contraccldn por el cudl ha atravesado la primera economia mundial, por lo que
aln no anuncian una reactivacién dinamica de la produccion.

Es muy probable que en los proximos meases la recesion haya llegado a su fin pero esto no significa que hayan
desaparecido con ella los grandes retos a l0s que se enfrenta.

Eurozon,

En duanto a ia Eurozona, la actividad econdmica se ha ralentizado con fuerza durante el tltimo afio, a causa
impacto de las turbulgncias de los mercados financieros y, en particular, de la notable disminucion de Ia
emanda y de los flujog/comerciales. El PIB de la Eurozona correspondients al primer trimestre del afio se
ntrajo un ~2,5% en tgfminos intertrimestrales frente al -1,8% registrado en el dltimo trimestre del 2008. Sin
embargo, durante los filtimos meses hemos empezado a observar los primeros sintomas de estabilizacién. Por
ejemplo, el Indicadgl del Sentimiento Econémico (ISE) v el Indicador dsl Clima Empresarlal {ICE) mejoraron
en junio por terces/mes consecutivo y de manera méas importante de lo que se preveia, a causa de la mejora
del sentimiento el los servicios y entre los consumidores.

ig{ por ejemplo, el dato de clima empresarial aleman, Ifo, avanzd en junio por tercer mes
consecutivg/a causa del efecto positivo de los recartes de tipos de interés de referencia y los paquetes de
estimulo Afiscal. Ademds, repunté el indicador parcial de expectativas reforzando la perspectiva de
establlizacion econdmica a finales del presente afio. Asimismo, el ZEW, que mide las expectativas del sector
financigro para la economia de Alemania, gané 13,7 puntos en junio, situdndose en 44,8 (el mayor nive! desde
mayo/de 2006), regisirando un repunte muy supertor al previsto por el consenso del mercado. Por otra parte, el
Bungesbank publicé recientemente un informe en el gue asegura que el pais esta moderando su ritmo de
deglive desde el comienzo de la primavera, gracias a una mejora de |a entrada de pedidos de la industria frente
afnivel de comienzos de afio. La primera potencia europea, por lo tanto, podria ser la primera gran economia
& la regién que dejara atras el proceso recesivo.

Esta perspectiva también estd apoyada por e! Banco Central Europso quien ha afirmado implicitamente en las
Ultimas semanas que es posible que mantenga estable los tipos de interés por algin tiempo (en el 1% minimo
histérico) ya quse, segun la insfitucién, se han detectado, en las Gltimas semanas, los primeros sintomas leves
de recuperacion de la economia comunitaria.

Espaiia

En cuanto a la economia espariola, en los lltimos trimestres se ha podido constatar que atin persista en su
procesc de ajuste. Si bien es cierto que el proceso de ralentizacién ha moderado su ritmo de caida en los
Gitimos meses, atn no es suficientemente claro y consistente como para poder hablar de un cambio dindmico
de tendencia. De hecho, hasta el momento sélo algunos indicadores adelantados, especlalmente los de
confianza empresarial y del consumidor — que se sitdan en minimos histéricos-, han repuntado levemente.

Basta con analizar las cifras de la Contabilidad Nacional Trimestral para constatar la espiral negativa de calda
de la inversidn, del consumo, del empleo v de la produccién. Durante el primer trimestre, el PIB se contrajo
significativamente registrando una calda de -1,9% en términos trimestrales. En tasa interanual, el indicador de
actividad cayo un -3,0% desde el -0,7% de crecimiento registrado en el 4T'08. El desplome fue generalizado,
fruto de la mayor “contribucién negativa” de ia demanda nacional, que detrajo 5,3 pp al crecimiento del PIB (-3
pp en el 4T'08). El gasto en consumo final de los hogares se contrajo significativamente (-4,1% interanual), asi
como la inversién. Ademas, el gasto de las Administraciones Publicas se desacelers en el primer tramo del
afto, aunque siguié presentando tasas de crecimiento positivas, reflejando la politica expansiva del gasto
poblico. La debilidad macroecondmica evidencia los problemas estructurales que han venido afectando
paulatinamente a la economla espafiola desde principios de 2007,

En cuanto al mercado laboral, los tiltimos datos publicados sugieren que aun persiste el proceso de ajuste del
empleo. Sin embarge, el ritmo de correccién se ha venido moderando paulatinamente a causa, entre otros,
factores, a la temporalidad que ha brindado el plan de reactivacién econémica ideado por el goblerno. Y es gue
las dltimas cifras sobre el mercado de trabajo muestran una ralentizacion del aumento interanual del paro
registrado y una estabilizacion de la caida interanual del empleo medida por el nimero de afiliados a ia
Seguridad Social. En concreto, El Ministerio de Trabajo comunic6 recientemente que un total de 55.250
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personas abandonaron en junio las listas oficiales de parados registrados por las oficinas de los Servicios
Pdblicos de Empleo, el segundo descenso consecutivo del paro en los Gltimos catorce meses. Asl, €l namero
total de parados sumé 3,5 millanes de personas. Asimisme, en junio, Seguridad Social perdié 5.501 cotizantes
en junio (un -0,03% menos), lo que situé el nimero de afiliados medios al finalizar sl mes en 18.097.986
ocupados, y 1.260.967 frente al mismo mes del afio anterior. Este descenso contrastd con el aumento en mas
de 69.000 afiliados experimentado en mayo, pero ha sido mejor que la caida en 50.689 ocupados registrada en

junio de 2008.
No fbstﬁhta,_gl-a lisis detalladg de los datos de paro, asi como las cifras de la Seguridad Social de junio,
advierten que fa mejora se debg'en gran parte a factores netamente temporales y no a un cambio de caracter

estructural.

En relacién con los preci
afio a causa del abar:
de mayo cayd un

, la inflacién anual ha registrado una fuerte tendencia de desaceleracion en el Gltimo
miento de las materias primas. El Gltimo dato publicado refleja esta situacion; el IPC
% respecto al mismo mes del afic anterior debido al descenso de los precios de la
energia, de la aljientacion no elaborada, y de los bienes industriales no energéticos, asl como por la
moderacién del £recimiento de los precios de la alimentacién elaborada v de 10s servicios, La evolucion de
estos Ultimos Mfes componentes se ha reflejado en una desaceleracién de la inflacién subyacente en cuatro
décimas hasta el 0,9% interanual.

El credito a la clientela neto del Grupo se sitlian en 18.305.908 miles de euros y han experimentade una

" variacién negativa absoluta en el primer semestre de 2009 de 233.999 miles de euros y relativa del 1,26%. El

crédito al sector privado, genuino indicador de la actividad comercial de la red de oficinas, se matiene en
niveles similares al cierre del ejercicioc 2008, con una leve disminucion del 0,07%, consolidando nuestra
posicién en el segmento de pymes y nuestra presencia en el mercado de particutares manteniendo los niveles
tanto en la financiacion de necesidades de consumo como de adquisicion de viviendas.

Las operaciones en situacion de morosidad alcanzan 780.852 miles de euros, con una cobertura total de la
misma del 77,49% teniendo en cuenta el fonda genérico, con una tasa sobre inversiones crediticias del 4,16%,
presumiblemente inferior a la ratio del sector, dado que ya se situaba en mayo de 2009 en el 4,56%.

En cuanto a recursos gestionados, los depésitos de clientes contabilizados dentro de balance ascienden a
12.394.659 miles de euros, con una variacién semestral positiva de 687.486 miles de euros, lo gue supone un
incremenito relativo del 5,87%. Se incluyen en este eplgrafe 3.100.000 miles de euros en cédulas hipotecarias,
de las que 200.000 miles de euros se han emitido en 2002 y el resto en ejercicios anteriores.

El epigrafe de "Débitos reprasentados por valores negociables” recoge las emisiones de empréstitos,
obligaciones y los bonos emitidos por los fondos de titulizacién de activos correspondientes a las ocho
titulizaciones de activos realizadas hasta hoy, totalizando 3.726.847 miles de euros ~de los que 1.650.524
miles de euros corresponden a bonos de titulizacion mantenidos en cartera- habiéndose reducido, el importe
total en 295.991 miles de euros en el primer semestre.

Los "pasivos subordinados”, que ascienden a 596.577 miles de euros, recogen cuatro emisiones de
obligaciones subordinadas de tas que dos, por importe de 159.999 miles de euros, han sido suscritas por
nuestros clientes y otra, por importe de 60.000 miles de euros, fue suscrita por inversores institucicnales en &l
afno 2005. Durante el ejercicio 2007 se efectud una emisién de obligaciones subordinadas por importe de
200.000 miles de suros, por plazo de diez afios y un coste variable de euribor tres meses mas cuarenta puntos
basicos durante los cinco primeros afios. También se recoge la operacién de 170.000 miles de eurcs de
participaciones preferentes efectuada por BVA Preferentes, S.A. y garantizada por Banco de Valencia, S.A.



Las denominadas operaciones fusra de balance alcanzan al cierre del ejercicio 735.746 miles de euros, con
una disminucion a lo largo del primer semestre de 49.795 miles de euros, equivalente a una tasa del 6,34%,
disminucion motivada fundamentalmente por la reduccidn de valor de las carteras gestionadas.

Con todo ello, los recursos gestionados de clientes, inciuidas las emisiones de obligaciones subordinadas y de
cédulas hipotecarias, alcanzan 17.453.829 miles de suros, gque supone un incremento en el semestre de
344.697 miles de euros, equivalente a un incremento del 2,01%.

Los activas totales del Grupe-al\30 de junio de 2009 ascienden a 22.728.381 miles de euros y el volumen de
negocic con Eliirl,tee-s’e' sitla en $6.336.872 miles de euros, incluyendo las operaciones fuera de balance, con
ur?r mentden el semestre def 0,82%,

\E’n cuanto a resultados, el Mantenimiento de volimenes de negocio conseguido, junto a la va tradicional
ajustada gestién de pr».;;lp de activo y pasivo, ha permitido la consecucidn de un margen de intereses que

alcanza 209.757 miles deeuros, 20.911 miles de euros superior al del mismo periodo del afic anterior, lo que
supone una tasa de varlacion dsl 11,07%.

Un periodo mas, Aos volimenes de negocio han compensado la reduccién de margenes unitarios en las
operaciones debido a la persistente presién de la competencia, y al comportamiento ds los tipos de interés. El
margen de intéreses presenta una tasa sobre activos totales medios (ATM) del 1,88% frente al 1,87% del
mismo perigdo del afio anterior.

Los resyltados netos aportados por entidades valoradas por el métode de la participacion ascienden en el
primer/Semestre a 1.139 miles de euros frente a 7.484 miles de euros del mismo periodo del afio anterior.

Lag/comisiones percibidas en el semestre ascienden a 61.251 miles de euros, frente a 55.211 miles de euros
dgl mismo periodo del afio anterior, lo que supone un Incremento del 10,94%. Las comisiones pagadas
scienden a 3.524 mites de suros frente a 6.829 miles de euros del primer semestre de 2008. Los resultados
or operaciones financieras aportan este semestre unos beneficios de 18.085 miles de suros, frente a 4.939
miles de euros del mismo periodo del afio anterior, en linea con la voluntad de gestion en cuanto a
diversificacion de fuentes de negocio.

En "Otros productos de explotacién” se recogen los ingresos procedentes de arrendamientos y la recuperacion
de gastos, asi como la parte de las comisiones percibidas por operaciones financieras que se considera
compensadora de gastos iniciales de las operaciones; ascienden a 6.548 miles de euros frente a 5,552 del
primer semestre del ejercicio anterior, 10 que supone una variacién positiva del 17,94%.

Las diferencias de cambio netas ascienden a 1.335 miles de euros de signo positivo con un incremento del
8,01%.

El margen bruto ha ascendido a 296.755 miles de euros, frente a 257.786 miles de euros del mismo periodo
del ejercicio anterior, lo que supone un incremento absoluto de 38.962 miles de euros y relativo del 15,12%. La
tasa sobre ATM del semestre se sitla en el 2,66% frente a 2,56% dal primer semesire de 2008,

Los gastos de personal ascienden en el primer semestre a 57.918 miles de euros frente a 55.863 miles de
euros del mismo periodo del afic anterior, lo que supone un incremento del 3,66%. Los gastos generales de
administracién han ascendido a 26.758 miles de euros frente a 25.343 del primer semestre de 2008,
incremento del 5,58%. La sficiencia operativa ha mejorado, suponiendo en el primer semestre de 2009 el
20,69% frente al 33,05% del mismo periodo del afio anterior.

Las amortizaciones han supueste 6.508 miles de euros frente a 6.164 miles de euros de! primer semestre de
2008,

La rabrica de “Pérdidas por deterioro de activos financieros (neto)” recoge el saneamiento de la inversion
crediticia y ofros activos y asciende a 182.873 miles de euros frente a 63.864 miles de euros del primer
semestre de 2008.
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Con todo ello, el resultado de la actividad de explotacién se ha situado en 21.686 miles de euros, frente a los
108.915 miles de euros registrados en el primer semestre de 2008, lo que supone una variacién negativa del
80,09%, como consecuencia de los saneamientos extraordinarios realizados en el primer semestre con la
finalidad de fortalecer el balance, y fruto de las plusvalias obtenidas por la venta, en el primer semestre de
2009, del 1,03% de la participacion mantenida en Abertis Infraestructuras, S.A. Las citadas plusvalias estan
registradas en el epigrafe ganancias/pérdidas de activos ne corrientes en venta no clasificados como
operaciones interrumpidas de la cuenta de pérdidas y ganancias, dada la consideracién de inversién
estratégica.

El neto de las partidas de ganancias/pérdidas en la baja de activos no clasificados como no corrientes en venta
aportan este primer semestre a la cuenta de resultados 6.637 miles de euros frente a los 125 miles de euros
del afic anterior.

P
e

/
La agregac@\'dﬂedas‘é‘stas partidas argoja un beneficio antes de impuestos de 88.723 miles de euros, frente
a 109.815-del primer semestre de 2008, que supone una variacién negativa de 21.092 miles de euros, un
19,21% menos y una tasa sobre ATM (ROA) del 0,79% frente al 1,09% del mismo periodo del afio anterior.

Tras la deduccién del impuesto s
un beneficio neto del semestre
de 2008, lo que supone una
periodo del afio anterior.

re beneficios y la aplicacién dei resultado atribuido a la minoria, se obtiene
71.760 miles de euros, 7.863 miles de euros inferior al del primer semestre
riacidn negativa del 9,88%. Sobre ATM, un 0,64% frente al 0,79% del mismo

3. Gestlon del riesgo

Los principales offetivos perseguidos por el Grupo en la gestion del riesgo son los siguientes:
la relacién entre riesgo asumido y rentabilidad.
*  Adegdar los requerimientos de capital a los riesgos asumidos por e! Grupo.

Para gllo los principios basicos en los que se basa la gestién son:

1. /Implicacién de la Alta Direceion.

2‘." Independencia de la funcién de riesgos de las unidades de negocio.

3. Gestion del riesgo de forma global.

4. Implantacion progresiva de metodologia avanzada de evaluacién del riesgo.

Bajo este prisma se han encaminado las distintas actuaciones en los Gltimos ejercicios de cara a implementar
la estructura organizativa necesaria para que la gestién de los distintos riesgos se realice de una forma global
que facilife la identificacién, medicién y control de todos ellos. Prueba de ello es que el Consejo de
Administracion de la Entidad, consciente de la necesidad de cambio que esto implica, modifico el organigrama
del Banco a principios de 2005 creando un area nueva de Riesgo Global, de la cual dependen los
departamentos de Control de Riesge de Crédito, Control de Riesgo Operacional y Control de Riesgo de
Mercado. Adicionalmente se han ido creando érganos de coordinacién con el resto de areas del Banco, como
son los Comités de Riesgo Global, de Riesgo de Crédito v de Riesgo Operacional.

Durante el gjercicio 2008 se consegui6 una amplia cobertura de la cartera crediticia en cuanto a calificaciones
internas emanadas de los distintos modelos de calificacién crediticla que affos atrds se han ido disefiando,
desarrollando e implantando. Este hecho junto con la aprobacién e implantacién de pollticas y procedimientos
basados en estos nuevos sistemas de medicién del riesgo han dado lugar a la implantacién de una nueva
filosefia en lo que se refiere a gestién del riesgos.



3.1. Gestion del riesgo de crédito

El riesgo de crédito hace referencia al riesgo de pérdida como consecuencia det incumplimiento por parte de la
contraparte de sus obligaciones crediticias.

Es el rissgo més significativo de todos los que afectan a la actividad bancaria y el control y gestién del mismo
es una de las funciones clave en las entidades financieras.

Durante el semestre se han seguido desarrollando iniciativas encaminadas a msjorar la gestién del rlesgo
crediticio y concretamente, se ha avanzado en la implantacién de los modelos de calificacién internos
relacionados con clientes personas juridigas. Concretamente se han incorporado decisiones automatizadas en
cuanto a contes|on d ,rie{gis basadag en los modelos de calificacién de empresas (ratings), habiéndose
acompanatlo de sislemas de seguimighto de riesgos basados en estas mismas calificaciones, tanto en su
visién ejética como en su evolucion {Emporal.

Desde el Banco se sigue obsgfvando el ratio de morosidad (y adicionaimente su cobertura) como un
importante atributo de 1a gestigh realizada en este campo y, como puede observarse en el cuadro siguiente,
este se mantiene en un increiiento contenido, siguiendo las tendenclas del sector.

Miles de Euros
30/06/09 30/06/08
Inversién bruta (*) 18.778.225 |18.516.893
Morosos 780.852 222.236
Fondo cobertura 605.101 391,613
% Morosidad 4,16% 1,20%
% Coberiura 77,49% 176,21%

(") Este importe se obtlene del crédito a la clientela bruto deduclendo
104.818 miles de euros de ofros aclivos financieros, que se Incluyen
en este eplgrafe.

3/2. Gestidn del riesgo de tipos de intérés y liquidez

JEl riesgo de interés, definido como las posibles variaciones negativas del valor econémico del balance o de!
margen financiero ante variaciones de los tipos de interés de mercado, se gestiona y controla dentro del
Comité de Activos y Pasivos mediante diversas metodologlas, fundamentalmente mediante modslos de gaps
estaticos de vencimiento y repreciaciones de las distintas masas pairimoniales del balance y mediante
modelos de simulacién que permiten evaluar los impactos de las distintas politicas a aplicar y de los distintos
escenarios de tipos de interés en que se pueden enmarcar dichas actuaciones.

Los modelos de simulacién empleados para el andlisis dinamico de la sensibilidad del margen de
intermediacién ante variaciones de tipos de interés arrojan una sensibilidad especialmente baja en el horizonte
temporal de doce meses y ante variacionss de cien puntos basicos sobre los tipos de interés mas probables.

Estas mediciones son la base de la toma de decisiones en el seno del Comité de Activos y Pasivos para la
gestion activa del riesgo del tipe de interés de cara a proporcionar coberturas naturales de balance o mediante
la contratacion de derivados financieros.

Dicho Comité es también el encargado de gestionar la liquidez del balance de la Entidad, cuidando de
abastecer a ésta de una financiacién equilibrada v diversificada que no cuestione el modelo de crecimiento
emprendido,
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3.3. Gestién del riesgo de mercado

El riesgo de mercado se define como |a posibilidad de incurrir en pérdidas como consecuencia de movimientos
adversos de los precios de mercado de los activos o de las posiciones abiertas en los mercados en los que la
Entidad opera.

En este sentido Banco de Valencia esta incofporando a sus sistemas las técnicas de valoracién aceptadas
comunmente tanto por los mercados como recientemente, por la autoridad supervisora. Estas técnicas se
basan en modelos de or de mercadd pars para 13 medicién de! riesgo de contraparte, cuya valoracién interna ya
se viene realizange du%@k asado ejercicio, pero gue durante el actual se han incorporado al calculo a
efectos de r;oﬁu umo de Fecursos propics, |6 que ha conllevado e! correspondiente ahorro. Adicionalmente
tamblén s¢/han implantado procedimientbs de reduccion de requerlmientos de capital por acuerdos de
compensacién aceptados por el Supe !e?sor, lo gue por una parte mitiga el riesgo de contraparte con las
entidades y clientes con los que se suscribe dichos acuerdos y por otra produce ahorros en los reguerimientos
de capital {més del 12% para operaéiones de cobertura de tipos de interés),

Adicionalmente se han aprob do politicas en el senc del Consejo de Administracion para limitar este tipo de
riesgos, siendo la més significativa la de no contratar cartera de negociacién que no sea como operacionss de
cobertura del propio balapfe o de cobertura de opaeraciones con clientes.

externos,

Esta clase de riesgo ha tomado especial relevancia desde su tipificacién en Basilea I, y como se desprende de
la definicigh, afecta a toda la Entidad en su conjunto. Banco de Valencia no ha sido ajeno a este hacho, por lo
que esta dedicando esfuerzos y recursos a la identificacion, gestion y mitigacién del mismo. En este sentido se
estan implantando sistemas de autoevaluacion, basados en cuestionarios cumplimentados por los expertos de
cada érea. Por otra parte y desde el punto de vista cuantitativo se esta realizande un seguimiento de los
posibles quebrantos sufridos por la Entidad para alimentar la “Base de datos de pérdidas”.

Adicionalmente, el departamento de Control de Riesge Operacional ha desarroilado, junto con los
interlocutores correspondientes de cada 4drea de la Entidad, un nuevo "marco de gestién del riesgo
operacional”, que permitird mejorar los procesos y controles al mismo, reduciendo los posibles eventos de
perdidas. Como consecuencia se ha definido el marco metodoldgico para el ¢élculo del margen ordinario por
lineas de negocioc de cara a la asuncién del método estandar en el momento de entrada en vigor def Nuevo
Acuerdo de Capital de Basilea en nuestro pais.

4. Negoclos sobre las acclones propias

Durante el primer semestre de 2009 se ha producido la compra de 7.481.568 acciones vy la enajenacion de
953.391 acciones nominales de 0,25 eurcs. Se hace constar que Banco de Valencia, $.A., a 30 de junio de
2009, mantiene 9.632.041 acciones en autocartera, lo que representa un 2,035% sobre el capital social de la
entidad.



