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O OE VALENCIA

BANCO DE VALENCIA, S.A. Y SOCIEDADES QUE INTEGRAN 5,
EL GRUPO BANCO DE VALENCIA

BALANCES CONSOLIDADOS RESUMIDOS
AL 30 DE JUNIO DE 2009 Y AL 31 DE DICIEMBRE DE 2008
(Miles de Euros) '

ACTIVO Nota 30/06/2009 31/12/2008 {*) |
CAJA Y DEPOSITOS EN BANCOS CENTRALES 338.944 76.477
CARTERA DE NEGOCIACION 6 106.607 74.698
|OTROS ACTIVOS FINANCIEROS A VALOR RAZONABLE CON
CAMBIOS EN PERDIDAS Y GANANCIAS - -
JACTIVOS FINANCIEROS DISPONIBLES PARA LA VENTA ] 638.187 739.528
{INVERSIONES CREDITICIAS ] 20.472.304 20.713.124
CARTEHRA DE INVERSION A VENCIMIENTO - hd
TES A ACTIVOS FINAN. POR MACRO-COBERTURAS - -
{PERIVADOS DE COBERTURA 49.89% 16.925
ACTIVOS NO CORRIENTES EN VENTA 291.800 9.016
|PARTICIPACIONES 249.151 184.730
CONTRATOS DE SEGUROS VINCULADOS A PENSIONES 14.680 14.580
ACTIVO MATERIAL 253.508 343.957
Inmovilizado material 210.052 213.880
Inversiones inmobiliarias 43.456 430.077
ACTIVO INTANGIBLE 1.852 2.148
Fondo de comercio - -
QOtro activo intangible 1.852 2,148
ACTIVOS FISCALES 189.913 111.422
Corrientes 103.191 25.443
Diferides 86.722 85.979
|JRESTO DE ACTIVOS 191.636 83.521
Existencias 182.173 70.868
Otros 9.463 12.653
TOTAL ACTIVO 22,798.381 22.370.126
PRO-MEMORIA
RIESGOS CONTINGENTES 1.859.855 2.016.314
COMPROMISOS CONTINGENTES 2.016.301 2.895.387

(*) Sa presenta, (nica y exclusivamente, a efectos comparativos.

Las Notas 1 a 16 adjuntas forman parte integrante del balance consolidado resumido al 30 de junio de 2008,



BANCO DE VALENCIA, S.A. Y SOCIEDADES QUE INTEGRAN  ANCO DE VaLzncia
EL GRUPO BANCO DE VALENCIA

BALANCES CONSOLIDADOS RESUMIDOS

AL 30 DE JUNIO DE 2009 Y At 31 DE DICIEMBRE DE 2008

(Miles de Euros)

PASIVO Y PATRIMONIO NETO Nota 30/06/2009 31/12/2008 ()
|PASIVO
CARTERA DE NEGOCIAGION 8 106.607 74.698
OTROS PASIVOS FINANCIEROS A VALOR RAZONABLE CON
CAMEIOS EN PERDIDAS Y GANANCIAS - -
|PASIVOS FINANCIEROS A COSTE AMORTIZADO 3 21.188.035 20.804.365
AJUSTES A PASIVOS FINANCIEROS POR MACRO-COBERTURAS - -
DERIVADOS DE COBERTURA 14.475 18.923
PAZIVOS ASOCIADOS CON ACT. NO CORRIENTES EN VENTA d ) - -
ROVISIONES §1.718 50.706
PASIVOS FISCALES 65.467 58.861
Corrientes ' 41.507 24.702
Diferidos 23.960 34.159
RESTO DE PASIWOS 28.653 38.215
CAPITAL REEMBOLSABLE A LA VISTA - -
TOTAL PASIVO 21.454.955 21.045.768
PATRIMONIO NETO
FONDOS PROPIOS 1.237.468 1.278.293
Capital 118.351 116.030
Prima de emisién 308,322 308.643
Reservas 801.343 750.493
Menos: Valores proplos (60.308) (24.266)
Resultado del sjercicio 71.760 150.326
Menos: Dividendos y retribuciones - (22.933)
AJUSTES POR VALORAGION 24.370 40.308
Activos financiercs disponibles para la venta 26.152 40.308
Coberturas de los flujos de efectivo (1.765) -
Coberturas de inversiones netas en negocios en el extranjero - -
Diferencias de cambio {17) -
Activos no corrientes en venta - -
Entidades valoradas por el método de la participacién - -
Resto de ajustes por valoracion - -
PATRIMONIO NETO ATRIBUIDO A LA ENTIDAD DOMINANTE 1.261.838 1.318.601
INTERESES MINORITARIOS 81.588 5.757
Ajustes por valoracion . -
Rasto 81.588 6.757
TOTAL PATRIMONIO NETO 1.343.426 1.324.358
TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO NETO 22.798.381 22,370,126

(*) Se presenta, Onica y exclusivamente, a efectos comparativos.

Las Notas 1 a 16 adjuntas forman parte integrante del balance consolidado resumido al 30 de junio de 2009,




BANCO DE VALENCIA, S.A. Y SOCIEDADES QUE INTEGRAN

EL GRUPQO BANCO DE VALENCIA

PANCGO DE VALENGIA

CUENTAS DE PERDIDAS Y GANANCIAS CONSOLIDADAS RESUMIDAS CORRESPONDIENTES
A LOS SEMESTRES TERMINADOS EL 30 DE JUNIO DE 2009 Y 2008

{Miles de Euros)

CONCEPTOS Nota 30/06/2000 30/06/2008 (*)
INTERESES Y RENDIMIENTOS ASIMILADOS 485.001 561.617
INTERESES Y CARGAS ASIMILADAS {288,244} (372.771)
REMUNERACION DE CAPITAL REEMBOLSABLE A LA VISTA - -
MARGEN DE INTERESES 209.767 188.846
JRENDIM Nﬁaa STRUMENTOS DE CAPITAL 4.316 3.663
RESULTADOS DE ENTIDADES VALORADAS POR EL METODO DE La, PARTICIPACION 1.138 7.484
COMISIONES PERCIBIDAS 61.251 55.211
COMISICNES/PAGADAS (3.524) (6.829)
RESULTARDOS DE OPERACIONES FINANCIERAS (neto) 18.085 4939
DIFERENCIAS DE CAMBIO {neto) 1.335 1.236
OTRPS PRODUCTOS DE EXPLOTACION 6.548 5.552
S CARGAS DE EXPLOTACION (2.151) {2.316)
MARGEN BRUTO 296.755 257.786
GASTOS DE ADMINISTRACION- {84.678) (81.208)
Gastos de personal {57.918) (55.863)
Otros gastos generales de administracién {26.758) (25.343)
AMORTIZACION (8.508)]- (6.164)
DOTACIONES A PROVISIONES (neto) {1.012) 2348
PERDIDAS POR DETERIORO DE ACTIVOS FINANCIEROS ({neta) {182.873) {63.864)
RESULTADO DE LA ACTIVIDAD DE EXPLOTACGION 21,686 108.901
PERDIDAS POR DETERIORQ DEL RESTC DE ACTIVOS (neto) 8 -
GANANCIAS/(PERDIDAS) EN LA BAJA DE ACTIVOS NO CLASIFICADOS COMO NO
CORRIENTES EN VENTA 13 6.637 125
DIFERENCIA NEGATIVA DE CONSOLIDACION -
GANANCIASI(PERDIDAS) DE ACTIVOS NO CORRIENTES EN VENTA NO
CLASIFICADOS COMO OPERACIONES INTERRUMPIDAS 13 60,392 789
RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS 88.723 109.815
IMPUESTO SOBRE BENEFICIOS (17.257) (30.532})
RESULTADO DEL EJERCICIO PROCEDENTE DE OPERACIONES CONTINUADAS 71.486 79.283
JRESULTADC DE OPERACIONES INTERRUMPIDAS {neta) - -
RESULTADO CONSOLIDADQ DEL EJERCICIO 71.486 79.283
RESULTADC ATRIBUIDG A LA ENTIDAD DOMINANTE 71.780 79.623
RESULTADC ATRIBUIDG A LA MINORIA (284) 4 (340)
BENEFICIO POR ACCION:
NUMERO DE ACCIONES MEDIO EN CIRCULACION 458.661.390 114.257.880
BENEFICIO BASICO (euros) 1.3 0,16 0,70
BENEFICIO DILUIDO {euros) 1.3 0,16 0,70

(*) Se prasenta, unica y exclusivamente, a efectos comparativos.

a8 Notas 1 a 18 adjuntas forman parte integrante de fa cuanta de pérdidas y ganancias
consolidada resumida correspondients al samestre finalizado ef 30 de jimio de 2009,
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ANCO (57 M&LENCIA
BANCO DE VALENCIA, S.A. Y SOCIEDADES QUE INTEGRAN
EL GRUPO BANCO DE VALENCIA
ESTADOS DE INGRESOS Y GASTOS RECONOCIDOS CONSOLIDADOS
CORRESPONDIENTES A LOS SEMESTRES TERMINADOS
EL 30 DE JUNIO DE 2009 Y 2008
(Miles de Euros)
30/06/2009 30/06/2008 (*)

A) RESULTADO CONSOLIDADO DEL SEMESTRE 71.468 79.283
B) OTROS INGRESQSH{GASTOS) RECONOCIDOS (15.938) (59.892)]
A7 Activos Tinancierosjdisponibles para la venta; (35.798) (85.560)]

a) Ganancias/(Pérdgidas) por valoracion 25435 (85.560)

b) Importes transfgridos a la cuenta de pérdidas y ganancias (61.233) -

c¢) Otras reclasifigaciones - -
2. Coberturas ¢6 los flujos de efectivo: (2.521) -

a) Gananclgg/(Pérdidas) por valaracién (2.521) -

b} Importeg/transferidos a la cuenta de pérdidas y ganancias - -

c) Importgs transferidos al valor iniclal de las partidas cubiertas - -

d) Otrag/reclasificaciones - -
3. Cobgrluras de inversiones netas en negocios en el extranjero: - -

a) Ganangiasf(Pérdidas) por valoracion - -

b} Jmportes transferidos a la cuenta de pérdidas y ganancias - -

¢f Otras reclasificaciones - -

. Diferencias de camblo: 24 -

a) Ganancias/(Pérdidas) por valoracion (24) -

b) Importes transferidos a la cuenta de pérdidas y gananclas - -

c¢) Otras reclasificaciones - -
5. Activos no corrientes en venta: - -

a) Ganancias/(Pérdidas) por valoracion - -

b) Importes transferidos a la cusnta de pérdidas y ganancias - -

c¢) Otras reclasificaciones - -
8. Ganancias/(Pérdidas) actuariales en planes de pensiones - -
7. Entidades valoradas por el método de fa participacion: - -

a) Gananciasf{Pérdidas) por valoracion - -

b} Importes transferldos 2 la cuenta de pérdidas y ganancias - -

¢) Otras reclasiflcaciones - -
8. Resto de ingresos y gastos reconocidos - -
9. Impuesto sobre beneficios 22405 25.668
TOTAL INGRESOSH{GASTOS) RECONOCIDOS (A + B} 55.528 19.391

a} Atribuidos a la entidad dominante 55.822 19.731

b) Atribuidos a intereses minoritarios {204) (340)]

(*) Se presenta, Unica y exclusivamente, a efectos comparativos

Las Notas 1 a 18 adjuntas forman parte integrante del estado de Ingresos y gastos reconocidos correspondients al semestre
finalizado el 30 de junio de 2009,



BANCO DE VALENCIA, S.A, Y SOCIEDADES QUE INTEGRAN

EL GRUPO BANCO DE VALENCIA

ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO CONSOLIDADOS CORRESPONDIENTES
ALOS SEMESTRES TERMINADOS EL 30 DE JUNIO DE 2009 Y 2008

(Miles de Euros)

30/06/2000 | 30J06/2008 (*)

A) FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE EXPLOTAGION (1 + 24 3 +4) 510,497 95.236
1. Resultado consolidado del e)ercicio ) 71.466 79.283
2. Ajustes para obtensr los flujos de efectivo da las actividades da explotacion: 124,495 59.406

{+) AmoriiZacion £.508 6.164

/t <) Otres Bjustes 117.987 53.242

3. Aumento/(Disminucidn) nelp de los activos y pasivos de explotagion: 297.279 (73.986)
{+/-) Activos de explotacid (125.868) (1.491.782)
{+I-) Pasivos de explotaci 423.147 1.417.796

4. Cobrosf{Pagos) por impliesto sobre baneficlos 17.267 30.632

|B) FLUJOS DE EFECTIYO DE LAS ACTIVIDADES DE INVERSION {1 + 2) [262.988) 4.125
1. Pagos 263.264 65,246
(-} Activos materidles 6.508 -
{-} Activos Inta - -
{-} Participach 64.421 65.246
(-} Entidadegy’dapendientes y otras unidades de negocio - -
{-} Activos fio corrientes v paslvos asoclados en venta 192.335 -
{~} CarterA de inversién a vencimiento - -
{-} Olraf pagos relaclonados con actividades de nvarsidn - -

2. Cobfos: 296 6B.371
{+)Activos materiales : - 32475
{#) Aclivos infangibles 296 36.206

) Paricipaciones - -
(+) Entidadas depandientes y otras unfdades de negoclo - -
(+) Activos no comientas y pasivos asoclados en venta - -
(+) Cartera de inversién a vencimlento - 600
(+) Olros cobros relaclonados con aslividades de inversién - -

C} FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE FINANCIACION (1 + 2} 14.938 {82.941)
1. Pagos: 63.890 86.347
(-} Dlvidendos 25.526 31.502

(-} Pasivos suberdinados - -
(~} Amortlzacién de instrumentos de capital propio - -
(-} Adquisleion de instrumentos de capital proplo 36.042 32,498

(=) Otros pagos relaclonados con actividades de financiacidn 2.322 22.349
2. Cobros: 78.828 3.408
(+} Paslvos subordinados 2.997 3.408

(+) Emisién de instrumentos de capital propio - -
(+) Enajenacion de instrumantos de capital proplo -
(+) Olros cobros relaclonados con aclividades de financiasion 75.831 -

D} EFECTO DE LAS VARIACIONES DE LOS TIPOS DE CAMBIOQ - d

E] AUMENTO/{DISMINUGIGN) NETO DEL EFECTIVO Y EQUIVALENTES (A+ B + C + D) 262467 16.419
F) EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL INICIO DEL PERICDO 76.477 56.637
G) EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL FINAL DEL PERIODO (E + F) 338.944 72.956

30/06/2009 | 30/06/2008 (")

(+) Caja 43.964 48.403
(+) Saldos equivalentes al efectivo en bancos cenlrales 294980 24.553
(-+) Otres activos financieros - -
() Menos: Descubiertos bancarios reintegrables a la vista - -
TOTAL EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL FINAL DEL PERIODO 338.944 72.956

{*) Sa prasenta, uUnlca y excluslvamente, a efactos comparativos,

Las Motas 1a 16 adjuntas forman parte Integrants del estado de flujos de efectivo consolidado
correspandlente al semestre finallzado el 30 de junlo de 2009.



BANCO DE VALENCIA

Banco de Valencia, S.A. y Sociedades
que integran el Grupo Banco de Valencia

Notas explicativas a los estados
financieros semestrales consolidados
resumidos al 30 de junio de 2009

1. _ntroduccién, bases de presentacién de las estados financieros semestrales
consolidados y ofra infermacidn

/

1.1 Iintroduccién

Banco de Vatencia/S.A. {en adelante, el Banco) es una entidad de derecho privado, sujeta a la normativa y
regulaciones de flas entidades bancarias operantes en Espafia. En la pagina “web” del Grupo
(www.bancodevajencia.es) y en su domicilio sccial, C/ Pintor Sorolla 2 y 4, de Valencia, puedan consultarse los
estatutos soci?’s y demas informacién plblica sobre el Banco.

Adicionalmente a las operaciones que lleva a cabo directamente, el Banco es cabecera de un grupo de
entidades dgpendientss, que se dedican a actividades diversas y que constituyen, junto con él, el Grupo Banco
de Valencig (en adelante, el Grupo)., Consecuentemente, el Banco elabora, ademéas de sus propias cuentas
anuales individuales, las cuentas anuales consolidadas del Grupo, que incluyen, asimismo, las participaciones
en negogios conjuntos y en inversiones en entidades asociadas.

En la Nota 1 de la memoria consolidada integrante de las cuentas anuales consolidadas del Grupo al 31 de
dicienibre de 2008 se presentan las principales actividades a las que se dedica e! Grupo, las cuales no han
suftjlio modificaciones significativas en el primer semestre del gjercicio 2009.

Lgs estados financieros semestrales consolidados resumidos del Grupo al 30 de junic de 2009 han sido
fgrmulados por los Administradores del Banco, en su reunion del 24 de julic de 2009. Las cuentas anuales

onsolidadas del Grupo al 31 de diciembre de 2008 fueron aprobadas por la Junta General de Accionistas con
fecha 7 de marzo de 20089,

1.2 Principios contables y normas de valoraclén aplicados en la elaboracién
de los estados financieros semestrales consolidados resumidos

Los estados financieros semestrales consolidados resumidos al 30 de junio de 2009 del Grupo se presentan de
acuerdo a lo dispuesto en la Circular 1/2008 de la Comision Nacional del Mercado de Valores (en adelante,
CNMV}, de 30 de enero, y en la Norma Internacional de Contabilidad (*NIC") 34 adoptada por la Unién Europea
a la fecha de su formulacion.

Estos estados financieros semestrales consolidados resumidos deben ser considerados de manera conjunta con
las cuentas anuales consolidadas del Grupo correspondientes af ejercicio 2008 para su adecuada comprension.

No se han tenido en cuenta en la elaboracién de los estados financieros semestrales consolidados resumidos al
30 de junio de 2009 las modificaciones introducidas en dicha NIC 34 por la Norma Internacional de Informacion
Financiera ("NIIF") 3 (revisada en el afio 2008), ya que tiene fecha obligada de aplicacion los ejercicios anuales
que comiencen a partir del 1 de julio de 2008.

De acuerdo a lo establecido en la NIC 34 antes indicada, los estados y las notas que se presentan a
continuacion tienen como objetivo fundamental ofrecer una explicacion de aguellos sucesos y variaciones
significativos, atendiendo al principio de importancia relativa, necesarios para la comprension de los cambios en
la situacion financiera y en los resultados del Grupo desde la fecha de las Gitimas cuentas anuales conscofidadas
del Grupo (31 de diciembre de 2008).



BANGO DE VALENCIA

Los principios contables y las normas de valoracién que se han aplicado en la elaboracion de los estados
financieros semaestrales consolidados resumidos al 30 de junio de 2009 coinciden con los aplicados en la
elaboracion de las cuentas anuales consclidadas del Grupo al 31 de diciembre de 2008, que pueden ser
consultados en la Nota 2 de dichas cuentas anuales consolidadas, asi como en las aclaraciones sobre dichas
cuentas anuales remitidas a la CNMV con fecha 4 de marzo de 2009. Por tanto, estos estados financieros
semestrales consolidados resumidos se han elaborado aplicando los principios contables y las normas de
valoracion establscidos por las Normas Internacionales de Informacién Financiera adoptadas por la Unién
Europea (en adelante, “NIIF-UE"), teniendo en consideracién la Circular 4/2004 de Banco de Espafia, de 22 de
diciembre, que constituye el desarrollo y adaptacién al sector de entidades de crédito espariolas de ias Normas
internacionales de Informacién Financiera aprobadas por la Unidn Europea.

2007, para los gjercicios anuales que comiencen a partir de dicha fecha, es de obligado
cumplimiento en la etabpracion de las cuentas consolidadas de acuerdo a las NIIF-UE, la interpretacién CINIIF
11 “NUIF 2 Transacciongs caon acciones propias y del Grupo”, Esta interpretacién establece que las transacciones
cuyo pago se haya acgrdado en acciones de la propia entidad o de otra entidad de! grupo se tratardn como sl
fuesen a ser liquidada$ con instrumentos de patrimonio propio, independientemente de como vayan a obtenerse
los instrumentos def patrimonio necesarios. La aplicacién de dicha interpretacién no ha tenido un efecto
significafivo en estgé estados financieros semestrales consolidados resumidos.

Durante el gjerci€io 2009 han entrado en vigor las siguientes Normas e interpretaciones adoptadas por la Unidn
Eurcpea vy el f5rupo, gue no han tenido un impacto significativo en los estados financleros semesirales
consolidados yesumidos:

—  NIIF 8 Segmentos operativos (enero 2009): Esta norma deroga la NIC 14, La principal novedad de la nueva
normg radica en que la NIIF 8 requiere a una entidad la adopcién del “enfogue de la gerencia” para informar
sobye el desempefio financiero de sus segmentos de negocio. Generalmente la informacién a reportar sera

agyella que la Direccion usa internamente para evaluar el rendimiento de los segmentos y asignar los

ursos entre ellos.

Modificacion de la NIC 23 Cosfos por intereses {enero 2009): El principal cambio de esta nueva version
revisada de la NIC23 es la eliminacion de la opcién del reconocimiento inmediato como gasto de los
intereses de la financiacion relacionada con actives que requieren un large periodo de tiempo hasta que
estan listos para su uso o venta. Esta nueva norma podra aplicarse de forma prospectiva.

Modificacion de la NIIF 2 Pagos basados en acciones (enero 2009): La modificacién a la NIIF 2 publicada
tiene basicamente por objetivo clarificar en la norma los conceptos de condiciones para la consolidacién de
los derechos (“vesting”) y las cancelaciones en los pagos basados en acciones.

interpretacion CINIIF 13 sobre programas de fidelizacién de clientes {enero 2009): Indica cémo registrar
determinados premios de lealtad ctorgados a los clientes en forma de puntos que proporcionan descuentos
en la adquisicion futura de otros productos o servicios.

—~  Inferpretacién CINIIF 14 sobre el ambito de aplicacién de fa NIC 19 (enero 2009): La CINIIF 14 proporciona
una guia general sobre cémo comprobar el limite existente en la NIC 192 Beneficios a Empleados sabre la
cantidad del exceso que puede reconocerse como dctivo. También explica cdmo los activos ¢ pasivos de
las pensiones pueden verse afectados cuando existe un requisito legal o contractual mfnimo de financiacian,
estableclendo la necesidad de registrar un pasivo adicional si la entidad tiene obligacién contractua! de
realizar aportaciones adicionales al plan y su capacidad de recuperarlos esta restringida. La interpretacion
estandarizaré la practica y asegurara que las entidades reconocen un activo en relacién a un exceso de una
manera consistente.

—  Modificaciones a la NIC 1 en materia de presentacién de estados financleros {enero 2009): La nueva
version de esta norma tiene el propésito de mejorar la capacidad de los usuarios de estados financieros de
analizar y comparar la informacién proporcionada en los mismos. Estas mejoras parmitiran a los usuarios de
las cuentas anuales consolidadas analizar los cambios en el patrimonio como consecuencia de
transacciones con los propietarios que actGan como tales (como dividendos y recompra de acciones) de
manera separada a los cambios por fransacciones con los no propietarios {como transacciones con terceras
partes o ingresos o gastos imputados directamente al patrimonio neto). La norma revisada propaorgiona la
opcién de presentar partidas de ingresos y gastos y componentes de otros ingresos totales en un estado
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tnico de ingresos totales con subtotales, o bien en dos estados separados (un estade de ingresos separade
seguido de un estado de ingresos y gastos reconocidos).

También introduce nuevos requerimientos de informacién cuando la entidad aplica un cambio contable de
forma retrospectiva, realiza una reformulacién o se reclasifican partidas sobre los estados financieros
emitidos previamente, asi como cambios en los nombres de algunos estados financieros con la finalidad de
refigjar su funcidn més claramente (par ejemplo, el balance seré denominade estado de posicién financiera).
Los impactos de esta norma serén basicamente de presentacion y desglose.

- Mogﬂ(ﬁc.’ones ala NIC 32 y NIC 1 {enero 2009): Los cambios aprobados hacen referencia a la clasificacion

de-detetminados instiumentos financieros emitidos que, aungue por sus caracteristicas podia llegarse a la
onclusion de que venian a representar un interés residual en la entidad, conforme a la actual NIC 32
debian clasificarse cpmo pasivos financieros, por tener, entre otras caracteristicas, la de ser rescatables.
Las modificaciones /efectuadas permitirdn que alguncs de estos instrumentos financieros puedan ser
clasificados como gatrimonio, siempre y cuando cumplan ciertos requisitos, entre otros, ser el instrumento
mas subordinado y siempre que representen un interés residual en los activos netos de la entidad.

—  Modificaciones & la NIIF 1 y NIC 27 (enero 2009): Propone que, en a transicién a IFRS de los estados
financieros inzi viduales de una entidad, ésta pueda elegir utilizar un coste de referencia a aplicar a sus
inversiones gh subsidiarias, negocios conjuntos o asociadas, entre el valor contable de la inversion anterior
a la fecha ¢le transicion o el valor razonabie de la inversién en la filial de acuerdo a IFRS en la fecha de

transicion,

— Interprefacion CINIF 16 Cobertura en una inversion neta en un negocio en ef extranjero {marzo 2009): Se
abordgh fres aspectos principales en esta interpretacion del IFRIC, uno es gue no puede ser un riesgo
0 el existente entre la moneda funcional de la operacién extranjera y la moneda de presentacion de la
matylz, calificando Unicamente a estos efectos el riesgo entre las monedas funcicnales de ambas, También
se/clarifica que el instrumento de cobertura de la inversion neta puede ser tenido por cualquier entidad
dgntro del grupo, no necesariamente por la matriz de la operacidn extranjera y, por litimo, aborda cémo
eterminar las cifras a reclasificar de patrimonio a resultados cuando la operacién extranjera se vende.

Modificacion de la NIC 27 Estados financieros consolidados y de la NIIF 3 Combinaciones de negocios: La
emision de estas normas es consecuencia del proyecto de convergencia de la norma internacional en lo
referente a las combinaciones de negocio con los criterios contables de Estados Unidos de América. La NIIF
3 revisada y las modificaciones a la NIC 27 suponen cambios muy relevantes en diversos aspectos
relacionados con la contabilizacion de las combinaciones de negocio que, en general, ponen mayor énfasis
en el uso del valor razonable. Meramente a titulo de ejemplo, puesto que los cambios son significativos, se
enumeran algunos de ellos, como los costes de adquisicion, que se llevaran a gastos frente al fratamiento
actual de considerarlos mayor coste de la combinacién; las adquisicionss por etapas, en las que en la fecha
de toma de control el adquirente revaluara su participacion previa a su valor razonable; o la existencia de la
opcién de medir a valor razonable los intereses minoritarios en la adquirida, frente al tratamiento actual
unico de medirlos como su parte proporcicnal del valor razonable de los activos netos adquiridos.

~ Interpretacion CINIIF 12 "Concesiones adminisirativas” y consecuente modificacion de la NIIF 1, CINIIF 14 y
SIC 29: Indica cémo deben registrar las entidades conceslonarias las obligaciones y derechos de una
entidad privada que cbtiene un contrato come proveedor de servicios pblicos.

—  Proyecto de mejoras a los IFRS (enero 2009).

A continuacién se indican las Normas e Interpretaciones alin no adoptadas por la Unidn Europea, junto a la
fecha prevista de su adopcion para el Grupo de acuerdo a la fecha de aplicacion requerida por la norma. El
impacto de la aplicacién de estas normas aun no se ha evaluado:

—  Modificacién de la NIC 39 "Elementos designables como partida cublerta” (julio 2009); La modificacidn
aclara en qué casos la inflacién puede ser un riego cubierto y cuando se pueden utilizar opciones
compradas como elementos de cobertura.
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—  Modificacién de la NIIF 7 “Mejoras de la informacion a revelar sobre instrumentos financieros” (enero 2009):
Clarifica y amplia la informacién a revelar en relacion a la medicion del valor razenable y el riesgo de
liguidez debido a |a reciente crisis econémica.

—  Moadificacion de la GINHF 9 y fa NIC 39 "Derivados implfcitos” (funio 2009): Clarifica el tratamiento contable
de los derivados impiicitos para aquellas entidades que opten por reclasificar determinados instrumentos
financieros fuera de la categoria "valor razonable con cambios en pérdidas y ganancias” indicando que
fendran que evaluarse y contabilizarse de forma separada.

— Interpretacién CINHF 15 "Acuerdos para fa construccién de inmuebles” (enero 2008): Indica cudndo debe
conbgerse el ingreso en la venta de propiedad inmobiliaria, en funcidn de si la venta se enmarca en un
contrato de construchion, o se trata de una venta de bienes o una prestacién de servicios.

interpretacién indica que la obligacién de distribuir un “dividendo en especie” se ha de registrar por el valor
razonable del aclivo a enfregar y registrar cualquier diferencia con su valor en libros en la cuenta de
pérdidas y ganantias,

—  Interpretacién CINg 17 "Distribucidén de activos no monetarics a Ios accionistas” (julic 2008): La

Interpretacion CINIIF 1 8 “Transferencia de activos de clientes” (julio 2009} Clarifica la contabilizacién de ias

ciffas correspondientes a un perfodo anual y no de acuerdo a los importes o saldos mostrados en estos estados
filancieros semestrales consolidados resumidos.

1.3.2. Beneficio por accion

1.3.2.1. Beneficic baslco por acclén

El beneficio basico por accion se determina dividiendo el resultado neto atribuido al Grupo en un periodo entre el
nimero medio ponderado de las acciones en circulacién durante ese periodo, excluido el nimeroc medio de las
acciones propias mantenidas a lo largo del mismo.

De acuerdo con ello:

30/06/2009 30/06/2008

Resultado neto atribuido al Grupo (miles de euros) 71.760 79.623
Niimero medio ponderade de acciones en circulacién | 458.661.390 114.257.899
Beneficlo basico por accidn (euros) (*) 0,157 0,697

(") Durante el segundo semestre del elercicio 2008 se ha producido un split 4x1 de las acciones
{véase Nota 10).



1.3.2.2, Beneficio diluido por accién

Para proceder al célculo de los beneficios por accidn diluidos, tanto el importe de la ganancia neta atribuible a
los acclonistas ordinarics, come el promedio ponderado de las acciones en circulacion, deben ser ajustados por
todos los efectos dilusivos inherentes a las acciones ordinarias potenciales.

Al 30 de junio de 2009 y al 31 de diciembre de 2008 el Banco no posela deudas convertibles en acciones u
opcicnes sobre acciones que pudieran suponer |a creacidn de nuevas acciones. Por lo tanto, e} beneficio diluido
por accidn coincide con el beneficio por accién.

‘ormacién sqbre dividendos pagados

Al 30 de junio de 2008 £l Banco no ha realizado ningtin pago en concepto de dividendo a cuenta del ejercicio.
Con fecha 17 de marz¢ de 2009 se ha pagado el dividendo complementario del gjercicio 2008, aprobado en la
Junta General de Acgionistas de fecha 7 de marzo de 2009, por importe total de 25526 miles de euros,
correspondiente a 0,055 euros por accién,

1.3.4. Impuestd sobre Socledades

El Banco ha reglizado el calculo de la provisién del Impuesto sobre Sociedades al 30 de junio de 2009 aplicando
ta normativa figCal. No obstante, si como consecuencia de la aprobacién partamentaria de modificaciones de Ley
se pusieran ge manifiesto tratamientos fiscales diferentes de los contemplados en la normativa actual, los
mismos serign aplicados inmediatamente en los estados financieros que se presenten con postericridad a dicha
aprobagcion

Pada la naturaleza de las actividades y operaciones més significativas llevadas a cabo por e Grupo, las cuales

cgrresponden, fundamentalmente, a las actividades caracteristicas y tipicas de las entidades financieras, se

ede afirmar que sus operaciones no se encuentran afectadas por factores de estacionalidad o ciclicidad, que
ueden existir en otro tipo de negocios.

No obstante, existen determinados ingresos y resuliados del Grupo que si presentan histéricamente un
componente de estacionalidad o ciclicidad en su distribucién a lo largo del ejercicio anual 0 un comportamiento
no lineal a fo largo del mismo. Entre ellos, €l mas significativo consiste en que determinados resultados del
Grupo estén asociados a operaciones singulares o que no pueden considerarse como ciclicas o con un patrén
de comportamiento uniforme a lo largo del tiempo, como son los resultados que se derivan de la valoracién de la
cartera de negociacién o de disponibles para la venta, los resultados por la venta de participaciones o de
instrumentos de deuda del Grupo y los obtenidos por la realizacién de operaciones singulares realizadas por el
Grupo, entre otros,

2.2 Hechos inusuales

En el semestre finalizado el 30 de junio de 2009 no se ha producido ningdn hecho significativo inusuat por su
naturaleza, importe o incidencia que haya afectado a los activos, pasivos, fondos propios o resultados de! Grupo
de una manera significativa, salvo aquellos que son indicados en los distintos apartados de estas Notas.

2.3 Cambios significatives en las estimaciones realizadas

En la elaboracion de las cuentas consolidadas del Grupo se utilizan, en determinadas ocasiones, estimaciones
realizadas por los Administradores dei Grupo para cuantificar algunos de los activos, pasivos, ingresos, gastos y
compromisos que figuran registrados en ellas. Basicamente, estas estimaciones se refieren a:
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¢ Las pérdidas por deterioro de determinados activos.

» El gasto por Impuesto sobre Socledades, que de acuerdo con la NIC 34 se reconoce en periodos
internmedios sobre la base de la mejor estimacion del tipo impositivo medio ponderado que el Grupo espera
para el periodo anual completo.

¢ Las hipdtesis empleadas en el célcuto actuarial de los pasivos y compromisos por retribucionss post-empleo
y otros compromigos a largo plazo mantenidos con los empleados.

La vida util de los aclives materiales o intangibles.
La valoracion de log fondos de comercio de consolidacion.
El valor razonable de determinados activos no cotizados.

A pesar de que Igs estimaciones anteriormente descritas se realizan en funcién de la mejor informacién
disponible a la fegha en que se realizan sobre log hechos analizados, es posible que acontecimientos que
r en el futuro obliguen a medificarlas (al alza o a la baja) de manera significativa; lo gue se
harfa, en el cago de ser preciso, conforme a lo establecido en {a nommativa aplicable, de forma prospectiva
reconociendo lgs efectos del cambio de estimacion en las cuentas de pérdidas y ganancias consolidadas de los
ejercicios afegiados.

En este septido, las lnicas estimaciones significativas realizadas por ef Grupo al 31 de diciembre de 2008 que
durante el/primer semestre del ejercicio 2009 han sufrido cambios igualmente significativos como consecuencia
de |a evglucion de los hechos y de las hipdtesis en los gue tienen su origen son las estimaciones de pérdidas por
deteriorg de inversiones crediticias (véase Nota 6.3

Miles de
Euros
Estimacion al 31 de diciembre de 2008 447.869
Estimacion al 30 de junio de 2009 605.101
Variacion 157.232

Estado de fiujos de efectivo consolidado

A efectos de la elaboracién de los estados de flujos de efectivo consolidados al 30 de junio de 2009 y 2008 se ha
considerado como efectivo y equivalentes de efectivo las siguientes partidas:

* La tesorerfa del Grupo registrada en el capitulo “Caja y Bancos Centrales” del activo de! bafance
consclidado.

* Los depésitos bancarios a la vista registrados en los capitulos “Caja v depdsitos en bancos centrales” e
“Inversiones crediticias” de los balances consolidados al 30 de junio de 2009 y 2008.

¢ Los instrumentos financieros que sean convertibles en efectivo v que en el momento de su adquisicién, su
vencimiento no fuera superior a tres meses, registrados en los capitulos “Caja y bancos centrales” &
"Inversiones crediticias” de! activo de los balances de situacion consolidados al 30 de junio de 2009 y 2008,
siempre que no exista un riesgo significative de cambios de valor y formen parte de |a politica de gestién
nermal de la tesoreria del Grupo.

Asimismo, a los efectos del estado de flujos de efectivo consolidado no se han incluido como un componente del
efectivo, los descubiertos ocasionales al no formar parte integrante de la gestién del efectivo del Grupo.



PANGCO DE VALENCIA

En los estados de fiujos de efectivo consolidados adjuntos se presenta un detalte de estas partidas al 30 de junio
de 2009 y 2008.

Cambios en {a composicién del Grupo

En la Nota 2 de la memoria consclidada integrante de las cuentas anuales consolidadas del Grupo Banco de
Valencia correspondiente al 31 de diclembre de 2008 y en las aclaraciones sobre dichas cuentas anuales
remitidas a la CNMV con fecha 4 de marzo de 2009 se describen los criterics seguidos por el Grupo para
considerar a una enfidad como empresa del Grupo, multigrupo o asociada, junto con una descripcién de los
métodos de consolidacion y valoracién aplicados a cada una de ellas a efectos de la elaboracién de dichas
cuentas consohdadas En la Nota 2 y en el Anexo Il de dicha memeoria consolidada se incluye un detalle
de Ia?/szmed s-consideradas como de! Grupo, muifigrupo vy asociadas a efectos de la elaboracién de las

as anuales consolidadas antes indicadas, junto con determinada informacion retevante de las mismas,

ponible a la fecha de la slaboracién de las mismas.

/;I bien a efectos de elab ar estos estados financieros semestrales consolidados resumidos al 30 de junio de
2009, los criterios a\pllc:a?I S para considerar a una empresa integrante del Grupo, muitigrupo o asociada y los
métados de consolidacioh o valoracién aplicados a cada tipologia de sociedades no han variado con respecto a
los aplicados al 31 de g&lembre de 2008 indicados antericrmente, durante el primer semestre del ejercicio 2009
se han producido cambios en la composicion del Grupo y de su perimetro de consolidacion. En este sentido, las
variaciones signiﬁczé?ras producidas en el perimetro de consolidacién del Grupo Banco de Valencia durante el
primer semestre % |
negoclos del Gn?

gjercicio 20092 con origen en la adquisicién o baja de participaciones en entidades o
, 5& resumen en la tabla siguiente:

Coste (neto) de la combinacién (a)+(b)
(Miles de Euros)
Importe (neto) Valor razonable % de derechos
pagado/{cobrado) en de los % de los de voto totales
Denominacidd de la la adquisicion/vents + instrumentos de derechos en la Entidad
otros costes patrimonio neto de voto con
Fecha directamente emitidos patala | adquiridos | posterioridad a
efectiva de la atribuibles a la adquisicion de la o la adquisicion
Cateporia operacidn combinacién (a) entidad (b) vendidos o venta
Chillidaﬁstemns de Entidad asociada 24-02-2009 12.256 - 40,20% 40,20%
Segyfidad, 3.L.
Valledevante, S.L. Entidad asociada 06-03-2009 (743) - 47,50% -
Altey Residencial, 8.L. Entidad asociada 06-03-2009 (120) 40,00% -
Degroinmed, 8.1, Entidad asociada 09-03-2009 3029 - 39,04% 39,04%
Hgbitat 2018, S.L. Entidad del Grupe 13-03-2009 95.906 55,60% 55,60%
arat Energlas, S.L. Entidad multigrupo 06-04-2002 2 - 50,00% 50,00%
nversiones Resorts Hatidad multigrupo 24-04-2009 1 - 25,00% 25,00%
Mediterraneos, 5.1,
Nou Biourbanisme, S.A. Entidad asociada 12-05-2009 - 3,33% 20,00%
Inversiones Resorts Entidad multigrupo 21-05-2009 2299 - (2,00%) 23,00%
Mediterrdneos, S.L. (*)
Deproinmed, S.L. (¥¥) Entidad asociada 01-06-2009 - (36,85%) 2,20%

(*) Corresponde a una ampliacién de capital.
(**) Es debido a una ampliacién de capital a la que el Grupo no acudlé.

Adicionalmente a la informacién contenida en la tabla anterior, durante el primer semestre del ejercicio 2009 la
relacion de control, control conjunto o influencia significativa mantenida con determinadas entidades participadas
ha variado debido a diversas causas distintas de la compra o venta de participaciones, habiéndose modificado
en consecuencia la clasificacion de las mismas como entidades del Grupo, asociadas y multigrupo y el método
de consolidacién o valoracién aplicado a las mismas a efectos de la elaboracion de los estados financieros
semestrales consolidados resumidos al 30 de junio de 2009 con respecto a la situacién existente al 31 de
diciembre de 2008. En la tabla siguiente se musstra un detalle de los principales cambios de este tipo habidos
durante el primer semastre de! ejercicio 2009:
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Situacién al 30-06-2009 Situacién al 31-12-2008

Método de Meétodo de

consolidacién o consolidacion o
valoracion valoracién

Clasificacién aplicado Clasificacién aplicado
Nou Biourbanisme, S.1.. Asociada Método de la Activo financiero | Valor razonable, Aumento del porcentaje de
participacién disponible para la | con cambios en participacién
venta patrimonio neto

.1 Remuneracién al Consgéjo de Administracién

uesfra un detalle de las remuneraciones devengadas a favor de los miembros del
, exclusivamente en su calidad de Consejeros del Banco, al 30 de Junio de 2009 y

En el siguiente cuadro se
Consejo de Administracig
2008:

Miles de Euros

2009 2008
Dietas 678 561
Atenciones estatutarias 420 441
Total 1.098 1.002

A contigluacion se indican las remuneraciones devengadas al 30 de junio de 2009 y 2008 por aquellos miembros
del Cghsejo de Administracién del Bance (incluyendo aquetlas personas fisicas que representan a personas
juridjtas), en su calidad de consejeros de sociedades integrantas del Grupo:

Miles de Euros

2009 2008
Dietas 62 67
Atenciones estatutarias - -
Total 62 67

5.2 Remuneraciones ala Alta Direccién

Se ha considerado como personal de Alta Direccidn del Grupo durante el periodo de seis meses finalizado el 30
de junio de 2009 a nueve personas, once personas en 2008, que incluyen a Domingo Parra Soria, persona fisica
que representa al Consgjerc Delegado del Banco, a los Directores Generales Adjuntos y al resto de miembros
del Comité Ejecutivo de Direccion General, los cuales se han considerado, a dichos efectos, personal clave.

En el cuadro siguiente se muestran las remuneracionss devengadas en favor de la Alta Direccién, tal y como se
ha definido antericrmente, en el pericde de seis meses finalizado el 30 de junio de 2009 y 2008:
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Miles de Euros
2009 2008
Retribuciones a corto plazo 1.638 1.966
Total 1.638 1.966

5.3 Otras operacioyies

Ademas de las
Administracion
un detalle de |
terminadc sl
Banco:

tribuciones devengadas durante el periodc a favor de los miembros del Consejo de
! Banco y de la Alta Direccién que se han indicado anteriormente, se presenta a continuacion
ingresos y gastos registrados en la cuenta de pérdidas y ganancias del periodo de seis meses
de junic de 2009 y 2008 correspondientes a operacionss realizadas por estos colectives con el

Miles de Euros
2009 2008
Ingresos financieros 2137 2.424
Gastos financieros 14.479 12.697
| Ingresos por comisiones 108 59
Total 16,724 15.180

Asimismo, a continuacién se ofrece un detalle de los saldos de activo y pasivo registrados en el balance de
situacion que corresponden a operaciones mantenidas con el Banco por ios miembros del Consejo de
Administracion y por la Alta Direccién al 30 de junio de 2009 y 2008:

Miles de Euros
2009 2008

Activo

Financiacién interbancaria 6.447 23.671

Inversidn crediticia 56.160 35,981
Pasivo

Financiacidn interbancaria 1.223.804 | 406.151

Depdsitos de la clientela 8.969 12,738
Riesgos contingentes 55.056 51.506

6. Activos financieros

6.1 Desglose de activos financieros por naturateza y categoria

A continuacién se presenta el detalle del valor en fibros de los activos financieros propiedad del Grupo, excepto
los depésitos realizados en bancos centrales, los saldos de efectivo v los derivados de cobertura, al 30 de junio
de 2009 y al 31 de diciembre de 2008 clasificados atendiendo a su naturaleza y a la categoria definida en la
normativa aplicable en la que se encuentran clasificados a dichas fachas:
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Miles de Euros
30/06/2009
Activos
k_,/-’ Financieros
Cartera de Disponibles para | Inversiones
.7 Negociacidn la Venta Crediticias
Depésitos en efiélades de crédito - - 346.983
Crédito a la clientela - - 18.305.908
Valores representativos de deuda - 459.305 1.819.413
Instrumeifos de capital - 178.882 -
Derivadés de negociacién 106,607 - -
106.607 638,187 20,472,304
/ Miles de Euros
31/12/2008
Activos
Financieros
Cartera de Disponibles para | Inversiones
Negogciacién la Venta Crediticias
Depdésitos en entidades de crédito - - 553,711
Crédito a la clientela - - 18.539.907
Valores representativos de deuda - 515.591 1.619.506
Instriumentos de capital - 223,937 -
Derivados de negociacidn 74.698 - -
74.698 739.528 20.713,124

6.2 Activos deteriorados y activos con Importes vencidos no considerados

como deteriorados

En los apartados siguientes se presenta un detalle de log activos considerados como deteriorados por el Grupo
al 30 de junio de 2009 y al 31 de diciembre de 2008 y de los activos con importes vencidos a dichas fechas que
no tenian esta consideracion, desglosados por categoria de activos financieros y por éreas geograficas, por
clases de instrumentos y por clases de contrapartes.

6.2.t Cartera disponible para la venta

La clasificacion de los activos deteriorados al 30 de junio de 2009 v al 31 de diciembre de 2008 es la siguiente:

10
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Miles de Euros
30/06/2009 | 31/12/2008

Por 4reas geogrificas-
Espafia 16,681 16.681
16.681 16.681

-PoF clasesde contrapartes-
Otros sectores residentes 16.681 16.681
16.681 16.681

Por tipos de instrumentos-
Otros instfumentos de capital:
Acciorfes de sociedades espafiolas cotizadas 2.291 2.291
es de sociedades espafiolas no cotizadas 14,010 14.010
Participaciones en el patrimonio de fondos de inversién 380 380
16.681 16.681

6.2.2. Inveysidn crediticia

Activos deferiorados al 30 de junio de 2009

Miles de Buros
Entre 12| Entre 18
Hasta 6 | Entre6y | yl18 y24 |Mias de 24
Meses | 12 Meses | Meses | Meses Meses Total

Por dreas geograficas-

Espaiia 438.353 | 213,745 77.767| 18.026 8.254 | 756.146
Resto de paises de la Unidn

Europea 12,219 5.769 3.576 249 701 22.513
Ofros paises 1.002 - 414 774 3 2.193

451.574 | 219.514 81.757| 19.049 8.958 | 780.852

Por clases de contrapartes-
Ofros sectores residentes 438,353 | 213.745 77.767| 18.026 8.254 | 756.145
Otros sectores no residentes 13.221 5.769 3.990| 1.023 704 24.707

451.574 | 219.514 81.757| 19.049 8.958 | 780.852

Por tipos de instrumentos-

Cartera 32.479 19.932 13.851 970 190 | 67.422
Descubiertos 1.014 339 184 123 121 1.781
Tarjetas 873 419 211 61 70 1.634
Créditos 20,727 12.649 4,309 1.640 43 | 39.368
Préstamos 360411 | 169.653 60.338| 16.083 7.030 | 613.515
Anticipos 7.877 3.663 1.443 1 12 12.996
Arrendamiento Financiero 5.229 8.845 1.088 - - 15.162
Avales 3.825 3.902 333 171 70 8.301
Qtros 19.139 112 - - 1.422 | 20.673

451.574 | 219.514 81.757| 19.049 8.958 | 780.852
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Activos deteriorados al 31 de diciembre de 2008
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/—L Miles de Euros
Entre 12| Entre 18
Hasta 6 | Entre6y | y18 y24 |Masde24
Meses | 12 Meses | Meses | Meses Meses Total
Por areas geogyaficas-
407.152 | 92.102 33,7231 4.449 7.255 | 544.681
Resto de paises de la Union
1.974 916 5 4 186 3.085
9.127 3.209 039 57 164 | 13.496
418.253 | 96.227 34,367 4810 7.605 | 561.262
PorAlases de contrapartes-
08 sectores residentes 408.625 | 92.655 33730 4.460 7.255 | 546,725
tros sectores no residentes 9.628 3.572 637 350 350 14.537
418,253 | 96.227 34.367| 4.810 7.605 | 561.262
Por tipos de instrumentos-
Cartera 36.637 18.173 3.182 612 424 | 59.028
Descubiertos 798 348 316 40 75 1.577
Tarjetas 1.336 492 271 131 178 2.408
Créditos 29.855 5.734 3.504 130 79 | 39302
Préstamos 320.944 | 63.780 24981 3.385 5294 | 418.384
Anticipos 3.552 2.019 681 64 699 7.015
Arrendamiento Financiero 15.495 1.608 402 67 66 17.638
Avales 6.349 587 360 29 0 7.331
Otros 3.287 3.486 670 352 784 8.579
418.253 | 96.227 34,367 4.810 7.605 | 561.262

Al 30 de junio de 2009 y al 31 de diciembre de 2008, el Grupo Bance de Valencia, S.A. ha registrado como
activos subestandar 1.062.698 y 1.291.092 miles de euros, respectivamente.

Aclivos con saldos vencidos no considerados como deferiorados
al 30 de junio de 2009 y al 31 de diclembre de 2008-

A continuacién se indican los saldos vencidos no considerados como detericrados, clasificados por éreas
geograficas, clases de contrapartes y tipos de instrumentos:

12
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Activos con saldos vencidos no considerados como detsriorados al 30 de junio de 2009

Miles de Euros
Hastal (Entre 1 y2| Entre2y
N Mes Meses 3 Meses | Total

Por Areas geogrificas-

Espafia 161.402 82.491 | 40.300 284.193
Resto de pgises de la Unién Europea 8 15 20 43
Otros paiges 17 55 8 80

161.427 §2.561 | 40.328 284.316

Por ¢glases de contrapartes-

inistraciones publicas 6 20 - 26
tros sectores residentes 161.396 82.471 40.300 284,167
Otros sectores no residentes 25 70 28 123

161.427 82.561 | 40.328 284.316

Por tipos de instrumentos-

Créditos 81.783 34.675 18.011 134.469
Préstamos 54,123 36.099 15.071 105,293
Tarjetas 678 562 6 1.246
Cartera 4,959 4.061 1.133 10.153
Arrendamiento financiero 907 336 153 1.396
Anticipos 842 843 537 2,222
Avales 148 29 22 199
Descubiertos 17.810 5.956 5.395 29.161
Otros 177 - - 177

161,427 82,561 | 40.328 284.316

13



Activos con saldos vencidos no considerados como deteriorados al 31 de diciembre de 2008

Miles de Euros

o~

Hasta 1 |Entre1 y2| Entre2y
—TN Mes Meses | 3 Meses| Total
Por Areas geggraficas-
Espaiia 184,008 [ 188.213 | 150.346 | 522.657
Resto de paises de 1a Unidn Europea 18 37 83 138
Ofros paigdes 72 148 406 626
184,188 | 188.398 | 150.835 | 523.421
Por clases de contrapartes-
Adphinistraciones publicas 141 - 25.700 25.841
Ofros sectores residentes 183.963 | 188.213 | 124.645 | 496.821
tros sectores no residentes 84 1835 490 759
184.188 | 188,398 | 150.835 | 523.421
Por tipos de instrumentos-
Créditos 50.187 45.262 80.239 | 175.688
Préstamos 110356 | 118.496 53.109 | 281.961
Tarjetas 601 6638 696 1.965
Cartera 4.227 8.106 9.692 22.025
Arrendamiento finaniciero 769 472 633 1.874
Anticipos 400 1.630 2.070 4.100
Avales 3.432 177 18 3.627
Descubiertos 14,038 13.387 4,184 31.609
Otros 178 200 194 572
184.188 | 188.398 | 150.835 | 523.421

6.3 Pardidas por deterioro de los activos financieros

4'5'?5!3»’ AV
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: En los apartados siguientes se presenta un detalle de las variaciones habidas en el primer semestre del ejercicio
2009 en las pérdidas por deterioro contabilizadas sobre las distintas categorias de instrumentos financieros del
Grupo (los datos del primer semestre del ejercicio 2008 se presantan a efectos comparativos). El movimiento de
la cuenta "Pérdidas por deterioro” durante el primer semesire del ejercicio 2009 se muestra a continuaci6n

desglosado por tipologla de actives financieros.

6.3.1 Activos financieros disponibles para la venta

A continuacién se presenta el movimiento en los semestres finalizados al 30 de junio de 2009 y 2008 de las
perdidas por deterioro registradas para la cobertura del riesgo de crédito y el importe acumulado de las mismas
al inicio y al final de dichos semestres, todas en Espafia, desglosado por contrapartes y tipos de instrumentos
financieros de aquellos instrumentos financieros clasificados como disponibles para la venta:
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Miles de Euros

6.3.2

Dotacién | Recuperacidn
con carge a | con Abonoa
Saldo a Pérdidasy | Patrimonio Saldoa
31/12/2008 | Ganancias Neto 30/06/2009
Por clases d ontrapartes-
Otros sectores residentes 16.681 - - 16.681
16.681 - - 16,681
Por tipos de/instrumentos-
Acciones de sociedades espafiolas
cotizad 2.291 - - 2,291
Acciongs de sociedades espafiolas
no cofizadas 14,010 - - 14.010
Partigipacicnes en el patrimonio de
fopldos de inversidén 380 - - 380
16.681 - - 16.681
Miles de Euros
Dotacién | Recuperacion
con cargoa | con Abonoa
Saldo a Pérdidasy | Patrimonio Saldo a
31/12/2007 | Ganancias Neto 30/06/2008
Por clases de contrapartes-
Otros sectores residentes 14.390 - - 14.390
14.390 - - 14.390
Por tipos de instrumentos-
Acciones de sociedades espafiolas
cotizadas - - - -
Acciones de sociedades espafiolas
no cofizadas 14.010 - - 14.010
Participaciones en el patrimonio de
fondos de inversién 380 - - 380
14.390 “ - 14,390

Inversidn crediticia

A continuacién se presenta el movimiento en los semestres finalizados al 30 de junio de 2009 y 2008 de las
pérdidas por deterioro registradas para la cobertura del riesgo de crédito v el importe acumulado de las mismas
al inicio y al final de dichos semestres de aquellos instrumentos de deuda clasificados como inversién crediticia;

15
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Miles de Euros
Cobertura Cobertura
Especifica Genérica Total
Sgldn"a'l 31 de dictembre de 2008 279.517 168.352 4477.869
Dotacién con cargo a resultados del ejercicio 228.422 - 228.422
Recuperacion cofl abono al resultado del gjercicio (45.549) (432) (45.981)
Saldos aplicadog a instrumentos dados de baja en
el gjercicio (26.982) - {26.982)
Otros movimdentos 1.773 - 1.773
Saldo al 39/de junio de 2009 437,181 167.920 605,101
Miles de Buros
Cobertura Cobertura
Especifica Genérica Total
aldo al 31 de diciembre de 2007 45.627 296.293 341.920
Dotacién con cargo a resultados del gjercicio 64.512 4.744 69.256
Recuperacion con abono al resultado del ejercicio @.171) - 4.171)
Saldos aplicados a instrumentos dados de baja en
el ejercicio (16.267) - (16.267)
Oftros movimientos 875 - 875
Saldo al 30 de junio de 2008 90.576 301.037 391.613

A continuacion se presenta el detalle de las pérdidas por detericro por cobertura especifica clasificadas por tipos
de instrumentos financieros:

Miles de Euros
Individualmente Colectivamente
30/06/2009 | 30/06/2008 | 30/06/2009 | 30/06/2008

Operaciones sin garantia real 87.713 28.052 76.163 3.907
Operaciones con garantfa real sobre vivienda terminada 12.808 6.137 3.084 412
Otras garantias reales 12,358 7.787 10.600 1.225
Otros 90.934 632 143.521 42,424

203.813 42.608 233.368 47.968

En el primer semestre de 2009 el Grupo Banco de Valencia ha registrado una recuperacién neta de pérdidas por
deterioro de aclivos subestandar por 19.551 miles de euros, habiendo registrado pérdidas por deterioro por 131

miles de euros en el primer semesire del ejercicio 2008, clasificadas en “Pérdidas por deterioro — Fondos
especificos”. '

6.4 Activos dados de baja de halance por considerarse remota su
recuperacién

A continuacién se muestra el movimiento producide en el primer semestre de los ejercicios 2009 y 2008 de los
aclivos financieros detericrados del Grupe que no se encuentran registrados en el balance consolidado por

considerarse remota su recuperacion (“Activos fallidos"), aunque el Grupo no haya interrumpido las acciones
para conseguir la recuperacion de los importes adeudados:

16
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Saldo de activos financieros para los cuales se
considera remota su recuperacién al 1 de enero

Adiciones-

Recuperaciongs-

cién de activos

Cargo a corrgeciones de valor deterioro de activos
o directolen la cuenta de pérdidas y ganancias
Por cobro ery efectivo sin refinanciacién adicional

tivas de operaciones-
Por condlonaciones de deuda

Saldo d¢ activos financieros para los cuales se
consjdera remota su recuperacion al 30 de junio

Miles de Euros
2009 2008
239.852 225.343

27.433 15.872

383 395
3.168 2.350
2.240 1.178

525 62

261.735 238.020

2009 y 2008 ha sido el siguiente:

Miles de Euros

De Uso Inversiones

Propio Inmobiliarias Total
Coste:
Saldos al 31 de diciembre de 2008 315.094 133.322 448.416
Adiciones 2.836 1.006 3.842
Bajas (1.562) - (1.562)
Traspasos {2.671) (87.849) (90.520)
Saldos al 30 de junio de 2009 313.697 46.479 360.176
Amortizacién acumulada:
Saldos al 31 de diciembre de 2008 101.214 3.245 104.459
Dotaciones 5.677 62 5739
Bajas (1.562) - (1.562)
Traspasos (1.684) (284) (1.968)
Saldos al 30 de junio de 2009 103.645 3.023 136.668
Activo material neto -
Saldos al 30 de junio de 2009 210.052 43.456 253.508
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Miles de Euros
De Uso Inversiones
Propio Inmobiliarias Total
Coste:

Saldos al 31 de diciembre de 2007 363.268 7.400 370.668
Adiciones 4.854 90 4,944
-Bajas (579) - (579)
Traspasos (31.012) 3.123 (27.889)
Saldos al 30 de junio de 2008 336.531 10.613 347.144

Amortizacién acumulada;

Saldos al 81 de diciembre de 2007 90.418 3.150 93.568
igdes 5.748 46 5.794

(334) - (354)

ios en el perimetro (487) (1.796) (2.283)

Sajtos al 30 de junio de 2008 95.325 1.400 96.725

Activo material neto -

Saldos ai 30 de junio de 2008 241.206 9.213 250.419

Pérdidas por deterioro

Durante los seis primeros meses de 2009 y 2008 no se han producido pérdidas por deterioro de elementos de
activo material de importes significativos.

7.3 Cempromisos de compra de elementos de inmovilizado material

Al 30 de junio de 2009 y 2008 el Grupo no mantenia compromisos significativos de compra de elementos de
inmovilizado material.

. Pasivos financieros

A continuacion se presenta el detalle del valor en libros de los pasivos financieros del Grupo al 30 de junio de
2009 y al 31 de diciembre de 2008, clasificados atendiendo a su naturaleza y a la categoria definida en la
normativa aplicable en la que se encuentran clasificados:
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Miles de Buros
30-06-09 31-12-08
Otros Otros
Pasivos Pasivos
Financieros | Pasivos Financieros Pasivos
a VR con | Financieros a VR con | Financieros
Cartera de | Cambiosen | a Coste Carterade | Cambicsen| aCoste
Negociacién PyG Amortizado | Negociacion PyG Amortizado
- - 1.962.432 - - 1.901.069
- - 2.247.582 - - 2.404.394
- - 12.394.659 - - 11.707.173
- - 3,726,847 - - 4,022.838
106.607 - - 74.698 - -
- - 596,577 - - 593.580
- - 319.938 - - 175.311
106.607 - 21.188.035 74.698 - 20.804.365

ealizadas o garantizadas por el Grupo

representativos de deuda

9.1 Informacién sobre emisiones, recompras o reembolsos de valores

A continuacién se muestra un detalle, al 30 -de junic de 2009 y 2008, de! saldo vivo de los valores
representativos de deuda que a dichas fechas habian sido emitidos por el Banco o cualquier otra entidad del
Grupo. Asimismo se muestra un detalle del movimiento experimentade por dicho saldo durante los seis primeros

meses de 2009 y 2008:
Miles de Euros
30-06-2009
Recompras
Saldo Vivo 0 Saldo Vivo
31-12-08 | Emisiones | Reembolsos| 30-06-09
Valores representativos de deuda emitidos en un estado
miembro de la Unién Europea, que han requerido del
registro de un folleto informativo 6.095.213 | 1.596.343 |(1.374.978) | 6.316.578
Valores representativos de deuda emitidos en un estado
miembro de la Unidn Buropea, que no han requerido
del registro de un folleto informativo 150.000 - - 150.000
6.245.213 | 1.596.343 | (1.374.978) | 6.466.578
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Miles de Buros
30-06-2008
Recompras
Saldo Vivo 0 Saldo Vivo
31-12-07 | Emisiones | Reembolsos| 30-06-08
Valores representativos de deuda emitidos en un estado
miembro dg la Unién Europea, que han requerido del
registrerde un folleto informativo 5.849.456 173.350 | (461.000) | 5.561.806
M represeptativos de deuda emitidos en un estado
miembro de 1 Unidn Buropea, que no han requerido
del registro de un folleto informativo 350.000 100,000 | (200,000) 250.000
6.199.456 273.350 | (661.000) | 5.811.806

Al 30 defjunio de 2009 no existen emisiones convartibles en acciones del Banco, ni que otorguen privilegios o
derechés que pusdan, ante alguna contingencia, hacerlas convertibles en acciones.

Informacién individualizada de determinadas emisiones, recompras o
reembolsos de valores representativos de deuda

Las principales caracteristicas de las emisiones, recompras o reembolsos més significativos, efectuados por e

Grupo durante los seis primeros meses de 2009 y 2008, todas emitidas en euros en Espafia y garantizadas por
Banco de Valencia S.A., son las siguientes:

Datos de la Entidad Emisora Datos de las Bmisiones realizadas en €] Priiner Semestre de 2009
Importe de
la Emision,
Calificacién Recompra o | Saldo vivo
Crediticia Reembolso | a 30-06-09 Mercado
Emisor o Tipo de Fechadela | (Milesde | {Miles de Tipo de donde
Nombre Emisién Codigo ISIN Valor Operacién Buros) Euros) Interés Cotiza
Banco de Valencia, 8.A. AAA BS0382744003 |Bonos de (* (14.908) | 199399 {Bur+0,185% AIAF
litulizacidn
Banco de Valencia, S.A. AAA ES0382745000 |Bonos de (*) (50.170) | 540.082 {Bur+0,140% AIAF
titulizacién
Banco de Valencia, S.A. AAA ES0382746016 |Bonos de (*) (66.745) | 598.699 | Bur+0,15% AIAF
titulizacién
Banco de Valencia, S.A. AAA ES0372241010 |Bonos de (*) (75.329) | 350287 | Bur+0,24% AIAF
titulizacién
Banco de Valencia, S.A. AAA ES0382717009 |Bonos de {*) (27.606) | 797.190 | Bur+0,40% AIAF
titulizacién
Banco de Valencia, S.A. Aaa ES0382718007 |Bonos de &) (11.266) | 456.734 | Bur+0,30% AIAF
titulizacin
Banco de Valencia, 8.A. Ana ES0372219008 |Bones de ") 379.038 379.038 | Bur+0,30% AIAF
titulizacién
Banco de Valencia, 8.A. Al ES0372219016 |Bonos de 17-03-2009 17.500 17.500 | Eur+ 0,60% AJAF
titulizacidén
Banco de Valencia, 8.A. Baa3 ES0372219024 |Bonos de 17-03-2009 75,000 75.000 | Bur + 0,90% AIAF
titulizacion
Banco de Valencia, S.A. Aaa ES0312980008 |Bonos de 07-04-2009 52.400 52.400 | Bur+0,30% AIAF
titulizacifin
Banco de Valencia, S.A. - Pagarés {*) {57.618) | 223.082 (¥

(*} Corresponden a mditiples operaciones realizadas en diferentes fechas.

(**) Euribor + diferencial convenido.
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Datos de la Entidad Emisora Datos de las Bmisiones realizadas en el Primer Semestre de 2008
Importe de
la Bmisidn,
Calificacion ’ Recompra o| Saldo vive
Crediticia Reembolso | a 30-06-08 Mercado
Emisor o Tipo de Fechadela| (Milesde | {(Milesde Tipo de donde
Nombre Emisién Cddigo ISIN Valor QOperacién Euros) Euros) Interés Cotiza
Banco de Valencia, 5.A. AAA ES0413980006 |Cédulas 30/04/2008  100.000 100.000 | Bur+0,15% AIAF
hipotecarias
Bﬁ&-\’m ) AAA . Cédulas 26/06/2008|  500.000 500.000 | Bur+0,12% -

/ / hipotecarias

Durante e/ primer semestre dsl gjercicio 2009 no se ha producido ninguna otra variacién cuantitativa o cualitativa
en los retursos propios del Grupo, mas all4 de las que se indican en el estado de ingresos y gastos reconocidos
y en elestado de cambios en el patrimonio nsto total consolidado adjuntos.

Corn/techa 30 de junio de 2008 se determiné el desdoblamiento de acciones aprobado por la Junta General de
ionistas celebrada el 1 de marzo de 2008 a razén de 4 nuevas por 1 antigua, pasando a ser su valor nominal
0,25 euros por accién, que se hizo efectivo el 30 de julio de 2008.

La Junta General de Accionistas del Banco celebrada el 7 de marzo de 2009 aprobd una ampliacion de capital,
con cargo a "Prima de emisién”, mediante la emisién de 9.282.417 acciones nuevas de 0,25 euros de valor
nominal cada una de ellas.

El nimero de acciones propias adquiridas y enajenadas durante el primer semestre del ejercicio 2009 fue de
7.481.568 y 953.391, respsctivamente. Como resultado de |la compra y posterior enajenacién de las acciones
propias se han registrado beneficios por 200 miles de euros en los fondos propios en el ejercicio 2008. Al 30 de
Junio de 2009, Banco de Valencia, S.A. mantiene 9.632.041 acciones en autocartera, lo que representa un
2,03% sobre el capital social de la Entidad.

11. Cambios habidos en los actives y pasivos cantingentes del Grupo

11.1 Activos contingentes

Durante el primer semestire del ejercicio 2009 no se ha producido ninguna variacién significativa en los activos
contingentes del Grupo con respecto a la situacién mostrada en las cuentas anuales consolidadas del Grupo al
31 de diciembre de 2008.

11.2 Pasivos contingentes
Al tiempo de formular las cuentas consolidadas, los Administradores del Grupo diferencian entre:

s Provisiones: saldos acreedores que cubren obligaciones presentes a la fecha del balance surgidas como
consecuencia de sucesos pasados de los que pueden derlvarse perjuicios patrimoniales para el Grupo, que
s@ consideran probables en cuanto a su ocurrencia; concrefos en cuanio a su naturaleza pero
indeterminados en cuanto a su importe y/ c momenta de cancelacion, y

+ Pasivos contingentes: obligaciones posibles surgidas como consecuencia de sucesos pasados, cuya
materializacién esta condicionada a que ocurra, 0 no, uno o mas eventos futuros independientes de la
voluntad de las entidades consalidadas. :
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Los estados financieros semestrales consolidados resumidos del Grupo recogen todas las provisiones
significativas con respecto a las cuales se estima que la probabilidad de que se tenga que atender la obligacién
es mayor que de lo contrario, Los pasivos contingentes no se reconocen en las cuentas consolidadas, sino que
se informa sobre los mismos, conforme a fos requerimientos de la NIC 37.

Las provisiones - que se cuantifican teniendo en consideracién la mejor informacién disponible sobre las
consecuencias del suceso en el que traen su causa y son re-estimadas con ocasion de cada cierre contable - se
utiizan para afrontar las obligaciones especificas para las cuales fueron originalmente reconocidas;
procediéndose a su reversion, total o parcial, cuando dichas obligaciones dejan de existir o disminuyen.

A continuacion-sepreésenia un detalle de las principales variaciones habidas en los pasivos contingentes del
Gru I-30 de junio de 2009, con respecto a la situacion mostrada en las cuentas anuales consolidadas del
po al 31 de diciembrg de 2008 {la informacion del ejercicio 2008 se presenta a efectos comparatives),
ostrandose para ello detalle de dichos pasivos contingentes a dichas fechas, no habiéndose producido
hinguna variacién adigional de caracter significativo en los pasivos de carécter contingente del Grupo, con
respecto a |a situacidf 'y a la informacion incluida en las cuentas anuales del Grupo al 31 de diciembre de 2008:

Miles de Euros
30/06/2009 | 31/12/2008

Avales financieros 242.832 302.543
Otros avales y cauciones 1.579.469 1.670.588
Créditos documentarios irrevocables 36.956 42.666

1.859.257 | 2.015.797

A continuacion se presenta ¢l detalle de la plantilla media del Grupo correspondiente a los semestres finalizados
el 30 de junio de 2009 y 2008, desglosada por sexos:

Namero de Personas
30/06/2009 30/06/2008

Hombres | Mujeres | Hombres | Mujeres

Direccion General 19 2 17 -
Técnicos 926 674 969 712
Adminisirativos 299 267 299 227
Servicios generales 2 2 2 3
1.246 945 1.287 942

13. Resultados extraordinarios registrados en el semestre

A continuacion se presenta el detalle de los resultados registrados en los semestres finalizados al 30 de junio de
2009 y 2008 y que, por su naturaleza, deben considerarse come “extraordinarios”:
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Miles de Euros
30/06/2009 30/06/2008
Ganancia Pérdida Ganancia Pérdida

Ganancias/(Pérdidas) en la baja de actives no

clasificados como no corrientes en venta 6.637 - 605 480
Ganancias/(Pérdidas) de activos no corrientes en venta

no clasificados como operaciones interrumpidas 61.225 833 789 -

67.862 833 1.394 480

Las ganancias de gctivd8 o coftientes en venta no clasificados como operaciones interrumpidas al 30 de junio
de 2009 corresponden, principalmente, a las plusvalias gensradas en la venta de acciones de Abertis
Infra@structuras, S.A., clasificadasfen la cartera de activos disponibles para la venta y que estaban consideradas
or el Grupo como inversiones egtratégicas.

A efectos de ia elaboracigh de estos estados financieros semestrales consolidados resumidos se ha considerado
como “partes vinculadas” al Grupo, de acuerdo con lo dispuesto en la Orden EHA/3050/2004, de 15 de
septiembre, aquellas gobre las que, individualmente o formando parte de un grupo que actia en conclerto, el
Grupo ejerce o tieng’la posibilidad de ejercer directamente o indirectamente, ¢ en virtud de pactos o acuerdos
entre accionistas, g control sobre ella o una influencia significativa en la toma de sus decislones financieras y
operativas. Tamblén se han considerado partes vinculadas aquellas entidades o partes que ejercen o tienen la
posibilidad de gjercer dicho control o influencia significativa sobre sl Grupo.

Tenga la facultad de nombrar o destituir a la mayoria de los miembros de! érgano de administracién.
Pueda disponer, en virtud de acuerdos celebrados con otros socios, de la mayoria de los derechos de voto.

Haya designado exclusivamente con sus votos a la mayoria de los miembros del drgano de administracién,
que desempefien su cargo en el momento en que deban formularse las cuentas consolidadas y durante los
dos ejercicios inmediatamente antericres. Este supussto no dara lugar a la consolidacion si la sociedad
cuyos administradores han sido nombrados, esté vinculada a otra en alguno de los casos previstos en las
dos primeras letras de este apartado,

Se presumira igualmente que existe unidad de decisién, aunque no exista participacién, cuando, por
cualesquiera ofros medios, una o varias sociedades se hallen bajo direccion anica. En particular, cuando la
mayoria de los miembros del érgano de administracion de la entidad dominada sean miembros del érgano de
administracién o altos directivos de la entidad dominante o de otra dominada por ésta.

Por su parte, se entiende como "influencia significativa” aquella que permite a quien la sjerce, influir en las
decisiones financieras y operativas de una enfidad. Se presume, salvo prueba en contrario, que e! inversor
ejerce influencia significativa sl posee directa o indirectamente, & 20 por ciento 0 mas de! poder de voto de la
participada. Adicionalmente, a los efectos de las presentes cuentas anuales semestrales, la existencia de
influencia significativa se evidencia, salvo prusba en contrario, a través de uno o varios de los siguientes
supuestos:

a) Representacién en el consejo de administracién, u érgano equivalente de direccién de la entidad
participada.
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b) Participacion en los procesos de fijacion de politicas, entre los que se incluyen las decisiones sobre
dividendos y otras distribuciones.

¢) Transacciones de imporiancia relativa con la participada.

d) Intercambio de personal directivo.

e) ?ymi)ist
De manera adiciongl a la informacién sobre retribuciones a los miembros del Consejo de Administracién del
Banco y a la AltaDireccién que se presenta en la Nota 5 anterior, en relacion a lo establecido por la Orden
EHA/3050/2004, de 15 de septiembre no se incluye e detalle de operaciones realizadas por el Grupo con partes
vinculadas a égte durante los semestres finalizados al 30 de junio de 2009 y 2008 debido a que pertenecen al

giro o tréfico/ordinario de la compaiifa, se efectlan en condiciones normales de mercado y son de escasa
relevancia.

e infprmacion técnica esencial.

CoA fecha 24 de julio de 2009 se ha aprobado el reparto dsl primer dividendo a cuenta con cargo a resultados
| gjercicio 2009 por un importe de 0,025 euros por accitn, que seréd pagadero a partir del 31 de julio de 2009.

El Grupo ha estructurado la informacion por segmentos seglin se establecs en la NIIF 8, en funcion de las lineas
de negocio (segmento primaric) y, en segundo lugar, siguiendo una distribucién geografica (segmento
secundario).

Adicionalments, la NIIF 8 establece que se debe informar de todos aqusellos segmentos que supongan al menos
el 10% de los ingresos externos o internos totales, o cuyos resultados supongan al menos el 10% de las
ganancias o pérdidas, o cuyos activos supongan al menos el 10%. lgualmente se informara de aquellos
segmentos, independientemente de su tamario, que supongan agregadamente al menos el 75% de los ingresos
ordinarios del Grupo.

A continuacién, se incluye un detalle por lineas de negocio de los ingresos del Grupo al 30 de junio de 2009 y
2008 devengados durante el primer semestre:

Miles de Euros

Resultado consolidado del
Ingresos ordinatios periodo

30/06/2009 | 30/06/2008 | 30/06/2009 | 30/06/2008

Banca universal 583.885 627.319 67.648 71,480
Otros segmentos 5.454 11.147 3.818 7.803

No se incluye informacién sobre distribucién geogréafica, al realizar la totalidad de su actividad en Espafia.
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/ Castelldn y

En cumplimiento del articulo 35 de la Ley 24/1988, de 28 de julic, del Mercado de Valores desarroltado por el
Real Decreto 1362/2007 de 19 de octubre, & Consejo de Administracién del Banco ds Valencia en su reunién de
fecha 24 de Julio de 2009 ha formulado los estados financieros semestrales consolidados resumidos al 30 de
junio de 2009 que comprenden el balance, contenido en dos hojas de papel comun, la cuenta de pérdidas y
ganancias, contenida en ofra hoja de papel comiin, el estado de flujos de efectivo, contenido en una hoja de
papel comun, el estado de cambios en el patrimonio neto, contenido en otra haja de papel comdn, el estado de
ingresos y gastos reconocidos, contenido en ofra hoja de papel comun, y las notas explicativas, contenidas en
24 hojas de papel comin numeradas del 1 al 24, asi como el informe de gestion consalidado intermedio,
contenido en 7 libjas de papel comin numeradas del 1 al 7. Todas las hojas estan firmadas y selladas para
identificacién por| el secretario del Consejo de Administracién. /-'\

gi_‘\
Fdo. D. Anfenio JxTirado Ji

Fdo. is Olivas Martinez, en & en
|_repfesentaciqy de Caja de Ahorros de Valencia, representacién de Operador d%‘?anca-Seguros
te Bancaja Vinculado del Grupo I;aﬂ'c'afm

Fdo. D. Dofmingo Parra Soria, en representacion de

Fdo. D. Celestific AznarnTena - Valenciapa de inversiones Mobiliarias, S.L.

representacion de Liberfis A,

\
.I W
i
Fdo. D. José Vicente Royo Cerdd, en A

Fdo. Dfta. Agnés Noguerg-Borel, en Fdo. D. ManuetTlmos Llorens, en representacion
de Macomar Inwﬂr, S.L

representacion de Miongs Rocertex, S.L. Fdo. D. José Gegu Imoddvar

— i “ B
Fdo.D. J fora-itog ara,{ Fdo. Diia. Marla Irene Girona Noguera, en
representacion de Gesvalmina, S.L. represgntacion de Minaval, S.L.

Fdo. Dita. Maria Boluda Villalonga, en Fdo. D. Jesé Luis de Quesada Ibafez, en
representaciérhde Bandija Participaciones, S.L. representacion de Bancaja Habitat, S.L.

o

Fdo. D. Silvestre Segarra Segarra, en

representacién de Grupo Bancaja Centro de 'do. Dia, Rpsp Maria Lladrd Sala, en
Estudios, S.A. repregerfacfor de Agrainmobiliaria, S.L.
"

Fdo. D. Pédro Mu érez, an representacion
de Montepio Loreto Mutualidad de Previsién
Social Fdo. D. Federico Michavila Heras




