TRIPTICO

AUTOPISTAS DEL ATLANTICO, CONCESIONARIA ESPANOLA, S.A.

EMISION DE OBLIGACIONES "AUDASA MAYO 2004"

134.637.000 EUROS

CON LA GARANTIA SOLIDARIA DE:

ENA INFRAESTRUCTURAS, S.A.

El presente Triptico es un resumen del Folleto Informativo modelo RF2 inscrito en los
Registros Oficiales de la Comisién Nacional del Mercado de Valores con fecha 29 de
abril de 2004 y disponible gratuitamente en el domicilio social del emisor, en el domicilio
social del garante, en las sucursales de las entidades aseguradoras y colocadoras de la
emision y en la CNMV (www.cnmv.es).
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http://www.cnmv.es/

1) PRINCIPALES TERMINOS DE LA EMISION

VALORES OFERTADOS: Los valores integrantes de la presente emision tendran la
naturaleza de obligaciones simples y estaran representadas mediante
anotaciones en cuenta, de cuyo registro se encargara la Sociedad de
Gestion de los Sistemas de Registro, Compensacion y Liquidacion de
Valores, S.A. (en adelante, IBERCLEAR). No existen restricciones a la libre
transmisibilidad de los valores.

La emisién de valores presente asi como su régimen juridico o garantias que
incorporan, no se oponen a la legislacién vigente, ajustandose a la Ley
24/1988 de 28 de julio del Mercado de Valores, Real Decreto 291/1992,
Orden de 12 de julio de 1993, Circular 2/99 de 22 de abril de la Comision
Nacional del Mercado de Valores y demas normativa que desarrolla el citado
Real Decreto.

DENOMINACION DE LA EMISION:  Emision de Obligaciones “AUDASA MAYO 2004

EMISOR: Autopistas del Atlantico, Concesionaria Espafiola, S.A., utiliza en el trafico
mercantil la denominacion comercial abreviada de AUDASA. El domicilio
social esta en La Coruia, C/ Alfredo Vicenti, 15. Su Cdédigo de Identificacion
Fiscal es A-15020522 y el Codigo Nacional de Actividades Econdmicas:
63213.

GARANTE: ENA Infraestructuras, S.A., utiliza en el trafico mercantil la denominacién
comercial de ENA. El domicilio social estd en Madrid, C/ Padilla, 17. Su
Caodigo de Identificacion Fiscal es A-28920965 y el Cddigo Nacional de
Actividades Econdmicas: 751.

RATING: La presente Emision de obligaciones no cuenta con calificacién crediticia por
agencia de rating.

IMPORTE DE LA EMISION: El importe nominal y efectivo de la emisién es de
134.637.000 euros. EI numero de obligaciones simples al portador en que se
divide el importe del empréstito es de 269.274.

NOMINAL DE LOS VALORES: 500 euros cada obligacion.

PRECIO DE EMISION: Las obligaciones se emitiran a la par, esto es, 500 euros cada
obligacion

PRECIO DE AMORTIZACION: La amortizacion de las obligaciones se realizara al 100%
de su valor nominal.

FECHA DE AMORTIZACION: 8 de junio de 2014.

AMORTIZACION ANTICIPADA: No existe la posibilidad de amortizacién anticipada de
los valores.

INTERES NOMINAL: El tipo de interés nominal (cupdn) aplicable a la emision es el
4,00% anual.

El tipo de interés nominal se devenga desde el 8 de junio de 2004 y hasta la

amortizacion final de la emision, es decir el 8 de junio de 2014.
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Para el computo de intereses, se toma como base un afo de trescientos
sesenta y cinco (365) dias. A estos efectos se considerara que los periodos
de interés anuales son de 365 dias naturales.

FECHAS, LUGAR, ENTIDADES Y PROCEDIMIENTO PARA EL PAGO DE
INTERESES:

El pago de intereses se realizara por afios vencidos, los dias 15 de diciembre
de cada afo y en la fecha de amortizacion. La primera fecha de pago de
intereses tendra lugar el 15 de diciembre de 2004 y la ultima el dia 8 de junio
de 2014. El primer pago de intereses corresponde al periodo transcurrido
desde la fecha de desembolso, es decir el 8 de junio de 2004 hasta el 15 de
diciembre de 2004. El ultimo pago de intereses corresponde al periodo
transcurrido desde el pago de intereses de 15 de diciembre del 2013 hasta la
fecha de amortizacion, es decir el 8 de junio de 2014. En los dos pagos de
intereses no completos, el calculo de dichos intereses se efectuara
considerando en el numerador el numero de dias efectivamente transcurridos
(tomando como base un afio de 365 dias naturales) y en el denominador 365
dias.

Interés anual = Nominal x Tipo de Interés.

En todo caso, el interés se devengara a partir de la fecha de desembolso de
las obligaciones.

Si alguna de las fechas de pago de intereses resultara inhabil a efectos de
pago en Madrid (entendiéndose por tal sabado, domingo y/o festivo) el pago
se realizara el dia habil inmediatamente posterior, sin que por ello el tenedor
tenga derechos a percibir intereses por dicho diferimiento.

El emisor anunciara con una antelacion de al menos 10 dias naturales antes
de cada fecha de pago de intereses de las obligaciones, en un diario de
difusiéon nacional y en el Boletin oficial del Registro Mercantil (BORME), el
pago de intereses de las mismas.

El servicio financiero de la emisidn se atendera a través de Caja de Ahorros
y Monte de Piedad de Madrid (CAJAMADRID).

El abono de intereses sera realizado en las entidades en donde tengan
depositados los valores los tenedores de los mismos.

TASA ANUAL EQUIVALENTE Y TASA INTERNA DE RENTABILIDAD PARA EL

TOMADOR:
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La rentabilidad para el tomador esta en funcion del precio de emision en la
fecha de desembolso y del flujo de importes a percibir por intereses netos y
amortizacion y la recuperacion anual de impuestos.

El interés (T.l.R.) equivale a una rentabilidad financiero fiscal, segun la tasa
impositiva del tomador, de entre el 5,63% para una tasa impositiva del 45%, y
del 4,01% para una tasa impositiva del 0%. A continuacién se expresan la TIR
neta para el inversion y la rentabilidad financiero-fiscal correspondiente, en
funcion de algunas tasas marginales en el IRPF.

RENTABILIDADES PARA EL OBLIGACIONISTA

TIR NETA RENTABILIDAD




INVERSOR FINANCIERO-FISCAL

45% | 3,13 5,63
w [37%| 3,44 5,43
xZ 128%| 3,80 5,25
Q X |24% | 3,95 5,19
F=E [15% | 4,31 5,06

0% 4,00 4,01

COLECTIVO DE POTENCIALES INVERSORES: Las obligaciones podran ser suscritas

por el publico minorista, tanto por personas fisicas como juridicas.

PERIODO Y TRAMITACION DE LA SUSCRIPCION: El periodo de suscripciéon queda
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establecido como sigue:

Inicio Periodo Fin Periodo Fecha de
Suscripcion Suscripcidn Desembolso
3 de mayo 2004 2 de junio de 2004 8 de junio de 2004

Las operaciones de suscripcion de las obligaciones no estaran sujetas a
ninguna comision o gasto si éstas se realizan a través de las Entidades
Colocadoras que figuran en Folleto Informativo. En el caso que la
suscripcidon se realice a través de una entidad no colocadora ésta podra
repercutir, por la citada operacidn de suscripcion, la comision o gasto que
para tal efecto tenga establecida dicha entidad.

Las Entidades Colocadoras podran exigir a los peticionarios provision de
fondos para asegurar el pago del precio de las obligaciones. Dicha provision
habra de ser remunerada al tipo de interés que las Entidades Colocadoras
mantengan en ese momento para las cuentas corrientes por los dias
transcurridos entre la constitucion de la provision y la fecha de desembolso de
la emision. Las Entidades Colocadoras deberan devolver a tales peticionarios
la provision de fondos, junto con la remuneracion correspondiente, libre de
cualquier gasto o comisién, con fecha valor no mas tarde del dia habil
siguiente de producirse alguna de las siguientes circunstancias: adjudicacion
al peticionario de un numero de obligaciones inferior al solicitado en caso de
prorrateo (la devolucion de la provision se realizara respecto de las
obligaciones no adjudicadas por razén del prorrateo); resolucion de la emision
por resolucién del Contrato de Direccion, Aseguramiento, Colocacion vy
Agencia de Pagos.

Las peticiones de suscripcion deberan presentarse mediante entrega fisica de
las mismas en las oficinas de las Entidades Colocadoras. Asimismo sera
posible la suscripcion por via telefonica o telematica en aquellas entidades
que estén dispuestas a aceptar peticiones por estas vias y cuenten con los
medios suficientes para garantizar la seguridad y confidencialidad de las
correspondientes transacciones.
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Para la suscripcion de las obligaciones no sera imprescindible la apertura de
cuenta corriente o de valores con la entidad a través de la cual se tramite la

suscripcion.

Si las solicitudes de suscripcion realizadas hasta el momento del cierre del
periodo de suscripcién fueran superiores a 134.637.000 euros, se procedera a

efectuar, de

modo conjunto para todas las solicitudes de suscripcion, un

prorrateo, para ajustar las peticiones al importe de la emision, de la forma

siguiente:

a)

b)

d)

Las solicitudes de suscripcion que no excedan individualmente
de 6.000 euros efectivos se atenderan integramente, salvo en
el supuesto a que se hace referencia en el apartado d)
siguiente.

Las solicitudes de suscripcién que excedan individualmente de
6.000 euros efectivos se consideraran, a efectos de prorrateo,
iguales a 6.000 euros efectivos, siempre respetando el maximo
de la solicitud presentada.

Si la suma de las solicitudes de suscripcion a que hacen
referencia los apartados a) y b) anteriores no cubriese el total
de la emision, la diferencia se prorrateara proporcionalmente
entre los importes iniciales de las solicitudes de suscripcion a
que se hace referencia en el apartado b), (descontando los
primeros 6.000 euros ya asignados), adjudicandoles los
importes que resulten, ademas de los primeros 6.000 euros
efectivos, siempre respetando el maximo de la solicitud
presentada.

Si la suma de las solicitudes de suscripcion a que hacen
referencia los apartados a) y b) excediese del total de la
emision, expresado en euros se dividira el importe total de la
emision por dicha suma y el porcentaje que resulte se aplicara
a cada una de las solicitudes de suscripcion formuladas,
excepto a las superiores a 6.000 euros, que habran sido
reducidas a 6.000 euros efectivos.

En cualquier caso, siempre se adjudicaran importes nominales
multiplos del importe de una obligacién (500 euros) y como
minimo una obligacion por peticion individual, practicandose el
redondeo por defecto. Una vez aplicado el procedimiento
anterior, los titulos sobrantes se adjudicaran por sorteo ante
notario de la forma que se explica a continuacion. Dicho sorteo
consistira, una vez ordenadas en forma creciente todas las
solicitudes de suscripcidn que no hayan sido cubiertas hasta
sus importes maximos en funcion del N.ILF. o C.LF. del
solicitante (tal y como conste éste en la solicitud individual; de
existir varios titulares, se tomara el N.I.LF. o C.I.F. del que figure
en primer lugar), en que el notario elegira al azar un numero de
la relacion anterior e ira adjudicando las obligaciones en orden
creciente a partir de ese numero y hasta completar el importe
total de la emision.

El prorrateo o sorteo, en su caso, se realizara dentro de los tres
dias habiles siguientes al cierre de la emision, de forma publica
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y en las oficinas centrales del Grupo ENA en Madrid, C/ Padilla
17, 22 planta, efectuandose la publicidad correspondiente de tal
circunstancia en dos diarios de difusidbn nacional, con una
antelacion de, al menos, un dia habil a la fecha del prorrateo.

La informacion precisa sobre solicitudes de suscripcion para
poder determinar el resultado del prorrateo sera facilitada por
las ENTIDADES COLOCADORAS a CAJAMADRID (Caja de
Ahorros y Monte de Piedad de Madrid).

El resultado del prorrateo, si lo hubiese, serd comunicado a la Comision
Nacional del Mercado de Valores como hecho relevante y, ademas, sera
expuesto al suscriptor para su conocimiento en las oficinas de las
ENTIDADES COLOCADORAS, en el plazo de dos dias habiles posteriores a
la fecha de prorrateo y efectuandose la liquidacion definitiva resultante del
mismo con valor fecha de desembolso.

COTIZACION: El emisor se compromete a tener admitidas a cotizacién las obligaciones

de la presente emision en A.lLA.F. Mercado de Renta Fija, S.A., en la primera
fase, en un plazo no superior a un mes contado desde la fecha de
desembolso de la emision, y en un plazo maximo de cuatro meses, en la
segunda fase, a contar desde esa misma fecha. En caso de que se
incumpliera este compromiso, el emisor dara a conocer las causas del mismo
mediante la inclusion de un anuncio en el BORME y en un periddico de
difusiéon nacional, sin perjuicio de la eventual responsabilidad contractual del
emisor.

El emisor hace constar que conoce los requisitos y condiciones exigidos para
la admisién, permanencia y exclusion en A.lLA.F. Mercado de Renta Fija,
segun la legislacion vigente y los requerimientos de sus organismos rectores.
Asimismo, el emisor acepta cumplir dichos requerimientos en lo que se refiere
a la negociacién de dichos valores.

FISCALIDAD: Ver apartado 2) CIRCUNSTANCIAS RELEVANTES

Triptico



2) CIRCUNSTANCIAS RELEVANTES

GARANTIA DE LA EMISION: La presente emisidn cuenta con la garantia solidaria de la

sociedad ENA Infraestructuras, S.A. ("ENA”).

REGIMEN FISCAL: En virtud de lo previsto en la disposicién transitoria undécima del

Triptico

Real Decreto Legislativo 4/2004, de 5 de marzo, por el que se aprueba el
texto refundido de la Ley del Impuesto sobre Sociedades, en relacién con la
Disposicién Transitoria 32.2 de la Ley 61/1978 de diciembre del Impuesto
sobre Sociedades, al articulo 32 de la misma y articulos 13 y 14 del R.D.
357/1979, de 20 de febrero, y al articulo 12 de la Ley 8/1972 de 10 de mayo
de Construccién, Conservacion y Explotacion de Autopistas en Régimen de
Concesidén, la emisidn goza de una bonificacion del 95% sobre las
retenciones a cuenta del Impuesto sobre la Renta de las Personas Fisicas
de forma que los intereses brutos seran objeto de una retencién en la fuente
del 1,20% pero los obligacionistas sujetos al impuesto antes citado podran
deducir de las cuotas correspondientes a dicho impuesto el 24% de los
intereses brutos satisfechos con el limite de dichas cuotas.

Los obligacionistas sujetos pasivos del Impuesto sobre Sociedades no
soportaran retencion a cuenta en el momento de la percepcidn de los
rendimientos y podran deducir de la cuota correspondiente a dicho impuesto
el 22,8 por 100 de los intereses brutos satisfechos con el limite de dicha
cuota.

Finalmente, las Sociedades de Seguros, Ahorro y Entidades de Crédito no
se deduciran cantidad alguna.

En cualquier caso, durante la vida de la emision el régimen fiscal aplicable a
los tenedores de titulos sera el que se derive de la legislacion fiscal vigente
en cada momento.

La bonificacién del 95% ha sido otorgada por Resolucién del Ministerio de
Hacienda de 2 de abril de 2004.

Por ultimo, resaltar que la fiscalidad del producto varia en funcién de la renta
de cada inversor. La rentabilidad financiero-fiscal, como se explica en el
apartado “Tasa anual equivalente y tasa interna de rentabilidad para el
tomador”, sera distinta dependiendo del tipo marginal de cada inversor en el
Impuesto sobre la Renta de las Personas Fisicas, siendo la maxima el 5,63%
para un tipo marginal del 45% y la minima de un 4,01% para el un marginal
del 0%.
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FACTORES, RIESGOS SIGNIFICATIVOS Y CIRCUNSTANCIAS
CONDICIONANTES QUE AFECTAN O PUEDEN AFECTAR AL EMISOR O AL
GARANTE.

AUSENCIA DE RATING PARA AUDASA Y PARA ENA.

Los ratings asignados por las agencias de calificacion crediticia a ENA vy
AUDASA eran Aaa por Moody’s Investors Service, AA+ por Standard and
Poor’s y F1+ a corto plazo por Fitch Ratings.

Desde el anuncio del proceso formal de privatizacion de ENA, durante el
mismo y después de la adjudicacién, las agencias de calificacion de riesgos
han revisado los ratings de ENA y sus sociedades.

e STANDARD AND POOR’S retir6, con fecha 28 de octubre de 2003, la
calificacion crediticia alegando para ello falta de informacién suficiente.

e MOODY'’S INVESTORS SERVICE reviso, con fecha 6 de febrero de 2004,
los ratings asignados a Caa1 (implicito para ENA), B3 (rating de emisor a
largo plazo de ENA) y B1 (rating de la deuda sefior no asegurada de
AUDASA), por considerar, segun dicha agencia, que los flujos de fondos
excedentarios habran de ser distribuidos obligatoriamente a los
accionistas como dividendos, para éstos a su vez, atender parte del
servicio de la deuda de adquisicion de ENA.

Con fecha 22 de abril de 2004 MOODY'’S INVESTORS SERVICE retiro el
rating al haber concluido el contrato entre dicha agencia y ENA.

e Por su parte, FITCH RATINGS (sociedad con la que no existia relacion
contractual) reviso el rating a corto plazo de ENA a F3 el 29 de enero de
2004 con base, segun nota de la agencia, en que los flujos de fondos
excedentarios habran de ser distribuidos obligatoriamente a los
accionistas como dividendos, para éstos a su vez, atender parte del
servicio de la deuda de adquisicion de ENA.

Con fecha 2 de marzo de 2004 esta agencia retird el rating al disponer de
informacion publica limitada (debido a la no existencia de relacion
contractual).

En consecuencia, actualmente ni ENA ni sus sociedades cuentan con
calificacion crediticia por parte de ninguna agencia de rating.

AUSENCIA DE RATING PARA ESTA EMISION.

La presente emision de obligaciones no cuenta con calificacion crediticia
(rating) por ninguna agencia de calificacién

PERDIDA DEL CARACTER ESTATAL DE “ENA INFRAESTRUCTURAS,
S.A.” (EL GARANTE) Y DE AUDASA.

Con motivo del proceso de privatizacion de “ENA Infraestructuras, S.A.”
(anteriormente denominada “Empresa Nacional de Autopistas, S.A.)
mediante la elevacion a publico de la escritura de compraventa el dia 30 de
octubre de 2003, ésta deja de tener caracter publico y, en consecuencia,
también dejan de tener dicho caracter todas sus sociedades dependientes.
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GARANTIAS CONTRAIDAS EN VIRTUD DEL CREDITO SINDICADO
MULTIACREDITADAS A LARGO PLAZO.

Con fecha 30 de octubre de 2003, AUDASA, junto con el resto de las
concesionarias controladas por ENA, formalizaron un crédito sindicado
multiacreditada por importe conjunto de 400 millones de euros con objeto de
atender los posibles vencimientos anticipados de deuda que se produjesen
con motivo de la privatizacion de ENA y atender cualquier vencimiento
contractual de la deuda de las sociedades del Grupo, incluida AUDASA,
hasta el 15 de junio de 2010.

Como garantia de este crédito, AUDASA otorgd a los prestamistas del
mismo promesa de prenda y cesidén en garantia de todos los derechos de
crédito, presentes y futuros, que se deriven tanto del contrato de concesion
como de otros ingresos que pudiera tener. El importe dispuesto actualmente
de dicho crédito asciende a 134.066 miles de euros. De este importe
130.960 miles de euros seran amortizados con cargo a la presente emision
de obligaciones quedando, por tanto, unicamente dispuesto el importe de
3.106 miles de euros.

Por su parte ENA, en virtud del referido contrato, ha otorgado promesa de
prenda sobre las acciones de AUDASA y del resto de las concesionarias
controladas, incluyendo el derecho al dividendo de las acciones de AUDASA
y del resto de concesionarias controladas.

PIG’NORACI()N DE LAS ACCIONES DE ENA EN VIRTUD DEL
PRESTAMO SINDICADO PARA LA ADQUISICION DE ENA

Las acciones de ENA estan pignoradas a favor de las entidades
prestamistas en garantia del préstamo para la adquisicion de ENA
formalizado por sus actuales accionistas. Con motivo de la adjudicacion, en
el proceso de privatizacidon de ENA, a un grupo de entidades de las acciones
representativas de su capital social, por un importe de 1.586 millones de
euros, estas entidades formalizaron un préstamo para la financiacion del
precio de compra ascendente a 1.200 millones de euros. La pignoracion, en
su caso, de las acciones de ENA uUnicamente supondria para ENA y sus
sociedades filiales un cambio en la titularidad de sus acciones, en ningun
caso una modificacion de su situacion patrimonial.

OBLIGACION DE DISTRIBUCION DE DIVIDENDOS POR PARTE DE
AUDASAY ENA.

Como consecuencia de la formalizacién del crédito sindicado multi-
acreditada y el préstamo mencionados anteriormente, AUDASA asumié el
compromiso ante las entidades prestamistas de distribuir anualmente a ENA,
y ésta de distribuir a sus accionistas, el mayor importe posible de su
beneficio neto, en funcién de la liquidez disponible, que sera calculado como
la menor de las siguientes cantidades: la totalidad del resultado distribuible o
su flujo de caja libre menos el servicio de la deuda. Esta distribucion de
dividendos, junto con las aportaciones de los accionistas de ENA, se
destinaran al pago de la deuda de adquisicion mencionada en el epigrafe
0.2.5.
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Por tanto, las sociedades filiales descritas anteriormente y ENA no detraeran
cantidad alguna para reservas (con excepcion de la reserva legal), con lo
cual al vencimiento de la emision de obligaciones objeto del presente
Folleto la Sociedad debera refinanciar mediante una nueva financiacion
el importe de la emision al no haber acumulado suficientes fondos para
la reduccion total de su endeudamiento.

El citado compromiso de distribucion de resultados esta vigente hasta el 15
de diciembre de 2010.

RANGO DE PRELACION DE LOS OBLIGACIONISTAS RESPECTO AL
CREDITO MULTIACREDITADAS EN EL CONTEXTO DE LA LEY
CONCURSAL

Hasta la entrada en vigor de la Ley 22/2003, de 9 de julio, Concursal,
publicada en el B.O.E. del 10 de julio de 2003 y cuya entrada en vigor se
producira el proximo 1 de septiembre de 2004, los tenedores de obligaciones
tendran preferencia en el cobro frente al sindicato de bancos acreedores
para la recuperacion de las cantidades que se les adeuden en caso de
suspension de pagos o quiebra.

A partir de la entrada en vigor de dicha norma, Ilas emisiones de
obligaciones y el crédito multiacreditada tendran el mismo rango de pago,
por tanto no tendran prelacion entre si.

No obstante, al gozar el crédito multiacreditada de una serie de garantias
reales, si éstas fuesen ejercidas por los prestamistas harian que dicho
crédito tuviera la consideracién de crédito privilegiado, con preferencia
sobre las emisiones de obligaciones, hasta el importe que resulte de la
realizacion de dichas garantias reales, todo ello sin perjuicio del posible
ejercicio de las acciones de reintegracion de la masa sobre actos
perjudiciales realizados dentro de los dos afos anteriores a la fecha de
declaracion del concurso.

GARANTIAS COMPROMETIDAS POR “ENA INFRAESTRUCTURAS,
S.A”.

“‘ENA Infraestructuras, S.A.” tiene otorgados avales a sus sociedades
dependientes, como ha sido habitual, para las operaciones de financiacion
con terceros por un importe total de 1.391.470 miles de euros. Asimismo, y
como es practica habitual en el sector concesional, la Sociedad tiene
prestadas garantias a las sociedades de nueva creacion en las que participa
accionarialmente por un importe conjunto de 14.923 miles de euros, asi
como contragarantias a sus sociedades filiales en relacion a las fianzas que
éstas han de constituir por los conceptos de explotacion, (38.901 miles de
euros), construccion (9.563 miles de euros), y liquidacion de impuestos
(5.622 miles de euros). El importe total de estas contragarantias asciende, a
31 de diciembre de 2003, a 54.086 miles de euros.

El importe total de garantias y contragarantias prestadas por ENA
Infraestructuras, S.A. supone un porcentaje del 50,8% respecto al activo
total y un 148,3% respecto a los fondos propios del balance consolidado de
ENA y sus sociedades dependientes.
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3) PRINCIPALES DATOS ECONOMICOS DEL EMISOR'

BALANCE DE SITUACION

(Expresado en miles de euros)

ACTIVO 31-12-2003 | 31-12-2002 PASIVO 31-12-2003 31-12-2002
Inmovilizado inmaterial 318 255 | Capital 195.918 195.918
Inmovilizado material 1.428.475 1.337.076 | Otros fondos propios 236.961 205.664
Inmovilizaciones 276 347 | Ingresos a distribuir 95 2.719
financieras en varios ejercicios
Gastos a Distribuir en 98.258 80.121 | Provisiones para 151.298 140.089
varios ejercicios riesgos y gastos
Existencias 141 234 | Acreedores a largo 927.623 744.649

plazo
Deudores 17.067 14.597 | Acreedores a corto 70.150 218.327
plazo
Inversiones financieras 18.113 71.204 | Ajustes 8 133
temporales periodificacién
Tesoreria 18.852 2.694
Ajustes periodificacion 553 971
TOTAL ACTIVO 1.582.053 1.507.499 TOTAL PASIVO 1.582.053 1.507.499
CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS DEL EMISOR
(Expresado en miles de euros)
31-12-2003 31-12-2002
BENEFICIOS DE EXPLOTACION 69.385 63.723
RESULTADOS FINANCIEROS (14.286) (11.943)
BENEFICIOS ACTIVIDADES ORDINARIAS 55.099 51.780
RESULTADOS EXTRAORDINARIOS (3.094) 590
BENEFICIO ANTES DE IMPUESTOS 52.005 52.370
IMPUESTO DE SOCIEDADES (18.202) (18.329)
RESULTADO DEL EJERCICIO 33.803 34.040

1) Todos los datos e informaciones relativas al ejercicio 2003 son los correspondientes al ejercicio

cerrado y auditado
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PRINCIPALES DATOS ECONOMICOS DEL GARANTE

BALANCE DE SITUACION

(Expresado en miles de euros)

ACTIVO 31-12-2003 | 31-12-2002 PASIVO 31-12-2003 | 31-12-2002
Inmovilizado Inmaterial 19 14 Capital 425.120 425.120
Inmovilizado Material 2.891 3.034 Otro; fondos 52.285 43.451

propios
Inmovilizado Financiero 449.974 437.699 Acreedores Largo 8 8
Plazo
Deudores 465 199 Acreedores a corto 515 104.900
plazo
Inversiones Financieras 24.238 132.424 Ajustes -—- 112
Temporales periodificaciéon
Tesoreria 334 216
Ajustes Periodificacion 7 4
TOTAL ACTIVO 477.928 573.591 TOTAL PASIVO 477.928 573.591
CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS DEL GARANTE
(Expresado en miles de euros)
31-12-2003 31-12-2002
BENEFICIOS DE EXPLOTACION (1.262) (1.128)
RESULTADOS FINANCIEROS 10.351 101.281
BENEFICIOS ACTIVIDADES ORDINARIAS 9.089 100.153
RESULTADOS EXTRAORDINARIOS (139) (2.091)
BENEFICIO ANTES DE IMPUESTOS 8.950 98.062
IMPUESTO DE SOCIEDADES — —
RESULTADO DEL EJERCICIO 8.950 98.062
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PRINCIPALES DATOS ECONOMICOS DEL GRUPO ENA

BALANCE DE SITUACION
(Expresado en miles de euros)

ACTIVO 31-12-2003 | 31-12-2002 PASIVO 31-12-2003 | 31-12-2002
Inmovilizado Inmaterial 743 714 Capital 425.120 425.120
Inmovilizado Material 2.467.919 2.371.808 Otro§ fondos 557.198 509.011

propios
Inmovilizado Financiero 53.992 42.068 Socios externos 96.750 95.228
Gastos a distribuir 222.623 192.884 Ingresos a distribuir 70.769 74.866
Provisiones 247.493 225.925
Existencias 935 1.032
Acreedores a largo 1.139.907 971.960
Deudores 24.854 24.897 plazo
Inversiones Financieras 55.254 155.958 Acreedores a corto 329.182 493.771
Temporales plazo
Tesoreria 39.374 5.424
Ajustes Periodificacion 725 1.095
TOTAL ACTIVO 2.866.419 2.795.881 TOTAL PASIVO 2.866.419 2.795.881
CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS DEL GRUPO ENA
(Expresado en miles de euros)
31-12-2003 31-12-2002
BENEFICIOS DE EXPLOTACION 97.368 88.756
RESULTADOS FINANCIEROS (17.100) (11.395)
PARTICIPACION BCIOS. SDES. EQUIVALENCIA - 197
BENEFICIOS ACTIVIDADES ORDINARIAS 80.268 77.558
RESULTADOS EXTRAORDINARIOS (1.997) (690)
BENEFICIO CONSOLID. ANTES DE IMPUESTOS 78.271 76.868
IMPUESTO DE SOCIEDADES 21.653 22.201
BENEFICIOS ATRIBUIBLES A SOCIOS EXTERNOS 8.317 7.551
RESULTADO DEL EJERCICIO 48.301 47.116
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