FOLLETO INFORMATIVO
DE GADES SPORTS TECHNOLOGY INDUSTRY FCRE

Fecha del folleto: 24 de enero de 2022
Fecha ultima modificacion: 4 de febrero de 2022

Este Folleto recoge la informacién necesaria para que el inversor potencial pueda formarse un
juicio fundado sobre la Inversién que se le propone y estara a disposicion de los Participes en el
momento en que éstos lo soliciten. Las actualizaciones de este Folleto y del Reglamento de
Gestion seran comunicadas a los Participes mediante correo electronico y se remitirin en su
caso a la Comision Nacional del Mercado de Valores.




TERMINOS Y DEFINICIONES

Los términos referidos en este Folleto con sus iniciales en mayuscula tendran el significado que a

continuaciéon se especifica:

Capital Call Comunicacion por la que la Sociedad Gestora exige a los
participes el desembolso de Patrimonio Comprometido en
el Fondo.

CNMV Comisién Nacional del Mercado de Valores

Consejo de Supervision  Organo definido en el articulo 9 del Reglamento de Gestién.

Desinversion Operacién consistente en la reduccion de capital en una
Sociedad Participada, transmision de la participacion en una
Sociedad Participada, reembolso del Préstamo por una
Sociedad Participada o su enajenaciéon a un tercero y que
tiene por objeto que el Fondo recupere los fondos
invertidos y obtenga ganancias o rendimientos de los fondos
invertidos, si fuera posible.

Dias Habiles Todos aquellos dias que no sean sabado, domingo o festivo
de conformidad con el calendario del sector bancario en la

ciudad de Cadiz.

Fecha de Devengo dela  Tiene el significado especificado en el articulo 5.2. del
Comision de Exito Reglamento de Gestion y en el apartado 7.2. del Capitulo 1
de este Folleto.

Fondo Este fondo, es decir, GADES SPORTS TECHNOLOGY
INDUSTRY FCRE

Fondos Derivados de las  Cantidades de efectivo provenientes de las Sociedades

Inversiones Participadas o con origen en las mismas y recibidas por el
Fondo, cualquiera que sea la causa, que sin animo
exhaustivo pueden ser: distribucién de dividendos, reparto
de reservas, devolucién de aportaciones, amortizacion,
reembolso o pago de interés de los préstamos concedidos
por la Sociedad Participada, venta total o parcial de las
participaciones en el capital de la Sociedad Participada,
adjudicaciéon de éstas a los Participes en los casos
contemplados en el articulo 19.2.ii) del Reglamento de
Gestién y cualquier otra forma de Desinversion.

Inversion Toma de participacion y concesion de préstamos
participativos a cualesquiera empresas y de otras ayudas
financieras en y a Sociedades Participadas.



Junta de Participes

Mayoria Cualificada

Periodo de Inversion

Reglamento de Gestion

Rendimiento Minimo

Sociedad Gestora

Sociedades Participadas

Patrimonio
Comprometido del
Fondo

Patrimonio
Comprometido
Efectivamente Invertido
y No Amortizado.

Patrimonio Exigido

Es el 6rgano integrado por todos los participes del Fondo.
Sus funciones y funcionamiento se relacionan y regulan en
el articulo 10 del Reglamento de Gestién.

Mayoria del 80% de los miembros.

Tiene el significado especificado en el articulo 20 del
Reglamento de Gestion.

El Reglamento de Gestidon que se acompafia como Anexo 1
de este Folleto.

El importe que resulte de aplicar a la cantidad desembolsada
por cada uno de los Participes en la Sociedad una tasa anual
interna de retorno del 8% -Hurdle Rate- computada desde
el momento en que fue exigido por la Sociedad Gestora cada
desembolso y con respecto al mismo, es decir, desde cada
Capital Call. El primer desembolso que realice cada participe
se entendera realizado desde el desembolso.

Es la sociedad gestora de entidades de capital riesgo que
gestione el Fondo, siendo designada en la constitucion MAR
OCEANA VENTURE CAPITAL INVESTMENTS
SGEIC S.A.

Sociedades en las que el Fondo ha realizado una Inversion.

Por Patrimonio Comprometido se entiende la suma del
valor por el que se emiten todas las participaciones en que
se divide el Fondo y equivale al importe total de las
aportaciones que los participes, con la suscripciéon de
participaciones, se comprometen a realizar al Fondo.

Importe a que asciendan todas las Inversiones que hubiera
realizado la Sociedad de Capital Riesgo (se haya o no
desinvertido) valoradas al precio de adquisicién, menos:

- El importe a que asciendan las Inversiones sobre las que
se haya producido una Desinversion valoradas al precio de
adquisicion. Si la Desinversion hubiera sido parcial, se
computara como desinvertida la parte proporcional a que
hubiera afectado la Desinversion; y

- Elimporte a que asciendan las Inversiones que se hubieran
dado de baja (write-off ) del balance de la Sociedad,
valoradas a precio de adquisicion.

El desembolso requerido por la Sociedad Gestora a los
participes bien en la constituciéon del Fondo bien
posteriormente a través de Capital Call.



Periodo de Devengo de
la Comision de Gestion

Periodo de Liquidacion
del Fondo

Persona Clave

Primer Cietre

Primer Periodo de
Devengo de la Comision
de Gestion

Ultimo Periodo de
Devengo de la Comision

de Gestion

Valor de Exclusion

Los periodos de devengo comenzaran el 1 de enero yel 1 de
julio de cada afio y terminaran el 30 de junio y el 31 de
diciembre respectivamente, excepto el Primer y el Ultimo
Periodo de Devengo de la Comisiéon de Gestion

Periodo en el que se producira la liquidaciéon de los activos
del Fondo y el reparto de los bienes entre los participes.

Dofia Marfa Cristina Romero Morenilla, como consejera
delegada de la Sociedad Gestora.

La Fecha en la que el Fondo se inscriba en la CNMV.

Comenzara en la fecha de inscripciéon del Fondo en la
CNMV vy finalizara el 31 de diciembre o 30 de junio
inmediatamente siguiente.

Comenzara el 1 de enero o 1 de julio y finalizara en el
momento en el que termine la encomienda de la gestién del
Fondo a la Sociedad Gestora

El valor teérico contable del Fondo, ajustado mediante la
sustitucion del valor relativo a la participacién en una
Sociedad Participada por el valor teérico contable de esa
Sociedad Participada segun el balance de esta ultima.



CAPITULO I: EL FONDO

1. Datos generales del Fondo

GADES SPORTS TECHNOLOGY INDUSTRY FCRE es un Fondo de Capital Riesgo
Europeo cuya sociedad gestora figura inscrita en el correspondiente registro de la CNMV

con el numero 182. El Fondo se ha constituido en virtud de documento otorgado el dia 20
de enero de 2022.

2. Duracion del Fondo

1.- El Fondo tendra una duracion inicial de diez (10) afios desde el Primer Cierre, siempre
que éste sea posterior a la inscripcion del mismo en el Registro de la Comisién Nacional del
Mercado de Valores. Esta duracion podra prorrogarse por hasta un maximo de (3) afos
adicionales -ya sea de una sola vez o en varias ocasiones- a propuesta de la Sociedad Gestora
y con el visto bueno del Consejo de Supervision, sin necesidad de modificacion del
Reglamento de Gestidn, bastando a tal efecto la comunicacion de la prorroga a la Comision

Nacional del Mercado de Valores.

2.- El inicio de las operaciones tendra lugar en el momento de la inscripcion del Fondo en el
Registro de la Comisiéon Nacional del Mercado de Valores.

3. Objeto

1.- El Fondo es un patrimonio administrado por una Sociedad Gestora cuyo objeto principal
consiste en la toma de participaciones temporales en el capital de empresas no financieras y
de naturaleza no inmobiliaria que, en el momento de la toma de participacion, no coticen en
el primer mercado de las Bolsas de Valores o en cualquier otro mercado no regulado
equivalente de la Unioén Europea o del resto de pafses miembros de la Organizacion para la

Cooperacion y el Desarrollo Economicos (OCDE).

El Fondo debera someterse a las reglas de inversion establecidas en el Reglamento (UE) No
345/2013 y en la Ley 22/2014, de 12 de noviembre.

2.- De conformidad con lo establecido en la LECR también tendran la consideracion de
empresas no financieras aquellas entidades cuya actividad principal sea la tenencia de acciones
o participaciones emitidas por entidades pertenecientes a sectores no financieros.

3.- Para el desarrollo de su objeto principal, el Fondo podra facilitar préstamos participativos,
asi como otras formas de financiacioén, en este ultimo caso unicamente para sociedades
participadas que formen parte del coeficiente obligatorio de inversiéon y, en todo caso,

siguiendo la normativa legal reguladora de los Fondos de Capital Riesgo Europeo.

4. Sociedad Gestora

El Fondo encomienda su gestién, desighando como sociedad gestora del Fondo a MAR
OCEANA VENTURE CAPITAL INVESTMENTS SGEIC S.A. que figura inscrita en el



correspondiente Registro de la Comision Nacional del Mercado de Valores con el nimero
182 y que tiene su domicilio en 11500 El Puerto de Santa Marfa (Cadiz), calle Los Moros 32.

Funciones de la Sociedad Gestora

La direcciéon y administracién del Fondo corresponde a la Sociedad Gestora quien,
conforme a la legislacion vigente y sujeta a las condiciones de ejercicio de su actividad
previstas en el articulo 42 de la Ley 22/2014, de 12 de noviembre, por la que se regulan las
entidades de capital-riesgo, otras entidades de inversién colectiva de tipo cerrado y las
sociedades gestoras de entidades de inversion colectiva de tipo cerrado, y por la que se
modifica la Ley 35/2003, de 4 de noviembre, de Instituciones de Inversién Colectiva,
tendra las mas amplias facultades para la representacion del Fondo sin que puedan
impugnarse, en ningun caso, por defecto de facultades de administracion y disposicion, los
actos y contratos por ella realizados con terceros en el ejercicio de las atribuciones que
como Sociedad Gestora le corresponden.

Administracion de la Sociedad Gestora

La Sociedad Gestora esta administrada por un Consejo de Administracion formado por tres

(3) consejeros, ademas del secretario y vicesecretario no consejeros:

Nombre y PF Cargo NIF
apellidos
Cristina Romero Morenilla PF Presidenta y consejera delegada | 32.860.683-P
Angel Vallejo Chamorro PF Consejero 34.007.076-N
Ricardo Gomez Barredo PF Consejero 51.369.484-L
Marco Bolognini PF Secretario no consejero X-2202766-
X
Pablo Segui Ortiz PF Vicesecretario no consejero 0.5323.671-E

Equipo de Gestion de la Sociedad Gestora

El equipo de la Sociedad Gestora estd compuesto por las siguientes personas:

Nombre y apellidos Cargo
Cristina Romero Morenilla Directora General
Jests Romero Hidalgo Director de Inversiones
5. Participaciones del Fondo

El Patrimonio del Fondo esta dividido en una unica clase de Participaciones, que confieren
a su titular un derecho de propiedad sobre el mismo, en los términos establecidos
legalmente y en el Reglamento de Gestion.

Con la suscripcion el participe se compromete a aportar el valor inicial de las participaciones
en sucesivos desembolsos a requerimiento de la Sociedad Gestora, de conformidad con lo



establecido en el articulo 18 del Reglamento de Gestion. El valor inicial de las
participaciones suscritas por un participe determina el Compromiso de Inversion de ese
participe y la de todas las Participaciones constituye el Patrimonio Comprometido.

Las participaciones tendran un valor inicial de UN (1) EURO cada una.

Las participaciones confieren a sus titulares en unién de los demas participes, ademas del
derecho a desembolsar integramente las mismas, un derecho de propiedad sobre aquél en
los términos que lo regulan legal y contractualmente. La suscripcién o adquisicion de
participaciones implicara la aceptacion por el participe del Reglamento de Gestion por el
que se rige el Fondo.

La transmision de las participaciones, la constitucion de derechos limitados u otra clase de
gravamenes y el ejercicio de los derechos inherentes a las mismas se regira por lo dispuesto
en el Reglamento de Gestion y por lo dispuesto con caracter general para los valores
negociables.

Las participaciones estaran representadas mediante titulos nominativos que podran
documentar una o varias participaciones y a cuya expedicion tendran derecho los participes.
En dichos titulos, que deberan estar expedidos por representante de la Sociedad Gestora,
constara el numero de orden, el nimero de participaciones que comprenden, la
denominaciéon del Fondo, la Sociedad Gestora y su domicilio, la fecha de otorgamiento del
documento de constitucién del Fondo y los datos relativos a la inscripcién, en su caso, en
el Registro Mercantil y en el Registro de la Comisiéon Nacional del Mercado de Valores.

Los Participes tendran derecho a solicitar la emision del titulo y también, a solicitar y recibir
de la Sociedad Gestora certificados del nimero, importe desembolsado y valor de las

participaciones de las que sean titulares en cada momento.

El valor liquidativo de la participacion sera el resultado de dividir el patrimonio del Fondo
por el numero de participaciones en circulacion. A estos efectos, el valor del patrimonio
del Fondo se determinara de acuerdo con lo previsto en las normas legalmente aplicables.

El valor de la participacion se determinara con periodicidad anual al final del ejercicio, asi
como siempre que se produzca el reembolso de participaciones. Inicialmente, el valor de la
participacion sera de un (1) euro.

La valoracién de activos se realizara conforme a los métodos de valoraciéon de la IPEV
(International Private Equity and Venture Capital Association) y/o EVCA (European
Venture Capital Association) asi como la normativa que resulte de aplicaciéon para la
valoracién de Fondos de Capital Riesgo Europeos.

6. Comercializacion de las participaciones del Fondo

Conforme al articulo 6 del Reglamento UE n°® 345/2013 se podrin comercializar
exclusivamente entre inversores considerados clientes profesionales de conformidad con
el anexo 1I, seccién I, de la Directiva 2004/39/CE o que, previa solicitud, puedan ser



tratados como clientes profesionales de conformidad con el anexo II, seccion 11, de la

misma Directiva, o entre otros inversores cuando se retnan las condiciones siguientes:
a)  que tales inversores se comprometan a invertir como minimo 100 000 EUR, y

b) que tales inversores declaren por escrito, en un documento distinto del contrato
relativo al compromiso de inversion, que son conscientes de los riesgos ligados al
compromiso previsto.

7. Comisiones, cargas y gastos
La Sociedad Gestora tendra derecho a cobrar las siguientes comisiones:
7.1 Comision de gestion

La Sociedad Gestora podra percibir una comisiéon de gestion en contraprestacion por la
gestion del Fondo. Esta comision ascendera:

a)  Durante el Periodo de Inversion del Fondo, al 2,00% anual sobre el Patrimonio
Comprometido del Fondo.

b) Desde la finalizacién del Periodo de Inversion hasta la finalizacién del contrato de
gestion: al 2,00% anual sobre Patrimonio Comprometido Efectivamente Invertido y
No Amortizado.

La comisién de gestion correspondiente se abonara el primer Dia Habil de los Periodos de
Devengo de la Comisiéon de Gestion, que, salvo el primero y el dltimo, tendrin una

duracién equivalente a un semestre natural.

Si durante un Periodo de Devengo de la Comision de Gestion se produjera un aumento
del Patrimonio Comprometido que tuviera su causa en la incorporacién de un nuevo
participe al patrimonio del Fondo o a un incremento por un participe de su Patrimonio
Comprometido, la Sociedad Gestora tendra derecho a percibir la diferencia entre la
comision de gestion cobrada y la comision de gestion que hubiera cobrado en base a la
nueva cifra de capital o patrimonio comprometido, prorrateando por dias dentro del
Periodo de Devengo de que se trate, desde su inicio y hasta la fecha de aumento del
Patrimonio Comprometido, y desde esta fecha y hasta el final del Periodo de Devengo. Si
durante un periodo de devengo se produjera una modificaciéon de la que derivara una
variaciéon entre la comisiéon cobrada y la que efectivamente corresponde a la Sociedad
Gestora, se producira el ajuste correspondiente en el cobro de la comision de gestion
inmediatamente postetior.

7.2 Comision de éxito

La Sociedad Gestora tendra derecho a percibir una comisioén de éxito.

La comisién de éxito ascendera hasta un 20% de la diferencia positiva, en la Fecha de
Devengo de la Comisién de Fxito, entre



(i) las cantidades que, bien por reparto de resultados, bien por reembolso de las

participaciones, les sean devueltas a los participes y

(i) el resultado de aplicar la tasa interna de retorno (TIR) del 8% sobre el Patrimonio
Exigido a los participes en el Fondo (del que no se deducirain comisiones y gastos

operativos).

Esta comision se abonara conforme al orden que se establece en las reglas de reparto de los
Fondos Derivados de las Inversiones, segun se dispone en la estipulacion 24.7 del presente
Reglamento de Gestion reflejadas en el apartado 3.3.7 del Capitulo V de este Folleto.

Se entendera por Fecha de Devengo de la Comisién de Exito la primera de las siguientes
fechas:

a)  La fecha en la que se calcule por la Sociedad Gestora el reparto de todo el activo del
Fondo a sus participes tras la liquidacién del Fondo.

b)  Aquella en que se haya producido la Desinversion en todas las Sociedades Participadas,
o si asi lo decidiera la Sociedad Gestora y fuere anterior, aquella en que conforme al
articulo 3 del Reglamento de Gestion (apartado 3 del Capitulo I de este Folleto), termine
la duracién del Fondo.

En el caso de que en la fecha de devengo de la comision de éxito no se hubiera producido la
Desinversion en alguna Sociedad Participada se entendera por cantidad obtenida por la
Inversion aquella en la que se valore la participacion del Fondo en la Sociedad Participada en
ese momento, aplicando el porcentaje de participacion del Fondo en el capital social de tal
Sociedad Participada al valor de mercado de dicha Sociedad Participada.

Se estimara por valor de mercado, de existir discrepancia en cuanto al mismo, el que
determine un experto independiente que designen de comun acuerdo el Fondo y la Sociedad
Gestora. De no haber acuerdo en la designacion del experto independiente, los participes del
Fondo, por mayoria entre ellos, designaran un experto y la Sociedad Gestora otro; si la
valoracién de uno y otro experto difiere en menos de un 20 por 100 (con respecto a la
menor), se establecera a la media entre ambas; en el supuesto de que la diferencia sea mayor,
los expertos designaran de comun acuerdo a un tercer experto que debera limitarse a
determinar cual de los dos valores debe prevalecer (uno u otro). Cada parte entregara los
gastos correspondientes al experto que haya designado; los correspondientes a los designados
de comun acuerdo entre las partes o entre los otros expertos, seran por mitad.

LLa comision de éxito se abonara en la fecha de devengo de la comision de éxito. No obstante
lo anterior, el Fondo realizara pagos a cuenta de esta comisiéon conforme se establece en el
articulo 24.8 del Reglamento de Gestion y en el apartado 3.3.8 del Capitulo V de este Folleto.



7.3.  Gastos del Fondo.
Seran asumidos por el Fondo los siguientes gastos operativos:

®  Los gastos minimos necesarios para la existencia y normal funcionamiento del Fondo
incluyendo los gastos administrativos (incluyendo notaria, registros y seguros de
responsabilidad civil para los miembros del Consejo de Supervision) legales (incluyendo
secretarfa del Consejo de Supervision y tributos), de auditorfa y la remuneracion de los
miembros del Consejo de Supervision.

® Los gastos adicionales necesarios incurridos en la realizaciéon de las Inversiones y
Desinversiones por servicios prestados por terceros (siempre que no sean asumidos por
las compafifas participadas) ya sean de asesoramiento legal, fiscal, financiero u otros

asociados.

Cualquier otro gasto en los que se incurra por la administracion y gestion del Fondo seran
asumidos por la Sociedad Gestora en todo caso.

8. Modo en que el Fondo garantiza trato equitativo de los inversores

Todos los Participes seran tratados de forma equitativa. Las unicas diferencias entre los
inversores vendran dadas por el importe y la fecha de su inversiéon en el Fondo.

9. Procedimiento y condiciones de emision y de venta de participaciones

Condiciones de emisién de Participaciones.

Durante el plazo de los dieciocho (18) meses siguientes al Primer Cierre —pudiendo
prorrogarse este plazo hasta otros seis meses adicionales segun lo establecido en el
Reglamento de Gestion - podra incrementarse el Patrimonio Comprometido hasta la
cantidad maxima de 40.000.000 euros, esto es, con la emision a la par (esto es, sin prima de
emisiéon) de nuevas participaciones del mismo valor inicial y mismo derechos que las
existentes.

La cantidad maxima podra incrementarse por decisiéon de la Sociedad Gestora con previa
aprobacion, por Mayoria Cualificada, del Consejo de Supervision.

Dichas participaciones podran suscribirse por los participes existentes en el Fondo o por
nuevos participes. En el momento de la suscripcion de las participaciones, los suscriptores
desembolsaran el porcentaje que resulte de dividir el Patrimonio Exigido por el Patrimonio
Comprometido anteriores a la adquisicién de su condicion de participes.

Para realizar este incremento del patrimonio bastara la decisiéon de la Sociedad Gestora
emitiendo las nuevas participaciones. Los participes existentes en el Fondo tendran derecho
de suscripcion preferente. En el caso de no ejercitarlo, en el plazo de sesenta (60) dias a
contar desde la notificacion escrita que reciban en tal sentido por la Sociedad gestora, sera
libre 1a Sociedad Gestora de ofrecer la suscripcion de las participaciones a cualquier tercero,
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de otorgar la escritura publica o documento privado de incremento del Patrimonio
Comprometido del Fondo.

Transcurrido el citado plazo de dieciocho meses (o veinticuatro, en caso de prérroga) a
contar desde el Primer Cierre, se producira el Cierre Definitivo, momento a partir del cual
no se podra incrementar el Patrimonio Comprometido del Fondo.

Las personas que deseen adquirir participaciones, en el momento de la constituciéon o en
los incrementos de Patrimonio Comprometido posteriores cumplimentaran la
correspondiente solicitud de suscripcion dirigida a la Sociedad Gestora que emitira las
participaciones que correspondan.

Desembolso de participaciones.

1.- Los participes estaran obligados a desembolsar la parte no desembolsada de sus
participaciones en el plazo de los 10 Dias Habiles siguientes a ser requeridos por escrito
por la Sociedad Gestora. Este requerimiento escrito se denominara Capital Call.

2.- La Sociedad Gestora s6lo podra exigir desembolsos sucesivos de participaciones, en una
o varias veces, durante el Perfodo de Inversion, salvo en los siguientes supuestos

excepcionales:

a)  Cuando sea necesario atender gastos operativos del Fondo y la comision de gestion
correspondiente.

b)  Para realizar Inversiones siempre que se materialicen en Sociedades Participadas o
para la realizaciéon de Inversiones en nuevas compafifas siempre que, habiéndose
comunicado previamente por escrito al Consejo de Supervisiéon del Fondo dentro del
Periodo de Inversidn, se autorice la Inversidon por Mayoria Cualificada del mismo vy se
) y y
proceda a la firma de un acuerdo de intenciones con las compafifas objeto de futuras
Inversiones (o socios de las mismas) y la aprobacion de las correspondientes propuestas
preliminares de inversion por el Consejo de Administracion de la Sociedad Gestora.

En todo caso, el desembolso que deberan realizar los participes en el Fondo, sin que pueda
ser superior a la parte no desembolsada de las participaciones, sera la cuantia que se le
comunique por la Sociedad Gestora y que se calculara en funcién de las Inversiones que se
vayan a realizar, los gastos operativos necesarios para el normal funcionamiento del Fondo,
el abono de la comisién de gestion, los gastos necesarios para la formalizacion de las
Inversiones y, en todo caso, con arreglo a lo que estime conveniente la Sociedad Gestora.
En el requerimiento que realice la Sociedad Gestora para el desembolso de participaciones
se explicara el destino ultimo del mismo, indicando comisiones, gastos operativos y el
importe y caracteristicas de las Inversiones a realizar.

3.- En el caso de que algin participe del Fondo no realizare el desembolso en el plazo de
diez (10) Dias Habiles desde la comunicacion remitida a tal efecto, debera abonar al Fondo,
en concepto de penalidad por incumplimiento, un 1% sobre la cantidad requerida y no
ingresada.
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En el caso de que no realizare el desembolso en un plazo adicional de diez (10) Dias Habiles
mas, la Sociedad Gestora podra optar:

®  entre exigir al participe el desembolso requerido mas la penalizaciéon y los dafios y
perjuicios que correspondan;

® amortizar (y en consecuencia) reembolsar la totalidad de las participaciones de este
participe por una cantidad igual al Valor de Exclusion de éstas menos

a) Una penalizaciéon a favor de la Sociedad Gestora equivalente al importe —
actualizado a un tipo de mercado a la fecha de la amortizaciéon de la
participacion- resultante de aplicar la comision de gestiéon sobre el importe
que estaba obligado a desembolsar el participe por la suscripciéon de sus
participaciones desde la fecha de inicio de la mora hasta la fecha prevista de
liquidacién del Fondo.

b) Una penalizacion a favor del resto de participes equivalente a aplicar al Valor
de Exclusién un coeficiente reductor igual al porcentaje pendiente de
desembolso de las participaciones del participe.

Se entendera por Valor de Exclusion a estos efectos el valor tedrico contable del
Fondo, ajustado mediante la sustituciéon del valor relativo a la participacién en una
Sociedad Participada por el valor teérico contable de esa Sociedad Participada segun
el balance de esta dltima.

e  Exigir al participe que entregue por el valor de amortizacién descrito en el punto
anterior, todas sus participaciones a un tercero, con tal de que este tercero se subrogue

en la obligacién de desembolsar la cantidad pendiente de desembolso.

Transmisién de las participaciones.

1.- Toda transmisién de participaciones del Fondo debera realizarse de conformidad con
las reglas que a continuacion se relacionan.

2.- El proposito de transmitir inter vivos participaciones a favor de cualquier persona
incluso participe del Fondo debera ser notificado, de forma fehaciente, a la Sociedad
Gestora indicando el nimero de identificacién de las participaciones ofrecidas, precio de
venta por participacion, condiciones de pago y demas condiciones de la oferta de compra
de participaciones que, en su caso, el participe oferente alegase haber recibido de un tercero
asi como los datos personales de éste.

Corresponde a la Sociedad Gestora autorizar la transmision de las Participaciones, para lo
que la Sociedad Gestora dispondra de un plazo de treinta (30) Dias Habiles. La Sociedad
s6lo podra denegar la transmision en cualquiera de los siguientes casos:

- Cuando a su juicio el adquirente no retna las condiciones de solvencia para atender
los desembolsos de Patrimonio Comprometido no desembolsado. No podra
denegarse la transmision en este caso si las participaciones estan ya integramente
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desembolsadas o si se presta un aval dado por entidad bancaria por el importe del
desembolso pendiente.

- Cuando presente al transmitente, uno o varios adquirentes alternativos por la totalidad
de las participaciones objeto de transmision, dispuestos a adquirirlas en los mismos
términos y condiciones que los de la oferta trasladada por el transmitente.

- Cuando la transmisién de participaciones se produzca a favor de entes publicos
estatales, autonémicos o locales o a sociedades o entidades participadas
mayoritariamente por éstos, y ello suponga que el conjunto de los anteriores pueda
superar la mitad del Patrimonio del Fondo.

Las reglas anteriores también operaran en los casos de transmisiones mortis causa, las que
se realicen a titulo lucrativo u otras transmisiones en las que la contraprestacion no estuviera
fijada de forma dineraria. En estos casos se considerara precio de la participacion el valor
que sera determinado por un auditor de cuentas distinto del auditor del Fondo, designado
a tal efecto por la Sociedad Gestora.

Se exceptuan de las reglas anteriores, y por lo tanto pueden ser objeto de transmision, las
siguientes transmisiones,

- Las que se realicen a favor de ascendiente, descendiente o cényuge del participe
transmitente o las que se realicen a favor de Sociedades pertenecientes al mismo grupo
que la Sociedad transmitente, siempre que el transmitente garantice con su patrimonio
el desembolso del Patrimonio Comprometido no desembolsado.

- Las que se realicen por un ente entes publicos estatales, autonémicos o locales o a
sociedades o entidades participadas mayoritariamente por éstos, cuando se produzca
entre éstos y como consecuencia de la misma la participacion de todos ellos no se vea
alterada.

Las transmisiones sin sujecion a lo dispuesto en el presente articulo no seran validas frente

al Fondo ni a su Sociedad Gestora, quienes tendran por participe al anterior titular.

11. La rentabilidad histérica de GADES SPORTS TECHNOLOGY
INDUSTRY FCRE o de otros Fondos gestionados por la Sociedad Gestora

No existe a esta fecha informacién disponible sobre la rentabilidad histérica del Fondo ni
de otras Entidades de Capital Riesgo gestionadas por la Sociedad Gestora.
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CAPITULO II: ESTRATEGIA Y POLITICA DE INVERSION

1.

Politica de Inversion

La Sociedad Gestora llevara a cabo las negociaciones relativas a la adquisicion y enajenacion

de activos, y dara las instrucciones oportunas para formalizarlas.

2.- Las Inversiones deberan ser seleccionadas conforme a los siguientes criterios:

1.-

Sectores empresariales hacia los que se orientan las Inversiones. La inversion estara

enfocada a la Industria Tecnologica del Deporte, es decir, aquellas empresas que
tienen entre sus objetivos el crecimiento de la Industria del deporte, acompanado del
valor que el desarrollo tecnoldgico le proporciona, siendo relevante la aportacion al
bienestar y salud de los deportistas, asi como empresas centradas en la gestion del
dato y seguimiento de parametros deportivos, médicos y fisicos que sirvan para la
mejora continua del deportista y del deporte en su globalidad.

Seran objeto de inversion también aquellas empresas:

1) que facilitan y acompafian al deporte como motor activo del ocio y
entretenimiento que este comporta, dado que la Industria del deporte es parte
activa de la Industria del entretenimiento,

ii) que suponen la inversién en creacion, gestion y venta de Activos Digitales
relacionados con la Industria Tecnologica del deporte, asi como dispositivos
y Merchandising que facilitan la practica del mismo.

Areas geograficas hacia las que se orientaran las Inversiones. I.a Sociedad podra

invertir en empresas de cualquier pafs de la OCDE. No obstante, invertira
mayoritariamente en empresas espafiolas aunque con una gran vocaciéon de

internacionalizacion.

Tipos de sociedades en las que se pretende participar y criterios de su seleccion.

En general se participara en empresas en fase startup o capital-semilla. Otros criterios
de seleccion de las inversiones seran los que siguen:

° No es necesaria, aunque si deseable, la coinversiéon con otros inversores.

o Sélo se realizaran Inversiones en sociedades que tengan un plan de negocio
de desarrollo sostenible, fundamentado en hipétesis razonables que reflejen
la estrategia de la compania a medio y largo plazo y permita obtener la
rentabilidad esperada mediante la ejecucion con éxito del mismo.

° El objetivo de la inversion es un Plan de Negocio desarrollado por la Sociedad
Participada y una participacion activa en el seguimiento y control de la misma
que justifique y valide la obtencién de rentabilidad en cada Inversion.
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4.-

6.-

° Los planes de negocio deberan justificar una valoracion razonable que permita
alcanzar la rentabilidad esperada.

o No existiran limites minimos a la inversién en una empresa. La cantidad
maxima vendra determinada por el coeficiente maximo que la Entidad de
Capital Riesgo pueda invertir en una Sociedad Participada de acuerdo con las
limitaciones legales establecidas en la normativa vigente aplicable a las
Entidades de Capital Riesgo y de sus Sociedades Gestoras.

o Las Sociedades Participadas deberan tener equipos directivos motivados de
alta cualificaciéon profesional y probada experiencia, que tengan una clara
vision estratégica y operativa de la compafifa as{ como un modelo de gestion
para implementarla. Se facilitaran los adecuados incentivos econémicos para

alinear sus intereses con el éxito de la Inversidn.

Porcentajes generales de participacién, maximos v minimos que se pretenden

ostentar.

En la mayorfa de ellas, la participacion se encontrara entre el 5 y el 80 por ciento,
manteniéndose ese porcentaje a lo largo de la vida de la inversion, a salvo de las 16gicas
diluciones producidas en las diferentes rondas. No obstante, no se descarta la
participacion en sociedades participadas como socio Gnico.

Criterios temporales maximos y minimos de mantenimiento de las Inversiones y

férmulas de Desinversion.

El objetivo es que la Inversion tenga una duracion estimada de entre tres y siete afos,
que permita la transformacion y la creacién de valor en las Sociedades Participadas y
la obtenciéon de los beneficios esperados. Esto es coherente con un periodo de
duracién del Fondo de diez afios.

Cuando la Inversion consista en préstamos participativos, la Desinversion se realizara
mediante la amortizacién o reembolso del principal del préstamo, a no ser que se opte
por su cesion o por su capitalizacion mediante la suscripciéon de acciones o
participaciones de la Sociedad Participada que emita o cree en una ampliacién de
capital por compensacion de créditos (en cuyo caso, se estara a los mecanismos de
Desinversion previstos para aquellos casos en los que la Inversiéon consista en una

toma de participacion).

En aquellos casos en que la inversiéon suponga una toma de participacion, la
Desinversion se realizara mediante venta de la participacion o amortizacion (mediante
la reduccion de capital) de las acciones. Estos mecanismos deberan haber sido
previamente consensuados con los socios o accionistas preexistentes de la Sociedad
Participada y se reflejaran en el correspondiente acuerdo o pacto de accionistas, cuya
firma es condicién sine qua non para la realizacion de la Inversion.

Tipos de financiacién que se concederd a las Sociedades Participadas.
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10.-

11.-

La Inversion se realizara mediante instrumentos financieros permitidos por el
Reglamento UE n°® 345/20013 o por la legislacién espafiola de entidades de capital
riesgo que maximicen la obtencion de beneficios en las inversiones.
Fundamentalmente mediante toma de participaciéon en el capital de sociedades,
aunque no se descarta que con caracter excepcional se realice mediante la concesion

de préstamos participativos, seguramente con opcioén de conversion en capital.

Prestaciones accesorias que la Sociedad Gestora podra realizar a favor de las

Sociedades Participadas, tales como el asesoramiento o servicios similares.

La Sociedad Gestora podra prestar a las participadas del Fondo servicios de
asesoramiento empresarial, sobre todo relativos a estrategia empresarial. No obstante,
no sera un requisito para la realizacién de las inversiones y la iniciativa de contratar el
asesoramiento debera partir necesariamente de la Sociedad Participada.

Modalidades de intervencion del Fondo o de la Sociedad Gestora en las Sociedades

Participadas, y férmulas de presencia en sus correspondientes o6rganos de

administracion.

Las modalidades de intervencién de la Sociedad en la Sociedades Participadas, y las
férmulas de presencia en sus correspondientes 6rganos de administracion seran las
siguientes:

° La Sociedad se reservara el derecho de nombrar un observador en el érgano
de administracién de la Sociedad Participada y cuando tenga una participacion
relevante, superior al 10%, se estudiara si designara un consejero.

° Cuando la presencia en el accionariado de la ECR sea minoritaria por encima
del 10%, se tratara de imponer la necesidad de mayorias cualificadas para la
adopcion de determinados acuerdos que, por la materia o contenido
econémico, se entiendan relevantes para los intereses sociales en aquellas
compafias en las que la Sociedad Gestora tenga una participacién minoritaria.

Restricciones respecto de las inversiones a realizar. No se contemplan restricciones

diferentes de las indicadas en el Reglamento de Gestion.

Politica de apalancamiento y restricciones del mismo. El Fondo no realizara

operaciones apalancadas (es decir, no se endeudara para realizar las inversiones), sin
perjuicio del endeudamiento que puedan tener las Sociedades Participadas. El Fondo
podra solicitar préstamos o créditos por un plazo no superior a un aflo y por un
importe que no supere el Patrimonio Comprometido y No Exigido, para cubrir sus
desfases de tesorerfa.

Informacién sobre posibles riesgos en que se pretende incurrir.

Los Participes asumen el riesgo de pérdida, total o parcial, de su inversion y, entre
otros, los siguientes riesgos:
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- Riesgo de liquidez: consistente en la dificultad para encontrar un comprador de
los Activos o de sus Participaciones en el momento y/o al precio deseados.

- Riesgo de mercado: consistente en la oscilacion, incluyendo la depreciacion, del
valor de mercado que los Activos pudieran experimentar durante el periodo en el
que el Fondo fuera titular de los mismos, y hasta su venta a un tercero, en su caso.

- Riesgo operativo: inherente a las empresas de reciente creacion, consiste en la
posibilidad de ocurrencia de pérdidas financieras, originadas por fallos o
insuficiencias de procesos, personas, sistemas internos, tecnologia o por la
presencia de eventos externos imprevistos.

La Sociedad Gestora podra contraer, mediante la suscripcion de una Side Letter con algin
participe del Fondo, restricciones adicionales a las previstas.

2. Politica de desinversion

La Sociedad Gestora decidira las Desinversiones, solicitando al efecto la ratificacién del
Consejo de Supervision, por Mayoria Cualificada del mismo.

3. Lugar de establecimiento de la entidad y de sus subyacentes

El Fondo tendrd su domicilio en el de su Sociedad Gestora, esto es, en El Puerto de Santa
Maria, Calle Los Moros 32. El Fondo podra invertir en empresas de cualquier pafs de la
OCDE. No obstante, invertird mayoritariamente en empresas espafiolas aunque con una gran

vocacion de internacionalizacion.

4. Técnicas que emplea la Sociedad Gestora en la Inversiéon de Activos

La Inversion se realizara mediante instrumentos financieros permitidos por el Reglamento
UE n° 345/20013 o por lalegislacion espafiola de entidades de capital tiesgo que maximicen
la obtencién de beneficios en las inversiones. Fundamentalmente mediante toma de
participacion en el capital de sociedades, aunque no se descarta que con caricter
excepcional se realice mediante la concesion de préstamos participativos, seguramente con
opcién de conversion en capital.

5. Riesgos asociados a la Inversion

Los Participes asumen el riesgo de pérdida, total o parcial, de su inversioén y, entre otros,
los siguientes riesgos:

a) Riesgo de liquidez: consistente en la dificultad para encontrar un comprador de los

Activos o de sus Participaciones en el momento y/o al precio deseados.

b) Riesgo de mercado: consistente en la oscilacion, incluyendo la depreciacion, del valor
de mercado que los Activos pudieran experimentar durante el periodo en el que el
Fondo fuera titular de los mismos, y hasta su venta a un tercero, en su caso.
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c) Riesgo operativo: inherente a las empresas de reciente creacion, consiste en la
posibilidad de ocurrencia de pérdidas financieras, originadas por fallos o insuficiencias
de procesos, personas, sistemas internos, tecnologia o por la presencia de eventos
externos imprevistos.

6. Restricciones a la Inversion

No existen otras restricciones a la inversion distintas de las que se reflejan en el apartado 1
de este capitulo 2 destinado a la Politica de Inversion.

7. Obligaciones frente a terceros. Endeudamiento y apalancamiento.
El Fondo no puede recurrir al apalancamiento.

El Patrimonio del Fondo no respondera de ninguna manera de las deudas de la Sociedad
Gestora ni de las de los socios de ésta.

En este sentido, la responsabilidad de los Participes se limita exclusivamente a sus
aportaciones.

8. Descripcion de los procedimientos por los cuales podra modificar la estrategia
o politica de inversién, o ambas

La estrategia o politica de inversiéon sélo se podra modificar mediante el mecanismo de
modificacion del Reglamento de Gestioén del Fondo.

Toda modificacién del contrato de constitucion y del Reglamento de Gestién debera ser
aprobada por Mayoria Cualificada del Consejo de Supervision y una vez sea autorizada, en
su caso, por los organismos correspondientes, debera ser comunicada por la Sociedad
Gestora a los participes en el plazo de los diez dias naturales siguientes a la notificacion de la
autorizacion. La modificaciéon del Reglamento de Gestién no conferira a los participes

derecho de separacion.

9. Descripcion de los principales efectos juridicos de la relacion contractual
entablada con fines de inversion

La relacion entre el Fondo y los Participes se regira por el Reglamento de Gestion del Fondo
que es el unico documento de caracter contractual que rige esa relacion, sin petjuicio de los
Acuerdos Individuales regulados en el articulo 29 del Reglamento de Gestion.

Se acompafia como Anexo 1 de este Folleto el Reglamento de Gestion del Fondo.

Conforme al articulo 29 del Reglamento de Gestion cualquier cuestion litigiosa que pudiera
surgir de la ejecucion o interpretacion del Reglamento de Gestion, o relacionada con él
directa o indirectamente, entre la Sociedad Gestora y cualquier Participe o entre los propios
Participes, se resolvera mediante arbitraje de Derecho, al amparo de la Ley 60/2003, de 23
de diciembre, de Arbitraje, o aquellas que la sustituyan en cada momento, resuelto por tres
arbitros, conforme a las reglas de la Corte Civil y Mercantil de Arbitraje (CIMA) a la que se
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encomienda la administracion del arbitraje, y cuyo laudo arbitral las partes se comprometen
a cumplir. El lugar del arbitraje sera Cadiz y el idioma sera el espafiol.
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CAPITULO III: OTROS INTERVINIENTES

1. Depositario del Fondo

La Sociedad Gestora no ha designado ningun depositario por no tener obligacién de ello.

2. Auditor del Fondo

El auditor del Fondo nombrado por la Sociedad Gestora sera Auditores Paez S.L. sociedad
con domicilio en El Puerto de Santa Marfa, Plaza de Isaac Peral n°2 bajo izquierda, con CIF
B72352842 inscrita en el Registro Mercantil de Cadiz al tomo 2.289, folio 60, seccion 87, hoja
CA-53.838, inscrita en el Registro ROAC (registro oficial de auditores de cuentas) con el
namero S2497.

3. Otros proveedores de servicios

Sin perjuicio de que pueda recurrir puntualmente a ellos, el Fondo no dispone de servicios
prestados por terceros diferentes de los que le presta la Sociedad Gestora.

4. Asegurador de la Responsabilidad Profesional

La Sociedad Gestora contara en todo momento con los fondos propios adicionales exigidos por
el articulo 48.2).3°.) de la Ley 22/2014, de 12 de noviembre, para cubrtir el riesgo derivado de la
responsabilidad profesional derivada de negligencia profesional.

De todas formas, la Sociedad Gestora contara, adicionalmente con un seguro de responsabilidad

civil contratado con una aseguradora de primer nivel.

5. Delegacion de funciones de gestion.

La Sociedad Gestora no ha delegado ninguna funcién de gestion.

6. Intermediarios financieros que proporcionen financiacién y otros servicios
No existen.
7. Descripcion, en su caso, de los acuerdos con los intermediarios financieros

anteriores y el modo en que se gestionan los conflictos de intereses al respecto

No existen intermediarios financieros.
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CAPITULO IV: VALORACION DE ACTIVOS

El valor de cada Participacion (o valor liquidativo) sera el resultado de dividir el Patrimonio
del Fondo por el nimero de Participaciones en circulacién, ajustado en su caso a los
derechos econémicos correspondientes a la Clase de Participacion a la que pertenezca. La
Sociedad Gestora realizara una valoraciéon anual del Patrimonio del Fondo.

En principio, el Fondo no espera realizar otras inversiones ni tener otra operativa con
instrumentos financieros diferentes a las que constituyen el objeto de inversion del Fondo.
Respecto a los instrumentos financieros propios del objeto de inversiéon del Fondo, se
distingue entre la valoracion inicial, antes y para realizar la inversion, de la valoracion de los

activos en cartera.

Valoracion inicial (antes y para realizar la inversion).

La Direccién de Inversiones preparara una propuesta de valoracion “Pre-money” que se
presentara al Consejo de Administracién de la Sociedad. Dicha propuesta se basara un
analisis profundo y detallado del Plan de Negocio propuesto y, en especial, de los siguientes
aspectos del mismo:

®  Situacién del mercado al que se dirige el proyecto y evolucién prevista.

®  EHstructura de ingresos y costes y analisis de sensibilidad en funcién de la variacién de
las variables determinantes del modelo.

®  Variables econémicas principales (ingresos, gastos, inversiones...) obtenidas por el
proyecto en los ultimos trimestres, si los hubiera.

®  Posicién competitiva y barrera de entrada.
®  Fortaleza financiera de los principales competidores.

®  Prevision de las necesidades de inversion en captacion de clientes y coste del plan de
marketing por canales de distribucion.

®  Prevision de las necesidades de inversion en tecnologia y/o infraestructura contenidas
en el Plan de Negocio y comparativa de las mismas con las ratios que presenten en
otras compafias de su sector y/o entorno.

®  Coste de reposicion tecnolédgico de la solucion, el producto o el servicio que se va a
comercializar, y su posible valor de venta.

®  (Calidad, preparacion, coste y coste de oportunidad del equipo de gestion.
®  Bstructura accionarial de la compafifa antes y después de la transaccion.

®  Valoracién asignada a operaciones similares atendiendo al momento del Mercado y al
potencial intereses de otros agentes del mismo.
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®  Potenciales operaciones de venta en un futuro no lejano.

El Director General y el Director de Inversiones determinaran tras el analisis y puesta en
comun de los datos aportados, la valoracion razonable asignada para ese activo.

Valoracion de los activos en cartera.

A efectos de la valoracion de las inversiones, las participaciones de la cartera de la Sociedad
se valoraran de acuerdo con los principios contables generalmente aceptados en Espafia.

La valoracién de los activos se ajustara en todo caso a lo dispuesto en las normas legales y
reglamentarias aplicables y, en particular, en la Ley 22/2014, de 12 de noviembre, y demas
disposiciones que la desarrollan o que la pudiesen desarrollar en el futuro. No obstante, y
con la finalidad de que los estados financieros reflejen la imagen fiel de la situacion
econémico-financiera de la Sociedad, ésta proporcionara informacién contable
complementaria de acuerdo con los criterios propuestos por las asociaciones espanolas y
extranjeras del sector como son la Asociaciéon Espafiola de Capital Riesgo (ASCRI), la
British Venture Capital Association (B.V.C.A.), la Association of Investment Trust
Companies (A.LT.C.) y la European Venture Capital Association (E.V.C.A.).

La Sociedad de Capital Riesgo se adhiere a la hora de valorar los activos en cartera a las
mejores practicas de la industtia, reflejadas en la Circular 11/2008, de 30 de diciembre, de
la Comisién Nacional del Mercado de Valores, sobre normas contables, cuentas anuales y
estados de informacion reservada de las entidades de capital-riesgo modificada por la
Circular 4/2015, de 28 de octubre, de la Comisién Nacional del Mercado de Valores y las
"International Private Equity and Venture Capital Valuation Guidelines" en su edicién de
diciembre 2012. (Mas informacién sobre el IVSC , TVSS y el Cédigo de Etica IVSC y los
Principios para Tasadores Profesionales esta disponible en http://www.ivsc.org/ ).

En dicha norma y guia se expresa que, en la estimaciéon del valor razonable de una
Inversion, el valorador debe aplicar una técnica o técnicas que sean apropiadas a la luz de
la naturaleza de los activos, de los hechos y de las circunstancias de la inversion en el
contexto de la cartera de inversién total. Asi mismo, estipula que en su valoracion el
valorador debe utilizar razonablemente los datos e inputs mas actuales del Mercado, en
combinacién con los supuestos generalmente aceptados por los participantes en el mismo.

De acuerdo con la Circular, en las inversiones de "capital inicio", que son las inversiones
que con caracter general realiza la Sociedad (es decir, sociedades que no tengan tres afnos
de existencia o, que, teniéndolos, no han obtenido resultados positivos durante un periodo
de dos afios consecutivos en los ultimos cinco y dichos resultados hayan sido verificados
por un experto independiente.) la participacion se valorara al coste de adquisicion salvo en
las dos siguientes circunstancias:

®  Se valorara a la baja si hay un signo de deterioro en la Sociedad Participada, signo que
se verifica en caso de que la Sociedad se aparte del Plan de Negocio considerado a la
hora de invertir.
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®  Sino, se valorara segun el Precio de la Ultima Transaccion. Es decir, si se ha producido
inversiones posteriores en un importe relevante por parte de terceros agentes, el

precio al que esas nuevas inversiones se hubiere realizado.

Todo ello, sélo si se considera que la valoraciéon representa el justiprecio y sélo por un
periodo limitado desde la fecha de la operaciéon correspondiente; o durante un periodo
limitado después de la fecha de la correspondiente transacciéon posterior.

El valorador debe en todo caso evaluar en cada fecha de medicidon si los cambios o los
acontecimientos acaecidos con posterioridad a la operacion en cuestién, podrian implicar
un cambio en el justiprecio del valor de las Inversiones.

En ausencia de transaccidon reciente se tomari como valor el valor tedrico contable
corregido en las plusvalias tacitas identificadas en el momento de la inversion.

En el caso de que haya pasado un afio desde la tltima transaccién que sirvié para valorar la
inversion, ésta se mantendra a ese importe siempre que, siguiendo los criterios de la EVCA,
no hayan acontecido hechos que provoquen su deterioro.

En caso de producirse deterioro desde la valoracion por transaccion reciente se corregiran
las plusvalias tacitas con la mejor estimacion posible utilizando el método descrito en el
parrafo primero.

La estimacion del deterioro serd un proceso intuitivo mas que analitico atendiendo a los
indicadores del mercado.

Las valoraciones obtenidas por esta metodologia podrian diferir con el calculo
recomendado por los auditores provocando en dicho caso salvedades en el informe de

auditoria.

La SGEIC realizara una valoracioén anual del patrimonio de sus ECRs.
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CAPITULO V: GESTION DEL RIESGO DE LIQUIDEZ

1. Descripcion de la gestion de la liquidez

En principio, los tnicos instrumentos financieros que suscribird el Fondo son aquellos
propios de su politica de inversion, que se valoraran conforme a las reglas de valoracién
antes descritas.

Excepcionalmente, en caso de que el Fondo tengan liquidez, podra invertir en activos
liquidos o activos facilmente convertibles en efectivo a corto plazo y que no incluiran
posiciones especulativas. Estos activos tendran valores liquidativos diarios, o como mucho,
mensuales, por lo que se aplicarda para realizar la valoraciéon el valor liquidativo del

instrumento mas reciente.

2. Derechos de reembolso en circunstancias normales y excepcionales

No existen derechos de reembolso a favor de los Participes, si bien existe un principio de
maximo reparto de los fondos derivados de la Inversion como se describe en el siguiente
apartado.

3. Reembolso de las Participaciones y reparto de resultados

1.- Los participes podran obtener el reembolso total o parcial de su participaciéon o el
reparto de resultados del Fondo en los siguientes casos:

a)  En el supuesto de disolucién y liquidacion del Fondo, segun se regula en el articulo
27 del Reglamento de Gestion.

b) Si la Sociedad Gestora decide realizar el reparto de Fondos Derivados de las
Inversiones mediante el reembolso de las participaciones.

¢) En el caso de que la Sociedad Gestora decida la amortizacion de la participacion del
socio por incumplimiento de la obligacion de éste de realizar algun desembolso
pendiente.

2.- En todos estos supuestos, el reembolso o reparto de resultados:
i) requerird una decision de la Sociedad Gestora;

if) tendrd caracter general para todos los participes, realizandose en proporcioén
a sus respectivas participaciones, salvo en el supuesto previsto en el apartado
¢) anterior, que sera individual para el participe incumplidor;

1if) se realizard en efectivo, siempre por cuenta del Fondo y con cargo a sus
propios activos, o, con acuerdo previo favorable, por Mayorfa Cualificada, del
Consejo de Supervision, y en favor de los participes que asi lo soliciten, en
especie conforme a lo establecido en el articulo 24 del Reglamento de Gestion
(que se resume a continuacion en el siguiente apartado 3);

24



1v)

no existira cargo o comision alguna por parte de la Sociedad Gestora en los
reembolsos o repartos de resultados, sin perjuicio de la correspondiente
retencion por la Comisiéon de Exito en el caso de que fuera obligatoria.

3.- En todos los casos de reembolso o reparto de resultados, estos se repartiran segin lo

establecido en el articulo 24 del Reglamento de Gestion que se resume a continuacion.

1.-

La politica de distribucién de resultados del Fondo estara presidida por el
principio de maximo reparto de Fondos Derivados de las Inversiones.

Este principio implica que los Fondos Derivados de las Inversiones se
retornaran o abonaran a los participes en la forma que se establece a
continuacién, bien por devolucion de aportaciones, bien mediante reparto de
reservas o dividendos, bien por adjudicacion de las participaciones de las
Sociedades Participadas conforme a lo sefialado en el apartado 19.2.iii).

Por Fondos Derivados de las Inversiones se entiende las cantidades e importes
provenientes de las Sociedades Participadas o con origen en las mismas,
cualquiera que sea la causa, que sin animo exhaustivo puede ser, distribucién de
dividendos, reparto de reservas, devoluciéon de aportaciones, amortizacion,
reembolso o pago de interés de los préstamos concedidos a la Sociedad
Participada, venta total o parcial de las participaciones en el capital de la Sociedad
Participada, adjudicacion de estas a los Participes conforme a lo sefialado en el
apartado 19.2.iii) y cualquier otra forma de Desinversion.

Lo establecido en el apartado anterior no regira cuando se decida reinvertir los
Fondos Derivados de las Inversiones, que sélo podra realizarse en caso de que
la recuperacion de los fondos se haya producido dentro del plazo de los doce
meses desde que se realizo6 la Inversion y siempre que la reinversion se realice

dentro del Periodo de Inversion.

Los Fondos Derivados de las Inversiones deberan repartirse tan pronto como
los haya recibido el Fondo. No obstante, se podran retrasar, a juicio de la

Sociedad Gestora, hasta un aflo, aquellos repartos que sean inferiores a
2.000.000 euros.

El reparto de los Fondos Derivados de las Inversiones se podra realizar, a
decision de la Sociedad Gestora:

1) bien mediante reduccion del Patrimonio del Fondo o restitucién de

aportaciones; o

1i) bien mediante la distribucién dividendos o repartir reservas por dicha

cuantia.

La Sociedad Gestora procedera al reparto de fondos preferentemente por medio
de la reduccion del Patrimonio del Fondo o restitucion de aportaciones antes
que por la via de distribucion de dividendos o reparto de reservas. Si los Fondos
Derivados de las Inversiones superaran el importe desembolsado por los
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participes, en todo caso en el momento de extinciéon del Fondo se habra
repartido, por via de reduccion del Patrimonio del Fondo o restituciéon de
aportaciones, el importe aportado por estos al Fondo.

El objetivo final es que se entregue a los participes las cantidades a que tienen
derecho conforme se establece en el apartado 24.7 siguiente. Por ello, una vez
que se haya decidido realizar el reparto de Fondos Derivados de las Inversiones,
se realizara un calculo del reparto que deriva del apartado 24.7. En caso de
discrepancia por parte del Consejo de Supervision, el reparto sera validado por
el auditor de cuentas del Fondo y se procedera a su realizacion utilizando los dos
mecanismos antes citados.

No sera posible realizar el reparto de Fondos Derivados de las Inversiones en
gespecie salvo en el caso de liquidacion del Fondo o conforme a lo sefalado en
el apartado 19.2.iii) anterior. En dicho supuesto, las distribuciones en especie se
efectuaran en los mismos términos que las demas distribuciones de Fondos
Derivados de las Inversiones, de forma que cada participe que tuviera derecho
a percibir dicha distribuciéon en especie, percibira la proporcion que le
corresponda sobre el total de las acciones o participaciones objeto de la
distribucién (o si la proporcion exacta no fuera posible, la proporcion mas
proxima posible a la que le corresponda, mas un importe en efectivo equivalente
a la diferencia). El reparto en especie de Fondos Derivados de las Inversiones
se efectuara de conformidad con las reglas de prelacién establecidas en el
apartado 24.7 siguiente, aplicando a dichos efectos el valor de la inversiéon que

corresponda.

El valor de la inversién se determinara conforme a los métodos de valoracion
de la IPEV (International Private Equity and Venture Capital Association) y/o
EVCA (European Venture Capital Association). En caso de que cualquiera de
los participes no esté de acuerdo con dicha valoracién, la misma habra de ser
confirmada o determinada por el auditor de cuentas del Fondo.

Cualquier participe que no deseara recibir distribuciones en especie de acuerdo
con lo anterior, podra requerir a la Sociedad Gestora que retenga en el Fondo la
parte correspondiente a dicho participe, con el objeto de procurar,
razonablemente, la enajenaciéon de dichos activos en nombre del participe,
distribuyéndole los importes resultantes (netos de todos los gastos incurridos
con relacién a dicha enajenacion). A dichos efectos, la Sociedad Gestora
notificara a los participes su intencién de proceder a efectuar una distribucion
en especie, otorgandoles un plazo de quince (15) dias habiles para que
comuniquen por escrito si le requieren para que retenga y enajene dichos activos
segin lo anterior. Dichos activos retenidos por la Sociedad Gestora
perteneceran a todos los efectos a los Socios correspondientes, y se considerara
como si hubieran sido objeto de una distribucién en especie, en los términos
previstos en este apartado. En cualquier caso, el participe que hubiera solicitado
que se realizara dicha retencién abonara los gastos operativos debidamente
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justificados y acreditados que tenga la Sociedad Gestora en el seguimiento y la
liquidaciéon de dicha Inversiéon previo presupuesto aprobado por las partes
involucradas (presupuesto que no podra sobrepasar, junto con lo ya aportado al
Fondo, el Patrimonio Comprometido del Socio en cuestion).

En todo caso, podran no repartirse Fondos Derivados de las Inversiones y
destinarse su importe a las mismas finalidades que el importe de los desembolsos
de Patrimonio Comprometido siempre que fuera en sustituciéon de un Capital
Call y, por tanto, que el importe no repartido se deduzca del Patrimonio
Comprometido y del valor inicial de las participaciones. S6lo se podra actuar de
esta forma mediante la misma justificacién y con las mismas exigencias previstas
para un Capital Call y tendra los mismos efectos que éste, previstos en el
Reglamento de Gestion.

Conforme a lo establecido en el articulo 5.2 del Reglamento de Gestion
(apartado 7.1. del Capitulo I de este Folleto) en relacién con el pago de la
Comisién de Exito, los repartos de Fondos Derivados de las Inversiones se
realizaran entre los Participes y la Sociedad Gestora de la siguiente forma:

@) En primer lugar, se repartira a los Participes (incluida la Sociedad
Gestora si fuera participe del Fondo) proporcionalmente a su
participacién en el Patrimonio Comprometido, el importe necesatio
hasta que se les haya reintegrado un importe equivalente al Patrimonio
Comprometido que hubieran desembolsado en la Sociedad y ademas
se les abone un Rendimiento Minimo, igual al importe que resulte de
aplicar a la cantidad desembolsada por cada uno de ellos en el Fondo
una tasa anual interna de retorno del 8% -Hurdle Rate- computada
desde el momento en que fue exigido por la Sociedad Gestora cada
desembolso y con respecto al mismo, es decir, desde cada Capital Call.

El desembolso inicial se computa desde que se realice; el resto de
desembolsos se computaran desde que fueran requeridos.

(it) En segundo lugar, se abonara a la Sociedad Gestora, como Comision
de Exito, un Catch-Up equivalente al 25% del Rendimiento Minimo.

(iif) En tercer lugar, los Fondos Derivados de las Inversiones se repartiran
segin una proporcion del 20% para la Sociedad Gestora, como
Comisién de Exito, y 80% para los todos los Participes, incluida la
Sociedad Gestora si fuera participe.

No obstante lo anterior, como obligacién adicional de la Sociedad Gestora
(“Obligacion de Reintegro”), al finalizar el periodo de liquidacion del Fondo, en
el caso de que los participes no hubieran percibido del Fondo durante la vida de
la misma retornos de Fondos Derivados de las Inversiones por un importe
equivalente al 100% del Patrimonio Comprometido desembolsado a la Sociedad
mas el Hurdle Rate, la Sociedad Gestora estaran obligada a abonar al Fondo,
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con el limite de las cantidades percibidas en virtud de lo indicado en el apartado
24.7 anterior, los importes que fueran necesarios para que se dé dicho supuesto.

A estos efectos, durante el proceso de liquidacién del Fondo, o en el momento
en el que el Fondo haya efectuado todas sus Desinversiones (excepto aquellas
que, en su caso, se prevea distribuir en especie), cualquier participe estara
legitimado para reclamar a la Sociedad Gestora que, en su caso, reintegren al
Fondo los importes que resulten de lo establecido en el anterior parrafo. Una
vez reintegrados al Fondo dichos importes, se procedera a su distribucion entre
los participes a prorrata de su participacion en el Fondo.
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CAPITULOS VIL.- TRANSPARENCIA DE LA INTEGRACION DE LOS RIESGOS DE
SOSTENIBILIDAD.

Las inversiones subyacentes a este producto financiero no tienen en cuenta los criterios de
la Unién Europea para las actividades econémicas medioambientalmente sostenibles,
conforme se recoge el articulo 7 del del Reglamento de Taxonomia de la UE 2020/852.

La Sociedad Gestora, en cumplimiento de lo establecido en el articulo 6 del Reglamento
2019/2088, del Parlamento Europeo y del Consejo de 27 de noviembre de 2019 sobre la
divulgaciéon de informacion relativa a la sostenibilidad en el sector de los servicios
financieros indica:

1. Manera en que se integran los riesgos de sostenibilidad en las decisiones de
inversion.

La Sociedad Gestora integrara los riesgos de sostenibilidad en sus decisiones de inversion
en los diferentes momentos del proceso de Inversion y Desinversion de la siguiente forma:

1.- Identificacién y preseleccién de inversiones.

1) No invertira en compafias que realicen su actividad en los siguientes sectores:

a)  Actividades econdmicas ilegales: toda producciéon, comercio u otra actividad
que sea ilegal con arreglo a las disposiciones legales o reglamentarias de la
jurisdicciéon nacional para ese tipo de produccion, comercio o actividad.

b)  Fabricaciéon de productos del tabaco y bebidas alcohdlicas destiladas. La
produccién y el comercio de productos del tabaco y bebidas alcohodlicas
destiladas y productos relacionados.

¢)  Produccién y comercio de armas, armamento, equipamiento y municion (ya sea
para su militar o policial o para cualquier otro uso): la financiaciéon de la
produccién y el comercio de armas y municiones de cualquier tipo. Esta
restriccion no se aplicara en la medida en que estas actividades formen parte de
politicas explicitas de la Unién Europea o sean accesorias a ellas.

d) Casinos. Casinos y empresas equivalentes.

e) Restricciones del sector de las TI. Investigacion, desarrollo o aplicaciones
técnicas relacionadas con programas o soluciones de datos electrénicos que i)
tengan especificamente por objeto: a) apoyar cualquier actividad incluida en los
sectores restringidos mencionados en las letras a) a d) anteriores; b) juegos de
azar en internet y casinos en linea, o c¢) pornografia, o que ii) tengan como
objetivo permitir a) la entrada ilegal en redes de datos electronicos, o b) la
descarga ilegal de datos electrénicos.

f)  Restricciones del sector de ciencias de la vida. Cuando se apoye la financiacion
de la investigacion, el desarrollo o las aplicaciones técnicas relacionadas con: 1)
la clonacién humana con fines terapéuticos o de investigacién, o ii) los
organismos modificados genéticamente (OMG).
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2) Desmantelamiento de centrales nucleares
h)  Juegos y apuestas

1)  Empresas de intermediacion financiera, seguros y servicios bancarias, excluidas
las FINTECH e INSURTECH.

i)  Empresas que desarrollen y/o ejecuten proyectos (a) cuyo resultado limite los
derechos individuales de las personas o viole los derechos humanos; (b) que
perjudiquen el medioambiente o sean especialmente inadecuados y (c) ética o

moralmente controvertidos.

En esta fase se debera identificar en la empresa objetivo los factores que contribuyan
a la sostenibilidad asi como las incidencias adversas a los factores de sostenibilidad.
Esta determinacion constara en la propuesta de inversion que se realice al Consejo de
Administraciéon de la Sociedad Gestora. No obstante no se esperan identificar
incidencias relevantes para la sostenibilidad dado que el objeto de inversion (Industria
Tecnoldgica del Deporte que aporte bienestar y saludo a los deportistas) no soélo
incluye factores que contribuyen a la sostenibilidad (se inscribe en la consecucion del
objetivo 3 “Salud y Bienestar”) sino que no se prevé la inversién en empresas que
desarrollen actividades que supongan un riesgo directo grave para la sostenibilidad
(por ejemplo actividades contaminantes).

2.- En la realizacidén de la Due Diligence.

i

ii)

En la fase de Due Diligence se confirmaran y delimitaran de una forma detallada las
incidencias adversas y los factores de sostenibilidad de la empresa. Se espera confirmar
en esta fase lo establecido en el punto 1.ii) anterior.

Ademas, en esta fase se diseflara un plan de la empresa objetivo en materia de ESG
que la empresa debera aplicar tras la Inversion.

3.- Decisién de Inversién.

Se adoptara la decisién informada teniendo en cuenta los factores e incidencias adversas tal

y como han sido definidas en las fases precedentes.

4.- Acuerdo de Inversién.

En el Acuerdo de Inversion que se celebrara con la empresa objetivo (después Sociedad

Participada) se incluiran compromiso de la compafifa para alcanzar los objetivos marcados

en el plan ESG disenado en la fase 2 anterior.

5.- Seguimiento de la Inversion.

Entre las labores de seguimiento que realiza la Sociedad Gestora, se solicitaran indicadores

vinculados al cumplimiento del Plan ESG y de esta forma se realizard un seguimiento de

los compromisos asumidos por la Sociedad Participada.

6.- Desinversion.
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En el momento de la Desinversion la Sociedad realizara un andlisis de los resultados ESG
de la Sociedad Participada. Asi mismo analizara las incidencias adversas de la empresa
participada tras la desinversion.

2.- Los resultados de la evaluacion de las posibles repercusiones de los riesgos de
sostenibilidad en la rentabilidad de las participaciones del Fondo.

La Sociedad Gestora no cuenta hasta el momento con experiencia en las repercusiones de
los riesgos de sostenibilidad en la rentabilidad de los Fondos. No obstante, estima que los
riesgos de sostenibilidad no son significativos tal y como se aprecia de las descripciones
realizadas en el punto 1 anterior, basicamente porque el objeto de inversiéon del Fondo
(Industria Tecnologica del Deporte que aporte bienestar y saludo a los deportistas) no sélo
incluye factores que contribuyen a la sostenibilidad (se inscribe en la consecucion del
objetivo 3 “Salud y Bienestar”) sino que no se prevé la inversion en empresas que
desarrollen actividades que supongan un riesgo directo grave para la sostenibilidad (por
ejemplo actividades contaminantes).
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CAPITULO VIL- INFORMACION PERIODICA A LOS INVERSORES

1.- Obligaciones legales de informacion.

En cumplimiento de sus obligaciones de informacion, el Fondo de Capital-Riesgo publicara
para su difusién entre los participes una memoria anual que estard integrada por las cuentas
anuales, el informe de gestién y el informe de auditoria.

Estos documentos se remitiran ala CNMV para el ejercicio de sus funciones de supervision
y registro, asi como puestos a disposicion de los participes en el domicilio social de la
Sociedad Gestora, dentro de los plazos que se determinan reglamentariamente.

La Sociedad Gestora facilitara a la CNMYV cuanta informacion se le requiera y, en particular,
sobre actividades, inversiones, recursos, patrimonio, estados financieros, participes,
situacion econdémico-financiera, asi como en lo concerniente a hechos relevantes, con la
frecuencia, alcance y contenido que establezca el Ministro de Economia y Hacienda, y, con
su habilitacion expresa, la CNMV.

2.- Obligaciones adicionales de informacién a cargo de la Sociedad Gestora.

La Sociedad Gestora suministrara a los Participes la siguiente informacion:
1)  Anualmente se suministrara a los Participes la siguiente informacion

- Informe anual (incluye informacién sobre el apartado 3 del articulo 69 de la Ley
22/2014).

- Informacion fiscal.
- Informacioén relativa a la evolucidn anual del Fondo.

i)  Trimestralmente, informacién sobre la evolucion sobre las Sociedades Participadas.
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Dofia Cristina Romero Morenilla, consejera delegada de MAR OCEANA VENTURE

CAPITALINVESTMENTS SGEIC, S.A., asume la responsabilidad por el contenido de este
Folleto y confirma que los datos contenidos en el mismo son conformes a la realidad y que
no se omite ningun hecho susceptible de alterar su alcance.

El registro del presente Folleto por la CNMV no implica recomendacion de suscripcion o
compra de los valores a que se refiere el mismo, ni pronunciamiento en sentido alguno
sobre la solvencia de la entidad emisora o la rentabilidad o calidad de los valores ofrecidos.

Dona Cristina Romero Morenilla
Consejera Delegada de MAR OCEANA VENTURE CAPITAL

INVESTMENTS SGEIC, S.A.
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Anexo 1

Reglamento de Gestion del Fondo

34



REGLAMENTO DE GESTION
DE GADES SPORTS TECHNOLOGY INDUSTRY FCRE



CAPITULO I. DATOS GENERALES DEL FONDO
Articulo 1.- Denominacion y régimen juridico.

Con el nombre de GADES SPORTS TECHNOLOGY INDUSTRY FCRE se constituye un
Fondo de Capital Riesgo Europeo (FCRE) -en adelante el Fondo- el cual se regira por el
contenido del presente Reglamento de Gestidn y, en su defecto, por el Reglamento (UE)
No 345/2013, del Parlamento Europeo y del Consejo de 17 de abril de 2013 sobre los
fondos de capital riesgo europeos, por la Ley 22/2014, de 12 de noviembre, por la que
se regulan las entidades de capital-riesgo, otras entidades de inversion colectiva de tipo
cerrado y las sociedades gestoras de entidades de inversion colectiva de tipo cerrado, y
por las demas normas que le fueren aplicables.

Articulo 2.- Objeto.

1.- El Fondo es un patrimonio administrado por una Sociedad Gestora cuyo objeto
principal consiste en la toma de participaciones temporales en el capital de empresas
no financieras y de naturaleza no inmobiliaria que, en el momento de la toma de
participacion, no coticen en el primer mercado de las Bolsas de Valores o en cualquier
otro mercado no regulado equivalente de la Union Europea o del resto de paises
miembros de la Organizacién para la Cooperacion y el Desarrollo Econémicos (OCDE).

El Fondo debera someterse a las reglas de inversion establecidas en el Reglamento (UE)
No 345/2013 y en la Ley 22/2014, de 12 de noviembre.

2.- De conformidad con lo establecido en la LECR también tendran la consideracion de
empresas no financieras aquellas entidades cuya actividad principal sea la tenencia de
acciones o participaciones emitidas por entidades pertenecientes a sectores no
financieros.

3.- Para el desarrollo de su objeto principal, el Fondo podra facilitar préstamos
participativos, asi como otras formas de financiacidn, en este ultimo caso Unicamente
para sociedades participadas que formen parte del coeficiente obligatorio de inversién
y, en todo caso, siguiendo la normativa legal reguladora de los Fondos de Capital Riesgo
Europeo.

Articulo 3.- Duracion.

1.- El Fondo tendrda una duracioén inicial de diez (10) afios desde el Primer Cierre, siempre
que éste sea posterior a la inscripcién del mismo en el Registro de la Comisiéon Nacional
del Mercado de Valores. Esta duracién podrd prorrogarse por hasta un maximo de (3)
anos adicionales -ya sea de una sola vez o en varias ocasiones- a propuesta de la
Sociedad Gestora y con el visto bueno del Consejo de Supervisidn, sin necesidad de
modificacion del presente Reglamento de Gestion, bastando a tal efecto Ia
comunicacion de la prérroga a la Comision Nacional del Mercado de Valores.

2.- El inicio de las operaciones tendra lugar en el momento de la inscripcion del Fondo
en el Registro de la Comision Nacional del Mercado de Valores.



CAPITULO II. DIRECCION, ADMINISTRACION Y REPRESENTACION DEL FONDO.
Articulo 4. La Sociedad Gestora.

1.- El Fondo encomienda su gestion, designando como sociedad gestora del Fondo a
MAR OCEANA VENTURE CAPITAL INVESTMENTS SGEIC S.A. que figura inscrita en el
correspondiente Registro de la Comision Nacional del Mercado de Valores con el
numero 182 y que tiene su domicilio en 11500 El Puerto de Santa Maria (Cadiz), calle
Los Moros 32.

2.- La direccién y administraciéon del Fondo corresponde a la Sociedad Gestora quien,
conforme a la legislacion vigente y sujeta a las condiciones de ejercicio de su actividad
previstas en el articulo 42 de la Ley 22/2014, de 12 de noviembre, por la que se regulan
las entidades de capital-riesgo, otras entidades de inversion colectiva de tipo cerrado y
las sociedades gestoras de entidades de inversidn colectiva de tipo cerrado, y por la que
se modifica la Ley 35/2003, de 4 de noviembre, de Instituciones de Inversién Colectiva,
tendra las mas amplias facultades para la representacién del Fondo sin que puedan
impugnarse, en ningun caso, por defecto de facultades de administracién y disposicion,
los actos y contratos por ella realizados con terceros en el ejercicio de las atribuciones
que como Sociedad Gestora le corresponden.

Articulo 5.- Remuneracion de la Sociedad Gestora.

La Sociedad Gestora sera remunerada por el Fondo conforme con las siguientes
comisiones:

1.- Comisién de Gestion: La Sociedad Gestora podra percibir una comisién de gestién
en contraprestacion por la gestion del Fondo. Esta comision ascendera:

a) Durante el Periodo de Inversién del Fondo, al 2,00% anual sobre el Patrimonio
Comprometido del Fondo.

b) Desde la finalizacién del Periodo de Inversién hasta la finalizacién del contrato
de gestion: al 2,00% anual sobre Patrimonio Comprometido Efectivamente
Invertido y No Amortizado.

La comision de gestion correspondiente se abonara el primer Dia Habil de los
Periodos de Devengo de la Comision de Gestion, que, salvo el primero y el ultimo,
tendran una duracién equivalente a un semestre natural.

Si durante un Periodo de Devengo de la Comision de Gestidén se produjera un
aumento del Patrimonio Comprometido que tuviera su causa en la incorporacion
de un nuevo participe al patrimonio del Fondo o a un incremento por un participe
de su Patrimonio Comprometido, la Sociedad Gestora tendra derecho a percibir la
diferencia entre la comision de gestién cobrada y la comision de gestidon que
hubiera cobrado en base a la nueva cifra de capital o patrimonio comprometido,
prorrateando por dias dentro del Periodo de Devengo de que se trate, desde su
inicio y hasta la fecha de aumento del Patrimonio Comprometido, y desde esta
fecha y hasta el final del Periodo de Devengo. Si durante un periodo de devengo se
produjera una modificacion de la que derivara una variacién entre la comision
cobrada y la que efectivamente corresponde a la Sociedad Gestora, se producira
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el ajuste correspondiente en el cobro de la comision de gestion inmediatamente
posterior.

Comision de éxito: La Sociedad Gestora tendra derecho a percibir una comision de

éxito.

La comision de éxito ascenderé,hasta un 20% de la diferencia positiva, en la Fecha
de Devengo de la Comision de Exito, entre

(i) las cantidades que, bien por reparto de resultados, bien por reembolso de
las participaciones, les sean devueltas a los participes y

(i) el resultado de aplicar la tasa interna de retorno (TIR) del 8% sobre el
Patrimonio Exigido a los participes en el Fondo (del que no se deduciran
comisiones y gastos operativos).

Esta comisién se abonara conforme al orden que se establece en las reglas de
reparto de los Fondos Derivados de las Inversiones, segun se dispone en la
estipulacién 24.7 del presente Reglamento de Gestidn.

Se entendera por Fecha de Devengo de la Comisién de Exito la primera de las
siguientes fechas:

a) La fecha en la que se calcule por la Sociedad Gestora el reparto de todo el
activo del Fondo a sus participes tras la liquidacion del Fondo.

b) Aquella en que se haya producido la Desinversion en todas las Sociedades
Participadas, o si asi lo decidiera la Sociedad Gestora y fuere anterior, aquella
en que conforme al articulo 3, termine la duracién del Fondo.

En el caso de que en la fecha de devengo de la comisién de éxito no se hubiera
producido la Desinversion en alguna Sociedad Participada se entendera por
cantidad obtenida por la Inversion aquella en la que se valore la participacion del
Fondo en la Sociedad Participada en ese momento, aplicando el porcentaje de
participacion del Fondo en el capital social de tal Sociedad Participada al valor de
mercado de dicha Sociedad Participada.

Se estimara por valor de mercado, de existir discrepancia en cuanto al mismo, el
que determine un experto independiente que designen de comun acuerdo el Fondo
y la Sociedad Gestora. De no haber acuerdo en la designacion del experto
independiente, los participes del Fondo, por mayoria entre ellos, designaran un
experto y la Sociedad Gestora otro; si la valoracion de uno y otro experto difiere en
menos de un 20 por 100 (con respecto a la menor), se establecera a la media entre
ambas; en el supuesto de que la diferencia sea mayor, los expertos designaran de
comun acuerdo a un tercer experto que debera limitarse a determinar cual de los
dos valores debe prevalecer (uno u otro). Cada parte entregard los gastos
correspondientes al experto que haya designado; los correspondientes a los
designados de comun acuerdo entre las partes o entre los otros expertos, seran
por mitad.

La comisién de éxito se abonara en la fecha de devengo de la comision de éxito.
No obstante lo anterior, el Fondo realizara pagos a cuenta de esta comision
conforme se establece en el articulo 24.8 de este Reglamento de Gestion.
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Articulo 6.- Gastos del Fondo.

Seran asumidos por el Fondo los siguientes gastos operativos:

Los gastos minimos necesarios para la existencia y normal funcionamiento del
Fondo incluyendo los gastos administrativos (incluyendo notaria, registros y
seguros de responsabilidad civil para los miembros del Consejo de Supervision)
legales (incluyendo secretaria del Consejo de Supervisién y tributos), de auditoria
y la remuneracion de los miembros del Consejo de Supervision.

Los gastos adicionales necesarios incurridos en la realizacion de las Inversiones y
Desinversiones por servicios prestados por terceros (siempre que no sean
asumidos por las compafiias participadas) ya sean de asesoramiento legal, fiscal,
financiero u otros asociados.

Cualquier otro gasto en los que se incurra por la administracion y gestion del Fondo
seran asumidos por la Sociedad Gestora en todo caso.

Articulo 7.- Duracion de la encomienda de la gestion.

1.- La encomienda de gestién a la Sociedad Gestora que se realiza en este Reglamento
de Gestidn se podra terminar en los siguientes supuestos:

a)

Supuestos “Good Leaver”: que son los tres siguientes:

i) Aquellos casos en que sea decidido por Mayoria Cualificada de los
participes sin alegar ninguna causa justificada.

ii)  En el supuesto de renuncia de la Sociedad Gestora, que habrad de ser
comunicada con tres meses de antelacion a los participes.

iii)  Aquellos casos en los que cesara en su prestacion de servicios en la
Sociedad Gestora cualquiera de las Personas Clave y ésta no sea
sustituida en el plazo de seis meses por otra persona a entera satisfaccion
del Consejo de Supervisién (o del Inversor que hubiera exigido su
consideracién como Persona Clave, en el supuesto de haber sido
determinado como tal en Side letter). Desde el momento en que cese una
Persona Clave en la Sociedad Gestora y hasta que sea sustituido, todas las
decisiones de Inversién y Desinversion deberan ser aprobada por el
Consejo de Supervision.

Supuestos de “Bad Leaver”: por decision de la Mayoria Cualificada de los
participes a propuesta del Presidente de Consejo de Supervision alegando una
Causa Justificado, considerandose como tal

(i) el incumplimiento material por dolo o negligencia de las obligaciones
contraidas por la Sociedad Gestora con los Inversores o con el Fondo, en
virtud de este Reglamento de Gestion u otro cualquiera,

(i) la declaracién de concurso de acreedores del Fondo de Capital Riesgo y,



(iii) el dolo, mala fe, negligencia reiterada o conducta fraudulenta en relacion
con la gestion de los activos del Fondo de Capital Riesgo.

2.- En el supuesto de “Bad Leaver”, la Sociedad Gestora no tendra derecho a
compensacion alguna por la terminacion de la encomienda de la gestién, y ademas
perdera el derecho a participar en el reparto de Fondos Derivado de las Inversiones que
le corresponderian como Comisién de Exito.

En el supuesto de “Good Leaver”, la Sociedad Gestora tendra derecho a percibir la
Comision de Gestidon hasta el dia de la terminacion de la gestion y ademas, en el
supuesto contemplado en el sub-apartado 1.a)(i) del presente Articulo 7, tendra derecho
a mantener la comision de éxito que se calculara de acuerdo con las reglas de devengo
e importe de esta comision, teniendo en cuenta:

- que el Patrimonio Exigido a los participes y las Inversiones realizadas por el Fondo
son las que se hubieren exigido y realizado hasta el momento de la terminacion de
de la gestion;

- que el importe recuperado por cada Inversion:

a) En el caso de que la Desinversién se hubiere realizado antes de la
terminacion de la encomienda, sera el 100% del importe obtenido por la
Desinversion.

b) En caso contrario, serd el valor de mercado de dicha Inversién en ese
momento, que sera determinado en la misma forma que para el caso de la
liquidaciéon del Fondo.

En todo caso el Fondo abonara, dentro de los seis meses siguientes a la terminacién de
la encomienda de la gestién, las cantidades calculadas de conformidad con las
anteriores reglas.

3.- En los supuestos de terminacién de la gestidn, el Presidente del Consejo de
Supervision propondra bien la disolucién y liquidacion del Fondo en el periodo de tiempo
mas breve posible, bien la eleccién de una nueva Sociedad Gestora de Entidades de
Capital Riesgo a quien encomendar la gestion del Fondo. Ambas decisiones deberan ser
supervisadas por la CNMV y ratificadas por mayoria simple de la Junta de Participes.

Articulo 8.- Sustitucion de la Sociedad Gestora.

1.- La Sociedad Gestora, en el caso de renuncia previsto en el articulo 7, apartado 1.a.(ii)
anterior, y el Presidente del Consejo de Supervision en los demas casos podra solicitar
la sustitucién de la Sociedad Gestora cuando lo estime procedente mediante solicitud
formulada conjuntamente con la sociedad gestora sustituta ante la CNMV, en la que la
nueva sociedad gestora se manifieste dispuesta a aceptar tales funciones. Los efectos
de la sustitucion se producirdan desde el momento de la inscripcion de la modificacion
reglamentaria.

2.- En caso de procedimiento concursal de la Sociedad Gestora, ésta debera solicitar el
cambio conforme al procedimiento descrito en el apartado anterior. La CNMV podra
acordar dicha sustituciéon cuando sea solicitada por la Sociedad Gestora.



Articulo 9.- El Consejo de Supervision.

1.- Se prevé la existencia de un Consejo de Supervisidn que tendra las funciones y
composicion que se regulan en el presente articulo.

2.- El Consejo de Supervision estara integrado por un minimo de cuatro y un maximo de
siete miembros. De entre los anteriores miembros uno sera designado por la Sociedad
Gestora de entre los participes. El resto se designara por aquel participe o participes que
tengan participaciones que supongan un Patrimonio Comprometido por mas de cinco
millones de euros. No se permitira el agrupamiento de participes a los efectos de
designar uno o varios miembros del Consejo de Supervision.

3.- El Consejo de Supervision designara de entre sus miembros y a propuesta de la
Sociedad Gestora al Presidente del Consejo de Supervision.

4.- El Consejo de Supervision también nombrara, a propuesta de la Sociedad Gestora, a
un secretario y, en su caso, un vicesecretario que no necesitaran ser miembros del
mismo, en cuyo caso tendran voz pero no voto. Al Secretario, y en su caso, al
Vicesecretario —en sustitucidén de aquel- correspondera redactar el acta de las reuniones
y las certificaciones de las mismas, que expedira con el Visto Bueno del Presidente, y
quedaran a cargo de la custodia de dichas actas y del resto de documentacion del
Consejo de Supervision.

5.- El Consejo de Supervision tiene como funciones las siguientes:

- Supervisar la actuacion de la Sociedad Gestora y, en concreto, toda la
informacion suministrada por la misma.

- Resolver los conflictos de interés que pudieran surgir en la gestién de la Sociedad
y los que le sean sometidos por cualquier participe.

- Todas aquellas de indole meramente interno que se le encomiendan en este
Reglamento de Gestion.

En las reuniones de los Consejos de Supervision del Fondo se informara de la evolucion
de las Sociedades Participadas, de las Inversiones y Desinversiones en estudio y de las
que se encuentren sujetas a su visto bueno.

6.- Las reuniones del Consejo de Supervision seran convocadas por el Presidente o, a
instancias de éste, por el Secretario del Consejo de Supervisién. La convocatoria debera
hacerse con al menos 72 horas de antelacion por escrito dirigido a cada uno de los
miembros del Consejo de Supervision, pudiendo ser convocadas, en consecuencia,
mediante correo electrénico. La convocatoria expresara el lugar, diay hora de la reunién
y orden del dia de los asuntos que hayan de tratarse. En todo caso, debera reunirse al
menos cuatro veces al afio.

7.- Es suficiente para la valida constitucion del Consejo de Supervision la presencia,
personalmente o por representacion conferida a otro miembro, de la mitad mas uno de
sus miembros, salvo que deba tratarse algun asunto cuya aprobacién exija Mayoria
Cualificada, en cuyo caso serd precisa la presencia, personalmente o por representacién
conferida a otro miembro, de tres cuartas partes de los miembros del Consejo de
Supervision.



Las reuniones del Consejo de Supervision podran celebrarse por videoconferencia o
conferencia telefonica.

8.- No obstante, el Consejo de Supervision se entendera validamente constituido
cuando, presentes, personalmente o por representaciéon conferida a otro miembro, la
totalidad de sus miembros, éstos acuerden la celebracion de la reunion, asi como el
orden del dia de la misma. Los acuerdos se adoptaran con los votos favorables de la
mitad mas uno de sus miembros.

No obstante, requeriran Mayoria Cualificada del Consejo de Supervision los siguientes
acuerdos:

i) Decision de prorroga de la duracion del Fondo dentro de los limites
establecidos en este Reglamento de Gestion;

ii) Decision de disolucién y liquidacion anticipada del Fondo;

iii) Decision de prorrogar, a peticion de la Sociedad Gestora, el Periodo de Inversién
dentro de los limites establecidos en este Reglamento de Gestion.

iv) Modificacion de los criterios de inversion sefalados en el articulo 20 del
Reglamento de Gestion.

V) Modificacion del Reglamento de Gestion.

Vi) Decision de incrementar el Patrimonio Comprometido.

vii) La autorizacién a la Sociedad Gestora para suscribir una Side Letter con
cualquier inversor o participe.

viii) Todas aquellas que se prevean expresamente en este Reglamento de Gestion.

Las decisiones senaladas en los apartados anteriores se adoptaran por el Consejo de
Supervision sin perjuicio de que deban ser ratificadas, si asi se estipula en este
Reglamento, por la Junta de Participes.

Articulo 10.- La Junta de Participes.

1.- Es el érgano integrado por todos los participes del Fondo. Sera asimismo miembro
de la Junta de Participes, con voz y sin voto, un representante de la Sociedad Gestora.

2.- La Junta de Participes tendra las siguientes atribuciones:

i) Ser informada por la Sociedad Gestora al menos una vez al afio de las cuentas
anuales del Fondo, asi como de las Inversiones y Desinversiones realizadas y
de la evolucién de las Sociedades Participadas.

ii) Ser informada de los acuerdos adoptados por la Sociedad Gestora o por el
Consejo de Supervision del Fondo desde la ultima reuniéon de la misma en
relacién con las siguientes materias:

- La prorroga de la duracion del Fondo;

- La prérroga de dieciocho a veinticuatro meses en el que se debe
producir el Cierre Definitivo;

- La terminacion de la gestidn de la Sociedad Gestora.

- La sustitucion de la Sociedad Gestora;



ii)

La disolucién del Fondo.

Todas aquellas que le asigne expresamente este Reglamento de Gestidn.

3.- El régimen de funcionamiento, convocatoria, representacion y asistencia de la Junta
de Participes sera el siguiente:

)

ii)

Vi)

vii)

viii)

Seran presidente y secretario de la Junta de Participes los que lo sean del
Consejo de Supervision, o en caso de ausencia de éstos, los que se designen
al inicio de la reunion.

La Junta de Participes se reunird al menos una vez en cada ejercicio a lo
largo del primer semestre del afio natural a fin de ser informada por la
Sociedad Gestora de las Cuentas Anuales del Fondo y de su gestion en el
ejercicio cerrado y de las previsiones para el corriente, asi como cuantas
veces lo requieran los intereses del Fondo a peticion de la Sociedad Gestora
o del Consejo de Supervision.

La Junta de Participes sera convocada por la Sociedad Gestora o por el
Consejo de Supervision. La convocatoria debera hacerse con al menos 72
horas de antelacién por carta certificada, telegrama, fax o correo electrénico
dirigido a cada uno de los miembros de la Junta de Participes, con indicacion
del lugar, dia y hora de la reunidn y orden del dia de los asuntos que hayan de
tratarse; podra asimismo hacerse constar la hora en que, si procediera, se
reunira la Junta de Participes en segunda convocatoria; entre la primeray la
segunda convocatoria debera mediar al menos una hora. Tales formalidades
no seran necesarias cuando estando reunidos todos los participes,
personalmente o por representacion, decidan por unanimidad celebrar
sesion de la Junta de Participes y su orden del dia.

Las reuniones de la Junta de Participes podran celebrarse por
videoconferencia o conferencia telefénica.

Los miembros de la Junta de Participes podran hacerse representar por otra
persona. Dicha representacion debera conferirse por escrito y con caracter
especial para cada sesidn, siendo valida la que sea conferida por medio de
fax o correo electronico.

La Junta de Participes quedara validamente constituida cuando concurran a
la reunién, presentes o representados, miembros cuyas participaciones
representen mas de la mitad del Patrimonio Comprometido del Fondo en
primera convocatoria, o un tercio de dicho Patrimonio en segunda
convocatoria.

Cada miembro tendra derecho a un voto por cada participacién de la que sea
titular.

Los acuerdos se adoptaran por mayoria simple de los concurrentes a la
sesion, salvo que en el presente Reglamento se establezca una mayoria
diferente.

El Presidente dirigira las deliberaciones, permitiendo a cada uno expresar su
opinion. De las deliberaciones y acuerdos de la Junta de Participes se
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extendera la correspondiente acta, que sera firmada por el Presidente y por
el Secretario.

iX) La facultad de certificar los acuerdos reflejados en las actas de la Junta de
Participes, asi como los acuerdos adoptados por consulta escrita y sin
sesion a sus miembros, corresponde al Secretario y en su caso
Vicesecretario del Consejo de Supervisién del Fondo con el visto bueno del
Presidente de éste.

CAPITULO IIl.- PATRIMONIO DEL FONDO. LAS PARTICIPACIONES.
Articulo 11.- Patrimonio del Fondo.

El Patrimonio del Fondo esta dividido en una unica clase de Participaciones, que
confieren a su titular un derecho de propiedad sobre el mismo, en los términos
establecidos legalmente y en este Reglamento de Gestion.

Con la suscripcion el participe se compromete a aportar el valor inicial de las
participaciones en sucesivos desembolsos a requerimiento de la Sociedad Gestora, de
conformidad con lo establecido en el articulo 18 de este Reglamento de Gestién. El valor
inicial de las participaciones suscritas por un participe determina el Compromiso de
Inversion de ese participe y la de todas las Participaciones constituye el Patrimonio
Comprometido.

Las participaciones tendran un valor inicial de UN (1) EURO cada una.
Articulo 12.- Patrimonio Exigido.

El desembolso requerido por la Sociedad Gestora a los participes constituye el
Patrimonio Exigido. En el momento de la suscripcion de las participaciones, los
suscriptores desembolsaran el porcentaje que resulte de dividir el Patrimonio Exigido
por el Patrimonio Comprometido anteriores a la adquisicion de su condicion de
participes.

En todo caso, cualquier participe podra desembolsar anticipadamente, por propia
voluntad, sus participaciones en cualquier momento antes de ser requerido, si bien este
desembolso no generara que la Tasa Interna de Retorno, que se toma en cuenta en el
articulo 24.7 del Reglamento de Gestion para determinar el reparto de Fondos Derivados
de las Inversiones, de ese participe se compute desde el desembolso anticipado. El
participe podra aplicar los desembolsos anticipados a la atencién de cualquier
desembolso exigido, hasta la cantidad de lo que previamente hubiera desembolsado.

Articulo 13.- Incremento del Patrimonio Comprometido del Fondo. Régimen de emision
de nuevas participaciones.

Durante el plazo de los dieciocho (18) meses siguientes al Primer Cierre —pudiendo
prorrogarse este plazo hasta otros seis meses adicionales segun lo establecido en este
Reglamento de Gestion - podra incrementarse el Patrimonio Comprometido hasta la
cantidad mdéxima de 40.000.000 euros, esto es, con la emision a la par (esto es, sin prima
de emision) de nuevas participaciones del mismo valor inicial y mismo derechos que las
existentes.
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La cantidad maxima podra incrementarse por decisién de la Sociedad Gestora con
previa aprobacion, por Mayoria Cualificada, del Consejo de Supervision.

Dichas participaciones podran suscribirse por los participes existentes en el Fondo o
por nuevos participes. En el momento de la suscripcion de las participaciones, los
suscriptores desembolsaran el porcentaje que resulte de dividir el Patrimonio Exigido
por el Patrimonio Comprometido anteriores a la adquisicion de su condicién de
participes.

Para realizar este incremento del patrimonio bastara la decision de la Sociedad Gestora
emitiendo las nuevas participaciones. Los participes existentes en el Fondo tendran
derecho de suscripcién preferente. En el caso de no ejercitarlo, en el plazo de sesenta
(60) dias a contar desde la notificacién escrita que reciban en tal sentido por la Sociedad
gestora, sera libre la Sociedad Gestora de ofrecer la suscripcion de las participaciones
a cualquier tercero, de otorgar la escritura publica o documento privado de incremento
del Patrimonio Comprometido del Fondo.

Transcurrido el citado plazo de dieciocho meses (o veinticuatro, en caso de prérroga) a
contar desde el Primer Cierre, se producira el Cierre Definitivo, momento a partir del cual
no se podra incrementar el Patrimonio Comprometido del Fondo.

Las personas que deseen adquirir participaciones, en el momento de la constitucion o
en los incrementos de Patrimonio Comprometido posteriores cumplimentaran la
correspondiente solicitud de suscripcién dirigida a la Sociedad Gestora que emitira las
participaciones que correspondan.

Articulo 14.- Caracteristicas basicas de las participaciones.

Las participaciones confieren a sus titulares en union de los demas participes, ademas
del derecho a desembolsar integramente las mismas, un derecho de propiedad sobre
aquél en los términos que lo regulan legal y contractualmente. La suscripcion o
adquisicion de participaciones implicara la aceptacion por el participe del Reglamento
de Gestidn por el que se rige el Fondo.

La transmisidn de las participaciones, la constitucion de derechos limitados u otra clase
de gravamenes y el ejercicio de los derechos inherentes a las mismas se regira por lo
dispuesto en el presente Reglamento de Gestion y por lo dispuesto con caracter general
para los valores negociables.

Articulo 15.- Forma de representacion.

Las participaciones estaran representadas mediante titulos nominativos que podran
documentar una o varias participaciones y a cuya expedicion tendran derecho los
participes. En dichos titulos, que deberan estar expedidos por representante de la
Sociedad Gestora, constara el numero de orden, el numero de participaciones que
comprenden, la denominacién del Fondo, la Sociedad Gestora y su domicilio, la fecha de
otorgamiento del documento de constituciéon del Fondo y los datos relativos a la
inscripcion, en su caso, en el Registro Mercantil y en el Registro de la Comision Nacional
del Mercado de Valores.

Los Participes tendran derecho a solicitar la emision del titulo y también, a solicitar y
recibir de la Sociedad Gestora certificados del nimero, importe desembolsado y valor
de las participaciones de las que sean titulares en cada momento.
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Articulo 16.- Valor liquidativo de la participacion.

El valor liquidativo de la participacion sera el resultado de dividir el patrimonio del Fondo
por el nimero de participaciones en circulacion. A estos efectos, el valor del patrimonio
del Fondo se determinara de acuerdo con lo previsto en las normas legalmente
aplicables.

El valor de la participacion se determinara con periodicidad anual al final del ejercicio,
asi como siempre que se produzca el reembolso de participaciones. Inicialmente, el
valor de la participacién sera de un (1) euro.

La valoracion de activos se realizara conforme a los métodos de valoracion de la IPEV
(International Private Equity and Venture Capital Association) y/o EVCA (European
Venture Capital Association) asi como la normativa que resulte de aplicacién para la
valoracion de Fondos de Capital Riesgo Europeos.

Articulo 17.- Transmision de las participaciones.

1.- Toda transmision de participaciones del Fondo debera realizarse de conformidad con
las reglas que a continuacion se relacionan.

2.- El propésito de transmitir inter vivos participaciones a favor de cualquier persona
incluso participe del Fondo debera ser notificado, de forma fehaciente, a la Sociedad
Gestora indicando el numero de identificacidn de las participaciones ofrecidas, precio
de venta por participacion, condiciones de pago y demas condiciones de la oferta de
compra de participaciones que, en su caso, el participe oferente alegase haber recibido
de un tercero asi como los datos personales de éste.

Corresponde a la Sociedad Gestora autorizar la transmision de las Participaciones, para
lo que la Sociedad Gestora dispondrd de un plazo de treinta (30) Dias Habiles. La
Sociedad s6lo podra denegar la transmision en cualquiera de los siguientes casos:

- Cuando a su juicio el adquirente no reuna las condiciones de solvencia para
atender los desembolsos de Patrimonio Comprometido no desembolsado. No
podra denegarse la transmision en este caso si las participaciones estan ya
integramente desembolsadas o si se presta un aval dado por entidad bancaria
por el importe del desembolso pendiente.

- Cuando presente al transmitente, uno o varios adquirentes alternativos por la
totalidad de las participaciones objeto de transmisién, dispuestos a adquirirlas
en los mismos términos y condiciones que los de la oferta trasladada por el
transmitente.

- Cuando la transmision de participaciones se produzca a favor de entes publicos
estatales, autonémicos o locales o a sociedades o entidades participadas
mayoritariamente por éstos, y ello suponga que el conjunto de los anteriores
pueda superar la mitad del Patrimonio del Fondo.

Las reglas anteriores también operaran en los casos de transmisiones mortis causa, las

que se realicen a titulo lucrativo u otras transmisiones en las que la contraprestacion no
estuviera fijada de forma dineraria. En estos casos se considerara precio de la
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participacion el valor que sera determinado por un auditor de cuentas distinto del auditor
del Fondo, designado a tal efecto por la Sociedad Gestora.

Se exceptuan de las reglas anteriores, y por lo tanto pueden ser objeto de transmision,
las siguientes transmisiones,

- Las que se realicen a favor de ascendiente, descendiente o conyuge del participe
transmitente o las que se realicen a favor de Sociedades pertenecientes al
mismo grupo que la Sociedad transmitente, siempre que el transmitente
garantice con su patrimonio el desembolso del Patrimonio Comprometido no
desembolsado.

- Las que se realicen por un ente entes publicos estatales, autondmicos o locales
0 a sociedades o entidades participadas mayoritariamente por éstos, cuando se
produzca entre éstos y como consecuencia de la misma la participacion de
todos ellos no se vea alterada.

Las transmisiones sin sujecion a lo dispuesto en el presente articulo no seran validas
frente al Fondo ni a su Sociedad Gestora, quienes tendran por participe al anterior titular.

Articulo 18.- Régimen de desembolso de las participaciones.

1.- Los participes estaran obligados a desembolsar la parte no desembolsada de sus
participaciones en el plazo de los 10 Dias Habiles siguientes a ser requeridos por escrito
por la Sociedad Gestora. Este requerimiento escrito se denominara Capital Call.

2.-La Sociedad Gestora solo podra exigir desembolsos sucesivos de participaciones, en
una o varias veces, durante el Periodo de Inversion, salvo en los siguientes supuestos
excepcionales:

a) Cuando sea necesario atender gastos operativos del Fondo y la comision de
gestion correspondiente.

b) Para realizar Inversiones siempre que se materialicen en Sociedades
Participadas o para la realizacion de Inversiones en nuevas companias
siempre que, habiéndose comunicado previamente por escrito al Consejo de
Supervision del Fondo dentro del Periodo de Inversidon, se autorice la
Inversién por Mayoria Cualificada del mismo y se proceda a la firma de un
acuerdo de intenciones con las compaiiias objeto de futuras Inversiones (o
socios de las mismas) y la aprobacién de las correspondientes propuestas
preliminares de inversion por el Consejo de Administracién de la Sociedad
Gestora.

En todo caso, el desembolso que deberan realizar los participes en el Fondo, sin que
pueda ser superior a la parte no desembolsada de las participaciones, sera la cuantia
que se le comunique por la Sociedad Gestora y que se calculara en funcién de las
Inversiones que se vayan a realizar, los gastos operativos necesarios para el normal
funcionamiento del Fondo, el abono de la comision de gestién, los gastos necesarios
para la formalizacién de las Inversiones y, en todo caso, con arreglo a lo que estime
conveniente la Sociedad Gestora. En el requerimiento que realice la Sociedad Gestora
para el desembolso de participaciones se explicara el destino ultimo del mismo,
indicando comisiones, gastos operativos y el importe y caracteristicas de las
Inversiones a realizar.
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3.- En el caso de que algun participe del Fondo no realizare el desembolso en el plazo
de diez (10) Dias Habiles desde la comunicacién remitida a tal efecto, debera abonar al
Fondo, en concepto de penalidad por incumplimiento, un 1% sobre la cantidad requerida
y no ingresada.

En el caso de que no realizare el desembolso en un plazo adicional de diez (10) Dias
Habiles mas, la Sociedad Gestora podra optar:

entre exigir al participe el desembolso requerido mas la penalizacion y los dafios
y perjuicios que correspondan;

amortizar (y en consecuencia) reembolsar la totalidad de las participaciones de
este participe por una cantidad igual al Valor de Exclusion de éstas menos

a) Una penalizacién a favor de la Sociedad Gestora equivalente al importe —
actualizado a un tipo de mercado a la fecha de la amortizacion de la
participacion- resultante de aplicar la comision de gestion sobre el
importe que estaba obligado a desembolsar el participe por la suscripcion
de sus participaciones desde la fecha de inicio de la mora hasta la fecha
prevista de liquidacién del Fondo.

b) Una penalizacién a favor del resto de participes equivalente a aplicar al
Valor de Exclusidon un coeficiente reductor igual al porcentaje pendiente
de desembolso de las participaciones del participe.

Se entendera por Valor de Exclusion a estos efectos el valor tedérico contable del
Fondo, ajustado mediante la sustitucion del valor relativo a la participacion en
una Sociedad Participada por el valor tedrico contable de esa Sociedad
Participada segun el balance de esta ultima.

Exigir al participe que entregue por el valor de amortizacion descrito en el punto
anterior, todas sus participaciones a un tercero, con tal de que este tercero se
subrogue en la obligacién de desembolsar la cantidad pendiente de desembolso.

Articulo 19.- Régimen de reembolso de las participaciones y reparto de resultados.

1.- Los participes podran obtener el reembolso total o parcial de su participacién o el
reparto de resultados del Fondo en los siguientes casos:

a)

b)

c)

En el supuesto de disolucion y liquidaciéon del Fondo, segun se regula en el
articulo 27 del presente Reglamento de Gestion.

Si la Sociedad Gestora decide realizar el reparto de Fondos Derivados de las
Inversiones mediante el reembolso de las participaciones.

En el caso de que la Sociedad Gestora decida la amortizacion de la participacion
del socio por incumplimiento de la obligacion de éste de realizar algun
desembolso pendiente.

2.- En todos estos supuestos, el reembolso o reparto de resultados:

)

requerira una decision de la Sociedad Gestora;
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ii) tendra caracter general para todos los participes, realizandose en proporcion a
sus respectivas participaciones, salvo en el supuesto previsto en el apartado c)
anterior, que sera individual para el participe incumplidor;

iii) se realizara en efectivo, siempre por cuenta del Fondo y con cargo a sus propios
activos, o, con acuerdo previo favorable, por Mayoria Cualificada, del Consejo de
Supervision, y en favor de los participes que asi lo soliciten, en especie conforme
a lo establecido en el articulo 24;

iv) no existird cargo o comision alguna por parte de la Sociedad Gestora en los
reembolsos o repartos de resultados, sin perjuicio de la correspondiente
retencién por la Comisién de Exito en el caso de que fuera obligatoria.

3.- En todos los casos de reembolso o reparto de resultados, estos se repartiran segun
lo establecido en el articulo 24 de este Reglamento de Gestidn.

CAPITULO IV.- POLITICA DE INVERSIONES.
Articulo 20.- Periodo de Inversion.

Sélo se podran realizar Inversiones durante el Periodo de Inversion. Este Periodo sera
de cuatro (4) afios desde el Primer Cierre. El Periodo de Inversion serd prorrogable
durante el plazo maximo de dos (2) afios a peticién de la Sociedad Gestora, mediante
aprobacién por Mayoria Cualificada de los miembros del Consejo de Supervisién del
Fondo.

Excepcionalmente, se podran realizar Inversiones mas alla del Periodo de Inversion en
los casos sefialados en el apartado 18.2.b) de este Reglamento de Gestion.

Articulo 21.- Criterios de inversion y normas para la seleccion de valores.

1.- La Sociedad Gestora llevara a cabo las negociaciones relativas a la adquisiciéon y
enajenacion de activos, y dara las instrucciones oportunas para formalizarlas.

2.- Las Inversiones deberan ser seleccionadas conforme a los siguientes criterios:

1.- Sectores empresariales hacia los que se orientan las Inversiones. La inversién
estard enfocada a la Industria Tecnoldgica del Deporte, es decir, aquellas
empresas que tienen entre sus objetivos el crecimiento de la Industria del
deporte, acompainado del valor que el desarrollo tecnoldgico le proporciona,
siendo relevante la aportacion al bienestary salud de los deportistas, asi como
empresas centradas en la gestion del dato y seguimiento de parametros
deportivos, médicos y fisicos que sirvan para la mejora continua del deportista 'y
del deporte en su globalidad.

Seran objeto de inversion también aquellas empresas:
i) que facilitan y acompafnan al deporte como motor activo del ocio y

entretenimiento que este comporta, dado que la Industria del deporte es
parte activa de la Industria del entretenimiento,
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ii) gue suponen lainversién en creacion, gestion y venta de Activos Digitales
relacionados con la Industria Tecnolégica del deporte, asi como
dispositivos y Merchandising que facilitan la practica del mismo.

Areas geogréficas hacia las que se orientarén las Inversiones. La Sociedad podra
invertir en empresas de cualquier pais de la OCDE. No obstante, invertira
mayoritariamente en empresas espafiolas aunque con una gran vocacion de
internacionalizacion.

Tipos de sociedades en las que se pretende participar y criterios de su seleccidn.

En general se participar4 en empresas en fase startup o capital-semilla. Otros
criterios de seleccion de las inversiones seran los que siguen:

° No es necesaria, aungue si deseable, la coinversidn con otros inversores.

° Sélo se realizaran Inversiones en sociedades que tengan un plan de
negocio de desarrollo sostenible, fundamentado en hipotesis razonables
gue reflejen la estrategia de la compafiia a medio y largo plazo y permita
obtener la rentabilidad esperada mediante la ejecucion con éxito del
mismo.

° El objetivo de la inversion es un Plan de Negocio desarrollado por la
Sociedad Participada y una participacion activa en el seguimiento y
control de la misma que justifique y valide la obtencién de rentabilidad en
cada Inversion.

° Los planes de negocio deberan justificar una valoracién razonable que
permita alcanzar la rentabilidad esperada.

° No existiran limites minimos a la inversion en una empresa. La cantidad
maxima vendra determinada por el coeficiente maximo que la Entidad de
Capital Riesgo pueda invertir en una Sociedad Participada de acuerdo
con las limitaciones legales establecidas en la normativa vigente aplicable
a las Entidades de Capital Riesgo y de sus Sociedades Gestoras.

° Las Sociedades Participadas deberan tener equipos directivos motivados
de alta cualificacion profesional y probada experiencia, que tengan una
clara visién estratégica y operativa de la compafiia asi como un modelo
de gestién para implementarla. Se facilitaran los adecuados incentivos
econdmicos para alinear sus intereses con el éxito de la Inversion.

Porcentajes generales de participacion, maximos y minimos que se pretenden
ostentar.

En la mayoria de ellas, la participacion se encontrara entre el 5y el 80 por ciento,
manteniéndose ese porcentaje a lo largo de la vida de la inversion, a salvo de las
l6gicas diluciones producidas en las diferentes rondas. No obstante, no se
descarta la participacion en sociedades participadas como socio unico.

Criterios temporales maximos y minimos de mantenimiento de las Inversiones y
férmulas de Desinversion.
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El objetivo es que la Inversion tenga una duracién estimada de entre tres y siete
afos, que permita la transformacion y la creacién de valor en las Sociedades
Participadas y la obtencion de los beneficios esperados. Esto es coherente con
un periodo de duracion del Fondo de diez afios.

Cuando la Inversion consista en préstamos participativos, la Desinversion se
realizara mediante la amortizacion o reembolso del principal del préstamo, a no
ser que se opte por su cesidn o por su capitalizacion mediante la suscripcion de
acciones o participaciones de la Sociedad Participada que emita o cree en una
ampliacién de capital por compensacion de créditos (en cuyo caso, se estard a
los mecanismos de Desinversion previstos para aquellos casos en los que la
Inversién consista en una toma de participacion).

En aquellos casos en que la inversion suponga una toma de participacion, la
Desinversién se realizara mediante venta de la participacion o amortizacion
(mediante la reduccién de capital) de las acciones. Estos mecanismos deberan
haber sido previamente consensuados con los socios o accionistas
preexistentes de la Sociedad Participada y se reflejaran en el correspondiente
acuerdo o pacto de accionistas, cuya firma es condicién sine qua non para la
realizacion de la Inversion.

Tipos de financiacion que se concederd a las Sociedades Participadas.

La Inversion se realizara mediante instrumentos financieros permitidos por el
Reglamento UE n° 345/20013 o por la legislacion espafiola de entidades de
capital riesgo que maximicen la obtencién de beneficios en las inversiones.
Fundamentalmente mediante toma de participacion en el capital de sociedades,
aunque no se descarta que con caracter excepcional se realice mediante la
concesion de préstamos participativos, seguramente con opcion de conversion
en capital.

Prestaciones accesorias que la Sociedad Gestora podra realizar a favor de las
Sociedades Participadas, tales como el asesoramiento o servicios similares.

La Sociedad Gestora podra prestar a las participadas del Fondo servicios de
asesoramiento empresarial, sobre todo relativos a estrategia empresarial. No
obstante, no sera un requisito para la realizacion de las inversiones y la iniciativa
de contratar el asesoramiento debera partir necesariamente de la Sociedad
Participada.

Modalidades de intervencién del Fondo o de la Sociedad Gestora en las
Sociedades Participadas, y formulas de presencia en sus correspondientes
6rganos de administracion.

Las modalidades de intervencion de la Sociedad en la Sociedades Participadas,
y las férmulas de presencia en sus correspondientes érganos de administracion
seran las siguientes:

° La Sociedad se reservara el derecho de nombrar un observador en el
organo de administracion de la Sociedad Participada y cuando tenga una
participacion relevante, superior al 10%, se estudiara si designara un
consejero.
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10.-

11-

° Cuando la presencia en el accionariado de la ECR sea minoritaria por
encima del 10%, se tratara de imponer la necesidad de mayorias
cualificadas para la adopciéon de determinados acuerdos que, por la
materia o contenido econdmico, se entiendan relevantes para los
intereses sociales en aquellas compafiias en las que la Sociedad Gestora
tenga una participacion minoritaria.

Restricciones respecto de las inversiones a realizar. No se contemplan

restricciones diferentes de las indicadas en este Reglamento de Gestion.

Politica de apalancamiento y restricciones del mismo. El Fondo no realizara

operaciones apalancadas (es decir, no se endeudara para realizar las
inversiones), sin perjuicio del endeudamiento que puedan tener las Sociedades
Participadas. El Fondo podra solicitar préstamos o créditos por un plazo no
superior a un aflo y por un importe que no supere el Patrimonio Comprometido y
No Exigido, para cubrir sus desfases de tesoreria.

Informacion sobre posibles riesgos en que se pretende incurrir.

Los Participes asumen el riesgo de pérdida, total o parcial, de su inversiony, entre
otros, los siguientes riesgos:

a) Riesgo de liquidez: consistente en la dificultad para encontrar un
comprador de los Activos o de sus Participaciones en el momento y/o al
precio deseados.

b) Riesgo de mercado: consistente en la oscilacion, incluyendo Ia
depreciacion, del valor de mercado que los Activos pudieran experimentar
durante el periodo en el que el Fondo fuera titular de los mismos, y hasta
su venta a un tercero, en su caso.

c) Riesgo operativo: inherente a las empresas de reciente creacion, consiste
en la posibilidad de ocurrencia de pérdidas financieras, originadas por
fallos o insuficiencias de procesos, personas, sistemas internos,
tecnologia o por la presencia de eventos externos imprevistos.

La Sociedad Gestora podra contraer, mediante la suscripcion de una Side Letter con
algun participe del Fondo, restricciones adicionales a las previstas.

Articulo 22.- Desinversiones.

La Sociedad Gestora decidira las Desinversiones, solicitando al efecto la ratificacion del
Consejo de Supervision, por Mayoria Cualificada del mismo.

Articulo 23.- No obligacion de los participes frente a terceros.

1.- El patrimonio del Fondo no respondera de las deudas de la Sociedad Gestora ni de
las de los socios de ésta.

2.- La responsabilidad de los participes se limita a sus aportaciones.

3.-La Sociedad Gestora no podra constituir garantias reales sobre los activos del Fondo.
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CAPITULO V. CRITERIOS SOBRE DETERMINACION Y DISTRIBUCION DE RESULTADOS.
FORMA DE DESIGNACION DE AUDITORES.

Articulo 24. Reparto de Fondos Derivados de las Inversiones.

1.- La politica de distribucion de resultados del Fondo estara presidida por el principio
de maximo reparto de Fondos Derivados de las Inversiones.

Este principio implica que los Fondos Derivados de las Inversiones se retornaran o
abonaran a los participes en la forma que se establece a continuacién, bien por
devolucion de aportaciones, bien mediante reparto de reservas o dividendos, bien por
adjudicacion de las participaciones de las Sociedades Participadas conforme a lo
sefialado en el apartado 19.2.iii).

Por Fondos Derivados de las Inversiones se entiende las cantidades e importes
provenientes de las Sociedades Participadas o con origen en las mismas, cualquiera
que sea la causa, que sin animo exhaustivo puede ser, distribucion de dividendos,
reparto de reservas, devolucion de aportaciones, amortizacion, reembolso o pago de
interés de los préstamos concedidos a la Sociedad Participada, venta total o parcial de
las participaciones en el capital de la Sociedad Participada, adjudicacion de estas a los
Participes conforme a lo sefialado en el apartado 19.2.iii) y cualquier otra forma de
Desinversion.

2.- Lo establecido en el apartado anterior no regira cuando se decida reinvertir los
Fondos Derivados de las Inversiones, que sélo podra realizarse en caso de que la
recuperacion de los fondos se haya producido dentro del plazo de los doce meses desde
que se realizé la Inversién y siempre que la reinversion se realice dentro del Periodo de
Inversion.

3.-Los Fondos Derivados de las Inversiones deberan repartirse tan pronto como los haya
recibido el Fondo. No obstante, se podran retrasar, a juicio de la Sociedad Gestora, hasta
un aho, aquellos repartos que sean inferiores a 2.000.000 euros.

4.- El reparto de los Fondos Derivados de las Inversiones se podra realizar, a decisién de
la Sociedad Gestora:

) bien mediante reduccion del Patrimonio del Fondo o restitucion de aportaciones;
0
ii) bien mediante la distribucién dividendos o repartir reservas por dicha cuantia.

La Sociedad Gestora procedera al reparto de fondos preferentemente por medio de la
reduccién del Patrimonio del Fondo o restitucion de aportaciones antes que por la via
de distribucién de dividendos o reparto de reservas. Si los Fondos Derivados de las
Inversiones superaran el importe desembolsado por los participes, en todo caso en el
momento de extincién del Fondo se habra repartido, por via de reduccién del Patrimonio
del Fondo o restitucion de aportaciones, el importe aportado por estos al Fondo.

El objetivo final es que se entregue a los participes las cantidades a que tienen derecho
conforme se establece en el apartado 24.7 siguiente. Por ello, una vez que se haya
decidido realizar el reparto de Fondos Derivados de las Inversiones, se realizara un
calculo del reparto que deriva del apartado 24.7. En caso de discrepancia por parte del
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Consejo de Supervision, el reparto sera validado por el auditor de cuentas del Fondo y
se procedera a su realizacion utilizando los dos mecanismos antes citados.

5.- No sera posible realizar el reparto de Fondos Derivados de las Inversiones en especie
salvo en el caso de liquidacién del Fondo o conforme a lo sefialado en el apartado
19.2.iii) anterior. En dicho supuesto, las distribuciones en especie se efectuaran en los
mismos términos que las demas distribuciones de Fondos Derivados de las Inversiones,
de forma que cada participe que tuviera derecho a percibir dicha distribucion en especie,
percibira la proporcion que le corresponda sobre el total de las acciones o
participaciones objeto de la distribucion (o si la proporcion exacta no fuera posible, la
proporcidon mas proxima posible a la que le corresponda, mas un importe en efectivo
equivalente a la diferencia). El reparto en especie de Fondos Derivados de las
Inversiones se efectuara de conformidad con las reglas de prelacion establecidas en el
apartado 24.7 siguiente, aplicando a dichos efectos el valor de la inversién que
corresponda.

El valor de la inversion se determinara conforme a los métodos de valoracién de la IPEV
(International Private Equity and Venture Capital Association) y/o EVCA (European
Venture Capital Association). En caso de que cualquiera de los participes no esté de
acuerdo con dicha valoracion, la misma habra de ser confirmada o determinada por el
auditor de cuentas del Fondo.

Cualquier participe que no deseara recibir distribuciones en especie de acuerdo con lo
anterior, podra requerir a la Sociedad Gestora que retenga en el Fondo la parte
correspondiente a dicho participe, con el objeto de procurar, razonablemente, la
enajenacion de dichos activos en nombre del participe, distribuyéndole los importes
resultantes (netos de todos los gastos incurridos con relacién a dicha enajenacion). A
dichos efectos, la Sociedad Gestora notificard a los participes su intencion de proceder
a efectuar una distribucién en especie, otorgdndoles un plazo de quince (15) dias habiles
para que comuniquen por escrito si le requieren para que retenga y enajene dichos
activos segun lo anterior. Dichos activos retenidos por la Sociedad Gestora
pertenecerdn a todos los efectos a los Socios correspondientes, y se considerara como
si hubieran sido objeto de una distribucidén en especie, en los términos previstos en el
presente articulo. En cualquier caso, el participe que hubiera solicitado que se realizara
dicha retencion abonara los gastos operativos debidamente justificados y acreditados
que tenga la Sociedad Gestora en el seguimiento y la liquidacion de dicha Inversién
previo presupuesto aprobado por las partes involucradas (presupuesto que no podra
sobrepasar, junto con lo ya aportado al Fondo, el Patrimonio Comprometido del Socio
en cuestion).

6.- En todo caso, podran no repartirse Fondos Derivados de las Inversiones y destinarse
su importe a las mismas finalidades que el importe de los desembolsos de Patrimonio
Comprometido siempre que fuera en sustitucién de un Capital Call y, por tanto, que el
importe no repartido se deduzca del Patrimonio Comprometido y del valor inicial de las
participaciones. Sélo se podra actuar de esta forma mediante la misma justificacion y
con las mismas exigencias previstas para un Capital Call y tendrd los mismos efectos
que éste, previstos en este Reglamento.

7.- Conforme a lo establecido en el articulo 5.2 en relacién con el pago de la Comisién

de Exito, los repartos de Fondos Derivados de las Inversiones se realizaran entre los
Participes y la Sociedad Gestora de la siguiente forma:
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(i) En primer lugar, se repartira a los Participes (incluida la Sociedad Gestora si fuera
participe del Fondo) proporcionalmente a su participacién en el Patrimonio
Comprometido, el importe necesario hasta que se les haya reintegrado un
importe equivalente al Patrimonio Comprometido que hubieran desembolsado
en la Sociedad y ademas se les abone un Rendimiento Minimo, igual al importe
que resulte de aplicar a la cantidad desembolsada por cada uno de ellos en el
Fondo una tasa anual interna de retorno del 8% -Hurdle Rate- computada desde
el momento en que fue exigido por la Sociedad Gestora cada desembolso y con
respecto al mismo, es decir, desde cada Capital Call.

El desembolso inicial se computa desde que se realice; el resto de desembolsos
se computaran desde que fueran requeridos.

(ii) En segundo lugar, se abonara a la Sociedad Gestora, como Comisién de Exito, un
Catch-Up equivalente al 25% del Rendimiento Minimo.

(iii)  Entercer lugar, los Fondos Derivados de las Inversiones se repartirdn segin una
proporcion del 20% para la Sociedad Gestora, como Comision de Exito, y 80%
para los todos los Participes, incluida la Sociedad Gestora si fuera participe.

8.- No obstante lo anterior, como obligacion adicional de la Sociedad Gestora
(“Obligacion de Reintegro”), al finalizar el periodo de liquidacién del Fondo, en el caso de
que los participes no hubieran percibido del Fondo durante la vida de la misma retornos
de Fondos Derivados de las Inversiones por un importe equivalente al 100% del
Patrimonio Comprometido desembolsado a la Sociedad mas el Hurdle Rate, la Sociedad
Gestora estaran obligada a abonar al Fondo, con el limite de las cantidades percibidas
en virtud de lo indicado en el apartado 24.7 anterior, los importes que fueran necesarios
para que se dé dicho supuesto.

A estos efectos, durante el proceso de liquidacion del Fondo, o en el momento en el que
el Fondo haya efectuado todas sus Desinversiones (excepto aquellas que, en su caso,
se prevea distribuir en especie), cualquier participe estara legitimado para reclamar a la
Sociedad Gestora que, en su caso, reintegren al Fondo los importes que resulten de lo
establecido en el anterior pdarrafo. Una vez reintegrados al Fondo dichos importes, se
procedera a su distribucion entre los participes a prorrata de su participacion en el
Fondo.

Articulo 25. Ejercicio econémico, cuentas anuales y designacion de auditores.
1.- El ejercicio econémico del Fondo coincidira con el afio natural.

2.- Las cuentas anuales, la propuesta de distribucién de resultados y el informe de
gestion del Fondo deberan ser aprobadas por los administradores de la Sociedad
Gestora dentro de los cinco primeros meses de cada ejercicio y seran remitidas a la
CNMV en los plazos legalmente establecidos.

3.- Las cuentas anuales del Fondo deberan ser auditadas en la forma legalmente
establecida. La designacion de los Auditores de Cuentas habra de realizarse por la
Sociedad Gestora en el plazo de seis meses desde el momento de la inscripcion del
Fondo en el Registro de la Comisiéon Nacional del Mercado de Valores y, en todo caso,
antes de la finalizacion del primer ejercicio econémico. La designacién recaera en un
auditor de cuentas y serd notificada a la CNMV, a la que también se le notificara
cualquier modificacién en la designacion de los auditores.
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Articulo 26.- Modificacion del Contrato de Constitucion y del Reglamento de Gestion.

Toda modificacion del contrato de constitucidén y del Reglamento de Gestion debera ser
aprobada por Mayoria Cualificada del Consejo de Supervisidn y una vez sea autorizada,
en su caso, por los organismos correspondientes, debera ser comunicada por la
Sociedad Gestora a los participes en el plazo de los diez dias naturales siguientes a la
notificacién de la autorizacién. La modificacidon del Reglamento de Gestion no conferira
a los participes derecho de separacion.

Articulo 27.- Disolucion, liquidacioén, fusion y extincion.

El Fondo se disolvera en los siguientes supuestos:

° En caso de concurrencia de una causa legal de disolucion del Fondo.

° En los supuestos de resolucion de la encomienda de la gestidn, siempre que no
se haya procedido a la sustitucion de la Sociedad Gestora en un plazo de seis
meses.

° Cuando se haya realizado la ultima Desinversion.

° Por transcurso del periodo de duracién del Fondo.

Una vez ocurrido un supuesto de disolucion se iniciara el Periodo de Liquidacién del
Fondo, que es el periodo en el que se producira la liquidacion de los activos del Fondo y
el reparto de los bienes entre los participes.

La liquidacion del Fondo se realizara por la Sociedad Gestora, salvo en los supuestos de
resoluciéon de la encomienda de la gestion en los que se actuara conforme a las
directrices de la CNMV, pudiendo en este caso nombrarse una sociedad gestora
sustituta o, incluso, permanecer la Sociedad Gestora hasta la liquidacién del Fondo.

La liquidacién se realizara con la mayor diligencia y en el mas breve plazo posible. Si el
Fondo mantuviera participaciones en Sociedades Participadas, préstamos
participativos u otros tipos de financiacion, la liquidacién del mismo se realizara con la
mayor diligencia conforme a los criterios de brevedad y maximizacion de la rentabilidad.
La CNMV podra condicionar la eficacia de la disolucion o sujetar el desarrollo de la
misma a determinados requisitos, con el fin de disminuir los posibles perjuicios que se
ocasionen en las Sociedades Participadas.

La Sociedad Gestora procedera, con la mayor diligencia y en el mas breve plazo posible,
a enajenar los valores y activos del Fondo y a satisfacery a percibir los créditos. Una vez
realizadas estas operaciones elaborard los correspondientes estados financieros,
restituird con caracter preferente a los participes el importe desembolsado por encima
del Patrimonio Exigido y determinara la cuota que corresponda a cada participe. Dichos
estados deberan ser verificados en la forma que legalmente esta prevista y el Balance y
Cuenta de Resultados deberan ser puestos a disposicidén de todos los participes y
remitidos a la CNMV.

Transcurrido el plazo de un mes desde la remisién a la CNMV sin que haya habido
reclamaciones se procedera al reparto del patrimonio del Fondo entre los participes. Las
cuotas no reclamadas o de participes cuyo paradero o cuenta corriente se desconozca
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se consignaran en depdsitos en el Banco de Espaiia, en la Caja General de Depdsitos o
en cualquier entidad de crédito a disposicion de sus legitimos duefios. Si hubiera
reclamaciones, se estara a lo que disponga el juez o tribunal competente.

Una vez efectuado el reparto total del patrimonio, consignadas las deudas vencidas que
no hubieran podido ser extinguidas y aseguradas las deudas no vencidas, la Sociedad
Gestora solicitara la cancelacién de los asientos correspondientes en el Registro
Mercantil y en el Registro de la Comision Nacional del Mercado de Valores.

Bajo las mismas circunstancias la Sociedad Gestora podra decidir fusiéon con otro
fondo. Se informara a los participes de dicha decisién enviandoles una notificacion a su
direccidn indicada en el registro de participes o de la manera que considere adecuada
la Sociedad de Gestion y, asimismo, en la publicacion figurara informacién relativa al
nuevo fondo. Esta publicacion se realizara por lo menos un mes antes de la fecha en la
que surta efectos la fusion para permitir que los participes puedan solicitar el reembolso
de sus participaciones, sin ningun coste, antes de que sea efectiva la operacién que
conlleve la aportacién al nuevo fondo.

Articulo 28.- Obligaciones de informacion a los participes.

1.- Obligaciones legales de informacion.

En cumplimiento de sus obligaciones de informacion, el Fondo de Capital-Riesgo
publicara para su difusion entre los participes una memoria anual que estara integrada
por las cuentas anuales, el informe de gestién y el informe de auditoria.

Estos documentos se remitiran a la CNMV para el ejercicio de sus funciones de
supervision y registro, asi como puestos a disposicion de los participes en el domicilio
social de la Sociedad Gestora, dentro de los plazos que se determinan
reglamentariamente.

La Sociedad Gestora facilitara a la CNMV cuanta informacion se le requiera y, en
particular, sobre actividades, inversiones, recursos, patrimonio, estados financieros,
participes, situacién econdmico-financiera, asi como en lo concerniente a hechos
relevantes, con la frecuencia, alcance y contenido que establezca el Ministro de
Economia y Hacienda, y, con su habilitacién expresa, la CNMV.

2.- Obligaciones adicionales de informacién a cargo de la Sociedad Gestora.

La Sociedad Gestora suministrara a los Participes la siguiente informacion:
i) Anualmente se suministrara a los Participes la siguiente informacién
- Informe anual.
- Informacidn fiscal.
- Informacion relativa a la evolucién anual del Fondo.
ii) Trimestralmente, informacién sobre la evolucion sobre las Sociedades

Participadas.

Articulo 29.- Acuerdos individuales con participes.
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Los Participes reconocen y aceptan expresamente que la Sociedad Gestora estara
facultada para suscribir acuerdos individuales con Participes.

En el supuesto en que se produzca un conflicto entre lo establecido en un acuerdo
individual con un Participe y las disposiciones del presente Reglamento de Gestion o el
Acuerdo de Suscripcion, prevalecera el contenido el dicho acuerdo individual,
unicamente en relacién con el Participe firmante.

Articulo 30.- Glosario de Definiciones.

Los términos referidos en el presente Reglamento de Gestién con sus iniciales en
mayuscula tendran el significado que a continuacién se especifica:

Capital Call Comunicacion por la que la Sociedad Gestora exige a los
participes el desembolso de Patrimonio Comprometido
en el Fondo.

CNMV Comision Nacional del Mercado de Valores

Consejo de Supervision Organo definido en el articulo 9 del presente Reglamento
de Gestion.

Desinversion Operacion consistente en la reduccion de capital en una
Sociedad Participada, transmision de la participacion en
una Sociedad Participada, reembolso del Préstamo por
una Sociedad Participada o su enajenacién a un terceroy
que tiene por objeto que el Fondo recupere los fondos
invertidos y obtenga ganancias o rendimientos de los
fondos invertidos, si fuera posible.

Dias Habiles Todos aquellos dias que no sean sabado, domingo o
festivo de conformidad con el calendario del sector
bancario en la ciudad de Cadiz.

Fecha de Devengo de la Tiene el significado especificado en el articulo 5.2. de este

Comisién de Exito Reglamento de Gestion.
Fondo Este fondo, es decir, GADES SPORTS TECHNOLOGY
INDUSTRY FCRE

Fondos Derivados de las  Cantidades de efectivo provenientes de las Sociedades
Inversiones Participadas o con origen en las mismas y recibidas por
el Fondo, cualquiera que sea la causa, que sin animo
exhaustivo pueden ser: distribucién de dividendos, reparto
de reservas, devolucion de aportaciones, amortizacion,
reembolso o pago de interés de los préstamos
concedidos por la Sociedad Participada, venta total o
parcial de las participaciones en el capital de la Sociedad
Participada, adjudicacién de éstas a los Participes en los
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Inversion

Junta de Participes

Mayoria Cualificada

Periodo de Inversion

Reglamento de Gestion

Rendimiento Minimo

Sociedad Gestora

Sociedades Participadas

Patrimonio Comprometido
del Fondo

Patrimonio Comprometido
Efectivamente Invertido y
No Amortizado.

casos contemplados en el articulo 19.2.iii). y cualquier
otra forma de Desinversion.

Toma de participacién y concesidon de préstamos
participativos a cualesquiera empresas y de otras ayudas
financieras en y a Sociedades Participadas.

Es el 6rgano integrado por todos los participes del Fondo.
Sus funciones y funcionamiento se relacionan y regulan
en el articulo 10 del presente Reglamento de Gestion.

Mayoria del 80% de los miembros.

Tiene el significado especificado en el articulo 20 de este
Reglamento de Gestion.

El presente Reglamento de Gestién

El importe que resulte de aplicar a la cantidad
desembolsada por cada uno de los Participes en la
Sociedad una tasa anual interna de retorno del 8% -Hurdle
Rate- computada desde el momento en que fue exigido
por la Sociedad Gestora cada desembolso y con respecto
al mismo, es decir, desde cada Capital Call. El primer
desembolso que realice cada participe se entendera
realizado desde el desembolso.

Es la sociedad gestora de entidades de capital riesgo que
gestione el Fondo, siendo designada en la constitucion
MAR OCEANA VENTURE CAPITAL INVESTMENTS SGEIC
SA.

Sociedades en las que el Fondo ha realizado una
Inversion.

Por Patrimonio Comprometido se entiende la suma del
valor por el que se emiten todas las participaciones en que
se divide el Fondo y equivale al importe total de las
aportaciones que los participes, con la suscripcion de
participaciones, se comprometen a realizar al Fondo.

Importe a que asciendan todas las Inversiones que
hubiera realizado la Sociedad de Capital Riesgo (se haya
o no desinvertido) valoradas al precio de adquisicion,
menos:

- El importe a que asciendan las Inversiones sobre las que
se haya producido una Desinversion valoradas al precio
de adquisicion. Si la Desinversion hubiera sido parcial, se
computara como desinvertida la parte proporcional a que
hubiera afectado la Desinversion; y
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- El importe a que asciendan las Inversiones que se
hubieran dado de baja (write-off ) del balance de la
Sociedad, valoradas a precio de adquisicion.

Patrimonio Exigido El desembolso requerido por la Sociedad Gestora a los
participes bien en la constitucion del Fondo bien
posteriormente a través de Capital Call.

Periodo de Devengo de la Los periodos de devengo comenzaran el 1 de eneroy el 1

Comision de Gestion de julio de cada afo y terminaran el 30 de junio y el 31 de
diciembre respectivamente, excepto el Primer y el Ultimo
Periodo de Devengo de la Comisién de Gestién

Periodo de Liquidacion del Periodo en el que se producira la liquidacion de los activos
Fondo del Fondo y el reparto de los bienes entre los participes.

Persona Clave Dofla Maria Cristina Romero Morenilla, como consejera
delegada de la Sociedad Gestora.

Primer Cierre La Fecha en la que el Fondo se inscriba en la CNMV.
Primer Periodo de Comenzara en la fecha de inscripcion del Fondo en la
Devengo de la Comision  CNMV vy finalizara el 31 de diciembre o 30 de junio
de Gestion inmediatamente siguiente.

Ultimo Periodo de Comenzara el 1 de enero o 1 de julio y finalizara en el
Devengo de la Comision  momento en el que termine la encomienda de la gestion
de Gestion del Fondo a la Sociedad Gestora

Valor de Exclusion El valor tedrico contable del Fondo, ajustado mediante la

sustitucién del valor relativo a la participacion en una
Sociedad Participada por el valor tedrico contable de esa
Sociedad Participada segun el balance de esta ultima.

Articulo 31.- Limitacion de responsabilidad e indemnizaciones.

1.- La Sociedad Gestora, sus accionistas, administradores, empleados, o cualquier
persona nombrada por la Sociedad Gestora como miembro del Comité de Inversiones o
administrador de cualquiera de las Sociedades Participadas, asi como a los miembros
del Comité de Validacion y del Comité de Supervisién (las “Personas Indemnizadas”),
estaran exentos de responsabilidad por cualesquiera pérdidas o dafios sufridos por el
Fondo con relacion a servicios prestados en virtud del presente Reglamento de Gestion
u otros acuerdos relacionados con el Fondo, o con relacién a servicios prestados como
administrador de cualquiera de las Sociedades Participadas o como miembro del
Comité de Supervisién, o que de alguna otra forma resultaran como consecuencia de
las operaciones, negocios o actividades del Fondo, salvo aquellos derivados de fraude,
negligencia grave, dolo o mala fe en el cumplimiento de sus obligaciones y deberes en
relacién con el Fondo, o incumplimiento del presente Reglamento de Gestién, otra
documentacion legal y/o cualquier ley aplicable.

2.- El Fondo debera indemnizar Personas Indemnizadas por cualquier responsabilidad,
reclamacién, dafios, costes o gastos (incluidos costes legales) en los que hubiesen
incurrido o pudiesen incurrir como consecuencia de reclamaciones de terceros
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derivadas de su condicion de tales o por su relacién con el Fondo, y salvo aquellos
derivados de fraude, negligencia grave, dolo o mala fe en el cumplimiento de sus
obligaciones y deberes en relacién con el Fondo, o incumplimiento del presente
Reglamento de Gestion. De forma excepcional, los miembros del Comité de Supervisiéon
se mantendran indemnes ante cualquier circunstancia, excepto por responsabilidad,
reclamaciones, costes o gastos derivados de fraude o mala fe en el cumplimiento de
sus obligaciones y deberes. En ningun caso el importe total de indemnidad previsto en
este parrafo podra exceder el importe de los Compromisos Totales del Fondo.

A efectos aclaratorios, las Personas Indemnizadas que hayan recibido indemnizaciones
del Fondo, de conformidad con el presente articulo, realizaran sus mejores esfuerzos
para recuperar dichas cantidades. A efectos aclaratorios, cualquier indemnizacién
duplicada que hayan podido recibir sera reembolsada al Fondo.

La Sociedad Gestora debera comprometer adecuados seguros de indemnizacion
profesional para cubrir el riesgo de la responsabilidad profesional de las Personas
Indemnizadas. Las Personas Indemnizadas deben buscar primero indemnizacion bajo
dicha cobertura del seguro, y cualquier cantidad recuperada sera deducida de cualquier
cantidad pagable a la Persona Indemnizada por el Fondo.

Articulo 32.- Obligaciones de confidencialidad.

1.- A los efectos de este Articulo, sera considerada informacion confidencial toda
informacion facilitada por la Sociedad Gestora a los Participes relativa al Fondo, la
Sociedad Gestora, o cualquier Sociedad Participada, y los Participes reconocen y
aceptan que cualquier divulgacion de dicha informacién puede perjudicar al Fondo, la
Sociedad Gestora o a una Sociedad Participada. Asimismo, salvo que se establezca
expresamente lo contrario, cualquier informacion facilitada por la Sociedad Gestora con
relacion a una Sociedad Participada constituye informacion comercial sensible cuya
divulgacion podra perjudicar al Fondo, la Sociedad Gestora o a una Sociedad
Participada.

Los Participes se comprometen a mantener en secreto y confidencial, y a no divulgar ni
poner en conocimiento de terceras personas sin consentimiento previo por escrito de la
Sociedad Gestora, cualquier informacién confidencial a la que hubieran tenido acceso
en relacion al Fondo, las Sociedades Participadas o inversiones potenciales.

2.- La obligacién de confidencialidad prevista en el apartado anterior, no sera de
aplicacién a un Participe, con relacién a informacion:

(a) que estuviera en posesion del Participe en cuestion con anterioridad a su
recepcion de la Sociedad Gestora; o

(b) que se hubiera hecho publica por razones distintas al quebrantamiento de sus
obligaciones de confidencialidad por parte del Participe en cuestion.

Igualmente, y no obstante lo dispuesto en el apartado anterior, un Participe podra revelar
informacion confidencial relativa al Fondo:

(a) a sus propios inversores o accionistas (incluyendo, a efectos aclaratorios,
inversores del Participe cuando se trate de un fondo de fondos);
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(b) de buena fe, a sus asesores profesionales y auditores por razones relacionadas
con la prestacion de sus servicios;

(c) en los supuestos en los que la Sociedad Gestora asi lo autorice mediante
comunicacion escrita dirigida al Participe; o

(d) en los supuestos en los que estuviera obligado por la ley, o por un tribunal, o
autoridad regulatoria o administrativa a los que el Participe estuviera sujeto.

En los supuestos (a), (b) y (c) descritos en el parrafo anterior, y no obstante lo sefialado
en los mismos, dicha revelacion sélo estara permitida si el receptor de la informacién
estuviera sujeto a una obligacion de confidencialidad equivalente con respecto a dicha
informacion, y se hubiera comprometido a no revelar, a su vez, dicha informacion,
estando los Participes obligados frente a la Sociedad Gestora y al Fondo a velar por el
continuo cumplimiento de dicho compromiso.

3.- No obstante lo establecido en otros articulos del presente Reglamento de Gestion, la
Sociedad Gestora podra no facilitar a un Participe informacién a la que dicho Participe,
de no ser por la aplicacién del presente Articulo, tendria derecho a recibir de acuerdo
con este Reglamento de Gestidn, en los supuestos en que el Fondo o la Sociedad
Gestora estuvieran obligados legal o contractualmente a mantener confidencial dicha
informacion o la Sociedad Gestora considerase, con base en el principio de buena fe,
que la revelacion de dicha informacién al Participe podria tener un impacto contrario a
los intereses del Fondo, cualquiera de sus Sociedades Participadas o sus respectivas
actividades.

Articulo 33.- Prevencion de Blanqueo de Capitales.

La Sociedad Gestora dispone de una serie de normas internas relativas a la prevencion
del blanqueo de capitales que se encuentran recogidas en el Manual sobre Prevencion
del Blanqueo de Capitales que regula las actuaciones y procedimientos internos de la
Sociedad Gestora en la citada materia.

El Fondo y la Sociedad Gestora cumpliran, y garantizaran que el Fondo cumpla con la
legislacién aplicable en materia de prevencién de blanqueo de capital y de lucha contra
la financiacion al terrorismo aplicable al Fondo de conformidad con la normativa
espanfola.

Articulo 34.- FATCA y CRS-DAC.

La Sociedad Gestora podra registrar el Fondo como una Institucion Financiera Espafiola
Regulada tal como dispone la IGA, en dicho caso tendra que informar a las autoridades
espafolas de las cuentas bancarias de los Estados Unidos de América que existan entre
los Participes (tal como dispone IGA). A tal efecto, los Participes deberan proporcionar
diligentemente a la Sociedad Gestora toda la informacién y documentacién que fuese
razonablemente solicitada por la Sociedad Gestora para el cumplimiento de las
obligaciones dispuestas por IGA, renunciando en este sentido a cualquier régimen
normativo que les exima de proporcionar esa informacion.

En este sentido, el Participe debe de tener en cuenta que si no proporciona a la Sociedad
Gestora la citada informacion en el tiempo establecido, el Fondo o la Sociedad Gestora
podra exigir al Participe que, en cumplimiento de lo dispuesto por las normas IGA y
FATCA, realice las correspondientes retenciones en las Distribuciones que le
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correspondan al Participe o podran exigir al Participe para que retire su Inversion en el
Fondoy, en todo caso, la Sociedad Gestora podra llevar a cabo, de buena fe, las acciones
que considere razonables para mitigar los efectos perjudiciales para el Fondo u otro
Participe derivados de este incumplimiento.

De conformidad con el Capitulo 4 del Subtitulo A (secciones 1471 a 1474) del United
States Internal Revenue Code of 1986, la Sociedad Gestora, actuando en calidad de
entidad patrocinadora (sponsoring entity) del Fondo, cumple con el requisito de entidad
patrocinadora (sponsoring entity) y mantiene controles internos eficaces con respecto
a todas las obligaciones del Fondo como entidad patrocinada (sponsored entity) de la
Sociedad Gestora en virtud del articulo 1.1471-58f)(1)(i)(F), segun corresponda.

En la medida en que el Fondo pueda estar obligado a cumplir con el Real Decreto
1021/2015 de 13 de Noviembre, por el que se establece la obligacion de identificar la
residencia fiscal de las personas que ostenten la titularidad o el control de determinadas
cuentas financieras y de informar acerca de las mismas en el ambito de la asistencia
mutua, que transpone en Espaia el CRSy el DAC (la “Normativa CRS-DAC Espaiiola”), y
la correspondiente legislacion publicada por las autoridades espafiolas en relacién con
la normativa anterior, el Fondo debera remitir a las autoridades espafiolas las Cuentas
Financieras de los paises suscritos al CRS (de conformidad con lo definido en la
Normativa CRS-DAC Espafiola) que se encuentren entre sus Participes.

En relacion con lo anterior, el Participe debe tener conocimiento de que si no remite a la
Sociedad Gestora dicha informacién en el tiempo debido, el Fondo o la Sociedad Gestora
pueden ser requeridos para que apliquen las penalizaciones previstas en la Normativa
CRS-DAC Espaiiola y su reglamento de desarrollo, o a requerir al Participe su separacion
del Fondo, y en cualquier caso la Sociedad Gestora podra adoptar cualesquiera otras
medidas que de buena fe considere razonables para evitar cualquier efecto adverso que
pueda derivarse de dicho incumplimiento al Fondo o a cualquier otro Participe.

Todos los gastos en los que incurra el Fondo como consecuencia de que un Participe
no proporcione a la Sociedad Gestora la informacién necesaria para cumplir con los
requisitos de FATCA y CRS-DAC, incluidos para que no quede lugar a dudas, los gastos
derivados del asesoramiento legal en este sentido, correran a cargo del Participe.

Articulo 35.- Jurisdiccion competente.

El presente Reglamento de Gestidn se regira por la legislacion espainola. Con renuncia
de cualquier otro fuero que pudiera corresponder, cualquier cuestién litigiosa que
pudiera surgir de la ejecucion o interpretacion del presente Reglamento de Gestion, o
relacionada con él directa o indirectamente, entre la Sociedad Gestora y cualquier
Participe o entre los propios Participes, se resolvera mediante arbitraje de Derecho, al
amparo de la Ley 60/2003, de 23 de diciembre, de Arbitraje, o aquellas que la sustituyan
en cada momento, resuelto por tres arbitros, conforme a las reglas de la Corte Civil y
Mercantil de Arbitraje (CIMA) a la que se encomienda la administracién del arbitraje, y
cuyo laudo arbitral las partes se comprometen a cumplir. El lugar del arbitraje sera Cadiz
y el idioma sera el espafiol.
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