BDBVA

BANCO DE FINANCIACION, S.A.

D. Juan Isusi Garteiz Gogeascoa en su calidad de Apoderado de BBVA Banco de
Financiacion, S.A., a los efectos del procedimiento de inscripcion por la Comision
Nacional de Mercado de Valores del Folleto de Base de Programa de Emision de
Pagares de BBV A Banco de Financiacion, S.A. 2010,

MANIFIESTA

Que el contenido del fichero adjunto se corresponde con el contenido del citado Folleto
de Base de Programa de Emisién de Pagares de BBVA Banco de Financiacion, S.A.
2010, inscrito en la Comision Nacional del Mercado de Valores el dia 9 de marzo de
2010.

Que se autoriza a la Comision Nacional del Mercado de Valores a la difusion del texto
en su web.

Y para que asi conste y surta los efectos oportunos se expide la presente certificacion en
Madrid a 23 de marzo de 2010.

Juan Isusi Garteiz Gogeascoa
Apoderado de BBV A Banco de Financiacion, S.A.



BBVA BANCO DE FINANCIACION, S.A.

FOLLETO DE BASE DE PAGARES

“PROGRAMA DE EMISION DE PAGARES DE
BBVA BANCO DE FINANCIACION, S.A. 2010”

SALDO VIVO NOMINAL MAXIMO =10.000.000.000 EUROS O SU
EQUIVALENTE EN CUALQUIER OTRA DIVISA

El presente Folleto de Base de Pagarés, elaborado conforme al Anexo V del Reglamento
n°® 809/2004 de la Comision europea de 29 de abril de 2004, bajo la garantia de Banco
Bilbao Vizcaya Argentaria, S.A. (elaborada conforme al Anexo VI del citado
Reglamento) ha sido inscrito en los Registros Oficiales de la Comision Nacional del
Mercado de Valores con fecha [], y se complementa con los Documentos de Registro de
BBVA Banco de Financiacion, S.A. y de Banco Bilbao Vizcaya Argentaria, S.A.
inscritos en los Registros Oficiales de la Comision Nacional del Mercado de Valores
con fecha 16 de abril de 2009 y 2 de junio de 2009, respectivamente, los cuales se
incorporan por referencia.
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L. RESUMEN
Este Resumen debe leerse como introduccion al presente Folleto de Base de Pagarés.

Toda decision de invertir en los valores debe estar basada en la consideracion por parte
del inversor del Folleto de Base de Pagarés en su conjunto.

No podra exigirse responsabilidad civil a ninguna persona exclusivamente por el
Resumen, a no ser que el mismo sea engafioso, inexacto o incoherente en relacion con
las demaés partes del Folleto de Base de Pagarés (el “Folleto de Base™).

El presente Resumen recoge de forma abreviada el contenido del Folleto de Base del
Programa de Emision de Pagarés de BBVA Banco de Financiacion, S.A. 2010 (el
“Programa de Pagarés” o el “Programa”), que ha sido inscrito en los registros oficiales
de la Comision Nacional del Mercado de Valores (“CNMV”) con fecha [] de marzo de
2010.

Existe un folleto informativo a disposicion del publico de forma gratuita en la sede
social del Emisor, sita en Bilbao, calle Gran Via Don Diego Lépez de Haron® 1, y en la
CNMV. Se hace constar que para obtener una informacién amplia y pormenorizada, se
deben consultar también los Documentos de Registro de BBVA Banco de Financiacion,
S.A. y de Banco Bilbao Vizcaya Argentaria, S.A. inscritos en la CNMV con fechas 16
de abril de 2009 y 2 de junio de 2009 respectivamente. Toda esta informacion puede ser
consultada en la web del garante www.bbva.com y en la web de CNMV
WWW.CNImv.es.

l. CARACTERISTICAS DEL PROGRAMA DE EMISION DE PAGARES

Emisor: BBVA Banco de Financiacion, S.A., con domicilio social en
Bilbao, calle Gran Via Don Diego Lopez de Haro n° 1 y C.LLF. n°
A08188807.

Naturaleza de los

valores: Los pagarés son valores de renta fija simple, con rendimiento
implicito, siendo, por tanto, emitidos al descuento. Los pagarés
tendran la naturaleza de valores negociables conforme a lo
dispuesto en la letra k) del articulo 3 del Real Decreto 1310/2005,
de 4 de noviembre, por el que se desarrolla parcialmente la Ley
24/1998, de 28 de julio, del Mercado de Valores, en materia de
admision a negociaciéon de valores en mercados secundarios
oficiales, de ofertas publicas de venta o suscripcion y del folleto
exigible a tales efectos.

Denominacion
de la Emision: Programa de Emision de Pagarés de BBVA Banco de
Financiacion S.A. 2010



Importe Nominal:

Nominal unitario:

Forma de
representacion:

Amortizacién:

Periodo de vigencia
del Programa:

Tipo de interés:

Suscripcion:

Proceso de
Colocacién:

El programa de Pagarés objeto de este Folleto se realiza por un
saldo vivo maximo de 10.000.000.000 euros o su equivalente en
cualquier otra divisa, es decir, la suma de los importes nominales
de los pagarés vivos en cada momento no podrd superar el
importe sefialado.

1.000 euros o su equivalente en cualquier otra divisa.

Anotaciones en cuenta.

Los pagarés emitidos al amparo de este programa se amortizaran
por su valor nominal, en su fecha de vencimiento, libre de gastos
para el tenedor, con repercusion, en su caso de la retencion a
cuenta que corresponda. Los pagarés tendran un plazo de
vencimiento comprendido entre 3 dias y 18 meses (548 dias
naturales). En caso de que la fecha de vencimiento sea festiva a
efectos bancarios, el pago se efectuara el siguiente dia habil, sin
modificacion del computo de dias previstos para su emision. No
existe opcion de amortizacion anticipada ni por parte del Emisor
ni a opcion del inversor.

La vigencia el Programa es de un afio a contar desde la fecha de
publicacion en la web de BBVA, S.A. (www.bbva.es) previo
registro del presente Folleto de Base en la CNMV.

Los Pagarés emitidos al amparo del Programa tendran un tipo de
interés nominal que serad el concertado entre el Emisor, o en su
caso la Entidad Colocadora, y el tomador de cada Pagaré y se
emitiran al descuento.

Podran ser dirigidas a inversores cualificados y/o minoristas.

Los inversores cualificados podran contactar directamente con el
Emisor o la Entidad Colocadora y solicitar cotizacion para
cualquier plazo, dentro de los vencimientos establecidos en el
presente Programa y por un importe nominal minimo de 300.000
euros. Las solicitudes se centralizardn en el departamento de
distribucion de activos financieros a instituciones del Banco
Bilbao Vizcaya Argentaria, S.A. sito en la C/ Via de los Poblados
s/n, en Madrid.

Los inversores cualificados haran el desembolso en la fecha de
emision que sera la pactada el dia de contratacion y, en todo caso,
no serd mas tarde del tercer dia habil siguiente al de la
contratacion de la operacién, mediante cargo en cuenta, cuando



Garantia:

Mercado

secundario:

Liquidez:

Ratings:

las entidades o clientes suscriptores tengan cuenta abierta con la
Entidad Colocadora con la que haya tramitado la suscripcion o
transferencia o ingreso en efectivo a través de Banco de Espaia.
Los pagarés se depositaran en la cuenta de valores que el inversor
designe a estos efectos.

Los inversores minoristas deberan efectuar sus solicitudes a través
de las oficinas de la Entidad Colocadora, por un importe nominal
minimo de suscripcion de 6.000 euros o su equivalente en
cualquier otra divisa.

Los inversores minoristas hardan el desembolso en la fecha de
emision que serd la pactada el dia de contratacion y, en todo caso,
no sera mas tarde del tercer dia habil siguiente al de la
contratacioén de la operacion, mediante cargo en la cuenta que el
inversor tenga abierta o abra con la Entidad Colocadora con la
que haya tramitado la suscripcion y se depositaran en la cuenta de
valores que el inversor tenga abierta o abra con la Entidad
Colocadora. En el supuesto de ser necesaria la apertura de una
cuenta de efectivo y/o de valores para efectuar la operacion, la
apertura y cierre de las mismas sera libre de gastos para el
suscriptor.

Los Pagarés emitidos al amparo del Programa estaran
garantizados por Banco Bilbao Vizcaya Argentaria, S.A.

Se solicitarda la admision a cotizacion de los pagarés en el
mercado AIAF de Renta Fija, en un plazo méximo de tres dias
desde la fecha de emision de cada pagaré, de tal forma que sean
siempre admitidos antes de su vencimiento.

El Emisor tiene formalizado con Banco Santander un Contrato de
Liquidez hasta un importe vivo maximo en sus libros equivalente
al diez por ciento (10%) del saldo vivo nominal no amortizado. El
aspecto mas significativo es el de fijar un precio de venta no
superior, en términos de TIR al 10% del precio de compra, con un
maximo de 50 puntos basicos porcentuales en términos de TIR y
nunca superior a un punto porcentual en términos de precio.

El Emisor y el Programa carecen de ratings. Los ratings asignados
al Garante son:

Corto Largo Fecha Ultima | Perspectiva
revision
Moody’s P1 Aa2 Julio 09 Negativa
FITCH F1+ AA- Agosto 09 Positiva
Al+ AA Marzo 09 Negativa




Agente de Pagos: Banco Bilbao Vizcaya Argentaria, S.A.

Entidad Colocadora: Banco Bilbao Vizcaya Argentaria, S.A.

Régimen fiscal: De acuerdo con la legislacion en vigor, los pagarés se consideran
activos financieros con rendimiento implicito. Las rentas
derivadas de los mismos tienen la calificacion fiscal de
rendimientos de capital mobiliario quedando sometidas a los
Impuestos sobre la Renta de las Personas fisicas, Impuesto sobre
Sociedades e Impuesto sobre la Renta de No Residentes asi como
a su sistema de retenciones a cuenta en los términos establecidos
en las correspondientes normativas reguladoras, al tipo
actualmente vigente del 19%.

Por lo que respecta a las posibles excepciones a la obligacion de
practicar retenciéon segun la naturaleza y residencia fiscal del
inversor nos remitimos a lo establecido en el apartado 4.14 del
Folleto Base.

2. FACTORES DE RIESGO

Riesgos del emisor: La practica totalidad de los riesgos asumidos por BBVA Banco de
Financiacion, S.A. en el ejercicio de su actividad son minimos y controlados, al
encontrarse cerrados con operaciones de signo contrario contratadas con Banco Bilbao
Vizcaya Argentaria, S.A. (“BBVA”)

Asimismo, los fondos captados por BBVA Banco de Financiacion, S.A. son depositados
en BBVA, lo que supone para BBVA Banco de Financiacion, S.A. un riesgo de crédito.
No obstante, este riesgo de crédito no supone un riesgo adicional para los suscriptores
de los valores emitidos ya que BBV A es garante solidario de los valores emitidos por
BBVA Banco de Financiacion, S.A.

Riesgos de los valores: los principales riesgos derivados de los valores a emitir son los
de mercado, liquidez y de crédito.

El riesgo de mercado deriva del hecho de que las emisiones de pagarés estdn sometidas
a posibles fluctuaciones de sus precios en el mercado en funcidn, principalmente, de la
evolucion de los tipos de interés y de la duracién de la inversion.

El riesgo de liquidez proviene de la posibilidad de que los operadores en el mercado no
encuentren contrapartida para los valores. Al objeto de aminorar este riesgo el Emisor
tiene suscrito un contrato de liquidez con Banco Santander, S.A.

El riesgo de crédito deriva de la posibilidad de una pérdida econdémica como
consecuencia de la falta de cumplimiento de una de las partes de las obligaciones
contractuales; en este caso, la falta de cumplimiento de la devolucién del principal por
parte de la entidad emisora.



Riesgos del garante. Los principales riesgos identificados en el Grupo BBVA se
clasifican en:

- Riesgo de crédito (o contrapartida): es el riesgo de que una de las partes del
contrato del instrumento financiero deje de cumplir con sus obligaciones
contractuales por motivos de insolvencia o incapacidad de las personas fisicas o
juridicas y produzca en la otra parte una pérdida financiera.

- Riesgo de mercado: son los que surgen por mantener instrumentos financieros
cuyo valor puede verse afectado por variaciones en las condiciones de mercado;
incluye tres tipos de riesgo:

o Riesgo de cambio: surge como consecuencia de variaciones en el tipo de
cambio entre las monedas;

o Riesgo de valor razonable por tipo de interés: surge como
consecuencia de variaciones en los tipos de interés de mercado;

o Riesgo de precio: surge como consecuencia de cambios en los precios
de mercado, bien por factores especificos del propio instrumento, o bien
por factores que afecten a todos los instrumentos negociados en el
mercado.

- Riesgos de liquidez: se denomina riesgo de liquidez a la posibilidad de que una
entidad no pueda atender a sus compromisos de pago o, que para atenderlos,
tenga que recurrir a la obtencion de fondos en condiciones gravosas.

Estos riesgos aparecen descritos en el Documento de Registro de BBVA, S.A., inscrito
con fecha 2 de junio de 2009 ante los registros oficiales de la CNMV e incorporado por
referencia a este Folleto de Base.

3. ESTADOS FINANCIEROS DEL EMISOR

A continuacion se muestran las cuentas del emisor al cierre de los ejercicios 2009 y
2008. Estas cuentas han sido preparadas conforme a las Normas Internacionales de
Informacion Financiera (NIIF), siguiendo los principios y criterios contables de la
Circular 4/2004 y 6/2008 del Banco de Espafia.



BALANCES DE SITUACION A 31 DE DICIEMBRE DE 2009 Y 2008

- Miles de euros -

ACTIVO 2009 2008 % variacion
CAJA Y DEPOSITOS EN BANCOS CENTRALES (28.601 115.839 (75,31)
CARTERA DE NEGOCIACION 293.545 397.621 (26.17)
OTROS ACTIVOS FINANCIEROS A VALOR

RAZONABLE CON CAMBIOS EN PERDIDAS Y |- - -
GANANCIAS

ACTIVOS FINANCIEROS DISPONIBLES PARA |61 61 0,00
LA VENTA

INVERSIONES CREDITICIAS 2.016.197 5.251.675 (61,61)
CARTERA DE INVERSION A VENCIMIENTO - - -
AJUSTES A ACTIVOS FINANCIEROS POR - - -
MACRO-COBERTURAS

DERIVADOS DE COBERTURA - - -
ACTIVOS NO CORRIENTES EN VENTA - - -
PARTICIPACIONES 7 7 0,00
CONTRATOS DE SEGUROS VINCULADOS A - - -
PENSIONES

ACTIVO MATERIAL - - -
ACTIVO INTANGIBLE - - -
ACTIVOS FISCALES 17 21 (19,05)
PERIODIFICACIONES - - -
OTROS ACTIVOS - - -
TOTAL ACTIVO 2.338.428 5.765.224 (59,44)




- Miles de euros -

PASIVO Y PATRIMONIO NETO

2009 2008 %variacion
PASIVO
CARTERA DE NEGOCIACION 293.545 397.621 (26,17)
OTROS PASIVOS FINANCIEROS A VALOR
RAZONABLE CON CAMBIOS EN PERDIDAS Y - - -
GANANCIAS
PASIVOS FINANCIEROS A VALOR RAZONABLE
CON CAMBIOS EN PATRIMONIO NETO - - -
PASIVOS FINANCIEROS A COSTE AMORTIZADO [1.972391 5.294.978 (62,75)
Depdésitos de Bancos centrales - - -
Depositos de entidades de crédito - 43.321 -
Operaciones del mercado monetario a través de - - -
entidades de contrapartida
Depositos de la clientela - - -
Débitos representados por valores negociables 1.942.354 5.221.551 (62,80)
Pasivos subordinados 30.027 30.105 (0,26)
Otros pasivos financieros 10 1 900,00
AJUSTES A PASIVOS FINANCIEROS POR MACRO- |- - -
COBERTURAS
DERIVADOS DE COBERTURA - - -
PASIVOS ASOCIADOS CON ACTIVOS NO - - -
CORRIENTES EN VENTA
PROVISIONES 37 42 (11,90)
PASIVOS FISCALES 5 304 (98,36)
PERIODIFICACIONES - - -
OTROS PASIVOS 11 3 266,67
CAPITAL CON NATURALEZA DE PASIVO - - -
FINANCIERO
TOTAL PASIVO 2.265.989 5.692.948 ((60,20)
PATRIMONIO NETO 2009 2008 % variacion
AJUSTES POR VALORACION - - -
FONDOS PROPIOS 72.439 72.276 0,23
Capital o fondo de dotacion 58.298 58.298 0,00
Emitido 58.298 58.298 0,00
Pendiente de desembolso no exigido (-) - - -
Prima de emision - - -
Reservas 13.979 12.509 11,75
Reservas (pérdidas) acumuladas 13.979 12.509 11,75
Remanente - - -
Otros instrumentos de capital - - -
Menos: Valores propios - - -
Resultado del ejercicio 162 1.469 (88,97)
Menos: Dividendos y retribuciones - - -
TOTAL PATRIMONIO NETO 72.439 72.276 0,23
TOTAL PATRIMONIO NETO Y PASIVO 2.338.428 5.765.224  |(59,44)
PRO-MEMORIA - - -
RIESGOS CONTINGENTES 5.117 5.117 0,00
COMPROMISOS CONTINGENTES 50.021 28.868 73,27

10




CUENTAS DE PERDIDAS Y GANANCIAS CORRESPONDIENTES A LOS EJERCICIOS
ANUALES TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2009 Y 2008

- Miles de euros -

2009 2008 %
variacion

INTERESES Y RENDIMIENTOS ASIMILADOS 119.591 301.542 (60,34)
INTERESES Y CARGAS ASIMILADAS (118.772) | (298.853) | 60,26
MARGEN DE INTERESES 819 2.689 (69,54)
RENDIMIENTO DE INSTRUMENTOS DE CAPITAL 38 - -
COMISIONES PERCIBIDAS - - -
COMISIONES PAGADAS 471) (441) (6,80)
RESULTADOS DE OPERACIONES FINANCIERAS (NETO) - - -
DIFERENCIAS DE CAMBIO (NETO) - - -
OTRAS CARGAS DE EXPLOTACION (61) (61) 0,00
MARGEN BRUTO 325 2.187 (85,14)
GASTOS DE ADMINISTRACION (105) (94) (11,70)
AMORTIZACION - - -
DOTACIONES A PROVISIONES (NETO) 3 6 (50,00)
PERDIDAS POR DETERIORO DE ACTIVOS (NETO) - - -
RESULTADO DE LA ACTIVIDAD DE EXPLOTACION 223 2.099 (89,38)
PERDIDAS POR DETERIORO DEL RESTO DE ACTIVOS (NETO) | - -
GANANCIAS (PERDIDAS) EN LA BAJA DE ACTIVOS NO - - -
CLASIFICADOS COMO NO CORRIENTES EN VENTA
DIFERENCIA NEGATIVA EN COMBINACIONES DE NEGOCIO - - -
GANANCIAS (PERDIDAS) DE ACTIVOS NO CORRIENTES EN - - )
VENTA NO CLASIFICADOS COMO OPERACIONES
INTERRUMPIDAS
RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS 223 2.099 (89,38)
IMPUESTO SOBRE BENEFICIOS (61) (630) 90,32
RESULTADO DEL PERIODO PROCEDENTE DE 162 1.469 (88,97)
OPERACIONES CONTINUADAS
RESULTADO DE OPERACIONES INTERRUMPIDAS (NETO) - - -
RESULTADO DEL EJERCICIO 162 1.469 (88,97)

En relacion con los datos de recursos propios minimos, durante el ejercicio 2009, el
emisor solicitd la exencion del requisito de informacion de recursos propios a titulo
individual dado que concurren las circunstancias establecidas en la Norma 5* de la
Circular 3/2008 para solicitar su exencién. Con fecha 30 de diciembre de 2009, la
Comision Ejecutiva del Banco de Espafia, acordd eximir a BBVA Banco de
Financiacion, S.A. del cumplimiento individual de las obligaciones sobre
requerimientos de recursos propios, limites a los grandes riesgos y gobierno corporativo
interno, contemplados en la normativa, por entender que se cumplen los requisitos
exigidos en el apartado 2 de la norma quinta de la mencionada Circular 3/2008 para
autorizar tal exencion.

En lo referente al apartado de Tasa de Morosidad y Provisiones, debido a la actividad
del Banco como sociedad emisora del Grupo BBVA, la contrapartida de practicamente
todas las posiciones de riesgo es Banco Bilbao Vizcaya Argentaria, S.A. A 31 de
diciembre de 2009, no existen activos vencidos ni deteriorados ni pérdidas por
deterioro.
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3. ESTADOS FINANCIEROS DEL GARANTE

A continuacion se muestran las cuentas consolidadas del Garante al cierre de los
ejercicios 2009 y 2008. Estas cuentas han sido preparadas conforme a las Normas
Internacionales de Informacion Financiera (NIIF), siguiendo los principios y criterios
contables de la Circular 4/ 2004 y 6/2008 del Banco de Espaiia.

a) Balances de Situacion Consolidados del Grupo BBVA

31-12-00  31-12-08  variacion

/o

Caja y depositos en bancos centrales 16.344 14.659 11,49
Cartera de negociacién 69.733 73.299 -4,86
Otros activos financieros a valor razonable 2.337 1.755 33,20
Activos financieros disponibles para la venta 63.520 47.780 32,94
Inversiones crediticias 346.117 369.493 -6,33
. Depdsitos en entidades de crédito 22.239 33.856 -34,31
. Crédito a la clientela 323.442 335.260 -3,53
. Otros activos financieros 436 378 15,36
Cartera de inversion a vencimiento 5.437 5.282 2,95
Participaciones 2.922 1.467 99,17
Activo material 6.507 6.908 -5,81
Activo intangible 7.248 8.440 -14,12
Otros activos 14.900 13.568 9,81
TOTAL ACTIVO 535.065 542.650 -1,40
Cartera de negociacién 32.830 43.009 -23,67
Otros pasivos financieros a valor razonable 1.367 1.033 32,37
Pasivos financieros a coste amortizado 447.936 450.609 -0,59
.CrIZZE)tgswos de bancos centrales y entidades de 70.312 66.804 5,25
. Depdsitos de la clientela 254.183 255.236 -0,41
. Débitos representados por valores negociables 99.939 104.157 -4,05
. Pasivos subordinados 17.878 16.987 5,24
. Otros pasivos financieros 5.624 7.425 -24,25
Pasivos por contratos de seguros 7.186 6.571 9,35
Otros pasivos 14.983 14.723 1,77
TOTAL PASIVO 504.302 515.945 -2,26
Intereses minoritarios 1.463 1.049 39,54
Ajustes por valoracién -62 -929 -93,36
Fondos propios 29.362 26.586 10,44
PATRIMONIO NETO 30.763 26.705 15,20
TOTAL PATRIMONIO NETO Y PASIVO 535.065 542.650 -1,40
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b) Cuentas de Pérdidas y Ganancias Consolidadas del Grupo BBVA (Millones de euros)

2009 2008 Variacion%

MARGEN DE INTERESES 13.882 11.686 18,8
Comisiones 4.430 4.527 2,1)
Resultados de operaciones financieras 1.544 1.558 (0,9
Dividendos 443 447 0,9
Resultados por puesta en equivalencia 120 293 (59,1)
Otros productos y cargas de explotacion 248 466 (46,9)
MARGEN BRUTO 20.666 18.978 8,9
Gastos de explotacion (8.358) (8.455) (1,1)

Gastos de personal (4.651) (4.716) (1,49

Otros gastos generales de administracion (3.011) (3.040) (1,0

Amortizaciones (697) (699) (0,3)
MARGEN NETO 12.308 10.523 17,0
Pérdidas por deterioro de activos financieros (5.473) (2.940) 86,1
Dotaciones a provisiones (458) (1.431) (68,0)
Otros resultados (641) 775 n.s.
RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS 5.736 6.926 (17,2)
Impuesto sobre beneficios (1.141) (1.541) (26,0)
RESULTADO DESPUES DE IMPUESTOS 4.595 5.385 (14,7)
Resultado atribuido a la minoria (385) (366) 5,2
RESULTADO ATRIBUIDO AL GRUPO 4.210 5.020 (16,1)

¢) Otros datos de interés

Tasa de Morosidad %
31-12-09 31-12-08

Grupo BBVA 4,3% 2,3%
Espaiia y Portugal 5,1% 2,6%
Negocios Globales 1,0% 0,2%
México 4,3% 3,2%
Estados Unidos 5,2% 3,4%
América del Sur 2,7% 2,1%
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Tasa de Cobertura %
31-12-09 31-12-08

Grupo BBVA 57,3% 91,5%
Espaiia y Portugal 48% 67%
Negocios Globales 102% 1002%
México 130% 161%
Estados Unidos 57% 57%
América del Sur 130% 149%

BASE DE CAPITAL (%) 31-12-09 31-12-08

RATIO BIS 13,6 12,2
CORE CAPITAL 8,0 6,2
TIER I 9,4 7,9

TIERII 4,2 4,3
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II. FACTORES DE RIESGO

Los principales riesgos derivados de los valores a emitir son los de mercado, liquidez y
de crédito.

El riesgo de mercado deriva del hecho de que las emisiones de pagarés estan sometidas
a posibles fluctuaciones de sus precios en el mercado en funcion, principalmente, de la
evolucion de los tipos de interés y de la duracion de la inversion.

El riesgo de liquidez proviene de la posibilidad de que los operadores en el mercado no
encuentren contrapartida para los valores. Al objeto de aminorar este riesgo el Emisor
tiene suscrito un contrato de liquidez con Banco Santander, S.A.

El riesgo de crédito deriva de la posibilidad de una pérdida econdmica como
consecuencia de la falta de cumplimiento de una de las partes de las obligaciones
contractuales; en este caso, la falta de cumplimiento de la devolucioén del principal por
parte de la entidad emisora.
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III. FOLLETO DE BASE DE PAGARES

1. PERSONAS RESPONSABLES

1.1 Personas responsables de la informacion y declaracion de responsabilidad.

D. Juan Isusi Garteiz Gogeascoa, como Apoderado de BBVA Banco de Financiacion,
S.A. (en adelante, “BBVA Banco de Financiacion”, el “Emisor”, la “Entidad Emisora”
o el “Banco”), en virtud de las facultades conferidas por el Consejo de Administracion
del Emisor de fecha 26 de febrero de 2010, con domicilio social en Bilbao, Gran Via de
Don Diego Lopez de Haro, 1, confirma la veracidad del contenido del Folleto de Base
de Pagarés (en adelante, el “ Folleto de Base” o el “Folleto”) y que no se omite ningin
dato relevante ni induce a error y asume la total responsabilidad del contenido del
mismo.

D. Pedro Maria Urresti Laca, como Apoderado de Banco Bilbao Vizcaya Argentaria,
S.A., (en adelante, “BBVA” o el “Garante”) en virtud de las facultades conferidas por el
Consejo de Administracion del Garante de fecha 27 de febrero de 2007 y 28 de octubre
de 2008, con domicilio social en Bilbao, Plaza de San Nicolas n° 4 confirma la
veracidad del contenido del Folleto de Base y que no se omite ninglin dato relevante ni
induce a error y asume la total responsabilidad del contenido del mismo en lo referente
a la garantia.

2. FACTORES DE RIESGO

Ver apartado II del presente Folleto.

3. INFORMACION FUNDAMENTAL
3.1. Interés de las personas fisicas y juridicas participantes en la oferta.

No existen intereses particulares ni por parte del Emisor, ni del Garante ni de la Entidad
de Liquidez. BBVA es titular de forma directa e indirecta del 100% del capital social
del Emisor.

3.2. Motivo de la oferta y destino de los ingresos.

Dentro de la estrategia general de financiaciéon del Grupo Banco Bilbao Vizcaya
Argentaria, el destino del importe neto de las emisiones sera proporcionar financiacion a
otras entidades del Grupo para el desarrollo de sus actividades de negocio.

Al negociarse cada pagaré ¢ grupo de pagarés de forma individualizada, con fechas de
vencimiento distintas y colocandose por importes efectivos diferentes, no es posible
calcular a priori el coste real efectivo para el emisor de estos Pagarés. El interés efectivo
previsto para el Emisor se calculard aplicando la féormula de la Tasa Interna de
Rentabilidad siguiente e incluyendo los gastos y comisiones de la emision como menor
importe efectivo recibido.
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r=(N/(E-G)) ®®™ _ |
Donde:

r = Tasa Interna de Rentabilidad/Tasa Anual Equivalente calculada en
tanto por uno.

E = importe efectivo de suscripcion 6 valor de compra.

G= Gastos de la emision del Pagaré

N = valor nominal del Pagar¢.

n = nimero de dias de vida del Pagar¢.

Los gastos estimados de la emision sobre el importe maximo a emitir (10.000.000.000
euros) ascenderian a:

CNMV Euros
Tasas registro Programa. 41.836,35
Estudio admision 9.646,38
AIAF

Estudio, documentacion y registro (0,005% s/programa). 50.000

Maximo 50.000 Euros

Tramitaciéon y admision a cotizacion (0,01% s/nominal 50.000
admitido). Maximo 50.000 euros

Contrato de liquidez (no existe pago de comisiones por este 0,00
concepto)

Publicidad y otros 15.000
TOTAL 166.482,73

El porcentaje de gastos sobre el importe nominal maximo de la emision supone un
0,0017%.

4. INFORMACION RELATIVA A LOS VALORES QUE VAN A OFERTARSE
4.1. Descripcion del tipo y la clase de valores.

Al amparo del presente Programa, la Entidad Emisora tiene la intencion de realizar
emisiones de pagarés. Los pagarés son valores emitidos al descuento, que representan
una deuda para su emisor, devengaran intereses implicitos y son reembolsables a su
vencimiento.

A cada emision le serd asignado un Codigo ISIN, que coincidird en aquellos valores que
tengan la misma fecha de vencimiento

Con fecha 12 de marzo de 2009, BBVA Banco de Financiacion registrd en la CNMV la
renovacion del “Programa de Emision de Pagarés™ por importe de 10.000.000.000 de
euros. Como consecuencia de la finalizacion del periodo de vigencia de la mencionada
renovacion de programa de pagarés, el Banco ha acordado la renovacion del mismo por
el mismo importe o su equivalente en cualquier otra divisa. Por lo tanto, este Folleto de
Base corresponde a una renovaciéon de programa, de modo que el saldo vivo

17



(incluyendo los pagarés vivos emitidos antes de esta renovacion), en cada momento, no
podré exceder de 10.000.000.000 de euros o su equivalente en cualquier otra divisa. La
vigencia de este Programa es de un afio a contar desde el dia de su publicacion en la
web de BBVA, S.A. (www.bbva.es), (Entidad Colocadora, Directora y Garante del
Programa), previo registro por la CNMV y desde ese dia se empezara a emitir con cargo
al mencionado Programa, quedando sin efecto el anterior, a condicion de que se
complete, en su caso, con los suplementos requeridos. El Emisor adquiere el
compromiso de elaborar un suplemento con motivo de la publicacion de los nuevos
estados financieros anuales.

Banco Bilbao Vizcaya Argentaria, S.A., como Entidad Directora y Garante del
Programa y BBVA Banco de Financiacion S.A. como Entidad Emisora del Programa,
disponen de aplicaciones informaticas suficientes para controlar que, en todo momento,
el importe nominal de los pagarés suscritos no supere el limite que respecto al saldo
maximo establece el Programa.

4.2. Legislacion de los valores.

La emision de pagarés amparada en el presente Folleto, asi como su régimen juridico no
se opone a la legislacion vigente, ajustandose a la Ley 24/1988, de 28 de julio, del
Mercado de Valores y su normativa de desarrollo, asi como por el Real Decreto
1310/2005, de 4 de noviembre.

El presente Programa de Pagarés se ha elaborado siguiendo los modelos previstos en el
reglamento (CE) n°® 809/2004 de la Comision, de 29 de abril de 2004, relativo a la
aplicacion de la Directiva 2003/71/CE del Parlamento Europeo y del Consejo en cuanto
a la informacién contenida en los folletos.

Los Pagarés estaran sometidos a la ley espafiola, siendo competentes en caso de litigio
los juzgados y tribunales del lugar de cumplimiento de la obligacion.

4.3. Representacion de los mismos.

Los pagarés emitidos al amparo del Programa estaran representados mediante
anotaciones en cuenta, tal y como esta previsto por los mecanismos de negociacion en el
mercado secundario en el que se solicitara su admision (Mercado AIAF de Renta Fija),
y les sera de aplicacion el régimen legal general espafiol. La documentacion acreditativa
de la inscripcidn en el registro de anotaciones en cuenta de los valores, a favor de sus
titulares, se regira en cada momento por las normas establecidas al respecto por la
Sociedad de Gestion de los Sistemas de Registro, Compensacion y Liquidacion de
Valores.

La entidad encargada del registro contable de las anotaciones en cuenta seré la Sociedad
de Gestion de los Sistemas de Registro, Compensacion y Liquidacion de Valores, S.A.
(IBERCLEAR), entidad domiciliada en Madrid, Plaza de la Lealtad, 1.

4.4. Divisa de la emision de los valores.

Los pagarés emitidos al amparo del presente Programa estaran denominados en euros o
su equivalente en cualquier otra divisa.
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4.5. Orden de prelacion.

Los pagarés emitidos al amparo del presente programa estaran garantizados por el total
del patrimonio de BBVA.

Los inversores se sitian a efectos de la prelacion debida en caso de situaciones
concursales de BBVA por detras de los acreedores con privilegio que a la fecha tenga
BBVA conforme con la catalogacion y orden de prelacion de créditos establecidos por
la Ley 22/2003, de 9 de julio, Concursal y la normativa que la desarrolla.

4.6. Descripcion de los derechos vinculados a los valores y procedimiento para el
ejercicio de los mismos.

Conforme a la legislacion vigente, los valores detallados en el presente Programa
careceran, para el inversor que los adquiera, de cualquier derecho politico presente y/o
futuro sobre BBVA Banco de Financiacion.

Los derechos econdomicos y financieros para el inversor asociados a la adquisicion y
tenencia de los pagarés seran los derivados de las condiciones de tipo de interés,

rendimientos y precios de amortizacion con que se emitan, y que se recogen en los
epigrafes 4.7 y 4.8 siguientes.

4.7. Tipo de interés nominal y disposiciones relativas a los intereses pagaderos.
El tipo de interés nominal sera el pactado en el momento de la formalizacion. Consistira
en un porcentaje anual calculado de acuerdo con las siguientes formulas:
Para plazos de vencimiento iguales o inferiores a 365 dias:
(N-E)x 365
| = e
Para plazos superiores a 365 dias:
i — (N/E) (365/[1)7 1
Donde:
i= tipo de interés nominal en tanto por uno
N= Importe nominal del pagaré.
E= Importe efectivo del pagaré.
n= Numero de dias del periodo hasta el vencimiento del pagaré
Los pagarés que se emitan al amparo del presente Programa tendran un valor nominal

de 1.000 euros o su equivalente en cualquier otra divisa. El precio de emision serd, en
cada momento, el que resulte de deducir del valor nominal el importe del descuento
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efectuado en cada caso, sin deduccidon de ningin otro importe por concepto de gasto
alguno.

El importe efectivo o precio de emision de cada pagaré se calculara aplicando la
siguiente formula:

Para plazos de emision iguales o menores a 365 dias:

365 +ni

Para plazos de emision superiores a 365 dias:

Donde:

N = valor nominal del pagar¢.

n = namero de dias entre fecha de emision y vencimiento.
1 =tipo de interés nominal expresado en tanto por uno.

El redondeo en los decimales del importe efectivo se realizard a la centésima de euro.

Los pagarés se reembolsaran por el emisor, en la fecha de vencimiento, por su valor
nominal.

A efectos informativos, a continuacién se incluye un ejemplo de distintos precios
efectivos y rentabilidad para un pagaré de 1.000 euros a distintos plazos y base 365 dias.
Las columnas denominadas “+10” representan la disminucién en euros del valor
efectivo del pagaré al aumentar el plazo en 10 dias.
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VALOR EFECTIVO DE UN PAGARE DE MIL EURQS DE YALOR NOMINAL

PLAZO IGUAL O INFERIOR A UN AND

PLAZO SUPERIOR A UN ANOD

PARA 30 DIAS PARA 90 DIAS PARA 180 DIAS PARA 270 DIAS PARA 365 DIAS PARA 540 DIAS
TIPO Precio + Precio + Precio + Precio + Precio ‘ Precio ‘
NOMINAL | Suscriptor | TIR/TAE +10 Suscriptar | TIRTAE +10 Suscriptor | TIRTAE +10 Suscriptar | TIR/TAE +10 Suscriptor | TIR/TAE +10 Suscriptor TIR -30
0.50% 995,59 05013 -0.14 998,77 05013 -0.14 997,54 0.501% -0.14 996,31 0.500% -0.14 995,02 0.500% -0.14 992,65 0.500% 0.41
0.60% 994,51 0.602% -0.16 998,52 0.601% 016 997,05 0.601% -0.16 995,58 0.600% -0.16 994,04 0.600% -0.16 991,19 0.600% 0,49
0.70% 999.42 0,702% -0.14 995.28 0,702% -0.14 996.56 0.701% -0.14 994.55 0.701% -0.14 993.05 0.700% -0.14 984,73 0.700% 057
0.80% 998,34 0.803% 0,22 998,03 0.802% -0.22 996,07 0.802% -0.22 98412 0.801% -0.22 992,06 0.800% -0.22 988,28 0.800% 0.65
0.90% 998,26 0.904% 0,25 997,79 0,903% -0.25 995,58 0,902% -0.24 993,39 0,901% -0.24 991,08 0.,900% -0.24 986,83 0.900% 0,73
1.00% 995,18 1.005% 0,27 997,54 1.004% -0.27 995,09 1.003% -0.27 992 66 1.001% -0.27 930,10 1.000% -0.27 985,349 1.000% 0.81
1.10% 985,10 1.108% -0,30 997,30 1.105% -0.30 994,60 1.103% -0.30 991,93 1.102% -0.30 959,12 1.100% -0.30 983,95 1.100% 0.89
1.20% 995,01 1.207%% -0,33 997,05 1.205% -0.33 984,12 1,204% -0.32 991,20 1,202% -0.32 988,14 1.200% -0.32 982,51 1.200% 0,96
1.30% 998,93 1.308% -0,36 996,80 1.306% -0.35 993,63 1.304% -0.35 990,48 1.302% -0.35 98717 1.300% -0.35 981,07 1.300% 1.04
1.40% 998,85 1.409% -0,38 996,56 1.407%% -0.38 993,14 1.405% -0.38 989,75 1.403% -0.38 986,19 1.400% -0.38 979,64 1.400% 112
1.50% 998,77 1.510% -0.41 996,31 1.506% -0.41 992 66 1.506% -0.40 989,03 1.503% -0.40 985,22 1.500% -0.40 978,21 1.500% 1.20
1.60%: 996,69 1.612% -0,44 996,07 1.610% -0.43 99217 1.606% -0.43 988,30 1.603% -0.43 984,25 1.600% -0.43 976,749 1.600% 1.26
1.70% 998,60 1.713% -0,46 995,83 1.711% -0.46 991,69 1,7072% -0.46 957,58 1,704% -0.45 983,28 1.700% -0.45 975,37 1.700% 1.35
1.80% 985,52 1.815% -0.49 99558 1.812% -0.43 981.20 1.808% -0.48 986,86 1.804% -0.48 98232 1.800% -0.48 97395 1.800% 1.43
1.90% 998,44 1.917% -0,52 995,34 1.914% -0.52 940,72 1.909% -0.51 986,14 1.905% -0.51 961,35 1.900% -0.51 972,54 1.900% 1.51
2,00% 998,36 2.018% -0,55 995,09 2.015% -0.54 980,23 2.010% -0.54 985,42 2,005% -0.53 980,39 2.000% -0.53 97113 2.000% 1.50
2.10% 998,28 2.120% -0,67 994,85 21172 -0.57 984,75 2111% -0.56 984,70 2.106% -0.56 979,43 2.100% -0.56 964,72 2.100% 1.66
2.20% 598820 2.222% -0.60 994.60 2.218% -0.60 989,27 2.212% -0.59 983,99 2.206% -0.58 978.47 2.200% -0.58 968,32 2.200% 1.73
2,30% 998,11 2.324% -0,63 994,38 2,320% -0.62 988,78 2,313% -0.62 983,27 2,307% -0.51 977,52 2,300% -0.61 966,92 £,300% 1.61
2,40% 998,03 2.427% -0,65 99412 2,422% -0.65 988,30 2,415% -0.64 982,56 2,407% -0.63 976,56 2.400% -0.63 965,52 2,400% 1.88
2.50% 997.95 2.529% -0,68 993,87 2.524% -0.68 987,62 2516% -0.67 981,84 2.508% -0.66 975,61 2.500% -0.6B 964,13 2.500% 1.96
2.60% 997,87 2.631% 0,71 993,63 2.626% -0.70 967,34 2,617% -0.69 98113 2.609% -0.69 974,66 2.600% -0.64 962,74 2.600% 2,03
2,70% 997.79 2.734% -0,74 993,39 2.728% -0.73 986,686 2,718% -0.72 980,42 2,709% 0.1 97371 2,700% -0.71 961,35 2,700% 211
2.80% 997.70 2.836% 0,76 993,14 2.830% -0.76 986,38 2.820% -0.75 979.71 2.810% -0.74 97276 2.800% -0.74 959,97 2.800% 218
2,90% 997,62 2.939% 0,749 992,90 2,932% -0.78 985,90 2,921% -0.77 974,00 2.911% -0.76 971.682 2,900% -0.76 958,54 £.900% 2.2
3.00% 997.54 3.042% -0.82 992,66 3.034% -0.81 985,42 3.023% -0.80 978.29 3.012% -0.79 970,87 3.000% -0.79 957,21 3.000% 2,33
310% 997,46 3.144% -0,84 99211 3136% -0.84 954,94 3124% -0.82 977,58 3112% -0.81 969,93 3.100% -0.81 955,84 3.100% 2,40
3.20% 997,38 3.247% -0,87 992,17 3.239% -0.66 954,46 3.226% -0.85 976,68 3.213% -0.84 968,99 3.200% -0.84 954,47 3.200% 247
3,30% 997,30 3.350% -0,90 991,93 339413 -0.89 983,99 3,328% -0.87 97617 3.314% -0.86 968,05 3.300% -0.86 953,10 3.300% 2,55
3.40% 997.1 3.454% -0,93 991,69 3.444% -0.92 983.51 3.429% -0.90 975,47 3.415% -0.89 967,12 3.400% -0.849 951,74 3.400% 2,62
3.50% 998713 3.557% 0,95 991,44 3.546% -0.94 983.03 3.531% -0.93 974,76 3.5168% -0.91 966,18 3.500% -0.41 950,38 3.500% 2,69
3.60% 997.05 3.660%% -0,93 991,20 3.649% -0.97 982,56 3.633% -0.95 974,06 3617% -0.93 965,25 3.600% -0.43 949,02 3.600% 2.76
3.70% 996,97 3.763% -1.01 990,96 3.752% -0.99 982,08 3.735% -0.98 973,36 3.718% -0.96 964,32 3.700% -0.496 94767 3.700% 2,83
3.80% 996,59 3.867% -1.03 440,72 3.855% -1.02 981,60 3.837% -1.00 972 66 3.819% -0.98 963,39 3.800% -0.43 94k,32 3.800% 2,91
3.90%: 996,80 3.971% -1.06 990,48 3.,950% -1.05 981.13 3.939% -1.03 971.96 3.920% -1.01 962,46 3.900% -1.01 944,97 3.900% 2,90
4,00% 996,72 4.074% -1.09 990,23 4,061% -1.07 980,66 4.041% -1.05 971.26 4.021% -1.03 961,54 4.000% -1.03 943,63 4.000% 3.05
410% 996,64 4178% -1.11 954,99 4164% -1.10 980,18 4143% -1.08 970,56 4122% -1.06 960,61 4.100% -1.06 942,249 4.100% 3z
4,20% 996,56 4,262%% -1.14 989,75 4,267%% -1.13 979.71 4,245% -1.10 964,67 4,223% -1.08 959,69 4.200% -1.08 940,95 4,200% 319
4,30% 996,48 4,386% -1.17 984,51 4,370% -1.15 974.23 4,347% -1.13 96917 4,324% -1.11 958,77 4,300% -1.11 939,61 4,300% 3.26
4,40% 996,40 4,490% -1.20 454,27 4,473% -1.18 978,76 4,449% -1.15 968,48 4,425% -1.13 957,85 4,400% Sl 938,28 4,400% 3.33
4.50% 996,31 45943 -1.22 9849.03 4577% -1.20 976,29 4,551% -1.18 967,78 4,526% -1.15 956,94 4.500% Sk 936,95 4.500% 3.40
4.60% 996,23 4,698% -1.25 988,78 4,680% -1.23 977.82 4,654% -1.20 967,09 4.627% -1.18 956,02 4.600% -1.18 935,63 4.600% 3.46
4,70% 996,15 4.803% -1.28 968,54 4,764% -1.26 977.35 4,756% -1.23 966,40 4,729% -1.20 955,11 4,700% -1.20 934,31 4,700% 353
4,60% 996,07 4,907%% -1,30 986,30 4,000%% -1.28 976,00 4,050% -1.25 965,71 4,6830% -1.22 954,20 4,600% -1,22 932,949 4,000% 3,60
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4.7.1. Plazo valido en el que se pueden reclamar los intereses v el reembolso del
principal.

El plazo vélido en el que se pueden reclamar el abono del importe nominal de los
pagarés (efectivo inicial mas intereses) ante los tribunales es de quince afios contados
desde la fecha de vencimiento del valor, de conformidad con el articulo 1964 del
Codigo Civil

4.7.2. Descripcion del subyacente e informacion historica del mismo.

No aplicable.

4.7.3. Descripcion de cualquier episodio de distorsidon de mercado del subvacente.

No aplicable.

4.7.4. Normas de ajuste del subyacente.

No aplicable.

4.7.5. Agente de calculo.

No aplicable.

4.7.6. Descripcion de instrumentos derivados implicitos.

No aplicable.
4.8. Precio de amortizacion y disposiciones relativas al vencimiento de los valores.

4.8.1. Precio de amortizacion.

Los pagarés se amortizaran por su valor nominal, en la fecha de vencimiento y libre de
gastos para el titular.

4.8.2. Fecha vy modalidades de amortizacion.

Los plazos de vencimiento de los pagarés estaran comprendidos entre 3 dias habiles y
18 meses (0 548 dias naturales).

Al estar prevista su negociacion en el Mercado AIAF de Renta Fija, la amortizacion de
los pagarés se producira de acuerdo a las normas de funcionamiento del Sistema,
abonandose, en la fecha de amortizacion, en las cuentas propias o de terceros, segin
proceda, las cantidades correspondientes, con la repercusion, en su caso, de la retencion
a cuenta que corresponda.

En ningln caso existira posibilidad de amortizacion anticipada de los pagarés, ni por
parte del Emisor ni a opcion del inversor.

Con el fin de facilitar su colocacion, ajustdndose el plazo a las necesidades de los
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inversores, dentro de los plazos anteriores citados, los vencimientos de los valores que
se emitan a un plazo inferior a 90 dias podran tener lugar todos los dias habiles de la
semana. Para plazos superiores a 90 dias se intentara hacer coincidir el vencimiento en
un Unico dia de cada semana.

4.9. Indicacion del rendimiento para el inversor y método de calculo.

La rentabilidad para el inversor viene determinada por la diferencia entre el precio de
amortizacion o venta y el de suscripcion o adquisicion. El precio de emisioén de los
pagarés se determinard en funcion del tipo nominal concertado entre el Emisor y el
suscriptor. A priori no es posible determinar el rendimiento resultante para cada
suscriptor, dada la diversidad de precios de emision y correspondientes tipos de interés
que previsiblemente se aplicaran a los valores que se emitan a lo largo del periodo de
vigencia del Programa; si bien, dicho rendimiento estara en relacién con el tipo anual
aplicable, tal como se recoge en el epigrafe 4.7 del presente Folleto. En cualquier caso,
el interés efectivo previsto para cada suscriptor se determinard mediante la siguiente
formula:

r= (N/E) (365/[1) o 1
Donde:

r = Tasa Interna de Rentabilidad/Tasa Anual Equivalente calculada en tanto por uno.
E = importe efectivo de suscripcion 6 valor de compra.

N = valor nominal del pagaré.

n = namero de dias de vida del pagaré.

4.10. Representacion de los tenedores de los valores.

El régimen de emision de pagarés no requiere la representacion de sindicato.

4.11. Resoluciones, autorizaciones y aprobaciones en virtud de las cuales se emiten
los valores.

El presente Programa se realiza con base en los siguientes acuerdos adoptados por el
emisor:

e Acuerdo de la Junta General Universal de accionistas celebrada el 26 de febrero de
2010.
e Acuerdo del Consejo de Administracion de fecha 26 de febrero de 2010.

El saldo vivo a fecha de 26 de febrero de 2010 de emisiones de pagarés de BBVA
Banco de Financiacion y garantizadas por BBVA es de 2.349.621 miles de euros.

Esta emision no contraviene los limites legales de la Ley de Sociedades Andnimas
cuando dichos limites sean de aplicacion.

4.12. Fecha de emision.

Al tratarse de un programa de pagarés de tipo continuo, los valores podran emitirse y
suscribirse en cualquier momento durante la vigencia del Programa.
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4.13. Restricciones a la libre transmisibilidad de los valores.
No existen restricciones a la libre circulacion de estos valores.
4.14. Fiscalidad de los valores.

A) Imposicion sobre la renta de las personas fisicas o juridicas

De conformidad con lo dispuesto en la legislacion actualmente en vigor, los pagarés se
califican como activos financieros con rendimiento implicito. Las rentas derivadas de
los mismos se conceptian como rendimientos del capital mobiliario y estan sometidas a
los impuestos personales sobre la renta (Impuesto sobre la Renta de las Personas
Fisicas, Impuesto sobre Sociedades e Impuesto sobre la Renta de no Residentes) y a su
sistema de retenciones a cuenta, en los términos y condiciones establecidos en sus
respectivas leyes reguladoras y demds normas que les sirven de desarrollo.

Con caracter enunciativo, aunque no excluyente, la normativa aplicable sera:

Ley 35/2006, de 28 de noviembre, del Impuesto sobre la Renta de las Personas Fisicas,
asi como en los articulos 74 y siguientes del Real Decreto 439/2007, de 30 de marzo,
por el que se aprueba el Reglamento del Impuesto sobre la Renta de las Personas
Fisicas,

Real Decreto Legislativo 4/2004, de 5 de marzo, por el que se aprueba el Texto
Refundido del Impuesto sobre Sociedades asi como en los articulos 58 y siguientes del
real Decreto 1777/2004, de 30 de julio y,

Real Decreto Legislativo 5/2004, de 5 de marzo, por el que se aprueba el Texto
Refundido de la Ley del Impuesto sobre la Renta de No Residentes y en el Real Decreto
1776/2004, de 30 de julio por el que se aprueba el Reglamento del Impuesto sobre la
Renta de No residentes.

Todo ello, sin perjuicio de los regimenes tributarios forales de Concierto y Convenio
econdmico en vigor, respectivamente, en los territorios historicos del Pais Vasco y en la
Comunidad Foral de Navarra, o aquellos otros, excepcionales que pudieran ser
aplicables por las caracteristicas especificas del inversor.

Como regla general, para proceder a la enajenacion u obtencidon del reembolso de
activos financieros con rendimiento implicito que deban ser objeto de retencidon en el
momento de su transmisidon, amortizacion o reembolso, habrd de acreditarse la previa
adquisicion de los mismos con intervencion de los fedatarios o instituciones financieras
obligadas a retener, asi como el precio al que se realizd la operacion. Las entidades
financieras a través de las que se efectue el pago de intereses o que intervengan en la
transmision, amortizacion o reembolso de los valores, estaran obligadas a calcular el
rendimiento imputable al titular del valor e informar del mismo, tanto al titular como a
la  Administracion Tributaria a la que asimismo, proporcionaran los datos
correspondientes a las personas que intervengan en las operaciones antes enumeradas.
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En cualquier caso, dado que este extracto no pretende ser una descripcion exhaustiva de
todas las consideraciones de orden tributario, es recomendable que los inversores
interesados en la adquisicion de los pagares objeto de emision u oferta consulten con
sus abogados o asesores fiscales, quienes les podran prestar un asesoramiento
personalizado a la vista de sus circunstancias particulares. Del mismo modo, los
inversores y potenciales inversores deberdn tener en cuenta los cambios que la
legislacion o sus criterios de interpretacion pudieran sufrir en el futuro.

(1) Residentes en Territorio Espafiol

Con caracter general los rendimientos obtenidos en la amortizacién reembolso o
transmision de pagarés, por personas fisicas residentes en territorio espafiol estaran
sujetos a retencion, en concepto de pago a cuenta del Impuesto sobre la Renta de las
Personas Fisicas correspondiente al perceptor, al tipo actualmente vigente del 19%.

Los rendimientos obtenidos exclusivamente por sujetos pasivos del Impuesto sobre
Sociedades procedentes de estos activos financieros estan exceptuados de la obligacion
de retener siempre que los pagarés estén representados mediante anotaciones en cuenta
y se negocien en un mercado secundario oficial de valores espafiol. En caso contrario, la
retencidn, con el cardcter de pago a cuenta del Impuesto sobre Sociedades, se practicara
al tipo actualmente en vigor del 19%. La retencion a cuenta que en su caso se practique,
sera deducible de la cuota del Impuesto sobre Sociedades.

(i)  No residentes en territorio Espafiol.

Tal y como ha sido confirmado por la Administracion Tributaria en contestacion
vinculante de la Direccion General de Tributos (DGT) de fecha 9 de febrero de 2005, el
régimen fiscal previsto en la Disposicion Adicional 2* de la Ley 13/1985, de 25 de
mayo de coeficientes de inversion, recursos propios y obligaciones de informacion de
los intermediarios (BOE 28 de mayo), segun la redaccion dada por la Disposicion
Adicional 3% de la Ley 19/2003, de 4 de julio (BOE de 5 de julio) y Ley 23/2005 de 18
de noviembre de reformas en materia tributaria para el impulso a la productividad, sera
de aplicacion a las emisiones de cualesquiera instrumentos de deuda, tanto si son
emitidos directamente por una entidad de crédito como si se realiza a través de una
filial, siempre que se cumplan los restantes requisitos exigidos relativos
fundamentalmente a que los valores coticen en un mercado secundario organizado.

Por consiguiente, de acuerdo con el tenor de dicha contestacion, el citado régimen fiscal
sera de aplicacion a las emisiones cotizadas que se realicen al amparo de este Programa.

La citada Disposicion Adicional 2* de la Ley 13/1985, dispone que las rentas derivadas
de las emisiones amparadas por la misma, obtenidas por personas o entidades no
residentes en territorio espafiol que actuen en ¢l sin la mediacion de un establecimiento
permanente, estardn exentas del Impuesto sobre la Renta de No Residentes en los
mismos términos establecidos para los rendimientos derivados de la Deuda Publica en
el articulo 14 del Texto Refundido de la Ley del Impuesto sobre la Renta de No
Residentes. Dicho articulo 14 ha sido objeto de modificacion por el articulo 4 del Real
Decreto Ley 2/2008, de 21 de abril, ampliando el ambito de las exenciones en relacion
con la Deuda Publica y otros instrumentos de deuda para todos los no residentes con
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independencia de su lugar de residencia de tal manera que esta exencion se aplica
igualmente a residentes en paraisos fiscales.

Para hacer efectiva la exencion anteriormente descrita, es necesario cumplir con la
obligacion de suministro de informacién contenida en el Real Decreto 1065/2007, de
27 de julio, por el que se establecen obligaciones de informacion respecto de las
participaciones preferentes y otros instrumentos de deuda y de determinadas rentas
obtenidas por personas fisicas residentes en la Unién Europea.

El Real Decreto mencionado en el parrafo anterior, establece en su articulo 44.4 que en
el caso de instrumentos de deuda emitidos al descuento a un plazo inferior a doce
meses, las obligaciones de informacion previstas en este articulo se entenderan referidas
a los titulares en el momento del reembolso o amortizacion de los valores.

En el caso de que la obligacion de suministro de informacién no se lleve a cabo
correctamente por parte del inversor no residente, el emisor, deberd aplicar una
retencion del 19% sobre los rendimientos que abone.

En el supuesto de suscriptores no residentes que operen en Espafia con establecimiento
permanente se les aplicard, a efectos del régimen de retenciones, los criterios
establecidos anteriormente para las personas juridicas residentes.

B) Imposicion Indirecta en la adquisicion y transmision de los titulos emitidos.

La adquisicion y, en su caso, posterior transmision de los Pagarés esta exenta del
Impuesto sobre Transmisiones Patrimoniales Onerosas y Actos Juridicos Documentados
y del Impuesto sobre el Valor Afiadido, en los términos expuestos en el articulo 108 de
la Ley del Mercado de Valores y concordantes de las leyes reguladoras de los impuestos
citados.

5. CLAUSULAS Y CONDICIONES DE LA OFERTA

5.1. Descripcion de la Ofertas Publica

El presente Programa se formaliza con el objeto de proceder a sucesivas emisiones de
pagarés que constituirdn un conjunto de valores homogéneos en el marco de un
Programa de Pagarés por un saldo vivo nominal maximo, en cada momento, de diez mil
millones (10.000.000.000) de euros denominado “Programa de Emision de Pagarés de

BBVA Banco de Financiacion, S.A. 2010”.

5.1.1. Condiciones a la que esta sujeta la oferta.

La presente oferta no estd sujeta a ninguna condicion.

5.1.2. Importe de la oferta.

El Programa de Pagarés objeto de este Folleto se realiza por un saldo vivo maximo de
10.000.000.000 de euros o su equivalente en cualquier otra divisa, es decir, la suma de
los importes nominales de los pagarés vivos en cada momento no podrd superar el
importe sefialado.
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5.1.3. Plazo de la oferta publica v descripcidn del proceso de solicitud.

El proceso de emision sera (i) abierto a lo largo de un afio, es decir, continuado a lo
largo del tiempo, desde el dia de la publicacion del Folleto de emision en la web de
BBVA (www.bbva.es) y hasta su vencimiento, y (ii) libre, es decir, el Emisor se reserva
el derecho de no cotizar niveles de emision cuando por previsiones de tesoreria no
necesite fondos o los niveles demandados no sean aceptables.

En los dias que se cotice, el Emisor comunicaré a la Entidad Colocadora los importes
maximos disponibles y los tipos maximos aceptables para cada uno de los plazos,
realizando la Entidad Colocadora la tarea de encontrar inversores. En todo caso la
Entidad Colocadora no asegura la colocacion de los pagarés.

El proceso de tramitacion de la suscripcion serd el siguiente.
(a) Inversores Cualificados:

Los inversores cualificados podran contactar directamente con el Emisor o la Entidad
Colocadora y solicitar cotizacion para cualquier plazo, dentro de los vencimientos
establecidos en el presente Programa. Las solicitudes se centralizaran en el
departamento de distribucion de activos financieros a instituciones del Banco Bilbao
Vizcaya Argentaria, S.A. sito en la C/ Via de los Poblados s/n, en Madrid, a través del
cual se concretaran todos los aspectos de las mismas, en especial, fecha de emision, que
coincidird con la fecha de desembolso, vencimiento, importe nominal, con un minimo
de 300.000 euros o su equivalente en cualquier otra divisa, asi como el importe efectivo.
El tipo de interés nominal concertado con el Emisor se calculard en base 365. En caso
de ser aceptada la peticion por el Emisor, se considerard ese dia como fecha de
contratacion, confirmandose por escrito todos los extremos de la peticion por el Emisor
y el inversor cualificado, siendo valido, a estos efectos, la comunicacion por fax.

(b) Inversores Particulares:

Los inversores minoristas, deberan efectuar sus solicitudes a través de las oficinas de la
Entidad Colocadora. El Emisor emitira pagarés a medida que lo soliciten por un importe
nominal minimo de suscripcion de 6.000 euros o su equivalente en cualquier otra divisa,
siendo los pagarés de un nominal unitario de 1.000 euros o su equivalente en cualquier
otra divisa y con un plazo de vencimiento dentro de los limites establecidos en el
Programa. El tipo de interés sera el que libremente hayan pactado los inversores en las
oficinas de la Entidad Colocadora calculados en base 365.

5.1.4. Método de prorrateo.

Dado que el mecanismo de colocacion sera libre y continuado a lo largo del tiempo, no
se ha previsto ningiin mecanismo de prorrateo en la adjudicacion de pagarés.

5.1.5. Detalles de la cantidad minima y/o maxima de solicitud.

La cantidad minima de solicitud serd de 6.000 euros, o el equivalente en cualquier otra
divisa, para el caso de inversores minoristas y de 300.000 euros, o el equivalente en
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cualquier otra divisa, para inversores cualificados. El importe maximo de solicitud
vendra determinado en cada momento por el saldo vivo maximo autorizado.

5.1.6. Método v plazos para el pago de los valores vy para la entrega de los mismos.

Los inversores cualificados haran el desembolso en la fecha de emision que serd la
pactada el dia de contratacién y, en todo caso, no sera mas tarde del tercer dia habil
siguiente al de la contratacion de la operacidon, mediante cargo en cuenta, cuando las
entidades o clientes suscriptores tengan cuenta abierta con la Entidad Colocadora con la
que haya tramitado la suscripcion o transferencia o ingreso en efectivo a través de
Banco de Espana. Los pagarés se depositaran en la cuenta de valores que el inversor
designe a estos efectos.

Los inversores minoristas hardn el desembolso en la fecha de emision que sera la
pactada el dia de contratacién y, en todo caso, no sera mas tarde del tercer dia habil
siguiente al de la contrataciéon de la operacion, mediante cargo en la cuenta que el
inversor tenga abierta o abra con la Entidad Colocadora con la que haya tramitado la
suscripcion y se depositaran en la cuenta de valores que el inversor tenga abierta o abra
con la Entidad Colocadora. En el supuesto de ser necesaria la apertura de una cuenta de
efectivo y/o de valores para efectuar la operacion, la apertura y cierre de las mismas sera
libre de gastos para el suscriptor.

En la fecha de desembolso, el Emisor pondra a disposicion del inversor minorista y/o
cualificado los justificantes de adquisicion de los pagarés suscritos por el mismo. Los
justificantes de adquisicion no son negociables y seran validos hasta la asignacion de las
referencias definitivas por la Sociedad de Gestion de los Sistemas de Registro,
Compensacion y Liquidacion de Valores, S.A. (IBERCLEAR).

5.1.7. Publicacidn de los resultados de la oferta.

No aplicable.

5.1.8. Procedimiento para el ejercicio de cualquier derecho preferente de compra.

No aplicable.
5.2. Plan de colocacion y adjudicacion.

5.2.1. Categoria de inversores a los que se ofertan los valores.

El Programa estd destinado a emitir Pagarés susceptibles de ser suscritos tanto por
inversores particulares (minoristas) como inversores cualificados (mayoristas).

5.2.2. Notificacidn a los solicitantes de la cantidad asignada.

La operativa esta descrita en los apartados 5.1.3. y 5.1.6. del presente Folleto de Base.

5.3. Precios
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5.3.1. Precio al que se ofertaran los valores o el método para determinarlo. Gastos para
el suscriptor.

El tipo de interés de cada pagaré o conjunto de pagarés que se emitan sera el resultado
de la negociacion entre las partes.

El Emisor no aplicara ningtn tipo de comisiones o gastos a la suscripcion de los pagarés
0 a la amortizacién de los mismos.

Asimismo, la suscripcion a través de la Entidad Colocadora estara libre de comisiones o
gastos para el suscriptor, por parte del Emisor y de la Entidad Colocadora.

Las comisiones y gastos que se deriven de la primera inscripcion de los pagarés
emitidos bajo el Programa, en la Sociedad de Gestion de los Sistemas de Registro,
Compensacion y Liquidacion de Valores, seran por cuenta y cargo del Emisor.

La inscripcion y mantenimiento de los valores, a favor de los suscriptores y de los
titulares posteriores, en los registros de detalle a cargo de la Sociedad de Gestion de los
Sistemas de Registro, Compensacion y Liquidacion de Valores y de las Entidades
Participantes al mismo, segiun proceda, estard sujeto a las comisiones y gastos
repercutibles que, en cada momento, dichas Entidades tengan establecidos, y correran
por cuenta y cargo de los titulares de los pagarés. Dichos gastos y comisiones
repercutibles se podran consultar por cualquier inversor en las correspondientes tarifas
de gastos y comisiones repercutibles, que legalmente estan obligadas a publicar las
Entidades sujetas a supervision del Banco de Espana y de la Comision Nacional del
Mercado de Valores. Copia de dichas tarifas estaran a disposicion de los clientes, y en
cualquier caso se pueden consultar en los organismos supervisores mencionados.

5.4. Colocacion y aseguramiento.

5.4.1. Entidades coordinadoras y participantes en la colocacidn.

Entidad Colocadora.

Banco Bilbao Vizcaya Argentaria, S.A. serd la entidad colaboradora del Emisor en el
proceso de colocacion (en adelante, la “Entidad Colocadora™), a tales efectos, con fecha
16 de marzo de 2004, ha suscrito un contrato de colaboracion con el Emisor,
prorrogable automdticamente por periodos anuales siempre y cuando se vaya
produciendo la renovacion del citado Programa de Emisioén de Pagarés. En todo caso, la
Entidad Colocadora no asegura la colocacion de los pagarés.

El Emisor no abona cantidad alguna a la Entidad Colocadora ni a la Entidad Directora,
en concepto de comision de colocacion o direccidn, respectivamente.

El Emisor podra incorporar a otras entidades en el proceso de colocacion en la medida
en que lo soliciten, lo acepte al emisor y previa comunicaciéon a la CNMV, en este
sentido se habilitardn aplicaciones informadticas suficientes para que en todo momento el
importe nominal de los pagarés suscritos no supere el limite que respecto al saldo
maximo establece el programa.
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Entidad Directora.

La entidad directora del Programa es Banco Bilbao Vizcaya Argentaria, S.A. (en
adelante, la “Entidad Directora”).

Entidades Aseguradoras.

No esta previsto que existan entidades aseguradoras de este Programa de Emision de
Pagarés.

Agente de pagos y entidades depositarias

El servicio financiero del pago de intereses y rendimientos sera atendido por BBVA,
S.A., a través de la Sociedad de Gestion de los Sistemas de Registro, Compensacion y
Liquidacion de Valores (IBERCLEAR).

Los pagarés emitidos al amparo del presente Programa estaran representados mediante
anotaciones en cuenta. La Entidad encargada de la llevanza del registro contable sera la
Sociedad de Gestion de los Sistemas de Registro, Compensacion y Liquidacion de
Valores (IBERCLEAR), junto con sus Entidades Participantes. No hay una entidad
depositaria asignada por el Emisor; podra ser cualquiera que el suscriptor designe como
tal.

Las Entidades Participantes en IBERCLEAR son aquellas en las que el titular tiene
depositados los valores, y abonaran, por cuenta del Emisor, las cantidades debidas con
la misma fecha valor, una vez efectuadas las retenciones sobre los rendimientos de
capital mobiliario que corresponda en cada momento. En el caso de que la fecha de
vencimiento coincidiera con un dia inhabil a efectos bancarios, las cantidades
correspondientes se abonaran al dia siguiente habil, sin que por ello los titulares de los
valores tengan derecho a percibir intereses por dicho diferimiento.

6. ACUERDOS DE ADMISION A COTIZACION Y NEGOCIACION
6.1. Solicitudes de admision a cotizacion

Se solicitard la admision a negociacion de los pagarés emitidos al amparo del presente
Programa en el Mercado AIAF de Renta Fija, en virtud de lo acordado por el Consejo
de Administracion de fecha 26 de febrero de 2010, en un plazo maximo de tres dias
desde la fecha de emision de cada pagaré, de tal forma que sean siempre admitidos antes
de su vencimiento.

Se hace constar que el Emisor conoce, y acepta cumplir, los requisitos y condiciones
para la admision, permanencia y exclusion de negociacion de los pagarés en el Mercado
AIAF de Renta Fija, seglin la legislacion vigente y los requerimientos de los érganos
rectores. En caso de incumplimiento de este plazo se hard publica su causa mediante
anuncio en un periddico de difusion nacional, sin perjuicio de la eventual
responsabilidad contractual en que pueda incurrir la entidad.
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6.2. Mercados regulados en los que estan admitidos a cotizacion valores de la
misma clase.

Excepto los pagarés emitidos con cargo a los distintos Programas de Pagares registrados
en CNMYV, el emisor no ha tenido, durante los tres ultimos afios, valores de renta fija,
admitidos a negociacién en uno o mas mercados secundarios organizados, oficiales o
no, espafioles.

6.3. Entidades de liquidez.

Banco Santander, S.A. (en adelante, la “Entidad de Contrapartida” o “Banco
Santander”), mediante contrato de liquidez suscrito con el emisor en fecha 17 de marzo
de 2004, prorrogable automaticamente por periodos anuales siempre y cuando se vaya
produciendo la renovacion anual del Programa de Emision de Pagarés, asume el
compromiso de dotar de liquidez, por medio de cotizacion continua y permanente a los
pagarés emitidos al amparo del presente Programa.

La Entidad de Contrapartida cotizara precios de compraventa de los Pagarés que seran
validos para importes nominales de hasta 900.000 euros por operacion.

La cotizacion de los precios ofrecidos por la Entidad de Contrapartida reflejard en cada
momento la situacion de liquidez existente en el mercado.

La cotizacion de precios de venta estara sujeta a la disponibilidad de pagarés en el
mercado, comprometiéndose la Entidad de Contrapartida a actuar con la maxima
diligencia e interés para localizar los pagarés con los que corresponder a las posibles
demandas de los clientes y/o el mercado.

Los precios de compra se entenderan en firme y serdan fijados en funcion de las
condiciones del mercado, si bien la Entidad de Contrapartida podra decidir los precios
de compra y venta que cotice y cambiar ambos cuando lo considere oportuno. Estos
precios representaran las rentabilidades que la Entidad de Contrapartida considere
prudente establecer en funcion de su percepcion de la situacion del mercado de pagarés
y de los mercados de renta fija en general, asi como de otros mercados financieros.

La Entidad de Contrapartida no tendra que justificar al Emisor los precios de compra 6
venta que tenga difundidos en el mercado en cada momento; no obstante y a peticion
del Emisor, la Entidad de Contrapartida le informara de los niveles de precios que
ofrezca en el mercado. La diferencia entre el precio de compra y el precio de venta
cotizados por la Entidad de Contrapartida no sera superior al 10% en términos de TIR
con un maximo de 50 puntos basicos, también en términos de TIR y nunca sera superior
aun 1% en términos de precio

La Entidad de Contrapartida se obliga a difundir diariamente los precios de oferta y
demanda por procedimientos normalmente destinados al publico o, al menos, a
Entidades Financieras. A tal efecto, se compromete a difundir diariamente los citados
precios al menos por alguno de los medios siguientes:

1. Sistema de informacion Bloomberg (C6édigo BSCM)
2. Servicio REUTER, en la pagina SCHBOND (debidamente configurada segiin
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los requisitos de paginado establecidos en cada momento por la normativa del
Mercado AIAF).

Adicionalmente, y sin perjuicio de la obligacion de cotizacion y difusion de precios
mediante alguno de los medios oficiales anteriores, la Entidad de Contrapartida podra
también cotizar y hacer difusion de precios por via telefonica, teléfono n® 91 257 20 98.

La entidad se obliga asimismo a difundir con la periodicidad que los volumenes
contratados lo requieran, y como minimo mensualmente, los indicados volumenes, sus
precios medios y vencimientos a través de la Asociacion de Intermediarios de Activos
Financieros (AIAF).

La Entidad de Contrapartida quedard exonerada de sus responsabilidades de liquidez
ante cambios que repercutan significativamente en las circunstancias legales actuales
que se siguen para la operativa de compraventa de los Pagarés por parte de la Entidad de
Contrapartida o de su habitual operativa como entidad financiera.

Igualmente se producird la posibilidad de exoneracion cuando por cambios en las
circunstancias estatutarias, legales o econdémicas del emisor se aprecie de forma
determinante una alteracion en la solvencia o capacidad de pago de las obligaciones del
mismo. Tanto el inicio como el final de tal circunstancia se comunicaran a la CNMV via
“Hecho relevante”.

En caso de que se produjera alguna de las circunstancias expresadas en los parrafos
anteriores, el Emisor se compromete a no realizar nuevas emisiones con cargo a este
Programa, hasta que la Entidad de Contrapartida o cualquier otra que la sustituya se
comprometa a dar liquidez en las nuevas circunstancias. Hasta ese momento, la Entidad
de Contrapartida seguird dando liquidez a los pagarés emitidos.

La Entidad de Contrapartida podréd excusar el cumplimiento de sus obligaciones de dar
liquidez cuando los pagarés en libros que ostente de forma individual, adquiridos
directamente del mercado, en cumplimiento de su actuacion como Entidad de
Contrapartida, en el marco y de acuerdo con el objeto que se establece en el contrato,
excedan en cada momento del 10% del saldo vivo del Programa. El inicio y la
finalizacion de esta circunstancia serd comunicada por el Emisor como Hecho
Relevante a CNMYV o insercion de anuncio en el Boletin de Operaciones del mercado
AIAF de Renta Fija.

El presente compromiso de liquidez tendra una vigencia de un afio, a partir de la firma e
inscripcion del Programa por parte de la CNMYV, prorrogable automaticamente por
periodos anuales siempre y cuando se vaya produciendo la renovaciéon anual del
Programa de Emision de Pagarés. No obstante, la relacion contractual entre BBVA
Banco de Financiacion y la Entidad de Contrapartida podra ser cancelada a peticion de
cualquiera de las partes en cualquier momento y sin necesidad de alegar causa alguna
con un preaviso de 30 dias. Esta circunstancia se comunicara a la CNMV via “Hecho
Relevante”.

El Emisor se compromete a actuar con la maxima diligencia para acordar con otra

entidad que tenga suficiente capacidad para asumir este compromiso, la sustitucion de la
Entidad de Contrapartida en las obligaciones asumidas por ésta. Si transcurridos 25 dias
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después de la notificacion de resolver el contrato por parte de la Entidad de
Contrapartida, el Emisor no hubiera sido capaz de encontrar otra entidad apta para
sustituirla, la Entidad de Contrapartida podra establecer contactos con otras entidades
para encontrar un sustituto adecuado en sus funciones de contrapartida. EI Emisor no
podréd rechazar a la entidad como sustituta, salvo causa justificada y siendo la
designacion de la nueva entidad comunicada a la CNMV via “Hecho Relevante”.

En cualquier supuesto de resolucion, la Entidad de Contrapartida seguira realizando sus
funciones hasta que la nueva se subrogue en las mismas.

Sin perjuicio de lo anterior, en el momento de finalizacion de la vigencia del presente
compromiso de liquidez, subsistiran las obligaciones del Emisor y de la Entidad de
Contrapartida, en todo lo referente a las emisiones de pagarés pendientes de amortizar.
7. INFORMACION ADICIONAL

7.1. Personas y entidades asesoras en la emision.

No aplicable.

7.2. Informacion de la nota de valores revisada por los auditores.

No aplicable.

7.3. Otras informaciones aportadas por terceros.

No aplicable.

7.5. Ratings.

Ni el Programa ni el Emisor cuentan con calificacion alguna otorgada por agencias de
“rating”.

Las calificaciones o “ratings” del Garante (Banco Bilbao Vizcaya Argentaria, S.A.) son:

Corto Largo Fecha Ultima revisién | Perspectiva
Moody’s P1 Aa2 Julio 09 Negativa
FITCH F1+ AA- Agosto 09 Positiva
S&P Al+ AA Marzo 09 Negativa

Las escalas de calificacion de deuda a largo plazo empleadas por las agencias son las
siguientes:

Moody’s FITCH Standard &
Poor’s
Aaa AAA AAA
Categoria de inversion Aa AA AA
A A A
Baa BBB BBB
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Ba BB BB
Categoria especulativa B B B
Caa CCC CCC
Ca CC CC
C C C

Moody’s aplica modificadores numéricos 1, 2 y 3 a cada categoria genérica de
calificacion desde Aa hasta B. El modificador 1 indica que la obligacion esté situada en
la banda superior de cada categoria de rating genérica; el modificador 2 indica una
banda media y el modificador 3 indica la banda inferior de cada categoria genérica.

Standard & Poor’s aplica un signo mas (+) o menos (-) en las categorias AA a CCC que
indica la posicion relativa dentro de cada categoria.

FITCH aplica estos mismos signos desde la categoria AAA.

Las escalas de calificacion de deuda a corto plazo empleadas por estas agencias son las
siguientes:

Moody’s FITCH Standard & Poor’s
Prime-1 F1 A-1
Prime-2 F2 A-2
Prime-3 F3 A-3
B B
C C

Standard & Poor’s y FITCH aplican un signo (+) dentro de la categoria Al y F1.

Estas calificaciones crediticias no constituyen una recomendacion para comprar, vender
o ser titulares de valores. La calificacion crediticia puede ser revisada, suspendida o
retirada en cualquier momento por la agencia de calificacion.

La mencionada calificacion crediticia es s6lo una estimacidn y no tiene por qué evitar a

los potenciales inversores la necesidad de efectuar sus propios analisis del Emisor o de
los valores a adquirir.

IV GARANTIA

1. NATURALEZA DE LA GARANTIA

Los pagarés emitidos al amparo del presente Programa cuentan con la garantia general
patrimonial del Emisor. Adicionalmente, estan totalmente garantizados por el Banco
Bilbao Vizcaya Argentaria, S.A., mediante garantia solidaria e irrevocable otorgada por
los acuerdos de su Consejo de Administracion de fechas 27 de febrero de 2007 y 28 de
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octubre de 2008 y mediante la firma del presente Folleto en los términos que se
relacionan en el presente apartado.

Los pagarés emitidos con cargo al Programa no presentan particularidad juridica alguna
por si mismos o por razon de la garantia, a efectos de prelacion de créditos.

2. ALCANCE DE LA GARANTIA

BBVA garantizard de forma solidaria e irrevocable el cumplimiento de todas las
obligaciones de pago que se deriven de cualesquiera emisiones de pagarés realizadas
por BBVA Banco de Financiacion al amparo del Programa de Emision de Pagarés hasta
un saldo maximo vivo de diez mil millones (10.000.000.000) de euros o su equivalente
en cualquier otra divisa.

Los valores garantizados en virtud del acuerdo de garantia presentardn las mismas
caracteristicas que los valores a emitir objeto de este Folleto de Base, que en resumen

son las siguientes:

Importe nominal: El saldo vivo méximo no podrd superar en cada momento los
10.000.000.000 euros o su equivalente en cualquier divisa.

Nominal unitario: 1.000 euros o su equivalente en cualquier divisa.
Forma de representacion: Anotaciones en cuenta.

Vencimientos por emision: Los pagarés emitidos al amparo del programa tendran un
plazo de vencimiento comprendido entre 3 dias y 18 meses.

Tipo de interés: Se emitiran al descuento. El tipo de emision de cada pagaré serd
el acordado entre el tomador y el emisor en el momento de la
colocacion.

Suscripcion: Podrén ser dirigidas a inversores cualificados y/o minoristas.

Garantia: Los pagarés emitidos al amparo del Programa estaran

garantizados por Banco Bilbao Vizcaya Argentaria, S.A.
Mercado secundario: AIAF
3. INFORMACION QUE DEBE INCLUIRSE SOBRE EL GARANTE
La informacion relativa al Garante se encuentra disponible en el Documento de Registro

del Garante registrado en los Registros Oficiales de la CNMV el 2 de junio de 2009.

4. DOCUMENTOS PARA CONSULTA

La Garantia se podré consultar en el domicilio social del Emisor.
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V. ACTUALIZACION DE INFORMACION AL DOCUMENTO DE REGISTRO
DE BBVA BANCO DE FINANCIACION, S.A.

Desde la fecha de inscripcion del Documento de registro del Emisor, hasta el dia de
registro del presente Folleto de Base, no se ha producido otros hechos que afecten al
Emisor, que los puestos en conocimiento de la CNMV como Hechos Relevantes.

Se incorporan por referencia al presente Folleto de Base de Pagarés, las Cuentas anuales
auditadas de BBVA Banco de Financiacion, S.A. correspondientes al ejercicio 2009
remitidas a la CNMYV y aprobadas por la Junta General de Accionistas de la Sociedad
celebrada el dia 8 de marzo de 2010.

Firma de la persona responsable de la informacion del Folleto de Base de Pagarés

En prueba de conocimiento y conformidad con el contenido del presente Folleto de
Base, firman en Madrid a 8 de marzo de 2010.

Juan Isusi Garteiz Gogeascoa Pedro Maria Urresti Laca
BBVA Banco de Financiacion, S.A. Banco Bilbao Vizcaya Argentaria,
S.A.
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