CONDICIONES FINALES C.NMV
° ° oWe

VALORES DE RENTA FIJA ESTRUCTURADOS SERIE 90 NOTA DUO 9&sgjstros Oficiales

Hasta 50.000.000 Euros
Ne R.O. 16282

Emitida bajo el Folleto de Base, registrado en la

Anotaciones en cuenta

Comision Nacional del Mercado de Valores el 5 de abril de 2019

Las presentes condiciones finales se complementan con el Folleto de Base registrado en la Comision Nacional
del Mercado de Valores (en adelante, la CNMYV) con fecha 5 de abril de 2019 asi como con el Primer
Suplemento al mismo registrado ante la CNMV con fecha 28 de mayo de 2019, se han elaborado a efectos de
lo dispuesto en el apartado 5.4 de la Directiva 2003/71/CE del Parlamento Europeo y del Consejo, de 4 de
noviembre de 2003, sobre el folleto que debe publicarse en caso de oferta publica o admision a cotizacion de
valores, y deben leerse en conjunto con el mencionado Folleto de Base asi como con el Documento de Registro
de EMISORA SANTANDER ESPANA, S.A.U. (en adelante, el Emisor o la Entidad Emisora) inscrito en la
CNMYV el 12 de febrero de 2019 y el Documento de Registro del BANCO SANTANDER, S.A.” (en adelante,
el Banco) inscrito en la CNMV el 28 de junio de 2018, el cual se incorpora por referencia. Anejo a las
condiciones finales figura un resumen especifico de la emision.

Tanto el Folleto de Base como el Primer Suplemento, el Documento de Registro del Emisor y el Documento
de Registro del Garante se encuentran publicados en la pagina web del Banco Santander www.santander.com
y de la CNMV www.cnmv.es, respectivamente.

PERSONAS RESPONSABLES DE LA INFORMACION

Los valores descritos en estas condiciones finales se emiten por “EMISORA SANTANDER
ESPANA, S.A.U.” con domicilio social en Ciudad Grupo Santander, Avda. de Cantabria s/n, 28660 Boadilla
del Monte (Madrid) y C.I.LF. nimero A 86842127 e Identificador de Entidad Juridica ("LEI" por sus siglas en
inglés) 959800NWIYOAFIHTVP23 (el "Emisor").

Los valores descritos en estas condiciones finales cuentan con la garantia de “BANCO SANTANDER, S.A.,
con domicilio social en Paseo de Pereda, numeros 9 al 12, Santander, C.L.LF. nimero A-39000013 e
Identificador de Entidad Juridica ("LEI" por sus siglas en inglés) 5493006QMFDDMYWIAMI13 (el
"Garante").

D. Juan Andrés Garcia Molinero en nombre y representacion del Emisor, con domicilio profesional en Ciudad
Grupo Santander, Avenida de Cantabria s/, 28660 Boadilla del Monte (Madrid), en su calidad de apoderado,
al amparo del acuerdo adoptado por el Consejo de Administracion del Emisor el dia 28 de mayo de 2019,
asume la responsabilidad de las informaciones contenidas en estas condiciones finales.

D. Jose Maria Ciruelos Lozano en nombre y representacion del Garante, con domicilio profesional en Ciudad
Grupo Santander, Avenida de Cantabria s/, 28660 Boadilla del Monte (Madrid), en su calidad de apoderado,
al amparo del acuerdo adoptado por la Comision Ejecutiva del Garante el dia 4 de marzo de 2019, asume la
responsabilidad de las informaciones contenidas en estas condiciones finales.

DESCRIPCION, CLASE Y CARACTERISTICAS DE LOS VALORES EMITIDOS

CARACTERISTICAS PRINCIPALES
1. Emisor: Emisora Santander Espafia, S.A.U.

2. Garante: Banco Santander, S.A.



3. (1) Numero de serie: 90
(i) Numero de tramo: 1
4. Divisa de la emision: EURO
5. Importe nominal y efectivo de la emision:
(a) Nominal: Hasta 50.000.000
(1) Serie: 50.000.000
(i1) Tramo: 50.000.000
(a) Efectivo: Hasta 50.000.000
(1) Serie: 50.000.000
(i1) Tramo: 50.000.000
6. Importe nominal y efectivo de los valores:
(a) Numero de valores: 50.000
(b) Importe Nominal Unitario: 1.000
(©) Precio de la emision: 100%
(d) Efectivo unitario: 1.000
7. Importe minimo a solicitar por inversores: 10.000
Importe maximo a solicitar por inversores: N.A.
8. Fecha de emision: 29 de agosto de 2019
9.Naturaleza y denominacion de los valores:
(a) Valores de Renta Fija Estructurados Serie 90 Nota Duo 90-10 II
(b)  Cédigo ISIN: ES0305014765
(c) Si la emisidn es fungible con otra previa, indicarlo aqui: No

10. Representacion de los valores: anotaciones en cuenta gestionadas por Sociedad de Gestion de los
Sistemas de Registro, Compensacion y Liquidacion de Valores, S.A. Unipersonal (IBERCLEAR),
sita en Palacio de la Bolsa, Plaza de La Lealtad,1 Madrid.

11. Fecha de amortizacion final y sistema de amortizacion: Para el Tramo Inicial la fecha de amortizacion
final sera el 28 de febrero de 2020 y se amortizara a la par en esa fecha. Para el Tramo Final la fecha de
amortizacion final serd el 29 de agosto de 2024, salvo que se produzca la Amortizacién Anticipada por el
acaecimiento de condiciones objetivas prevista en el epigrafe 19 de las presentes Condiciones Finales. En la
fecha de amortizacidn final del Tramo Final el importe a recuperar por el inversor serd variable, en funcion de
la variacién del subyacente, tal y como se indica en las presentes condiciones finales.



(informacion adicional sobre las condiciones de amortizacion de los valores puede encontrarse en los
epigrafes del 16 al 19 de las presentes condiciones finales)

12. Opciones de amortizacidn anticipada:
Para el Emisor: no
Para el suscriptor: no
Por Supuesto de Amortizacion Anticipada Automatica: Si

(Informacién adicional sobre las opciones de amortizacion de los valores puede encontrarse en los
epigrafes del 16 al 19 de las presentes Condiciones Finales)

TIPO DE INTERES, REMUNERACION Y AMORTIZACION
13. Tipo de interés fijo: Aplicable inicamente al Tramo Inicial
Tipos de interés: 1,75%, pagadero a vencimiento del Tramo Inicial
Fecha de inicio de devengo de intereses: 29 de agosto de 2019
Fecha de pago de intereses: 28 de febrero de 2020

Cupon fijo: 1,75% sobre el 90% del importe nominal total (que se corresponde con el 100% del importe
nominal del Tramo Inicial)

Base de célculo: no aplica
14. Tipo de interés variable: N.A.
15. Cupdn Cero: N.A.
16. Amortizacion de los valores:
Fecha de Amortizacion a vencimiento:
Para el Tramo Inicial: 28 de febrero de 2020

Para el Tramo Final: 29 de agosto de 2024, salvo que se produzca la Amortizacion Anticipada
por el acaecimiento de condiciones objetivas previstas en el epigrafe 19 de las presentes
Condiciones Finales.

Precio de Amortizacion: Para el Tramo Inicial el 100 % del importe correspondiente al Tramo Inicial.
Para el Tramo Final, entre el 100% y el 0% en funcion de la variacion del subyacente segtn se indica
en las presentes Condiciones Finales.

17. Amortizacion Anticipada por el Emisor: N.A.
18. Amortizacion Anticipada por el Suscriptor: N.A.

19. Amortizaciéon Anticipada por Supuesto de Amortizacion Anticipada Automatica: Aplicable unicamente al
Tramo Final de conformidad con las siguientes condiciones objetivas:

- Si en la Primera Fecha de Observacion Programada el Nivel de Referencia de cada una de las acciones que
componen la cesta es igual o superior a su Nivel de Referencia en la Fecha de Valoracion Inicial (29 de agosto



de 2019), tendra lugar la amortizacion anticipada a la par del Tramo Final el dia 31 de agosto de 2020. En caso
contrario, no se produce la amortizacion anticipada del Tramo Final y el bono sigue vivo.

- Si en la Segunda Fecha de Observacion Programada el Nivel de Referencia de cada una de las acciones que
componen la cesta, es igual o superior a su Nivel de Referencia en la Fecha de Valoracion Inicial (29 de agosto
de 2019), tendra lugar la amortizacion anticipada a la par del Tramo Final el dia 30 de agosto de 2021. En caso
contrario, no se produce la amortizacion anticipada del Tramo Final y el bono sigue vivo.

- Si en la Tercera Fecha de Observacion Programada el Nivel de Referencia de cada una de las acciones que
componen la cesta, es igual o superior a su Nivel de Referencia en la Fecha de Valoracion Inicial (29 de agosto
de 2019), tendra lugar la amortizacidn anticipada a la par del Tramo Final el dia 29 de agosto de 2022. En caso
contrario, no se produce la amortizacion anticipada del Tramo Final y el bono sigue vivo.

- Si en la Cuarta Fecha de Observacion Programada el Nivel de Referencia de cada una de las acciones que
componen la cesta, es igual o superior a su Nivel de Referencia en la Fecha de Valoracion Inicial (29 de agosto
de 2019), tendra lugar la amortizacién anticipada a la par del Tramo Final el dia 29 de agosto de 2023. En caso
contrario, no se produce la amortizacion anticipada del Tramo Final y el bono sigue vivo.

20. Convencién Dia Habil: Convencion del Dia Siguiente Habil.

21. Numero de dias minimo entre la Fecha del Supuesto Desencadenado y la Fecha de Pago Afectada: No
Aplica

22. Ajuste de Intereses: No Aplicable

DISTRIBUCION Y COLOCACION

23. Colectivo de potenciales suscriptores a los que se dirige la emision: inversores minoristas.
24, Periodo de suscripcion: De las 9:00 del 16 de julio de 2019 a las 18:30 del 22 de agosto de 2019.
25. Tramitacion de la suscripcion: Directamente a través de las Entidades Colocadoras. La cantidad minima
de solicitud es de 10.000.- euros. No se solicitara provision de Fondos. Los inversores deberan cursar las
solicitudes de suscripcion en las oficinas y sucursales de las Entidades Colocadoras, resultando de aplicacion
para los presentes Valores los servicios de banca telefonica de las Entidades Colocadoras.
26. Procedimiento de adjudicacion y colocacion de los valores: Por orden cronologico
27. Fecha de Desembolso: 29 de agosto de 2019
28. Entidades Directoras No aplicable
29. Entidades Aseguradoras No aplicable
30. Entidades Colocadoras Banco Santander, S.A., Avenida de Cantabria s.n. Boadilla del Monte (Madrid)
31. Entidades Coordinadoras: N.A.
32. Entidades de Liquidez y caracteristicas principales del contrato de liquidez: Banco Santander, S.A.
Las condiciones principales del contrato de liquidez son:
e LaEntidad de Liquidez fijard un volumen minimo para cada orden de compra y venta que introduzcan

en el sistema. Este limite sera de 25.000 euros, si bien puede variar en funcién del volumen total de la
emision o de la disponibilidad de Valores para su venta en cada momento.



La diferencia entre los precios de oferta y demanda cotizados por la Entidad de Liquidez seran, en
condiciones normales de mercado, de hasta un uno por ciento (1%) en términos de precio. Los precios
cotizados se entenderan como precios inclusive de cualquier cupdn corrido (precios dirty).

No obstante, la diferencia entre el precio de oferta y el de demanda podra apartarse de lo establecido
en el parrafo anterior siempre y cuando se produzcan casos de alteracién extraordinaria de las
circunstancias de mercado (incluyendo en los mercados de negociacién de los instrumentos
subyacentes a los Valores), tales como problemas de liquidez, cambios en la situacion crediticia del
emisor o variaciones significativas en la cotizacion de activos emitidos por el emisor o emisores
similares.

Los supuestos en los que la Entidad de Liquidez podra exonerarse de sus compromisos adquiridos en calidad
de entidades de liquidez seran los establecidos en el correspondiente contrato de liquidez. Asimismo, la Entidad
de Liquidez reanudara el cumplimiento de sus obligaciones como proveedoras de liquidez, cuando las causas
que hayan motivado su exoneracidon hayan desaparecido. De manera indicativa, se pueden citar los siguientes
supuestos de exoneracion que se encuentran recogidos en el contrato de liquidez:

Cuando el saldo en cuenta propia de los Valores objeto de provision de liquidez alcance determinado
volumen (10% del importe nominal del saldo vivo de la Emision).

Ante cambios en las circunstancias estatutarias, legales o econémicas que afecten sustancialmente a
los Valores objeto de provision de liquidez o al Emisor y/o al Garante.

Cuando se aprecie de forma determinante una disminucion significativa de la solvencia del Emisor de
los Valores objeto de provision de liquidez o la capacidad de pago de sus obligaciones. A estos efectos,
una disminucidn inferior a dos niveles en la calificacion crediticia no se considerard una disminucion
de la solvencia o capacidad de pago de sus obligaciones.

Ante supuestos de fuerza mayor que hicieran excepcionalmente gravoso el cumplimiento de las
obligaciones de provision de liquidez.

33. Restricciones de venta o a la libre circulacion de los valores: No existen

34. Representacion de los inversores: Sindicato de Tenedores de Valores de Renta Fija Estructurados

35. TAE para el tenedor de los valores: La T.A.E maxima del producto seria el 3,24 % y la minima del -
16,10%, es decir considerando el producto como un todo comprensivo de ambos tramos, si bien la pérdida
maxima del cliente se limita al 100% del Tramo Final que supone el 10% del importe invertido por el cliente.
Es decir el cliente puede llegar a perder el 10% del importe invertido.

36. Gastos de la Emision

Comisiones:

. Comision de distribucion inicial: 0,65% del importe nominal efectivamente colocado,
pagadero por el Emisor a la Entidad Colocadora en la Fecha de Desembolso.

. Comision distribucion recurrente: 0,50% anual del importe nominal efectivamente colocado,
pagadero por el Emisor a la Entidad Colocadora anualmente en cada aniversario de la Fecha de
Desembolso.

Gastos:
Importe
Concepto
Tasas supervision CNMV(1) Por determinar




Admisidn a cotizacion en AIAF (2) Por determinar

Tasas de alta en Iberclear 500 euros

Otros 13.900 euros

Total Por determinar de acuerdo con lo anterior

(1)  Segun resulte de aplicacion conforme a las tarifas 1.3.1 y 1.3.2 de la Ley 16/2014 de 30 de
septiembre, de tasas de la CNMV.

(2)  Segln resulte de aplicacion conforme a la Regla Quinta de la Circular 2/2018, de 21 de
diciembre, sobre tarifas de AIAF Mercado de Renta Fija

Total Gastos de la Emision: Por determinar de acuerdo con los anteriores conceptos.

INFORMACION OPERATIVA DE LOS VALORES

37. Agente de Pagos: Banco Santander, S.A.
38. Agente de Calculo: Banco Santander, S.A.
39. Calendario relevante para el pago de los flujos establecidos en la emision: Target

DISPOSICIONES ADICIONALES RELATIVAS A TODOS LOS VALORES DE RENTA FIJA
ESTRUCTURADOS

40. Disposiciones adicionales relativas a los Resulta de Aplicacion

Valores de Renta Fija Estructurados
Tramo Inicial: Cupdn Fijo. Se paga el 1,75% sobre el
Tramo Inicial, en la fecha de vencimiento del Tramo
Inicial.

Tramo Final: Cupdén Digital que se calcula de
conformidad con lo establecido a continuacion
(“Rendimiento”).

Especificaciones del redondeo u otras condiciones
relevantes:

Subyacente se redondean al cuarto decimal (siendo
0,0005 redondeado al alza). Las cifras resultantes de
cualquier calculo del importe del rendimiento se
redondean al céntimo de euro mas préximo
(redondeando el medio céntimo al alza).

(a) Rendimiento: Cupon digital

Los valores devengaran un interés ligado a la evolucion
del precio de cotizacion de las acciones de:

Repsol, S.A. (Bloomberg REP SM <Equity>); ISIN
ES0173516115

Orange, S.A. (Bloomberg ORA FP <Equity>); ISIN:
FR0000133308



Engie S.A. (Bloomberg ENGI FP <Equity>); ISIN:
FR0010208488

de conformidad con lo siguiente:

a) Si en la primera Fecha de Observacion Programada
(26 de agosto de 2020 y los cuatro dias habiles
anteriores), los Niveles de Referencia a efectos del
pago de cupon (tal y como se define a continuacion) de
las tres acciones que componen la cesta, estan igual o
por encima del 100% respecto de los Niveles de
Referencia de la Fecha de Valoracién Inicial (29 de
agosto de 2019), el inversor recibira un 2,00% sobre
cada Importe Nominal Unitario en la Fecha de Pago de
Cupon del 31 de agosto de 2020. En caso contrario, el
inversor no recibira cupon alguno.

Es decir:

REP, ORA, . ENGI,
REP, ’ ORA, ’ ENGI,

Si Min( )2100%

Cn=2,00%

En cualquier otro supuesto distinto, el inversor recibe
0% sobre cada Importe Nominal Unitario

Cn=0%

b) Si en la segunda Fecha de Observacion Programada
(25 de agosto de 2021 y los 4 dias habiles anteriores),
los Niveles de Referencia a efectos del pago de cupon
(tal y como se define a continuacion) de las tres
acciones de la cesta, estan igual o por encima del 100%
respecto de los Niveles de Referencia de la Fecha de
Valoracion Inicial (29 de agosto de 2019), el inversor
recibira un 4,00% sobre cada Importe Nominal
Unitario en la Fecha de Pago de Cupon de 30 de agosto
de 2021. En caso contrario, el inversor no recibe cupon
alguno.

Es decir:

REP, ORA,  ENGI,

Si Min (REPO ’ ORA, ’ ENGI,

)2100%

Cn=4,00%

En cualquier otro supuesto distinto, el inversor recibe
0% sobre cada Importe Nominal Unitario

Cn=0%

c¢) Si en la tercera Fecha de Observacion Programada
(24 de agosto de 2022 y los 4 dias habiles anteriores),



los Niveles de Referencia a efectos del pago de cupdn
(tal y como se define a continuacion) de las tres
acciones de la cesta, estdn igual o por encima del 100%
respecto de los Niveles de Referencia de la Fecha de
Valoracion Inicial (29 de agosto de 2019) el inversor
recibira un 6.00% sobre cada Importe Nominal
Unitario en la Fecha de Pago de Cupdn de 29 de agosto
de 2022. En caso contrario, el inversor no recibe cupon
alguno.

Es decir:
Simi (REPn ORA, ENGIn> 10000
LU \RER,’ ORA,ENGI,/ = 7
Cn=6,00%

En cualquier otro supuesto distinto, el inversor recibe
0% sobre cada Importe Nominal Unitario

Cn=0%

d) Si en la cuarta Fecha de Observacion Programada
(24 de agosto de 2023 y los 4 dias habiles anteriores),
los Niveles de Referencia a efectos del pago de cupén
(tal y como se define a continuacién) de las tres
acciones de la cesta, estdn igual o por encima del 100%
respecto de los Niveles de Referencia de la Fecha de
Valoracion Inicial (29 de agosto de 2019) el inversor
recibira un 8,00% sobre cada Importe Nominal
Unitario en la Fecha de Pago de Cup6n de 29 de agosto
de 2023. En caso contrario, el inversor no recibe cupon
alguno.

Es decir:
Simi (REPn ORA, ENGIn> - 100
LU \RER,’ ORA,ENGI,/ = 7
Cn=8,00%

En cualquier otro supuesto distinto, el inversor recibe
0% sobre cada Importe Nominal Unitario

Cn=0%

e) Si en la quinta Fecha de Observacion Programada
(26 de agosto de 2024 y los 4 dias habiles anteriores),
los Niveles de Referencia a efectos del pago de cupdn
(tal y como se define a continuacion) de las tres
acciones de la cesta, estdn igual o por encima del 100%
respecto de los Niveles de Referencia de la Fecha de
Valoracion Inicial (29 de agosto de 2019) el inversor
recibira un 10,00% sobre cada Importe Nominal
Unitario en la Fecha de Pago de Cupon de 29 de agosto



(b)

Amortizacion
anticipada:

de 2024. En caso contrario, el inversor no recibe cupon
alguno.

Es decir:
i (REPn ORA, ENGIn> - 100
LU RER,’ ORA, ' ENGI,/ = 7
Cn=10,00%

En cualquier otro supuesto distinto, el inversor recibe
0% sobre cada Importe Nominal Unitario

Cn=0%
Siendo para los supuestos anteriores:

REPy: Nivel de Referencia de la accion de Repsol, S.A.
en la Fecha de Valoracion Inicial.

ORA.: Nivel de Referencia de la accion de Orange,
S.A. en cada una de las Fechas de Observacion
Programadas.

ENGlIy: Nivel de Referencia de la accion de Engie, S.A.
en la Fecha de Valoracion Inicial

ENGlI,: Nivel de Referencia de la accion de Engie, S.A.
en cada una de las Fechas de Observacion
Programadas.

ORAy: Nivel de Referencia de la acciéon de Orange,
S.A. en la Fecha de Valoracion Inicial.

REP.: Nivel de Referencia de la accién de Repsol, S.A.
en cada una de las Fechas de Observacion
Programadas.

Cn: Cupon contingente a recibir por el inversor en la
Fecha de Pago “n”.

Resulta de Aplicacidn para el Tramo Final lo siguiente:

(i) Si en la Primera Fecha de Observacion Programada
el Nivel de Referencia de cada una de las acciones que
componen la cesta, es igual o superior a su Nivel de
Referencia en la Fecha de Valoracion Inicial (29 de
agosto de 2019), tendra lugar la amortizacidon
anticipada del Tramo Final el dia 31 de agosto de
2020. En caso contrario, no tiene lugar la amortizacion
anticipada y el valor sigue vivo.

Es decir, si el 26 de agosto de 2020 y los cuatro dias
habiles anteriores se cumple:



REP, ORA, ENGI,
REP,” ORA,’ ENGI,

Si Min( )2100%

Importe de amortizacion: 100% del Tramo Final (10%
del Importe Nominal Unitario )

(ii)) Si en la Segunda Fecha de Observacion
Programada el Nivel de Referencia de cada una de las
acciones que componen la cesta, es igual o superior a
su Nivel de Referencia en la Fecha de Valoracion
Inicial (29 de agosto de 2019), tendra lugar la
amortizacion anticipada del Tramo Final el dia 30 de
agosto de 2021. En caso contrario, no tendra lugar la
amortizacion anticipada y el valor sigue vivo.

Es decir, si el 25 de agosto de 2021 y los cuatro dias
habiles anteriores se cumple:

REP, ORA, ENGI,
REP,” ORA,’ ENGI,

Si Min( )2100%

Importe de amortizacion: 100% del Tramo Final (10%
del Importe Nominal Unitario)

(iii) Si en la Tercera Fecha de Observacion Programada
el Nivel de Referencia de cada una de las acciones que
componen la cesta, es igual o superior a su Nivel de
Referencia en la Fecha de Valoracion Inicial (29 de
agosto de 2019), tendra lugar la amortizacion
anticipada del Tramo Final el dia 29 de agosto de
2022. En caso contrario, no tendra lugar la
amortizacion anticipada y el valor sigue vivo.

Es decir, si el 24 de agosto de 2022 y los cuatro dias
habiles anteriores se cumple:

REP, ORA, ENGI,
REP,” ORA,’ ENGI,

Si Min( >2100%

Importe de amortizacion: 100% del Tramo Final (10%
del Importe Nominal Unitario)

(iv) Si en la Cuarta Fecha de Observacion Programada
el Nivel de Referencia de cada una de las acciones que
componen la cesta, es igual o superior a su Nivel de
Referencia en la Fecha de Valoracion Inicial (29 de
agosto de 2019), tendra lugar la amortizacidon
anticipada del Tramo Final el dia 29 de agosto de
2023. En caso contrario, no tendra lugar la
amortizacion anticipada y el valor sigue vivo.

Es decir, si el 24 de agosto de 2023 y los cuatro dias
habiles anteriores se cumple:



(©)

(d)

Amortizacion a
vencimiento:

AA%
Importe

(porcentaje del
Nominal

REP, ORA, ENGI,
REP,” ORA,’ ENGI,

si Min( ) 100%

Importe de amortizacion: 100% del Tramo Final (10%
del Importe Nominal Unitario)

Para el Tramo Inicial: con garantia de capital a
vencimiento (amortizacion a la par y obligatoria el 28
de febrero de 2020).

Para el Tramo Final: Sin garantia de capital a
vencimiento: (i) Si en la Quinta Fecha de Observacion
Programada el Nivel de Referencia de cada una de las
acciones que componen la cesta es igual o superior al
80% del Nivel de Referencia en la Fecha de Valoracion
Inicial (29 de agosto de 2019), tendrda lugar la
amortizacion del Tramo Final, el dia 29 de agosto de
2024, y el inversor recuperara el 100% del Tramo
Final.

De manera que:

Si en la Fecha de Valoracion Final (es decir, el 26 de
agosto de 2024 y los cuatro dias habiles anteriores )se
cumple:

REP, ORA, ENGI,
REP,” ORA,’ ENGI,

Si Min( )280%

Importe de amortizacion: 100% x Tramo Final

En caso contrario, si en la Quinta Fecha de
Observacion Programada el Nivel de Referencia de
alguna de las acciones que componen la cesta es
inferior al 80% del Nivel de Referencia en la Fecha de
Valoracion Inicial (29 de agosto de 2019), el importe
de amortizacion del Tramo final quedara reducido en
la caida porcentual de aquella accion cuyo Nivel de
Referencia haya experimentado una mayor caida desde
Fecha de Valoracion Inicial. En este supuesto el
importe del Tramo Final a recuperar por el inversor
puede llegar a ser cero.

REP, . ORA, . ENGIn)

o . I .
(10%x Importe Nominal Unitario) x Min (REPO S ORA, ENGI,

Ver ejemplos en apartado 46.

90%



(e)

Q)

(@
(h)

W)

(k)

M

(m)

(n)

correspondiente al
Tramo Inicial):

BB% (porcentaje del
Importe Nominal
correspondiente al

Tramo Final):

Cupon;:

Cupo6n Minimo:

Participacion
(porcentaje de
participacion del

inversor en la variacidon
del Subyacente):

Z7% (porcentaje del
Importe Nominal
Unitario  objeto  de
garantia):

Fechas de Amortizacidn
Anticipada Automatica:

Fecha de Observacion
de Cambio a Tipo
Variable (se utiliza en
estructuras de cupones
Cupdn digital y
revalorizacion
modificable a tipo de
interés variable):

Fecha de Observacion
Programada (se utiliza
tanto a efectos del pago
de cupones como a
efectos de la
Amortizacion
Anticipada
Automatica):

Fecha de
Intereses:

Pago de

Fecha de Pago de Tramo
Final:

10%

Para el Tramo Inicial 1,75%, para el Tramo Final, un
Cupdn Digital en funcién de lo establecido en las
presentes Condiciones Finales (ver apartado 40(a))

Para el Tramo Inicial 1,75%, para el Tramo Final 0%.

N.A.

N.A.

31 de agosto de 2020, 30 de agosto de 2021, 29 de
agosto de 2022 y 29 de agosto de 2023.

N.A.

Las Fechas de Observacion Programada son el 26 de
agosto de 2020 y los 4 dias habiles anteriores; el 25 de
agosto de 2021 y los 4 dias habiles anteriores; el 24 de
agosto de 2022 y los 4 dias hébiles anteriores; el 24 de
agosto de 2023 y los 4 dias habiles anteriores; y el 26
de agosto de 2024 y los 4 dias habiles anteriores (ésta
ultima no queda excluida a efectos de la Amortizacion
Anticipada Automatica).

31 de agosto de 2020, 30 de agosto de 2021, 29 de
agosto de 2022, 29 de agosto de 2023 y 29 de agosto
de 2024.

En su caso, 31 de agosto de 2020, 30 de agosto de
2021, 29 de agosto de 2022, 29 de agosto de 2023 y 29
de agosto de 2024., en funcién de lo previsto en las
presentes Condiciones Finales.



(0)

(p)

(@

(1)

(s)

®

(w)

V)
(w)
x)
™)
(2)

(aa)
(bb)

(co)

Fecha de Pago de Tramo
Inicial:

Importe de
Amortizacion
Anticipada:

N:

Nivel de Cambio a Tipo
Variable:

Nivel de Cancelacion
(barrera de cancelacion):

Nivel de Consolidaciéon
de Cupon (para Cupon
Digital y Cupdn Digital

Acumulable):

Nivel de Pago (barrera
para el pago de
cupones):

Nivel Maximo (Cap):
Nivel Minimo (Floor):
Nivel de Knock-in:
Nivel de Knock-out:

Subyacente:

Indices Alternativos

Indice Alternativo
Predeterminado:

Subyacente:

28 de febrero de 2020

100% del Tramo Final.

5, siendo equivalente a la cantidad de Fechas de
Observacion Programadas.

N.A.

N.A.

N.A.

N.A.

N.A.
N.A.
N.A.
N.A.

Acciones de sociedades cotizadas en mercados
organizados:

Repsol, S.A. (Bloomberg REP SM <Equity>); ISIN
ES0173516115

Orange, S.A. (Bloomberg ORA FP <Equity>); ISIN:
FR0000133308

Engie, S.A. (Bloomberg ENGI FP <Equity>); ISIN:
FR0010208488

No Aplicable

No Aplicable

El Nivel de Referencia del Subyacente en la Fecha de
Valoracion Inicial: REPo; ORAy; y ENGlIy



(dd)

(ee)

(ff)

(gg)

Subyacente;.

Subyacenterinal:

Valor de Referencia
Inicial:

XX% (porcentaje de
rendimiento como
cantidad calculada como
un porcentaje
establecido sobre el
Importe Nominal
correspondiente (no
depende del
comportamiento del
Subyacente)):

El Nivel de Referencia del Subyacente en la Fecha de
Observacion Programada: REP;; ORA;; y ENGI;

El Nivel de Referencia del Subyacente en la Fecha de
Valoracion Final: REPrina; ORAFinai; Y ENGlFrinal

N.A.

N.A.

DISPOSICIONES ADICIONALES RELATIVAS A LOS VALORES REFERENCIADOS A RENTA VARIABLE

41. Disposiciones adicionales relativas a los Resulta de Aplicacion
Valores Referenciados a Renta Variable

1.1

1.2

1.3

1.4

Importe de Amortizacion Final:

Nivel de Referencia:

Para el Tramo Final de 0% a 100% del Tramo Final
de conformidad con las presentes Condiciones
Finales.

Determinacién de la Media del Precio al Cierre para
cada accion de forma individual.

Determinar si los Bonos se refieren Cesta de Acciones
a una unica accion o a una cesta de
acciones (cada una de ellas, una
Accién):

Accion/Acciones y Sociedad(es) de  REPSOL, S.A.
la(s) Accion/Acciones:

e (Codigo Bloomberg: Bloomberg REP SM
<Equity>

e (Codigo ISIN: ES0173516115

e Divisa Especificada: Euro (EUR)

ORANGE S.A.:

e (Cddigo Bloomberg: Bloomberg ORA FP
<Equity>

e (Codigo ISIN: FR0000133308

e Divisa Especificada: Euro (EUR)



1.5

1.6

1.7

1.8

1.9

Fechas Clave:
(a) Fecha de la Operacion:

(b) Fecha de  Valoracion
Inicial:

(©) Fecha de Valoracion Final:

(d) Fecha de Observacion
Programada

(e) Dias de Alteracion
Miéximos Especificados:

® Fecha de Promediacion:

Mercado(s):

Mercados Relacionados:

Dia Habil del Mercado:

Dia de Negociacion Programado:

ENGIE, S.A.:
e (Codigo Bloomberg: Bloomberg ENGI FP
<Equity>

e (Cddigo ISIN: FR0010208488
e Divisa Especificada: Euro (EUR)

28 de agosto de 2019

29 de agosto de 2019

26 de agosto de 2024 y los 4 dias habiles anteriores
Las Fechas de Observacion Programada son el 26
de agosto de 2020 y los 4 dias habiles anteriores; el
25 de agosto de 2021 y los 4 dias habiles anteriores;
el 24 de agosto de 2022 y los 4 dias habiles
anteriores; el 24 de agosto de 2023 y los 4 dias
habiles anteriores; y el 26 de agosto de 2024 y los 4
dias habiles anteriores.

6 Dias de Negociacion Programados.

Las Fechas de Promediacion no resultan de
aplicacion a los Bonos.

Para ORA, Paris Bourse (EURONEXT Paris)
Para ENGI, Deutsche Borse (XETRA)

Para REP, Mercado Continuo - Bolsas de
Madrid, Barcelona, Bilbao y Valencia (SIBE)

Para ORA y ENGIE , EUREX

Para REP, MEFF RV

Dia Habil del Mercado (Base para Todas las
Acciones)

Dia de Negociacion Programado (Base para Todas
las Acciones)



1.10  Hora de Valoracion: Hora de Cierre Programada
1.11  Disposiciones  adicionales  en
relacion con Supuestos

Extraordinarios:

(a) Supuesto de Adquisicion Resulta de Aplicacion
Total

(b) Supuesto de Oferta Parcial ~ Resulta de Aplicacion
(©) Sustitucion de Acciones Resulta de Aplicacion

1.12 Supuestos de Alteracion  Resulta de Aplicacion
Adicionales (Cambio Legislativo):

DISPOSICIONES ADICIONALES RELATIVAS A LOS SUBYACENTES DE LOS VALORES
REFERENCIADOS A TIPOS DE INTERES

42. Disposiciones relativas a los instrumentos ligados a tipos de interés.

No resulta de aplicacion

DISPOSICIONES ADICIONALES RELATIVAS A LOS VALORES REFERENCIADOS A iNDICES
DE RENTA VARIABLE O A INDICES DE RENTA FIJA

43. Disposiciones adicionales relativas a los No Resulta de Aplicacién
Valores Referenciados a Indices de Renta
Variable o a Indices de Renta Fija

DISPOSICIONES ADICIONALES RELATIVAS A LOS VALORES REFERENCIADOS A DIVISAS

44. Disposiciones adicionales relativas a los No Resulta de Aplicacion
Valores Referenciados a Divisa

OTRA INFORMACION DE LA EMISION

Se ha solicitado un informe de experto independiente a Analistas Financieros Internacionales, S.A., que se
adjunta como anexo a las presentes condiciones finales y en el que se concluye que el valor razonable de los
valores de esta emision se situa entre el [97.71% - 98.34%]

45. Rating de la Emision: N.A.
46. Ejemplos:

El presente producto tiene un Tramo Inicial (por el 90% del Importe Nominal Unitario), que se amortiza, en cualquier
caso, el 28 de febrero de 2020, abonando un cupon fijo del 1,75%. Un inversor que suscriba el importe minimo de
suscripcidn, es decir, 10.000.- euros recibira el 28 de febrero de 2020 un importe de 9.000.- euros en concepto de
devolucion del importe de principal del Tramo inicial mas 157,50 euros correspondientes al cupdn fijo.



En cuanto al Tramo Final (es decir el 10% del Importe Nominal Unitario), en funcidn de la evolucion de las acciones
a las que se encuentra referenciado, el inversor podria obtener los siguientes resultados:

(i) Si en la primera Fecha de Observacion Programada (26 de agosto de 2020 y los cuatro dias habiles anteriores), el
Nivel de Referencia de las tres acciones es igual o superior al 100% de su Nivel de Referencia en la Fecha de Valoracion
Inicial (29 de agosto de 2019), el inversor recibe un cupoén del 2,00% sobre el Tramo Final en la primera Fecha de
Pago de Intereses (31 de agosto de 2020) y el Tramo Final amortiza anticipadamente el dia 31 de agosto de 2020, y el
inversor recuperara el 100% del Tramo Final. Un inversor que suscriba el importe minimo de suscripcién, es decir,
10.000.- euros recibird el 31 de agosto de 2020 un importe 1.000.- euros en concepto de devolucidon del importe de
principal del Tramo final mas 20 euros correspondientes al cupdn fijo.

La T.I.R del Tramo Final que obtendria el inversor si se diese el escenario descrito anteriormente seria de 1,98%. En
este ejemplo, la T.I.R. global del producto, es decir teniendo en cuenta el Tramo Inicial seria de 3,24%.

Esto sucederia por ejemplo en un escenario en el que el Nivel de Referencia de las acciones en la Fecha de Valoracion
Inicial (29 de agosto de 2019) fuese para Repsol 13,74 €, para Orange 13,96 €, para Engie 13,765 € y el Nivel de
Referencia de las acciones fuera en las Fechas de Observacion Programada, el que figura en la siguiente tabla:

REP ORA ENGIE
Ref. Inicial 13,74 13,96 13,765
Primera Fecha de
Observacion Programada 14,01 14,38 14,25

(i1) Si en la primera Fecha de Observacion Programada (26 de agosto de 2020 y los cuatro dias
habiles anteriores), el Nivel de Referencia de alguna de las tres acciones es inferior al 100% de su
Nivel de Referencia en la Fecha de Valoracion Inicial (29 de agosto de 2019), el inversor no recibe
cupon alguno en la primera Fecha de Pago de Intereses (31 de agosto de 2020), y el producto sigue
vivo.

Si en la segunda Fecha de Observacion Programada (25 de agosto de 2021 y los cuatro dias habiles anteriores), el Nivel
de Referencia de las tres acciones es igual o superior al 100% de su Nivel de Referencia en la Fecha de Valoracion
Inicial (29 de agosto de 2019), el inversor recibe un cupdn del 4,00% sobre el Tramo Final en la primera Fecha de
Pago de Intereses (30 de agosto de 2021) y el Tramo Final amortiza anticipadamente el dia 30 de agosto de 2021, y el
inversor recuperara el 100% del Tramo Final. Un inversor que suscriba el importe minimo de suscripcion, es decir,
10.000.- euros recibira el 30 de agosto de 2021 un importe 1.000.- euros en concepto de devolucion del importe de
principal del Tramo final mas 40 euros correspondientes al cupdn fijo.

La T.I.R del Tramo Final que obtendria el inversor si se diese el escenario descrito anteriormente
seriade 1,97%. En este ejemplo, la T.I.R. global del producto, es decir teniendo en cuenta el Tramo
Inicial seria de 3,05%.



Esto sucederia por ejemplo en un escenario en el que el Nivel de Referencia de las acciones en la Fecha de Valoracion
Inicial (29 de agosto de 2019) fuese para Repsol 13,74 €, para Orange 13,96 €, para Engie 13,765 € y el Nivel de
Referencia de las acciones fuera en las Fechas de Observacion Programada, el que figura en la siguiente tabla:

REP ORA ENGI

Ref Inicial 13,74 13,96 13,765

Primera Fecha de 13,46 13,38 14,25
Observacion Programada

Segunda Fecha de 14,015 14,17 14,11
Observacion Programada

(i11) Si en la primera Fecha de Observacién Programada (26 de agosto de 2020 y los cuatro dias
habiles anteriores), el Nivel de Referencia de alguna de las tres acciones es inferior al 100% de su
Nivel de Referencia en la Fecha de Valoracion Inicial (29 de agosto de 2019), el inversor no recibe
cup6n alguno en la primera Fecha de Pago de Intereses (31 de agosto de 2020), y el producto sigue
vivo.

Si en la segunda Fecha de Observacidon Programada (25 de agosto de 2021 y los cuatro dias habiles
anteriores), el Nivel de Referencia de alguna de las tres acciones es inferior al 100% de su Nivel
de Referencia en la Fecha de Valoracion Inicial (29 de agosto de 2019), el inversor no recibe cupon
alguno en la segunda Fecha de Pago de Intereses (30 de agosto de 2021) y el producto sigue vivo.

Si en la tercera Fecha de Observacién Programada (24 de agosto de 2022 y los cuatro dias hébiles
anteriores), el Nivel de Referencia de alguna de las tres acciones es inferior al 100% de su Nivel
de Referencia en la Fecha de Valoracion Inicial (29 de agosto de 2019), el inversor no recibe cupdn
alguno en la tercera Fecha de Pago de Intereses (29 de agosto de 2022) y el producto sigue vivo.

Si en la cuarta Fecha de Observacion Programada (24 de agosto de 2023 y los cuatro dias hébiles
anteriores), el Nivel de Referencia de alguna de las tres acciones es inferior al 100% de su Nivel
de Referencia en la Fecha de Valoracion Inicial (29 de agosto de 2019), el inversor no recibe cupdn
alguno en la cuarta Fecha de Pago de Intereses (29 de agosto de 2023) y el producto sigue vivo.

Si en la quinta Fecha de Observacion Programada (26 de agosto de 2024 y los cuatro dias habiles
anteriores), el Nivel de Referencia de alguna de las tres acciones es inferior al 80% de su Nivel de
Referencia en la Fecha de Valoracion Inicial (29 de agosto de 2019), el inversor no recibe cupdn
alguno en la quinta Fecha de Pago de Intereses (29 de agosto de 2024). El cliente tendria pérdida
de capital, en el ejemplo perderia un -25,76% sobre el nominal de este tramo (-2,576% sobre el
Importe Nominal Unitario invertido).

La T.I.R del Tramo Final que obtendria el inversor si se diese el escenario descrito anteriormente
seria de -5,78%% (si bien en este caso la T.I.R. global del producto, es decir teniendo en cuenta el
Tramo Inicial, seria de -1,18%).



Esto sucederia por ejemplo en un escenario en el que el Nivel de Referencia de las acciones en la Fecha de Valoracioén
Inicial (29 de agosto de 2019) fuese para Repsol 13,74 €, para Orange 13,96 €, para Engie 13,765 € y el Nivel de
Referencia de las acciones fuera en las Fechas de Observacion Programada, el que figura en la siguiente tabla:

REP ORA ENGI
Ref Inicial 13,74 13,96 13,765
Primera Fecha de 13,47 14,38 13,85
Observacion Programada
Segunda Fecha de 13,52 14,16 13,90
Observacion Programada
Tercera Fecha de
Observacion Programada 12,95 14,32 13,92
Cuarta Fecha de
Observacion Programada 13,20 13,99 14,20
Quinta Fecha de 10,20 13,98 14,15
Observacion Programada

En este caso aplicando la férmula de calculo prevista para la determinacidn del importe del Tramo
Final a percibir por el inversor, éste tendria una pérdida del 25,76% sobre el nominal de este tramo,
es decir un importe de 257,60 euros y recibiria un importe de 742,40 euros.

(10% X Importe Nominal Unitario) X MIN (REP” ,ORAn ENGI") =

REP, ' ORAy ’ ENGI,

13,74 13,96 13,765
10,20" 13,98’ 14,15

= (1.000) x Min ) = (1.000) x Min(74.24% ; 100.14% ; 102.80%) = 742.40 €

Si por el contrario en la quinta Fecha de Observacion Programada (26 de agosto de 2024 y los
cuatro dias hébiles anteriores), el Nivel de Referencia de las tres acciones es igual o superior al
100% de su Nivel de Referencia en la Fecha de Valoracion Inicial (29 de agosto de 2019), el
inversor recibe un cupéon del 10,00% sobre el Tramo Final en la quinta Fecha de Pago de Intereses
(29 de agosto de 2024) y el Tramo Final amortiza el dia 29 de agosto de 2024, y el inversor
recuperard el 100% del Tramo Final. Un inversor que invierta el importe minimo de suscripcion,
es decir, 10.000.- euros recibiria el 29 de agosto de 2024 un importe 1.000.- euros en concepto de
devolucion del importe de principal del Tramo final mas 100 euros correspondientes al cupon fijo.



La T.I.LR del Tramo Final que obtendria el inversor si se diese el escenario descrito anteriormente
seria de 1,92%. En este ejemplo, la T.I.LR. global del producto, es decir teniendo en cuenta el Tramo
Inicial seria de 2,69%.

ACUERDOS DE EMISION DE LOS VALORES Y DE CONSTITUCION DEL SINDICATO
DE VALORES DE RENTA FIJA ESTRUCTURADOS

Esta emision se lleva a cabo en base a los siguientes acuerdos:

(a) Acuerdos para el establecimiento del Programa:

e Para Emisora Santander: (i) acuerdo de la Junta Universal y Extraordinaria de Accionistas de
Emisora Santander de fecha 11 de febrero de 2019 de aprobacién de un programa de emision de
obligaciones; y (i1) acuerdo del Consejo de Administracion de Emisora Santander de fecha 11 de
febrero de 2019 de aprobacion de un programa de emisidon de bonos y obligaciones simples y
valores de renta fija estructurados.

e Para Banco Santander, S.A.: (i) acuerdo de la Junta General de Accionistas del Banco de fecha 7
de abril de 2017, bajo el punto Séptimo del orden del dia, de delegacién en el Consejo de
Administracion de la facultad de emitir valores de renta fija, participaciones preferentes o
instrumentos de deuda de analoga naturaleza (incluyendo cédulas, pagarés o warrants) no
convertibles, dejando sin efecto en la parte no utilizada la delegacion sobre dicha materia
conferida mediante el acuerdo Noveno II) de la junta general ordinaria de 18 de marzo de 2016;
(i1) acuerdo del Consejo de Administracion del Banco de 7 de abril de 2017 de delegacion de
facultades recibidas de la Junta General; y (ii1) acuerdos de la Comision Ejecutiva del Banco de
4 de marzo de 2019 de aprobacion de un programa de emision de bonos y obligaciones simples y
valores de renta fija estructurados y de garantizar las obligaciones que se deriven para Emisora
Santander de las distintas emisiones que se realicen por esa sociedad al amparo del programa.

(b) Acuerdos para esta emision:

e Para el Emisor: (i) acuerdo de la Junta Universal y Extraordinaria de Accionistas de Emisora
Santander de fecha 8 de julio de 2019; y (ii) acuerdo del Consejo de Administracién de Emisora
Santander de fecha 8 de julio de 2019.

Constitucion del Sindicato de Tenedores de Valores de Renta Fija Estructurados: De conformidad
con el epigrafe 4.10 del Folleto de Base al amparo del que se realiza la presente emisidon de valores y
segun las reglas y el Reglamento previstos en €l en relacion con la constitucion del Sindicato de
Tenedores de Valores de Renta Fija Estructurados, para la presente emision de valores se procede a
la constitucion del Sindicato de Tenedores de Valores de Renta Fija Estructurados denominado
“Sindicato de Tenedores de Valores de Renta Fija Estructurados Serie 90 Nota Dtio 90-10 II”” cuya
direccion se fija a estos efectos en Boadilla del Monte, Ciudad Grupo Santander, Avenida de
Cantabria s/n, 28660, Madrid.

Nombramiento del Comisario del Sindicato: Se nombra Comisario del Sindicato a Jesus Merino
Merchan quien acepta el cargo mediante la firma de las presentes condiciones finales, quien tendra
las facultades que le atribuye el Reglamento incluido en el epigrafe 4.10 del Folleto de Base
mencionado anteriormente.



ACUERDOS DE ADMISION A NEGOCIACION

Se solicitara la admision a negociacion de los Valores descritos en las presentes condiciones finales
en AIAF Mercado de Renta Fija (para minoristas) con posterioridad a la Fecha de Desembolso, segin
se establece en el apartado 6.1 del Folleto de Base en un plazo inferior a 30 dias desde la Fecha de
Desembolso.

Las presentes condiciones finales incluyen la informacion necesaria para la admision a cotizacion de
los Valores en el / los mercado (s) mencionado (s) anteriormente.

Contrato de liquidez: Si.

Entidad de liquidez: Banco Santander, S.A.



CONDICIONES FINALES FIRMADAS POR

EMISORA SANTANDER ESPANA, S.A.U.

Firmante autorizado:

Fecha:

BANCO SANTANDER, S.A.

Firmante autorizado:

Fecha:

COMISARIO DEL SINDICATO DE BONISTAS

Comisario:

Fecha:



I. RESUMEN

El resumen se compone de informacion que se presenta en cumplimiento de requisitos de publicacion
de informacion denominados Elementos. Estos Elementos estan numerados en las Secciones A-E
(A.1-E.7).

Este Resumen contiene todos los Elementos que deben incluirse en un resumen en atencion a la
naturaleza de los valores y de los emisores. Dado que no es necesario que algunos de los Elementos
sean incluidos en el Resumen, es posible que la numeracion de éstos no sea correlativa.

Incluso en el supuesto de que un determinado Elemento deba incluirse en el Resumen en atencion al
tipo de valor y de los emisores, es a su vez posible que no pueda ofrecerse informacion relevante
relativa a ese Elemento. En ese caso, debera introducirse en el Resumen una breve explicacion del
Elemento, acompafada de la mencidn “no procede”.

Seccion A — Introduccion y advertencias

Obligaciones de informacion

Al

Advertencia

Este Resumen debe leerse como introduccion al Folleto de Base (que se compone del Documento de Registro de
EMISORA SANTANDER ESPANA, S.A.U. (en adelante, Emisora Santander) inscrito en los Registros Oficiales
de la Comisién Nacional del Mercado de Valores (CNMYV) el dia 12 de febrero de 2019, el Documento de Registro
de Banco Santander, S.A. (el Banco, Banco Santander, Santander o, en su condicién de garante de las emisiones
realizadas por Emisora Santander, el Garante) inscrito en los Registros Oficiales de la CNMYV el dia 28 de junio
de 2018 y el presente Folleto de Base de Emision de Bonos y Obligaciones Simples y Valores de Renta Fija
Estructurados (Valores), inscrito en los Registros Oficiales de la CNMV el dia 5 de abril de 2019).

Toda decision de invertir en los Valores debe estar basada en la consideracion por parte del inversor del Folleto de
Base en su conjunto.

Cuando se presente ante un tribunal una demanda sobre la informacion contenida en el Folleto de Base, el inversor
demandante podria, en virtud del Derecho nacional del Estado Miembro del que se trate, tener que soportar los
gastos de la traduccion del Folleto de Base antes de que dé comienzo el procedimiento judicial.

La responsabilidad civil solo se exigira a las personas que hayan presentado el Resumen, incluido cualquier
traduccion del mismo, y tnicamente cuando el Resumen sea engafioso, inexacto o incoherente en relacion con las
demas partes del Folleto de Base, o no aporte, leido junto con las otras partes del Folleto de Base, informacion
fundamental para ayudar a los inversores a la hora de determinar si invierten o no en dichos valores.

A2

Consentimiento del emisor

No resulta de aplicacion, ya que el Emisor no ha dado su consentimiento a la utilizacion del Folleto de Base para una venta
posterior o la colocacidn final de los valores por parte de los intermediarios financieros.

Seccion B — Emisor y Garante

Obligaciones de informacion

B.1

Nombre legal y comercial del Emisor y del Garante

La denominacién social del Emisor es “EMISORA SANTANDER ESPANA, S.A.U.” y la denominacién social del Garante
es BANCO SANTANDER, S.A. y opera bajo el nombre comercial “Santander”




B.2

Domicilio y forma juridica del Emisor y del Garante, legislacion conforme a la cual operan y pais de constitucién de
ambos

Emisora Santander estd domiciliado en Espafia, tiene la forma juridica de sociedad anénima, es una sociedad instrumental
del Garante y su actividad esta sujeta a la legislacion espafiola.

“EMISORA SANTANDER ESPANA, S.A.U.” se constituyé en Espafia y tiene su domicilio social en Ciudad Grupo
Santander, Avenida de Cantabria s/n, 28660 Boadilla del Monte, Madrid. Tiene C.I.F. nimero A-86842127, Identificador
de Entidad Juridica ("LEI" por sus siglas en inglés) 959800NWI9YOAF1HTVP23 y esta inscrita en el Registro Mercantil de
Madrid. Se rige por la legislacion espafiola.

El Garante estd domiciliado en Espafia, tiene la forma juridica de sociedad andnima y su actividad esta sujeta a la legislacion
espafiola especial para entidades de crédito en general y, en particular, a la supervision, control y normativa del Banco de
Espafia y el Banco Central Europeo (BCE).

BANCO SANTANDER, S.A. se constituy6 en Espafia y tiene su domicilio social en Paseo de Pereda, nimeros 9 al 12,
Santander. El domicilio de la principal sede operativa del Banco estd ubicado en la Ciudad Grupo Santander, Avda. de
Cantabria s/n, 28660 Boadilla del Monte (Madrid). Tiene C.I.F. numero A-39000013 y esta inscrita en el Registro Especial
de Bancos y Banqueros del Banco de Espafia con el numero 0049. Se rige por la legislacion espaiiola.




"8ZIgG A IWRIA

Ud [BUOIORUIAIU] BPRALIJ BOUBY A BpBALI{ BOoUuRg 9p BANRRIOdIOd peprun eaonu e| ‘(JUOWdSeURA JOSSY IOPUBJURS) SOAIIOR 9P UQNSO3 op SOI003oU SO| BISOIU] “JUIWISBURIA] YI[BIAN
“9[qELIBA BJUDI 9P O10039U [ OWO0D

ISe ‘([eroJowo)) Boueg Op SAIUAI[O u0d epadold anb oyredar [op sondsop axdwals) [8qo[3 uonso3 u0d SBLIOI0S?) SB[ SEPIN[OUl ‘Opunwl [0 0po} Ud SOPEJIOW A UQISIOAUL Ip BOURq ‘[8qO[3
eA13810d100 BOURQ 9P SOID0Z3U SO| 9P SOPBALIOP SOJUIUIPUL SO] Blo[Joy “(Sunjueg d1erodio) [qo[D Jopuejues djuowLioLdiue) (gDS) supjuey juduysaauj 2p deaodio) Jdpuejueg
"SO[[@ op oun eped ap soAlsed A SOATIOR 9p UOT)SOT AP IWOD [Op 0JIqUIE [P OLUIP SEPLWO)

‘sted epeO US SEPRZI[BAI BINJIOGOO 9P SOUOIdISod SB[ op SOPB)NSAI SO[ O100FIU IS U UAAN[OUL OS ‘OWISIWISY JUSWOTeURIA YI[BIA\ Jod sopeuonsss uos anb ‘epearid eoueq A soAnoe op
uonsas op so[ £ gIDS 9p s9AeI) & sopeuonsas uos anb eaneiodiod eoueq op sof 03dooxd ‘OWNSUOI Ip SOJ SOPIN[OUT ‘SAIUIL[O AP BOURQ AP SOLI0TAU SO SOPO} QUSNUOY) "[BIIIIWO)) BIUBY

:93u9INSIS SO[ UOS 019039U Op SOJUAWSIS SO ‘OjuowrerAdld epeuOIoUSW UQIOBULIOJUT B] OPURIOPISUO)) “euedsH BLIBI[IqOWU]
PEPIANOY Peprun e| A jJudwoSeury [i[eoA\ ‘Sunjueq jusunsoau] 2 ojesodio) ‘Jerorowo)) eoueg Ud BINJONIS 9S 0dir) [0 ‘UOIORIUSWSIS Op [JAIU OPUNTIS 9)$O UF “SI[E(O[S SOI05ON

IO A BAONN] 9P [BSINONS B[ A

[eUOITRUINU] JOPUBJURS 0oUB Op BPRZI[RI0adSd PEPIUN B ‘001Y 031onJ JOpUeuRS 0dued ‘y'S[) JoWNsuo)) J9puejues ueq I9PUBIUBS 9P SO1003uU SO A SuIploy pepnus e[ dAn[oul ‘NN Ad
"BIQUIOJ0)) A nIoJ ‘Aendnin ‘eunuadry ‘9[y)) ‘0oIXQN ‘[Iserg

21q0s Bpe[[eIdp ugIorULIOfUl B)I0dE 9F "UQISAI B[ U SO[BI[I] SOPEPIIV0S A SOOURQ SNS AP SIARI) B B[[0LIESIP 0dnin) [o anb seidroueuly SOpepIAIIOR 9P PePI[RI0) B] 23000y "BILIJWROUNE ]
‘sojuasald I[e odnin) [op so[esInons A SOpeprun soJUAIJIP sef Jod SOPB[[OLIBSIP SOI003AU SO] AN[OU] "OPIU[) OUIY

‘(se1o119)ue sasred sax Sof 9p [0 opInjoul ‘UQIFal B[ U9 019039u [2 0po) eiodiodur anb)

QoueUL JoWINSuo)) IopuejueS A BIuojod ‘[esnuiod ‘euedsy op epe[[eIop BISIOURULY UQIOBWLIOJUI BII[IOB] 9S "UQISAI B[ UQ SOPBZI[BAI SOI003U SO[ SOpo) eiod1oou] ‘[ejuaunuod edoany
:UOS SB[[9 Ud 0qed © sepeAd[[ odnir) [op 010039U 9P SIpePIANIE Se| sepo) udkn[our anb ‘seanerodo seare se ‘oanerodio) onud)) [9 A seanerodo

SeaIe 01BN uoewIoul Bl10dal as onb sof op sojuawidas oourd ap auodwod 3s ‘odnin) [9p UQIISIT AP BINJONIISI B] UD OPESE] ‘UQIIRIUSWSIS Op [AIU JowlLid 9)S “SOIJBIZ033 SOID05IN

:SO[OATU SOP Ud uejuasald as seanerado oroo3ou op seare se]

"BIQIOUBUI UQIOBWLIOJUI B] UD BSEq
os sojuowos Jod uQIOBWLIOJUI B "UQIOLZIUESIO B OP BUIOJUI BINJONISO B] UD SOIQUIED SOISO OPUAAN[OUl SdIoLIojue sopolidd sof & sojuarpuodsoriod sojep sof opesaidxoar ey odnin 1

“eyedsy BLIRI[IqOWU] PEPIAIIOY B[ UOJ SOPRUOIOR[II SOIOUW SOIqUIBD SON)O 9P

spwope ‘Sunjueq JuounsaAU] 29 9je10d1o)) JopuruES A [RI0IOWIO)) BOUBY Q1JUD SAIUI[O AP [BGO[D) UQIOB[IY AP O[OPOA [9p ondwiad [op [enue djsnfe [0 OpezI[eal By 9S ‘QJUdW[BUOIIPY e
‘[eroIowWo)) BOURY US SEPIN[OUT UBGE)SO JJUOULIOLIdIUER OPULNDd

quowoFeur]A I[BOA\ 9P PEPIUN BAINU B[ U BPBALI] BOURY 9P BANRIOdIOd pEpIUN B A [RUOIOBUIIUI BPRALIJ BOURE 9P 010039U [0 ‘SOANDY Op UONSID) op opLinbpe 010039u 9 IeISojul
OpIPIAP 'Y odnin) [9 ‘UQIdepIjosuod op ondwinad [o ud orquued 9389 sel], “odniny [op pepardoid e1d ou anb juswoSeury Jossy Iopueiueg ap ue)sar uordedronred e op uoISIMbpy «
"eyedsy eLIRI[IQOWU] PEPIANOY

£ 1e3nyiod ‘euedsq :ojuowredrourid uos sepejooje sopeprun se] (1endod odueq) "v'S ‘[ouedsy reindod ooueg op sodue[eq A SOPE)NSAI SO[ OP SOIUAWSIS SOIUNISIP SO B UQIOBUTISY o
:03010U0D UD ‘sopelIodar SOJuUdWSas SO[ US SOIqUIBD SOUN3[e ud OpeALIdp uey anb

(19puryueg odnin o odnin [9) "y'S ‘IopuejuLS 0oURE SO ZIIBW BAND SIPEpNud 9p odni3 [9p eARZIUBSIO BINJONIS ] B UQIOB[II U SOIqUIED SOUNS[e OPBZI[BdI Uy 3S §1()7 Auein

‘odnin
[o ua sopezijnn so[ anb sojeroudsd sordrourid sowsiw soj uedrde 9s SOSed SO[ SOPO} UH "UQIISAZ op uordBULIOJUI P Ssewd)sis sof Jod sopeuordrodoid sojjonbe owos ojuow3as epeo ud
SepeI3ajul SOPEPIUN SB[ 9P SA[QBIUOD SOIEP SO 0JUL) BUOIOR[AI UOIOBULIOJUI B)SH "odnin) [ ud ud)sixd anb o10039u op sopeprun £ sed1jeI3003 Seale SeJUIISIp Se[ Ip SeljIo se[ ap uoroesaide g
9p anred B BZI[BaI 95 0JUSWISS BPED AP BIAIOUBUL UQIOBWLIOJUI B "010039u op odny 10d £ ‘s0101j0u0q Uouanqo 9s anb se| ud seolJeI3093 seale se| 10d SOPBIOUIAJIP UBISS SOJUIWFIS SO

odueq [ Aidurod anb sof ud sopedrourid sopedsowt sof IP UQIILIIPUI J ‘SOPE)SAId SOIIAIIS 0/A SOPIPUIA
sojonpo.d op ser1039ed sojedourid se| opue.ae[dIp ‘sopepiande sdfedourid sns Ip A odurg [Op 0S.IND U SAUOIIBIIAO SB[ IP .13)ILABI [B SOANEB[II AR $3.10)9¢) A uordrisaq




soalsed op sojsen),, £ ,,0in3osear 0 0mn3os op sojenuoos Jod soperedwre soAnoe 9p sosAIIU],, ¢, u01oL}0[dXd Op SOISES sonQ,, ¢,uoroejo[dxd op sosaidur sonQ, ¢, uoroedronted ef op opolpw |9 Jod sepeiofea sapepruo Ip

opeynsayY,, £, SopuapIAIp Jod s0seI3 U], :UOIISOT Op SauLIouT d sourul sowiojul ered sojou uejudsard os onb ‘eLreinge)so serourURD) A SEPIPIOJ 9P BIUANY) ] op sepired sojuarngis se] oAnjour , uoroejojdxa op sopeyjnsal sonQ,,
JoTeA & sopeuSisop sozoroueury soarsed A soAnoe 1od sepip1ad o seroueuen),, (Se)oU ¢, SOPLI[NSAI U SOIqUIED UOD O[qRUOZEI IO[EA B 9JUOUWIRLIOJESI[qO SOPBIO[EA UQIORIO0SOU B SOPEUT)SP OU SOIIOUEUT) soAnoe 1od sepipiad o
sejoueuen), ‘sejou ¢ Jeroogou ered soprusjuew sooueuly soAlsed A soanode Jod sepipiod o seroueuRD),, (SEIOU ¢, SOPLINSAI U SOIqUIBO U0 J[qRUOZEI JO[EA B SOPEIO[BA OU So1otoukuly soAlsed £ SOA1OE sejuond uo eleq op

Iep [e sepipiod o seroueuen),, :UONSOT Op SOWLIOUI 9 sourjul souriojul ered sojou uejuasaid s anb ‘errejnyeIse seroueuer) A SepIpI9d op ejuan)) e[ ap sepnied sajuoInis sef oAnjour , serdroueulj souoroerddo 1od opeynsay,

sodry so op ojordw [0 JEIOPISUOD UIS ‘0INS BUOZ B[ 9P BIoNJ odnin) [op sooueq SO[ 0qed & UeAJ[] anb souoroe1odo se| 9p SOPEINSaI SO] UAAN[OUT J[[N-OU SOISIOURUTJ SOIOPELIIPUT SO)SH "SOTO0IOU SO Op UQION[OAD B[ JEIO[BA

"BLIBJNJB)SO SeIoueURD) A SEPIPIOJ 9p BIudn)) e[ ap 9jeIs1ds un so ou 010d ‘odnio) [op UQId0IIP B B OUIUI 9)10do1 OWOo OpezI[in 3 030U USIBIA, [ (ssss)
', 0m3osear o 01n3os op sojenuod Jod soperedwe
A***v
'SBJOU ¢, 01qUIBD O SBIOUSIAJI(], A SBIOU ¢, SBIN}I0qod 9 PepI[IqeIuod ] op sajue)[nsal sepipiad o seroueuen),, (SejoU ¢, SOPLINSAI Ud SOIqUIBD UOD A[qRUOZEI
()
"o1quIeo op
(%)

e JepnAe ered [800] BPIUOW U SOIOTOULRUIJ SOIOPEIIPUT SO0 ULZIIIN 9S OWOD ISE ‘OLIBUIPIO 010030u [op o)red ueuwio} ou anb sojusrweaues £ serjeasnjd op 0jou [0 9Anjour os ou anb eorjdwr ,epeisnfe, e erousiojor e

7908 (Teet) 4 8y ¢9¢'T EV9'E d1ueUIWOP e 3p solieididold so| e opingliie odlyauag
€8Y'T € 8T¢ o8 14 L6€ (s@3ueUILIOP OU Sauolded(d1led) SOLIBHIOUIL S9S9433Ul B OPINGLI1E OPEYNSDY
LVS'6 (8TL°T) 0L 890'S [8€'T (0){0h% 01212.3(3 |3p OPEPI|OSUOD OPEINSDY
- - - - - - sepidwnuialul ssuoloelado ap opeynsay
LVS'6 (8T4'T) 0LL 890'S [8E'T ovo'v SEPENUIIU0D sauoIdesado ap 93uapado.d 0101013(3 [9p opelnsay
(0ogz's) 1C (Lv€) (v06°7) (6€9) (T9v'T) S0121j3Uaq 2400s 01sandwi|
LLLYT (6€L°T) LTT'T we'L 9¢6'l 10S°S soysanduwil ap sajue opeynsay
(s66'T) (00T) (66T) (£99) (9z€) (e0z) (121s2,) SOUOIORIOP A SOPEINSDI SO1I0
(€£8'8) (9171) (819'7) (£95') (eL1) (66€'T) (1xss) SEIOUBAJOSUI SO SBUOIORIOQ
S¥9'SC (€2s'T) vee'e 90C'€T Ser'e €09, (1s) 033U UBBIBIN
(6£1722) (s6v) (st0°€) (s66'2) (s662) (6£7'8) S3UOIDEZI1IOWR A UQIDRIISIUIWLIPE 3P SOISRD)
Vv 8y (820°T) 6769 T10¢'T¢ 0cr's 88°ST 03nuq usdieN
108 (€2) L29 (90€) 29 Tiy (,..) UOIDB10|dXD 3P SOpPEYNSaI 0130
L6L'T 1T [4A 009 66T ST6 (,,) SB4310URUL SBUOIDRIRdO J0d OpelNsSaYy
S8Y'TT (69) 658 €5C'S €¢0'T 6Tv'v Se1aU SaU0ISIWO0D)
reve (Lv6) 16€°S 759°GT 9eT'Y L0T°0T S9saJa1ul ap uadie|N
|e10| oAle10di02 013u3) soplun sopeisy eJLIBLY-0UNeT] oplun ouldy |euaunuo) edoing (epiwnsal) (jepeasnfe selpueues A sepipaad ap ejusn)

8T0¢C

:(S0INd Op SAUO[[IW UD SBIJI0) 9107 A L10T ‘S10T OP QIQUIAIJIP P [ ¢ [0 SOPBUILLIO) SO[enuE

soro1010[0 s0[ & soyuarpuodsarrod sooryeI30o3 soroo3ou sof eied seanerodo oroo3ou op seare sejunsip sef op odnig [op seroueued A seprpiod op sejuand se] UdS00aI 3S ‘UOIOBNUNUOD
‘odnin) [op ojuorUIRUOIOUN]

[® SOAIJR[OI SO[eUOIONIISUL © SOA1}eI0d100 S0ISES so] op uorodooxe e] uood ‘seate se| e ueindwl s onb odnir) [op so[LIIUSD SOIDIAISS SO[ Op S0JSeT SO] 950001 OU A OI0IOWOD IP SOPUO) Op
uoroezniowe e[ erodioour sojuorweaues op dired B 'So1003ou so[ 9p 03591 [9 uod zopinbiy A [eydes op souoroeuSise se| ‘sea1dsal A [ejides op [8103 [0 elouew ‘odniny [op Surpjoy owo))
‘souoIsIe ap soAaen e sordord sosinoar sof op A zopinbi| e op uonsas e owod I1se ‘odnin) op oanerodiod soAlseq

K SOAT}OY Op UQNSIL) P YUWO)) [OP OIQWE [0 OPSOP EPLWO} ‘OIqUILd Op [BINonIsd uororsod e] op eidroueuly uonsas e| ‘seroroueulj souoroedionied © SOANE[OI BPRZI[BEIIUD UONSIT
op soroo3au sof eiodioour anb ‘oanerodio) onud)) [0 opusrudjuew angIs odnig) [0 ‘soroogou J0d owod seoryeIZ003 seare 10d 0jue) ‘SOILIOSOP SOANBIddO SO10039U SO B 9JUOW[BUOIIIPY

‘(owrerjIqowu] Jiueg IOpUBIUBS) OLIBI[IqOWUI OPUO) On3nue [Ip SOAIJE SO[ £ ‘OpezI[e1oadss uonsag op o[opow un uod UBJUIND
anb £ ‘ewreriqouwrur uoroowoxd op JUSWELIE)LIOABW PEPIANIE OO SAIUII[D Op Sopedrpnlpe soAnoe sof A e[oyudrld e[ & sodronue A soweisad oAn[ou] “euedsy eLIBI[IqOWU] PEPIADDY




“BLIE)NJBISO BPEPI[OSU0D serourues A sepipiod op ejuond e[ op 9je3Ido un so ou 010d ‘odnin) [9p UQI0d01Ip B € ouId)ul 9310do1 Owod OpezI[in 9 030U UOSIBIAL, [ (s sss)
", 0m3osear o 01n3os op sojenuod Jod soperedwe
soalsed op sojsen),, £ ,,01n3osear o 0mn3os op sojenuoo Jod soperedwre SOAIOE Op s0saISuy, ¢, uoroejo[dxd op soised sonQ, ¢,uoroejojdxs op sosaidur sonQ,, ¢,uoroedronied e[ op opojow [0 Jod sepeIo[eA SOpEepnud op
opeynsay, ¢, SopuapIAIp 1od sOSaITU,, :UONSOT Op SAULIOJUI © souId)ul sauLIojul ered sojou uejuasaid os anb ‘erreynye)so seroueuen) A seprpiod op ejuon)) e op sepred soyuarngis sef aAnjout ,uoroejo[dxo ap sopeynsai sonQ,, (sx%)
*SBJOU ¢, 01QUUED OP SBIOUAIJI(], A SEIOU “,SLIN}IOqOd Op PePI[IqeIuod ] 9p SAJUBINSAI SepIpIad o serouruen), (SEIOU ¢, SOPLINSOI US SOIUIED UOD J[qRUOZEI
Jo[eA & sopeusisop sororoueury soalsed £ soanoe Jod seprpiod o seroueuERn),, ‘SLIOU ¢, SOPBINSAI UD SOIqUIED UOD J[qRUOZEI IO[BA B JJUSWERLIOILSI[qO SOPLIO[EA UOIOBIO0SIU € SOPLUSOp OU SOIOIUEUT) SOATIOR 10d seprpiad
0 SeIoURUED),, ‘SB)AU ‘, Je10050u ered soprusjuewr soxoroueutj soarsed A soanoe 10d sepip1od o seroueueD)| (SBIOU ‘]SOPE)NSAI U SOIqUIED U0 J[qRUOZEI JO[BA B SOPEIO[BA OU SOIdIoURUIJ SOAIsed A SOAT)OR sejuond uo eleq op
Iep [e sepipiod o seloueuen)| :UONSIT Op SoULIOJUI 9 soutdjul souLIojur ered sojou uejudsald s onb ‘eLeNIEISO SeIOURURD) A SEPIPIdJ 9P BIUSN) B[ Op sepned sojuams3Is se| oAnjour , serdroueurj souoroerdado Jod opeynsay, (se)
"oIquIed Op
sodn) so op ojoeduwir [9 JBIOPISUOS UIS ‘0INd BUOZ B[ 9P BIONJ odnir) [op S0oueq SO[ 0qed & UBAJ[[ 9nb souoroerodo se| op sope)nsal sof udAn[oul J[[N-OU SOIQIOULRUL] SOJOPEIIPUL SOJSH "SOI00ToU SO 9P UQIONOAD B[ JeIO[eA
® JepnAe ered [2OO] BPIUOW U SOIAIOUBUL} SIIOPEIIPUI SOLIIO UBZI[IIN S OWOD [SB ‘OLIBUIPIO 019039u [op o)ied ueuwio} ou onb sojuorwedues A serjeasnjd 9p 03ou [ oAnjour 9s ou onb eorjdwr ,epejsnfe, © BIOUSIJAI B (4)
915, (688'T) 80Y L6CY 86v'T e a1ueUIWOP | ap sole1aldold so| e opingliie olauag
(a7 (€) Lee L18 S¢ €8¢ (sejueulwop ou sauoldedidllied) solBILIOUIW S9S3131Ul B OPINQLI1e 0PeYNSaY
S96'8 (z68°1) S€9 viT's €¢S'T S89°€E 01010J3[3 |9p OpepIjoSuU0d ope}Nsay
- - - - - - sepidwnJialul sauoloelado ap opelnsay
5968 (z68T) S€9 viT's €¢S'T S8S°€ sepenuiiuod ssuoldelado ap a1uspadold o121243(s |9p opelnsay
(885°7) 1€ (952) (98€2) (199) (91€°T) soplauaq 21qos 0isandu|
€9G'ET (ez6'T) 168 00S°L v8T'¢C 106’ sojsandwl ap s9jue Ope}Nsay
(€187) (z81) (06) (oge'T) (s9v) (ov2) (orersy) SOUOIORIOP A SOPEYNS3 SO130
(TTT°6) (Sv) (08L2) (zL6w) (soz) (601'T) (12..) SEIDUBAJOSUI JOd SBUOIEIOQ
L1¥'ST (969°7) T9L°€ 208°€T vS8°C 95L°9 (..., 013U UBSIEIN
(L16'C0) (92%) (86T°€) (0zL8) (z98'2) (199°2) S2UOIDEZI1IOWE A UDIDRIISIUILUPE 3P SO1SBD)
76€'8Y (ozz'T) 6569 wsce 91L'S LTV VT 01niq uagien
L6L (¥01) oty 0¢ L9 v6¢ (,..) UOIDRIO|dX® 3P SOpPE}NSal SO0
v0L'T (VA44] 6 10T 8¢ 9¢9 (,.) Se4a1oURUl SBUOIDRIRdO Jod OpelNsay
L6GTT (8€) 1.6 v67'S €00'T L9T'¥ Se13U $3UOISIWLOD)
96T V¢ (T58) 695°G 786'GT ¥9€'Y 0€C'6 S353.21U1 9p USSIE
|e10] oAilelodiod 013ua) soplun sopeisy BOLIRWY-0ULIe] oplun oulay [e3uaunuo) edoiny (epiwnsau) (,jepeasn(e sepueues A sepipiad ap eluan)
LT0C
* seprduniiur
SOPEPIAIOER OWOD SO[qQISIWIPE OU BJUSA €] eled SOPIUSJUBLI OWOO SOPEOIJISE[O SOJUIWS[D P so[qeudfeud sodnid A SOJUSLIIOd Ou SOANOE 9p suapaoold sepipiad o seroueuen, £ ,SOPeINSAT US OPIOOUOIAI OAlJESOU
OI0IOWIO)) P OPUO,],, SBIOU ¢, SOIOIOURUIJ OU SOATOR SBJUaNo o efeq ap Jep [ sepipiod o seroueuen), ¢, SOIAIOURUIJ OU SOAIIOE AP JO[BA [P 0IOLIDJAP [Op UQISIOAI O JO[BA [9P 0IOLIdIO(],, ¢, SEPLIOOSE 0 SOjun(uod sor00ou ud
SOUOTSIOAUT Op JO[BA [P OIOLI)P [P UQISIOAI O JO[BA [OP OIOLIA(],, ‘SAIUZUnu0d so3sall A sosrwordwos 1od sopeynsar e oyuowedroutid sojuaIpuodsarIod soId op SUO[IW ¢ ] op UQILIAqI] Bun 03dooxo ¢ souorsiaord
Op UOISIOADI O SQUOISIAOIJ,, (UONSAS op SouwIojur o sourojul sawrojul eied sojou uejudsard os anb ‘errejnie)ss seroueuen) A sepipiod op ejuan)) el op sepred sojuoms3Is e[ UAAN[OUT ,SOUOIOBIOP A SOPRINSAI SONQ), (sssssns)
*,,$9U0I1S1A01d 9P UQISIOADY O SIUOISIAOLJ,, OP BLIRINIE)SO SeIouRURn) A SEpIpIdd 9p BIuon)) e[ op epnied e[ uo oprnjoul sojuasunuod
so3sour A sosrwoidwos 1od sopejnsal e sojuarpuodsoriod sjuowyediourid soInd op SQUO[IW €] 9P UQIOBIOQI] BUN 0AN[OUI ‘QJUSW[BUOIIIPY °,uoroedljipow Jod sejou seroueues o seprpipd A sopejnsar ud sorquied
U09 9[qeUOZel JO[BA B SOPEIO[EA OU SOIIOUBUL) SOAIIOE 9P IO[BA [OP OIOLIOIOP [IP UOISIOAI O IOJEA [dP OIOLIdI(],, 9P BLIEINJE)ISS Serouruen) A SepIpiod op eiuon)) e op epnied e[ € 0101Jo1 9S ,SeIouoA[osul J0d souoIoRIO(, (s sss)




*,01n39s8a1 0 0IN39s dp sojenuod 1od soperedwe

soatsed op sojsen),, £ ,01nTosear 0 0inJas op sojenuod 1od soperedwe SoAOR Ip SOSAIBU], ¢, uUoIoRIO[dXD 9P SOISES S0, ¢, uoroejo[dxa ap sosai3ur sonQ, ¢,uoroedionied el op opou 9 Jod SepeIoeA SIPEPIIUS Ip

ope)NsaY,, ¢, SOPUAPIAIp J0d SOSIITUY,, :UQT)SIT Op SOULIOJUT @ SOUI)UT sourIojul eied sojou uejuasard os onb ‘erreynyeiso seroueuen) A sepIp1od op eiuon)) ] op sepraed soyuainSis sef aAnjour , ugroejojdxo op sopeynsai sonQ,, ()
"SLIOU ¢, 01qUIED 9P SBIOUAIOJI(], A SEIOU ¢, SLIN}I0qOd 9P PepI[IqeItod B[ 9P SAIURI[NSaI SepIp1ad o seroueuen), (Selou ¢, SOPL)NSAI U SOIqUIED U0 J]qBUOZET
Jo[eA & sopeuSisop solaroueuly soArsed A soanoe 1od sepipiad o seroueuen),, (SLJAU ¢, SOPLI[NSAI U SOIQUIED UOD J[qRUOZEI JO[BA B JJUIWELLIOJETI[qO SOPEIO[eA UQIORIOOTAU B SOpRUNSap ou soldroueuly soande Jod sepipiad o
seroueuen),, ‘sejau ¢, 1eroodou ered soprusjuew sosoroueury soAlsed £ soanoe 1od sepipipd o seroueuen),, (SejoU ¢, SOPEINSAI U SOIqUIED UOD S[BUOZEI JO[BA B SOPEIO[RA OU so1aroueuly soalsed A soAnjor sejuand ud efeq ap
Iep e sepipiad o seroueuen), (UONSAS AP SOULIOJUT d souId)ul sauriojul exed sojou uejuasard as anb ‘erreineIss serouruen) K sepIpipd op viuan)) e op sepned sajuangis sef oAnjour , serdroueury souoroeiado 1od opeynsay, (s)
"o1quued Op
sodr) sof op ojoedwr [0 1LIOPISUOD UIS ‘0ING BUOZ B[ 9P BIONJ 0dnin) [9p SOdURQ SO 0qed B UBAQ[[ anb souoroe1dado sef op sope)nsar sof udAnour JIIN-OU SOIOIOUBUI] SOIOPEOIPUT SOIST "SOT00SAU SO 9P UOION[OAD B[ JBIO[RA
® 1epnAe eied [BOO] BEPOUOW U SOIIOUBUL} SOIOPELOIPUI SOLIAIO UBZI[IIN S OWOD [SE ‘OLIBUIPIO 019039u [op o)ied ueuwio} ou onb sojusrwedues A serjeasnjd op 03au [ oAnjour 9s ou onb eorjdwr ,epejsnfe, © BIOUSIJAI B (4)
1299 (6€v'T) S6¢€ 98¢’€ 089'T 665'C dlueulwop e| ap solelaldoid so| e opingliie oldlyauag
T () 98¢ 879 9¢ ose (sejueulwop ou sauoidediollied) SOLIBYIOUIW S3S3131Ul B OPINGLIIE OPe}NSIY
€68'L (Lvy'T) 189 vI0'Y 9TL'T 606 OI10.3[3 [9p OpePIOSU0D OpeINSaY
- - - - - - sepidwnJiajul sauoioesado ap opejnsay
€68'L (Lvy'T) 189 vI0Y 9TL'T 6¢6'C Sepenuuod sauoioesado ap ajuapadold opIna(e [ap opelnsay
(96€°€) TvT (£sg) (zoe'T) (s€z) (e80°T) SoPIRUSq 81q0s o3sandu]
68C'TT (885°T) 8¢0'T 9L€'S 1S7'C [41eh4 sojsanduil 3p salue Ope}nsay
(096'T) (vs) (06) (s82) (ove) (t£9) (s21+s) SBUOIDRIOP A SOPEYINS3I SO0
(815'6) T (soz'e) (T16'7) (83) (eveT) (1) SEIOUBAJOSUL JOd S3UOIIRI0Q
£91°CC (S15°T) 9eeEY ¢L0TT 678'C 5209 (v2) 03U UBZIRIN
(£80°'17) (osv) (L6T°€) (z692) (£962) (18£9) sauomeziowe A ugioelsiulWpe ap solseD
758'er (590°'T) €ES’L 9,81 918'S 908'¢CT 0Iniq uasie
798 (€5) 44 43 9 (033 () UOIDIO|dX3 3P SOPEYNS3I SOII0
€Lt (¢v2) [44 908 6T€ 818 (,) Seda1dURUY SBUOIoRIadO Jod OpEYNSaY
08T0T (Te) Tt 1897 1€0T L6V'E Se}au sauolisiwo)
680°T€ (6€2) LT6°S SYEET Sor'v 1918 $959J9)Ul 9p UaGIeN
|e101 0Anesodiod 0jus) Soplun Sope1s3 BILIDWY-OUET oplun oulay |equsunuo) edoung (epiwnsaJ) (,epeisnle seipueued A sepipiad ap elusn)
910C
* seprduniiur
SOPEPIAIJOL OWOD SI[QISIWPE OU BJUA B[ tied SOPIUSJUBU OWIOD SOPEILISE[O SOJUAWS[ AP sd[qeudleus sodniS A sojuariod ou soAnoe op sdjuapadord sepipiad o serouruen), £ ,SOPeINSAI U OPIOOUOIAT OAEIAU
010IOWI0)) 9P OPUO,],, ‘SBIOU ¢, SOIAIOURUIJ OU SOAT}OR SLIUAND Ud efeq op Jep [e sepIpidd o seroueuen),, ¢, SOIIOUBUI} OU SOAT}OR Op JO[BA [9P 0IOLISIOP [OP UQISIOADI O JO[BA [P OIOLIA(,, ¢, SEPLIJOSE O SOJUN[U0d SO1003oU Ud
SOUOTSIOATI P IOBA [Op OJOLIAIOP [OP UQISIOADI O IO[BA [OP OIOLIdIO(],, $SoIUaSunu0d sogsawr A sostwoidwos 1od sopejnsar e oyuawpedrourid soyuarpuodsoriod soIma op SOUO[IW ()G AP UoIdRIAqI] Bun 03dooxa ¢, sauorsiaoid
9P UQISIOAQI O SAUOISIAOIL],, UQNSIT op souwIojur o sourdjul souwrrojul exed sojou uejuasard os onb ‘eleINIEISO SeIoUBURD) A SEPIPIO P BIUAN)) ©] op Sepied sojuamnSis se[ udAnjour ,,souoroeiop A sopeynsar sonQ,, (ssssss)
", SAUOISIA0Id 9P UQISIOAY O SAUOISIAOI], 9P BLIE)NJEL)SI SeIoueuen) A SepIpIdd op vjuan)) o e op epnied e ud opmjour soyuagunuod sogsaLr
K sostwoxdwod 1od sopeynsar e juswediourid sajuaIpuodsariod SoInd 9p SQUO[[IW ()G AP UOIORIdQI] BUN dAN[OUl SJUSW[BUOIdIPY °,uoroedsijipow Jod sejou seroueued o seprpidd A sopeinsal ud sorquied Uod d]qeuozel
JIO[BA © SOPBIO[EA OU SOIIOUBUIJ SOAT}OR 9P IO[BA [3P OIOLI3JOP [9P UOISIOADI O JO[BA [P OIOLIR(,, AP BLIBINILISS SeIoUBURD) A SEPIPI9J 9P ejuan)) e[ ap epnied e € 2I91jaI 35 ,,SOIIOURUIJ SOAT)OR 3P 0101130p 10d SEPIPIRd,,  (ssesess)




"SejoU ¢, 01qUIBD Op SEIOUAIdJI(], A SEIOU ©, SEIN}I0qOd 9P PEPI[IqEIU0d B[ 9P Sojue)[nsal sepipiad o seroueuen),, SE)OU © SOPLINSAL U SOIqUIED UOJ J[qEUOZET
JoTeA & sopeuSisop sotorueuly soalsed £ soanoe 1od sepipiod o seroueuen),, ‘sejou ¢, SOPE)NSAI US SOIGUIED UOJ O[qRUOZE JO[BA B 9JUSWIRLIOLSI[qO SOPLIO[BA UQIOBIO0SU B SOPEUIISOP OU soIdIoueul) soAnoe 1od sepipiad o

seloueuen), ‘sejou ¢ Je10ogau ered soprusjuew soooueulj soased A soanode 1od seprpiod o selouBuRD),, ‘SBIOU ¢, SOPLINSAI U SOIqUIED UOD J[qRUOZEI JO[EA B SOPEIO[BA OU So1oloukuly soAlsed A sOA1oE sejuond uo eleq op

Tep [e sepipiod 0 SeIoUBURD), UQNSIZ OP SOULIOJUI 9 SOUIUI sduojul ered sojou uejuasard os onb ‘eLreine)so seroueuen) A Seprpiod op ejuon)) e[ op sepnied sojudn3is sef dAnour , seroroueulj souoroerodo 1od opeynsay, (s%)
"o1quuEd Op
sodn) so[ op ojoedwr [0 JBIOPISUOD UIS ‘0IN0 BUOZ B[ P BIoNJ odnic) [op S0oueq SO[ 0qed € UBAJ[[ onb souoroeiodo se[ op SOpe)nsal o[ UdAN[oul J[N-OU SOIOIOUBUI] SOIOPERIIPUL S0ISH "SO100ToU SO[ Op UQIONJOAD €] JBIO[BA
& JepnAe ered [200] BPOUOW US SOIIIOUBULJ SIIOPEIIPUI SOJSIO UBZI[IN S OWOD ISt ‘OLIBUIPIO 010039U [op djted ueurof ou anb sojudrwesues £ serjeasnjd op ojou [0 o9Anjour os ou anb eordwi ,epeisnle, © LIOUISJAI €] (%)
vo0'8 (tec1) (1v2) 8¢S S0LT €6L°L 9jueUIWOP B| 9p solelaldosd so| e opingLie o1dlauag
€8Y'T € (2) SE 09T L8C'T (se3ueulWwOp ou sauoldedidllied) SOlIBILIOUIW S9S3131Ul B OPINQLI1e 0PeINSaY
LVS'6 (81£°T) (evT) €95 §98'1T 080’6 0121243[3 [9p OPEPI|OSU0I OpRYNS3Y
- - - - - - sepidwnuajul sauoidesado ap opeynsay
LYS'6 (8TL°T) (ev2) €95 §98'T 080'6 SepeNui3u0d sauoldesado ap aiuapadold 0101013[3 |9p OpelnNsay
(ogz'9) ¢ ¥0T (vee) (z61) (6T€Y) soljauaq a1qos oisandu|
LLLVT (6€L°T) (L¥€) L6L £S9'C 607'€T soisanduwl ap sajue 0pe}Nsay
(s66'T) (oo1) (€2) (2) (s01) (coL'T) (12erss) SOUOIORIOP A SOPEYNSBI SO1I0
(€£8'8) (911) (02) (6) (£12) (Tov's) (.....) SEIDUBAJOSUI Jod sauopeloq
S¥9'ST (€zs'T) (v0?) €18 786'C LLSET (121 033U UBBIRIN
(6£2722) (s6v) (v61) (62£) (soT'2) (9s5T'6T) S3UOIDEZI1IOWE A UDIDRIISIUILUPE 3P SO1SBD)
ey (820'T) (o1) ST £30°'S €€V LY 03n4q uasley
108 (€2) €C (€) €61 S¥9 (v..) UOIDEIO|dXD 3P SOPE)INSAI SO0
L6L'T 1T - 9 00T 0cL (,.) Se4a1oURUl sBUOIDRIRdO Jod OpelNsay
S8Y'TT (69) - L60'T [4%N) Sv6'8 SelaU sauolsiwo)
TYEvE (Lv6) (gg) (4% 8/€'T €75'CE $353.21U1 9P UaSIe
|e101 oAelsodio) eyeds3 usWaBeue|Al Yy eap Bupueg juswissu| i 91eso0dio) |e1uswo) eaueg (epiwnsai)  epessnfe sepueues A sepipiad ap epuany
043ua) BLIEI|IqOWU| PEPIAIDY
8T0C

:(S0Ind 9p SOUO[[IW UD SBIJIO) 91T A L10T ‘ST0T OP 2IQUIIOIP 9P [ ¢ [0 SOPLUIULId)
so[enue so1o1010(o S0 & sajuaIpuodsarios sajeqo(3 soroogou sof eied seanyerado oroo3ou op seare seyunsip se op odnis [op seroueues A seprpiod op sejuano se[ U930031 9S ‘UOIOELNUNUOD Y

. SepIdWnLIoIuI SOPEPIAIIOR OWOD SI[QISIWIPE OU BIUSA B[ BIed SOpIULUEW OWIOD SOPEIIJISE]d SO)UWA[R op sd[qeudfeus sodniS £ sajusLLIoo ou soAnoe op sajuapaooid sepipiad o seroueuen), £ ,SOPLNSI U OPIOOUOAI

0A1JESAU 010I0WO0)) 3P OPUO],, ‘SEIOU ¢ SOIOIOUBUL OU SOAIOE SBIuond uo eleq op Jep [e sepipiad o seroueuen), ¢, SOISIOUBUL] OU SOATIOE 9P JO[EA [P OIOLIOIOP [OP UQISIOAI O IO[BA [9P OJOLIR(],, ¢, SePeIoose o sojunfuoo
SO10039U UD SOUOISIOAUI 9P IO[BA [9P OIOLIOIOP [P UQISIOASI O JO[BA [P 0IOLIANA(],, SAIUASUNU09 S0Fsoll A sostwordwoo Jod sopejnsal & duowedioutid sojuarpuodsariod soImnd op sauofiu g0 op uoroeIaqr| eun 0}dooxo
¢,,SoUOIS1A01d 9P UQISIOADI O SOUOISIAOLJ,, :UOIISIT Op SOULIOJUT 9 SOUIA)UI sounoful ered sojou uejuasaid os onb ‘eLreinge)so seroueuen) A SEpIPIOJ 9P BIUANY) ] op sepited sojuornSis se| UoAnjoul souoIorjop A Sope)nsal sonQ

*,,SOUOISIA0Id 9P UQISIOADY O SAUOISIAOLJ,, OP BLIBINE)SS SBIOURURL) A SEPIPIoJ Op BIUON)) B[ op epiiied e Udo opInjoul sajuasunuod sossoL
K sostwoidwoos 1od sopeynsal e oyuswedrourid sojudrpuodsaliod SoInd 9p SQUO[[IW g0 9P UOIORIIGI] BUN dAN[OUT JUSW]BUOIIPY °,Uoroesjipow Jod sejou seroueues o sepipiod £ sopejnsar ud soiquied uod [qeuozer
JO[BA © SOPEIO[BA OU SOIJIOURUIL} SOAI)OR 9P IO[BA [9P OIOLIAJOP [OP UQISIOAIL O JO[BA [OP 0JOLII(],, Op BLIBINIEL)SO SEIouRURD) A SEPIPIOJ 9p Ejuany) e op epned e[ € 0I01JoI 98, SOIOIOURUL) SOAI)OR 9P 010110J0p Jod SepIpIo ),

"BLIEJNJBISO SeIouBURD) A SEpIpIdd op eluon)) e[ op 9jeiS1do un so ou o1od odnin) [9p UQI0901Ip B € OUI)UI 9)10do1 OW0d OpezINn s9 030U UoSIe|A, [

A******v

A*****v

A****v




0 seroueuRD),, ‘SE)AU °, Jeroo3ou e1ed sopruojuew sororoueuly soArsed A soanoe 10d seprpiad o seroueuen), (SEIOU ¢ SOPE)NSAI U SOIQUIED UOD S[qRUOZEI IO[EA B SOPBIO[EA OU SoId1oueulj soAlsed £ SOAT)OR sejuond uo eleq op

Iep [e sepIpiod o seroueURn),, :UONSOT OP SOWLIOFUI 9 soutojul souojul ered sojou uejuasaid os onb ‘eLIeINIE)SO SEIOURUERD) A SEPIPIOJ 9P BIUan)) ] op sepnied sojuarn3is se[ oAn[oul , serorourul) souoroerodo 1od opeimnsay, (55)
‘o1quIEd Op
sodn) so op ojoedur [9 JeIOPISUOD UIS ‘0INd BUOZ B[ 9P BIONJ odnin) [9p sooueq SO[ 0qed & UeAd[[ anb souoroerodo se[ op sope)nsal o[ udAn[oul J[N-OU SOIQIOULRUI} SOJOPERIIPUL S0)SH "SOI0030U SO[ 9P UQION[OAD B[ JeIO[eA
& JepnAe ered [800] BPOUOW US SOJIIOUBULJ SOIOPEIIPUI SOMSIO UBZI[IN S OWO0J ISk ‘OLIeuIpIo 01003au [op aired uewiof ou anb sojusrwesues £ seijeasnd op ojou [0 9Anjour os ou anb eordur , epejsnfe, © BIOUAIJAI B (%)
91G°L (688'T) (80¢) 8Ly 08L'T SSh'L 31ueUIWOP | 3p Solielaldold S| e opingliie olauUag
6vv'T (€) (€1) 144 €8T 85C'T (s@3ueUIWIOP OU sauodedidiled) SOIB}IOUIW S9S2491Ul B OPINQIIIE OPRINSDY
5968 (z68'1) (Tee) 20s €96'T €TL'8 0121243[3 [9p OPEPI|OSU0d OpeYNSaY
- - - - - - sepidwnuajul sauoidesado ap opejnsay
596'8 (z68°1) (Tee) c0S €96'T €TL'8 sepenuiluod sauoldelado ap a1uspadold o1o12a(s [9p opelnsay
(885'Y) 1€ 6€T (s91) (0s2) (ev8'€) sod1jauaq a1qos oisandu|
€55°€T (cz6T) (09t) £99 €TLT 955°ZT so1sanduwil ap sa1UE OpeINSaY
(€182) (181) (£ST) (8) (z2) (s6€2) (1reesy) SOUOIOEIOP A SOPEYINSBI SO130
(TTT'6) (97) (88) (6) (069) (827'8) (.....) SEIDUBAJOSUI Jod sauopeIoq
LLY'ST (969°T) (sT2) 789 SLv'E 6CT'ET (1.1 033U UBSIRIN
(L16'C0) (9£¥) (802) (8¢S) (820'2) (£L9'6T) S2UOIDEZITIOWE A UDIDRIISIUILUPE 3P SO1SBD)
76€°8Y (oze'T) (£) (A €05'S 906'ty 01n1q Uasien
L6L (vot) 6¢ 0L [444 085 (,..) UOIDRIO|dX® 3P SOpe)NSal SO0
v0L'T (VA4d)] - 3¢ [aya 189 (,.) Se431oURUl SBUOIDRIRdO Jod OpelNsay
[6STT (8€) z 00L LT9°T 90€'6 SB19U SAUOISILOD)
967 7€ (158) (8¢) 4014 W't 6E€CE $353.91U1 3p UaSIe|
|e101 oAijesodio) eyeds3 Juswadeue|y Yeam Supjueg JuswisaAu| g a1eso0dio) |BI2J3Wo) eaueg (epiLLnsa)  jepersne sepueues A sepipsad ap ewuan)
0J3U3) ElIE[[IgowWU| PEPIAIDY
LT0C
- seprdwniour
SOPEPIAIIOR OWO0D SO[QISIWIPE OU BJUSA B[ BIed SOPIUSJUBWI OWOO SOPEOIJISE[O SOJUIWI[d 9P SI[qeudfeud sodnid A SoJUALLIOd OU SOATOE 9P suapadod sepipiod o seoueuen), A SOPeINSAI Ud OPIOOUOIAI OANJEIOU
OI21OWO)) 9P OPUO,],, :SLJAU ¢, SOISIOURUIJ OU SOAIIOR SBIUAND US feq op Jep [e sepipiad o seroueuen), ¢, SOIIOURUIL} OU SOAIJOE OP JO[BA [9P OIOLIdIOP [OP UOISIOAII O JO[BA [OP 0IOLII(],, ¢, SEPRIOOSE O SOIUN[U09 SO10039U Ud
SOUOISIOAUI OP JO[BA [OP 0IOLIAJOP [OP UOISIOAI O JO[BA [P OIOLIO(], SoIudduniuod so3sour £ sostwordwod Jod sopeynsar e djuowrediourid sojuorpuodsariod soInd ap sauo[Iw ¢ 1] op uoIoeIdqI[ Bun 03dooxs ¢, souoisiaoid
Op UOQISIOADI O SOUOISIAOI],, :UQIISOT Op SouLIojul o sourdjul souriojur ered sojou uejuoesard os onb ‘eLeymeIse seroueuer) K sepIpipg op eyuon)) e[ op sepraed soyuoISis se] uoAn[our ,sSoUO0IRIOP A SOPLINSAT SONQ), (sesssss)
", SQUOISIA0Id O UQISIOAY O SQUOISIAOIJ,, 9P BLIEINLIS Seroueuen) K SepIpIpJ op ejuon)) e[ op epnied €] uo opmjour sojuaSunuod so3soL A sosrwordwos 1od sopejnsar
& oJuowedrourid sojuaIpuodsarIod SOINS Op SAUO[[IW ¢ [ 9P UQIORIDQI] BUN dAN[OUI 9JUSWI[BUOIOIPY *,,0PBZIMIOWE 9)SOJ B SOIIIOURUIJ SOANOY — UQIoeoiIpow Jod sejou seroueues o sepipiod A sopeinsar uo soIquuied uod
9[qBUOZEI IO[BA B SOPBIO[EA OU SOISIOUBUT) SOATIOR 9P JO[EA [9P OIOLISJOP [OP UQISIOAI O JO[BA [P 0IOLIdIO(],, OP BLIEINE)SS SEIoURURD) A SEPIPIOJ op Bjuan)) e[ op epied €] U0 OpImnjoul vIso |, SeIouoA[osur J10d SouoIoBIO(,,  (xsxsssx)
‘BLIBINJBISO SBIOURURD) A SEPIPIPJ op ejuon)) e[ op djeidido un so ou o1od odnin) [op uorodairp ef & ourdjul d9310dar owod opezinn so 030U UdSIBIAL, [ (sseses)
*,0139sea1 0 01n3os op sojenuod Jod soperedwe
soalsed op soisen),, £ ,,01n39sea1 0 0InF3S Op sojenuod Jod soperedwe soAoR Op S0saI3U], ¢, uoroejo[dxo op sojses sonQ, ¢,uoroeio[dxd op sosaigur sonQ, ¢,uoroedonred e op opojw [0 1od sepeIojeA SOpepnud op
opeINsay,, ¢, SopuapIAIp Jod sosaISU],, :U0NSaT op SAULIOJUI @ soutojur souojul exed sojou uejussaid os anb ‘erreinie)so seroueuen) A sepIpiog 9p ejuony) ef op sepred sojuarngis se| aAnjour , uoroejo[dxo ap sopeynsai sonQ,, (sx%)




‘o1quIed P

sodry so[ op ojoeduw [0 ILIOPISUOD UIS ‘0INd BUOZ ] 9p BIoNJ odnin [op sooueq So[ 0qed & UeAJ[[ anb souoroeiodo se[ op SOpe)NSAI SO USAN[OUT J[N-OU SOIAIOURUIJ SOIOPEIIPUI SOISF "SOII0TAU SO] 9P UQTON[OAD ©[ JRIO[BA

& JepnAe ered [800] EPOUOW US SOIOIOUBUIJ SOIOPEIIPUI SO0 UBZI[IIN S OWOD [SE ‘OLIBUIPIO 010039u [op died uewio} ou anb sojusrwesues £ serjeasnjd op ojou [0 oAnjour os ou anb eorduwi ,epejsnle, © BIOUAIJAI B (%)
1299 (6EV'T) (L2€) 60t 8938°'T 0TT'9 S1ueUIWOP e| ap solielaidoud so| e opingliie odlyauUag
Tt (8) € 4 IZA" 680°T (s@3ueUIWIOP OU sauodedidled) SOIB}IOUIW S9S2491Ul B OPINQIIIE OPRINSDY
€68'L (Lyv'T) (vee) Y47 wo'e 66TL 01212J3[3 |9p OPEpI0SU0I OpPEeNSAY
- - - - - - sepidwnJiajul sauoioesado ap opejnsay
€68°L (Ly¥y'T) (vze) 344 w0 66T°L SEPENUIU0D S3UOIDEISdO 3P 91Uapad0ld 010121313 [9p OpeYNSaY
(96€°€) VT LET (es1) (£82) (veL0) Sold1jauaq 21qos oysandu|
68CTT (885'T) (T9v) 9/§ 628'C €€6'6 sojsanduil 3p saue Opeynsay
(096'T) (s2) (zer) (S) (92) (z89'T) (1s21,,) SPUOIDBIOP A SOPEY|NS3I SO0
(815°6) 4 (£91) (z2) (859) (€£9'8) (1e1s) SEIOUBAJOSUI JOd SBUOIDEIOQ
1917 (STS°T) (zet) €09 €95°€ 88707 (11ss) 030U UBBIEIN
(£80'T2) (0s¥) (T12) (eLv) (L16'T) (9€08T) SauoIDeZIIIOWE A UDIDRIISIUILPE 3P SOISRD)
7S8'EY (590'T) 6¢ 9.0'T 08%'S vCE8E 03nJq uasle
98 (€9) 44 8T 68¢ 9€s (,..) UOIDRIO|dX® 3P SOpPEYNSal SO0
€Lt (zv2) 6 143 95¢'T 899 (,.) Se431oURUl SBUOIDRIRdO Jod OpelNsay
08T°0T (1€) T L6S LOV'T 907'8 SE12U SaUOISIWLO)
680°'TE (6€2) (47 87S'C ¥16'8¢C S959.3Ul 3p USBIEeN
|e10L onnesodio) Juswaseuey yieam Supjueg uswisanu| ;g a1eJodio) |BI2JSWO) BJUEY

SES) (epiwnsaJ) (yepeisnle sepueues A sepipiad ap elusn)

9T0C

* seprduniiur
SOPEPIAIIOE OWOD SA[QISTWIPE OU BJUIA B BIed SOPIUNUEW OWOI SOPEOIJISE[D SOJUAWR[ op sd[qeusleud sodni3 A sojuoroo ou soAnde op sjuapadoid sepipiad o seroueuen, A ,SOPeI[NSAI U2 OPIOOUOIAT OATESOU

010IOWO)) Op OPUO,],, ‘SEIOU *,SOIATOULUIJ OU SOAT}OR SLIUAND Ud efeq op Jep [ sepIpiad o seroueuen),, ¢, SOIOIOUBUI] OU SOAT)OR Op JO[BA [9P 0IOLIdJOP [OP UQISIOADI O JO[BA [P OIOLIA(,, ¢, SEPLIJOSE O sOjuN[Uuod soro03ou uo

SOUOISIOAUL 9P JO[BA [P OJOLIDJAP [OP UQISIOAI O JO[BA [OP OIOLII(],, SAIUOTUNU0D S0SSALI A sostworduwod Jod sopeynsar e oyuowedrourid sojuaIpuodsariod soInd op sauo[[Iu ()G 9p uoroeIaqi| eun 03dooxa ¢ souorsiaold
OP UOQISIOADI O SQUOISIAOL],, :UOIISOS Op SOWLIOJUI 9 souIdul sowojur eied sojou uejuasord os onb ‘erreynie)so seroueuen) A sepipIod 9p eluan)) e[ op sepnded soyuoIn3Is se[ USAN[OUI ,SIUOIORIOP A SOPE)NSAI SONQ),,
*,,SoUOISIA0Id O UQISIOAY O SOUOISIAOIJ,, Op BLIBINIE)SO SBIOURUERL) A SEPIPIOJ Op BIudn)) o e[ op epnied ] uo opmour sojuasunuod sodsol A sostwordwos 1od sopejnsar

& oyuawedrourid so)UAIPUOdSaLI0d SOINS AP SOUO[[IW ()G AP UQIORIIQI] BUN AN[OUI JUAW[BUOIIIPY *, OPBZILIOUWIE 9)S0O B SOIIOURUIJ SOANIY — UoIoedyipow Jod sejou seroueued o seprpipd A sope)nsal uo soIquied uod
9]qeuOZel I0[BA B SOPRIO[BA OU SOIDIOUBUL] SOAT)OR O IO[BA [3P 0IOLI2)IP [P UQISIIARI O IO[BA [OP 0I0LII(],, 9P BLIBINIRISO SeIOUBURD) A SEPIPIRJ 9p BIUON)) B op epnied e[ us oprnjour e)sa  seroudajosur 1od sauoroejod,,
“BLIBJNJR)SO SRIOURURD) A SEPIPIOJ 9P BIUan)) ] op 9yeisido un so ou o1od odnin [9p uorodalIp e & outojul 0310dor owos opezinn sd 030U UosIeN, [

*,0In39s8a1 0 0In33S 9p s0jenUOd Jod soperedwe

soArsed op sojsen),, £ ,,01n39sear 0 0In3as ap sojenuod Jod soperedwe sOAnOE op sosaI3u, ,uoejo[dxd ap soised sonQ, ¢, uoroejo[dxa ap sosaidur sonQ, ‘,uoroedonied el op opoluw [ Jod SEpEIO[EA SOPEPNUS Op
opeynsay,, ¢, sopuoplalp Jod sosaI3uy, :UQIISO3 9p SOULIOFUI @ SouIojul sauLIojur ered sojou uejuosald os anb ‘eLreynye)so seroueuen) A sepipio op eyuon)) | ap sepred soyuainis se aAnjour ,,uoroejo[dxa op sopeynsal sonQ,,
'SBIOU ¢, 0IqUIBD 9P SBIOUAIRJI(], A SBIOU ¢, SeIN)I0qod 9P PepI[IqeIuod e] 9p SAjue)[nsal sepipiod o seioueuLRn), ‘SBIOU ¢ SOPL)NSAI U SOIqUIED U0D d[qRUOZE]

Jojea & sopeuSisop sosoroueury soalsed £ soanoe 1od sepip1od o seroueuen),, {sejou ¢, SOPEINSAI US SOIqUIBD UOD O[BUOZEI JO[EA B 0JUSWELIO)ESI[qO SOPLIO[BA UQIOBIO0ZOU B SOPLUIISIP OU SoJdroueuly soanoe 1od sepipiod

A******v

A*****v

A****v

A***v




- seprdwniour

SOPEPIAIIOR OWOD SA[QISIWPE OU BIUAA B[ Bied SOPIUJURW OWOD SOPELIIJISE[O SOJUAWR ap sojqeudfeud sodniS A sojuaLLIod ou soAnde ap sojuapadoid seprpipd o seroueuen), A ,SOPEINSAI UD OPIOOUOIAI OANJRIAU
0I010WO)) 9P OPUO,], {SLIAU ¢, SOISIOURUIJ OU SOAIIOB SBIUANO US leq op Jep [e sepipiad o seroueuen), ¢, SOIQIOURUIL} OU SOAT}OE OP JO[eA [9P OIOLISIOP [Op UOISIOAJI O JO[eA [9P 0IOLI(],, ¢, SEPEIOOSE O SOIUN[U09 SO10039U Ud
SOUOISIOAUT OP JO[BA [OP 0IOLIOJOP [OP UOISIOADI O JO[BA [P OIOLIA(], SoIudduriuod so3sar £ sostwordwod 1od sopeynsar e djuowedrourid sojuarpuodsariod soInd ap sauo[Iw g0 op uoroeIaqiy eun 03dooxs ¢, souoisiaoid
OP UOQISIOAJI O SQUOISIAOL],, :UONSOF Op SoWLIOJul & sourojul souojul eled sojou uejuasald os onb ‘eLE)MEISO Serouruen) A SEPIPI9J Op BIUON)) [ op sepnded soyuoIn3Is s UdAN[OUI ,SIUOIORIOP A SOPE)NSAI SONQ),,
*,,SoUOISIA0Id O UQISIOADY O SAUOISIAOLJ],, 9P BLIBINIL)SI SBIOUBURD) A SEPIPIPJ 9P BIUon)) ] op epnJed B Ud opImjour sajuadunuod so3salr A sosrwoldwod 1od sopejmnsar

& oyuowedrourid soyuaIpu0dsarIod SOINd dp SAUO[IW §()| 9P UQIORIDQI] BUN 9AN[OUI 9JUSWI[BUOIDIPY *,0PLZIMIOWE 9)SOJ B SOJIIOURUIJ SOANOY — UQIOBdIIpow Jod sejou seroueues o sepipiod A sope)nsar uo soIquied uod
9[qeUOZEI JO[EA B SOPEIO[BA OU SOISIOUBUIJ SOAIJOR Op IO[BA [Op OJOLIOJP [OP UQISIOAI O JO[BA [OP OIOLISIO(],, 9P BLIBINIE)SI SBIOUBUEL) A SEPIPIOJ 9P BIUdN)) B[ 9p epnied e us opm[oulr gjso , seroudajosur Jod sauoroejoq,,
"BLIBJNJB)SO SRIOURURD) A SEPIPI9J op ejuon)) e[ op oFeiSido un so ou o1od odnin) [op UOI0a1Ip €] & oUIdIUI 9110daI OWOD OpeZI[NN $9 ,,030U UASIBA, [

*,01n39sea1 0 01398 Ap sojenuod Jod soperedwe

soalsed op sojsen), A ,01n39sea1 0 0InJos op sojenuod Jod soperedwe soAnoe op sosaIduy, <,uoreo[dxd op soises sonQ,, ,uoreo[dxd op sosaI3ur sonQ, ,uoroedonted e] op opolu [o J0d SepeIo[eA SIPEPHUD AP
ope)nsay,, ¢, SOpuapIAIp Jod s0saI3U], :UQIISOT 9P SOUWLIOJUT © SOUIUI soutojur ered sojou uejuosard os onb ‘elreinie)so seroueuen) A SepIpIo 9p vjuon) e[ op sepnied sajuoInis sef 9Anjour , uoroejo[dxo op Sopejnsal sonQ,,
*SBJOU ¢, 0IqUIBD P SBIOUAIJI(], A SBIQU ¢, SBINIOqOD 9P PEPI[IqRIU0D B[ 9P SOJUBINSI SEPIPIPd O Serouruen), (SBIOU ¢, SOPL)NSAI Ud SOIqUIBD UO0J J[qRUOZEI

Jo[eA & sopeudisop sordroueul) soalsed £ soanoe Jod sepipiod o seroueuen),, Sejou ¢, SOPELINSAI U SOIqUILD U0 J[qBUOZEI JO[BA B JJUSWIELLIONETI[qO SOPLIO[eA UQIOBIO0TIU € SOPEUIISIP OU solooueulj soanoe Jod sepipiod
0 seroueuRn), SBIAU ¢, JerooTou ered sopruojuewr sotoroueul) solsed A soanoe od sepipiod o seroueuen), (SBJOU ¢, SOPBINSAI UD SOIqUIED UOD S[qBUOZEI JO[EA B SOPRIO[BA OU SOIoIoURUI) SOAIsed A soAnoe seyuono uo efeq op

Iep [e sepipiod o seroueuen), :UONSIT Op SAULIOJUI @ sourdjul souriojul ered sojou uejuasaid os onb ‘erreyme)ss seroueuen) A sepIpiod op eiuon)) e| op sepnied sojuoInSis sef oAnjour , seroroueuly sauordeiddo 1od opeynsay,,

A******v

A*****v

A****v

A***V

()




B.4.a

Descripcion de las tendencias recientes mas significativas que afecten al Banco y a los sectores en los que ejerce sus
actividades

Grupo Santander ha desarrollado su actividad en 2018 en un entorno econdémico en general dindmico. Sin embargo, a medida que
avanzo el afio se hizo mas evidente que el maximo del ciclo expansivo quedaba atras y los riesgos tendian a aumentar, dando
lugar a cierta inestabilidad en los mercados. Los paises donde el Grupo desarrolla sus negocios mostraron un comportamiento
menos homogéneo, aunque con crecimientos generalizados.

Las tensiones comerciales (pese al acuerdo alcanzado en la renegociacion del NAFTA) y el endurecimiento de la politica
monetaria en EE.UU. han sido las principales causas de una mayor incertidumbre, que ha provocado tensiones de diversa
intensidad, sobre todo en mercados emergentes como Argentina y Turquia y, en menor medida, Brasil y México, también
afectados por el ciclo electoral durante gran parte del afio.

Otros factores, como las negociaciones del Brexit o la orientacidon de la politica fiscal en Italia, también han pesado en el tono de
los mercados.

Eurozona: ¢l Producto Interior Bruto (PIB) estimado en 2018 se incremento un 1,8%. La actividad econdmica no pudo mantener
el fuerte ritmo que registrd en 2017, pese a lo cual el crecimiento de 2018 super6 al potencial. La tasa de paro se redujo hasta
el 7,9%. La inflacidn, tras repuntar por el efecto de la energia, cedio a final de afio (hasta el 1,6%).

Espaiia: el PIB estimado en 2018 se incrementd un 2,5%. El crecimiento se modero en 2018, si bien Espafia siguio siendo una
de las economias mas dinamicas del area euro, conservando una intensa creacion de empleo y reduciendo la tasa de paro. La
inflacion bajo al 1,2% en diciembre.

Polonia: el PIB estimado en 2018 se increment6 un 5,1%. Polonia siguié destacando por su alto crecimiento econdmico (con el
consumo como principal motor) y por la falta de desequilibrios. La tasa de paro se situd por debajo del 4% (en minimos histdricos)
y la inflacion (1,0%) quedd por debajo del objetivo del Banco Central (2,5%), que mantuvo sus tipos de interés en el 1,5%.

Portugal: el PIB estimado en 2018 se incrementd un 2,2%. La economia, aunque desacelero ligeramente en 2018, cerr6 el afio
con crecimiento. La robusta demanda interna se apoy6 tanto en el consumo como en la inversion, mientras que las exportaciones
registraron una desaceleracion. La tasa de paro se situd por debajo del 7% y la inflacion cerrd 2018 en el 0,7%.

Reino Unido: el PIB estimado en 2018 se incremento6 un 1,4%. La economia britanica perdid intensidad a final de 2018 por la
incertidumbre generada por las negociaciones del Brexit, cuyos vaivenes fueron recogidos por la libra (0,9 GBP/EUR). La
inflacion (2,1%) ha ido moderandose en el afio. La tasa de paro (4,0%) es de pleno empleo. El tipo de interés oficial termind el
afio en el 0,75%.

Brasil: el PIB estimado en 2018 se incrementd un 1,3%. Ligera aceleracion de la economia en 2018 pese al efecto negativo de la
huelga de transportes. La inversion se ha recuperado tras cuatro afios de caida y el consumo privado y las exportaciones se han
acelerado. La inflacion cerrd el afio en el 3,75%, por debajo del objetivo (4,5%) del banco central, que mantiene la tasa Selic en
minimos histéricos (6,5%).

Meéxico: el PIB estimado en 2018 se incrementd un 2,0%. La economia crece por la recuperacion de la inversidon y las
exportaciones. El banco central subi6 los tipos en 100 puntos basicos para prevenir los efectos de la depreciacion del peso y
promover la moderacidon de la inflacion. México, EE.UU. y Canada alcanzaron un nuevo acuerdo comercial, que aun debe
ratificarse.

Chile: el PIB estimado en 2018 se incremento6 un 4,0%. La economia mostr6 gran dinamismo en 2018, apoyada en el consumo
privado, la inversion y las exportaciones. La inflacion repunt6 al 2,6% (inferior aun al objetivo del 3%) y el banco central empezd
a normalizar su politica monetaria, con una subida del tipo oficial de 25 pb, al 2,75%.

Argentina: el PIB estimado en 2018 se decrecio un 2,4%. Con la ayuda financiera del Fondo Monetario Internacional, la
economia argentina empieza a mostrar signos de estabilizacion, con una incipiente moderacion de la inflacién, una importante
consolidacidn fiscal y una relativa estabilidad cambiaria. El PIB se contrae un 2,4% en el aflo, pero con expectativas de gradual
mejora en 2019.

Estados Unidos: ¢l PIB estimado en 2018 se decrecido un 2,9%. La economia acelerd su crecimiento en 2018, con una
revitalizacion del mercado laboral (tasa de paro del 3,7% a fin de afio) y aumento de las presiones inflacionistas, que alinearon la
inflacidn subyacente con el objetivo de la Fed, que subio los tipos en 100 puntos basicos a lo largo del afio.

*Fuente Interna (servicio de estudios).

A la presente fecha se encuentra en vigor la NIIF 16 (Arrendamientos financieros) cuya fecha efectiva es posterior a 31 de
diciembre 2018. La NIIF 16 (Arrendamientos financieros) reemplaza a las NIC 17, CINIIF (Comité Interpretacion de las Normas
Internacionales de Informacién Financiera) 4, SIC (Standard Interpretations Committee)-15 y SIC-27, y fue adoptada por la Unién
Europea el 31 de octubre de 2017 mediante el Reglamento (UE) 2017/1986. La fecha de entrada en vigor es para los periodos
anuales iniciados a partir del 1 de enero de 2019. La NIIF16 establece los principios para el reconocimiento, valoracion,
presentacion y desglose de los arrendamientos, con el objetivo de garantizar que tanto arrendatario como arrendador facilitan
informacion relevante que presenta una imagen fiel de dichas operaciones. La Norma prevé un unico modelo de contabilidad para




el arrendatario, seglin el cual este debe reconocer los activos y pasivos correspondientes a todos los arrendamientos, a menos que
el plazo del arrendamiento sea de 12 meses o inferior o el valor del activo subyacente sea bajo.

Asimismo, todavia se encuentran pendientes de adopcion por la Union Europea algunas Normas cuyas fechas efectivas de entrada
en vigor son posteriores a 31 de diciembre de 2018. A la fecha actual el Grupo esta analizando los posibles impactos derivados
de estas nuevas normas, no existiendo ningun principio contable o criterio de valoracion que, teniendo un efecto significativo en
las cuentas anuales consolidadas del ejercicio 2018, se haya dejado de aplicar en su elaboracion.

B.4.b

Descripcion de las tendencias recientes mas significativas que afecten a Emisora Santander y a los sectores en los que
ejerce sus actividades

A la fecha de registro del presente Folleto de Base no se conoce tendencia, incertidumbre, demandas, compromisos o hechos que
pudieran razonablemente tener una incidencia importante en las perspectivas de Emisora Santander, distinta de la citada en el
parrafo anterior.

B.5

Grupo del Banco

El Banco es la entidad dominante de Grupo Santander. A 31 de diciembre de 2018 el Grupo estaba formado por 719 sociedades
dependientes del Banco. Adicionalmente, otras 170 sociedades son entidades asociadas al Grupo, multigrupo o sociedades
cotizadas en bolsa de las que el Grupo posee mas del 5% (excluyendo las sociedades dependientes y aquellas que presentan un
interés desdefiable respecto a la imagen fiel que deben expresar las cuentas consolidadas).

B.6

Accionistas principales del Banco

La siguiente tabla muestra las participaciones significativas a 27 de mayo 2019, de conformidad con la informacién que es
conocida por el Banco a la fecha al estar publicamente disponible en el registro de participaciones significativas de la CNMV:

% de derechos de voto atribuidos a las % de derechos de voto atribuidos % de derechos de voto
ST a instrumentos financieros total
Denominaciéon Directo Indirecto Total (A) % (B) (A +B)
Blackrock Inc. 0,000% 5,185% 5,185% 0,202% 5,387%

La siguiente tabla muestra las participaciones que a 2 de abril 2019 son titularidad directa o indirecta del consejo de administracion
del Banco, de conformidad con la informacion que es conocida por el Banco a la fecha al estar publicamente disponible en el
registro de participaciones significativas de la CNMV:

% de derechos de voto atribuidos a las % de derechos de voto atribuidos a % de derechos de
LI instrumentos financieros voto total
A adquirir en caso A transmitir en
Denominacién Directo Indirecto Total (A) (A+B)
de ejercicio (B) caso de ejecucion

Homaira Akbari 0,000% 0,000% 0,000% 0,000% 0,000% 0,000%
José Antonio Alvarez Alvarez 0,008% 0,000% 0,008% 0,005% 0,000% 0,013%
Ignacio Benjumea Cabeza de Vaca 0,022% 0,000% 0,022% 0,000% 0,000% 0,022%
Francisco Javier Botin-Sanz de

0,032% 0,461% 0,494% 0,000% 0,000% 0,494%
Sautuola O'Shea
Ana Patricia Botin-Sanz  de

0,006% 0,125% 0,132% 0,007% 0,000% 0,0139%
Sautuola O'Shea
Alvaro Antonio Cardoso de Souza 0,000% 0,000% 0,000% 0,000% 0,000% 0,000%
Bruce Carnegie-Brown 0,000% 0,000% 0,000% 0,000% 0,000% 0,000%
Soledad Daurella Comadran 0,001% 0,003% 0,004% 0,000% 0,000% 0,004%
Guillermo de la Dehesa Romero 0,000% 0,000% 0,000% 0,000% 0,000% 0,000%
Rodrigo Echenique Gordillo 0,008% 0,000% 0,008% 0,004% 0,002% 0,012%
Carlos Fernandez Gonzalez 0,115% 0,000% 0,115% 0,000% 0,000% 0,115%
Esther Giménez-Salinas Colomer 0,000% 0,000% 0,000% 0,000% 0,000% 0,000%
Ramiro Mato Garcia-Ansorena 0,000% 0,000% 0,000% 0,000% 0,000% 0,000%
Belén Romana Garcia 0,000% 0,000% 0,000% 0,000% 0,000% 0,000%




En 2006, varias personas vinculadas a la familia Botin-Sanz de Sautuola O'Shea suscribieron un pacto parasocial (debidamente comunicado al Banco y a la
CNMV y depositado en el registro de dicho organismo y en el Registro Mercantil de Cantabria) en virtud del cual crearon un sindicato en relacion con sus acciones

del Banco. A 31 de diciembre de 2018 se encontraban afectadas por el pacto acciones representativas de un 0,491% del capital social del Banco a dicha fecha.

El Banco no conoce de la existencia de ninguna persona fisica o juridica que ejerza o pueda ejercer control sobre el Banco, en los
términos del articulo 5 del texto refundido de la Ley del Mercado de Valores aprobado por el Real Decreto Legislativo 4/2015,
de 23 de octubre.

Todos los accionistas del Banco tienen los mismos derechos de voto por accion.

A 2 de abril 2019 el Banco cuenta con acciones propias en autocartera directa representativas del 0,018% del capital social del
Banco y con acciones propias en autocartera indirecta representativas del 0,079% del capital social del Banco.

B.7

Informacion financiera fundamental historica seleccionada relativa al Banco

A continuacién se muestran los datos consolidados mas significativos del Grupo a 31 de diciembre de 2018, 2017 y 2016:

BALANCE (millones de euros) 2018 2017 Var.% 2016
Activo total 1.459.271 1.444.305 1,0 1.339.125
Préstamos y anticipos a la clientela 882.921 848.915 4,0 790.470
Depositos de la clientela 780.496 777.730 0,4 691.111
Recursos totales de la clientela® 980.562 985.703 (0,5) 873.618
Patrimonio neto 107.361 106.832 0,5 102.699
A:incluye depositos de la clientela, fondos de inversion, fondos de pensiones y patrimonios administrados.
RESULTADOS (millones de euros) 2018 2017 Var.%" 2016
Margen de intereses 34.341 34.296 0,1 31.089
Margen bruto 48.424 48.355 0,1 44.232
Margen neto 25.645 25.362 1,1 23.131
Resultados antes de impuestos 14.201 12.091 17,5 10.768
Beneficio atribuido a la dominante 7.810 6.619 18,0 6.204

B: en euros constantes: Margen de intereses +8,7%, Margen bruto: +9,0%, Margen neto: +11,2%, beneficio atribuido: +32,1%.

* Los préstamos y anticipos a la clientela aumentan un 4% interanual. El Grupo utiliza los créditos brutos sin adquisiciones
temporales de activos (ATAs) con el fin de analizar la evolucion de los créditos tradicionales de la banca comercial.

- Estos tlltimos, sin incidencia de los tipos de cambio, suben el 4%, haciéndolo en ocho de nuestras diez principales unidades,
especialmente en los mercados emergentes (+14%)

- La cartera crediticia mantiene una estructura equilibrada: particulares (45%), consumo (17%), pymes y empresas (27%) y
SCIB (11%).

*  Los depdsitos de la clientela se mantienen estables en relacion a 2017. El Grupo utiliza la suma de depdsitos, sin cesiones
temporales de activos (CTAs), y fondos de inversion (recursos de la clientela), sin la incidencia de los tipos de cambio, para
analizar la evolucién de los recursos de clientes de la banca tradicional.

- Los recursos de la clientela se incrementan un 4%, con ocho de las diez principales unidades creciendo (en el resto los
recursos apenas varian). En su detalle, aumentos en depositos a la vista y a plazo, mientras que los fondos de inversion se
mantienen practicamente estables por el entorno de mercado.

- La estructura de los recursos de clientes esta bien diversificada por productos: saldos a la vista (61%), a plazo (22%) y
fondos de inversion (17%).

e E| beneficio atribuido a la dominante asciende a 7.810 millones de euros, un 18% mas que en 2017, tras registrar un cargo por
operaciones que no forman parte de del negocio ordinario de -254 millones de euros (-897 millones en 2017). Sin la incidencia
de los tipos de cambio el aumento es del 32%, con el siguiente detalle:
- Los ingresos suben un 9% apoyados por el aumento del nimero de clientes digitales y vinculados, mayores volimenes de
créditos y depdsitos y por la gestion de margenes.
- Los costes suben un 7% como consecuencia de la inflacion en algunos paises, de las inversiones en transformacién y
digitalizacion y de la integracidn de algunas entidades. En términos reales (sin inflacion ni perimetro), descienden el 0,5%.

RENTABILIDAD, EFICIENCIA SOLVENCIA Y MOROSIDAD (%) 2018 2017 2016
RoE 8,21 7,14 6,99




RoTE 11,10 10,41 10,38
RoA 0,64 0,58 0,56
RoRWA 1,55 1,35 1,29
Ratio de Eficiencia

CETI1 Fully loaded * 11,30 10,84 10,55
CET!1 Phased-in © 11,47 12,26 12,53
Ratio de morosidad 3,73 4,08 3,93
Cobertura de morosidad 67,4 65,2 73,8

A: dato de 2018 aplicando la disposicidn transitoria de la norma NIIF 9.

B.8

Informacion financiera seleccionada pro forma

No procede.

B.9

Previsiones o estimaciones de beneficios

Se ha optado por no realizar estimaciones de los beneficios.

B.10

Salvedades en el informe de auditoria
Los informes de auditoria emitidos sobre las cuentas anuales de Emisora Santander correspondientes a los ejercicios 2018 y 2017,
contienen respectivas opiniones favorables, sin salvedades.

Los informes de auditoria emitidos sobre las cuentas anuales del Banco individuales y de su grupo consolidado, correspondientes
a los ejercicios 2018, 2017 y 2016, contienen respectivas opiniones favorables, sin salvedades.

B.12

Informacion financiera fundamental relativa a Emisora Santander
A continuacion, se muestran los datos mas significativos de Emisora Santander a 31 de diciembre de 2018 y de 2017.

a) Balance de Situacion Auditado de Emisora Santander a 31 de diciembre de 2018 y a 31 de diciembre de 2017 (cifras en miles

de euros)
ACTIVO 2018 20179 Var.%

ACTIVO NO CORRIENTE 549.366 738.938 -25,65%
Inversiones en empresas del Grupo y asociadas a largo plazo 549.366 738.938 -25,65%
Créditos a empresas 542.106 732.741 -26,02%
Derivados 7.260 6.197 17,15%
ACTIVO CORRIENTE 422.885 606.713 -30,30%
Inversiones en empresas del Grupo y asociadas a corto plazo 417.597 597.783 -30,14%
Créditos a empresas 416.259 582.625 -28,55%
Créditos con el Grupo - 38

Derivados 1.338 15.120 -91,15%
Efectivo y otros activos liquidos equivalentes 5.288 8.930 -40,78%
Tesoreria 5.288 8.930 -40,78%
TOTAL ACTIVO 972.251 1.345.651 -27,75%

(*) Se presenta, tnica y exclusivamente, a efectos comparativos.

Durante 2018, han vencido 21 imposiciones a plazo Fijo (“IPF”), valoradas en 563.176 miles de euros de principal a 31 de
diciembre de 2017 mas 11 amortizaciones parciales por importe de 8.741 miles de euros, y se han constituido 9 mas, por un valor
de principal de 234.718 miles de euros al 31 de diciembre de 2018. Con los fondos obtenidos de las emisiones, el Emisor ha
constituido depdsitos en el Banco (los referidos IPFs), que tienen ligados derivados financieros, en las mismas condiciones, pero

de signo contrario, a las emisiones relacionadas.

Las variaciones en los derivados son por modificaciones en su valor razonable.

El tipo medio de los activos fue de 1,89 % en el afio 2018 y 2,17 % en el afio 2017.

PATRIMONIO NETO Y PASIVO 2018 2017 Var.%

PATRIMONIO NETO 1.519 1.937 -21,58%
FONDOS PROPIOS () 1519 1.937 -21,58%
Capital 1.653 1.653 0,00%
Capital escriturado 1.653 1.653 0,00%
Reservas 284 164 73,17%
Legal Estatutarias 176 164 7,32%
Otras Reservas 108 -

Resultados de ejercicios anteriores - -

Resultado del ejercicio (418) 120 -448,33%




PASIVO NO CORRIENTE 554.505 745.333 -25,60%
Deudas a largo plazo @ 502.019 381.973 31,43%
Obligaciones y otros valores negociables 494.759 375.776 31,66%
Derivados 7.260 6.197 17,15%
Deudas con empresas del Grupo y asociadas a largo plazo 52.486 363.360 -85,56%
PASIVO CORRIENTE 416.227 598.381 -30,44%
Deudas a corto plazo # 87.699 474,295 -81,51%
Obligaciones y otros valores negociables 86.361 459.175 -81,19%
Derivados 1.338 15.120 -91,15%
Deudas con empresas del Grupo y asociadas a corto plazo 326.925 121.818 168,37%
Acreedores comerciales y otras cuentas a pagar 293 259 13,13%
Acreedores varios 145 179 -18,99%
Otras deudas con las Administraciones Publicas 148 80 85,00%
Periodificaciones a corto plazo 1.310 2.009 -34,79%
TOTAL PATRIMONIO NETO Y PASIVO 972.251 1.345.651 -27,75%

® Se presenta, inica y exclusivamente, a efectos comparativos.
(1) La variacion se debe al resultado negativo del ejercicio 2018.
(2) y (4) Las variaciones entre deudas y créditos de empresa a largo plazo y a corto plazo son debidos principalmente tanto a las
altas de 9 emisiones nuevas en el ejercicio 2018, como al vencimiento en este ejercicio de 21 emisiones reflejadas en el balance
del 2017 a corto plazo, asi como a la reclasificacion de varias emisiones del largo al corto plazo al corresponder su vencimiento
al ejercicio 2019. Los depdsitos a plazo fijo y las emisiones por afios de vencimiento se detallan en las Cuentas Anuales en las
Nota 5 y 9, respectivamente.
Determinadas emisiones de deuda realizadas por Emisora Santander llevan implicitos derivados financieros que, de acuerdo con
la normativa vigente, Emisora Santander ha segregado y registrado por separado de la emision a la que estan ligados.
(3) Se trata de emisiones de deuda adquiridas por el Banco y por Santander Seguros y Reaseguros, Compaiiia Aseguradora, S.A.
(5) Se trata de emisiones de deuda adquiridas por el Banco y por Santander Seguros y Reaseguros, Compaiia Aseguradora, S.A.
El aumento producido en este epigrafe corresponde al proximo vencimiento de muchas de las emisiones en las que el Grupo
Santander tiene posiciones, las cuales han sido reclasificadas a corto plazo. Esta variacidn incluye ademas las emisiones ICO, con
las cuales se puede realizar una amortizacidn parcial anticipada en las fechas de pago de los cupones semestrales hasta la fecha
de vencimiento. Estas emisiones, por importe de 2.708 miles de euros, han sido catalogadas con corto plazo. Adicionalmente, se
han realizado 4 emisiones nuevas, en las cuales el Grupo Santander tiene posicion con un importe de 583 miles de euros.

El tipo medio de los pasivos fue de 2,17% en el afio 2018 y 2,14 en el afio 2017.

Emisora Santander es un vehiculo instrumental del Grupo Santander, constituido basicamente para la captacion de recursos
mediante la emision de deuda ordinaria o sénior.

Emisora Santander es un vehiculo instrumental del Grupo Santander, constituido basicamente para la captacion de recursos
mediante la emision de deuda ordinaria o sénior.

b) Cuenta de Pérdidas y Ganancias Auditadas de Emisora Santander correspondientes al ejercicio natural terminado el 31 de
diciembre de 2018 y el 31 de diciembre de 2017 (cifras en miles de euros)

2018 20179 Var.%

Importe neto de la cifra de negocios 15.906 19.287 -17,53%
Ingresos de valores negociables y otros instrumentos financieros 15.906 19.287 -17,53%
De empresas del Grupo y asociadas 15.906 19.287 -17,53%
Gastos de valores negociables y otros instrumentos financieros) -16.016 -19.236 [-16,741%
Por empresas del Grupo y asociadas -10.102 -9.716 [3,971%
Por terceros -5.914 -9.520 [-37,881%
Otros ingresos de explotacién - 162

Ingresos accesorios y otros de gestion corriente - 162

Otros gastos de explotacion -289 -415 [-30,36]%
Servicios exteriores -289 -415 [-30,36]%
RESULTADO DE EXPLOTACION -399 -202 [97,502]%
Variacion de valor razonable en instrumentos financieros -

RESULTADO FINANCIERO -

RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS -399 -202 [97,52]1%
Impuesto sobre Beneficios -19 322 -105,90%
RESULTADO DEL EJERCICIO -418 120 -448,33%

) Se presenta, tnica y exclusivamente, a efectos comparativos.




Durante el ejercicio 2018 se produjo una disminucion de las emisiones y los depdsitos vivos en balance (ha habido mas
vencimientos que emisiones nuevas), provocando la reduccion de los ingresos financieros provenientes de los depdsitos asociados
y por lo tanto la reduccidn del importe neto de la cifra de negocios. El importe de los gastos y de los ingresos en el ejercicio 2018,
son practicamente iguales.

No ha habido ningtin cambio adverso importante en las perspectivas de Emisora Santander desde el 31 de diciembre de 2018.

B.13 | Descripcion de cualquier acontecimiento reciente relativo a la solvencia de Emisora Santander
No se han producido acontecimientos recientes que puedan ser importantes para la solvencia de Emisora Santander.
B.14 | Dependencia Grupo
Banco Santander, S.A. es la entidad dominante de Grupo Santander. A 31 de diciembre de 2018 el Grupo estaba formado por 719
sociedades dependientes del Banco. Adicionalmente, otras 170 sociedades son entidades asociadas al Grupo, multigrupo o
sociedades cotizadas en bolsa de las que el Grupo posee mas del 5% (excluyendo las sociedades dependientes y aquellas que
presentan un interés desdefiable respecto a la imagen fiel que deben expresar las cuentas consolidadas). Emisora Santander no
tiene filiales.
Emisora Santander es una filial controlada al 100% por Banco Santander, S.A. y no tiene filiales.
B.15 Descripcién de actividades principales de Emisora Santander
“EMISORA SANTANDER ESPANA, S.A.U.” es un vehiculo instrumental del Grupo Santander, constituido basicamente para la
captacién de recursos mediante la emision de deuda ordinaria o sénior.
A 31 de diciembre de 2018, Emisora Santander tiene deuda emitida por importe de 956.743.282,41 euros.
B.16 | Control
Emisora Santander es una filial controlada al 100% por Banco Santander, S.A.
B.17 | Grados de solvencia asignados al Emisor y al Garante o a sus obligaciones a peticidn o con la cooperacién del Emisor o del Garante
en el proceso de calificacion
Emisora Santander no tiene asignadas calificaciones crediticias por ninguna agencia de calificacion.
Segun la ultima informacién publica disponible, el Banco tiene asignadas las siguientes calificaciones crediticias por las Agencias
gue se indican seguidamente:
Agencia de Calificacion Corto Largo Fecha Ultimo informe Perspectiva
Fitch Ratings F2 A- Julio 2018 Estable
Moody’s @ P-1 A2 Octubre 2018 Estable
Standard & Poor’s ©! A-1 A Abril 2018 Estable
DBRS ¥ R-1 (medio) A (alto) Abril 2018 Estable
Scope © S-1+ AA- Marzo 2018 Estable
JCR Japan - A+ Octubre 2018 Estable
(1) Fitch Ratings Espafia, S.A.U. (en adelante Fitch Ratings).
(2) Moody’s Investor Service Espafia, S.A. (en adelante Moody’s).
(3) S&P Global Ratings Europe Limited (en adelante Standard & Poor’s).
(4) DBRS Ratings Limited (en adelante DBRS).
(5) Scope Ratings GmBH (Scope Ratings).
(6) Japan Credit Rating Agency, Ltd. (en Adelante JCR Japan)
Las agencias de calificacion mencionadas anteriormente se encuentran registradas de acuerdo con lo previsto en el Reglamento
(CE) n21060/2009 del Parlamento Europeo y del Consejo de 16 de septiembre de 2009, sobre agencias de calificacion crediticia.
Asimismo, la agencia Axesor asigné en noviembre un rating unsolicited de A+ al Banco.
Se podra solicitar para cada emisidn concreta la valoracidn del riesgo crediticio a una o varias agencias de calificacion, reflejandose
en dicho caso en las condiciones finales.
B.18 | Descripcion de la naturaleza y el alcance de la garantia

Las emisiones emitidas al amparo del Folleto de Base contaran con la garantia de Banco Santander. El importe maximo de la
garantia (la Garantia) otorgada por el Garante se entiende referido al principal de las emisiones, extendiéndose la citada garantia
a los intereses ordinarios y a los intereses de demora correspondientes. La Garantia no se extiende a ninguna otra obligacion




distinta de las sefialadas ya sean comisiones, gastos financieros o de cualquier otra naturaleza. La Garantia se entendera otorgada
con caracter irrevocable e incondicional. Cualesquiera pagos que deben llevarse a cabo por el Garante bajo la Garantia, se
realizaran previa recepcion por el Garante de un requerimiento de pago por escrito por parte del Comisario de los titulares de los
Valores (que actua en representacion de los mismos) o, en su defecto, del titular de los Valores (salvo que, para aquellas Emisiones
en las que se haya constituido un Sindicato de tenedores de Valores, la correspondiente Asamblea de tenedores de Valores adopte
un acuerdo en sentido contrario a la reclamacion bajo la Garantia) en los términos previstos en la Garantia.

Las obligaciones del Garante, en relacion con los Valores bajo la Garantia, constituyen obligaciones directas, incondicionales, no
subordinadas y sin garantia real del Garante, y en caso de concurso del Garante (salvo que tengan la consideracion de crédito
subordinado de conformidad con el articulo 92 de la Ley 22/2003, de 9 de julio, Concursal o cualesquiera normativa que sustituya
a ésta y resulte de aplicacion en el futuro) tendran el mismo rango a efectos de prelacion de créditos que todas las obligaciones
del Garante con respecto a los Valores emitidos al amparo del presente Folleto de Base y comparten al menos el mismo rango a
efectos de prelacion de créditos con aquellas obligaciones del Garante que tengan la consideracién de créditos ordinarios y que
no tengan la consideracion de créditos ordinarios no preferentes (de conformidad con el apartado 2 de la Disposicién Adicional 14
de la Ley 11/2015, de 18 de junio, de recuperacién y resolucién de entidades de crédito y empresas de servicios de inversion (la
Ley 11/2015)).

B.19

Informacion de la seccion B sobre el garante como si fuera el emisor del mismo tipo de valores que es objeto de la garantia

Véanse los elementos B1, B2, B3, B4, B5, B6, B7, B8, B9, B10 y B17 anteriores en los que se incluye también la informacion
de la seccion B para el Banco.

Seccion C — Valores

Obligaciones de informacién

C1 Tipo y clase de valores ofertados

Clase de Valores: Valores de Renta Fija Estructurados (los Valores). Los créditos derivados de los Valores no
se consideraran créditos no preferentes (de conformidad con el apartado 2 de la Disposicion Adicional 14 de
la Ley 11/2015) y, en caso de concurso y salvo que los créditos bajo los Valores tengan la condicion de
subordinados de conformidad con el articulo 92 de la Ley 22/2003, de 9 de julio, Concursal (en adelante, la
Ley Concursal) o cualquiera normativa que sustituya a ésta y resulte de aplicacion en el futuro y con sujecion
a cualquier otro rango que pueda resultar de aplicacidn, se situardn en orden de prelacion por detrds de los
créditos contra la masa y de los acreedores del Emisor con privilegio, ya sea especial o general, conforme a la
catalogacion y orden de prelacion de créditos establecidos en los articulos 90 y 91 de la Ley Concursal, con
igual orden de prelacion que aquellas obligaciones del Emisor que tengan la consideracion de créditos
ordinarios y que no tengan la consideracion de créditos ordinarios no preferentes (de conformidad con el
apartado 2 de la Disposicion Adicional 14 de la Ley 11/2015) y por delante de los créditos ordinarios no
preferentes y de los créditos subordinados.

Los Valores de Renta Fija Estructurados son aquellos valores cuyo rendimiento referenciado a: (i) Renta
Variable (donde la referencia puede ser una o varias acciones), (ii) a Indices de Renta Variable (donde la
referencia puede ser uno o varios indices de renta variable), (iii) Indices de Renta Fija (donde la referencia
puede ser uno o varios indices de renta fija), (iv) a Divisa (donde la referencia sera el tipo de cambio de una
divisa), (v) a Tipo de Interés, o (vi) a la combinacidn de varios de los subyacentes anteriormente citados. En
base a esta evolucion los Valores de Renta Fija Estructurados podran dar lugar a rendimientos negativos. El
riesgo que pueda existir de que el precio de amortizacion en la fecha de amortizacion esté por debajo del precio
de emision, dependera del tipo de subyacente del Valor, de la evolucidn del subyacente y de la liquidacion
final. Por tanto, los Valores de Renta Fija Estructurados incorporan una estructura compleja que, en muchos
casos, implica operar con derivados, lo que requiere conocimientos técnicos adecuados.

Representacion de los Valores: Anotaciones en cuenta en la Sociedad de Gestion de los Sistemas de Registro,
Compensacion y Liquidacion de Valores, S.A. Unipersonal (IBERCLEAR)

Codigo ISIN: ES0305014765

El tipo de interés de los Valores podra ser fijo y/o variable, o podrd asimismo estar referido a determinados
indices, acciones, tipos de interés o divisa, incluyendo la posibilidad de realizar emisiones con cupén cero y la




de realizar emisiones en las que se contemple la potencial pérdida en la fecha de amortizacion de parte del
principal para emisiones de Valores de Renta Fija Estructurados. Dicha pérdida que nunca podra ser superior
al 30% del capital invertido en la fecha de amortizacion, salvo en el caso de inversiones en estructuras para
inversores cualificados en que la pérdida podra ser de hasta el 100% del valor de su inversion, en estos casos
se determinard de conformidad con los términos y condiciones de los Valores de Renta Fija Estructurados y
en funcidén de los criterios de comercializacion y segmentacion del Banco para cada emision y se especificara
en las Condiciones Finales correspondientes.

Los Valores emitidos no estaran cubiertos por el Fondo de Garantia de Depdsitos de Entidades de Crédito.

C.2 Divisa de emisién de los valores

La emision esta denominada en Euros.
C5 Descripcion de cualquier restriccion sobre la libre transmisibilidad de los valores

No existen restricciones particulares ni de caracter general a la libre transmisibilidad de los Valores.
c8 Descripcion de los derechos vinculados a los valores, orden de prelacion y limitaciones

Descripcion de los derechos vinculados a los valores

Los Valores emitidos careceran, para el inversor que los adquiera, de cualquier derecho politico presente y/o
futuro sobre el Emisor o el Garante.

Los derechos econdmicos y financieros del inversor asociados a la adquisicion y tenencia de los Valores seran
los derivados de las condiciones de tipo de interés, rendimientos y precios de amortizacion con que se emitan.
Dicho rendimiento econémico se especificara en las correspondientes Condiciones Finales.

Prelacion de los valores y de la Garantia

Los Valores no tienen garantia real y no estan subordinados. Los inversores en las Emisiones realizadas al
amparo de este Folleto de Base se situaran a efectos de prelacion de créditos en caso de concurso del Emisor,
salvo que los créditos bajo los Valores tengan la condicion de subordinados de conformidad con el articulo 92
de la Ley Concursal o cualquiera normativa que sustituya a ésta y resulte de aplicacion en el futuro y con
sujecion a cualquier otro rango que pueda resultar de aplicacidon, por detras de los créditos contra la masa y de
los acreedores del Emisor con privilegio, ya sea especial o general, conforme a la catalogacion y orden de
prelacién de créditos establecidos en los articulos 90 y 91 de la Ley Concursal, con igual orden de prelacion
que aquellas obligaciones del Emisor que tengan la consideracion de créditos ordinarios y que no tengan la
consideracién de créditos ordinarios no preferentes (de conformidad con el apartado 2 de la Disposicion
Adicional 14 de la Ley 11/2015) y por delante de los créditos ordinarios no preferentes y de los créditos
subordinados.

Las obligaciones del Garante en relacion con los Valores bajo la garantia constituyen obligaciones directas,
incondicionales, no subordinadas y sin garantia real del Garante, y en caso de concurso del Garante (salvo que
tengan la consideracion de crédito subordinado de conformidad con el articulo 92 de la Ley Concursal o
cualesquiera normativa que sustituya a ¢sta y resulte de aplicacion en el futuro y con sujecion a cualquier otro
rango que pueda resultar de aplicacion) tendran el mismo rango a efectos de prelacion de créditos que todas
las obligaciones del Garante con respecto a los Valores emitidos por Emisora Santander al amparo del presente
Folleto de Base y comparten al menos el mismo rango a efectos de prelacion de créditos con aquellas
obligaciones del Garante que tengan la consideracion de créditos ordinarios y que no tengan la consideracion
de créditos ordinarios no preferentes (de conformidad con el apartado 2 de la Disposicion Adicional 14 de la
Ley 11/2015).

En caso de resolucién de un Emisor y aplicacion de la recapitalizacion interna, y salvo que fueran excluidos
por el Fondo de Resolucion Ordenada Bancaria, el Mecanismo Unico de Resolucion o, segun el caso y de
conformidad con la Ley 11/2015, el Banco de Espaifia, la CNMV o cualquier otra entidad facultada para ejercer
dichos instrumentos de resolucion, la conversion o reduccidon o amortizacion del importe de los Valores o de
la Garantia se haria en tltimo lugar, tras la conversion o reduccion o amortizacion de los elementos de capital
ordinario de nivel 1, del importe principal de los instrumentos de capital adicional de nivel 1, del importe
principal de los instrumentos de capital de nivel 2, del importe principal de la deuda subordinada que no sea
capital adicional de nivel 1 o 2 y, en su caso, de los créditos ordinarios no preferentes, de acuerdo con la




prelacion de derechos de crédito prevista en la Ley Concursal y en el apartado 2 de la Disposicion Adicional
14 de la Ley 11/2015.

Los Valores emitidos al amparo del presente Folleto de Base no estaran cubiertos por el Fondo de Garantia de
Depositos de Entidades de Crédito.

Los titulares de Valores emitidos tendran derecho a voto en el Sindicato de Tenedores de Valores de Renta
Fija Estructurada.

Limitaciones de tales derechos

No existen limitaciones a los derechos vinculados a los Valores.

C9

Emision de los valores, tipo de interés, amortizacion y representacion de los valores emitidos
Fecha de emision: 29 de agosto de 2019

Disposiciones relativas al tipo de interés:

Tramo Inicial: Cupdn Fijo. Se paga el 1,75% sobre el Tramo Inicial, en la fecha de vencimiento del Tramo
Inicial.

Tramo Final: Cupdn Digital que se calcula de conformidad con lo establecido a continuacidén

Los valores devengaran un interés ligado a la evolucion del precio de cotizacion de las acciones de:
Repsol S.A. (Bloomberg REP SM <Equity>); ISIN: ES0173516115

Orange S.A. (Bloomberg ORA FP <Equity>); ISIN: FR0000133308

Engie S.A. (Bloomberg ENGI FP <Equity>); ISIN: FR0010208488

de conformidad con lo siguiente:

a) Si en la primera Fecha de Observacion Programada (26 de agosto de 2020 y los cuatro dias habiles

anteriores), los Niveles de Referencia a efectos del pago de cupdn (tal y como se define a
continuacion) de las tres acciones que componen la cesta, estan igual o por encima del 100% respecto
de los Niveles de Referencia de la Fecha de Valoracion Inicial (29 de agosto de 2019), el inversor
recibira un 2,00% sobre cada Importe Nominal Unitario en la Fecha de Pago de Cupdn del 31 de
agosto de 2020. En caso contrario, el inversor no recibira cupon alguno.

Es decir:

REP, ORA, ENGI,
REP,’ ORA,’ ENGI,

Si Min< )2100%

Cn=2,10%
En cualquier otro supuesto distinto, el inversor recibe 0% sobre cada Importe Nominal Unitario
Cn=0%

b) Si en la segunda Fecha de Observacion Programada (25 de agosto de 2021 y los 4 dias habiles
anteriores), los Niveles de Referencia a efectos del pago de cupdn (tal y como se define a
continuacion) de las tres acciones de la cesta, estan igual o por encima del 100% respecto de los
Niveles de Referencia de la Fecha de Valoracion Inicial (29 de agosto de 2019), el inversor recibira
un 4,00% sobre cada Importe Nominal Unitario en la Fecha de Pago de Cupdn de 30 de agosto de
2021. En caso contrario, el inversor no recibe cupén alguno.




Es decir:

REP, ORA, ENGI,
REP,’ ORA,’ ENGI,

Si Min< )2100%

Cn=4,00%
En cualquier otro supuesto distinto, el inversor recibe 0% sobre cada Importe Nominal Unitario

Cn=0%

¢) Si en la tercera Fecha de Observacion Programada (24 de agosto de 2022 y los 4 dias habiles
anteriores), los Niveles de Referencia a efectos del pago de cupdn (tal y como se define a
continuacion) de las tres acciones de la cesta, estan igual o por encima del 100% respecto de los
Niveles de Referencia de la Fecha de Valoracion Inicial (29 de agosto de 2019) el inversor recibira
un 6.00% sobre cada Importe Nominal Unitario en la Fecha de Pago de Cupdn de 29 de agosto de
2022. En caso contrario, el inversor no recibe cupén alguno.

Es decir:

REP, ORA, ENGI,
REP,” ORA,’ ENGI,

Si Min( )2100%

Cn=6,00%
En cualquier otro supuesto distinto, el inversor recibe 0% sobre cada Importe Nominal Unitario
Cn=0%

d) Si en la cuarta Fecha de Observacion Programada (24 de agosto de 2023 y los 4 dias habiles
anteriores), los Niveles de Referencia a efectos del pago de cupdn (tal y como se define a
continuacion) de las tres acciones de la cesta, estan igual o por encima del 100% respecto de los
Niveles de Referencia de la Fecha de Valoracion Inicial (29 de agosto de 2019) el inversor recibira
un 8,00% sobre cada Importe Nominal Unitario en la Fecha de Pago de Cupon de 29 de agosto de
2023. En caso contrario, el inversor no recibe cupén alguno.

Es decir:

REP, ORA, ENGI,
REP,” ORA,’ ENGI,

Si Min ( ) =>100%

Cn=8,00%

En cualquier otro supuesto distinto, el inversor recibe 0% sobre cada Importe Nominal Unitario
Cn=0%

e) Si en la quinta Fecha de Observacion Programada (26 de agosto de 2024 y los 4 dias habiles

anteriores), los Niveles de Referencia a efectos del pago de cupdn (tal y como se define a
continuacion) de las tres acciones de la cesta, estan igual o por encima del 100% respecto de los




Niveles de Referencia de la Fecha de Valoracion Inicial (29 de agosto de 2019) el inversor recibira
un 10,00% sobre cada Importe Nominal Unitario en la Fecha de Pago de Cupdn de 29 de agosto de
2024. En caso contrario, el inversor no recibe cupén alguno.

Es decir:

REP, ORA, ENGI,
REP,” ORA,’ ENGI,

Si Min( )2100%

Cn=10,00%

En cualquier otro supuesto distinto, el inversor recibe 0% sobre cada Importe Nominal Unitario
Cn=0%

Siendo para los supuestos anteriores:

REPy: Nivel de Referencia de la accion de Repsol, S.A. en la Fecha de Valoracion Inicial.

ORA..: Nivel de Referencia de la accidon de Orange, S.A. en cada una de las Fechas de Observacion
Programadas.

ENGIo: Nivel de Referencia de la accion de Engie, S.A. en la Fecha de Valoracion Inicial

ENGI,: Nivel de Referencia de la accion de Engie, S.A. en cada una de las Fechas de Observacion
Programadas.

ORAy: Nivel de Referencia de la accion de Orange, S.A. en la Fecha de Valoracion Inicial.

REP.: Nivel de Referencia de la accion de Repsol, S.A. en cada una de las Fechas de Observacion
Programadas.
Cn: Cupon contingente a recibir por el inversor en la Fecha de Pago “n”.

La fecha de emision de los instrumentos se especificard en las Condiciones Finales y no debera
exceder la fecha de validez de este Folleto de Base. El tipo de interés nominal que recibiran los
inversores se establecera en las Condiciones Finales correspondientes y sera el resultado de la
aplicacion de los términos y condiciones especificos de la emision correspondiente. Las fechas de
pago del interés aplicable se especificardn en las Condiciones Finales. Los instrumentos podran ser
emitidos con cualquier vencimiento y podran ser amortizados en la cantidad de amortizacion fijada
en las Condiciones Finales correspondientes, en cada caso sujeto al cumplimiento de cualesquiera
requisitos legales, regulatorios y/o dictados por el correspondiente supervisor. El Sindicato de
Tenedores de Valores de Renta Fija Estructurados tendra encomendada la defensa de los derechos ¢
intereses de los tenedores de Valores.

Disposiciones relativas a la amortizacion final:
Amortizacion Anticipada

Resulta de Aplicacion para el Tramo Final lo siguiente:

(i) Si en la Primera Fecha de Observacion Programada el Nivel de Referencia de cada una de las
acciones que componen la cesta, es igual o superior a su Nivel de Referencia en la Fecha de
Valoracion Inicial (27 de junio de 2019), tendra lugar la amortizacion anticipada del Tramo Final el




dia 29 de junio de 2020. En caso contrario, no tiene lugar la amortizacion anticipada y el valor sigue
vivo.

Es decir, si el 24 de junio de 2020 y los cuatro dias héabiles anteriores se cumple:

TEF, CS, VOW3,
TEF,’ CS,” VOW3,

Si Min( ) = 100%

Importe de amortizacion: 100% del Tramo Final (10% del Importe Nominal Unitario )

(i1) Si en la Segunda Fecha de Observacion Programada el Nivel de Referencia de cada una de las
acciones que componen la cesta, es igual o superior a su Nivel de Referencia en la Fecha de
Valoracion Inicial (27 de junio de 2019), tendré lugar la amortizacion anticipada del Tramo Final el
dia 28 de junio de 2021. En caso contrario, no tendra lugar la amortizacion anticipada y el valor sigue
vivo.

Es decir, si el 23 de junio de 2021 y los cuatro dias habiles anteriores se cumple:

, (TEFn CS, VOW3,
m . .

Si =
! TEF,” CS,’ VOW3,

) > 100%

Importe de amortizacion: 100% del Tramo Final (10% del Importe Nominal Unitario)

(iii) Si en la Tercera Fecha de Observacion Programada el Nivel de Referencia de cada una de las
acciones que componen la cesta, es igual o superior a su Nivel de Referencia en la Fecha de
Valoracion Inicial (27 de junio de 2019), tendra lugar la amortizacion anticipada del Tramo Final el
dia 27 de junio de 2022. En caso contrario, no tendra lugar la amortizacion anticipada y el valor sigue
vivo.

Es decir, si el 22 de junio de 2022 y los cuatro dias habiles anteriores se cumple:

TEF, CS, VOW3,
TEF,’ CS,” VOW3,

Si Min( ) = 100%

Importe de amortizacion: 100% del Tramo Final (10% del Importe Nominal Unitario)

(iv) Si en la Cuarta Fecha de Observacion Programada el Nivel de Referencia de cada una de las
acciones que componen la cesta, es igual o superior a su Nivel de Referencia en la Fecha de
Valoracion Inicial (27 de junio de 2019), tendra lugar la amortizacion anticipada del Tramo Final el
dia 27 de junio de 2023. En caso contrario, no tendra lugar la amortizacion anticipada y el valor sigue
Vivo.

Es decir, si el 22 de junio de 2023 y los cuatro dias habiles anteriores se cumple:

TEF, CS, VOW3,
TEF,” CS,” VOW3,

Si Min( ) >100%
Importe de amortizacion: 100% del Tramo Final (10% del Importe Nominal Unitario)

Amortizacion a vencimiento

Para el Tramo Inicial: con garantia de capital a vencimiento (amortizacion a la par y obligatoria el
28 de febrero de 2020).




Para el Tramo Final: Sin garantia de capital a vencimiento: (i) Si en la Quinta Fecha de Observacion
Programada el Nivel de Referencia de cada una de las acciones que componen la cesta es igual o
superior al 80% del Nivel de Referencia en la Fecha de Valoracion Inicial (29 de agosto de 2019),
tendra lugar la amortizacion del Tramo Final, el dia 29 de agosto de 2024, y el inversor recuperara
el 100% del Tramo Final.

De manera que:

Si en la Fecha de Valoracion Final (es decir, el 26 de agosto de 2024 y los cuatro dias habiles
anteriores )se cumple:

REP, ORA, ENGI,
REP,” ORA,’ ENGI,

Si Min( )280%

Importe de amortizacion: 100% x Tramo Final

En caso contrario, si en la Quinta Fecha de Observacion Programada el Nivel de Referencia de alguna
de las acciones que componen la cesta es inferior al 80% del Nivel de Referencia en la Fecha de
Valoracion Inicial (29 de agosto de 2019), el importe de amortizacion del Tramo final quedara
reducido en la caida porcentual de aquella accion cuyo Nivel de Referencia haya experimentado una
mayor caida desde Fecha de Valoracion Inicial. En este supuesto el importe del Tramo Final a
recuperar por el inversor puede llegar a ser cero.

REP, ORA, ENGl")

o . I .
(10%x Importe Nominal Unitario) x Min (REPO 3 ORA,* ENGI,

Calendario relevante para el pago de los flujos establecidos en la emision: 29 de agosto de 2019,
28 de febrero de 2020, 31 de agosto de 2020, 30 de agosto de 2021, 29 de agosto de 2022, 29 de
agosto de 2023 y 29 de agosto de 2024.

Representacion de los tenedores de los Valores:

Se ha constituido el Sindicato de Tenedores de Valores de Renta Fija Estructurados denominado
Sindicato de Tenedores de Valores de Renta Fija Estructurados Serie 90 Nota Dtio 90-10 IV cuya
direccion a estos efectos se fija en Boadilla del Monte (Madrid), Ciudad Grupo Santander, Avenida
de Cantabria s/n, 28660.

Nombramiento del Comisario del Sindicato Tenedores de Valores de Renta Fija Estructurados Serie
90 Nota Do 90-10 II: se nombra Comisario del Sindicato a D. Jesus Merino Merchan, quien tendra
las facultades que le atribuye el Reglamento.

C.10

Existencia de un componente derivado en el pago de intereses de los Valores de Renta Fija
Estructurados

Los Valores de Renta Fija Estructurados podran incorporar una estructura compleja que en muchos
casos implicara operar con derivados, que a su vez pueden tener efecto sobre la inversion por el:

- Riesgo de no cobrar cupones,

- Riesgo de pérdida por el inversor de parte de lo invertido, y

- Riesgo de cancelacion anticipada del valor.

Los Emisores podran emitir instrumentos con un componente derivado en el pago de intereses.

De forma paralela a la emision podran constituirse derivados de cobertura de tipos de interés, asi
como otros derivados.

Véase mas detalle en el apartado C.15 del presente Resumen.




c1

Admision a negociacion
Se solicitara la admision a cotizacion en AIAF Mercado de Renta Fija.

El Emisor se compromete a gestionar la admision a cotizacidn de los Valores para que coticen en un
plazo maximo de 30 dias desde la fecha de desembolso de la emision correspondiente.

En caso de incumplimiento de estos plazos, se procederd a hacer publica dicha circunstancia, asi
como su causa y, en caso de saberlo, cuando esta prevista su admision, mediante su anuncio en un
periddico de difusion nacional, previa comunicacion del correspondiente hecho relevante a la
CNMV, sin perjuicio de la eventual responsabilidad en que pudiera incurrir la Entidad Emisora
cuando dicho incumplimiento le resulte imputable.

La Entidad de Liquidez designada para esta emision es Banco Santander, S.A.
Las principales caracteristicas del contrato de liquidez son:
Las condiciones principales del contrato de liquidez son:

. La Entidad de Liquidez fijara un volumen minimo para cada orden de compra y venta que
introduzcan en el sistema. Este limite sera de 25.000 euros, si bien puede variar en funcion del
volumen total de la emision o de la disponibilidad de Valores para su venta en cada momento.

. La diferencia entre los precios de oferta y demanda cotizados por la Entidad de Liquidez
seran, en condiciones normales de mercado, de hasta un uno por ciento (1%) en términos de precio.
Los precios cotizados se entenderan como precios inclusive de cualquier cupon corrido (precios
dirty).

. No obstante, la diferencia entre el precio de oferta y el de demanda podra apartarse de lo
establecido en el parrafo anterior siempre y cuando se produzcan casos de alteracion extraordinaria
de las circunstancias de mercado (incluyendo en los mercados de negociacion de los instrumentos
subyacentes a los Valores), tales como problemas de liquidez, cambios en la situacion crediticia del
emisor o variaciones significativas en la cotizacion de activos emitidos por el emisor o emisores
similares.

Los supuestos en los que la Entidad de Liquidez podra exonerarse de sus compromisos adquiridos
en calidad de entidades de liquidez seran los establecidos en el correspondiente contrato de liquidez.
Asimismo, la Entidad de Liquidez reanudara el cumplimiento de sus obligaciones como proveedoras
de liquidez, cuando las causas que hayan motivado su exoneracion hayan desaparecido. De manera
indicativa, se pueden citar los siguientes supuestos de exoneracién que se encuentran recogidos en
el contrato de liquidez:

. Cuando el saldo en cuenta propia de los Valores objeto de provision de liquidez alcance
determinado volumen (10% del importe nominal del saldo vivo de la Emision).

. Ante cambios en las circunstancias estatutarias, legales o economicas que afecten
sustancialmente a los Valores objeto de provision de liquidez o al Emisor y/o al Garante.

. Cuando se aprecie de forma determinante una disminucion significativa de la solvencia del
Emisor de los Valores objeto de provision de liquidez o la capacidad de pago de sus obligaciones. A
estos efectos, una disminucion inferior a dos niveles en la calificacion crediticia no se considerara
una disminucién de la solvencia o capacidad de pago de sus obligaciones.

. Ante supuestos de fuerza mayor que hicieran excepcionalmente gravoso el cumplimiento de
las obligaciones de provision de liquidez.

El Emisor podra adquirir Valores a la entidad de liquidez.

C.15

Descripcion de como el valor de su inversion resulta afectado por el valor del instrumento o instrumentos
subyacentes

Los valores estructurados son valores con un riesgo elevado, debido a que pueden incorporar estructuras
complejas y que dependen de la evolucion del subyacente a lo largo de la vida de la inversién. Esto puede dar
lugar a la pérdida parcial del nominal del valor. Por tanto, el inversor no podra conocer de antemano la
rentabilidad de la inversion.




El importe de los cupones que reciba el inversor dependerd, fundamentalmente, del tipo de subyacente y su
evolucion.

Véase mas detalle en el apartado C.9 del presente Resumen.

C.16 | Fecha de vencimiento o expiracion de los valores derivados
Véase apartado C.9 de este Resumen.
C.17y | Descripcion del procedimiento de liquidacion y pago de los valores derivados
C18 | La liquidacién de los Valores sera en efectivo. Véase apartado C.9 de este Resumen.
C.19 | Precio de ejercicio o precio de referencia del subyacente
Véase apartado C.9 de este Resumen.
C.20 | Descripcion del tipo de subyacente y lugar en el que puede encontrarse informacion sobre el

subyacente

Véase apartado C.9 de este Resumen.

Seccion D — Riesgos

Obligaciones de informacién

D.1

Informacion fundamental sobre los principales riesgos especificos del Banco o de su sector de actividad
Los principales riesgos del Banco son:

El crecimiento, la calidad de los activos y la rentabilidad del Grupo pueden verse afectados de manera adversa
por entornos politicos y macroecondmicos volatiles

Acontecimientos politicos en el Reino Unido, incluyendo la evolucion de las negociaciones en relacién con
su salida de la Union Europea, podrian tener un efecto material adverso en el Grupo

El Grupo es vulnerable a la turbulencia y volatilidad de los mercados financieros internacionales

El Grupo puede sufrir efectos adversos como resultado de tensiones economicas y de la deuda soberana en la
zona euro

La adquisicidon por Banco Santander de la totalidad del capital social de Banco Popular Espaiiol, S.A. podria
ser objeto de recursos o reclamaciones de toda clase cuyo resultado podria conllevar un cambio material
adverso para el Grupo

La adquisicion por Banco Santander de la totalidad del capital social de Banco Popular Espafiol, S.A. podria
no proporcionar los resultados y beneficios esperados y podria exponer al Grupo a riesgos no previstos

La integracion de Banco Popular Espafiol, S.A. y las consecuencias derivadas de esta pueden demandar un
muy elevado nivel de dedicacion por parte de Banco Santander y sus gestores

Banco Popular se encuentra inmerso en acciones, individuales y colectivas, derivadas de las clausulas suelo.
Si los costes resultantes de dichas acciones fueran superiores a las provisiones constituidas, podria producirse
un impacto significativo adverso en los resultados y en la situacion financiera del Grupo

El Grupo esta expuesto al riesgo de pérdidas derivadas de procedimientos legales y regulatorios
El Grupo esta sujeto a una extensa regulacion que podria afectar negativamente a sus negocios y operaciones

Los reguladores o supervisores del Grupo podrian imponer multas, sanciones u otras medidas, en particular
como consecuencia de reclamaciones de clientes

El Grupo estd expuesto a revisiones por parte de las autoridades fiscales y una interpretacion incorrecta de
las leyes y normas fiscales puede tener un efecto material adverso en los resultados del Grupo

Los cambios en los impuestos y otras tasas pueden afectar al Grupo negativamente




Es posible que el Grupo no sea capaz de detectar o prevenir en tiempo y forma el blanqueo de capitales y
otras actividades delictivas de tipo financieras, lo que podria exponerle a contingencias con un efecto adverso
material

Los riesgos de financiacion y liquidez son inherentes al negocio del Grupo y pueden tener un efecto adverso
material

Una bajada en el rating del Grupo podria aumentar su coste de financiacion u obligarle a aportar garantias
adicionales en relacion con algunos de sus contratos de derivados, lo que podria tener un efecto adverso
material

El deterioro de la calidad crediticia o una insuficiente dotacidén de provisiones para insolvencias pueden tener
un efecto material adverso para el Grupo

El valor de las garantias que respaldan la cartera crediticia del Grupo puede ser no suficiente, y el Grupo
podria no recuperar su valor al realizarlas

El Grupo esta expuesto al riesgo de contrapartida en sus operaciones

El Grupo esta sujeto a fluctuaciones en los tipos de interés y a otros riesgos de mercado, lo que puede tener
un efecto adverso material (este riesgo incluye el riesgo de tipo de cambio)

Las condiciones del mercado han causado y podrian causar cambios materiales en los valores razonables de
los activos financieros del Grupo. Los ajustes negativos de valoracion podrian tener un efecto material
adverso en los negocios, la situacidn financiera y los resultados del Grupo

Los riesgos de mercado, operativos y de otro tipo asociados a las operaciones de derivados podrian perjudicar
significativamente al Grupo

El Grupo podria verse afectado negativamente y expuesto a riesgos no identificados o imprevistos si se
cometen fallos en la implementacién y mejora continua de las politicas, procedimientos y métodos de gestion
de riesgos

Si el Grupo no es capaz de mejorar o actualizar de forma eficaz y en el momento adecuado su infraestructura
informatica y sus sistemas de informacién o si no es capaz de implantar satisfactoriamente nueva normativa
aplicable relativa a tecnologias de la informacion, podria verse perjudicado

Los riesgos relacionados con la seguridad de la informacion y con los sistemas de proceso, almacenamiento
y transmision de datos, son inherentes al negocio del Grupo

Los problemas financieros de los clientes del Grupo pueden tener un efecto adverso en éste

Los cambios en las obligaciones y compromisos por pensiones del Grupo pueden tener un efecto material
adverso

El Grupo depende, en parte, de dividendos y otros fondos de sus filiales

El aumento de la competencia, incluso de proveedores no tradicionales de servicios bancarios tales como
empresas tecnologicas y la consolidacion del sector podrian afectar negativamente los resultados del Grupo
La capacidad del Grupo para mantener su posicion competitiva depende, en parte, del éxito de los nuevos
productos y servicios que éste ofrece a sus clientes y de su capacidad para ofrecer productos y servicios que
satisfagan las necesidades de los clientes durante todo el ciclo de vida de los productos y servicios. La
ampliacion de la gama de productos y servicios podria perjudicar al Grupo significativamente si éste no es
capaz de controlar los riesgos que asume con la ampliacién

Si el Grupo no es capaz de gestionar el crecimiento de sus operaciones, su rentabilidad podria verse
perjudicada

El Grupo podria tener que reconocer deterioros en el fondo de comercio reconocido por sus negocios
adquiridos

El éxito del Grupo depende de la contratacion, retencidon y desarrollo de directivos y personal cualificado

El Grupo deposita su confianza en terceros y en empresas filiales para servicios y productos importantes

Los dafios en la reputacion del Grupo pueden perjudicar su negocio




El Grupo participa en operaciones con sus filiales y empresas relacionadas. Terceros podrian considerar que
dichas operaciones no se realizan en condiciones de mercado

Los cambios en las normas de contabilidad podrian influir en los beneficios que se reporten

Los estados financieros del Grupo se basan en parte en hipotesis y estimaciones que, si resultasen no ser
precisas, podrian dar lugar a diferencias materiales en los resultados de explotacion y en la posicion financiera
del Grupo

Los controles y procedimientos para la elaboracion de informes financieros pudieran no prevenir o detectar
todos los errores o fraudes. Asimismo, los controles del Grupo pueden no ser suficientes para prevenir e
impedir el fraude interno

El acuerdo para financiacion de vehiculos entre Santander Consumer USA Inc. (SCUSA) y Fiat Chrysler
Automobiles US LLC (FCA) podria no alcanzar los niveles previstos de crecimiento y estd sujeto a
determinadas condiciones de rentabilidad que podrian derivar en la cancelacion del acuerdo. Ademas, FCA
tiene la opcion de adquirir una participacion en la parte del negocio de SCUSA propiedad de Chrysler Capital.
Cualquiera de estos eventos podria tener un impacto adverso material en el negocio de SCUSA y en su
situacidn financiera y resultado de sus operaciones y, como consecuencia, en el Grupo

El Grupo podria no gestionar de forma efectiva los riesgos derivados de reemplazar indices de referencia de
mercado.

D.2 Informacién fundamental sobre los principales riesgos especificos de Emisora Santander
Emisora Santander es parte del Grupo Santander. Emisora Santander es una entidad filial 100% de forma directa
del Banco que es la entidad dominante del Grupo Santander. Por tanto, los principales riesgos del Grupo Santander
son también los principales riesgos de Emisora Santander. Ver elemento D.1 anterior.

D.6 Informacién fundamental sobre los principales riesgos especificos de los valores

A continuacion se exponen aquellos aspectos relevantes que pueden afectar a la valoracion de los Valores que se
emiten amparados en el presente Folleto de Base que los inversores deberan ponderar antes de optar por la
suscripcion en cada emision.

Riesgo de crédito. Riesgo de pérdida econdmica que puede producirse ante el incumplimiento de las
obligaciones contractuales de pago por parte del Emisor o del Garante.

Riesgo de tipo de cambio. Un inversor en Valores denominados en una moneda distinta a su moneda nacional
estara expuesto a que las fluctuaciones de los tipos de cambio perjudiquen al valor de su cartera.

Riesgos de mercado. Los precios de cotizacion de los Valores podran evolucionar favorable o
desfavorablemente en funcion de las condiciones del mercado.

Riesgos derivados de alteracion en el subyacente o en el mercado. Los términos y condiciones de los Valores
podran ser ajustados en determinados supuestos e, incluso, algunos de esos supuestos pueden resultar en su
amortizacion.

Riesgo de potencial pérdida del valor de la inversion. Riesgo de que los inversores en Valores de Renta Fija
Estructurados pierdan hasta el 30% del valor de su inversion en la fecha de amortizacion o, en el caso de
estructuras para inversores cualificados, hasta el 100% del valor de su inversion.

Los Valores estan sujetos al instrumento de recapitalizacion interna (bail-in). La aplicacion del instrumento
de recapitalizacion interna (bail-in) de forma que afecte a los Valores podria implicar su conversion en
acciones u otros instrumentos o la reduccién de su principal (incluso hasta cero).

Riesgos de subordinacion y prelacion de los inversores ante situaciones concursales. En caso de concurso del
Emisor o, en su caso, del Garante, el riesgo de los inversores en los Valores estara situado al mismo nivel que
el del resto de los acreedores comunes, siempre que los créditos derivados de ellos no tengan la consideracion
de subordinados.

Riesgos de amortizacion anticipada. En caso de amortizacidon anticipada de los Valores un inversor podria
verse obligado a renunciar a un rendimiento financiero que, de no haberse producido la amortizacion de los
Valores, habria obtenido.




e Riesgos de valores emitidos con descuento o con prima. Los precios de mercado de los Valores emitidos con
descuento o prima sobre el principal tienen a fluctuar mas en relacion a los cambios en los tipos de interés
que los precios de los Valores emitidos a la par.

e Riesgo de liquidez o representatividad de los valores en el mercado. Riesgo de no encontrar contrapartida
para operaciones sobre los Valores en los mercados secundarios en los que cotizan.

e Riesgo de conflicto de intereses. Riesgo de que para una determinada Emision recaiga en el Banco tanto la
condicidn de emisor o garante como la de Agente de Calculo.

e Riesgo derivado del comportamiento de los activos subyacentes. Riesgo derivado de la evolucion de los
activos subyacentes a Valores de Renta Fija Estructurados.

e Riesgo derivado de la aplicacion de técnicas financieras multiplicadoras de la exposicion al subyacente.

e Riesgos derivados de la inversion en Valores referenciados a indices. Riesgos derivados de la potencial
desaparicion de cualquier indice al que esté vinculado un Valor o del cambio en la forma de su administracion.

Advertencia a los inversores:

Por favor téngase en cuenta que su inversion en los Valores podria variar sustancialmente a lo largo del tiempo y
que podra perder en la fecha de amortizacion una parte de su inversion (con el limite de hasta el 30% del capital
invertido en la fecha de amortizacion, o de hasta el 100% en las estructuras para inversores cualificados).

El rendimiento de los Valores de Renta Fija Estructurados esta vinculada a la evolucion de (i) Renta Variable
(donde la referencia puede ser una o varias acciones), (ii) a Indices de Renta Variable (donde la referencia puede
ser uno o varios indices de renta variable), (iii) Indices de Renta Fija (donde la referencia puede ser uno o varios
indices de renta fija), (iv) a Divisa (donde la referencia sera el tipo de cambio de una divisa), (v) a Tipo de Interés,
o (vi) a la combinacion de varios de los subyacentes anteriormente citados. Con base en esta evolucion los Valores
de Renta Fija Estructurados podran amortizarse a la par, por un importe superior o por un importe inferior, y por
tanto podran dar lugar a rendimientos negativos.

El riesgo que pueda existir de que el precio de amortizacion en la fecha de amortizacion esté por debajo del precio
de emision, dependera del tipo de subyacente del Valor de Renta Fija Estructurado, de la evolucion del subyacente
y de la liquidacion final. Los Valores de Renta Fija Estructurados incorporan una estructura compleja que, en
muchos casos, implica operar con derivados, lo que requiere conocimientos técnicos adecuados.

El precio de mercado de los Valores referenciados a tipo de interés puede ser variable y verse afectado por
circunstancias economicas, financieras y politicas, asi como por el plazo a la fecha de vencimiento y la volatilidad
de los tipos de interés.

Seccion E — Oferta

Obligaciones de informacién

E.2b Motivos de la oferta y destino de los ingresos
Los fondos provenientes de la emision se destinaran a atender las necesidades financieras del Banco, la
optimizacion de la gestion financiera de su deuda y mantener y fomentar la presencia del Banco en los mercados
de bonos, obligaciones simples y valores estructurados como emisor conocido y solvente, sin aplicar los fondos
obtenidos a través del Folleto de Base, en principio, a destino determinado.

E3 Descripcion de las condiciones de la oferta

Condiciones generales de la oferta

El importe nominal de la emision de Valores de Renta Fija Estructurados con cargo a este Folleto de Base sera de
hasta 50.000.000 de euros. El importe nominal unitario de cada Valor de Renta Fija Estructurado es de 1.000
EUROS. Por tanto, el nimero de valores sera de 50.000.

Suscripcion

El colectivo de potenciales suscriptores a los que se dirige la emision es a inversores minoristas en Espafa. El
importe minimo de suscripcion es de 10.000 euros.




Precio de Emision
El precio de emision serd Del 100%. El efectivo total de la emision es de hasta 50.000.000 euros.
Distribucion y Colocacion

e Tramitacion de la suscripcion: Directamente a través de las entidades Colocadoras. La cantidad minima de
solicitud es de 10.000.- euros. No se solicitara provision de Fondos. Los inversores deberan cursar las
solicitudes de suscripcién en las oficinas y sucursales de las Entidades Colocadoras, resultando de aplicacion
para los presentes Valores los servicios de banca telefonica de las Entidades Colocadoras.

e Procedimiento de adjudicacion y colocacion de los valores: Por orden cronologico.
e Fecha de Desembolso: 29 de agosto de 2019

e Entidades Directoras: No aplicable

e Entidades Aseguradoras: No aplicable

e Entidades Colocadoras: Banco Santander, S.A.

E4

Descripcion de cualquier interés que sea importante para la emision/oferta, incluidos los conflictivo

No existen intereses particulares de las personas fisicas y juridicas que intervendran en la oferta que pudieran ser
relevantes a efectos del presente Programa, si bien Banco Santander que actia como emisor y, en su caso, garante
de las Emisiones es la matriz del Grupo Santander y podra también actuar como Entidad Colocadora y/o
Aseguradora y como Agente de Célculo. Otras entidades del Grupo Santander podrén ser también Entidades
Colocadoras y/o Aseguradoras.

E.7

Gastos estimados aplicados al inversor por el Emisor o el oferente

Con caracter general, no se prevé que existan gastos para el suscriptor en el momento de la suscripcion ni de la
amortizacion de las distintas Emisiones, siempre y cuando el inversor opere a través de las entidades Colocadoras
y/o Aseguradoras y disponga de una cuenta en efectivo y/o de valores en la Entidad Colocadora y/o Aseguradora.
En el caso de existir estos gastos para el suscriptor, se especificaran en las Condiciones Finales de cada Emision
en concreto.

Las comisiones y gastos que se deriven de la primera inscripcion de los Valores emitidos al amparo de este Folleto
de Base en IBERCLEAR, seran por cuenta y a cargo del Emisor. Las entidades participantes en IBERCLEAR o,
en su caso, otra entidad que desempefie sus funciones, y el Banco, en su calidad de entidad participante en
IBERCLEAR, podran establecer de acuerdo con la legislacion vigente, las comisiones y gastos repercutibles al
tenedor de los Valores en concepto de administracion y/o custodia que libremente determinen, y que en su momento
hayan sido comunicadas al Banco de Espafia y/o a la CNMV como organismo supervisor. Dichas comisiones y
gastos repercutibles se podran consultar en los correspondientes folletos de tarifas de gastos y comisiones
repercutibles que legalmente estan obligadas a publicar las entidades sujetas a supervision del Banco de Espana y
de la CNMV. Estos folletos de tarifas se pueden consultar en los organismos supervisores mencionados.






