
 
 

NOTA DE PRENSA RESULTADOS 1T 2011 
 

Europac obtiene 43,7M€ de EBITDA  
 

• Mientras, el EBITDA recurrente de la compañía en el primer trimestre ha sido de 29,4 
millones de euros y supera en un 161,4% al del mismo periodo del año anterior  
 

• Durante el primer trimestre se han generado 14,2 millones de euros de EBITDA no 
recurrente cuyo principal origen es el Purchase Price Allocation (PPA) de la operación 
de compra de los activos de la instalación de SCA en Gasny 

 
• El resultado neto fue de 19,6 millones de euros, frente a los 2 millones negativos del 

primer trimestre del ejercicio anterior 
 

• Las ventas agregadas aumentaron un 32,6% hasta registrar un total de 234 millones de 
euros 
 

• La mejora de los resultados confirma la tendencia anunciada por la compañía 
 

 
(1) EBITDA = Beneficio de Explotación + Dotación a la Amortización+Provisiones 

 
Madrid, 3 de mayo de 2011.- El Consejo de Administración de Europac (Papeles y 
Cartones de Europa, SA) ha aprobado los resultados correspondientes al primer trimestre 
del ejercicio, en el que la compañía ha registrado un EBITDA de 43,7 millones de euros. 
 
Los resultados del periodo están afectados por la adquisición de los activos de la instalación 
de SCA en Gasny. El EBITDA recurrente de Europac ha sido de 29,4 millones de euros, un 
161,4% más que en el primer trimestre de 2010 y un 3,4% más que en el último trimestre del 
pasado ejercicio.  
 
Hay que tener en cuenta que el pasado 1 de enero Europac adquirió los activos de la planta 
de SCA en Gasny y asumió los pasivos asociados al personal de la fábrica, que conforman 
Europac Cartonnerie Val de Seine (ECVdS). De acuerdo con la NIIF 3, de obligado 
cumplimiento, la compañía ha valorado dichos activos y pasivos al valor de mercado a fecha 
de adquisición. Como resultado de esta operación se ha registrado un fondo de comercio 
negativo (badwill) que corresponde a la diferencia entre el valor de adquisición y el valor de 
mercado de los activos y pasivos mencionados, y una provisión para cubrir posibles 
deterioros de activos a lo largo del ejercicio. En consecuencia, se ha generado un ingreso 
neto por un importe de 14,2 millones de euros representativo de la creación de valor de esta 
transacción para la compañía. 

 
Por otra parte, el resultado neto ha sido de 19,6 millones de euros frente a los 2 millones 
negativos del primer trimestre de 2010, mientras que las ventas agregadas han alcanzado la 
cifra de 234 millones, un 32,6% más que hace un año. 
 
Esta mejora de los resultados responde a la consolidación de las subidas de precio de los 
papeles reciclado y kraftliner aplicadas en 2010 y principios de 2011 que, a pesar de las 
subidas de materias primas y costes energéticos, han permitido una cierta recuperación de 



 
 

márgenes. La aportación de los nuevos ciclos combinados de Dueñas (Palencia) y Viana do 
Castelo (Portugal), que funcionan a plena capacidad desde julio y noviembre de 2010, 
respectivamente, y la buena evolución del proyecto Europac Recicla también han 
contribuido a  mejorar la cuenta de explotación de la compañía, así como la continuación de 
las políticas de productividad y de reducción de costes. 

 
Líneas de negocio 
 
En Papel Reciclado se mantienen las mismas condiciones de 2010, con bajos niveles de 
stock y demanda en alza en un contexto de márgenes bajos debido a la presión de la 
materia prima y de los costes energéticos, que han permitido aplicar una subida del precio 
del papel reciclado de 60€ por tonelada en febrero. 
 
En lo que respecta al Papel Kraftliner, durante el primer trimestre continuó la presión de las 
exportaciones de Estados Unidos a Europa, provocando un ligero deslizamiento a la baja de 
los precios de venta. Ya en el mes de marzo se ha sentido la mejoría de la demanda en la 
cartera de pedidos, superando el mes de producción. 

 
Por otra parte, se ha continuado apostando por la línea de negocio del Papel Recuperado, 
con un crecimiento de la actividad del 29%, en parte justificado por la incorporación de 
Recicla Valladolid. 
 
Respecto a la Energía, lo más destacable del trimestre ha sido la aportación de los nuevos 
ciclos combinados de Dueñas y Viana do Castelo, que funcionan a velocidad de crucero 
desde julio y noviembre de 2010, respectivamente. Estas instalaciones han aumentado la 
potencia instalada un 94% respecto al primer trimestre del ejercicio pasado, pasando de 
79MW hace un año a los 153MW en la actualidad. 
 
Por último, en lo que respecta a la División Cartón, lo más destacable es el aumento del 
volumen de ventas, tanto en m2 como en euros, en parte debido a la incorporación de 
ECVdS. En un contexto caracterizado por la lentitud para repercutir las subidas del precio de 
la materia prima, las repetidas subidas del precio del papel han impedido la recuperación de 
márgenes durante este trimestre. 
 
Enrique Isidro, consejero delegado de la compañía, señala que “el primer trimestre confirma 
la mejora progresiva de los resultados, consecuencia de los esfuerzos de gestión realizados 
desde 2010 en todas las líneas de negocio del Grupo, a pesar de que el Cartón y el Papel 
Reciclado aún deben mejorar sus márgenes”. 
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