Comision Nacional del Mercado de Valores
Paseo de la Castellana, 19
28046 Madrid

En Valencia, a 10 de mayo de 2007

Ref.: Condiciones Finales de la Decimocuarta Emision de Obligaciones Simples
Bancaja

D. José Fernando Garcia Checa, Director General de la Caja de Ahorros de Valencia,
Castellon y Alicante (Bancaja)

CERTIFICO

Que el contenido del soporte informatico adjunto a esta carta para su depésito en la Comision
Nacional del Mercado de Valores, se corresponde en todos sus términos con las Condiciones
Finales de la DECIMOCUARTA EMISION DE OBLIGACIONES SIMPLES DE CAJA DE
AHORROS DE VALENCIA, CASTELLON Y ALICANTE, BANCAJA, que han sido verificadas
e inscritas en los registros oficiales de la Comisién Nacional del Mercado de Valores el 10 de
mayo de 2007.

Se autoriza a la Comisién Nacional del Mercado de Valores para que publique en su pagina
web el contenido del soporte informatico de las Condiciones Finales.

Atentamente,

Caja de Ahorros de Valencia, Castellén y Alicante (Bancaja)
P.P.

D. José Fernando Garcia Checa
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CONDICIONES FINALES

DECIMOCUARTA EMISION DE OBLIGACIONES SIMPLES
CAJA DE AHORROS DE VALENCIA, CASTELLON Y ALICANTE,
BANCAJA

EMITIDA BAJO EL PROGRAMA DE EMISION
DE VALORES DE RENTA FIJA DE
CAJA DE AHORROS DE VALENCIA, CASTELLON Y ALICANTE,
BANCAJA
DE FECHA 8 DE NOVIEMBRE DE 2006 (FOLLETO BASE)
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CONDICIONES FINALES
DECIMOCUARTA EMISION DE OBLIGACIONES SIMPLES DE CAJA DE AHORROS DE VALENCIA,
CASTELLON Y ALICANTE, BANCAJA
850.000.000 DE EUROS

Emitida al amparo del Folleto Base
registrado por la Comisién Nacional del Mercado de Valores el 8 de noviembre de 2006

Las siguientes Condiciones Finales incluyen las caracteristicas de los valores descritos en ellas.

Las presentes condiciones finales (las “Condiciones Finales”) complementan el Folleto Base registrado
por la Comision Nacional del Mercado de Valores (CNMV) con fecha 8 de noviembre de 2006 y deben
leerse en conjunto con el mencionado Folleto Base, asi como con la informacioén relativa al emisor.

1. PERSONAS RESPONSABLES DE LA INFORMACION

Los valores descritos en estas Condiciones Finales se emiten por Caja de Ahorros de Valencia, Castellon
y Alicante, Bancaja (“Bancaja” o el “Emisor”), con domicilio social en C/ Caballeros, 2°, 12001
(Castellon), y C.I.LF. nimero G-46002804.

D. José Fernando Garcia Checa, actuando como Director General, cargo para el que fue nhombrado en
virtud del acuerdo del Consejo de Administracion de fecha 29 de junio de 1998 y en virtud de la
delegaciéon de facultades conferida mediante acuerdo del Consejo de Administracion de fecha 28 de

marzo de 2007, en nombre y representacion de Bancaja, asume la responsabilidad de las informaciones
contenidas en estas Condiciones Finales.

D. José Fernando Garcia Checa declara, tras comportarse con una diligencia razonable para garantizar
que asi es, que las informaciones contenidas en las siguientes Condiciones Finales son conformes a la
realidad y no se omite ningin hecho que por su naturaleza pudiera alterar su alcance.
2. DESCRIPCION, CLASE Y CARACTERISTICAS DE LOS VALORES EMITIDOS

A) CARACTERISTICAS PRINCIPALES

Emisor: Bancaja

Garante y naturaleza de la garantia: La emision se garantiza con la responsabilidad
patrimonial universal del Emisor.

Naturaleza y denominacién de los Valores: . Decimocuarta Emision de Obligaciones Simples de
Caja de Ahorros de Valencia, Castelldn y Alicante,
Bancaja.
. Cadigo ISIN: ES0214977151.
Divisa de la emision: Euros.

Importe nominal y efectivo de la emisién: . Nominal: 850.000.000 €

Efectivo: 849.218.000 €.

Importe nominal y efectivo de los valores: . Nominal unitario: 50.000 €.

° Precio de emision: 99,908%.
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Numero de valores:
Fecha de emision:

Fecha de amortizacidn final y sistema de
amortizacion:
Opciones de amortizacién anticipada:

Admision a cotizacion de los valores:

Representacion de los valores:

B) TIPO DE INTERES Y AMORTIZACION

Tipo de interés:

17.000.

23 de abril de 2007.

23 de abril de 2014.

A la par al vencimiento.

. Para el Emisor: No

. Para el inversor: No
AIAF Mercado de Renta Fija

Anotaciones en cuenta cuya llevanza correspondera a la
Sociedad de Gestion de los Sistemas de Registro,
Compensacion y Liquidacion de Valores, S.A.
(IBERCLEAR), sita en la Plaza de la Lealtad, 128014
Madrid y sus entidades participantes.

Variable trimestralmente, pagadero por trimestres en las
fechas descritas mas adelante.

A efectos de la determinacion del tipo de interés nominal
aplicable a la emision, la misma se dividira en sucesivos
periodos de devengo de intereses (“‘Periodos de
Devengo”), el primero de los cuales se iniciara en la
Fecha de Desembolso. Cada uno de dichos Periodos de
Devengo comprendera los dias efectivos transcurridos
entre cada fecha de pago de cupones (o0 entre la Fecha
de Desembolso y la fecha de pago del primer cupén, en
el caso del primer Periodo de Devengo), incluyendo en
cada Periodo de Devengo la fecha de pago inicial (o la
Fecha de Desembolso, en el caso del primer Periodo de
Devengo) y excluyendo la fecha de pago final.

En el supuesto de que la fecha de pago final de un
Periodo de Devengo o la Fecha de Amortizacion
coincida con un dia inhabil (entendido como el sabado,
domingo o festivo en Madrid, o inhabil segun el
calendario TARGET), el Periodo de Devengo en
cuestion finalizara, y, segun el caso, la Fecha de
Amortizacién serd, el dia habil inmediatamente posterior,
excepto que este dia se situe en el mes siguiente, en
cuyo caso el periodo de devengo finalizara en el primer
dia habil inmediatamente anterior.

El tipo de interés nominal aplicable en cada Periodo de
Devengo se determinara mediante la suma de: (i) el tipo
de interés de referencia Euribor a tres meses y (ii) un
diferencial de 17,5 puntos basicos, que se mantendra
constante durante toda la vida de la emisién.

El Euribor a tres meses sefialado anteriormente sera el
publicado en la pagina “Euribor01”, suministrada por
Reuters, o en cualquier otra pagina que pudiera
sustituirla en el futuro, a las 11 horas (C.E.T.) de los dos



dias habiles inmediatamente anteriores al inicio de cada
Periodo de Devengo.

En el supuesto de ausencia o imposibilidad de obtencién
del tipo Euribor a tres meses, el tipo de interés de
referencia sustitutivo sera el tipo de interés que resulte
de efectuar la media aritmética simple de los tipos de
interés interbancarios de oferta para operaciones de
deposito no transferibles, en euros, a tres meses de
vencimiento, los dos dias habiles inmediatamente
anteriores al inicio de cada Periodo de Devengo, que
declaren los siguientes bancos:

- DEUTSCHE BANK, AG

- BANCO SANTANDER CENTRAL HISPANO, S.A.
- SOCIETE GENERALE

- SANPAOLO IMI SpA

- RABOBANK NEDERLAND

En el supuesto de imposibilidad de aplicacién del tipo de
interés de referencia sustitutivo, por no suministrar
alguna de las citadas entidades, de forma continuada,
declaracién de cotizaciones, sera de aplicacion durante
el correspondiente Periodo de Devengo el tipo de interés
que resulte de aplicar la media aritmética simple de los
tipos de interés declarados por al menos dos de las
citadas entidades.

En ausencia o imposibilidad de obtencién de los tipos
establecidos en los parrafos anteriores, se aplicara como
tipo de referencia en cada sucesivo Periodo de Devengo
el mismo tipo de interés de referencia, principal o
sustitutivo, aplicado durante el Periodo de Devengo
inmediato anterior. Para el primer Periodo de Devengo
se aplicara como tipo de referencia el ultimo Euribor a
tres meses publicado (tal y como este ha quedado
definido anteriormente)

La férmula de calculo de los intereses sera la siguiente:
C=(N*i*d)/(BASE * 100)
Donde:

C = Importe Bruto del Cupén Periddico

N = Nominal del Valor

i = Tipo de Interés Nominal anual

d = Dias transcurridos entre la Fecha de Inicio del
Periodo de Devengo de Intereses y la Fecha de Pago
del cupoén correspondiente, contando tales dias de
acuerdo con la Base establecida.

Base = Actual / 360

Tipo de interés aplicable al primer periodo de devengo
de INtEreSES:....vvvveeeeeee e 4,160%.

° Evolucion reciente del Euribor a 3 meses:

19 de abril de 2007............cceuen... 3,985%
19 de marzo de 2007.................. 3,892%
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Fechas y pago de los Cupones

Régimen Fiscal y obligaciones de informacion

19 de febrero de 2007................. 3,831%

19 de enero de 2007.....................3,754%
19 de diciembre de 2006...............3,704%
20 de noviembre de 2006.............. 3,603%

23 de enero, 23 de abril, 23 de julio y 23 de octubre de
cada afo. La primera fecha de pago sera el 23 de julio
de 2007.

El previsto en el Folleto Base. No obstante, como
consecuencia de la nueva redaccion de la Disposicion
Adicional Segunda de la Ley 13/1985 de 25 de mayo de
coeficientes de inversion, recursos propios Yy
obligaciones de informacion de los intermediarios
financieros, en su redaccion dada por la Ley 23/2005, de
18 de noviembre, de reformas en materia tributaria para
el impulso de la productividad, las rentas derivadas de
las Obligaciones obtenidas por inversores no residentes
fiscales en territorio espafiol y que operen en él respecto
de las Obligaciones sin mediacion de establecimiento
permanente, estaran exentas de tributacion en el
Impuesto sobre la Renta de no Residentes (IRnR) en los
mismos términos establecidos para los rendimientos
derivados de la deuda publica en el articulo 14.1.d) del
texto refundido de la Ley de dicho impuesto. En
consecuencia, el rendimiento obtenido de las
Obligaciones no estara sometido a retencién a cuenta
del citado Impuesto.

Dicha exencién no sera de aplicacion en el caso de que
los citados rendimientos se obtengan a través de los
paises o territorios calificados reglamentariamente como
paraisos fiscales de acuerdo con lo previsto en el Real
Decreto 1080/1991, de 5 de julio. En tal caso, el
rendimiento obtenido estara sometido a tributacion por el
IRnR, y a su correspondiente retencion al tipo vigente en
cada momento (en la actualidad, el 18%).

A efectos de la aplicacion de la exencion descrita
anteriormente se seguira el siguiente procedimiento: el
Emisor practicard, con ocasion de cada pago de
intereses, una retencion del 18% sobre el importe total
de dichos intereses. Posteriormente, previa acreditacion
(hasta no mas tarde del quinto dia, o aquél que
establezca la normativa que resulte aplicable, del mes
siguiente a aquél en el que el interés haya sido
satisfecho) de la residencia fiscal del inversor no
residente (i) bien mediante un certificado de residencia
emitido por las autoridades fiscales de su pais de
residencia en los términos y condiciones previstos en la
legislacion espafola, (i) bien a ftravés de los
procedimientos de suministro de informacién que se
describen en el articulo 12 del Real Decreto 2281/1998,
de 23 de octubre —segun la redaccién dada por el Real
Decreto 1778/2004, de 30 de julio—, o procedimiento que
lo sustituya, el Emisor procedera a devolver las
cantidades retenidas en exceso.
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C) RATING

Rating de la emisién:

D) DISTRIBUCION Y COLOCACION

Colectivo de Potenciales Suscriptores a los que se
dirige la emision:

Periodo de suscripcion:

Tramitacion de la suscripcion:

Procedimiento de adjudicacién y colocacion de los
valores:

Fecha de desembolso:

Entidades Aseguradoras y Colocadoras:

. Barclays Bank PLC

. Lehman Brothers

Los inversores no residentes que no hubieran podido
acreditar su residencia fiscal en los términos indicados
anteriormente (y que, por tanto, hayan sufrido una
retencién del 18% sobre los rendimientos derivados de
las Obligaciones), podran solicitar de las autoridades
fiscales espafiolas, de acuerdo con el procedimiento y
dentro de los plazos legalmente establecidos, la
devolucion del importe retenido en exceso.

Standard & Poors:........... A+
Fitch Ratings:.................. A+
Moody's:...cociiiiiin, A1

Inversores cualificados nacionales (conforme al R.D.
1310/2005) y cualificados extranjeros.

La suscripcién se realizo el pasado 20 de abril de 2007

La tramitacion se realizé directamente a través de las
Entidades Aseguradoras y Colocadoras.

La adjudicacion y colocacion se realizé
discrecionalmente por las Entidades Aseguradoras y
Colocadoras.

El 23 de abril de 2007

425.000.000 €

425.000.000 €

Total asegurado

Fecha de firma del contrato de aseguramiento:

Restricciones a la libre circulacion y de venta de los
valores:

Representacion de los inversores:

TIR para el tomador de los valores:

850.000.000 €

19 de abril de 2007

No existen restricciones a la libre circulacion de los
valores emitidos. No obstante, existen restricciones a la
venta en EE.UU., Reino Unido e ltalia.

D. Pedro Miguel Baixauli Ridaura

TIR: 4,301%.Para el célculo de la TIR se ha tomado el
EURIBOR a tres meses del 19 de abril de 2007
(3,985%) mas un diferencial de 17,5 puntos basicos, de
conformidad con en el apartado 13 del presente
documento, y se ha mantenido constante durante toda
la vida de la emision.



26. Interés efectivo previsto para Bancaja: TIR: 4,338%.Para el calculo del interés efectivo previsto
para Bancaja se han aplicado las mismas hipotesis
descritas en el apartado 25 anterior.

e Comision de aseguramiento y colocacion: 0,03% sobre el importe nominal de la emision.

CNMV, IBERCLEAR, AIAF, OTROS
e Gastos:

0,038% sobre el importe nominal de la Emision.
o Total Gastos de la emision:

E) INFORMACION OPERATIVA DE LOS VALORES

27. Agente de Pagos: BANCAJA.

28 Calendario relevante para el pago de los flujos Madrid y TARGET.
establecidos en la emision:

3. ACUERDOS DE EMISION DE LOS VALORES Y DE CONSTITUCION DEL SINDICATO DE
TENEDORES DE LAS OBLIGACIONES SIMPLES

Las resoluciones y acuerdos por los que se procedidé a la realizacion de la presente Emisidn, cuya
vigencia consta en certificacion remitida a la Comision Nacional del Mercado de Valores, son los que se
enuncian a continuacion:

a) Acuerdo de la Asamblea General de fecha 30 de junio de 2004.
b) Acuerdo del Consejo de Administracion de fecha 28 de marzo de 2007.
d) Acuerdo del Director General de fecha 17 de abril de 2007.

De conformidad con el acuerdo del Director General de fecha 17 de abril de 2007 se procedié a la
constitucion del sindicato de tenedores de obligaciones denominado el “Sindicato de Tenedores de la
Decimocuarta Emision de Obligaciones Simples Bancaja” (el “Sindicato”) cuyo reglamento se aprob6 en
virtud del citado acuerdo ycuya direccion se fijo a estos efectos en la calle Pintor Sorolla, 8 (Valencia).

De la misma forma, se nombré Comisario provisional del Sindicato a D. Pedro Miguel Baixauli Ridaura,
quien tiene las facultades que le atribuyen el reglamento incluido en el acuerdo del Director General de
fecha 17 de abril de 2007 mencionado anteriormente.

4. ACUERDOS DE ADMISION A NEGOCIACION

Se ha solicitado la admision a negociacion de los valores descritos en las presentes Condiciones Finales
en AIAF Mercado de Renta Fija y se asegura su cotizaciéon en un plazo inferior un mes desde la fecha de
desembolso.

Las presentes Condiciones Finales incluyen la informacién necesaria para la admisién a cotizacién de los
valores en el mercado mencionado anteriormente.

La liquidacion se realizara a través de Sociedad de Gestion de los Sistemas de Registro, Compensacion y
Liquidacién de Valores, S.A., (Iberclear).

5. LEGISLACION APLICABLE

Los valores se han emitido de conformidad con la legislacion espafiola aplicable al Emisor y a los mismos.
En particular, se han emitido de conformidad con la Ley 24/1988 de 28 de julio, del Mercado de Valores, y
de conformidad con la Ley 211/1964, de 24 de diciembre, por la que se regula la emision de obligaciones
por sociedades que no hayan adoptado la forma de anénimas o por asociaciones u otras personas



juridicas, y la constitucion del sindicato de obligacionistas, y de acuerdo con aquellas otras normativas
que las han desarrollado.

Estas Condiciones Finales estan visadas en todas sus paginas y firmado en Valencia, a 4 de mayo de
2007.

Firmado en representacion de Bancaja
P.P.

D. José Fernando Garcia Checa
Director General



