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El presente informe, junto con los ultimos informes periddicos, se encuentran disponibles por medios telematicos
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La Entidad Gestora atendera las consultas de los clientes, relacionadas con las |IC gestionadas en:

Direccién
Servicio Atencion al Cliente Bankinter - Avenida de Bruselas, 12 28108 - Alcobendas Madrid - 900802081

Correo Electrénico
N/D

Asimismo cuenta con un departamento o servicio de atencion al cliente encargado de resolver las quejas y

reclamaciones. La CNMV también pone a su disposicion la Oficina de Atencidén al Inversor (902 149 200, e-mail:
inversores@cnmyv.es).

INFORMACION FONDO
Fecha de registro: 15/07/2016

1. Politica de inversidn y divisa de denominacién

Categoria
Tipo de fondo:
Fondo que invierte méas del 10% en otros fondos y/o sociedades
Vocacion inversora: Renta Variable Mixta Internacional
Perfil de Riesgo: 4, en una escala del 1 al 7

Descripcion general




Politica de inversién: El Fondo puede invertir, directa o indirectamente a través de IIC (hasta un maximo del 40% del
patrimonio) un maximo del 50% de la exposicion total en renta variable, hasta un maximo del 10% en materias primas a
través de activos aptos de acuerdo con la Directiva 2009/65/CE vy, el resto de la exposicion total, en activos de renta fija
publica y/o privada (incluyendo instrumentos del mercado monetario cotizados o no, que sean liquidos y depésitos).

Se invertira hasta un 40% del patrimonio en IIC financieras (principalmente ETFs) que sean activo apto, armonizadas o no,
pertenecientes o no al grupo de la Gestora (con un maximo del 30% del patrimonio en IIC no armonizadas).

Tanto en la inversion directa como indirecta, no existe predeterminacién en cuanto a porcentajes de inversién por
capitalizacion, divisas, sectores, rating (toda la cartera de renta fija podra ser de baja calidad crediticia) ni duracion de la
cartera de renta fija. Se invertira principalmente en emisores y/o mercados de paises OCDE, preferentemente de la UE.
Hasta un maximo del 10% de la exposicion total sera de emisores y/o mercados de paises emergentes.

El riesgo de divisa del fondo pueda llegar al 100% de la exposicion total.

La inversion en renta variable de baja capitalizacion o en renta fija de baja calidad crediticia pueden influir negativamente
en la liquidez del fondo.

Se podra invertir mas del 35% del patrimonio en valores emitidos o avalados por un Estado de la UE, una Comunidad
Auténoma, una Entidad Local, los Organismos Internacionales de los que Espafia sea miembro y Estados con solvencia
no inferior a la de Espafa. La IIC diversifica las inversiones en los activos mencionados anteriormente en, al menos, seis
emisiones diferentes. La inversion en valores de una misma emision no supera el 30% del activo de la IIC.

Se podréa operar con derivados negociados en mercados organizados de derivados con la finalidad de cobertura y de
inversion y no negociados en mercados organizados de derivados con la finalidad de cobertura y de inversion. Esta
operativa comporta riesgos por la posibilidad de que la cobertura no sea perfecta, por el apalancamiento que conllevan y
por la inexistencia de una cadmara de compensacion. El grado maximo de exposicién al riesgo de mercado a través de
instrumentos financieros derivados es el importe del patrimonio neto.

La estrategia de inversion del fondo conlleva una alta rotacién de la cartera. Esto puede incrementar sus gastos y afectar a
la rentabilidad. Se podr& invertir hasta un maximo conjunto del 10% del patrimonio en activos que podrian introducir un
mayor riesgo que el resto de las inversiones como consecuencia de sus caracteristicas, entre otras, de liquidez, tipo de
emisor o grado de proteccion al inversor. En concreto se podra invertir en:

- Las acciones y activos de renta fija admitidos a negociacién en cualquier mercado o sistema de negociacién que no
tenga caracteristicas similares a los mercados oficiales espafioles 0 no esté sometido a regulaciéon o que disponga de
otros mecanismos que garanticen su liquidez al menos con la misma frecuencia con la que la IIC inversora atienda los
reembolsos. Se seleccionaran activos y mercados buscando oportunidades de inversion o de diversificacion, sin que se
pueda predeterminar a priori tipos de activos ni localizacion.

Operativa en instrumentos derivados
La metodologia aplicada para calcular la exposicion total al riesgo de mercado es el método del compromiso
Una informacion mas detallada sobre la politica de inversion del Fondo se puede encontrar en su folleto informativo.

Divisa de denominacién EUR




2. Datos econémicos

Periodo actual | Periodo anterior 2022 2021
indice de rotacion de la cartera 0,21 0,27 0,80 1,40
Rentabilidad media de la liquidez (% anualizado) 0,23 -0,06 0,02 -0,13

Nota: El periodo se refiere al trimestre o semestre, seglin sea el caso. En el caso de IIC cuyo valor liquidativo no se determine diariamente,
éste dato y el de patrimonio se refieren a los Gltimos disponibles

2.1.a) Datos generales.
Cuando no exista informacién disponible las correspondientes celdas apareceran en blanco

Beneficios brutos
N° de participaciones N° de participes distribuidos por
P P P P . . ”p Inversion | Distribuye
CLASE Divisa participacion . .
- - - - - - minima dividendos
Periodo Periodo Periodo Periodo Periodo Periodo
actual anterior actual anterior actual anterior
7.249.081,5| 7.120.578,8
CLASE B - 0 893 898 EUR 0,00 0,00 500000 NO
5.453.627,5 | 5.490.563,0
CLASE A 5 7 5.096 5.165 EUR 0,00 0,00 50000 NO
CLASE D | 130.775,87 | 115.992,15 119 113 EUR 0,00 0,00 50000 NO
CLASER | 316.147,06 | 300.881,59 1.443 1.389 EUR 0,00 0,00 10000 NO
Patrimonio (en miles)

CLASE Divisa Al final del periodo Diciembre 2021 Diciembre 2020 Diciembre 2019
CLASE B EUR 758.813 801.480 491.017 455.777
CLASE A EUR 551.736 597.455 318.737 253.933
CLASE D EUR 12.716 10.401 2.272
CLASE R EUR 31.876 18.358

Valor liquidativo de la participacion (*)

CLASE Divisa Al final del periodo Diciembre 2021 Diciembre 2020 Diciembre 2019
CLASE B EUR 104,6771 117,5379 108,8628 106,2599
CLASE A EUR 101,1686 114,1093 106,3233 104,4057
CLASE D EUR 97,2316 109,6687 103,7244
CLASER EUR 100,8265 113,8085

(*)El valor liquidativo y, por tanto, su rentabilidad no recogen el efecto derivado del cargo individual al participe de la comisién de gestion
sobre resultados:

Comisiones aplicadas en el periodo, sobre patrimonio medio

Comision de gestién Comisién de depositario
Sist. % efectivamente cobrado % efectivamente Base de
CLASE Imputac. BEEect cobrado calculo
Periodo Acumulada calculo Periodo Acumulada
s/patrimonio | s/resultados Total s/patrimonio | s/resultados Total

CLASE B 0,14 0,00 0,14 0,41 0,00 0,41 patrimonio 0,03 0,07 Patrimonio
CLASE A 0,29 0,00 0,29 0,86 0,00 0,86 patrimonio 0,03 0,07 Patrimonio
CLASE D 0,29 0,00 0,29 0,86 0,00 0,86 patrimonio 0,03 0,07 Patrimonio
CLASE R 0,31 0,00 0,31 0,93 0,00 0,93 patrimonio 0,03 0,07 Patrimonio




2.2 Comportamiento
Cuando no exista informacion disponible las correspondientes celdas apareceran en blanco

A) Individual CLASE B .Divisa EUR

- . Acumulad Trimestral Anual

Rentabilidad (% sin » —
) 0 afot Ultimo . . . " o o o
anualizar) ) Trim-1 Trim-2 Trim-3 Afio t-1 Afio t-2 Afio t-3 Afio t-5
actual trim (0)

Rentabilidad IIC -2,38 -5,40

. : Trimestre actual Ultimo afio Ultimos 3 afios
Rentabilidades extremas (i)

% Fecha % Fecha % Fecha

Rentabilidad minima (%) -0,90 13-09-2022
Rentabilidad maxima (%) 0,72 28-07-2022

(i) Sélo se informa para las clases con una antigiiedad minima del periodo solicitado y siempre que no se haya modificado su vocacién

inversora
Se refiere a las rentabilidades méaximas y minimas entre dos valores liquidativos consecutivos.

La periodicidad de calculo del valor liquidativo es diaria
Recuerde que rentabilidades pasadas no presuponen rentabilidades futuras. Sélo se informa si se ha mantenido una politica de inversion

homogénea en el periodo.

Acumulad Trimestral Anual
Medidas de riesgo (%) | o afio t Ultimo : : . - - - -
. Trim-1 Trim-2 Trim-3 Afo t-1 Afo t-2 Afo t-3 Afio t-5
actual trim (0)

Volatilidad(ii) de:

Valor liquidativo 5,75 7,16

Ibex-35 16,29 19,79

Letra Tesoro 1 afio 1,77 0,61

BENCHMARK BK

PREMIUM 6,98 8,36

MODERADO

VaR histérico del

T 4,63 4,24
valor liquidativo(iii)

(i) Volatilidad histérica: Indica el riesgo de un valor en un periodo, a mayor volatilidad mayor riesgo. A modo comparativo se ofrece la
volatilidad de distintas referencias. Sélo se informa de la volatilidad para los periodos con politica de inversién homogénea.

(iii) VaR histérico del valor liquidativo: Indica lo maximo que se puede perder, con un nivel de confianza del 99%, en el plazo de 1 mes, si
se repitiese el comportamiento de la IIC de los Gltimos 5 afios. El dato es a finales del periodo de referencia.



Trimestral Anual
Gastos (% s/ Acumulado Oltimo
patrimonio medio) 2022 trim (0) Trim-1 Trim-2 Trim-3 2021 2020 2019 2017
Ratio total de gastos
(iv) 0,54 0,18 0,18 0,18 0,17 0,68 0,70 0,69 0,67

(iv) Incluye los gastos directos soportados en el periodo de referencia: comisién de gestion sobre patrimonio, comision de depositario,
auditoria, servicios bancarios (salvo gastos de financiacion), y resto de gastos de gestion corriente , en términos de porcentaje sobre
patrimonio medio del periodo. En el caso de fondos/compartimentos que invierten mas de un 10% de su patrimonio en otras IIC este ratio
incluye, de forma adicional al anterior, los gastos soportados indirectamente, derivados de esas inversiones, que incluyen las comisiones
de suscripcipcion y reembolso. Este ratio no incluye la comisién de gestion sobre resultados ni los costes de transaccién por la
compraventa de valores.

En el caso de inversiones en IIC que no calculan su ratio de gastos, éste se ha estimado para incorporarlo en el ratio de gastos.

[ Evolucion del valor liquidativo ultimos 5 afios | [ Rentabilidad trimestral de los ultimos 3 afios |

Evolution of the Net Asset Value Rentabilidad

100,00

59,00 \\XA\#\\ -
38,00 B 4 el
97 00 J\’\J"" | FVV\’\/ \j'

"
| A=y

96,00 nfr‘«"/\ t\/\‘b /f"’f J\ ]
95,00 W \ A /\N \\P\-\/V\‘ﬂ‘
9400 \ . \
93,00

2,00

X"
o o
! <« <

91.00
% 4
may.22 jun22 jul2z age 22 sep22 M

B v M BENCHMARK BK PREMIUM MODERADO  (Base 100) B vL B BENCHMARK BK PREMIUM MODERADO

El 25/03/2022 se modificé la politica de inversion del fondo. Por este motivo, se omite informacion histérica en determinados apartados de
este informe anterior a esta fecha para periodos completos en los que el fondo no haya mantenido esta nueva politica de inversion, entre
ellos, en los graficos de evolucién del valor liquidativo y rentabilidad semestral/trimestral, conforme a lo establecido en la Circular 4/2008,
de 11 de septiembre, de la CNMV. "Se puede encontrar informacion adicional en el Anexo de este informe"



A) Individual CLASE A .Divisa EUR

- . Acumulad Trimestral Anual

Rentabilidad (% sin » o
) o afiot Ultimo . . . » " - o
anualizar) ) Trim-1 Trim-2 Trim-3 Ano t-1 Afio t-2 Afo t-3 Afio t-5
actual trim (0)

Rentabilidad IIC -2,53 -5,54

» : Trimestre actual Ultimo afio Ultimos 3 afios
Rentabilidades extremas (i)

% Fecha % Fecha % Fecha

Rentabilidad minima (%) -0,90 13-09-2022
Rentabilidad maxima (%) 0,72 28-07-2022

(i) Solo se informa para las clases con una antigiiedad minima del periodo solicitado y siempre que no se haya modificado su vocacién

inversora

Se refiere a las rentabilidades méximas y minimas entre dos valores liquidativos consecutivos.

La periodicidad de calculo del valor liquidativo es diaria

Recuerde que rentabilidades pasadas no presuponen rentabilidades futuras. Solo se informa si se ha mantenido una politica de inversion

homogénea en el periodo.

Acumulad Trimestral Anual
Medidas de riesgo (%) | o afiot Ultimo . . . » ~ » ~
. Trim-1 Trim-2 Trim-3 Afo t-1 Afo t-2 Afo t-3 Afio t-5
actual trim (0)

Volatilidad(ii) de:

Valor liquidativo 5,75 7,16

lbex-35 16,29 19,79

Letra Tesoro 1 afio 1,77 0,61

BENCHMARK BK

PREMIUM 6,98 8,36

MODERADO

VaR histérico del

T 4,69 4,38
valor liquidativo(iii)

(ii) Volatilidad histérica: Indica el riesgo de un valor en un periodo, a mayor volatilidad mayor riesgo. A modo comparativo se ofrece la
volatilidad de distintas referencias. Sé6lo se informa de la volatilidad para los periodos con politica de inversion homogénea.

(i) VaR historico del valor liquidativo: Indica lo méximo que se puede perder, con un nivel de confianza del 99%, en el plazo de 1 mes, si
se repitiese el comportamiento de la IIC de los ultimos 5 afos. El dato es a finales del periodo de referencia.



Trimestral Anual
Gastos (% s/ Acumulado Oltimo
patrimonio medio) 2022 trim (0) Trim-1 Trim-2 Trim-3 2021 2020 2019 2017
Ratio total de gastos
(iv) 0,99 0,33 0,33 0,33 0,32 1,28 1,30 1,30 0,32

(iv) Incluye los gastos directos soportados en el periodo de referencia: comisién de gestion sobre patrimonio, comision de depositario,
auditoria, servicios bancarios (salvo gastos de financiacion), y resto de gastos de gestion corriente , en términos de porcentaje sobre
patrimonio medio del periodo. En el caso de fondos/compartimentos que invierten mas de un 10% de su patrimonio en otras IIC este ratio
incluye, de forma adicional al anterior, los gastos soportados indirectamente, derivados de esas inversiones, que incluyen las comisiones
de suscripcipcion y reembolso. Este ratio no incluye la comisién de gestion sobre resultados ni los costes de transaccién por la
compraventa de valores.

En el caso de inversiones en IIC que no calculan su ratio de gastos, éste se ha estimado para incorporarlo en el ratio de gastos.

[ Evolucion del valor liquidativo ultimos 5 afios | [ Rentabilidad trimestral de los ultimos 3 afios |

Evolution of the Net Asset Value Rentabilidad
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El 25/03/2022 se modificé la politica de inversion del fondo. Por este motivo, se omite informacion histérica en determinados apartados de
este informe anterior a esta fecha para periodos completos en los que el fondo no haya mantenido esta nueva politica de inversion, entre
ellos, en los graficos de evolucién del valor liquidativo y rentabilidad semestral/trimestral, conforme a lo establecido en la Circular 4/2008,
de 11 de septiembre, de la CNMV. "Se puede encontrar informacion adicional en el Anexo de este informe"



A) Individual CLASE D .Divisa EUR

- . Acumulad Trimestral Anual

Rentabilidad (% sin » o
) o afiot Ultimo . . . » " - o
anualizar) ) Trim-1 Trim-2 Trim-3 Ano t-1 Afio t-2 Afo t-3 Afio t-5
actual trim (0)

Rentabilidad IIC -2,53 -5,54

» : Trimestre actual Ultimo afio Ultimos 3 afios
Rentabilidades extremas (i)

% Fecha % Fecha % Fecha

Rentabilidad minima (%) -0,90 13-09-2022
Rentabilidad maxima (%) 0,72 28-07-2022

(i) Solo se informa para las clases con una antigiiedad minima del periodo solicitado y siempre que no se haya modificado su vocacién

inversora

Se refiere a las rentabilidades méximas y minimas entre dos valores liquidativos consecutivos.

La periodicidad de calculo del valor liquidativo es diaria

Recuerde que rentabilidades pasadas no presuponen rentabilidades futuras. Solo se informa si se ha mantenido una politica de inversion

homogénea en el periodo.

Acumulad Trimestral Anual
Medidas de riesgo (%) | o afiot Ultimo . . . » ~ » ~
. Trim-1 Trim-2 Trim-3 Afo t-1 Afo t-2 Afo t-3 Afio t-5
actual trim (0)

Volatilidad(ii) de:

Valor liquidativo 5,75 7,16

lbex-35 16,29 19,79

Letra Tesoro 1 afio 1,77 0,61

BENCHMARK BK

PREMIUM 6,98 8,36

MODERADO

VaR histérico del

T 4,29 3,52
valor liquidativo(iii)

(ii) Volatilidad histérica: Indica el riesgo de un valor en un periodo, a mayor volatilidad mayor riesgo. A modo comparativo se ofrece la
volatilidad de distintas referencias. Sé6lo se informa de la volatilidad para los periodos con politica de inversion homogénea.

(i) VaR historico del valor liquidativo: Indica lo méximo que se puede perder, con un nivel de confianza del 99%, en el plazo de 1 mes, si
se repitiese el comportamiento de la IIC de los ultimos 5 afos. El dato es a finales del periodo de referencia.



Trimestral Anual
Gastos (% s/ Acumulado Oltimo
patrimonio medio) 2022 trim (0) Trim-1 Trim-2 Trim-3 2021 2020 Afo t-3 Afio t-5
Ratio total de gastos
(iv) 0,99 0,33 0,33 0,33 0,32 1,28 0,65

(iv) Incluye los gastos directos soportados en el periodo de referencia: comisién de gestion sobre patrimonio, comision de depositario,
auditoria, servicios bancarios (salvo gastos de financiacion), y resto de gastos de gestion corriente , en términos de porcentaje sobre
patrimonio medio del periodo. En el caso de fondos/compartimentos que invierten mas de un 10% de su patrimonio en otras IIC este ratio
incluye, de forma adicional al anterior, los gastos soportados indirectamente, derivados de esas inversiones, que incluyen las comisiones
de suscripcipcion y reembolso. Este ratio no incluye la comisién de gestion sobre resultados ni los costes de transaccién por la
compraventa de valores.

En el caso de inversiones en IIC que no calculan su ratio de gastos, éste se ha estimado para incorporarlo en el ratio de gastos.

[ Evolucion del valor liquidativo ultimos 5 afios | [ Rentabilidad trimestral de los ultimos 3 afios |

Evolution of the Net Asset Value Rentabilidad
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El 25/03/2022 se modificé la politica de inversion del fondo. Por este motivo, se omite informacion histérica en determinados apartados de
este informe anterior a esta fecha para periodos completos en los que el fondo no haya mantenido esta nueva politica de inversion, entre
ellos, en los graficos de evolucién del valor liquidativo y rentabilidad semestral/trimestral, conforme a lo establecido en la Circular 4/2008,
de 11 de septiembre, de la CNMV. "Se puede encontrar informacion adicional en el Anexo de este informe"



A) Individual CLASE R .Divisa EUR

- . Acumulad Trimestral Anual

Rentabilidad (% sin » o
) o afiot Ultimo . . . » " - o
anualizar) ) Trim-1 Trim-2 Trim-3 Ano t-1 Afio t-2 Afo t-3 Afio t-5
actual trim (0)

Rentabilidad IIC -2,56 -5,57

» : Trimestre actual Ultimo afio Ultimos 3 afios
Rentabilidades extremas (i)

% Fecha % Fecha % Fecha

Rentabilidad minima (%) -0,91 13-09-2022
Rentabilidad maxima (%) 0,72 28-07-2022

(i) Solo se informa para las clases con una antigiiedad minima del periodo solicitado y siempre que no se haya modificado su vocacién

inversora

Se refiere a las rentabilidades méximas y minimas entre dos valores liquidativos consecutivos.

La periodicidad de calculo del valor liquidativo es diaria

Recuerde que rentabilidades pasadas no presuponen rentabilidades futuras. Solo se informa si se ha mantenido una politica de inversion

homogénea en el periodo.

Acumulad Trimestral Anual
Medidas de riesgo (%) | o afiot Ultimo . . . » ~ » ~
. Trim-1 Trim-2 Trim-3 Afo t-1 Afo t-2 Afo t-3 Afio t-5
actual trim (0)

Volatilidad(ii) de:

Valor liquidativo 5,75 7,16

lbex-35 16,29 19,79

Letra Tesoro 1 afio 1,77 0,61

BENCHMARK BK

PREMIUM 6,98 8,36

MODERADO

VaR histérico del

T 5,28 4,04
valor liquidativo(iii)

(ii) Volatilidad histérica: Indica el riesgo de un valor en un periodo, a mayor volatilidad mayor riesgo. A modo comparativo se ofrece la
volatilidad de distintas referencias. Sé6lo se informa de la volatilidad para los periodos con politica de inversion homogénea.

(i) VaR historico del valor liquidativo: Indica lo méximo que se puede perder, con un nivel de confianza del 99%, en el plazo de 1 mes, si
se repitiese el comportamiento de la IIC de los ultimos 5 afos. El dato es a finales del periodo de referencia.
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Trimestral Anual
Gastos (% s/ Acumulado Oltimo
patrimonio medio) 2022 trim (0) Trim-1 Trim-2 Trim-3 2021 Afio t-2 Afo t-3 Afio t-5
Ratio total de gastos
(iv) 1,07 0,36 0,36 0,35 0,34 0,69

(iv) Incluye los gastos directos soportados en el periodo de referencia: comisién de gestion sobre patrimonio, comision de depositario,
auditoria, servicios bancarios (salvo gastos de financiacion), y resto de gastos de gestion corriente , en términos de porcentaje sobre
patrimonio medio del periodo. En el caso de fondos/compartimentos que invierten mas de un 10% de su patrimonio en otras IIC este ratio
incluye, de forma adicional al anterior, los gastos soportados indirectamente, derivados de esas inversiones, que incluyen las comisiones
de suscripcipcion y reembolso. Este ratio no incluye la comisién de gestion sobre resultados ni los costes de transaccién por la
compraventa de valores.

En el caso de inversiones en IIC que no calculan su ratio de gastos, éste se ha estimado para incorporarlo en el ratio de gastos.

[ Evolucion del valor liquidativo ultimos 5 afios | [ Rentabilidad trimestral de los ultimos 3 afios |

Evolution of the Net Asset Value Rentabilidad
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El 25/03/2022 se modificé la politica de inversion del fondo. Por este motivo, se omite informacion histérica en determinados apartados de
este informe anterior a esta fecha para periodos completos en los que el fondo no haya mantenido esta nueva politica de inversion, entre
ellos, en los graficos de evolucién del valor liquidativo y rentabilidad semestral/trimestral, conforme a lo establecido en la Circular 4/2008,
de 11 de septiembre, de la CNMV. "Se puede encontrar informacion adicional en el Anexo de este informe"

B) Comparativa

Durante el periodo de referencia, la rentabilidad media en el periodo de referencia de los fondos gestionados por la
Sociedad Gestora se presenta en el cuadro adjunto. Los fondos se agrupan segin su vocacién inversora.

Patrimonio -
L . . . Rentabilidad
Vocacion inversora gestionado* (miles N° de participes* . .
Trimestral media**

de euros)
Renta Fija Euro 617.234 22.876 -2,16
Renta Fija Internacional 25.435 745 -1,81
Renta Fija Mixta Euro 159.841 3.418 -2,18
Renta Fija Mixta Internacional 3.349.709 23.497 -2,21
Renta Variable Mixta Euro 58.780 2.277 -4,70
Renta Variable Mixta Internacional 2.739.670 21.892 -2,35
Renta Variable Euro 244.779 11.370 -6,80
Renta Variable Internacional 1.050.427 55.463 -3,78
IIC de Gestion Pasiva 0 0 0,00
Garantizado de Rendimiento Fijo 40.881 1.271 -0,80
Garantizado de Rendimiento Variable 739.800 20.631 -2,27
De Garantia Parcial 9.180 357 -2,03
Retorno Absoluto 18.286 1.275 -2,16
Global 78.534 4.900 0,21
FMM a Corto Plazo de Valor Liquidativo Variable 0 0 0,00
FMM a Corto Plazo de Valor Lig. Constante de Deuda Publica 0 0 0,00
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Patrimonio -

L . . . Rentabilidad

Vocacion inversora gestionado* (miles N° de participes* . .

Trimestral media**
de euros)
FMM a Corto Plazo de Valor Liguidativo de Baja Volatilidad 0 0 0,00
FMM Estandar de Valor Liquidativo Variable 0 0 0,00
Renta Fija Euro Corto Plazo 1.410.550 21.341 -0,39
IIC que Replica un indice 0 0 0,00
IIC con Objetivo Concreto de Rentabilidad No Garantizado 30.905 1.070 -6,21
Total fondos 10.574.010 192.383 -2,27
] ]

*Medias.

**Rentabilidad media ponderada por patrimonio medio de cada Fl en el periodo

2.3 Distribucién del patrimonio al cierre del periodo (Importes en miles de EUR)

Fin periodo actual

Fin periodo anterior

Distribucion del patrimonio % sobre % sobre
Importe . . Importe . .
patrimonio patrimonio
(+) INVERSIONES FINANCIERAS 1.186.094 87,53 1.182.430 85,92
* Cartera interior 93.382 6,89 94.438 6,86
* Cartera exterior 1.086.647 80,19 1.084.285 78,79
* Intereses de la cartera de inversion 6.064 0,45 3.707 0,27
* Inversiones dudosas, morosas o en litigio 0 0,00 0 0,00
(+) LIQUIDEZ (TESORERIA) 156.658 11,56 180.217 13,10
(+/-) RESTO 12.388 0,91 13.518 0,98
TOTAL PATRIMONIO 1.355.140 100,00 % 1.376.165 100,00 %
Notas:
El periodo se refiere al trimestre o semestre, segln sea el caso.
Las inversiones financieras se informan a valor e estimado de realizacién.
2.4 Estado de variacién patrimonial
% sobre patrimonio medio % variacion
Variacion del Variacion del Variacion respecto fin
periodo actual | periodo anterior [acumulada anual | periodo anterior
PATRIMONIO FIN PERIODO ANTERIOR (miles de EUR) 1.376.165 1.410.417 1.427.694
+ Suscripciones/ reembolsos (neto) 0,97 3,23 6,78 -69,98
- Beneficios brutos distribuidos 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Rendimientos netos -2,47 -5,64 -11,92 -56,55
(+) Rendimientos de gestion -2,22 -5,38 -11,17 -58,95
+ Intereses 0,27 0,20 0,66 35,11
+ Dividendos 0,09 0,26 0,45 -65,83
+ Resultados en renta fija (realizadas o no) -1,41 -1,51 -4,40 -7,28
+ Resultados en renta variable (realizadas o no) 1,71 0,76 2,10 123,69
+ Resultados en depésitos (realizadas o no) 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Resultado en derivados (realizadas o no) -0,49 -0,84 -2,42 -41,32
+ Resultado en IIC (realizados o no) -2,49 -4,22 -7,62 -41,50
+ Oftros resultados 0,11 -0,03 0,06 -493,23
+ Otros rendimientos 0,00 0,00 0,00 0,00
(-) Gastos repercutidos -0,25 -0,26 -0,76 -7,09
- Comision de gestion -0,21 -0,20 -0,61 0,51
- Comision de depositario -0,03 -0,02 -0,07 0,56
- Gastos por servicios exteriores -0,01 -0,01 -0,03 -20,78
- Otros gastos de gestién corriente 0,00 0,00 0,00 1,51
- Otros gastos repercutidos -0,01 -0,02 -0,04 -77,95
(+) Ingresos 0,00 0,00 0,01 -43,49
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% sobre patrimonio medio

Variacion del
periodo actual

Variacion del
periodo anterior

Variacion
acumulada anual

% variacion
respecto fin
periodo anterior

+ Comisiones de descuento a favor de la IIC
+ Comisiones retrocedidas
+ Otros ingresos
PATRIMONIO FIN PERIODO ACTUAL (miles de EUR)

0,00

0,00

0,00
1.355.140

0,00

0,00

0,00
1.376.165

0,00

0,01

0,00
1.355.140

0,00
-43,49
0,00

Nota: El periodo se refiere al trimestre o semestre, segln sea el caso.
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3. Inversiones financieras
3.1 Inversiones financieras a valor estimado de realizacion (en miles de EUR) y en porcentaje sobre el patrimonio, al cierre del
periodo

Descripci6n de lainversién y emisor Burody et Zonedo antenon
Valor de mercado % Valor de mercado %
TOTAL RENTA FIJA COTIZADA 81.541 6,01 77.814 5,67
TOTAL RENTA FIJA NO COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RF PENDIENTE ADMISION A COTIZACION 0 0,00 0 0,00
TOTAL ADQUISICION TEMPORAL DE ACTIVOS 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA FIJA 81.541 6,01 77.814 5,67
TOTAL RV COTIZADA 11.841 0,89 16.624 1,21
TOTAL RV NO COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RV PENDIENTE ADMISION A COTIZACION 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA VARIABLE 11.841 0,89 16.624 121
TOTAL IIC 0 0,00 0 0,00
TOTAL DEPOSITOS 0 0,00 0 0,00
TOTAL ENTIDADES DE CAPITAL RIESGO + otros 0 0,00 0 0,00
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS INTERIOR 93.382 6,90 94.438 6,88
TOTAL RENTA FIJA COTIZADA 714.706 52,77 658.515 47,82
TOTAL RENTA FIJA NO COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RF PENDIENTE ADMISION A COTIZACION 0 0,00 0 0,00
TOTAL ADQUISICION TEMPORAL DE ACTIVOS 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA FIJA 714.706 52,77 658.515 47,82
TOTAL RV COTIZADA 217.852 16,08 247.784 18,00
TOTAL RV NO COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RV PENDIENTE ADMISION A COTIZACION 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA VARIABLE 217.852 16,08 247.784 18,00
TOTAL IIC 156.196 11,52 179.018 13,00
TOTAL DEPOSITOS 0 0,00 0 0,00
TOTAL ENTIDADES DE CAPITAL RIESGO + otros 0 0,00 0 0,00
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS EXTERIOR 1.088.754 80,37 1.085.318 78,82
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS 1.182.136 87,27 1.179.756 85,70

Notas: El periodo se refiere al final del trimestre o semestre, segln sea el caso.
Los productos estructurados suponen un 0,00% de la cartera de inversiones financieras del fondo o compartimento.

3.2 Distribucidn de las inversiones financieras, al cierre del periodo: Porcentaje respecto al patrimonio
total

Distribucion Sectores

OTROS: 35,20%

TESORERIA 11,56%——.__ b

DEUDA DEL ESTADO:
11,70%

FINANCIERO: 27,74%

IIC EXTRANJERAS: 13,80%

3.3 Operativa en derivados. Resumen de las posiciones abiertas al cierre del periodo (importes en miles
de EUR)

Importe nominal . . o
Subyacente Instrumento . Objetivo de la inversion
comprometido

C/ Fut. FUT
BON BUNDESREPUB. DEUT 0.5% 15-08-2027 EURO BOBL 10.298 Inversion
DIC22 EUREX
Total subyacente renta fija 10298
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Importe nominal L . .,
Subyacente Instrumento . Objetivo de lainversion
comprometido
C/ Fut. FUT
INDICE EUROSTOXX 600 PR STOXX EUROPE 1.897 Inversion
600 DIC22
V/ Fut. FUT MINI
INDICE MSCI MSEMI MSCI EMERG 91 Inversion
DiC22
V/ Fut. FUT MINI
INDICE MSCI MSEMI MSCI EMERG 1.601 Inversion
DiC22
C/ Fut. FUT .
TOPIX INDX 45.573 Inversion
TOPIX DIC22
C/ Fut. FUT EMINI .,
STAND&POOR'S 500 121.298 Inversion
S&P 500 DIC22
Total subyacente renta variable 170460
V/ FUTURO
DOLAR USA EURO DOLAR 7.198 Inversion
DiC22
Total subyacente tipo de cambio 7198
TOTAL OBLIGACIONES 187956

4. Hechos relevantes

Sl

z
o

a. Suspensién temporal de suscripciones/reembolsos

b. Reanudacion de suscripciones/reembolsos

c. Reembolso de patrimonio significativo

d. Endeudamiento superior al 5% del patrimonio

e. Sustitucién de la sociedad gestora

f. Sustitucion de la entidad depositaria

g. Cambio de control de la sociedad gestora

h. Cambio en elementos esenciales del folleto informativo

i. Autorizacion del proceso de fusién

j. Otros hechos relevantes

XX XXX XX |X|X|X

5. Anexo explicativo de hechos relevantes

No aplicable.

6. Operaciones vinculadas y otras informaciones

Sl

NO

a. Participes significativos en el patrimonio del fondo (porcentaje superior al 20%)

b. Modificaciones de escasa relevancia en el Reglamento

c. Gestora y el depositario son del mismo grupo (segin articulo 4 de la LMV)

d. Se han realizado operaciones de adquisicion y venta de valores en los que el depositario ha
actuado como vendedor o comprador, respectivamente

e. Se han adquirido valores o instrumentos financieros emitidos o avalados por alguna entidad del
grupo de la gestora o depositario, o alguno de éstos ha actuado como colocador, asegurador,
director o asesor, o se han prestado valores a entidades vinculadas.

f. Se han adquirido valores o instrumentos financieros cuya contrapartida ha sido otra una entidad
del grupo de la gestora o depositario, u otra IIC gestionada por la misma gestora u otra gestora
del grupo.

g. Se han percibido ingresos por entidades del grupo de la gestora que tienen como origen
comisiones o gastos satisfechos por la IIC.
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SI NO

h. Otras informaciones u operaciones vinculadas X

7. Anexo explicativo sobre operaciones vinculadas y otras informaciones

c) El Depositario y Gestora pertenecen al mismo grupo econémico, no obstante la Gestora y el Depositario han
establecido procedimientos para evitar conflictos de interés y cumplir los requisitos legales de separacion recogidos en el
Reglamento de IIC.

g) Durante el trimestre Bankinter, SA ha percibido importes que tienen como origen comisiones o gastos satisfechos por el
fondo, en concepto de comision de depositaria, cuya cuantia para esta Ultima se detalla en el apartado de datos generales
de este informe; asi como otros gastos por liquidacion e intermediacion por un importe de 3.996,29 euros que representa
un 0,00% del patrimonio medio del fondo en el trimestre y por liquidacion de otras operaciones de compraventa de valores.

h) La Gestora cuenta con un procedimiento para el control de las operaciones vinculadas en el verifica, entre otros
aspectos, que éstas se realizan a precios o en condiciones iguales o mejores que los de mercado; existiendo para
aquellas operaciones que tienen la consideracion de operaciones vinculadas repetitivas o de escasa relevancia (por
ejemplo, operaciones de compraventa de repos con el Depositario, remuneracion cuenta corriente, etc.) un procedimiento

de autorizacion simplificado en el que se comprueba el cumplimiento de estos dos aspectos.

8. Informacién y advertencias a instancia de la CNMV

No aplicable.

9. Anexo explicativo del informe periédico

1. SITUACION DE LOS MERCADOS Y EVOLUCION DEL FONDO.

a) Vision de la gestora/sociedad sobre la situacion de los mercados

La fuerte subida de los precios de la energia y de los alimentos, las presiones de demanda en algunos sectores debido a
la reapertura de la economia y los cuellos de botella en la oferta continuaron impulsando la inflacién, que alcanzé niveles
récord en la zona euro (IPC de septiembre en 10% a/a).

En este escenario, la Reserva Federal y muchos bancos centrales continuaron con el ciclo de subidas de tipos y el Banco
Central Europeo se estrené con un alza de +50 puntos basicos en julio a la que siguié una subida histérica de +75 puntos
béasicos en el mes de septiembre. Por tanto, el BCE subié los tipos de interés +1,25 puntos porcentuales en el tercer
trimestre y la Fed realiz6 un incremento de +1,5 puntos porcentuales.

La alta inflacién, el endurecimiento de las condiciones financieras y la adversa situacion geopolitica influyeron
negativamente en la actividad econémica de todo el mundo. Muchos paises anunciaron medidas de apoyo a familias y
empresas para compensar parte del encarecimiento de la energia y el alza de la inflacion. Algunos anuncios fueron
especialmente controvertidos como el del nuevo gobierno britanico.

Los mercados financieros estuvieron moviéndose en funcion de las expectativas sobre las actuaciones de los bancos
centrales.

El arranque del verano fue positivo para los activos de riesgo, cuando el mercado pas6 a descontar que la Reserva
Federal podria dar un giro temprano en su estrategia de endurecimiento monetario. El movimiento se vio impulsado,
ademas, por una temporada de resultados empresariales bastante positiva. Después, unos datos de inflacion elevados y
los mensajes duros de los bancos centrales volvieron a provocar notables caidas tanto en la renta fija como en la renta
variable.

El saldo trimestral fue negativo para los principales indices bursatiles. El selectivo europeo Eurostoxx-50 cedi6é -4% vy el
americano S&P500, -5,3%. La bolsa nipona destac6 positivamente con una caida mas moderada (Topix -1,9%) mientras
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gue el indice de paises emergentes MSCI Emerging experimentd una fuerte contraccion (-12,5%).

Todos los sectores de la bolsa europea cerraron el trimestre con caidas. Real Estate y Telecos fueron los peor parados,
con desplomes de -17,5% y -16,3%, respectivamente, mientras que Petroleras y Viajes y Ocio apenas retrocedieron -1%.
Las rentabilidades de la deuda soberana sufrieron una fuerte volatilidad. Las caidas en el precio de los bonos fueron muy
acusadas, especialmente en los de corto plazo al recoger una aceleracion en las subidas de tipos por parte de los bancos
centrales. Asi, las curvas de tipos se aplanaron e incluso se invirtieron como en el caso de la deuda americana.

La TIR del bono soberano aleman a diez afios cerré el trimestre en 2,11% (+77 puntos basicos en el tercer trimestre) y la
del bono americano, en 3,83% (+82 puntos basicos).

La prima de riesgo espafiola apenas subid en el trimestre (+9 puntos basicos hasta situarse en 118 puntos basicos)
mientras que la de Italia se vio penalizada por el cambio politico en el pais (+48 puntos béasicos hasta 241 puntos basicos).

No obstante, los movimientos fueron limitados teniendo en cuenta el contexto de elevada volatilidad, por lo que no fue
necesario que el BCE hiciera uso del mecanismo antifragmentacion.

Los diferenciales de crédito de las empresas se ampliaron notablemente en la recta final del trimestre, especialmente en
los segmentos de mayor riesgo.

La tendencia de apreciacion del dolar frente a las principales divisas continué durante el tercer trimestre, por la ampliacion
de los diferenciales de tipos de interés y las fases de busqueda de refugio. En concreto, el euro cedio -6,5% frente al dolar
en el trimestre, situandose el cruce claramente por debajo de la paridad. La libra esterlina sufrio fuertes vaivenes como
consecuencia de la presentacion del plan fiscal del nuevo ejecutivo, y el gobierno nipén intervino en el mercado de divisas
para proteger al yen, algo que no hacia desde 1998.

Finalmente, en el mercado de materias primas lo mas destacado fue la caida en el precio del petréleo (Brent -23,4%)
mientras que el precio del gas de referencia en Europa cerré el trimestre con un alza de +15% por los recortes de
suministro desde Rusia.

b) Decisiones generales de inversion adoptadas

Durante este trimestre se ha mantenido un nivel de inversion medio en renta variable del 37%

El fondo termina el periodo en niveles cercanos al 37%

En Renta Fija aprovechando el repunte de los tipos de interés se elevé ligeramente la sensibilidad a tipos de interés del
fondo desde 1,35 hasta 1,43 afios incrementando la exposicion en el segmento de bonos gubernamentales y
supranacionales.

c) indice de referencia

El indice de referencia del fondo se utiliza en términos meramente informativos o comparativos.

d) Evolucién del Patrimonio, participes, rentabilidad y gastos de la l1IC

El patrimonio del fondo de la clase A ha disminuido un 3,19% en el periodo siendo al final del mismo el que puede verse
en el apartado 2.1. del presente informe.

El patrimonio del fondo de la clase B ha disminuido un -0,62% en el periodo siendo al final del mismo el que puede verse
en el apartado 2.1. del presente informe.

El patrimonio del fondo de la clase D ha aumentado un 9,89%en el periodo siendo al final del mismo el que puede verse
en el apartado 2.1. del presente informe.

El patrimonio del fondo de la clase R ha aumentado un 2,39% en el periodo siendo al final del mismo el que puede verse
en el apartado 2.1. del presente informe.

El nimero de participes de la clase B ha aumentado un -0.56% en el periodo segun puede verse en el apartado 2.1.a) del
presente informe.

El nimero de participes de la clase A ha aumentado un 1,34% en el periodo segun puede verse en el apartado 2.1.a) del
presente informe.

El nimero de participes de la clase D ha aumentado un 5,31% en el periodo segun puede verse en el apartado 2.1.a) del
presente informe.

El nimero de participes de la clase R ha aumentado un 3,89% en el periodo segun puede verse en el apartado 2.1.a) del
presente informe.

Como consecuencia de esta gestion el fondo ha obtenido una rentabilidad en el trimestre del -2,53% en la clase A, del -
2,38% en la clase B, -2,53% en la clase D y —2.56% en la clase R.
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Durante el periodo considerado del trimestre, los gastos corrientes soportados por el fondo han tenido un impacto de -
0,33% en su rentabilidad para la clase A, del -0,18% para la clase B, del -0,33% para la clase D y del -0,36% para la clase
R.

e) Rendimiento del fondo en comparacion con el resto de fondos de la gestora

Puede verse en el cuadro de Comparativa el comportamiento relativo del Fondo con respecto a la rentabilidad media de
los fondos de la Gestora con su misma Vocacion Inversora

2.INFORMACION SOBRE LAS INVERSIONES.

a) Inversiones concretas realizadas durante el periodo.

Durante el trimestre hemos mantenido un nivel de inversién medio del 37%.

En este contexto, nuestras carteras siguen con unos niveles de inversion en renta variable reducidos, por debajo del punto
medio de la banda en la que suele moverse el perfil

Ahora bien, en septiembre vencio la estrategia de cobertura con opciones que teniamos y no la renovamos porque
coincidié con un momento de importantes caidas en las bolsas y repunte en los niveles de volatilidad.
Sectorialmente realizamos algunos cambios ya que nos parece interesante incorporar empresas de calidad que han
sufrido caidas notables y cotizan con valoraciones interesantes, ejemplos que encontramos dentro del sector de
industriales. Ademas, seguimos apostando por el sector de financieras. Seguimos sin modificar la asignacion geogréfica
de las carteras. El grueso de la exposicion se concentra en EEUU con un peso del 53%, seguido de un 27% en Europa,
11% en Emergentes y 9% en Japon.

Mantenemos la exposicion a ddlar 13% ya que est4 demostrando actuar como refugio en los momentos de tension del
mercado.

Dentro de la cartera de renta variable los valores que mas han contribuido a la rentabilidad del fondo durante el trimestre
han sido Roche (0,02%), TJX(0,02%),Wells Fargo (0,02%) y Vertex Pharmaceutical(0,02%). Por el contrario, los que mas
han detraido han sido, Enel (-0.05%) Sanofi (-0,06%) Allianz (-0,04%) Saint Gobain (-0,03%) y Deutsche Post (-0,03%).
En Renta Fija, aprovechando el repunte de los tipos de interés, se elevo ligeramente la sensibilidad a tipos de interés del
fondo desde 1,35 hasta 1,43 afios.

Por tipologia de activos los bonos de gobierno y similares suponen un 27% del patrimonio, siete puntos por encima del
trimestre anterior, los de entidades financieras 26%, similar a final de junio, y los de corporativos un 8%, también similar al
trimestre anterior. Las duraciones medias son de 3,40, 1,58 y 1,60 respectivamente. Es decir, vencimientos muy cortos en
los activos de crédito. Con esto la exposicion del fondo a gobiernos y similares es aproximadamente de un 60% y a
crédito de un 40%

Las mayores compras han sido 30 MM de bonos EU 07/25, 30 MM de letras espafiolas vencimiento septiembre 23, 25 MM
de letras espafiolas vencimiento agosto 23, 18 MM de bonos EU vencimiento 10/23 y 17 MM de letras vencimiento julio
2023.

Los bonos que mas se han revalorizado en el periodo:

SPGB 1.45 04/30/29 (+4,10%) ISPIM 1 11/19/26 (+2,86%) ENGIFP 3 ¥ PERP (+1,97%) VOD 3.1 01/03/2079 (+1,47%) y
EU 0 11/04/25 (+1,14%)

Los valores que se quedaron atras en este periodo:

EFSF 0 01/20/31 (-9,81%) EU 0 10/04/30 (-9,70%) ONTTFT 0.05 11/25/30 (-9,62%) y BSX 0 ? 12/01/27 (-7,79%)

La rentabilidad media de la liquidez durante el periodo ha sido del +0.23%.

b) Operativa de préstamo de valores

N/A

¢) Operativa en derivados y adquisicion temporal de activos

También se han realizado durante el trimestre operaciones de compraventa de futuros sobre indices bursétiles para
ajustar los niveles de inversion a nuestro objetivo de asset allocation. En concreto hemos realizado operaciones sobre el
futuro de Eurostoxx50 y el S&P500. Por otro lado, hemos realizado operaciones sobre el futuro del euro-délar para cubrir
parcialmente nuestro riesgo divisa y ajustarlo a nuestro asset allocation. El resultado de la inversién en estas operaciones
durante el periodo ha supuesto una rentabilidad del -0.49% sobre el patrimonio medio del fondo para las clases Ay B,
siendo el nivel medio de apalancamiento de dicho fondo para ambas clases, correspondiente a las posiciones en
instrumentos financieros derivados en este periodo de un 19,46%.

d) Otra informacion sobre inversiones.
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El porcentaje invertido en otras Instituciones de Inversién Colectiva representa el 13% del patrimonio a cierre del periodo.
El fondo inici6 en el 4° trimestre de 2021 la participacion en una demanda colectiva contra Bayer AG por declaraciones y
omisiones falsas y engafiosas transmitidas por la compafiia en el proceso de compra de Monsanto. En este trimestre, no
se ha producido ninguna novedad en relacién a la citada demanda.

3.EVOLUCION DEL OBJETIVO CONCRETO DE RENTABILIDAD.

N/A

4.RIESGO ASUMIDO POR EL FONDO.

Durante el trimestre, la volatilidad del valor liquidativo del fondo para la clase A, B y D ha estado alrededor del 5,75%,
volatilidad inferior a la de su benchmark como puede verse en el cuadro de medidas de riesgo.

5.EJERCICIO DERECHOS POLITICOS.

N/A

6.INFORMACION Y ADVERTENCIAS CNMV.

Este fondo puede invertir hasta un 100% en emisores de renta fija de baja calidad, por lo que tiene un riesgo de crédito
muy elevado.

7.ENTIDADES BENEFICIARIAS DEL FONDO SOLIDARIO E IMPORTE CEDIDO A LAS MISMAS.

N/A

8.COSTES DERIVADOS DEL SERVICIO DE ANALISIS.

N/A

9.COMPARTIMENTOS DE PROPOSITO ESPECIAL (SIDE POCKETS).

N/A

10 PERSPECTIVAS DE MERCADO Y ACTUACION PREVISIBLE DEL FONDO.

La alta inflacién y el endurecimiento de las condiciones financieras pesaran sobre la actividad econémica en los proximos
meses. Los ultimos indicadores macro apuntan a una desaceleracion del crecimiento en el cuarto trimestre del afio,
especialmente en Europa, donde la situacién se agrava por la vulnerabilidad energética.

Las perspectivas de mayor debilidad en la demanda y las mejoras en la oferta contribuyen a aliviar las presiones en las
cadenas de suministro. Ademas, los mercados laborales, que hasta la fecha han mostrado gran solidez, deberian empezar
a dar signos de debilitamiento. Asi, las presiones inflacionistas globales, que siguen siendo elevadas y generalizadas,
deberian ir disminuyendo.

Mientras tanto, los bancos centrales proseguiran con su proceso de endurecimiento monetario. Se espera que tanto la Fed
como el BCE suban los tipos otros 125 puntos basicos en el dltimo trimestre del afio.

Probablemente la renta variable continle experimentando una alta volatilidad hasta que no se discierna un cambio de
rumbo en la politica monetaria de la Reserva Federal y de otros bancos centrales.

Con la subida de los tipos de interés reales, se ha producido una notable reduccién en los multiplos de valoracién de las
bolsas, que parecen atractivos desde una perspectiva historica, especialmente en el caso de la bolsa europea.

Las previsiones de beneficios se han empezado a revisar a la baja pero en el cuarto trimestre del afio podrian sufrir
recortes adicionales si la actividad se va debilitando, fruto de la pérdida de poder de compra de los hogares, el
endurecimiento de las condiciones financieras y el incremento de los costes.

Ahora bien, las correcciones bursétiles han sido severas en muchos segmentos del mercado por lo que dicho deterioro de
las perspectivas podria estar ya recogido en gran medida en las cotizaciones.

La volatilidad de los mercados de renta fija podria continuar durante el Gltimo trimestre del afio en funcién de las
expectativas sobre las futuras actuaciones de los bancos centrales y los riesgos de recesion.

Las acciones y los mensajes de los bancos centrales han sido muy contundentes ya que han preferido adelantar y
acelerar la retirada de estimulos para controlar las expectativas de inflacién, y eso se ha incorporado ya en gran medida
en el precio de mercado de los bonos.

Asi, la deuda soberana cotiza con unas rentabilidades que parecen atractivas, si bien los riesgos siguen estando al alza
mientras no se dibuje un claro punto de inflexion en los registros de inflacién.

Por otro lado, las medidas fiscales de los gobiernos podrian suponer un punto de tension si no estan bien dirigidas.

En cuanto a la deuda corporativa, después de la Ultima correccion, los diferenciales de crédito han vuelto a la zona de
maximos anuales en muchos casos, por lo que podria ser interesante buscar algin punto de entrada, pero sélo en el
segmento de grado de inversiéon ya que el high yield es méas vulnerable al deterioro macro.
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Asi, la estrategia de inversion del Fondo para este nuevo periodo se movera siguiendo estas lineas de actuacion tratando
de aprovechar las oportunidades que se presenten en el mercado.

10. Detalle de inversiones financieras

Descripcion de la inversién y emisor Divisa Deledg aelual e
Valor de mercado % Valor de mercado %
ES0000012K53 - BONO|ESTADO ESPAROL|0,80[2029-07-30 EUR 0 0,00 3.684 0,27
ES0000012J15 - BONO|ESTADO ESPANOL|-O,13|2027-01-31 EUR 895 0,07 927 0,07
ES0000012J15 - BONO|ESTADO ESPARNOL|0,06|2027-01-31 EUR 0 0,00 2.778 0,20
ES0000012J15 - BONO|ESTADO ESPANOL|0,04|2027-01-31 EUR 894 0,07 926 0,07
ES0000012J15 - BONO|ESTADO ESPARNOL|-0,06]2027-01-31 EUR 895 0,07 927 0,07
ES0000012108 - BONO|ESTADO ESPANOL\2,36|2028-01-31 EUR 0 0,00 8.135 0,59
ES0000012H33 - BONO|ESTADO ESPANOL|0,44]2024-05-31 EUR 4.826 0,36 1.965 0,14
ES0000012G91 - BONO|ESTADO ESPANOL|-0,23|2026-01-31 EUR 0 0,00 5.701 0,41
ES0000012G26 - BONO|ESTADO ESPARNOL|0,80|2027-07-30 EUR 4.643 0,34 4.818 0,35
ES0000012E51 - BONO|JESTADO ESPANOL\1,45\2029-04-30 EUR 0 0,00 3.869 0,28
ES0000012B62 - BONO|ESTADO ESPAROL|0,35/2023-07-30 EUR 0 0,00 2.991 0,22
ES0001351396 - BONO|CASTILLA-LEON]|4,00]2024-04-30 EUR 1.850 0,14 1.876 0,14
ES00000123X3 - BONO|ESTADO ESPAROL|4,40[2023-10-31 EUR 0 0,00 2.113 0,15
[ Total Deuda Publica Cotizada mas de 1 afio 14.002 1,05 40.711 2,96
ES0L02306097 - LETRA|TESORO PUBLICO|0,75|2023-06-09 EUR 3.944 0,29 3.979 0,29
ES0L02309083 - LETRA|TESORO PUBLICO|2,21|2023-09-08 EUR 1.962 0,14 0 0,00
ES0L02308119 - LETRA|TESORO PUBLICO|0,78|2023-08-11 EUR 14.736 1,09 0 0,00
ES0L02307079 - LETRA|TESORO PUBLICO|0,53|2023-07-07 EUR 4.925 0,36 0 0,00
ES0L02307079 - LETRA|TESORO PUBLICO|0,76|2023-07-07 EUR 11.813 0,87 0 0,00
ES0L02302104 - LETRA|TESORO PUBLICO|0,17|2023-02-10 EUR 0 0,00 1.998 0,15
ES0L02302104 - LETRA|TESORO PUBLICO|0,13|2023-02-10 EUR 0 0,00 2.996 0,22
ES0000012F84 - BONO|ESTADO ESPANOL|0,62|2023-04-30 EUR 6.922 0,51 6.974 0,51
ES0000012B62 - BONO|ESTADO ESPAROL|0,35(2023-07-30 EUR 2.965 0,22 0 0,00
 Total Deuda Publica Cotizada menos de 1 afio 47.268 3,48 15.946 1,17
ES02136790F4 - BONO|BKT]|1,25|2027-06-23 EUR 6.968 0,51 7.429 0,54
ES0213307061 - BONO|BANKIA SAU|1,13|2026-11-12 EUR 1.744 0,13 1.814 0,13
ES0213679HN2 - BONO|BKT]|0,88|2026-07-08 EUR 877 0,06 911 0,07
XS2104051433 - BONO|BBVA|1,00|2025-01-16 EUR 3.040 0,22 3.243 0,24
ES0343307015 - BONO|KUTXABANK SA|0,50|2024-09-25 EUR 7.643 0,56 7.761 0,56
Total Renta Fija Privada Cotizada mas de 1 afio 20.271 1,48 21.158 154
Total Renta Fija Privada Cotizada menos de 1 afio 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA FIJA COTIZADA 81.541 6,01 77.814 5,67
TOTAL RENTA FIJA NO COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RF PENDIENTE ADMISION A COTIZACION 0 0,00 0 0,00
TOTAL ADQUISICION TEMPORAL DE ACTIVOS 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA FIJA 81.541 6,01 77.814 5,67
ES0105066007 - ACCIONES|CELLNEX TELECOM EUR 0 0,00 1.496 0,11
ES0148396007 - ACCIONES|INDITEX EUR 2.785 0,21 4.927 0,36
ES0177542018 - ACCIONES|INTL AIRLINES GROUP EUR 1.301 0,10 2.929 0,21
ES0109067019 - ACCIONES|AMADEUS GLOBAL EUR 3.070 0,23 0 0,00
ES0144580Y14 - ACCIONES|IBERDROLA EUR 3.086 0,23 5.732 0,42
ES0118900010 - ACCIONES|FERROVIAL, S.A. EUR 1.599 0,12 1.539 0,11
TOTAL RV COTIZADA 11.841 0,89 16.624 121
TOTAL RV NO COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RV PENDIENTE ADMISION A COTIZACION 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA VARIABLE 11.841 0,89 16.624 121
TOTAL IIC 0 0,00 0 0,00
TOTAL DEPOSITOS 0 0,00 0 0,00
TOTAL ENTIDADES DE CAPITAL RIESGO + otros 0 0,00 0 0,00
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS INTERIOR 93.382 6,90 94.438 6,88
EUO00A3K4DS6 - BONO|CEE|2,00]2027-10-04 EUR 3.068 0,23 0 0,00
XS2475513953 - BONOJONTARIO TEACHERS|1,85|2032-05-03 EUR 2.610 0,19 0 0,00
XS2305736543 - BONO|CPPIB CAPITAL INC|0,05]|2031-02-24 EUR 1.536 0,11 0 0,00
EUO00A1GOELS5 - BONO|EUROPEAN FINANC STAB|1,56/2031-01-20 EUR 2.368 0,17 0 0,00
EU000A1Z99E3 - BONO|EURO STABILITY MECHA|0,10|2023-07-31 EUR 0 0,00 9.944 0,72
EUO00A1GOEF7 - BONOJEUROPEAN FINANC STAB|0,88|2023-07-17 EUR 0 0,00 1.987 0,14
EUO00A3KRJQ6 - BONO|CEE|1,90]|2029-07-04 EUR 12.434 0,92 8.830 0,64
EU000A1Z99F0 - BONO|EURO STABILITY MECHA|0,75/2028-09-05 EUR 887 0,07 942 0,07
XS$2015227494 - BONO|EUROPEAN INVT B|0,13]|2029-06-20 EUR 4.173 0,31 4.452 0,32
EU000A3K4DJ5 - BONO|CEE|0,80|2025-07-04 EUR 13.434 0,99 5.933 0,43
1T0005439275 - BONO|DEUDA ESTADO ITALIA|0,92|2024-04-15 EUR 0 0,00 2.928 0,21
XS2466358111 - BONO|CAISSE DEPOT ET PLAC]|1,13|2027-04-06 EUR 5.500 0,41 4.832 0,35
EUO00A3KWCF4 - BONO|CEE|1,56|2028-10-04 EUR 19.848 1,46 16.553 1,20
EUO00A1GODR4 - BONO|EUROPEAN FINANC STAB|0,75|2027-05-03 EUR 5.322 0,39 5.583 0,41
EUO00A2SCAB4 - BONO|EUROPEAN FINANC STAB|0,88]2028-09-05 EUR 6.711 0,50 5.212 0,38
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Periodo actual

Periodo anterior

Descripcion de lainversion y emisor Divisa
Valor de mercado % Valor de mercado %
FR0014003513 - BONO|ESTADO FRANCIA|2,34]|2027-02-25 EUR 13.614 1,00 0 0,00
XS2168048564 - BONO|EUROPEAN INVT BJ0,17|2027-06-17 EUR 4.412 0,33 4.628 0,34
EUO00A1GOEK7 - BONO|EUROPEAN FINANC STAB|1,22|2027-10-13 EUR 872 0,06 0 0,00
EUO00A1GOEK?7 - BONO|EUROPEAN FINANC STAB|2,14|2027-10-13 EUR 3.996 0,29 4.221 0,31
EUO00A1GOEK7 - BONO|EUROPEAN FINANC STAB|0,14/2027-10-13 EUR 2.619 0,19 2.753 0,20
EUO00A1GOEC4 - BONO|EFSF|0,05]2024-04-19 EUR 1.931 0,14 1.966 0,14
EUO000A1Z99M6 - BONO|EURO STABILITY MECHA|0,19|2024-12-16 EUR 1.894 0,14 1.944 0,14
EU000A1Z99N4 - BONO|EURO STABILITY MECHA|0,16|2026-12-15 EUR 7.152 0,53 7.483 0,54
EUO00A1U9894 - BONO|EURO STABILITY MECHA|1,00|2025-09-23 EUR 4.239 0,31 0 0,00
XS2152308727 - BONO|CPPIB CAPITAL INCJ|0,25|2027-04-06 EUR 4.445 0,33 4.663 0,34
1T0005437147 - BONO|BUONI POLIENNALI|0,09|2026-04-01 EUR 3.548 0,26 3.690 0,27
1T0005445306 - BONO|DEUDA ESTADO ITALIA|0,50]2028-07-15 EUR 5.745 0,42 6.163 0,45
1T0005345183 - BONO|DEUDA ESTADO ITALIA|2,50[2025-11-15 EUR 7.527 0,56 7.792 0,57
EU000A287074 - BONO|CEE|1,51|2028-06-02 EUR 2.571 0,19 907 0,07
EUO000A284451 - BONO|CEE|-0,28|2025-11-04 EUR 0 0,00 2.886 0,21
1T0005390874 - BONO|DEUDA ESTADO ITALIA|0,85|2027-01-15 EUR 2.665 0,20 2.811 0,20
1T0005419848 - BONO|DEUDA ESTADO ITALIA|0,50[2026-02-01 EUR 0 0,00 1.899 0,14
1T0005408502 - BONO|DEUDA ESTADO ITALIA|1,85|2025-07-01 EUR 7.954 0,59 8.207 0,60
1T0005386245 - BONO|DEUDA ESTADO ITALIA|0,35|2025-02-01 EUR 9.430 0,70 9.695 0,70
1T0005367492 - BONO|DEUDA ESTADO ITALIA|1,75|2024-07-01 EUR 6.046 0,45 6.172 0,45
FR0012517027 - BONO|DEUDA ESTADO FRANCES|0,50]|2025-05-25 EUR 19.230 1,42 0 0,00
1T0005045270 - BONO|BUONI POLIENNALI|2,50]2024-12-01 EUR 5.113 0,38 5.228 0,38
1T0004953417 - BONO|BUONI POLIENNALI|4,50]2024-03-01 EUR 3.351 0,25 3.409 0,25
Total Deuda Publica Cotizada mas de 1 afio 196.242 14,49 153.712 11,17
EUO00A3JZRLS - BONOJ|CEE|1,52|2023-03-23 EUR 4.964 0,37 0 0,00
FR0127176396 - RENTA FIJA|IDEUDA ESTADO FRANCES|0,66[2023-06-14 EUR 6.911 0,51 6.968 0,51
EUO00A1Z99E3 - BONO|EURO STABILITY MECHA|0,10]2023-07-31 EUR 9.834 0,73 0 0,00
EUO00A1GOEF7 - BONOJEUROPEAN FINANC STAB|0,88|2023-07-17 EUR 1.966 0,15 0 0,00
1T0005497323 - BONO|DEUDA ESTADO ITALIA|0,84]|2023-06-14 EUR 2.953 0,22 2.984 0,22
1T0004848831 - BONO|BUONI POLIENNALI|5,50]2022-11-01 EUR 5.036 0,37 5.039 0,37
Total Deuda Publica Cotizada menos de 1 afio 31.664 2,35 14.991 1,10
XS1897129950 - BONO|HIP BANK NOVA SCOTIA|0,38]2023-10-23 EUR 4.884 0,36 4.958 0,36
X$1980044728 - BONO|CED HIP TORONTO DOMI|1,50|2024-02-09 EUR 2.887 0,21 2.944 0,21
XS1637162592 - BONO|DH CORP|1,20]2027-06-30 EUR 1.797 0,13 1.866 0,14
XS2146086181 - BONO|CANADIAN IMPERIAL BA|0,25|2023-09-27 EUR 0 0,00 4.952 0,36
XS1506604161 - BONO|HIPOT BANK OF MONTRE|0,10]2023-10-20 EUR 3.894 0,29 3.949 0,29
XS2147994995 - BONO|DANAHER CORP|1,70|2024-03-30 EUR 1.969 0,15 2.005 0,15
XS2460043743 - BONO|CED ROYAL BANK CANAD|0,63|2026-03-23 EUR 920 0,07 960 0,07
XS2465609191 - BONO|HIPOT BANK OF MONTRE|1,00/2026-04-05 EUR 935 0,07 974 0,07
XS1492825051 - BONO|NOVARTIS|0,13]|2023-09-20 EUR 0 0,00 1.975 0,14
XS1857683335 - BONO|TORONTO-DOMINIO|0,63|2023-07-20 EUR 0 0,00 995 0,07
XS2023643146 - BONO|MERCK&CO0]0,01]|2023-12-15 EUR 967 0,07 983 0,07
XS2407913586 - BONO|THERMO FISHER SCIENT]|0,85/2023-11-18 EUR 1.835 0,14 980 0,07
XS2436160779 - BONO|BSCH]|0,10|2025-01-26 EUR 3.063 0,23 3.106 0,23
FR0014007VF4 - BONO|BPCE SA|0,38|2026-02-02 EUR 2.697 0,20 2773 0,20
XS2434702424 - BONO|CAIXABANK]|0,63|2028-01-21 EUR 3.850 0,28 4.033 0,29
XS2433139966 - BONO|UNIC BANCA MOBILIARE|0,93]2028-01-18 EUR 2.506 0,18 2.626 0,19
XS2432502008 - BONO|TORONTO-DOMINIO|0,50|2027-01-18 EUR 1.293 0,10 1.346 0,10
XS2432530637 - BONO|BSCH|0,50|2027-01-14 EUR 1.555 0,11 1.608 0,12
XS2432293673 - BONO|ENEL SPA|0,25]|2025-11-17 EUR 3.706 0,27 3.837 0,28
XS2179037697 - BONO|INTESA SANPAOLO SPA|2,13|2025-05-26 EUR 2.893 0,21 2.953 0,21
XS1771838494 - BONO|ING GROEP]|1,13|2025-02-14 EUR 1.917 0,14 2.916 0,21
XS1167204699 - BONO|LLOYDS TSB BANK PLC|1,25|2025-01-13 EUR 3.214 0,24 3.285 0,24
XS1174469137 - BONO|JPMORGAN CHASE & CO|1,50|2025-01-27 EUR 1.940 0,14 1.978 0,14
XS2419364653 - BONO|EUROPEAN INVT B|-0,04|2027-11-15 EUR 3.503 0,26 3.684 0,27
XS2298304499 - BONO|BSCH]|0,20|2028-02-11 EUR 4.070 0,30 4.251 0,31
XS2063247915 - BONO|BSCH|0,30|2026-10-04 EUR 875 0,06 905 0,07
XS2162004209 - BONOJONTARIO TEACHERS|0,50|2025-05-06 EUR 4.252 0,31 4.381 0,32
XS1989375412 - BONO|ROYAL BANK OF CANADA|0,25|2024-05-02 EUR 959 0,07 972 0,07
XS2031862076 - BONO|ROYAL BANK OF CANADA|0,13|2024-07-23 EUR 5.682 0,42 5.771 0,42
XS2344384768 - BONO|ONTARIO TEACHERS|0,10|2028-05-19 EUR 14.724 1,09 11.165 0,81
XS1985806600 - BONO|TORONTO-DOMINIO|0,38|2025-04-25 EUR 4.801 0,35 4.877 0,35
XS2405390043 - BONO|SYDBANK A/S|0,50/2026-11-10 EUR 2.484 0,18 2.595 0,19
XS2083210729 - BONO|ERSTE GROUP BANK AG]|1,00]2025-06-10 EUR 3.010 0,22 3.309 0,24
FR0014000072 - BONO|SOCIETE GENERALE|1,00/2025-11-24 EUR 1.503 0,11 1.615 0,12
XS2167007249 - BONO|WELLS FARGO & C|1,34|2025-05-04 EUR 1.941 0,14 1.965 0,14
XS2240494471 - BONO|INTER. HOTELS|1,63|2024-10-08 EUR 2572 0,19 2.599 0,19
XS2082818951 - BONOJAUST & NZ BANKING|1,13]2024-11-21 EUR 3.846 0,28 4.114 0,30
FR0013398229 - BONO|ENGIE|3,25|2025-02-28 EUR 986 0,07 968 0,07
XS1293505639 - BONOJASR NEDERLAND NV/|5,13|2025-09-29 EUR 2.840 0,21 2.981 0,22
XS2322289385 - BONO|BBVA|0,13|2026-03-24 EUR 2.137 0,16 2.338 0,17
XS2281342878 - BONO|BAYER|0,05[2025-01-12 EUR 926 0,07 944 0,07
XS2343821794 - BONO|VOLKSWAGEN AG|0,47|2024-07-19 EUR 2.809 0,21 2.854 0,21
XS2082324364 - BONO|BARCLAYS BANK]0,75|2025-06-09 EUR 946 0,07 964 0,07
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Valor de mercado % Valor de mercado %
PTEDPKOMO0034 - BONO|EDP FINANCE BV|4,50|2024-01-30 EUR 4.778 0,35 4.848 0,35
XS2332254015 - BONO|FCA CAPITAL IRELAND|-0,00|2024-04-16 EUR 1.419 0,10 1.444 0,10
XS2331216577 - BONO|BSCH|0,13|2026-04-14 EUR 5.367 0,40 5.536 0,40
XS2320533131 - BONO|REPSOL YPF, S.A.|2,50|2026-12-22 EUR 1.577 0,12 1.662 0,12
XS1505884723 - BONO|EASYJET PLC|1,13]2023-10-18 EUR 0 0,00 4.871 0,35
XS2078918781 - BONO|LLOYDS TSB BANK PLC|0,50|2025-11-12 EUR 2.799 0,21 2.857 0,21
XS2176621170 - BONO|ING GROEP|2,13|2026-02-26 EUR 4.553 0,34 4.694 0,34
XS2294372169 - BONOJAUST & NZ BANKING]0,67|2026-05-05 EUR 1.349 0,10 1.383 0,10
XS1378880253 - BONO|BNP PARIBAS|2,88|2026-10-01 EUR 2.909 0,21 2.984 0,22
XS1689540935 - BONO|ING GROEP]|1,63|2024-09-26 EUR 1.533 0,11 1.646 0,12
XS2289133915 - BONO|UNICREDIT SPA|0,33]|2026-01-19 EUR 2.262 0,17 2.318 0,17
FR0014001JP1 - BONO|BANQUE PSA FINJ|-0,02|2025-01-22 EUR 0 0,00 844 0,06
FR0013434776 - BONO|BNP PARIBAS|0,50/2025-07-15 EUR 761 0,06 772 0,06
XS2264980363 - BONO|CNH INDUSTRIAL NV/|-0,02|2024-04-01 EUR 2.867 0,21 2.910 0,21
XS2259210677 - BONO|ONTARIO TEACHERS|0,05|2030-11-25 EUR 3.078 0,23 0 0,00
XS2228676735 - BONO|NISSAN MOTOR CO LTD|1,94/2023-09-15 EUR 0 0,00 4.571 0,33
XS2258971071 - BONO|CAIXABANK|0,38|2026-11-18 EUR 1.228 0,09 1.267 0,09
XS2193969370 - BONO|UPJOHN]|1,02|2024-06-23 EUR 1.935 0,14 1.945 0,14
EU000A283859 - BONO|EUROPEAN INVT B|0,00|2030-10-04 EUR 1.597 0,12 0 0,00
XS1492457665 - BONO|MYLAN LABORATORIES|2,25|2024-11-22 EUR 7.403 0,55 8.424 0,61
FR0013508512 - BONO|CREDIT AGRICOLE]|1,00|2026-04-22 EUR 1.888 0,14 1.920 0,14
XS2206379567 - BONOJAMCO ASSET MANAGEMEN|2,25[2027-07-17 EUR 1.847 0,14 1.965 0,14
XS2063246198 - BONOJAMCO ASSET MANAGEMEN]|1,38|2025-01-27 EUR 477 0,04 494 0,04
XS2015314037 - BONO|INTESA SANPAOLO SPA|2,63]2024-06-20 EUR 1.004 0,07 1.020 0,07
XS2218405772 - BONO|MERCK KGAA|1,63|2026-06-09 EUR 2577 0,19 2.616 0,19
AT0000A2J645 - BONO|ERSTE GROUP BANK AG|1,63]|2026-06-08 EUR 1.520 0,11 1.663 0,12
XS2199369070 - BONO|BKT|6,25|2026-01-17 EUR 3.453 0,25 3.652 0,27
XS2193661324 - BONO|BP PLC]|3,25|2026-03-22 EUR 2.732 0,20 2.766 0,20
FR0013516184 - BONO|CREDIT AGRICOLE|1,63|2025-06-05 EUR 4.638 0,34 4.994 0,36
XS1068874970 - BONO|CITIGROUP|2,38|2024-05-22 EUR 3.019 0,22 3.054 0,22
XS2154325489 - BONO|SYNGENTA NV|3,38|2026-04-16 EUR 6.756 0,50 7.001 0,51
XS1808351214 - BONO|CAIXABANK|2,25|2025-04-17 EUR 913 0,07 946 0,07
XS1883354620 - BONOJABBOT LABORATORIES|0,88|2023-09-27 EUR 0 0,00 1.993 0,14
XS2054626788 - BONO|GLAXOSMITHKLINE PLCJ|0,00]2023-09-23 EUR 0 0,00 2.955 0,21
XS2126058168 - BONO|BSCH|0,39|2025-02-28 EUR 1171 0,09 1.192 0,09
XS1987142673 - BONO|BANK OF NOVA SCOTIA|0,50|2024-04-30 EUR 1.932 0,14 1.958 0,14
XS1991125896 - BONO|CANADIAN IMPERIAL BA|0,38|2024-05-03 EUR 11.015 0,81 11.192 0,81
XS2004880832 - BONO|MIZUHO FINANCIAL|0,52|2024-06-10 EUR 1.917 0,14 1.946 0,14
XS2028899727 - BONO|MITSUBISHI CORP|0,34]|2024-07-19 EUR 950 0,07 967 0,07
XS2002491517 - BONO|NATWEST BANK]1,00/2024-05-28 EUR 1.961 0,14 1.993 0,14
XS1749378342 - BONO|LLOYDS TSB BANK PLC|0,63|2024-01-15 EUR 2.405 0,18 2.409 0,18
XS2055758804 - BONO|CAIXABANK]|0,63]2024-10-01 EUR 1.886 0,14 1.914 0,14
XS2082969655 - BONO|BANK OF IRELAND|1,00]|2025-11-25 EUR 930 0,07 949 0,07
XS2081491727 - BONO|FCC SERV MEDIO AMBIE|0,82|2023-12-04 EUR 4.444 0,33 4.523 0,33
XS2087622069 - BONO|STRYKER CORP|0,25|2024-12-03 EUR 8.856 0,65 9.027 0,66
XS2076154801 - BONOJABBOT LABORATORIES|0,10[2024-11-19 EUR 1.884 0,14 1.922 0,14
XS2081018629 - BONO|INTESA SANPAOLO SPA|1,00[2026-11-19 EUR 0 0,00 1.816 0,13
XS2070192591 - BONO|BOSTON SCIENTIFIC|0,63|2027-12-01 EUR 1.717 0,13 0 0,00
XS2079079799 - BONO|ING GROEP|1,00|2025-11-13 EUR 3.008 0,22 3.251 0,24
BE0002664457 - BONO|KBC GROUP NV|0,50]2024-12-03 EUR 3.446 0,25 3.702 0,27
XS1896851224 - BONO|TESCO PLC|1,38|2023-10-24 EUR 2.009 0,15 2.036 0,15
XS2058729653 - BONO|BBVA|0,38|2024-10-02 EUR 4.734 0,35 4.809 0,35
XS1196373507 - BONOJAT&T]|1,30]2023-09-05 EUR 0 0,00 2.053 0,15
XS2055089457 - BONO|UNICREDIT SPA|2,00]2024-09-23 EUR 748 0,06 826 0,06
FR0013245586 - BONO|PEUGEQT CITROEN|2,00]2024-03-23 EUR 3.397 0,25 3.424 0,25
XS1204154410 - BONO|CREDIT AGRICOLE|2,63|2027-03-17 EUR 0 0,00 963 0,07
XS2022425297 - BONO|INTESA SANPAOLO SPA|1,00|2024-07-04 EUR 1.934 0,14 1.966 0,14
XS2023633931 - BONO|BANK OF IRELAND|0,75|2024-07-08 EUR 3.489 0,26 3.515 0,26
XS2017471553 - RENTA FIJA|UNIC BANCA MOBILIARE|1,25|2025-06-25 EUR 0 0,00 977 0,07
FR0013429073 - BONO|BPCE SA|0,63]|2024-09-26 EUR 2.855 0,21 2.899 0,21
XS2013574038 - BONO|CAIXABANK|1,38|2026-06-19 EUR 901 0,07 935 0,07
XS2003442436 - BONOJAIB GROUP PLC]|1,25]|2024-05-28 EUR 1.952 0,14 1.979 0,14
XS1996435688 - BONO|CEPSA, S.A.|1,002025-02-16 EUR 6.636 0,49 6.809 0,49
FR0013403441 - BONO|SOCIETE GENERALE]|1,25[2024-02-15 EUR 1.995 0,15 2.021 0,15
XS1956973967 - BONO|BBVA|1,13|2024-02-28 EUR 1.659 0,12 1.685 0,12
XS1954087695 - BONO|BBVA|2,58|2024-02-22 EUR 2.965 0,22 3.000 0,22
XS1951220596 - BONO|CAIXABANK|3,75|2024-02-15 EUR 3.219 0,24 3.430 0,25
XS1888179477 - BONO|VODAFONE GROUP PLC|3,10]2023-10-03 EUR 0 0,00 1.884 0,14
XS1457608013 - BONO|CITIGROUP|0,75|2023-10-26 EUR 6.804 0,50 6.878 0,50
XS1054522922 - BONO|NN GROUP NV/|4,63|2024-04-08 EUR 3.080 0,23 3.127 0,23
XS1242413679 - BONOJAVIVA PLC|3,38|2045-12-04 EUR 1.904 0,14 1.971 0,14
XS1564394796 - BONO|ING GROEP]|2,50]2024-02-15 EUR 779 0,06 840 0,06
XS1190632999 - BONO|BNP PARIBAS|2,38|2025-02-17 EUR 1.958 0,14 1.990 0,14
XS1468525057 - BONO|CELLNEX TELECOM|2,38|2024-01-16 EUR 4.010 0,30 4.047 0,29
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XS1288858548 - BONO|BANQUE CRED. MUTUEL|3,00/2025-09-11 EUR 1.982 0,15 2.014 0,15
XS1201001572 - BONO|BSCH]|2,50|2025-03-18 EUR 2.937 0,22 3.001 0,22
XS1195202822 - BONO|TOTAL, S.A|2,63|2025-02-26 EUR 3.754 0,28 3.801 0,28
FR0012444750 - BONO|CREDIT AGRICOLE|4,25|2049-01-13 EUR 2.874 0,21 2.936 0,21
XS1134541306 - BONOJAXA|3,94|2024-11-07 EUR 2.981 0,22 3.052 0,22
FR0011949403 - BONO|CNP ASSURANCES|4,25|2045-06-05 EUR 983 0,07 1.010 0,07
XS1072141861 - BONOJADIF ALTA VELOCIDAD|3,50|2024-05-27 EUR 3.389 0,25 3.439 0,25
XS1061711575 - BONOJAEGON NV|4,00]2024-04-25 EUR 4.029 0,30 4.122 0,30
Total Renta Fija Privada Cotizada mas de 1 afio 319.303 23,56 349.472 25,38
XS0895249620 - BONO|BNP PARIBAS|2,88|2023-09-26 EUR 5.022 0,37 0 0,00
FR0013328218 - BONO|HIP CIE FINANCEMENT]|0,25|2023-04-11 EUR 4.956 0,37 4.988 0,36
DEO00A289RC9 - BONO|KFW]0,70]2023-06-30 EUR 6.903 0,51 4.978 0,36
XS1847633119 - BONO|CED ROYAL BANK CANAD|0,25|2023-06-28 EUR 4.923 0,36 4.972 0,36
XS1377941106 - BONOJHIP BANK NOVA SCOTIA|0,38]2023-03-10 EUR 12.918 0,95 12.991 0,94
XS2146086181 - BONO|CANADIAN IMPERIAL BA|0,25|2023-09-27 EUR 4.885 0,36 0 0,00
XS1492825051 - BONO|NOVARTIS|0,13]|2023-09-20 EUR 1.957 0,14 0 0,00
X$1401105587 - BONO|CED HIP TORONTO DOMI|0,38|2023-04-27 EUR 2.975 0,22 2.994 0,22
XS1857683335 - BONO|TORONTO-DOMINIO|0,63]|2023-07-20 EUR 986 0,07 0 0,00
FR0013292687 - BONO|RENAULT]|0,83|2024-11-04 EUR 3.922 0,29 3.920 0,28
XS2417544991 - BONO|BBVA|1,71|2023-12-03 EUR 5.076 0,37 5.073 0,37
XS2388490802 - BONO|HSBC BANK PLC|2,12|2026-09-24 EUR 7.414 0,55 7.401 0,54
XS2389353181 - BONO|GOLDMAN SACHS GROUP|2,12|2027-09-23 EUR 4.146 0,31 4.138 0,30
XS2387929834 - BONO|BANK OF AMERICA CORP|2,10|2026-09-22 EUR 7.989 0,59 7.959 0,58
FR0013320033 - BONO|SOCIETE GENERALE]|1,38]2023-02-23 EUR 3.009 0,22 3.269 0,24
BE0002805860 - BONO|KBC GROUP NV|1,77|2023-06-23 EUR 5.016 0,37 5.007 0,36
XS2345784057 - BONO|BANK OF AMERICA CORP|1,45|2025-08-24 EUR 8.024 0,59 7.973 0,58
XS2342059784 - BONO|BARCLAYS BANK]1,33|2026-05-12 EUR 8.433 0,62 8.435 0,61
XS2338355360 - BONO|GOLDMAN SACHS GROUP|1,24]2024-04-30 EUR 9.426 0,70 9.415 0,68
XS2013574202 - BONO|FORD MOTOR CRED]|1,51|2023-02-17 EUR 1.293 0,10 1.286 0,09
XS2322254165 - BONO|GOLDMAN SACHS GROUP|2,03|2026-03-19 EUR 7.368 0,54 7.340 0,53
XS1505884723 - BONO|EASYJET PLC|1,13]2023-10-18 EUR 4.868 0,36 0 0,00
XS2178832379 - BONO|FIAT CHRYSLER AUTOMO]3,38|2023-07-07 EUR 1.475 0,11 1.478 0,11
XS1806457211 - BONO|VOLKSWAGEN AG|0,88|2023-04-12 EUR 1.473 0,11 1.481 0,11
XS1807182495 - BONO|UNIONE DI BANCHE ITA|1,75[2023-04-12 EUR 4.082 0,30 4.091 0,30
XS2228676735 - BONO|NISSAN MOTOR CO LTD|1,94]|2023-09-15 EUR 4.532 0,33 0 0,00
XS1734548487 - BONO|VOLKSWAGEN AG|0,75|2023-06-15 EUR 993 0,07 1.002 0,07
XS2240133459 - BONO|MEDTRONIC|0,00|2023-03-15 EUR 4.945 0,36 4.973 0,36
FR0013063385 - BONO|BPCE SA|2,75|2022-11-30 EUR 519 0,04 517 0,04
XS1883354620 - BONOJABBOT LABORATORIES|0,88|2023-09-27 EUR 1974 0,15 0 0,00
XS2054626788 - BONO|GLAXOSMITHKLINE PLCJ|0,00]2023-09-23 EUR 2.914 0,22 0 0,00
XS2082323630 - BONOJARCELOR]1,00|2023-05-19 EUR 1.982 0,15 1.984 0,14
XS1196373507 - BONOJAT&T]|1,30]2023-09-05 EUR 2.029 0,15 0 0,00
1T0005199267 - BONO|UNICREDIT SPA|1,89|2023-06-30 EUR 1.994 0,15 1.995 0,14
XS1888179477 - BONO|VODAFONE GROUP PLC|3,10]2023-10-03 EUR 1.893 0,14 0 0,00
XS1808861840 - BONO|PEUGEQT CITROEN|0,75|2023-04-19 EUR 1.567 0,12 1.582 0,11
XS1756434194 - BONO|BNP PARIBAS]|0,40]2023-01-19 EUR 2.001 0,15 2.002 0,15
XS1758752635 - BONO|MITSUBISHI TOKY|0,68|2023-01-26 EUR 2.293 0,17 2.302 0,17
XS1752476538 - BONO|CAIXABANK]|0,75|2023-04-18 EUR 5.501 0,41 5.528 0,40
XS1590823859 - BONO|ING GROEP|3,00|2023-04-11 EUR 3.818 0,28 4.127 0,30
XS1691349523 - BONO|GOLDMAN SACHS GROUP|0,43|2023-09-26 EUR 0 0,00 4.110 0,30
XS1120649584 - BONO|BNP PARIBAS|2,63|2022-10-14 EUR 0 0,00 1.031 0,07
Total Renta Fija Privada Cotizada menos de 1 afio 167.497 12,37 140.341 10,17
TOTAL RENTA FIJA COTIZADA 714.706 52,77 658.515 47,82
TOTAL RENTA FIJA NO COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RF PENDIENTE ADMISION A COTIZACION 0 0,00 0 0,00
TOTAL ADQUISICION TEMPORAL DE ACTIVOS 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA FIJA 714.706 52,77 658.515 47,82
US00724F1012 - ACCIONES|ADOBE SYSTEMS INC UsD 891 0,07 1.109 0,08
US0231351067 - ACCIONES|AMAZON.COM INC UsD 1.746 0,13 1.535 0,11
GB0007188757 - ACCIONES|RIO TINTO PLC GBP 3.131 0,23 3.254 0,24
US5949181045 - ACCIONES|MICROSOFT CORP UsD 5.692 0,42 5.871 0,43
US02079K3059 - ACCIONES|ALPHABET INC UsD 3.260 0,24 0 0,00
US42704L1044 - ACCIONES|HERC HOLDINGS INC UsD 849 0,06 689 0,05
GB00BP6MXD84 - ACCIONES|SHELL PLC EUR 4.425 0,33 4.937 0,36
US30303M1027 - ACCIONES|META PLATFORMS INC UsD 1.680 0,12 1.868 0,14
US33616C1009 - ACCIONES|FIRST REPUBLIC BANK UsD 741 0,05 0 0,00
US82669G1040 - ACCIONES|SIGNATURE BANK UsD 1.050 0,08 1.166 0,08
FR0000120271 - ACCIONES|TOTAL, S.A EUR 3.856 0,28 4.988 0,36
NL00150001Q9 - ACCIONES|STELLANTIS NV EUR 0 0,00 3.218 0,23
NL00150001Q9 - ACCIONES|STELLANTIS NV EUR 0 0,00 1.578 0,11
US8334451098 - ACCIONES|SNOWFLAKE INC UsD 812 0,06 622 0,05
US26614N1028 - ACCIONES|DOWDUPONT INC UsD 1.777 0,13 1.833 0,13
US09073M1045 - ACCIONES|BIO-TECHNE CORP UsD 1.245 0,09 1.421 0,10
IEO0B4ND3602 - PARTICIPACIONES|BLACKROCK INC UsD 30.832 2,28 31.198 2,27
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LU1598757687 - ACCIONES|ARCELOR EUR 2.765 0,20 3.624 0,26
NL0011794037 - ACCIONES|KONINKLIJKE EUR 1.881 0,14 1.532 0,11
DEOOOLEG1110 - ACCIONESILEG INMOBILIEN EUR 0 0,00 1.236 0,09
US02079K3059 - ACCIONES|ALPHABET INC UsD 0 0,00 6.082 0,44
SE0007100581 - ACCIONES|ASSA ABLOY AB-B SEK 2.945 0,22 0 0,00
CH0244767585 - ACCIONES|UBS AG CHF 3.899 0,29 3.343 0,24
US1746101054 - ACCIONES|CITIZEN FINANCIAL UsD 2.835 0,21 2.754 0,20
US81762P1021 - ACCIONES|SERVICENOW INC UsD 0 0,00 852 0,06
US98978V1035 - ACCIONESI|ZOETIS INC UsD 3.221 0,24 3.493 0,25
CH0013841017 - ACCIONES|LONZA GROUP CHF 3.834 0,28 4.366 0,32
US74340W1036 - ACCIONES|PROLOGICS UsD 928 0,07 1.005 0,07
US65339F1012 - ACCIONES|FPL GROUP INC UsD 2.593 0,19 2.396 0,17
US8725401090 - ACCIONES|TIX COMPANIES INC UsD 2.057 0,15 1.730 0,13
US92532F1003 - ACCIONES|VERTEX PHARMACEUTICA UsD 3.206 0,24 2.918 0,21
US3024913036 - ACCIONES|FMC TECHNOLOGIES INC UsD 1.630 0,12 1.543 0,11
FR0000051807 - ACCIONES|TELEPERFORMANCE EUR 2.932 0,22 4.213 0,31
US9182041080 - ACCIONES|VF CORP UsD 725 0,05 0 0,00
US6541061031 - ACCIONESI|NIKE INC UsD 1.786 0,13 2.055 0,15
US00507V1098 - ACCIONES|AC ACTIVISION BLIZZA UsD 810 0,06 0 0,00
US92826C8394 - ACCIONES|VISA INC UsD 2.861 0,21 2.966 0,22
US9884981013 - ACCIONES|YUM! BRANDS, INC UsD 1.689 0,12 1.686 0,12
CH0038863350 - ACCIONESINESTLE SA CHF 3.861 0,28 7.929 0,58
GB00B24CGK77 - ACCIONES|RECKITT BENCKISER PL GBP 3.401 0,25 4.704 0,34
US67066G1040 - ACCIONES|NVIDIA CORPORATION UsD 2.304 0,17 1.665 0,12
US1491231015 - ACCIONES|CATERPILLAR INC UsD 962 0,07 981 0,07
DE0007664039 - ACCIONES|VOLKSWAGEN AG EUR 2.995 0,22 0 0,00
GB0008706128 - ACCIONES|LLOYDS TSB BANK PLC GBP 3.386 0,25 4.413 0,32
DE0007164600 - ACCIONES|SAP. AG-VORZUG EUR 4.979 0,37 4.841 0,35
DE0006231004 - ACCIONES|INFINEON TECHNOLOGIE EUR 0 0,00 1.236 0,09
DE0005552004 - ACCIONES|DEUTSCHE POST EUR 2.862 0,21 2.961 0,22
1T0003128367 - ACCIONES|ENEL SPA EUR 3.871 0,29 2.638 0,19
GB0002374006 - ACCIONES|DIAGEO CAPITAL BV GBP 3.205 0,24 5.115 0,37
FR0000131104 - ACCIONES|BANCO NACIONAL EUR 5412 0,40 6.132 0,45
FR0000125338 - ACCIONES|CAP GEMINI EUR 5.091 0,38 7.431 0,54
FR0000125007 - ACCIONES|COMPAG SAINT GOBAIN EUR 2.812 0,21 0 0,00
FR0000121972 - ACCIONES|SCHNEIDER ELECTRIC EUR 4.871 0,36 5.688 0,41
FR0000121014 - ACCIONES|LOUIS VUITON MOET HE EUR 6.470 0,48 5.193 0,38
FR0000120578 - ACCIONES|SANOFI-AVENTIS EUR 2.974 0,22 7.132 0,52
US9497461015 - ACCIONES|WELLS FARGO & C UsD 3.251 0,24 2.961 0,22
US7170811035 - ACCIONES|PFIZER INC UsD 2.681 0,20 3.004 0,22
US7134481081 - ACCIONES|PEPSICO INC UsD 2.156 0,16 0 0,00
US5951121038 - ACCIONES|MICRON TECHNOLO UsD 0 0,00 1.289 0,09
IEO0BTN1Y115 - ACCIONES|MEDTRONIC UsD 1.297 0,10 1.348 0,10
US4385161066 - ACCIONES|HONEYWELL INTERNATIO UsD 4.303 0,32 4.194 0,30
US30231G1022 - ACCIONES|EXXON MOBILE CORP UsD 1.942 0,14 1.782 0,13
US2546871060 - ACCIONES|WALT DISNEY UsD 1.949 0,14 1.824 0,13
US1912161007 - ACCIONES|COCA COLA UsD 3.878 0,29 4.073 0,30
US17275R1023 - ACCIONES|CISCO SYSTEMS INC UsD 992 0,07 989 0,07
US0970231058 - ACCIONES|BOEING CO UsD 725 0,05 766 0,06
US0378331005 - ACCIONES|APPEL COMPUTER UsD 1.060 0,08 981 0,07
CHO0012032048 - ACCIONES|ROCHE HOLDINGS CHF 6.292 0,46 6.896 0,50
CH0012005267 - ACCIONES|NOVARTIS CHF 6.386 0,47 9.064 0,66
DEO0007236101 - ACCIONES|SIEMENS AG-REG EUR 0 0,00 10.981 0,80
DE0008404005 - ACCIONESI|ALLIANZ EUR 5.108 0,38 4.668 0,34
US1011371077 - ACCIONES|BOSTON SCIENTIFIC UsD 1.609 0,12 1.448 0,11
US31428X1063 - ACCIONES|FEDERATED DEPARTMENT UsD 569 0,04 813 0,06
GB0002875804 - ACCIONES|BRITISH AMERICAN TOB GBP 3.244 0,24 3.200 0,23
DE0005470405 - ACCIONES|LANXESS EUR 1.430 0,11 0 0,00
US0605051046 - ACCIONES|BANK OF AMERICA CORP UsD 1414 0,10 1.363 0,10
NO0005052605 - ACCIONES|NORSK HYDRO ASA NOK 0 0,00 1.126 0,08
CHO0011075394 - ACCIONES|ZURICH FINANCIA CHF 3.526 0,26 3.875 0,28
TOTAL RV COTIZADA 217.852 16,08 247.784 18,00
TOTAL RV NO COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RV PENDIENTE ADMISION A COTIZACION 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA VARIABLE 217.852 16,08 247.784 18,00
US4642876308 - PARTICIPACIONES|BARCLAYS GLOBAL UsD 2.597 0,19 2.565 0,19
IEO0BL71KB37 - PARTICIPACIONES|LYXOR INTL ASSET EUR 0 0,00 5.756 0,42
IEO0B4K48X80 - PARTICIPACIONES|ISHARES EUR 10.670 0,79 0 0,00
IEO0BF1T6Z79 - PARTICIPACIONES|BROWN ADVISORY EUR 19.668 1,45 0 0,00
LU0683601701 - PARTICIPACIONESI|ALLIANCE BERNSTEIN EUR 19.591 1,45 13.539 0,98
LU1585265819 - PARTICIPACIONES|TIKEHAU INVESTMENT M EUR 5.202 0,38 5.224 0,38
LU1378863085 - PARTICIPACIONES|JP MORGAN INVESTMENT EUR 0 0,00 5.819 0,42
LU1353952267 - PARTICIPACIONES|AXA FUNDS MANAGEMENT EUR 0 0,00 920 0,07
LU0366762994 - PARTICIPACIONES|FRANK TEMPLETON FUND EUR 0 0,00 7.195 0,52
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LU1216622487 - PARTICIPACIONES|T ROWE PRICE LUXEMBO EUR 8.413 0,62 9.381 0,68
LU1681044480 - PARTICIPACIONES|AMUNDI INVESTMENT EUR 6.945 0,51 7.570 0,55
LU1582221328 - PARTICIPACIONES|T ROWE PRICE LUXEMBO EUR 0 0,00 6.741 0,49
IEOOBTJRMP35 - PARTICIPACIONES|XTRACKERS EUR 47.303 3,49 50.962 3,70
LU2077745615 - PARTICIPACIONES|JP MORGAN INVESTMENT EUR 0 0,00 7.583 0,55
LU0454739615 - PARTICIPACIONES|ROBECO LUXEMBOURG EUR 0 0,00 6.641 0,48
LU0534240071 - PARTICIPACIONES|INVESCO ASSET MANAGE EUR 0 0,00 6.077 0,44
LU0622664224 - PARTICIPACIONES|ROBECO ASSET EUR 0 0,00 2.066 0,15
LU0320897043 - PARTICIPACIONES|ROBECO ASSET EUR 0 0,00 5.673 0,41
US4642875565 - PARTICIPACIONES|BLACKROCK FUND UsD 1.463 0,11 1.377 0,10
US78462F1030 - PARTICIPACIONES|STATE STREET GLOBAL USD 34.345 2,53 33.930 2,47
TOTAL IIC 156.196 11,52 179.018 13,00
TOTAL DEPOSITOS 0 0,00 0 0,00
TOTAL ENTIDADES DE CAPITAL RIESGO + otros 0 0,00 0 0,00
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS EXTERIOR 1.088.754 80,37 1.085.318 78,82
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS 1.182.136 87,27 1.179.756 85,70

Notas: El periodo se refiere al final del trimestre o semestre, segln sea el caso.

Los productos estructurados suponen un 0,00% de la cartera de inversiones financieras del fondo o compartimento.

11. Informacidn sobre la politica de remuneracion

N/A

12. Informacion sobre las operaciones de financiacion de valores, reutilizacion de las garantias y swaps
de rendimiento total (Reglamento UE 2015/2365)

N/A
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