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Sin las provisiones por las clausulas suelo, el beneficio aumenta un 6,1% Yy bate las expectativas del mercado

POPULAR OBTIENE UN BENEFICIO ORDINARIO DE 350

MILLONES €, UN 6,1% MAS, Y REALIZA UNA PROVISION

EXTRAORDINARIA POR POSIBLE RIESGO LEGAL PARA

LAS CLAUSULAS SUELO, QUE SITUA EL BENEFICIO EN
105 MILLONES €

MEJORA SU SOLVENCIA EN 161 P.B. E INCREMENTA HASTA CASI 2.200 MILLONES € SU
COLCHON DE CAPITAL SOBRE LOS REQUERIMIENTOS SREP

AUMENTA LA CONTRATACION DEL CREDITO UN 7,2%, HASTA LOS 23.411 MILLONES €

e Lanueva contratacion de crédito a pymes y auténomos, de 13.407 millones €, crece un 13%.

e El ritmo de venta de inmuebles se incrementa en mas de un 40%, hasta los 2.109 millones €.

e Disminuye la ratio de mora por octavo trimestre consecutivo y se reduce 92 p.b. respecto a 2014,
situandose en el 12,86%.

e Las dotaciones a provisiones corrientes descienden un 39,1% y la cobertura aumenta hasta el 42,5%.

e Los gastos de administracion, con una disminucion del 7,1%, confirman la tendencia a la baja y

mejoran asi los objetivos marcados para el conjunto del afio de recortar un 5%.

El beneficio neto de Popular en 2015 fue de 350 millones €, un 6,1% mas que en el ejercicio anterior, cifra que
ha batido las previsiones de los analistas. En el ultimo trimestre del afio, para cubrir un posible riesgo legal
derivado de la potencial eliminacion de las clausulas suelo con efectos retroactivos hasta mayo de 2013, el banco
ha considerado prudente dotar, de manera extraordinaria, provisiones por importe de 350 millones €, por lo que el

beneficio asciende a 105 millones €.

Los resultados de Popular, basados en el mejor margen de clientes de la banca espafiola, se apoyan una vez mas
en los ingresos recurrentes propios de la actividad minorista, por los que Popular ha aumentado la contratacion
de crédito total en 23.411 millones €, un 7,2% mas que en el afio anterior. Todo ello ha hecho posible que

mediante una generacion organica de capital, Popular haya mejorado su solvencia 161 p.b. hasta alcanzar
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una ratio CET1 del 13,11% y mantenga un colchdn de casi 2.200 millones € respecto a los requerimientos

SREP, asi como una ratio de cobertura que aumenta hasta el 42,5%.

De la misma forma, el crédito a pymes y auténomos se ha incrementado un 13% y el de particulares un 0,4%.
Fruto de esta actividad comercial, el banco continla ganando cuota de mercado en crédito — pasa del 7,43% al
7,64% -y en depositos, pasa del 5,71% al 6%.

Evolucién contratacion crédito total Evolucion contratacion crédito PYMEs y autonomos

(Millones de euros) (Millones de euros)

+7,2%

+13%

12M14 12M15 12M14 12M15

En relacidn con la cuenta de resultados, el margen de intereses se sitUa en 2.251 millones €, un 3,4% menos que
en 2014, con una aportacion del carry trade que en el conjunto del afio desciende en 86 millones €, y con un
aumento de 102 millones € de los ingresos derivados de la actividad comercial. En comparacion con el resto de
bancos espafioles y a pesar de la elevada competencia y de la complejidad del entorno, el margen de intereses de

Popular, es una vez mas, el que tiene un mayor peso de los ingresos procedentes de banca minorista.

Las comisiones ascienden a 595 millones €, un 9,1% menos que en el afio anterior. Cabe destacar que el banco
esta haciendo una gestion muy activa de la comercializacién de fondos de inversién, que aumentan su saldo en

un 219%, lo cual favorece un mayor nivel de ingresos por las comisiones en este capitulo.

Por su parte, el ROF, con 517 millones €, desciende un 37% respecto a 2014. Debido fundamentalmente a ese
descenso, el margen bruto se sitta en 3.431 millones €, un 11,5% menos que en el afio pasado. Esta menor
contribucién del ROF a la cuenta de resultados se ha compensado de dos formas; por una parte, con los ingresos
procedentes de la actividad puramente bancaria. En este sentido, es de resaltar que el 83% del margen bruto
lo constituyen el margen de intereses y las comisiones y que hace un afio, esta cifra era del 77%. Por otro lado, la
gestion eficiente de los costes, uno de los ejes sobre los que gira la estrategia del banco: Esta gestion sigue dando
buenos resultados, por lo que los gastos de administracién se sittan en 1.604 millones, un 7,1% menos que en

el mismo periodo del afio anterior, lo cual supone una mejora respecto al objetivo para 2015 de recortar un 5%.
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De esta forma, el margen de explotacion se ha situado en 1.689 millones €, un 15,7% menos que en 2014. Este
Gltimo margen de la cuenta de resultados ha aumentado un 8,4% si no se tienen en cuenta los resultados por

operaciones financieras y los extraordinarios.

Por dltimo, se confirma la tendencia de los Gltimos trimestres por la que las dotaciones corrientes se reducen
notablemente, hasta alcanzar los 1.265 millones €, un 39,1% menos que en 2014. Tras constituir estas
provisiones, el beneficio neto asciende a 350 millones €, un 6,1% mas que en el mismo periodo del afio anterior,
cifra que ha batido el consenso de los analistas. En el ultimo trimestre del afio, para cubrir un posible riesgo legal
derivado de la potencial eliminacion de las clausulas suelo con efectos retroactivos hasta mayo de 2013, el banco
ha considerado prudente dotar, de manera extraordinaria, provisiones por importe de 350 millones €, por lo que el

beneficio asciende a 105 millones €.

Dotaciones a provisiones de crédito, inmuebles y otros

(Millones de euros y %)

1.615
350
224
1.169
-128 -128
12M14 12M15 Provisiones 12M15
(provisiones extraordinarias (provisiones
ordinarias) totales)
W Provisiones extraordinarias EProvisiones de inmuebles y otros
H Provisiones de Crédito W Recuperacion de fallidos

La nueva contratacidn de crédito crece un 7,2% vy aumenta la cuota de mercado en crédito y depoésitos

En relacion a la evolucién comercial, el crédito nuevo asciende a 23.411 millones €, lo que representa un
incremento del 7,2% respecto al ejercicio anterior. En este sentido, cabe destacar el crédito a pymes y
autébnomos que aumenta un 13% y el de particulares un 0,4%. El banco mejora 21 p.b. su cuota de mercado

en créditos, hasta alcanzar el 7,64% y 29 p.b. en depésitos, hasta el 6%.
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En 2015, el banco ha aumentado un 59% las cuentas de crédito, un 9% el descuento comercial, un 32% el
factoring y un 17% el confirming. Asimismo, el leasing ha aumentado un 39% Yy cabe destacar también que
desde la entrada en vigor el pasado mes de octubre de “Tenemos un Plan”, Popular ha aumentado sus clientes

vinculados en més de 142.000.

En relacidn a los recursos de clientes, en el Gltimo trimestre de 2015, el banco ha aumentado un 3% el total de

recursos respecto al mismo periodo del afio anterior y alcanza los 85.421 millones €.

Fuerte ritmo de venta de inmuebles y descenso de la ratio de mora por octavo trimestre consecutivo

En el transcurso del afio, el banco ha vendido un total de 2.109 millones € en inmuebles, cifra que supone un
40,3% mas que en 2014. Las ventas de suelo en 2015 también han sido muy positivas y han duplicado las del
afno pasado, alcanzando los 430 millones €. De la misma forma, las ventas mayoristas han evolucionado de
forma muy favorable y se han multiplicado por 2,3 respecto al ejercicio anterior. Cabe destacar que el precio de

venta esté cerca del valor en libros, lo que demuestra que las coberturas existentes son adecuadas.
La ratio de mora desciende por octavo trimestre consecutivo y se sitla en el 12,86%, 92 p.b. menos que en el

afio anterior. Las entradas brutas en mora presentan una tendencia decreciente a lo largo del afio y se reducen un

33,38% respecto al mismo periodo del afio anterior.

Venta de inmuebles (1)

(Millones de euros)

+ 40,3%

e

2014 2015 objetivo
2015

(1) Mo incluye ventas desde el balance promotor
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Solvencia y liquidez

A cierre de 2015, la ratio CET1 de Popular se sitda en el 13,11%, 161 p.b. mas que en 2014. La ratio CET1
fully loaded proforma alcanza el 10,86%o, lo que supone 48 p.b. mas que el afio anterior. Por su parte, la ratio de
apalancamiento fully loaded proforma alcanza el 6,07%. Cabe destacar que la ratio CET1 del banco se sitla

muy por encima, en concreto 286 p.b., de los requerimientos regulatorios SREP del 10,25%.

Popular ha alcanzado esta ratio de capital por sus propios medios, con un modelo de negocio vinculado

principalmente a las empresas, sin recibir ayudas pablicas y sin traspasar activos inmobiliarios a la Sareb.

La ratio LTD ha disminuido 64,7 puntos porcentuales desde 2008 y se sitia muy cerca del objetivo del 100%,
concretamente en el 109%.

En 2015, Popular ha emitido un importe total de 4.225 millones € a un coste medio del 0,98%. En relacion a este
importe total, las emisiones mas importantes han sido: 650 millones € en deuda senior entre un 74% de inversores

internacionales y 3.575 millones € en cédulas con tipos histdricamente bajos para el banco.

Common Equity Tier 1 (phased in)

13,11%

Diciembre Generacién Diciembre
2014 de capital 2015

Common Equity Tier 1 (fully loaded proforma)

Diciembre Generacion Diciembre
2014 de capital 2015
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Resultados consolidados y rentabilidad

P—— e
324 311215 Variacion % 31214 314215 Variaciin %
Intereses y rendimientos asimilados 4167234 3508688 (15,8 27 227 (049
- Intereses y cargas asimiladas 1836843 1257452 (315 119 0,80 {0,29)
=Margen de intereses 23339 2.251.236 2.4) 152 142 (0,10)
+Rendimiento de Instrumentos de capital 14.389 12138 {29 om 0
+Rdos. de entidades valoradas por el método de la participacian 33392 47422 420 00z 0,03 o
+Comislones netas 654707  BOL372 9.1 043 038 (0.05)
+Rdos. de operaciones financleras (neto) 820609 17260 (3700 053 033 (0,200
+Oiferenclas de cambio {neto) 47232 45564 (3.5 003 0,03 0,000
+(tros resultados de explotacidn (25687 (39.031) 519 {0.02) (0.03) (0,01
=Margen bruto 3.876.033 343091 M.5) 2,52 2147 (0,35)
-Gastos de adminisiraclan: 1726285 1603687 {71 112 1.0 {0.11)
(astos de personal Q046235  036E3Z 11 051 059 003
Orros gastos generales de administracian 7E00RD G67854 (14.4) 051 042 (0,09
- Amortizaciones 144530 137753 4.7 010 0,00 (0,0
=Margen tipico de explotacidn 2005248 1682.4M 15,8) 1.30 107 0,23)
-Deterioro de activos financleros y dotaclones a provisiones 1664126 1300550 (16.4) 1.08 084 (0,200
-Dipterioro de resto de activos 414153 224105 (45,9 027 014 (013
+Resultados de venta de activos (neto) 446,052 39377 91,3 029 002 (027
=Resultado antes de impuestos 729 H4.184 (69.4) 0,24 0,07 {047}
-Impuesto sobre beneficlos 43090 8250 (80.9) 003 - (0,03
+Resultade de operactones Interrumpildas (neto) - - - - -
=Resultado consolidado del ejercicio 329901 105934 (67.9) 0. 0,07 (044)
-Resultado atribuldo a la minoria 1514) 502 = -
=Resultado atribuido a la entidad dominante 330415 105.432 (68.1) 0.4 0,07 (044
Rentabilidzad nets sobre activos ponderados por fesgo (RORWA] (%) 040 013 10,26]
Rentabilidad neta recursos proplos (ROE) (%) 264 083 {1.81)
Eficlencia operativa (%) 4454 4674 220

En millones de euros:

Activos totales medlos 153738 1568337 4 509
Act totales medios ponderados por riesgo (RWA) BZ916 78880 {4.035)
Recursos propios medios 12493 12727 234
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Balance

(Datos an miles de €) 311214 31215 Variacién %
ACTIVO
Calja y depdsitos en bancos cenfrales 1192.814 3523007 >
Cartera de negoclacian 1680644 1285883 (23,9
Otros act fin. a valor razonable con camblos en PyG 510799 536319 48
Cartera de Inversion 29,765,352 25193155 (154
Inversiones crediticlas: 107827616 107.018.9497 10.7)
Crédito a la clientela 1006820923 99637769 10.9)
Otras Imversiones crediticlas 5049952 6.244 267 237
Die los que depdsitos Interbancarios 2452493 253180 32
Renta fija 2194341 1136961 483
Ajustes a activos financieros por macro-coberturas 261023 233.228 (10,6
Derivados de cobertura 441158 443068 04
Activos no corrientes en venta 8.201.378 9045028 103
Particlpaciones 1.870.785 1.794.009 (Al
Contratos de seguros vinculados 3 penslones 162,654 167918 32
Activos por reaseguros 16521 17524 36
Activo material 1711224 1607785 {08
Activo Intangible 2402 ETS 2514879 32
Activos flscales A.618.008 3604163 04
Resto de activos 1584339 1.518.010 {10.4)
Total activo 161.456.478 158.649.873 ]
PASIVOD
Cartera de negoclacion 1.397.389 1.043.063 [25.4)
Otros pas. fin. a valor razonable con cambilos en PyG 649354 589419 77
Pasivos fimancleros a coste amortizado: 142 227778 140508524 {1,2)
Pzsivos de entidades de crédito ZTBITERD 33376386 209
De los que depdsitos Interbancarios 1.955.043 2728852 396
Depdsitos de la cliontela 06,036,196 £B.335 415 2.0
Débitos representados por walores negoclables 16962018 15.080.048 02
Pasivos subordinados 1424 645 2066951 451
Otros pasivos financleros 1187369 FA0.724 137E]
Derivados de cobertura 2161.07 2013974 (6.8]
Pasivos por confratos de sequros 483.784 486,829 06
Provisiones 460908 382350 a4
Paslvos flscales 718459 512483 (28.5)
Resto de pasivos E78.775 5B6.607 {13,6)
Total pasivo 148.786.611 146135.248 1.8)
PATRIMONIO NETO
Fondos proplos 12783396 12.710.992 (0.5
Capltal, reservas y otros Instrumentos de capital 12452981 12 BEE947 1.6
Resultado del elercicls 330415 105432 (E8,1)
Dilvidendo pagado y anunclado - 423875 -
Ajustes por valorackin (133.077) (221.743) GEE
Intereses minoritarios 19.548 16.376 {16,2)
Total patrimonio neto 12.669.867 12.514.625 [y i)
Total patrimonio neto y pasivo 161.456.478 158.649.873 .7
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Datos significativos

(Datos en miles de suros) iz 125 Var. %
VOLUMEN DE NEGOCIO
Activos totales gestionados 179170945 179.431.235 01
Activos totales en balance 161456478 158649873 (1.7
Fondos proplos 12.783.396 12719992 105
Recursos de clientes 82904641 85420921 30
Créditos a la clientela (bruto) 108.379.396 107.085.210 1.2
SOLVENCIA
Ratio CET 11{%) 11,50 1311
Ratio Tier 1 (%) 1nsa 131
Ratio total de capital (%) .96 1383
Apalancamiento Bastlea NIl fully lnaded (%) 1 504 6,07
GESTION DEL RIESGOD
Riesgos totales 146.378. 16 142 582977 |2.6)
Deudores morosos 20072032 18.230525 9.1
Provislones para Insolvenclas 8357863 J793427 (6.8
Ratlo de morosidad (%) 13.78 12,86
Ratio de cobertura de morosos y amortizados (%) 5328 BB 16
Ratlo de cobertura de morosos sin amortizados (%) 4143 4250
Ratio de cobartura con garantias (%) ? 99,62 103,17
RESULTADOS
Margen de Intereses 2.331.391 2.251.236 34
Margen bruto 2876033 3430011 s
Margen tiplco de explotacion (Resultzdo antes de prov) 2005218 1689471 (15,8)
Resultado antes de Impuestos 372991 114.184 (E9.4)
Resultado consolidado del perodo 320001 105934 (E73)
Resultado atribuido a la entidad dominante 330415 105432 (68.1)
RENTABILIDAD Y EFICIENCIA
Activos totales medios 153737631 158.337.231 30
Act. totales medlos ponderados por fesgo (RWA) B2 015639 7EBA0.3T 4.9)
Recurses proplos medios 12493493 12727360 19
ROA (%) oA 0.07
RORWA (%) 040 013
ROE (%) 254 083
Eficlencla operativa (%) 4454 46,74
DATOS POR ACCION
Mamero final de acciones diluidas (miles) 3 2140887 2165.075 11
Mamere medio de acclones (miles)? 2115205 2152184 17
Ultima cotlzacisn euros) 416 3.04 (268)
Capltalizacidn bursatil4 8.006.000 6588323 (26,00
Valor contable de la accién (euwros) 508 588 (1.7
Beneficlo por acclén (guros)=s 0157 0,048 (687
Preclo,/\Valor contable 070 052
Preclo/Beneficio {anualizado) 2648 6187
OTROS DATOS
MNdmere de acclonistas 272237 270014 (0.8)
Mamero de empleados: 15321 15079 {LE]
Esparia: 13501 13480 {0.2)
Hombres 8430 8318 (13
Mujeres 507 5162 18
Extranjero: 1.820 1500 (121
Hombres 1106 o041 {14.9)
Muleras T4 658 (78]
MNidmero de oficinas: 2140 2124 0N
Espariz 1946 1936 {0.5)
Extranjero 194 188 (31
Mdmero de cajeros automaticos 2652 2554 (4.4

1. Ratic de apalancamsento Basilea |1, fully ladad E’m CRR.
2. Ratio da cobartura sobre & nesge incluyenda de |las gerantias daspuds de aplicar los dascuenios dafinides an ol Anexo 1X de la Circular 442004 da Banoo da Espaiia
3. Caloulo realizado con nimeso medio da acciones dilusdas.

Los estados finanoenss corsolidsdos a 31 dndicnmbmanNEuEaaudihﬁnmnsﬁhulmndmnsﬁndabuadn:sigmdubs principeos y critanos contables establecidos por ks Normas
Internacionales da Informacicn Financera adoptadas por la Urecn Ewsopaa (NIIF-UE), sando uniformes con los ampleados en la formulacian de los estados finanoeros dal Informe
Anual dal ejercicio 2014,



