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GAS NATURAL FIRMA UN ACUERDO CON ACS
PARA LA COMPRA DEL 45,3% DE UNION FENOSA

e La compaiiia ha llegado a un acuerdo para la compra del 45,3% de
Union Fenosa perteneciente a ACS a 18,33 euros por accion en efectivo.

e GAS NATURAL adquirira a ACS en primera instancia un paquete del
9,99% de Union Fenosa, por un importe de 1.675 millones de euros,
seguida de la compra del 35,3% restante, una vez se hayan obtenido las
autorizaciones regulatorias y de competencia.

e La compra del paquete de ACS implicaria el lanzamiento de una Oferta
Publica de Adquisicion (OPA) por el 54,7% restante de Union Fenosa.

e La operacion cuenta con el apoyo de los dos accionistas de referencia de
la compaiiia, Criteria y Repsol, cuyos consejos de administracion han
ratificado la operacion.

e La operacion doblaria el tamafio de GAS NATURAL y la convertiria en
una de las principales utilities europeas y una de las tres lideres de la
Peninsula Ibérica, y en el primer operador mundial de GNL en la cuenca
atlantica.

e La nueva compaiiia contaria con mas de 20 millones de clientes y
18.200 MW de potencia instalada en todo el mundo.

e La adquisicion de Union Fenosa permitiria a GAS NATURAL adelantar
al préoximo afio el cumplimiento de su Plan Estratégico 2008-2012,
situando al Grupo en una nueva dimension como operador integrado de
gas y electricidad, y sentaria las bases para el proyecto futuro.

e La operacion generaria importantes sinergias de alrededor de
300 millones de euros.

e La transaccion esta sujeta a la aprobacion de la Comision Nacional de
Energia y las autoridades de la competencia.
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GAS NATURAL firm6 hoy un acuerdo con ACS para la adquisicion del total de su
participacion del 45,3% en Union Fenosa, a un precio en efectivo de 18,33 euros
por accion.

El acuerdo con ACS valora el 100% del capital de Union Fenosa en 16.757 millones
de euros, e implica una prima del 15,0% sobre el precio de cierre del martes 29
de julio de 2008, y del 29,4% sobre el precio medio de Union Fenosa durante los
ultimos doce meses.

Segtin los términos del acuerdo firmado, GAS NATURAL adquirird a ACS en
primera instancia un paquete del 9,99% de Unién Fenosa, por un importe de
1.675 millones de euros.

La transmision de las acciones restantes por un importe de 5.915 millones de euros
esta sujeta a la autorizacion de las autoridades en materia de competencia, y a que se
reciba autorizacion por parte de la Comision Nacional de Energia o confirmaciéon de
que esta autorizacioén no es necesaria.

Una vez superado el umbral del 30% de los derechos de voto en Unién Fenosa, GAS
NATURAL estaria obligada, en un periodo de un mes, a presentar una OPA por el
resto de Union Fenosa, a 18,33 euros por accion en efectivo.

El precio de 18,33 euros por accion acordado se reducira en el importe bruto

equivalente de cualquier dividendo o distribucion a los accionistas de Union Fenosa
que tuviera lugar con anterioridad a la adquisicion.

Adelanto en el cumplimiento del Plan Estratégico 2008-2012

La compra de Unidon Fenosa implicaria un avance significativo en el desarrollo de
GAS NATURAL y en su estrategia de convertirse en una compania lider integrada
de gas y electricidad.
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La adquisicion de Union Fenosa permitiria a GAS NATURAL acelerar el
cumplimiento de su Plan Estratégico 2008-2012, situdndola en una nueva dimension
como operador integrado de gas y electricidad, por la alta complementariedad de los
negocios de ambas compaiiias en toda la cadena de valor de ambos negocios.

GAS NATURAL consolidaria su presencia en los mercados eléctricos y gasistas de
Espana y América Latina, expandiendo de manera notable su negocio de
up+midstream, y generando importantes eficiencias operativas y financieras.

Con esta operacion, GAS NATURAL reforzaria su posicion de compaiia lider en el
mercado de GNL, como primer operador de la cuenca atlantica. Union Fenosa
aportaria activos clave al negocio de up+midstream de GAS NATURAL, como sus
participaciones en la plantas de regasificacion de Sagunto (42,5%) y Reganosa
(21,5%), y su participacion en las plantas de licuefaccion de Damietta (80%), en
Egipto, y Qalhat (7,3%), en Oman .

Asimismo, Union Fenosa afadiria una cartera de aprovisionamiento de gas de
6,5 bcm a los mas de 25 bcm de GAS NATURAL, y dos buques a la flota actual de
11 metaneros gestionados por Repsol-Gas Natural LNG, Stream.

En el negocio eléctrico, Union Fenosa cuenta con cerca de 12.000 MW de capacidad
instalada, lo que convertiria a la nueva sociedad en la tercera wutility de la Peninsula
Ibérica y en una de las mayores de Europa. En conjunto, sumando la potencia
instalada de GAS NATURAL, la nueva sociedad dispondria de 18.200 MW de
potencia instalada en todo el mundo.

La combinacién del negocio eléctrico de ambas compaifiias daria como resultado un
mix de generacion equilibrado y competitivo, en el que las centrales de ciclo
combinado de gas seguirian jugando un papel clave gracias al aprovisionamiento de
gas en condiciones competitivas de la sociedad combinada. La nueva sociedad seria
uno de los principales operadores de ciclos combinados del mundo.

Con la compra de Union Fenosa, GAS NATURAL pasaria a tener mas de 20
millones de clientes de gas y electricidad en todo el mundo, de los cuales mas de 9
millones estarian en Espafa. El negocio regulado de gas y electricidad aportaria
estabilidad y crecimiento sostenido y esta base ampliada de clientes permitiria al
nuevo grupo la monetizacion del gas y la electricidad generada.
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Por otra parte, la presencia internacional de GAS NATURAL creceria
significativamente, con posiciones importantes en los principales mercados de
América Latina. Union Fenosa contribuiria con méas de 1.500 MW de ciclos
combinados en México; 1,8 millones de clientes eléctricos y 952 MW de generacion
hidraulica en Colombia; y posiciones relevantes en Guatemala, Nicaragua y Panama.
Union Fenosa también aportaria una importante presencia en proyectos integrados de
gas en Egipto y Oman, y su participacion del 64% en Kangra Coal (Sudafrica).

Sinergias
GAS NATURAL prevé que la operacion permita alcanzar sinergias significativas.

De acuerdo a una estimacion conservadora y preliminar, estas sinergias supondrian
alrededor de 300 millones de euros al afio.

Financiacion de la operacion

GAS NATURAL esta firmemente comprometido en mantener una posicion
financiera so6lida y estable. Para ello, la compaiia se ha marcado como objetivo
mantener en un primer momento un rating crediticio minimo de “BBB”, en linea con
otras utilities mundiales.

La operacion se financiaria, en un principio, con deuda bancaria, que seria reducida
mediante la venta de determinados activos no estratégicos por un importe total
estimado superior a los 3.000 millones de euros.

Asimismo, para garantizar una estructura financiera sélida y flexible, GAS
NATURAL podria aumentar sus fondos propios para asegurar la obtencion del citado
rating crediticio. De manera preliminar, se estima que la cuantia de este aumento
estaria en torno a 3.500 millones de euros. Los dos principales accionistas de GAS
NATURAL, Criteria y Repsol, cuyos consejos han ratificado la operacion, se han
comprometido a realizar las aportaciones necesarias para garantizar la citada
cantidad.



Centros de decision

Con la creacion de este nuevo grupo, se aseguraria la permanencia en Espafia de los
centros de decision de la tercera utility del mercado espanol, garantizando la
proximidad a los oOrganos normativos y reguladores, y acercando la toma de
decisiones a los mercados y a los clientes a los que se prestan los servicios.

Equipo humano

Uno de los aspectos de mayor atractivo de Uniéon Fenosa es la calidad del equipo
humano que la compone. GAS NATURAL cuenta con todo el equipo de
profesionales de Unidon Fenosa para conseguir los objetivos estratégicos del nuevo
grupo, y para garantizar la adecuada gestion y prestacion de los servicios a sus mas
de 20 millones de clientes.

UBS Investment Bank ha actuado como asesor financiero de GAS NATURAL en
esta operacion.

GAS NATURAL: Gas Natural es actualmente la compaiiia lider del sector del gas en Espafia y en
Latinoamérica, ademas una de las principales compafiias del mundo por volumen de gas natural
licuado (GNL) transportado. La compaiia es también uno de los principales operadores de ciclos
combinados del mundo, con una destacada presencia en México, donde es el segundo operador
privado de generacion eléctrica y el tinico operador de gas y electricidad del pais.

Beneficio neto 2007: 959,4 millones de euros

EBITDA 2007: 2.276,6 millones de euros

Clientes (a 30 de junio de 2008): 11,3 millones

Red de distribucién de gas (a 30 de junio de 2008): 112.500 km
Potencia instalada (a 30 de junio de 2008): 6.484 MW

Barcelona, 30 de julio de 2008



