Yelefonica

“TELEFONICA S.A”, y en su nombre v representacién D. Joaquin de Fuentes Bardaji,
Vicesecretario del Consejo de Administracién de la emisma,

COMUNICA

(ue, ol Folleto Informauve correspondients a la ampliacidn de capiral con cargo =
reservas de Lbre disposician de “Telefonica, S.A.7, mediante la emision de 97.213.225 nuevas
acciones, ha sido inscrito en los registros de s Cormisién Nacional del Mercado de Valores el
dia 16 de enero de 2CC3.

Las valores objeto del aumento de capital son accicnes ordinarias de la Gnica clase y
serie existentes, de un euro de valor norminal cada una, ¥ con los mismes derechos que las
restantes acciones de Telefonica actualmente en circulacion, que estarin representadas por
ueliv de anwoaciones en cuen@m. La ampliacién se realizard en su roralidad con carge a
reservas de bbre disposicién, en la proporcién de una (1) accién nueva por cada cincuenua (50)
acciones actualmente en circulacién de b Sociedad.

“Telefonica, 5.A." manifiesta so intencidn de publicar el anuncio oficial de la
ampliacion de capital, cuyo texto se adjunta al presente escrito, en el Doletin Oficial del
Registro Mercantil el dia 27 de enero de 2003, por lo que gozarin del derecho de
asignacitn los acclonistas que se encuentren legitimados segtfin los registros contables del
Servicio de Compensacion y Liquidacion de Valores ¥ de sus Entidades Adheridas a las
24:00 horas de ese mismo dia. D¢ acnerdo con esto, el periodo de asigracin gratita de las
nuevas acciones ¥ de negociacion de los conespondientes derechos comenzard el 28 de
enerc de 2003 (dia habil signiente al de la publicacidn del referide anuncia) y finalizard el
dia 11 febrero de 2003.

EnMadnd, a 17 de coere de 20C3.

COMISION NACIONAL DEL MERCADO DE VALORES
- MADRID -
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TELEFONICA, S.A,

Aunmenio de capital con cargo a reservis

BORME

Dando cumplimiento a lo dispuesto en 2l articulo 158 de la Ley de Sociedades Andnimas, se hace
piiblico que el Consejo de Adminisiracién de TELEFONICA, S.A. (en adelante, “TELEFONICA” o
la “Suciedad™), al amparo de la delegacion de facultades efectuada por la Junta General Ordinaria de
Accionistas de 1a Sociedad celebrada =l dfa 12 de abril de 2002, decidié, mediante acusrdo adoptado
en fecha 18 de diciembre de 2002, ejecutar el acuerde de ampliacidn de capital social de
TELEFONICA con carge a reservas de libre disposicién al que se refieren los apartados A) y B) de
los acuerdos correspondientes al punto ¥ del Orden del Dia de la expresada Junta General,
aumentando ¢l capital social en la cantidad de 97.213.225 cusos, mediante la emisidn de 97.213.225
nuevas acciones ordinarias que se asignarin gratuitamente a los accionistas de la Sociedad en la

proporcién de una (1) accitn nueva por cada cincuenta {50) acciones actualmente en circulacion,
con las caracteristicas siguientes:

1.- ¥alor nominal de las nuevas acciones: Fl valor nominal de cada pueva accion serd de un
Bura.

2.- Representacién: Las nuevas acciones estardn representadas mediante anotaciones en cuenta ¥
se regirin por la nommativa reguladora del Mercado de Valores, siendo el Servicio de
Compensacién § Lignidacién de Valores, 5.A. (en adelante, el “SCLV”) la entidad encargada
de la llevanza del registro contable.

3.- Tipo de emisién: El tipo de emision es a la par, es decir, un euro por accién. La emision serd
totalmente liberada con cargo a reservas de libre disposicion.

El aumento de capital se efectila por parte del emisor libre de gastos y comisiones para 10s
adquirentes ¢n cuanto a la asignacidn de las nuevas accicnes emitidaz. No obstante, las
entidades podréan aplicar, con la legislacion vigente, comisiones y gastos por la asignacidn de
acciones, asi como por la transmisidn de derechos de asignacién gramuia.

4~ Balance qne serviri de base a la operacion: De conformidad ¢on lo dizpuesto en el articulo
157.2 de la Ley de Sociedades Anénimas, siive Jv base a ¢sta operacidn un Dalance aprobada
por la Junta General Ordinaria de Accionistas celebrada el dia 12 de abril de 2002 ¥ referido al
31 de diciembre de 200]. Dicho Balance fue debidamente verificado por el Amditor de
Cuentas de la Sociedad © Deloitts Espafia S.L.” (anteriormente denominado “Arthur Andersen
y Cia. 8. Corn.™}, en fecha 14 de marzo de 2002.
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Derechos de asignacion gratuita: Gozardn del derecho de asignacidn gratuita de las nuevas
acrinnes, en la praporcidn de una (1) accidn nueva por cada cincuenta (34) acciones
actualmente en circulacién, los accionistas de TELEFONICA que se encuentren legitimados
segiin los registros contables de] SCLV v de sns Entidades Adheridas a las 24:00 boras del dia
de publicacion en el Bolztin Oficial del Registro Mercantil ("BORME™) del presente anuncio,

A fin de que el ndmero de acciones a emitir mantenga exactamente la proporcion de vna (1)
accion nueva por cada cincuenta (50) acciones actmalmente ¢n circulacidn, la Sociedad ha
renunciade a treintaiséis (36) detechos de asignacidn gratuita, cuyos derechos se derivan de
otras tantas acciones de las que actualments constituyen la autocartera de la Sociedad.

Periodo para la asignacidon v transmigién de log derechos de asignacién gratwita en Bolsa
(en_adelante, el *periode de asignacidn gratuita™): Los derechos de asignacidn gratuita
podran ser negociados libremente en las Bolsas de Valores de Madrid, Barcelona, Bilbao y
Valencia, 4 través del Sisterna de Interconexidn Bursstil, durante un periode que comenzard el
dia 28 de enero de 2003 (dia habil siguiente al de la publicacién del presente anuncio) ¥
finalizard ¢l dia 11 febrero de 2003.

Acciones no asignadas: Finalizado el periodo de asignacién gratuita de las nuevas acciones,
aquéllas que no hubieran podido ser asignadas por causas no imputables a TELEFONICA se
mantendrdn en deposito a digposicidn de guienes acrediten su legitima titularidad.
Transcurridos (res afios desde la fevhe de finalizacion del periedo de asignacién gramita, las
acciones que aiin se hallaren pendientes de asignacitn podrin ser vendidas de acuerdo con lo
dispueste en el articulo 39 del Texte Refundide de la Ley de Sociedades Andnimas, por
cuenta ¥ tiespo de los interesados. El importe ligquido de la mencionada venta, deducidos los
gastos de ésta v del anterior depdsito, serd depositado en el Banco de Espafia o en la Caja
General de Depdsitos a disposicion de los interesados.

Desembalso: Bl desersbolse se efectuard en su totalidad con cargo a eservas de libre
disposicién {concretamente con cargo a la cuenta Reserva de Revalorizacion, denominada
“RVA Revalorizacion Inmovilizado Material 1986 constituida al amparo de lo dispuesto en
el articulo 3* de Ja Ley de 31 de diciembre de 1945}, y se tendrd por producido ea el moment
en que el drgano social competente, una vez finalizado ¢l periodo de asignacion gratuil
formalice contablemente Ia aplicacién de lagserva, en la cnantia del anmento, a capital.

Derechos politicos ¥ econdmicos: Las nuevas acciones emitides concederan a sus tinlares,
¢l derecho a percibir el importe integro de los dividendos gue se acuerde distribuir a partir de

la fecha de finalizacién del periodo de asignacién gratuita de las mismas.

Folleto de emision: TELEFONICA ha confeccionado un folleto informativo reducido, de
acuerdo con los requisitos exigidos en la legislacion del Mercado de Valores, que ha sido
verificado y registrade por la Comisién Nacional del Mercado de Valores el dia 16 de energ
de 2003, y que estd a disposicién del piblico ¢n el domicilio social de TELEFONICA (Gran
Viz 28, Madrid) y en 1a Comisidn Nacional del Mercado de Valores.
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11.- Entidades en las que puede tramitarse la asignacidn: La asignacion de las nuevas acciones
se tramitard a waves de cualquier Entidad Adberida al Servicio de Compensacion y
Liquidacion de Valores, 8.A., dentro del periodo de asignacién gratuita,

E} Banco Bilbao Vizcaya Argentaria, S.A. actuard como Entidad Agente.

12..  Cotizacion en Bolsa: La Sociedad solicitara 12 admision a negociacidn oficial de las acciones
objeto del presente aumento de capital en lag cuatro Bolsas de Valeres espanelas v su
contratacidn ¢n el Sistemz de Interconexitn Bursdtil {Mercado Continuo), asi como la
admision a cofizacién de dichas acciones en las Bolsas extranjeras en que las acciones de la
Sociedad estén admitidas a cotizacion, y su inclusién en el Stock Exchange Automated
Quotation System (SEAQ International).

Sin perjuicio de lo indicado en el presente anuncio, serdn de tener en cuenta en los respectivos
paises las normas regnladoras de aplicacion en cada caso, por razdn de la cotizacidn de las acciones
de la Soctedad en las Bolsas de Valores de Nueva York, Londres, Parls, Francfort, Tokio, Buenos
Aldres, Limz v Sac Paulo.

Madrid, 27 de enere de 2003, Ll Vicessoretano del Consejo de Administracion,
D. Joaquin de Fuentes Bardaji.



