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COMUNICACION DE HECHO RELEVANTE

Telefonica, S.A., de conformidad con lo establecido en el articulo 82 de la Ley del
Mercado de Valores y Carta Circular 14/98, procede por medio del presente escrito a
notificar a la Comisién Nacional del Mercado de Valores, el siguiente

HECHO RELEVANTE

1.- Antecedentes,

Mediante escrito de fecha 1 de octubre de 1.998, esa Comisién Nacional del Mercado
de Valores, fue oportunamente informada de la suscripcion por Telefonica
Internacional, 8.A. de deuda externa emitida por el gobierno brasilefio, a través del
Banco Nacional de Desenvolvimento Econdmico e Social, por importe de 2,347
millones de USD, con un tipo de interés del 13,97% anual y plazos de amortizacion
parcial el 4 de agosto de 1.999 (50% de la deuda) y 4 de agosto del 2.000 (50%
restante), con el derecho de Telefénica Internacional, S.A., de obtener el reembolso
anticipado total en cualquier momento de la vida de la emision.

Ef importe de ta suscripcion de la deuda seria utilizado, cuando procediera, para hacer
frente al pago de la parie financiada (60%) del precio de compra, denominado en
reales, establecido por la adjudicacién a Telefénica Internacional, S.A. de las
participaciones en Telesp Participagoes, Teleleste Celular Participagoes, Telesudeste
Celular Participacoes y Telesp Celular Parlicipagoes, con motivo del proceso de
privatizacion del sistema Telebras llevado a cabo por el gobierno brasilefo.

2.- Hecho relevante

Considerando l[a evolucion cambiaria reciente en Brasil, Telefonica, S.A. junto con
Portugal Telecom e Iberdrola, ha adopiado el acuerdo de anticipar el pago del importe
total financiado del precio de compra de las participaciones de las Comparifas
brasilefias anteriormente mencionadas mediante el ejercicio de la facullad de
reembolso anticipado de la totalidad del importe de la emisién, aplicando los fondos
derivados de dicho reembolso al pago de la referida parte financiada.

Debido a la variacion del tipo de cambio délar/real existente en el momento de

formalizar la operacién de suscripcidn de deuda externa y el existente en el momenio
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:

presente y a los flujos de ingresos y gastos generados por ambas, la operacion
supone materializar una diferencia positiva para Telefonica imputable a 1999 por
importe de 162.000 millones de pesetas.

Este importe sera destinado a la amortizacion acelerada del fondo de comercio de las
inversiones realizadas en las compafias brasilefas como consecuencia de la
devaluacién, asi como, en su caso, a incrementar aguellas medidas de proteccion y
saneamiento de las inversiones de Telefénica en Latinoamérica que se consideren
mas oporiunas, aplicando un criterio de prudencia, si la coyuntura econdmica de la
region asi lo aconsejase.

Telefénica, S.A., queda a disposicidn de esa Comision Nacional del Mercado de
Valores para cualquier informacidn adicional que precisare en relacion con el presente
hecho relevante.

Madrid, 28 de enero de 1.999



