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B) FACTORES DE RIESGO 
 
Aunque Banesto Banco Emisiones, como entidad bancaria, asume riesgos en el desarrollo de su 
actividad, básicamente de interés y precio, la práctica totalidad de los mismos están cerrados 
con operaciones de signo contrario contratadas con Banco Español de Crédito, SA. En conse-
cuencia, los riesgos contraídos por Banesto Emisiones, pueden calificarse de mínimos y contro-
lados. 
 
Por otra parte, las emisiones en vigor realizadas por Banesto Banco Emisiones, cuentan con la 
garantía solidaria de Banco Español de Crédito, S.A., cuyo Documento de Registro elaborado 
según el Anexo I del Reglamento (CE) Nº 809/2004 de la Comisión de 29 de abril de 2004, fue 
inscrito en los Registros Oficiales de la CNMV con fecha 3 de agosto de 2006. 
 
 
C) DOCUMENTO DE REGISTRO 
 
1.  PERSONAS RESPONSABLES 
 
1.1    D. José Francisco Doncel Razola, Presidente del Consejo de Administración de Banes-
to Banco de Emisiones, S.A., (en adelante también “Banesto Emisiones”, o “el emisor”). 
1.2. D. José Francisco Doncel Razola, declara que, tras comportarse con una diligencia ra-
zonable para garantizar que así es, la información contenida en el documento de registro es, se-
gún su conocimiento, conforme a los hechos y no incurre en ninguna omisión que pudiera afec-
tar a su contenido.  
 
2.  AUDITORES DE CUENTAS 
 
2.1   Las cuentas anuales  de los ejercicios 2005 y 2006 de  Banesto Emisiones han sido au-
ditadas por Deloitte, S.L., con domicilio en Madrid, plaza Pablo Ruiz Picasso, nº 1 e inscrita en 
el Registro Oficial de Auditores de Cuentas con el número S-0692. 
 
3. FACTORES DE RIESGO 
 
  Descritos al inicio de la  presente página. 
 
4. INFORMACION SOBRE EL EMISOR 
 
4.1   Historial y evolución del emisor 
 
4.1.1 Banesto Banco de Emisiones, S.A. (BANESTO EMISIONES) 
 
4.1.2 Registro Mercantil de Madrid,  Código de Identificación Fiscal nº A-28-027274.   
 
4.1.3   Se constituyó como sociedad anónima con el nombre de Banco General de Administración, 
S.A. el día 29 de mayo de 1935  mediante escritura autorizada por el notario que fue de Madrid, D. 
Luis Avila Plá. Banesto Emisiones ha tenido posteriores modificaciones y cambios de denominación; 
el cambio a la  actual denominación, Banesto Banco de  Emisiones, S.A., se acordó  en la Junta Ge-
neral y Extraordinaria de la Sociedad celebrada el día 18 de junio de 1999 y figura inscrita  en el Re-
gistro Mercantil de Madrid, hoja M-117.875, inscripción 499. La duración de la sociedad es indefini-
da y dio comienzo a sus operaciones en la fecha de constitución.  
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4.1.4      Domiciliada en Madrid, España, es una entidad de derecho privado, sujeta a normativa y 
regulaciones de las entidades bancarias operantes en España. Su objeto social está constituido por las 
actividades propias de las entidades bancarias privadas, en general, y, en particular, por las determi-
nadas en el artículo 175 del Código de Comercio y en la demás legislación en vigor relativa a la acti-
vidad de tales entidades. Es miembro del Fondo de Garantía de Depósitos en Establecimientos Ban-
carios. Su domicilio social está en la Avda Gran Vía de Hortaleza nº3, teléfono 91-338-10-00. 
 
5. DESCRIPCIÓN DE LA EMPRESA 
 
5.1      Actividades principales: 
 
5.1.1 Banesto Banco de Emisiones, S.A. es un vehículo instrumental del Grupo Banesto, básica-
mente para la captación de recursos mediante la emisión de pagarés y otras modalidades de financia-
ción. Estos recursos se prestan a Banco Español de Crédito, que los destina a la financiación de la ac-
tividad ordinaria del Grupo Banesto. 
 
Durante los dos últimos ejercicios cerrados a  31-12-2005 y 31-12-2006, la captación de recursos ha 
sido la que se describe a continuación, distinguiendo entre la realizada por medio de valores negocia-
bles no subordinados, y financiación subordinada: 

 
Débitos representados por valores negociables: Al cierre del ejercicio 2005 el saldo vivo de paga-
rés ascendía a 4.720 millones y el saldo vivo de los bonos simples emitidos por el Banco a 3.000 mi-
llones, importe neto de la cancelación durante el ejercicio de una emisión realizada en 2002 por 2.000 
millones y de una nueva emisión de 1.000 millones realizada en febrero de 2005. En 2006 el saldo 
vivo de pagarés ha permanecido invariable en tanto que los bonos simples han bajado 2.000 millones 
al vencer la emisión realizada en 2004. En consecuencia, al cierre de 2006 el saldo vivo de bonos 
simples ascendía a 1.000 millones de euros, los cuales vencerán en febrero de 2010.  El pasado 6 de 
marzo de 2007 se registró en la CNMV un Folleto de Base de Pagarés, por un saldo vivo máximo de 
6.000 millones de euros con la garantía de Banco Español de Crédito, S.A. Con fecha 4 de mayo de 
2007 se ha hecho una emisión de pagarés con cargo al citado programa por un importe nominal de 
3.000 millones. 

 
Pasivos subordinados: Los fondos captados mediante la emisión de obligaciones subordinadas as-
cienden al 31 de diciembre de 2006 a un importe nominal de 1.000 millones de euros, y proceden de 
dos emisiones de 500 millones cada una, realizadas el 29 de septiembre de 2003 y el 23 de marzo de 
2004. Estas obligaciones subordinadas podrán amortizarse totalmente, a voluntad del emisor, con au-
torización previa del Banco de España, en cualquier momento a partir del 29 de septiembre de 2008 y 
del 23 de marzo de 2011, respectivamente. 
 
Emisiones de warrants: El 22 de septiembre de 2005 se registro en la CNMV la Nota de Base de 
warrants Banesto 4 por un importe máximo de 400.000.000 euros. Con fecha 17 de octubre de 2005 
se realizó una emisión con cargo al Programa por un importe nominal de 158.400.000 euros. Con fe-
cha 4 de julio de 2006 se realizó una emisión por un importe nominal de 104.000.000 euros y con fe-
cha 8 de septiembre de 2006 se realizo una emisión por un importe nominal de 33.000.000 euros, 
ambas realizadas con cargo al citado Programa.   
 
A continuación se detalla el saldo vivo de las emisiones de warrants durante los dos últimos ejerci-
cios, así como de las opciones compradas sobre títulos de renta variable cotizados e índices bursátiles 
para cubrirse de los posibles riesgos relacionados con dichas emisiones de warrants, tal como se re-
coge en el cuadro siguiente:    
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 Miles de euros Miles de euros 
 2.006 2.005 
Opciones compradas:   
   Sobre títulos de renta variable coti-
zados 

2.847.047 2.291.288 

   Sobre índices bursátiles  636.900 563.700 
 3.483.947 2.854.988 
Warrants emitidos:   
   Sobre títulos de renta variable coti-
zados 

2.847.047 2.291.288 

   Sobre índices bursátiles 636.900 563.700 
 3.483.947 2.854.988 

 
5.1.3  Mercados principales 
 
Dado el carácter del emisor de vehículo instrumental del Grupo Banesto, para la captación de finan-
ciación, la información relativa al mercado de actuación del mismo, es la correspondiente al Grupo al 
que pertenece. 
 
6.  ESTRUCTURA ORGANIZATIVA 
 
6.1 Banesto Banco de Emisiones, S.A. está participado directa e indirectamente por Banco Es-
pañol de Crédito, S.A. en un 99,99%. 
 
Banco Español de Crédito, S.A. forman parte de otro  grupo consolidado cuya matriz es Banco San-
tander Central Hispano, S.A. que posee el 88,42% del capital social del Banesto. 
 
7. INFORMACION SOBRE TENDENCIAS 
  
7.1 D. José Francisco Doncel Razola, declara que no ha habido ningún cambio importante en las 
perspectivas del emisor desde la fecha de sus últimos estados financieros auditados publicados. 
 
 
8. PREVISIONES O ESTIMACIONES DE BENEFICIOS 
 
Dado lo específico de la actividad desarrollada por el Banco, así como su carácter de vehículo ins-
trumental del Grupo Banesto, no se considera necesario incluir una previsión de beneficios, ya que la 
misma no es relevante a los efectos de este documento de registro, máxime considerando la garantía 
prestada por Banco Español de Crédito SA a las emisiones de Banesto Emisiones.  
 
9. ORGANOS ADMINISTRATIVOS, DE GESTION Y DE SUPERVISION 
 
9.1 a) Al ser Banesto Emisiones un vehículo instrumental de Banesto, no cuenta con plantilla pro-
pia. Los miembros del Consejo de Administración son los siguientes:  
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 Consejero-Presidente: D. José Francisco Doncel Razola, Director General de Banco Español 
de Crédito, S.A.; el contenido de su actividad se enmarca en el Area Financiera de dicho Banco. 
También es Consejero de Banesto Preferentes, S.A. y Consejero de Compañía Concesionaria del Tú-
nel de Soller, S.A. 
 
 Vocal: D. José Félix Aínsa Abós, Subdirector General Adjunto de Banco Español de Crédi-
to, S.A.; el contenido de su actividad se enmarca en el Area Financiera de dicho Banco. También es 
Consejero de Cambios Sol, S.A., Consejero-Secretario de Banesto Banca Privada SGIIC, S.A., 
Consejero Presidente de Dudebasa, S.A., Consejero de Banesto Preferentes, S.A., Consejero Presi-
dente de Hualle, S.A.,   Consejero Presidente de Mercado de Dinero, S.A, y  Consejero Secretario 
de Corpoban, S.A.  
 
 Vocal: D. José Manuel García de Ponga,  Director de Intervención y Contabilidad de Banco 
Español de Crédito, S.A.; el contenido de su actividad se enmarca en el Area Financiera de dicho 
Banco. También es Consejero Presidente del Consejo de Banesto, S.A., Consejero de Caja de Emi-
siones con Garantía de Anualidades Debidas por el Estado, S.A., Consejero de Corporación Indus-
trial y Financiera de Banesto, S.A., Consejero de Banco Alicantino de Comercio, S.A. y Consejero 
de Viajes Adalid, S.A. 
 
 Vocal: D. José María Puro Morales, Subdirector General de Banco Español de Crédito, S.A. 
 
 Vocal: Dña. María de Miquel García, Directora. Area Inmobiliaria del Banco Español de 
Crédito, S.A. Es representante físico del Consejero Banesto e-Bussiness, S.A. en la mercantil AC 
Camerfirma, S.A.  
 
 Secretario No Consejero: D. Luis Alfonso Díaz  Orueta, Director de la Secretaría del Conse-
jo del Banco Español de Crédito, S.A.  
 
Todos ellos domiciliados en Madrid, España, Avenida Gran Vía de Hortaleza nº 3. 
 
9.2 No existen conflictos de intereses entre las personas mencionadas en el epígrafe 9.1, sus in-
tereses privados y/o otros deberes y su actividad en la entidad emisora.  
 
En relación con lo previsto en el artículo 127 ter de la LSA, se hace constar que las personas men-
cionadas en el apartado 9.1 no tienen conflictos de interés, directos o indirectos, con el interés de la 
Entidad, no manteniendo dichas personas ningún saldo con dicha Entidad. 
 
10. ACCIONISTAS PRINCIPALES 
 
10.1 Banesto Banco de Emisiones, S.A.  esta controlado en un 99,99% por  Banco Español 
de Crédito, S.A.  
 
11. INFORMACION FINANCIERA RELATIVA AL ACTIVO Y EL PASIVO DEL 
EMISOR, POSICIÓN FINANCIERA Y PERDIDAS Y BENEFICIOS. 
 
11.1 Información Financiera histórica 
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11.1.1       a) Balance       
 

       Estas cuentas se presentan siguiendo los modelos establecidos por la circular 4/2004 de Ban-
co de España que adapta el régimen contable de las entidades de crédito españolas al Reglamento 
1606/2002 de Parlamento Europeo y del Consejo, de 19 de Julio de 2002, relativo a la aplicación de las 
Normas Internacionales de Contabilidad.   
 

 

BALANCES DE SITUACIÓN AL 31 DE DICIEMBRE DE 2006 Y 2005 (Miles de Euros) 

 
 

    
ACTIVO 2006 2005 PASIVO Y PATRIMONIO NETO 2006 2005 

      
CARTERA DE NEGOCIACIÓN:  PASIVO   
  Derivados de negociación 393.902 147.265 CARTERA DE NEGOCIACIÓN:   
    Derivados de negociación 393.902 147.265
INVERSIONES CREDITICIAS:    
  Depósitos en entidades de crédito 7.033.932 8.906.226 PASIVOS FINANCIEROS A COSTE   
        De los que:    AMORTIZADO:  
             Cuentas a la vista 96.761 92.435    Débitos representados por valores negociables 5.920.615 7.795.686
             Cuentas aplazo 6.719.787 8.719.787    Pasivos subordinados 1.012.054 1.010.993
            Otras cuentas  1.452    Otros pasivos financieros 1.707 717
            Intereses devengados 217.384 92.552   
   PERIODIFICACIONES 335 300
  Crédito a la clientela - -    
    
  TOTAL PASIVO 7.328.613 8.954.961
     
  PATRIMONIO NETO   
  FONDOS PROPIOS:   
    Capital emitido 30.050 30.050
    Prima de emisión 65.406 65.406
    Reservas acumuladas 3.073 2.531
     
    Resultado del ejercicio 692 543
    
  TOTAL PATRIMONIO NETO 99.221 98.530
     
TOTAL ACTIVO 7.427.834 9.053.491 TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO NETO 7.427.834 9.053.491
      
     

 
 
    b) Cuenta de resultados 
 

CUENTAS DE PÉRDIDAS Y GANANCIAS  

CORRESPONDIENTES A LOS EJERCICIOS ANUALES TERMINADOS 

EL 31 DE DICIEMBRE DE 2006 Y 2005 (Miles de Euros) 
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 Ingresos/(Gastos) 
 Ejercicio 2006 Ejercicio 2005

    
INTERESES Y RENDIMIENTOS ASIMILADOS 247.872 271.739
INTERESES Y CARGAS ASIMILADAS (246.308) (270.460)

MARGEN DE INTERMEDIACIÓN 
 

1.564 1.279
COMISIONES PAGADAS - (52)
RESULTADOS DE OPERACIONES FINANCIERAS (neto):  
   Cartera de negociación (63) 79

MARGEN ORDINARIO 1.501 1.306

OTROS GASTOS GENERALES DE ADMINISTRACIÓN  
 

(437) (471)
OTRAS CARGAS DE EXPLOTACIÓN - - 

MARGEN DE EXPLOTACIÓN 1.064 835
PÉRDIDAS POR DETERIORO DE ACTIVOS - - 

RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS 1.064 835

IMPUESTO SOBRE BENEFICIOS 
 

(372) (292)
RESULTADO DE LA ACTIVIDAD ORDINARIA 692 543

RESULTADO DEL EJERCICIO 692 543

 
 
 
c) Estados de cambios en el patrimonio neto 

ESTADOS DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO CORRESPONDIENTES A LOS EJERCICIOS 

ANUALES TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2006 Y 2005  (Miles de Euros) 

 
 Ejercicio Ejercicio 
 2006 2005 

INGRESOS RECONOCIDOS DIRECTAMENTE EN EL PATRIMONIO NETO: - - 
RESULTADO DEL EJERCICIO:   
Resultado publicado 692 543
INGRESOS Y GASTOS TOTALES DEL EJERCICIO 692 543
   

TOTAL 692 543

 
d) Estados de flujos de efectivo  
 

ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO CORRESPONDIENTES A LOS EJERCICIOS ANUALES 

TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2006 Y 2005  (Miles de Euros)  
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 Ejercicio Ejercicio 
 2006 2005 

    

1. FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE EXPLOTACIÓN   
Resultado del ejercicio 692 543 
  Impuestos 372 292 

Resultado ajustado 1.064 835 
Aumento/Disminución neta en los activos de explotación:   
Inversiones crediticias- 1.876.621 2.043.977 
  Depósitos en entidades de crédito 1.876.621 2.043.971 
  Crédito a la clientela - 6 
Cartera de negociación (246.638) (117.590) 
  Derivados de negociación (246.638) (117.590) 
 1.629.983 1.926.387 
Aumento/Disminución neta en los pasivos de explotación:   
Pasivos financieros a coste amortizado- (1.874.083) (2.045.020) 
  Débitos representados por valores negociables (1.875.072) (2.045.080) 
  Otros pasivos financieros 989 60 
Cartera de negociación 246.638 117.590 
  Derivados de negociación 246.638 117.590 
Otros pasivos de explotación (337) (252) 
 (1.627.782) (1.927.682) 
Total flujos de efectivo netos de las actividades de explotación (1) 3.265 (460) 
   
2. FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE INVERSIÓN   
   
Total flujos de efectivo netos de las actividades de inversión (2) - - 
   
3. FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE FINANCIACIÓN   
Emisión/Amortización de capital o fondo de dotación - - 
Emisión/Amortización pasivos subordinados 1.061 1.217 
   
Total flujos de efectivo neto de las actividades de financiación (3) 1.061 1.217 
   
4. EFECTO DE LAS VARIACIONES DE LOS TIPOS DE CAMBIO EN EL EFECTIVO 
O EQUIVALENTES (4)   
     - - 
   
5. AUMENTO/ DISMINUCIÓN NETA DEL EFECTIVO O EQUIVALENTES (1+2+3+4) 4.326 757 
   
Efectivo o equivalentes al comienzo del ejercicio 92.435 91.678 
Efectivo o equivalentes al final del ejercicio 96.761 92.435 

 
 
 
 
  e) La política contable seguida y notas explicativas están recogidas en el informe de Au-
ditoria, que expresaran en los dos últimos ejercicios una opinión favorable sin salvedades. Dichos in-
formes se encuentran disponibles en el domicilio del emisor  y en la Comisión Nacional del Mercado de 
Valores.  

 
 
11.3 Auditoría de la información financiera histórica anual 
 
11.3.1 La información financiera histórica ha sido auditada por Deloitte, S.L., que en cada uno 
de los últimos dos años emitió una opinión favorable sin salvedades.  
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11.4 Edad de la información financiera más reciente 
 
 
11.4.1 La última información financiera auditada corresponde al ejercicio finalizado el 31 de 
Diciembre de 2006.  
 
11.5 Información intermedia y demás información financiera 
 
11.5.1 El emisor ha publicado información financiera trimestral relativa al primer trimestre del 
ejercicio 2007.   
 
 
 
 

BALANCES DE SITUACIÓN AL 31 DE MARZO 2007 Y 2006 (Miles de Euros) 

 

 

 
 

    

ACTIVO 31-3-07 31-3-06 
PASIVO Y PATRIMONIO 

NETO 31-3-07 31-3-06 
      
CARTERA DE NEGOCIACIÓN:  PASIVO   
  Derivados de negociación 376.500 185.073 CARTERA DE NEGOCIACIÓN:   
    Derivados de negociación 376.500 185.032
INVERSIONES CREDITICIAS:    

  Depósitos en entidades de crédito 5.042.077 8.926.483
PASIVOS FINANCIEROS A 
COSTE  

   AMORTIZADO:  

  
   Débitos representados por valo-
res negociables 3.943.341 7.830.045

     Pasivos subordinados 997.318 996.109
     Otros pasivos financieros 1.815 1.102
    
   PERIODIFICACIONES 62 478
        
    
  TOTAL PASIVO 5.319.036 9.012.766
     
  PATRIMONIO NETO   
  FONDOS PROPIOS:   
    Capital emitido 30.050 30.050
    Prima de emisión 65.406 65.406
    Reservas acumuladas 3.765 3.073
     
    Resultado del ejercicio 319 260
    
  TOTAL PATRIMONIO NETO 99.541 98.790
     

TOTAL ACTIVO 5.418.577 9.111.556 
TOTAL PASIVO Y 
PATRIMONIO NETO 7.427.834 9.111.556
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CUENTAS DE PÉRDIDAS Y GANANCIAS  

AL CIERRE DE 31 DE MARZO DE 2007 Y 2006 (Miles de Euros) 

 
  

 Ejercicio 2006 Ejercicio 2005
    
INTERESES Y RENDIMIENTOS ASIMILADOS 43.112 61.1238
INTERESES Y CARGAS ASIMILADAS  (42.606) (60.680)

MARGEN DE INTERMEDIACIÓN 506 458
COMISIONES PAGADAS - (19)
RESULTADOS DE OPERACIONES FINANCIERAS (neto):  
   Cartera de negociación (63) 79

MARGEN ORDINARIO 506 439
OTROS GASTOS GENERALES DE ADMINISTRACIÓN (*) (34) (39)
OTRAS CARGAS DE EXPLOTACIÓN - - 

MARGEN DE EXPLOTACIÓN 472 400
PÉRDIDAS POR DETERIORO DE ACTIVOS - - 

RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS 472 400
IMPUESTO SOBRE BENEFICIOS (153) (140)

RESULTADO DE LA ACTIVIDAD ORDINARIA 319 260
RESULTADO DEL EJERCICIO 319 260

 
 
11.6 Procedimientos judiciales y de arbitraje  
 
BANESTO EMISIONES no se halla incursa, a la fecha actual, en procedimiento judicial o adminis-
trativo alguno que pueda afectar a la solvencia de la misma. 
 
11.7 Cambios significativos en la posición financiera del emisor 
 
No se han producido cambios significativos en la posición financiera, ni comercial, del emisor 
desde el 31 de diciembre de 2006. 
  
La evolución del  Patrimonio Neto contable y del coeficiente de solvencia de BANESTO 
EMISIONES en los dos últimos ejercicios puede observarse a continuación:  

 
 

Miles de euros   
Patrimonio Neto Contable Ejercicio 2006 Ejercicio 2005 

   
Capital suscrito 30.050 30.050 
Reservas: 68.479 67.937 
Prima de Emisión 65.406 65.406 
Reservas (legal, acciones propias, libre disposición, etc.) 3.073 2.531 
Reservas de revalorización --- --- 
Resultados de ejercicios anteriores --- --- 
Más :   
Beneficio del ejercicio 692 543 
Menos :   
Dividendo activo a cuenta --- --- 
Acciones propias --- --- 
Capital suscrito no desembolsado --- --- 

PATRIMONIO NETO CONTABLE 99.221 98.530 
Menos – Dividendo complementario --- --- 
PATRIMONIO NETO DESPUÉS DE LA APLICACIÓN DE RESULTADOS 99.221 98.530 
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Miles de euros   
Coeficiente Solvencia Normativa Banco de España Ejercicio 2006 Ejercicio 2005 
1.- Riesgos Totales ponderados 2.151.438 2.220.708 
2.- Coeficiente de solvencia exigido (en %) 4,8% 4,8% 
3.- REQUERIMIENTO DE RECURSOS PROPIOS MINIMOS 103.269 106.594 
4.- Recursos Propios Básicos 99.221 98.530 
          (+) Capital social y recursos asimilados 30.050 30.050 
          (+) Reservas efectivas y expresas y en sociedades consolidables 69.171 68.480 
          (+) Intereses minoritarios --- --- 
          (+) Fondos afectos al conjunto de riesgos de la Entidad --- --- 
          (-) Activos Inmateriales, Acciones Propias y Otras deducciones --- --- 
   
5.- Recursos propios de segunda categoría 500.000 500.000 
   
          (+) Reservas de revalorización de activos --- --- 
          (+) Fondos de la obra social --- --- 
          (+) Capital social correspondiente a acciones sin voto --- --- 
          (+) Financiaciones subordinadas y de duración ilimitada 500.000 500.000 
          (-) Deducciones --- --- 
6.- Limitaciones a los recursos propios de segunda categoría -450.389 -450.735 
7.- Otras deducciones de recursos propios --- --- 
8.- TOTAL RECURSOS PROPIOS COMPUTABLES 148.832 147.795 
      Coeficiente de solvencia de la Entidad (en %) 6,92% 6,66% 
9.- Superávit (déficit) de Recursos Propios 45.563 41.201 
   

 
 
 
 
 

 
12. CONTRATOS IMPORTANTES 
  
  No tiene contratos importantes al margen de la actividad corriente. 
 
 
 
13. INFORMACION DE TERCEROS, DECLARACIONES DE EXPERTOS Y 
DECLARACIONES DE INTERÉS 
 
   No hay. 
 
 
14. DOCUMENTOS A DISPOSICION 
 
  D. José Francisco Doncel Razola declara que, en caso necesario, pueden inspeccionar-
se los siguientes documentos (o copia de los mismos) durante el período de validez del docu-
mento de registro: 
   a) Estatutos vigentes y escritura de constitución del emisor, 
    
   b) Cuentas anuales e Informes de Auditoria de los ejercicios 2005 y 2006, 
que estén incluidos en parte o mencionados en el documento de registro. Estos documentos 
también están a deposición de los interesados en la página web de la Comisión Nacional del 
Mercado de Valores (www.cnmv.es). 
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Dicha documentación puede examinarse en el domicilio del Emisor, Avda. Gran Vía de Horta-
leza número 3 de Madrid. 
      
 
Madrid,  a 17 de mayo de 2007 

 
 
 
 
 
 
 
 

Fdo.: José Francisco Doncel Razola 


