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HECHO RELEVANTE

GES BM, S.A. S.G.LLC., comunica como Hecho Relevante, de acuerdo con lo dispuesto en la
normativa vigente, en relacién a los Fondos de Inversion relacionados mas adelante lo siguiente:

1) Que, el Ministerio de Economia y Hacienda (Direccion General del Tesoro y Politica
Financiera), mediante resolucion administrativa de dia 13 de julio de 2001, ha procedido a
autorizar e/ PROYECTO DE FUSION (mediante el procedimiento de fusmn por absorcidn)
de los siguientes Fondos:

BM CUENTA NET. FIAMM, como Fondo Absorbente.
DINER B&M . FIAMM, como Fondo Absorbido,

2) Que el Proyecto de Fusién ha sido depositado en la CNMV al momento de solicitarse su
autorizacién y se encuentra a disposicion del publico para su consulta, asi como en el domicilio
de la Sociedad Gestora.

3) Que los participes de los Fondos fusionados podran, en el plazo de un mes a contar desde la
fecha de la remisién de la oportuna comunicacién individualizada a los mismos, optar por
ejercitar su derecho de separacion, sin comision de reembolso o gastos repercutibles, reembolso
que sera hecho efectivo el tltimo dia del plazo fijado, de acuerdo con lo establecido en el
articulo 23 bis, segundo, de la Ley 46/1984,

4) Que los acreedores de dichos Fondos podrdn oponerse a la fusion en el plazo de un mes a contar
desde la fecha de publicacién del anuncio de fusion en el BOE o BORME, con independencia
de la fecha de publicacion que se efectuard en dos diarios de difusion nacional, de acuerdo con
lo establecido en los articulos 243 y 166 de la Ley de Sociedades Andnimas.

Lo que ponemos en su conocimiento a los efectos legales oportunos.

GES BM, S.A. S.
P.P.
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PROYECTO DE FUSION

BM-CUENTA-NET, F..LAMM.
(Fondo Absorbente)

DINER B&M, F.LA.M.M.
(Fondo Absorbido)
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I. IDENTIFICACION DE LOS FONDOS, DE SU SOCIEDAD GESTORA Y SU
DEPOSITARIO.

1.1.Fondos.

El presente proyecto de fusién tiene por objeto la fusién por absorcion de BM-
CUENTA NET FIAMM a DINER B&M FIAMM con disolucion sin liquidacion del
Fondo absorbido y transmisiéon en bloque de todos sus activos y pasivos a la
Fondo absorbente, sucediendo éste a titulo universal en todos sus derechos y
obligaciones al absorbido.

BM-CUENTA NET, FIAMM, el Fondo se constituy6 el 27 de febrero de1989 con
una duraciéon ilimitada y figura inscrito en el correspondiente registro de la
CNMV con el numero 38. (Fondo Absorbente).

DINER B&M, FIAMM, el Fondo se constituyo el 21 de noviembre de 1989 con
una duracién ilimitada y figura inscrito el 14 de diciembre de 1989 en el
correspondiente registro de la CNMV con el nimero 41. (Fondo Absorbido).

1.2. Sociedad Gestora.

La Sociedad Gestora de ambos fondos es GES-BM, S.A., Sociedad Gestora
de Instituciones de Inversion Colectiva. Su denominacién comercial o abreviada
es GES-BM, S A. SG.LIC.

Tiene su domicilio social en Madrid, calle Alfonso XII, n® 26.

La Gestora se constituyé el 24 de enero de 1.989 con una duracion ilimitada.
Figura inscrita el 27 de enero de 1.989 en el correspondiente registro de la

CNMV con el numero 106.

La Sociedad Gestora esta administrada por un Consejo de Administracion
compuesto por los miembros que se relacionan a continuacion:

Cargo Nombre y apellidos Participacién en el capital de la
SGIC
Importe % sobre
Ptas./ € total
Presidente D. Marcos Tavares de Almeida —- -
lagoa
Vicepresidente y D. Fernando Fonseca Cristino e -
Consejero Coelho
Consejero D. Francisco J. Dalby Bosca | - ——
Consejero D. Pablo Gonzalez y Garcia- - -—-
Herrero
Secretario no D? Gracia Sainz Mufioz - ----
Consejero




1.3. Entidad Depositaria.

La Entidad Depositaria de BM-CUENTA NET, FIAMM es BNP ESPANA, S.A.
Tiene su sede social en Madrid, calle Génova, n° 27.

Se inscribid el 6 de junio de 1.990 en el correspondiente registro de la CNMV con
el namero 35.

La Entidad Depositaria de DINER B&M, FIAMM es BANCO URQUIJO, S.A.
Tiene su sede social en Madrid, calle Principe de Vergara, n® 131.

Se inscribid el 6 de Junio de 1.990 en el correspondiente registro de la CNMV
con el numero 52.

Existe a disposicién del publico un Folleto Informative, una Memoria
Auditada explicativa del ultimo ejercicio, que incluye el Ultimo informe de
auditoria de cuentas, y los informes trimestrales publicados de los fondos
afectados que pueden ser consultados en el domicilio de la Gestora y en los
registros de la CNMV.

1.4. Fondos implicados.
a) Fondo absorbente:
Las principales caracteristicas de BM-CUENTA NET , FIAMM son:

El Fondo ha adoptado el euro como unidad de cuenta, no obstante durante el
periodo transitorio, las suscripciones y reembolsos de participaciones podran
ser realizados tanto en euros como en pesetas, aplicando el cambio fijo
establecido y respetando las reglas de redondeo de acuerdo con la legislacion
vigente.

Inversidon minima inicial: 10 euros (1.663,86 pesetas)

Inversion minima a mantener. No se ha estipulado ninguna inversion minima
a mantener.

Tipo de participes a los que se dirige el Fondo: el Fondo se dirige a todo
tipo de inversores, siendo especialmente adecuadas para aquellos inversores
conservadores que busquen una inversion segura y de maxima liquidez como
base estable de su cartera, 0 como medio de rentabilizar saldos a corto plazo.

Duracién minima recomendada de la inversion en el Fondo: el horizonte
de inversign.ge este Fondo debe considerarse en el corto plazo.




Comisiones aplicadas Tramos/Plazos | Porcentaje| Base de

calculo
Comisién anual de gestion 1% Patrimonio
Comision anual de depositario 0,08% |Patrimonio
Comisién de suscripcion 0%
Comisién de reembolso 0%

La Sociedad Gestora publica diariamente el valor liquidativo del fondo en el
Boletin de Cotizacion de la Bolsa de Valores de Madrid. A efectos de las
suscripciones y reembolsos que se saliciten de este Fondo, el valor liquidativo
aplicable es el del correspondiente al del mismo dia de la fecha de solicitud.
Por tanto, si se solicita una suscripcién o reembolso el dia D, el valor liquidativo
gue se aplicara sera el correspondiente al dia D, que es el que aparecera en el
Boletin de Cotizacion del dia siguiente D+1.

En todo caso, el valor liquidativo aplicado sera igual para las suscripciones y
reembolsos solicitados al mismo tiempo. Se entendera realizada la solicitud de
suscripcion en el momento en que su importe tome valor en la cuenta del
Fondo. No obstante, las solicitudes de suscripcién y reembolso efectuadas a
partir de la 14 horas, se consideraran solicitadas al dia siguiente a efectos del
valor liquidativo aplicable a las mismas.

El pago del reembolso de las participaciones se hara por el Depositario en el
plazo méaximo de 1 dia habil desde la presentacion de la solicitud.

No obstante, los reembolsos superiores a 1.000 millones de pesetas
(6.010.121,04 €) requeriran un preaviso a la Sociedad Gestora de 5 dias de
antelacion. Asimismo, cuando la suma total de lo reembolsado a un mismo
participe dentro de un periodo de 5 dias sea igual o superior a 1.000 millones de
pesetas (6.010.121,04 €), la Gestora exigira para las nuevas peticiones de
reembolso, cualquiera que sea su importe, un preaviso de 5 dias.

b) Fondo Absorbido:

Las caracteristicas principales de DINER B&M, FIAMM, son idénticas a las
descritas en el Fondo Absorbente BM-CUENTA NET, FIAMM, con las
diferencias, por parte del primero, recogidas en su folleto explicativo y en su
reglamento de gestién, respectivamente, de poder realizar los reembolsos de
participaciones a través de talonario, asi como, el plan de rentas al que se
pueden acoger los participes. Tales diferencias desaparecen en el Fondo
Absorbente resultante.



1.5. Medidas de Separacion.

La Sociedad Gestora y la Entidad Depositaria de ambos Fondos no pertenecen
al mismo grupo econémico segun las circunstancias contenidas en el articulo 4
de la Ley del Mercado de Valores.

ll. INFORME DE LA SOCIEDAD GESTORA Y EL DEPOSITARIO SOBRE
ASPECTOS JURIDICOS Y ECOMOMICOS DEL PROYECTO DE FUSION.

2.1. Aspectos Juridicos y Econdmicos.

La fusidn de estos dos fondos de inversién queda legalmente amparada por la
redaccion del nuevo articulo 23 bis de la Ley 46/1984, de 26 de diciembre,
reguladora de la instituciones de Inversion Colectiva (LIIC) introducido en la
Disposicion Adicional Primera de la Ley 37/1998, de 16 de noviembre, de la
reforma de la Ley 24/1988, de 28 de julio, del Mercado de Valores.

El procedimiento de fusién consiste en traspasar en blogue todos los derechos
y obligaciones del Fondo Absorbido en el Fondo Absorbente.

Los aspectos que justifican o aconsejan la fusiébn por absorcion de BM-
CUENTA NET, FIAMM, como Fondo Absorbente y DINER B&M, FIAMM, como
Fondo Absorbido, son los siguientes:

DINER B&M, FIAMM se constituy6 con ei objetivo de su comercializacion entre
toda clase de inversores, siendo especialmente adecuadas para aquellos
inversores conservadores que busquen una inversion segura de maxima
liquidez como base estable de su cartera, 0 como medio de rentabilizar saldos
a corto plazo. El horizonte temporal orientativo para los inversores se fijo a
corto plazo.

Sin embargo, dos factores han afectado a los presupuestos comerciales
barajados inicialmente para este Fondo. Por un lado el actual nivel de los tipos
de interés que, aunque han experimentado una subida en los Ultimos meses,
no se consideran lo suficientemente atractivo como para atraer al Fondo a un
notable nimero de inversores de las caracteristicas requeridas. Por otro lado,
la fiscalidad del ahorro desarrollada en los ultimos anos por el Impuesto de la
Renta de las Personas Fisicas, ha incrementado el atractivo de forma notable
hacia otros productos de ahorro respecto a este tipo de Fondos, resultando atn
mas complicado el mantenimiento de un numero de participes y un volumen
patrimonial adecuado para el desarrollo comercial y de la gestién del Fondo.



Todo ello da lugar a la no existencia de una suficiente demanda en el mercado
de actuacion de la Entidad promotora como para mantener este producto en el
catalogo de Fondos comercializables y aunque se podia haber reconvertido la
vocacion inversora de este Fondo, pensamos que en este momento nuestra
gama esta perfectamente cubierta y se descarta definitivamente su
comercializacion futura.

Por ultimo, y habida cuenta de que se comercializa un Fondo de Inversién en
Activos del Mercado Monetario (BM-CUENTA NET, FIAMM), cuyo perfil
inversor es parecido al que, hasta ahora mismo tiene DINER B&M, FIAMM, se
ha decidido por parte de la Gestora y el Depositario proceder a un fusién de
ambos Fondos.

|as operaciones realizadas a partir de la fecha de escrituracién ante Notario de
la fusion y hasta su definitiva inscripcion en el Registro Mercantil en los
registros de la CNMV se entenderan realizadas por el fondo absorbente.

2.2. Procedimiento.
Fases de la fusion:

(a) Autorizacion administrativa previa. El proyecto de fusidon es autorizado por el
Ministro de Economia, a propuesta de ia CNMV, previo acuerdo adoptado por
la Sociedad Gestora y el Depositario. Esta autorizacién, al objeto de informar a
los participes de los fondos afectados y otros interesados, deberd hacerse
publica, teniendo la consideracion de hecho relevante, por lo que se notificara a
ta CNMV y Bolsa de Valores correspondiente, adjuntandose el proyecto de
fusion que queda a a disposicion del publico.

(b) Publicaciones legales. Los acuerdos de fusién se publicaran en el BOE o
BORME y en dos diarios de difusién nacional. En los diez dias siguientes a la
notificacién de la autorizacion, se remitira individualizadamente el proyecto de
fusion a los participes, quienes podran, en el plazo de un mes, optar por el
reembolso de sus participaciones sin deduccién de comision o descuento de
reembolso ni gasto alguno por el valor liquidativo correspondiente al dia en que
finalice dicho plazo. Igualmente, en este plazo se dara el derecho de oposicion
a los acreedores de los fondos afectados.

o
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{c) Formalizacién de la fusién. Una vez transcurrido el plazo de un mes y
liguidadas las participaciones de los participes que hayan optado por ejercer su
derecho de separacion, la Sociedad Gestora y el Depositario de los fondos
afectados ejecutaran la fusion mediante el otorgamiento de la correspondiente
escritura publica y su inscripcién en el Registro Mercantil. La ecuacion de canje
se determinarda sobre la base de los valores liquidativos y numero de
participaciones en circulacion al cierre del dia anterior al del otorgamiento de la
escritura, cuyos estados financieros deben ser aprobados por la Gestora' de
los fondos implicados y por persona con poder bastante de los Depositarios. Se
comunicara como hecho relevante a la CNMV tanto el otorgamiento de la
escritura publica (fecha a partir de la cual la fusién tiene efectos), como la
ecuacion de canje definitiva.

Asimismo, la Gestora, en unién con el Depositario, procedera a efectuar el
canje de los certificados de participacion, en caso de que éstos hubieran sido
emitidos o algun participe lo solicitara, asi como a remitir a los participes los
estados de posicidon en el fondo resultante.

(d) Inscripcién de la fusién en el Registro de la CNMV. Una vez inscrita la
fusion en el Registro Mercantil y cancelados los asientos de los fondos
absorbidos, se solicitara la baja en el Registro de la CNMV acompafando la
escritura de fusién debidamente inscrita en el Registro Mercantil.

2.3. Hechos Economicos.

Todos los gastos derivados de la fusion seran soportados por la Sociedad
Gestora. Por lo que no tendran repercusiones en los fondos afectados por ia
fusién.

IIl. INFORMACION SOBRE LA POLITICA DE INVERSIONES DE LOS
FONDOS IMPLICADOS DURANTE LOS DOS ULTIMOS ANOS.

3.1.- Politica de Inversiones de DINER B&M, FIAMM.

DINER B&M FIAMM, es un Fondo de dinero que invierte en activos del mercado
monetario y titulos de renta fija a corto plazo, con particular atencion a los
emitidos por el Tesoro Puablico. El Fondo centra sus inversiones en el area del
euro y, dentro de ésta en el mercado nacional, si bien podra invertir un
porcentaje minoritario de su cartera en activos de renta fija a corto plazo
denominados en monedas no euro, con un maximo del 5%.




La politica de inversiones del Fondo se ha mantenido estable a los criterios
sefalados, siempre sujeto no obstante a movimientos y tendencias puntuales del
mercado.

La politica de inversiones del Fondo se ha fijado con libertad por la Sociedad
Gestora, dentro de {a normativa legal vigente, si bien en cuanto a la seleccion de
los activos integrados en la cartera del Fondo, se han seguido las mas
depuradas técnicas de analisis de inversiones, procurando que, ademas de su
solidez y garantia, se genere una renta satisfactoria y se mantenga una
adecuada revalorizacién del capital invertido.

La vocacién inversora del Fondo DINER-BM FIAMM se define como la de un
Fondo de dinero que invierte en activos del mercado monetario y titulos de renta
fija a corto plazo, con particular atencién a los emitidos por el Tesoro Publico.

Podra invertir, asimismo, mas del 35% del activo en valores emitidos por un
Estado miembro de la Unién Europea, las Comunidades Auténomas o los
Organismos Internacionales de los que Espafia sea miembro, siempre que los
valores de una emision no superen el 10% del saldo nominal de la misma. Este
porcentaje se superard principalmente en valores emitidos por el Estado
espanol.

La evolucién del patrimonio, el niumero de participes, el valor liquidativo y la
rentabilidad durante estos dos dltimos afnos, queda recogida en los siguientes
cuadros:

Patrimonio (en miles de euros):

29 trim 99 1 3°trim 99 | 4°trim 99 | 1° trim 00 | 2° trim 00 | 3° trim 00 | 4° trim 00 | 1° trim 01
57.163 55.325 49.149 41.071 36.370 34.289 31.410 30.226
Participes:
2° trim 99 | 3° trim 99 | 4° trim 99 | 1° trim 00 | 2° trim 00 | 3° trim 00 |4° trim 00 | 1° trim 01
3.364 3282 3.013 2.513 2.259 2.107 1.910 1.810
Valor Liquidativo:
2° trim 99 | 3% trim 99 i 4° trim 99 | 1° trim 00 | 2° trim Q0 | 3° trim 00 | 4° trim 00 | 1° trim 01
1.278,18€ | 1.282,54 €| 1.286,64 € 1.293,81 €| 1.302,33€|1.311,76 € |1.322,63 € | 1.333,82 €
Rentabilidad: (en %)
2°trim 99 | 3°trim 99 14° trim 99 | 1°trim 00 | 2° trim 00 | 3° trim 00 | 4° trim 00 | 1° trim 01
0,53 0,34 0,32 0,56 0,66 0,72 0,83 0,85
\ A
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Durante los dos Ultimos afios la gestibn desarrollada ha ido ligada a la
evolucién de los tipos de interés. En la primera etapa de 1999, la ténica estable
y ligeramente a la baja de los tipos de interés llevaron a DINER B&M FIAMM, a
mantener una posicion de cartera prudente, con una posicién importante en el
muy corto plazo (dia a dia), sin inversiones mas alla del final de 1999. La
recuperacion economica y su giro al alza de los tipos de interés europeos
supuso una indudable mejora en las expectativas de rentabilidad del Fondo.

A finales del 2000 la politica de inversiones de DINER B&M FIAMM se centrd
en un mantenimiento de sus principales posiciones en el muy corto plazo, con
una vida media de la cartera de 4,1 meses, su rentabilidad a lo largo de este
afno fue notablemente superior al afio anterior.

3.2.- Politica de Inversiones de BM-CUENTA NET, FIAMM.

BM CUENTA NET, FIAMM es un Fondo de dinero que invierte en activos del
mercado monetario y titulos de renta fija a corto plazo, con particular atencién a
fos emitidos por el Tesoro Pulblico. El Fondo centra sus inversiones en el area
del euro y, dentro de ésta en el mercado nacional, si bien podra invertir un
porcentaje minoritario de su cartera en activos de renta fija a corto plazo
denominados en monedas no euro, con un maximo del 5%.

Su vocacién inversora, por tanto, se define de idéntica forma, que la utilizada
anteriormente para DINER B&M FIAMM.

La composicion detallada de la cartera puede consultarse en los informes
trimestrales inscritos en el Registro de la CNMV.

La evolucidn del patrimonio, el nimero de participes, el valor liquidativo y la
rentabilidad durante estos dos Ultimos afos, queda recogida en los siguientes
cuadros:

Patrimonio (en miles de euros):

2° trim 99 | 3° trim 99 | 4° trim 99 | 1° trim 00 | 2° trim 00 | 3° trim 00 | 4° trim 00 | 1° trim 01
13.526 12.766 10.878 9.397 7.149 6.837 5.593 5.356
Participes:
2°tiim 99 | 3°trim 99 | 4° trim 99 | 1° trim 00 | 2° trim 00 | 3° trim 00 |4°trim 00 | 1° trim 01
758 742 689 594 514 471 415 401
Valor Liquidativo:
2°trim 99 [ 3°trim 99 | 4° trim 99 | 1° trim 00 | 2° trim 00 | 3° trim 00 | 4°trim 00 | 1° trim 01
1.269,.87€(1.274,08€(1.277,68€ | 1.284,64€|1.292,11 €|1.301,33 €|1.322,63€1.322,88¢
g
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Rentabilidad: (en %)

2° trim 99

3° trim 99

4° trim 99

1° trim 00

2° trim 00

3° trim 00

4° trim 00

1°trim 01

0,51

0,33

0,28

0,54

0,58

0,71

0,78

0,87

La gestion desarrollada durante los dos ultimos afios ha estado notablemente
ligada a la evolucion de los tipos de interés, tanto en lo que se refiere a la
estructura de la cartera como a la duracién de la misma.

La importante rebaja habida en la comisién de gestién y en la compra selectiva
de Pagares de Empresa a tipos algo superiores a las Letras del Tesoro,
permitid prever durante 1999, con unos tipos de interés extremadamente
reducidos, una rentabilidad real suficiente para preservar con plena liquidez y
seguridad el valor patrimonial de la inversion. Durante el afio 2000la situacién
de las economias y de los mercados financieros siguieron su proyeccién
claramente alcista para los tipos de interés a corto plazo, lo que situé a BM
CUENTA NET FIAMM en una rentabilidad corriente considerablemente
superior a la de 1999, colocandolo como una alternativa especialmente
adecuada para disponibilidades transitorias con la mas absoluta liquidez y sin
ningln riesgo de volatilidad, con un funcionamiento semejante a una cuenta de
alta retribucion.

Existen a disposicién de los participes, en el domicilioc de la gestora y en los
Registros de la CNMV, los informes trimestrales completos de los fondos, en
los que se puede consultar composicién detallada de la cartera, asi como otra
informacion econdémica financiera relevante de los fondos.

IV.- INFORMACION SOBRE LA FUTURA POLITICA DE INVERSIONES DEL
FONDO ABSORBENTE.

La politica de inversiones de BM-CUENTA NET, FIAMM (Fondo resultante de
la Fusion por absorcion), una vez finalizado el proceso de fusién, no
experimentara variacion respecto a los Uitimos tiempos. Dicho Fondo
mantendra la misma vocacion inversora que venia desarrollando y cuyos
aspectos mas importantes se recogen a continuacion:

BM-CUENTA net FIAMM es un Fondo de dinero que invierte en activos del

mercado monetario y titulos de renta fija a corto plazo, con particular atencion a
los emitidos por el Tesoro Publico. .
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El Fondo centra sus inversiones en el area euro y, dentro de esta, en el
mercado nacional, si bien podra invertir un porcentaje de su cartera en activos
de renta fija a corto plazo denominados en monedas no euro. Los activos en
los que invierte el Fondo estaran denominados en moneda euro, con un
maximo del 5% en monedas no euro.

Riesgos inherentes a las inversiones. Riesgo de confraparte. los emisores
de los valores en los que invierte el fondo presentan una alta calidad crediticia
lo que, unido a la diversificacion legal, hace que en principio el fondo tenga un
bajo riesgo de contraparte.

Las inversiones del Fondo estan sujetas a las fluctuaciones del mercado y otros
riesgos inherentes a la inversién en valores. Por lo tanto, el participe debe ser
consciente de que el valor liquidativo de la participacion puede fluctuar tanto al
alza como a la baja.

Las inversiones del Fondo estan sujetas a las limitaciones sefialadas en los
articulos 4, 7, 8, 17 y 49 del Reglamento de Instituciones de Inversidn
Colectiva.

El Fondo podra invertir mas del 35% del activo en valores emitidos por un
Estado miembro de la Unién Europea, las Comunidades Autbnomas o los
Organismos Internacionales de los que Espafia sea miembro, siempre que los
valores de una emisién no superen el 10% del saldo nominal de la misma. Este
porcentaje se superarad principalmente en valores emitidos por el Estado
espafol.

Fl Fondo podra realizar operaciones con instrumentos derivados. Las
magnitudes, finalidades y resultados obtenidos pueden consultarse en los
informes trimestrales inscritos en el Registro de la CNMV.
1- Finalidad:
La estricta cobertura de los riesgos asumidos en todo o parte de la cartera.
2- Tipos de operaciones:
a) Tipos de instrumentos: Futuros y Opciones (mercados organizados),
compraventas a plazo de Deuda Publica espafiola y compraventas a plazo de
divisa.

b) Tipos de mercados:

Mercados organizados y no organizados de derivados, nacionales o
extranjeros autorizados por la CNMV.

c) Tipos de subyacentes: Tipos de interes, Deuda Publica y divisa.




3- Limites maximos de riesgos:
a) Por compromisos asumidos:

Los compromisos por el conjunto de operaciones en derivados no podran
superar, en ningln momento, el valor del patrimonio de la Institucion.

Por compromiso se entenderad cualquier obligaciéon actual o potencial que
sea consecuencia de ia utilizacion de instrumentos derivados.

b) De primas pagadas por opciones compradas:

En ningun caso las primas pagadas por Opciones compradas podran
superar el 10% del patrimonio del Fondo.

c) Por riesgo de contraparte:

Las posiciones en derivados no negociadas en mercados organizados de
derivados estaran sujetas, conjuntamente con los valores emitidos o
avalados por una misma entidad o por las pertenecientes a un mismo grupo,
a los limites generales establecidos en el articulo 4 del Reglamento de IIC.

Adicionalmente, las operaciones efectuadas en mercados no organizados de
derivados estaran sujetas a los requisitos establecidos en el articulo 4° de la
Orden de 10 de Junio de 1997 para operar en instrumentos derivados no
negociados en mercados organizados, que basicamente son los siguientes:

1) La finalidad de las operaciones sera la cobertura de los riesgos asumidos
por la institucion.

2)Las contrapartes deberan ser entidades financieras domiciliadas en
Estados miembros de la OCDE sujetas a supervision prudencial u
organismos supranacionales de los que Espafia sea miembro, y deberan
tener solvencia suficiente mediante la calificacion crediticia favorable de
una agencia especializada reconocida por la CNMV.

3)Las operaciones podran quedar sin efecto en cualquier momento a
peticion de la Institucion, por lo que las clausulas contractuales de cada
operacion deberan permitir en todo momento su liquidacion o cesidon a un
tercero. Para asegurar el cumplimiento de este requisito, la contraparte o
el intermediario financiero que reluna las condiciones establecidas en la
letra b) anterior, estaran obligados a ofrecer diariamente y en firme
cotizaciones de compra y venta, con un intervalo maximo de oscilacion
fijado previamente en el contrato.

4)Las clausulas contractuales de las operaciones deberan incorporar los
. métodos de valoracion a aplicar para determinar las cotizaciones diarias.
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5)Cuando la contraparte pertenezca al mismo Grupo que la Sociedad
Gestora o el Depositario, se debera probar que la operacion se realiza a
precios de mercado.

Asimismo, el Fondo tiene previsto utilizar instrumentos financieros no
contratados en mercados organizados de derivados con la finalidad de
cobertura de los riesgos asumidos por la Institucién, lo que conlleva riesgos
adicionales, como el de que la contraparte incumpla.

Circunstancias condicionantes.

No existen litigios en marcha que puedan tener una incidencia importante en la
situacion econémica y financiera de la Institucion.

No existen otras circunstancias condicionantes dignas de mencion.

V. ULTIMOS ESTADOS FINANCIEROS AUDITADOS Y ECUACION DE
CANJE.

Tanto en el domicilio social de la Sociedad Gestora como en los registros de la
CNMV se pueden consultar los ultimos estados financieros auditados juntos
con los informes de auditoria correspondientes de los dos fondos implicados
en este proceso de fusidon por absorcidon. Dichos informes de fusion no
presentan ninguna salvedad.

Segun los estados financieros remitidos a la CNMV referidos a 28 de febrero de
2001, la ecuacion de canje (resultado del cociente entre el valor liquidativo del
fondo absorbido y el valor liquidativo del fondo absorbente) que resultaria seria
la siguiente:

Por cada participacion de (DINER B&M, FIAMM, cada participe recibira 1,0083
participaciones del fondo BM-CUENTA NET, /FIAMM

La ecuacion de canje definitiva garantizara que cada participe de los fondos
absorbidos reciba un namero de participaciones del fondo absorbente de forma
que el valor de su inversion el dia de la fusién no sufra alteracion alguna, ya
que el patrimonio del fondo resultante de la fusidén es la suma exacta de los
patrimonios de los fondos antes de la fusion.
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Vi.- INFORMACION A LOS PARTICIPES SOBRE LOS EFECTOS DE LA
FUSION.

La fusion no tiene efectos en el impuesto de la Renta de las Personas Fisicas
ni en el Impuesto de Sociedades para los participes, manteniéndose en todo
caso {a antiglledad de las participaciones.

lLa gestora debera proceder a comunicar al Ministerio de Economia la opcion
por el régimen especial previsto para las fusiones, con caracter previo al
otorgamiento de la correspondiente escritura, de acuerdo con lo previsto en los
articulos 110 la LIS y 51.1 de su Reglamento. '

VIl. INFORMACION SOBRE POSIBLES MODIFICACIONES QUE SE
PRETENDAN INCLUIR EN EL REGLAMENTO DE GESTION U OTRAS
MODIFICACIONES.

La fusidn por absorciéon a efectuar entre BM-CUENTA NET, FIAMM como
Fondo Absorbente y DINER B&M, FIAMM como Fondo Absorbido no supondra
ninguna modificacion para el Fondo resultante de la absorcién, BM-CUENTA
NET, FIAMM. Se mantienen todas las condiciones hasta ahora establecidas.
No se hace necesario, por tanto, proceder a variacion alguna, ni en su
Reglamento de Gestidn ni en el Folleto informativo del mismo.

Asimismo, se incluira informacion relativa al proceso de fusion en los proximos
informes trimestrales y en la memoria anual del fondo absorbente.
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CNMV

Direccion General de Entidades
At Dda. Gema Pedicn

Fax: 91 585 22 89

Madrid, 3 de julio de 2.001

Estimada Sra. Pedron:

En relacion con el proceso de fusion de los fondos Diner BM FIAMM y
BM-Cuenta Net FIAMM, v en particular respecto a los Planes especiales
de inversién detallados en el Art. 14 del Reglamenio de Dmer BM
FIAMM, le indicamos que no hay ningun participe adscrito a dichos planes
en a actuaiidad.

Para que conste a los efectos oportunos. -

F. Javier Santoma Pastor
Director General.

¥y o el Riegltuu Meicantll dre Macrld, n? 2. Taro 9.14]. Qengral 7,955, Sacclén Tarcers, Felle 158, Huls B5.583, Inecripulen primwn. NIF A.750D601]
Regietro Bapeclal de Sockedndes Gamorma de Instluciones de Inversion Colective, o2 (0§

Replatro de ralkdad [$0.0002 por Asnnr 2n Qentlén y Administracion Ae Fondoy ¥ Sot/edndes ¢2 Invemién




