Colonial

Barcelona, 18 de diciembre de 2007.

De conformidad con lo establecido en el articulo 82 de la Ley del Mercado de Valores, INMOBILIARIA
COLONIAL, S.A. (“COLONIAL™) comunica el siguiente

HECHO RELEVANTE

La Junta General Extraordinaria de Accionistas de COLONIAL celebrada hoy dia 18 de diciembre de 2007, en
primera convocatoria, con la asistencia, presentes o representados, de 580 accionistas, titulares de
1.048.945.517 acciones, representativas del 64,09% del capital social, ha aprobado los acuerdos cuyo texto
integro y literal se acomparfian a la presente comunicacion.

Adicionalmente, el Consejo de Administracion de COLONIAL, celebrado igualmente en el dia de hoy, ha
adoptado los siguientes acuerdos:

(1) Aceptar la dimision como miembro del Comité de Auditoria y Control del Consejero Don
Francisco José Molina Calle, y designar al Consejero Don Enrique Montero Gémez como nuevo
miembro de dicho Comité.

(i) Determinar que, en lo sucesivo, el conocimiento y deliberacién sobre los conflictos de interés se
atribuyan a tres de los Consejeros independientes de la Sociedad, sefiores Basafiez Villaluenga,
Lopez Corral y Sola Teyssiere.

Fdo.: Javier Valdecantos Lora-Tamayo.
Secretario no Consejero del Consejo de Administracion de “Inmobiliaria Colonial, S.A.”.
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ACUERDOS ADOPTADOS POR LA JUNTA GENERAL EXTRAORDINARIA DE
ACCIONISTAS DE INMOBILIARIA COLONIAL, S.A.

Acuerdo Primero (Punto Primero del Orden del Dia):

“Primero: Aprobacién, en su caso, de la fusion simplificada de Inmobiliaria
Colonial, S.A., como sociedad absorbente, y las siguientes sociedades (en las que
Inmobiliaria Colonial, S.A. participa directa o indirectamente en la totalidad de su capital
social), como sociedades absorbidas: (i) Entrenucleos Desarrollo Inmobiliario, S.L.; (ii)
Dehesa de Valme, S.L.; (iii) Urbaplan 2.001, S.A.; (iv) Inversiones Tres Cantos, S.L.; (V)
Inversiones Notenth, S.L.; (vi) Subirats-Coslada Logistica, S.L., y (vii) Diagonal Les Punxes,
S.L. Para la aprobacion de este acuerdo se procedera a votar de forma separada:

A) La aprobacion como balance de fusion del balance de Inmobiliaria Colonial,
S.A. cerrado a 30 de septiembre de 2007.

B) La aprobacion del proyecto de fusion simplificada de Inmobiliaria Colonial,
S.A. y de las sociedades anteriormente enumeradas, de las que Inmobiliaria Colonial, S.A.
titula, directa o indirectamente, el 100% de su capital social.

C) La aprobacion de la fusion simplificada de Inmobiliaria Colonial, S.A. y de
las sociedades anteriormente enumeradas.

D) El acogimiento de la fusion al régimen tributario especial previsto en el
Capitulo V111 del Titulo VII del Texto Refundido de la Ley del Impuesto sobre Sociedades.”

Se somete a la consideracion de la Junta General la aprobacién del Balance, el Proyecto
y la operacion misma de fusién entre Colonial, como sociedad absorbente, y (i) Entrenticleos
Desarrollo Inmobiliario, S.L.; (ii) Dehesa de Valme, S.L.; (iii) Urbaplan 2.001, S.A.; (iv)
Inversiones Tres Cantos, S.L. ; (v) Inversiones Notenth, S.L.;(vi) Subirats-Coslada Logistica,
S.L., y (vii) Diagonal Les Punxes, S.L., como sociedades absorbidas. A continuacion se
reproduce el texto integro del acuerdo adoptado por la Junta General Extraordinaria:

“l) Se acuerda aprobar, integramente y sin reservas de clase alguna, el balance cerrado a
fecha 30 de septiembre de 2007, que es aprobado como balance de fusion. Dicho balance se
incorpora a la presente acta como anexo a la misma.

A los efectos oportunos se hace constar que dicho balance ha sido debidamente
verificado por los auditores de la Sociedad y se ha puesto a disposicion de los accionistas.

I1) Se acuerda aprobar, integramente y sin reservas de clase alguna, el proyecto de
fusién por absorcion redactado y suscrito, con fecha 31 de octubre de 2007, por todos y cada
uno de los miembros de los respectivos 6rganos de administracion de las sociedades afectadas.
El proyecto de fusion ha sido debidamente presentado para su depdsito en los Registros



Mercantiles de las Provincias de Sevilla y Barcelona, Registros competentes en atencion a los
domicilios sociales de las sociedades participantes en la fusion.

Asimismo, se hace constar que, conforme a lo previsto en el articulo 250.1 de la Ley de
Sociedades Andnimas, no se ha procedido a la elaboracién del informe de los administradores al
no ser necesario por ser la sociedad absorbente, Inmobiliaria Colonial, S.A., la titular, directa o
indirecta, de todas las participaciones de las sociedades absorbidas, Entrentcleos Desarrollo
Inmobiliario, S.L., Dehesa de Valme, S.L., Urbaplan 2.001, S.A., Inversiones Tres Cantos, S.L.,
Inversiones Notenth, S.L., Subirats-Coslada Logistica, S.L., y Diagonal Les Punxes, S.L.

De acuerdo con lo previsto en el citado articulo, tampoco se ha procedido a someter el
citado proyecto al informe de los expertos independientes.

I1) Tras la aprobacién del proyecto de fusién, se acuerda aprobar la fusion por
absorcion de las compafiias Entrentcleos Desarrollo Inmobiliario, S.L., Dehesa de Valme, S.L.,
Urbaplan 2.001, S.A., Inversiones Tres Cantos, S.L., Inversiones Notenth, S.L., Subirats-
Coslada Logistica, S.L., y Diagonal Les Punxes, S.L., de acuerdo con el tenor literal de dicho
proyecto.

Como consecuencia de la fusion, las sociedades absorbidas se disolveran sin
liquidacion, transmitiendo en bloque la totalidad de sus respectivos patrimonios sociales a favor
de Colonial (sociedad titular, directa o indirectamente, del 100% del capital social de cada una
de las sociedades absorbidas), que adquirira por sucesién a titulo universal la totalidad de los
activos y pasivos, asi como derechos y obligaciones, que componen los patrimonios sociales de
las sociedades absorbidas, de conformidad con los balances de fusion de las compafiias
participantes.

Al tratarse, por tanto, de una fusién simplificada, no procede el aumento de capital en la
sociedad absorbente, ni la modificacion de los estatutos sociales en este sentido, de conformidad
con lo establecido en el articulo 250.1 de la Ley de Sociedades Anénimas.

Los apoderamientos conferidos por las sociedades absorbidas subsistirdn no obstante la
fusion, solicitandose, en lo menester, al sefior Registrador Mercantil que mantenga vigentes las
correspondientes inscripciones, al amparo de lo establecido en el apartado 1 del articulo 231 del
Reglamento del Registro Mercantil.

A los efectos de dar cumplimiento a lo dispuesto en el articulo 228 del Reglamento del
Registro Mercantil, se hacen constar las siguientes circunstancias:

A) DENOMINACION, DOMICILIO Y DATOS REGISTRALES DE LAS
SOCIEDADES QUE PARTICIPAN EN EL PROCESO DE FUSION

En Calidad de Sociedad Absorbente

a) Denominacidn social: Inmobiliaria Colonial, S.A.



b) Domicilio social: Avenida Diagonal, 532, Barcelona.

c) Constitucion: Por tiempo indefinido bajo la denominacion inicial de Fosforera
Espafiola S.A., mediante escritura autorizada por el Notario de Madrid, D. Alejandro
Santamaria y Rojas, el dia 8 de noviembre de 1956, con nimero 690 de su protocolo.

La referida denominacion inicial de Fosforera Espafiola S.A. fue a su vez, sustituida por
la denominacion de Grupo Fosforera S.A., mediante acuerdo adoptado por la Junta General
Extraordinaria de Accionistas celebrada el 17 de agosto de 1989.

Cambi6 su denominacién por la de Grupo Inmocaral, S.A. mediante acuerdo de la Junta
General Extraordinaria de Accionistas celebrada el 12 de diciembre de 2001.

Adaptd sus estatutos sociales a la vigente Ley de Sociedades Andnimas mediante
escritura de elevacion a publico otorgada ante el Notario de Madrid D. Agustin Sanchez Jara el
21 de julio de 1991, con el numero 2.364 de su protocolo.

Cambié su denominacion por la actual en virtud de la escritura de fusién por absorcion
otorgada el dia 26 de abril de 2007, en Madrid, ante el Notario Don Luis Sanz Rodero, en
sustitucion y para el protocolo de Don Luis Maiz Cal, con el nimero de orden 1.096 del
protocolo de este ultimo.

d) Datos Registrales: Inscrita en el Registro Mercantil de la Provincia de Barcelona, al
Tomo 39.608, Folio 63, Hoja nimero B-347.795.

e) C.I.LF.: A- 28.027.399.

f) Capital social: Ciento noventa y seis millones trescientos setenta y cuatro mil
doscientos setenta y siete euros con cincuenta y seis céntimos de euro (196.374.277,56 €)
representado por una serie Unica de mil seiscientos treinta y seis millones cuatrocientas
cincuenta y dos mil trescientas trece (1.636.452.313) acciones ordinarias, representadas
mediante anotaciones en cuenta, de doce céntimos de euro (0,12 €) de valor nominal cada una
de ellas, totalmente suscritas y desembolsadas.

En Calidad de Sociedades Absorbidas

1) ENTRENUCLEOS

a) Denominacién social: Entrentcleos Desarrollo Inmobiliario, S.L.

b) Domicilio social: Avenida de la Palmera, 48, Sevilla.

¢) Constitucion: Por tiempo indefinido en virtud de escritura otorgada en Sevilla, el dia

18 de octubre de 2002, ante el Notario Don Jaime Antonio Soto Madera, con el nimero de
orden 2.866 de su protocolo.



d) Datos Registrales: Inscrita en el Registro Mercantil de la Provincia de Sevilla, al
Tomo 3.607, Folio 158, Hoja nimero SE-51.014.

e) C.1.LF.: B-91.239.327.

f) Capital social: Cincuenta millones novecientos veintidds mil cuatrocientos euros
(50.922.400 €), representado por cinco millones noventa y dos mil doscientas cuarenta
(5.092.240) participaciones sociales, de diez euros (10 €) de valor nominal cada una de ellas.

1) DEHESA

a) Denominacidn social: Dehesa de Valme, S.L.

b) Domicilio social: Avenida de la Palmera, 48, Sevilla.

c) Constitucion: Por tiempo indefinido, bajo la denominacién Building Resource, S.L.,
en virtud de escritura otorgada en Sevilla, el dia 5 de febrero de 2003, ante el Notario Don José
Javier de Pablo Carrasco, con el nimero de orden 344 de su protocolo.

Cambio su denominacion por la actual en virtud de la escritura otorgada el dia 18 de
noviembre de 2004, en Sevilla, ante el Notario Don Jaime Antonio Soto Madera, con el nimero

de orden 3.781 de su protocolo.

d) Datos Registrales: Inscrita en el Registro Mercantil de la Provincia de Sevilla, al
Tomo 3.630, Folio 161, Hoja nimero SE-51.429.

e) C.I.LF.: B-91.262.691.

f) Capital social: Un millén novecientos mil euros (1.900.000 €), representado por
ciento noventa mil (190.000) participaciones sociales, de diez euros (10 €) de valor nominal
cada una de ellas.

1) URBAPLAN

a) Denominacién social: Urbaplan 2001, S.A.

b) Domicilio social: Avenida de la Palmera, 48, Sevilla.

¢) Constitucién: Por tiempo indefinido, en virtud de escritura otorgada en Sevilla, el dia
26 de marzo de 2001, ante el Notario Don Jaime Antonio Soto Madera, con el nimero de orden

802 de su protocolo.

d) Datos Registrales: Inscrita en el Registro Mercantil de la Provincia de Sevilla, al
Tomo 3.255, Folio 47, Hoja numero SE-44.117.

e) C.I.F.: A-91.126.300.



) Capital social: Dieciocho millones treinta mil euros (18.030.000 €), representado por
tres mil (3.000) acciones ordinarias, de seis mil diez euros (6.010 €) de valor nominal cada una
de ellas, totalmente suscritas y desembolsadas.

IV) TRES CANTOS

a) Denominacion social: Inversiones Tres Cantos, S.L.

b) Domicilio social: Avenida de la Palmera, 48, Sevilla.

c) Constitucion: Por tiempo indefinido, bajo la forma de Sociedad An6nima, en virtud
de escritura otorgada en Sevilla, el dia 21 de marzo de 2002, ante el Notario Don Jaime Antonio
Soto Madera, con el nimero de orden 917 de su protocolo.

Se transformd en sociedad de responsabilidad limitada en virtud de acuerdos elevados a
publico en escritura otorgada en Sevilla, el dia 3 de mayo de 2006, ante el Notario Don Jaime

Antonio Soto Madera, con el nimero de orden 1.265 de su protocolo.

d) Datos Registrales: Inscrita en el Registro Mercantil de la Provincia de Sevilla, al
Tomo 3.479, Folio 125, Hoja nimero SE-48.559.

e) C.1.LF.: B-91.204.024.

f) Capital social: Once millones novecientos ochenta y cinco mil euros (11.985.000 €),
representado por ciento diecinueve mil ochocientas cincuenta (119.850) participaciones
sociales, de cien euros (100 €) de valor nominal cada una de ellas.

V) NOTENTH

a) Denominacién social: Inversiones Notenth, S.L.

b) Domicilio social: Avenida de la Palmera, 48, Sevilla.

¢) Constitucién: Por tiempo indefinido, en virtud de escritura otorgada en Sevilla, el dia
17 de diciembre de 2004, ante el Notario Don Jaime Antonio Soto Madera, con el nimero de
orden 4.088 de su protocolo.

d) Datos Registrales: Inscrita en el Registro Mercantil de la Provincia de Sevilla, al
Tomo 4.040, Folio 120, Hoja nimero SE-59.738.

e) C.I.LF.: B-91.412.676.

f) Capital social: Tres mil diez euros (3.010 €), representado por tres mil diez (3.010)
participaciones sociales, de un euro (1 €) de valor nominal cada una de ellas.



VI) SUBIRATS

a) Denominacidn social: Subirats-Coslada Logistica, S.L.

b) Domicilio social: Avenida Diagonal, 532, Barcelona.

c) Constitucion: Por tiempo indefinido, bajo la denominacién de Diagonal 532 (2001),
S.L., en virtud de escritura otorgada en Barcelona, el dia 20 de diciembre de 2001, ante el
Notario Don Tomas Giménez Duart, con el nimero de orden 7.043 de su protocolo.

Cambiada su denominacion por la actual en virtud de acuerdos elevados a publico en
escritura otorgada en Barcelona, el dia 23 de diciembre de 2002, ante el Notario Don Tomas

Giménez Duart, con el nimero de orden 6.457 de su protocolo.

d) Datos Registrales: Inscrita en el Registro Mercantil de la Provincia de Barcelona, al
Tomo 34.229, Folio 125, Hoja nimero B-245.761.

e) C.I.F.: B-62.753.231.

f) Capital social: Dieciocho millones de euros (18.000.000 €), representado por seis
millones (6.000.000) de participaciones sociales, de tres euros (3 €) de valor nominal cada una
de ellas.

VII1) DIAGONAL

a) Denominacién social: Diagonal Les Punxes 2002, S.L.

b) Domicilio social: Avenida Diagonal, 532, Barcelona.

c) Constitucion: Por tiempo indefinido, en virtud de escritura otorgada en Barcelona, el
dia 20 de diciembre de 2001, ante el Notario Don Toméas Giménez Duart, con el nimero de

orden 7.042 de su protocolo.

d) Datos Registrales: Inscrita en el Registro Mercantil de la Provincia de Barcelona, al
Tomo 34.229, Folio 137, Hoja nimero B-245.763.

e) C.I.F.: B-62.753.256.

f) Capital social: Tres mil diez euros (3.010 €), representado por tres mil diez (3.010)
participaciones sociales, de un euro (1 €) de valor nominal cada una de ellas.

B) MODIFICACIONES ESTATUTARIAS

Al tratarse de una fusion por absorcion simplificada, no es necesario aumentar el capital
social de la entidad absorbente, ni modificar los estatutos sociales en tal sentido;



adicionalmente, no se acuerda ningun tipo de modificacidn estatutaria como consecuencia de la
fusidn por absorcion que ahora es aprobada.

C) TIPO Y PROCEDIMIENTO DE CANJE

Por aplicacién de lo dispuesto en el articulo 250 del Texto Refundido de la Ley de
Sociedades An6nimas, no se produce ningun tipo de canje de titulos, por lo que estas menciones
no son necesarias en la fusién que se aprueba en el presente acuerdo.

D) FECHA A PARTIR DE LA CUAL LAS OPERACIONES DE LAS SOCIEDADES
QUE SE EXTINGUEN CON MOTIVO DE LA FUSION SE CONSIDERARAN
REALIZADAS, A EFECTOS CONTABLES, POR CUENTA DE LA SOCIEDAD
ABSORBENTE

Las operaciones de las Filiales, que se extinguiran como consecuencia de la fusion, se
consideraran realizadas, a efectos contables, por cuenta de Colonial a partir del dia 1 de enero de
2008.

E) DERECHOS ESPECIALES

No existen en las entidades que participan en la fusion, ni esta previsto que existan en la
sociedad absorbente, titulares de acciones o participaciones de clases especiales, ni derechos
especiales distintos de los que concede la cualidad de accionista o socio, segin corresponda, de
las sociedades absorbidas que se extinguen como consecuencia de la fusién, ni, por
consiguiente, se ofrecen ningun tipo de derecho u opcion especial a los accionistas, dado que
Colonial no procedera a aumento alguno de su capital social como consecuencia de la fusion
proyectada.

F) VENTAJAS ATRIBUIDAS A LOS EXPERTOS INDEPENDIENTES Y A LOS
ADMINISTRADORES

No se atribuird ninguna clase de ventajas a los administradores de ninguna de las
entidades participantes en la fusién, ni a favor del experto independiente, que en este Gltimo
caso, ademas, no debe intervenir en el proceso de fusion por aplicacion de lo dispuesto en el
articulo 250 TRLSA.

IV) Se acuerda aprobar que el régimen fiscal aplicable a esta fusion sea el especial de
las fusiones, escisiones, aportaciones de activos y canje de valores regulado en el Capitulo VIII
del Titulo VII del Real Decreto Legislativo 4/2004, de 5 de marzo, por el que se aprueba el
Texto Refundido de la Ley del Impuesto sobre Sociedades.

Se procedera a notificar a la Administracion Tributaria la aplicacion del citado régimen
especial, de conformidad con lo establecido en el articulo 96 de la mencionada Ley y en los
articulos 42 y siguientes del Reglamento del Impuesto de Sociedades, aprobado por Real
Decreto 1777/2004, de 30 de julio, en el plazo de tres meses a contar desde la fecha de



inscripcién en el Registro Mercantil de la escritura por la que se eleven a publico los acuerdos
de Fusion.”

Acuerdo Segundo (Punto Segundo del Orden del Dia):

“Segundo: Aprobacidon, en su caso, de la fusién simplificada de Inmobiliaria
Colonial, S.A., como sociedad absorbente, y las entidades mercantiles Riofisa, S.A. y Riofisa
Espacios Inmobiliarios, S.L. (en las que Inmobiliaria Colonial, S.A. participa directa o
indirectamente en la totalidad de su capital social), como sociedades absorbidas. Para la
aprobacion de este acuerdo se procedera a votar de forma separada:

A) La aprobacion como balance de fusion del balance de Inmobiliaria Colonial,
S.A. cerrado a 30 de septiembre de 2007.

B) La aprobacion del proyecto de fusion simplificada de Inmobiliaria Colonial,
S.A. y de las sociedades anteriormente citadas, de las que Inmobiliaria Colonial, S.A. titula,
directa o indirectamente, el 100% de su capital social.

C) La aprobacién de la fusion simplificada de Inmobiliaria Colonial, S.A. y de
las sociedades antedichas.

D) EIl acogimiento de la fusion al régimen tributario especial previsto en el
Capitulo VI11 del Titulo VII del Texto Refundido de la Ley del Impuesto sobre Sociedades.”

Se somete a la consideracién de la Junta General la aprobacion del Balance, el Proyecto
y la operacién misma de fusién entre la propia Sociedad, como sociedad absorbente, y Riofisa,
S.A., y Riofisa Espacios Inmobiliarios, S.L., como sociedades absorbidas. A continuacion se
reproduce el texto integro del acuerdo adoptado por la Junta General Extraordinaria:

“l) Se acuerda aprobar, integramente y sin reservas de clase alguna, el balance cerrado a
fecha 30 de septiembre de 2007, que es aprobado como balance de fusion. Dicho balance se
incorpora a la presente acta como anexo a la misma.

A los efectos oportunos se hace constar que dicho balance ha sido debidamente
verificado por los auditores de la Sociedad y se ha puesto a disposicion de los accionistas.

I1) Se acuerda aprobar, integramente y sin reservas de clase alguna, el proyecto de
fusién por absorcion redactado y suscrito, con fecha 31 de octubre de 2007, por todos y cada
uno de los miembros de los respectivos 6rganos de administracion de las sociedades afectadas.
El proyecto de fusion ha sido debidamente presentado para su depdsito en los Registros
Mercantiles de las Provincias de Madrid y Barcelona, Registros competentes en atencion a los
domicilios sociales de las sociedades participantes en la fusion.

Asimismo, se hace constar que, conforme a lo previsto en el articulo 250.1 de la Ley de
Sociedades Andnimas, no se ha procedido a la elaboracién del informe de los administradores al



no ser necesario por ser la sociedad absorbente, Inmobiliaria Colonial, S.A., la titular, directa o
indirectamente, de todas las participaciones de las sociedades absorbidas, Riofisa, S.A. y Riofisa
Espacios Inmobiliarios, S.L.

De acuerdo con lo previsto en el citado articulo, tampoco se ha procedido a someter el
citado proyecto al informe de los expertos independientes.

I11) Tras la aprobacién del proyecto de fusion, se acuerda aprobar la fusiéon por
absorcion de las compafiias Riofisa, S.A. y Riofisa Espacios Inmobiliarios, S.L, de acuerdo con
el tenor literal de dicho proyecto. Se deja constancia que, tras la exclusion de negociacion en las
Bolsas de Valores de las acciones de Riofisa, y la ejecucién del proceso de reduccion del capital
social de dicha entidad, acordado por su Junta General Extraordinaria de 13 de septiembre de
2007, se han cumplido los requisitos establecidos en el referido proyecto, de suerte que puede
procederse a la operacion de fusién simplificada en él disefiada.

Como consecuencia de la fusién, las sociedades absorbidas se disolveran sin
liquidacién, transmitiendo en bloque la totalidad de sus respectivos patrimonios sociales a favor
de Colonial (sociedad titular, directa o indirectamente, del 100% del capital social de cada una
de las sociedades absorbidas), que adquirira por sucesién a titulo universal la totalidad de los
activos y pasivos, asi como derechos y obligaciones, que componen los patrimonios sociales de
las sociedades absorbidas, de conformidad con los balances de fusion de las compafiias
participantes.

Al tratarse, por tanto, de una fusién simplificada, no procede el aumento de capital en la
sociedad absorbente, ni la modificacion de los estatutos sociales en este sentido, de conformidad
con lo establecido en el articulo 250.1 de la Ley de Sociedades Anénimas.

Los apoderamientos conferidos por las sociedades absorbidas subsistirdn no obstante la
fusion, solicitandose, en lo menester, al sefior Registrador Mercantil que mantenga vigentes las
correspondientes inscripciones, al amparo de lo establecido en el apartado 1 del articulo 231 del
Reglamento del Registro Mercantil.

A los efectos de dar cumplimiento a lo dispuesto en el articulo 228 del Reglamento del
Registro Mercantil, se hacen constar las siguientes circunstancias:

A) DENOMINACION, DOMICILIO Y DATOS REGISTRALES DE LAS
SOCIEDADES QUE PARTICIPAN EN EL PROCESO DE FUSION

En Calidad de Sociedad Absorbente

a) Denominacidn social: Inmobiliaria Colonial, S.A.

b) Domicilio social: Avenida Diagonal, 532, Barcelona.



c) Constitucién: Por tiempo indefinido bajo la denominacién inicial de Fosforera
Espafiola S.A., mediante escritura autorizada por el Notario de Madrid, D. Alejandro
Santamaria y Rojas, el dia 8 de noviembre de 1956, con nimero 690 de su protocolo.

La referida denominacion inicial de Fosforera Espafiola S.A. fue a su vez, sustituida por
la denominacion de Grupo Fosforera S.A., mediante acuerdo adoptado por la Junta General
Extraordinaria de Accionistas celebrada el 17 de agosto de 1989.

Cambié su denominacién por la de Grupo Inmocaral, S.A. mediante acuerdo de la Junta
General Extraordinaria de Accionistas celebrada el 12 de diciembre de 2001.

Adapto sus estatutos sociales a la vigente Ley de Sociedades Andnimas mediante
escritura de elevacion a publico otorgada ante el Notario de Madrid D. Agustin Sanchez Jara el
21 de julio de 1991, con el nimero 2.364 de su protocolo.

Cambi6 su denominacion por la actual en virtud de la escritura de fusién por absorcion
otorgada el dia 26 de abril de 2007, en Madrid, ante el Notario Don Luis Sanz Rodero, en
sustitucion y para el protocolo de Don Luis Maiz Cal, con el nimero de orden 1.096 del
protocolo de este Gltimo.

d) Datos Registrales: Inscrita en el Registro Mercantil de la Provincia de Barcelona, al
Tomo 39.608, Folio 63, Hoja nimero B-347.795.

e) C.I.LF.: A- 28.027.399.

f) Capital social: Ciento noventa y seis millones trescientos setenta y cuatro mil
doscientos setenta y siete euros con cincuenta y seis céntimos de euro (196.374.277,56 €)
representado por una serie Unica de mil seiscientos treinta y seis millones cuatrocientas
cincuenta y dos mil trescientas trece (1.636.452.313) acciones ordinarias, representadas
mediante anotaciones en cuenta, de doce céntimos de euro (0,12 €) de valor nominal cada una
de ellas, totalmente suscritas y desembolsadas.

En Calidad de Sociedades Absorbidas

I) RIOFISA
a) Denominacidn social: Riofisa, S.A.

b) Domicilio social: Arbea Campus Empresarial, Edificio 5, Carretera de Fuencarral a
Alcobendas, M-603, Km 3,800, Alcobendas (Madrid).

c) Constitucién: Por tiempo indefinido, mediante escritura otorgada en Bilbao
(Vizcaya), el dia 31 de octubre de 1974, ante el Notario Don José Ignacio Gonzalez del Valle
Llaguno, con el nimero de orden 9.370 de su protocolo.



d) Datos Registrales: Inscrita en el Registro Mercantil nmero 1 de Madrid, al tomo
7.425 general 6.398, seccién 3 del Libro de Sociedades, folio 80, hoja nimero 73.151-2..

e) C.I.LF.: A-48070635.

f) Capital social: OCHO MILLONES NOVECIENTOS SETENTA Y DOS MIL
OCHOCIENTOS SESENTA Y SIETE EUROS (8.972.867 €), representado mediante
CUARENTA Y CUATRO MILLONES OCHOCIENTAS SESENTA Y CUATRO MIL
TRESCIENTAS TREINTA Y CINCO (44.864.335) acciones, con un valor nominal de
VEINTE CENTIMOS DE EURO (0,20€) cada una de ellas, todas ellas de la misma serie y
clase, integramente suscritas y desembolsadas.

I1) RIOFISA ESPACIOS
a) Denominacion social: Riofisa Espacios Inmobiliarios, S.L.

b) Domicilio social: Arbea Campus Empresarial, Edificio 5, Carretera de Fuencarral a
Alcobendas, M-603, Km 3,800, Alcobendas (Madrid).

c) Constitucion: Por tiempo indefinido mediante escritura otorgada por el Notario de
Alcobendas (Madrid), D. Eduardo Martin Alcalde, el dia 8 de junio de 2005, bajo el nimero
2.074 de su protocolo..

d) Datos Registrales: Inscrita en el Registro Mercantil de Madrid, al tomo 21.428, libro
0, folio 175, seccion 82, hoja M-381096, inscripcién 12,

e) C.I.F.: B-84361914.

f) Capital social: TRECE MILLONES SETECIENTOS TRES MIL CIEN EUROS
(13.703.100 €), representado por UN MILLON TRESCIENTAS SETENTA MIL
TRESCIENTAS DIEZ (1.370.310) participaciones, de DIEZ EUROS (10 €) de valor nominal
cada una de ellas.

B) MODIFICACIONES ESTATUTARIAS

Al tratarse de una fusion por absorcion simplificada, no es necesario aumentar el capital
social de la entidad absorbente, ni modificar los estatutos sociales en tal sentido;
adicionalmente, no se acuerda ningun tipo de modificacién estatutaria como consecuencia de la
fusidn por absorcion que ahora es aprobada.

C) TIPO Y PROCEDIMIENTO DE CANJE
Por aplicacién de lo dispuesto en el articulo 250 del Texto Refundido de la Ley de

Sociedades Anonimas, no se produce ningun tipo de canje de titulos, por lo que estas menciones
no son necesarias en la fusién que se aprueba en el presente acuerdo.



D) FECHA A PARTIR DE LA CUAL LAS OPERACIONES DE LAS SOCIEDADES
QUE SE EXTINGUEN CON MOTIVO DE LA FUSION SE CONSIDERARAN
REALIZADAS, A EFECTOS CONTABLES, POR CUENTA DE LA SOCIEDAD
ABSORBENTE

Las operaciones de las Filiales, que se extinguiran como consecuencia de la fusion, se
consideraran realizadas, a efectos contables, por cuenta de Colonial a partir del dia 1 de enero de
2008.

E) DERECHOS ESPECIALES

No existen en las entidades que participan en la fusion, ni esta previsto que existan en la
sociedad absorbente, titulares de acciones o participaciones de clases especiales, ni derechos
especiales distintos de los que concede la cualidad de accionista o socio, segin corresponda, de
las sociedades absorbidas que se extinguen como consecuencia de la fusién, ni, por
consiguiente, se ofrecen ningun tipo de derecho u opcion especial a los accionistas, dado que
Colonial no procedera a aumento alguno de su capital social como consecuencia de la fusion
proyectada.

F) VENTAJAS ATRIBUIDAS A LOS EXPERTOS INDEPENDIENTES Y A LOS
ADMINISTRADORES

No se atribuird ninguna clase de ventajas a los administradores de ninguna de las
entidades participantes en la fusion, ni a favor del experto independiente, que en este ultimo
caso, ademas, no debe intervenir en el proceso de fusion por aplicacion de lo dispuesto en el
articulo 250 TRLSA.

IV) Se acuerda aprobar que el régimen fiscal aplicable a esta fusion sea el especial de
las fusiones, escisiones, aportaciones de activos y canje de valores regulado en el Capitulo VIII
del Titulo VII del Real Decreto Legislativo 4/2004, de 5 de marzo, por el que se aprueba el
Texto Refundido de la Ley del Impuesto sobre Sociedades.

Se procederd a notificar a la Administracion Tributaria la aplicacion del citado régimen
especial, de conformidad con lo establecido en el articulo 96 de la mencionada Ley y en los
articulos 42 y siguientes del Reglamento del Impuesto de Sociedades, aprobado por Real
Decreto 1777/2004, de 30 de julio, en el plazo de tres meses a contar desde la fecha de
inscripcién en el Registro Mercantil de la escritura por la que se eleven a publico los acuerdos
de Fusion.”

Acuerdo Tercero (Punto Tercero del Orden del Dia)

“Tercero: Autorizacién, en su caso, al Consejo de Administracion, conforme a lo
dispuesto en el articulo 153.1.b) de la Ley de Sociedades An6nimas, para que dentro del
plazo maximo de cinco afos, y si lo estima conveniente, pueda aumentar el capital social
hasta la mitad de la cifra del actual capital social, en una o varias veces, y en la oportunidad
y cuantia que considere adecuadas, con atribucién de la facultad de excluir el derecho de



suscripcién preferente, dejando sin efecto la autorizacidon conferida mediante el acuerdo
noveno de la Junta General Ordinaria de accionistas de la Sociedad de 5 de junio de 2007.”

Se propone a la Junta General Extraordinaria la adopcién de un acuerdo en virtud del
cual se deje sin efecto la delegaciéon vigente a favor del Consejo de Administracion para
aumentar el capital social, que quedaria sustituida por una nueva delegacion con el limite de la
mitad de la cifra actual del capital social. Se reproduce a continuacion el texto del acuerdo
adoptado:

“I) Se acuerda dejar sin valor ni efecto alguno el acuerdo adoptado bajo el punto 9° de la
Junta General Ordinaria de Accionistas de 5 de junio de 2007.

I1) Se acuerda facultar nuevamente al Consejo de Administracion, tan ampliamente
como en Derecho sea necesario, para que de acuerdo con lo previsto en el articulo 153.1.b) de la
Ley de Sociedades Anonimas, pueda aumentar el capital social en una o varias veces y en
cualquier momento, en el plazo de cinco afios contado desde la fecha de celebracion de esta
Junta, en la cantidad maxima de NOVENTA Y OCHO MILLONES CIENTO OCHENTA Y
SIETE MIL CIENTO TREINTA Y OCHO EUROS CON SETENTA Y OCHO CENTIMOS
DE EURO (98.187.138,78 €), mediante la emisién de nuevas acciones —con o sin prima de
emision y con o sin derecho de voto—, consistiendo el contravalor de las nuevas acciones a
emitir en aportaciones dinerarias, pudiendo fijar los términos y condiciones del aumento de
capital y las caracteristicas de las acciones, asi como ofrecer las nuevas acciones no suscritas en
el plazo de suscripcién preferente, establecer que, en caso de suscripcion incompleta, el capital
quedara aumentado sélo en la cuantia de las suscripciones efectuadas y dar nueva redaccion al
articulo de los Estatutos sociales relativo al capital.

Respecto a la facultad conferida al Consejo de ofrecer las nuevas acciones no suscritas
durante el periodo de suscripcion preferente, dicho Consejo podré:

Q) acordar la apertura de un periodo de segunda vuelta dirigido a aquellos
accionistas que hubieran solicitado, durante el periodo de suscripcion
preferente, la suscripcion de acciones adicionales y, en el caso de que con
posterioridad a dicha segunda vuelta existieran acciones remanentes, acordar
la asignacion discrecional de dichas acciones restantes a favor de cualquier
persona fisica o juridica, sea 0 no accionista (incluyendo accionistas con
participacion significativa); y

(i) en el caso de que la emisién de acciones se realice a un tipo de emisién con
descuento respecto al precio de cierre de cotizacion de la accion de la
Sociedad correspondiente al dia habil bursatil inmediatamente anterior a la
fecha de adopcion del acuerdo y de que hubiera quedado sin suscribir el
aumento de capital en un importe igual o inferior al 5% del total importe de
dicho aumento, acordar directamente la asignacion discrecional de dichas
acciones restantes a favor de cualquier persona fisica o juridica, sea 0 no
accionista (incluyendo accionistas con participacion significativa).



En cualquier caso, el plazo de la segunda vuelta y/o de la asignacién discrecional
comenzaria a contar desde la fecha en que, una vez transcurrido el periodo de suscripcion
preferente o la segunda vuelta, segun el caso, la entidad agente designada al efecto y la propia
Sociedad conozcan con certeza el total de suscripciones efectuadas durante dicho periodo.

Asimismo, se faculta al Consejo para excluir, total o parcialmente, el derecho de
suscripcion preferente en los términos del articulo 159.2 de la Ley de Sociedades Andnimas.

Las facultades asi delegadas se extenderan a la fijacion de los distintos aspectos y
condiciones de cada emisién, segln las caracteristicas de cada operacion que se decida realizar
al amparo de la autorizacion a que se refiere el presente acuerdo, comprendiendo la facultad de
dar nueva redaccion al articulo de los Estatutos sociales relativo al capital social, una vez
acordado y ejecutado el aumento, y la de realizar todos los trdmites necesarios para que las
nuevas acciones objeto del aumento de capital sean admitidas a negociacion en las Bolsas de
Valores en las que coticen las acciones de la Sociedad, de conformidad con los procedimientos
previstos en cada una de dichas Bolsas.

El Consejo de Administracién estd igualmente autorizado para delegar a favor de la
Comision Ejecutiva, al amparo del articulo 141.1 de la Ley de Sociedades Anonimas, y de
cualquier miembro del Consejo, incluidos el Secretario y el Vicesecretario, las facultades
conferidas en virtud de este acuerdo que sean delegables.”

Acuerdo Cuarto (Punto Cuarto del Orden del Dia)

“Cuarto: Delegacion, en su caso, a favor del propio Consejo de Administracién
de la facultad de emitir, en nombre de la Sociedad y en una o varias ocasiones, (i)
obligaciones o bonos simples, pagarés y demas valores de renta fija de analoga naturaleza, y
participaciones preferentes, con el limite maximo y en las condiciones fijados en el informe
de los administradores; (ii) obligaciones y/o bonos convertibles en nuevas acciones de la
Sociedad y/o canjeables por acciones y/o participaciones de la Sociedad o de cualesquiera
terceras entidades, asi como warrants sobre acciones de nueva emisién o0 acciones en
circulacion de la Sociedad, con el limite maximo y las condiciones que figuran en el informe
de administradores, con expresa atribucion, en caso de emision de obligaciones y/o bonos
convertibles y de warrants sobre nuevas acciones, de la facultad de excluir el derecho de
suscripcién preferente de los accionistas y titulares de valores convertibles, y (iii)
autorizacion para que la Sociedad pueda garantizar, dentro de los limites anteriormente
seflalados, las nuevas emisiones de valores que efectlen sus sociedades dominadas; todo ello
con facultad de sustitucion, y por un plazo maximo de cinco (5) afios.”

Se ha acordado por la Junta General la delegacion a favor del Consejo de
Administracién de la facultad de emitir obligaciones convertibles, de acuerdo con el siguiente
tenor literal:

“Se acuerda delegar en el Consejo de Administracion, al amparo de lo dispuesto en los articulos
153.1 b), 159.2 y 282 y siguientes del Texto Refundido de la Ley de Sociedades Andnimas y



319 del Reglamento del Registro Mercantil, la facultad de emitir valores negociables de acuerdo
con las condiciones que se especifican a continuacion:

1. Valores objeto de la emision.- Los valores a que se refiere la presente delegacion
podran ser:

i. bonos u obligaciones simples, pagarés y demas valores de renta fija de
analoga naturaleza, asi como participaciones preferentes;

ii. obligaciones y/o bonos canjeables por acciones ya emitidas de la
Sociedad, o de cualquier otra entidad, pertenezca o no al Grupo
encabezado por la propia Sociedad, y/o convertibles en acciones de nueva
emision de la propia Sociedad, asi como warrants sobre acciones de
nueva emision o acciones en circulacion de la Sociedad.

2. Plazo de la delegacién.- Los valores objeto de la delegacion podran emitirse en una o
en varias veces, dentro del plazo maximo de cinco (5) afios, que comenzard a contar
desde la fecha de la adopcion del presente acuerdo.

3. Importe maximo de la delegacién.-

a) El importe maximo total de la emisién o emisiones de bonos u obligaciones
simples y otros valores de renta fija de analoga naturaleza, pagarés y
participaciones preferentes, que se acuerden al amparo de la presente
delegacidn, serd de DOS MIL MILLONES DE EUROS (2.000.000.000 €).

b) Por su parte, el importe maximo de la emisién o emisiones de obligaciones y/o
bonos canjeables y/o convertibles, asi como warrants, serd de DOS MIL
MILLONES DE EUROS (2.000.000.000 €). Este limite serda completamente
independiente del anterior.

4. Alcance de la delegacidn.- La delegacién para emitir los titulos convertibles a que se
refiere este acuerdo comprenderd, tan ampliamente como se requiera en derecho, la
fijacion de todos los elementos y circunstancias de cada emision (valor nominal, tipo de
emision, precio de reembolso, moneda o divisa de la emision, forma de representacion,
tipo de interés, amortizacién, clausulas de subordinacién, garantias de la emision, lugar
de la emisién, fijacion de las normas internas del sindicato de obligacionistas y
nombramiento del comisario, en caso de ser exigibles, admision a cotizacion, etc.), y la
realizacion de cuantos tramites sean necesarios, incluso conforme a la normativa del
mercado de valores que resulte de obligada aplicacion, para la ejecucion de cada una de
las emisiones concretas que se pretenda llevar a cabo conforme a los términos de la
presente delegacion.

5. Bases y modalidades de conversion y/o canje.- Para el caso de emision de obligaciones
y/o bonos convertibles y/o canjeables, y a los efectos de la determinacion de las bases y
modalidades de la conversion y/o canje, las mismas seran fijadas por el Consejo de
Administracién en cada una de las concretas emisiones que se lleven a cabo, de
conformidad con los siguientes criterios:




a) La relacion de conversion y/o canje sera fija, y a tales fines las obligaciones y/o
bonos convertibles y/o canjeables se valorardn por su importe nominal,
mientras que las correspondientes acciones lo serdn al cambio fijo que se
determine en el correspondiente acuerdo del Consejo de Administracion, de
conformidad con los valores de cierre que las acciones de la Sociedad o de la
compafiia que se trate presenten en el periodo o periodos de referencia
determinados por el Consejo. Para el caso de los titulos convertibles, en ningln
caso podra ser inferior el precio de las acciones de la Sociedad al mayor entre
(i) la media aritmética de los precios de cierre de las acciones de la Sociedad en
el Mercado Continuo durante el periodo que determinara el propio Consejo de
Administracion, no superior a los tres meses ni inferior a los quince dias
inmediatamente anteriores a la fecha de celebracion de la sesién del Consejo de
Administracion en que, en ejercicio de la presente autorizacion, se acuerde la
emision de los titulos convertibles, y (ii) el precio de cierre de las acciones de la
Sociedad en el Mercado Continuo el dia inmediatamente anterior a la fecha de
celebracion de la sesion del Consejo de Administracién indicada en el apartado
(i) anterior.

b) En todo caso, de conformidad con lo dispuesto en los articulos 47.2, 159.1.c) y
292.3 del Texto Refundido de la Ley de Sociedades Anonimas, el valor de las
acciones, a los efectos de la ecuacion de conversion y/o canje, nunca podra ser
inferior a su valor nominal, y debera ser superior a su valor neto patrimonial,
entendido éste como el que se desprenda del dltimo balance anual auditado y
aprobado por la Junta General de Accionistas.

c) En aquellos supuestos en que, en aplicacion de la ecuacién de conversion y/o
canje aplicable en cada supuesto concreto, resultasen fracciones de acciones a
entregar a los titulares de obligaciones y/o bonos convertibles y/o canjeables, se
redondearan al entero mas préximo por defecto, y los excesos, en caso de
haberlos, seran compensados en metalico, conforme a las disponibilidades de
tesoreria.

d) En todo caso, en cada emision que se acuerde por el Consejo en ejercicio de la
autorizacion concedida por la Junta General de Accionistas, éste formulara el
preceptivo informe de administradores, en el que se detallaran las concretas
bases y modalidades de la conversion y/o canje aplicables a la citada emision,
que serd objeto del correspondiente informe de experto independiente, tal y
como se regula en el articulo 292 TRLSA.

6. Bases y modalidades del ejercicio de los warrants.- Para el caso de emision de
warrants, a los que se aplicara por analogia lo establecido en la Ley de Sociedades
Andnimas para las obligaciones convertibles, se fijan los siguientes criterios:

a) Los warrants que se emitan al amparo de este acuerdo podran dar derecho a la
suscripcion de acciones nuevas de la Sociedad y/o a la adquisicion de acciones



b)

d)

en circulacion de la propia Sociedad o a una combinacién de ambas. En todo
caso, la Sociedad podra reservarse el derecho de optar, en el momento del
ejercicio del warrant, por entregar acciones nuevas, viejas 0 una combinacion
de ambas.

El plazo para el ejercicio de los warrants sera determinado por el Consejo de
Administracion y no podra exceder de DIEZ (10) afios contados desde la fecha
de emision.

El precio del ejercicio de los warrants podra ser fijo o variable, en funcion (en
este ultimo caso) de la/s fecha/s o periodo/s que se tomen como referencia. El
precio sera determinado por el Consejo de Administracion en el momento de la
emision o determinable en un momento posterior con arreglo a los criterios
fijados en el propio acuerdo. En todo caso, el precio de la accién a considerar
no podré ser inferior al méas alto entre (i) la media aritmética de los precios de
cierre de las acciones de la Sociedad en el Mercado Continuo durante el periodo
a determinar por el Consejo de Administracion, no superior a los tres meses ni
inferior a los quince dias inmediatamente anteriores a la fecha de celebracion de
la sesion del Consejo de Administracién en que, en ejercicio de la presente
autorizacion, se acuerde la emision de los warrants, y (ii) el precio de cierre de
las acciones en el mismo Mercado Continuo del dia anterior al de la celebracion
del Consejo de Administracién que, haciendo uso de la presente autorizacion,
apruebe la emision de los warrants.

Cuando se emitan warrants con relaciones de cambio simples o a la par (esto
es, una accién por cada warrant) la suma de la prima o primas abonadas por
cada warrant y su precio de ejercicio no podra ser, en ningln caso, inferior al
valor de cotizacion de la accion de la Sociedad considerado de acuerdo con lo
establecido en el parrafo anterior, ni su valor nominal. En el supuesto de
warrants con relaciones de cambio multiples (esto es, distintas a una accién por
cada warrant), la suma de la prima o primas abonadas por el conjunto de los
warrants emitidos y su precio de ejercicio agregado no podra ser, en ningun
caso, inferior al resultado de multiplicar el nimero de acciones subyacentes a la
totalidad de los warrants emitidos por el valor de cotizacion de la accion de la
Sociedad considerado de acuerdo con lo establecido en el parrafo anterior, ni su
valor nominal.

Al tiempo de aprobar una emision de warrants al amparo de esta autorizacion,
el Consejo de Administracién emitird un informe de administradores
desarrollando y concretando, a partir de los criterios anteriores, las bases y
modalidades del ejercicio especificamente aplicables a la citada emision. Por
aplicacién analdgica del articulo 292 de la Ley de Sociedades Andnimas, este
informe serd acompafiado del informe de los auditores de cuentas a que se
refiere aquél.



7. Plazo para la conversion y/o canje de los valores.- Los valores emitidos en ejercicio de
la presente delegacién podran ser convertidos y/o canjeados por acciones en los
momentos que determinard el Consejo en cada una de las emisiones que se acuerden.
No obstante, el plazo méaximo para proceder a la conversion y/o canje de los titulos sera
de DIEZ (10) afios, contados a partir del momento de cada una de las emisiones que se
realicen.

8. Derechos de los titulares de valores convertibles.- Los titulares de valores convertibles
y/o canjeables y de warrants ostentaran todos los derechos que les sean reconocidos por
la legislacion aplicable en cada momento.

9. Aumento del capital y exclusion del derecho de suscripcion preferente en valores
convertibles.- La delegacion para la emisién de obligaciones y/o bonos convertibles y
warrants sobre acciones de nueva emisién comprendera las siguientes facultades:

a) La de aumentar el capital en la cuantia necesaria para atender las solicitudes de
conversion o de ejercicio del warrant sobre acciones de nueva emision. Dicha
facultad estara condicionada a que el total de los aumentos del capital social
acordados por el Consejo de Administracién, contando tanto aquellos que se
acuerden en ejercicio de las facultades ahora delegadas como los que puedan
serlo de conformidad con otras autorizaciones de la Junta, no supere el limite de
la mitad del actual capital social previsto en el articulo 153.1 b) del Texto
Refundido de la Ley de Sociedades Anénimas.

b) La de excluir el ejercicio del derecho de suscripcion preferente de accionistas o
titulares de obligaciones o bonos convertibles cuando ello sea necesario o
conveniente para el interés social. En todo caso, si se decidiera ejercer la
facultad conferida de supresion del derecho de suscripcion preferente, el
Consejo emitiria el preceptivo informe de administradores, junto con el
correspondiente informe de auditor de cuentas que preceptla el articulo 159.2
TRLSA.

c) Lade desarrollar y concretar las bases y modalidades de la conversion y/o canje
0 de ejercicio establecidas en el apartado 5 del presente acuerdo v,
especialmente, la de determinar el momento de la conversion y/o canje o de
ejercicio de los warrants, que podra limitarse a un periodo fijado de antemano,
la titularidad del derecho de conversion y/o canje, que podra corresponder a la
propia Sociedad o a los titulares de obligaciones y/o bonos y/o warrants, la
forma de satisfacer a los obligacionistas o titulares de los warrants (que podra
ser mediante conversion, canje, una combinacién de ambas o incluso una
conversién obligatoria, para cuya concreta determinacién tendrd el Consejo
libertad para optar por lo que determine mas conveniente, incluso en el mismo
momento de la ejecucién) y, en general, cuantos otros elementos o condiciones
sea necesario 0 conveniente establecer para cada emision.



10. Cotizacion de los valores.- La Sociedad, cuando ello resulte procedente, solicitara la
admisién a cotizacién y/o negociacién en mercados secundarios oficiales o no,
nacionales o extranjeros, de los titulos convertibles y/o canjeables o warrants emitidos
en ejercicio de la presente delegacion, quedando facultado el Consejo de
Administracién para realizar cuantos trdmites o actuaciones sean necesarios 0
convenientes para su respectiva admision en los correspondientes mercados.

11. Garantia de emisiones de valores de sociedades dominadas.- El Consejo de
Administracién queda igualmente facultado para garantizar en nombre de la Sociedad,
dentro de los limites anteriormente sefialados, las nuevas emisiones de valores que,
durante el plazo de vigencia del presente acuerdo, lleven a cabo las sociedades
pertenecientes a su grupo de sociedades.

12. Facultad de sustitucién.- EI Consejo de Administracion queda especialmente autorizado
para delegar, de acuerdo con lo dispuesto en el articulo 141.1 del Texto Refundido de la
Ley de Sociedades Andnimas, las facultades que en virtud de la presente delegacion se
le confieren.”

Acuerdo Quinto (Punto Quinto del Orden del Dia)

“Quinto: Acuerdo, en su caso, sobre acogimiento al Régimen de Consolidacién
Fiscal, establecido en el Capitulo VII del Titulo VII del Texto Refundido de la Ley del
Impuesto sobre Sociedades, aprobado por Real Decreto Legislativo 4/2.004, de 5 de marzo.”

Se ha acordado por la Junta General Extraordinaria de la Sociedad la inclusién de las
entidades que cumplan los preceptivos requisitos en el grupo encabezado por aquélla, asi como
el sometimiento de dicho grupo al régimen especial de consolidacion fiscal, de conformidad con
el tenor literal que se reproduce a continuacion:

“Se acuerda el acogimiento al Régimen de Consolidacion Fiscal, establecido en el
Capitulo VII del Titulo VII del Texto Refundido de la Ley del Impuesto sobre Sociedades,
aprobado por Real Decreto Legislativo 4/2.004, de 5 de marzo, para el ejercicio social que se
iniciard el 1 de enero de 2008. El grupo fiscal estaria integrado por “Inmobiliaria Colonial,
S.A.” como “sociedad dominante” y por aquellas entidades que el primer dia del periodo
impositivo en que resulte de aplicacion el régimen especial cumplan los requisitos establecidos
al efecto para ser consideradas “sociedades dependientes”.”

Acuerdo Sexto (Punto Sexto del Orden del Dia)

“Sexto: Ratificacidn, en su caso, del nombramiento como Consejera de D2 Clara
Nozaleda Arenas.”

Se somete a la aprobacion de la Junta General la ratificacion del nombramiento por
cooptacidn, en la pasada sesion del Consejo de Administracién de fecha 5 de junio de 2007, de
la Consejera Dofia Clara Nozaleda Arenas. Adicionalmente, al tratarse de la primera Junta



General que se celebra tras el nombramiento por el mismo sistema de la entidad “Promociones
Gonzélez, S.A.”, se propone igualmente la ratificacién de dicho consejero. Se reproduce a
continuacion el texto del acuerdo adoptado por la Junta General Extraordinaria:

“A) Se acuerda ratificar el nombramiento como miembro del Consejo de
Administracién de Inmobiliaria Colonial, S.A. de Dofia Clara Nozaleda Arenas, cuyos datos
personales ya constan en el Registro Mercantil, sin que los mismos hayan variado, y por el
plazo de duracion establecido en los estatutos sociales. El citado nombramiento se produjo en la
sesion del Consejo de Administracion del pasado 5 de junio, previo informe de la Comisién de
Nombramientos y Retribuciones, en sustitucién de Don Juan Carlos Nozaleda Arenas, que
present6 su dimision voluntaria en la misma fecha.

B) Se acuerda, de conformidad con la normativa aplicable, ratificar el nhombramiento
como miembro del Consejo de Administracion de Inmobiliaria Colonial, S.A. de la entidad
“Promociones Gonzélez, S.A.”, y en su nombre y representacion su Consejero Delegado Don
Aurelio Gonzélez Villarejo, contando los datos personales de ambos en el Registro Mercantil,
sin que los mismos hayan variado, y por el plazo de duracién legalmente establecido. El citado
nombramiento se produjo en anterior sesion del Consejo de Administracion, previo informe de
la Comision de Nombramientos y Retribuciones, en sustitucién de Don Aurelio Gonzélez
Villarejo, que presentd su dimisién voluntaria en la misma sesion.”

Acuerdo Séptimo (Punto Séptimo del Orden del Dia)
“Séptimo: Delegacion de facultades.”

Se ha aprobado por la Junta General la delegacion de facultades para elevar a publico
los acuerdos adoptados, de acuerdo con el siguiente tenor literal:

“Se acuerda facultar expresamente al Presidente del Consejo Don Luis Manuel Portillo
Mufioz (con D.N.I. nimero 28.856.019-N), al Consejero Delegado D. Mariano Miguel Velasco
(con D.N.l. nimero 2.491.968-X), al Consejero D. Francisco José Molina Calle (DNI n°
28.460.786-B), al Secretario del Consejo Don Javier Valdecantos Lora-Tamayo (con D.N.I.
namero 30.540.320-T) y al Vicesecretario del Consejo D. Leandro Martinez Zurita Santos de
Lamadrid (con D.N.l. nimero 37.672.133-L.), para que indistintamente y con su sola firma, y
respecto de los acuerdos adoptados en esta Junta General de Accionistas, puedan elevar a
publico dichos acuerdos, facultandoles especialmente y solidariamente en todo lo necesario para
su desarrollo y cumplimiento; para firmar cuantos documentos publicos o privados sean
precisos y para realizar cuantas actuaciones convenga en su mejor ejecucion, incluida la
publicacion de anuncios legales, ante cualesquiera organismos o instancias publicas o privadas,
hasta llegar a su inscripcion en el Registro Mercantil y en los Registros de la Propiedad que sean
procedentes, pudiendo otorgar incluso escrituras de ratificacion, rectificacion, subsanacion y
aclaracién, a la vista de las sugerencias verbales o de la calificacién escrita del Registro
Mercantil -pudiendo incluso proceder a solicitar la inscripcion parcial de los acuerdos
inscribibles- y de cualquier otro organismo publico o privado competente; para redactar cuantos
documentos publicos o privados sean necesarios y realizar cuantos tramites fueren pertinentes
ante la Comision Nacional del Mercado de Valores y otros organismos competentes a fin de
ejecutar y llevar a buen término los acuerdos aprobados y para la tramitacién de los expedientes



y documentacion de todo tipo que fueren necesarios ante organismos publicos o privados, y en
general para cuantas actuaciones relativas a los acuerdos adoptados en esta Junta General
procedan.”
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