BANCO

@ | Guipuzcoano

En San Sebastian, a 23 febrero de 2004

Asunto: HECHO RELEVANTE

El pasado sabado 21 de febrero 2004 se celebro la Junta General Ordinaria de Accionistas
del Banco Guipuzcoano, de acuerdo con el Orden del Dia anunciado previamente.

El ndmero total de acciones ordinarias y preferentes sin voto presentes y representadas
ascendié a 26.526.702, con lo que el porcentaje de asistencia sobre el capital total quedo
establecido en el 85,02%. En términos de derecho de voto, se emitieron 604.313 votos
validos.

Les acompafiamos, ahora, el texto integro de los acuerdos adoptados en la Junta, asi como
una copia del remitido a prensa con motivo de la Junta, que se envia por separado por e-
mail.

Atentamente les saluda,

Jesus M. Mijangos Ugarte
Secretario General



BANCO GUIPUZCOANO

JUNTA GENERAL ORDINARIA DE ACCIONISTAS

CELEBRADA EL 21 FEBRERO 2004

ACUERDOS QUE SE APROBARON

{ Punto 1°del Orden del Dia

v Se aprueba el Balance, la Cuenta de Pérdidas y Ganancias, la Memoria y el
Informe de Gestion del Banco Guipuzcoano, S.A., correspondientes al
ejercicio 2003, que incluye el traspaso de Reservas de libre Disposicion por
importe de 8.400.000 euros al Fondo especifico para cobertura de
contingencias derivadas de prejubilaciones, que fue autorizado por el Banco
de Espaia en su escrito de 19 de diciembre de 2003. Se aprueba igualmente
el Balance, Cuenta de Pérdidas y Ganancias, Memoria e Informe de Gestion
del Grupo financiero consolidado del Banco Guipuzcoano, correspondientes al
mismo ejercicio.

v Se aprueba la Propuesta de Distribucién de Beneficios que ha formulado el
Consejo de Administracion, una vez cubiertas las atenciones preferentes
previstas por la Ley y los Estatutos del Banco, y se acuerda la distribucion de
un dividendo complementario de 0,345 euros, por accion ordinaria de nominal
1 euro, y 0,5175 euros, por accién preferente sin voto de nominal 1 euro,
constituyendo el importe total del dividendo del ejercicio de 2003, el de euros
quince millones seiscientos quince mil cuatrocientos diecisiete (15.615.417
euros).

v El pago del importe correspondiente al dividendo complementario, del que se
deducira la retencién fiscal legalmente preceptiva, se realizara el proximo 5 de
abril de 2004.

v Se aprueba por ultimo la gestion del Consejo de Administracion en el ejercicio
2003.

Este acuerdo Primero se aprobo6 por amplia mayoria constando 2 votos en contra (0,0003%),
y 5 abstenciones (0,0008%).



{ Punto 2°del Orden del Dia

v Se aprueba el Reglamento de la Junta General del Banco Guipuzcoano, S.A.,
en cumplimiento de lo establecido por el articulo 113.1 de la Ley del Mercado
de Valores, en su redaccion dada por la Ley 26/2003 de 17 de julio.

El Reglamento aprobado, cuyo texto se incorpora al acta de la presente Junta,
sera de aplicacion a cuantas Juntas Generales se celebren en el futuro a partir
de la presente.

Este acuerdo Segundo se aprob6 por amplia mayoria constando 31 votos en contra (0,005%),
y 19 abstenciones (0,003%).



{ Punto 3°del Orden del Dia

Por tratarse de un punto meramente informativo, no se adopta ningun acuerdo.



{ Punto 4°del Orden del Dia

v Acuerdo Cuarto

Se aprueba la modificacién parcial de los articulos 1, 18, 22, 26, 28, 30 y 31 de los
Estatutos Sociales de Banco Guipuzcoano, S.A., que para lo sucesivo guedan
redactados con el siguiente tenor literal:

ARTICULO 1°.- E1 BANCO GUIPUZCOANO, constituido como sociedad

anénima en escritura publica otorgada el 9 de Octubre de 1899, fecha
en que comenzd sus operaciones, es una sociedad bancaria que se rige
por los presentes Estatutos y por la Ley de Sociedades Andénimas y

demas disposiciones legales vigentes.

ARTICULO 18°.- La Junta General, constituida legalmente, representa

a la Sociedad y los acuerdos que por ella se tomen con arreglo a los
Estatutos y al Reglamento de Junta General, obligan a todos los
accionistas, incluso a los ausentes o a los que habiendo asistido se

abstengan de votar o disintieran con su voto.

Estd facultada para adoptar toda clase de acuerdos referentes al
Banco, sus bienes y operaciones, incluso sobre las materias que caen

bajo la jurisdiccidén del Consejo de Administracidn.

La Junta General se convocard y desarrollarad de acuerdo con las
previsiones establecidas en la Ley y en los presentes Estatutos, asi

como en su propio Reglamento de la Junta General.

ARTICULO 22°.- La convocatoria para la Junta General, tanto

Ordinaria como Extraordinaria, deberd hacerse por lo menos con
quince dias de antelacién a la fecha de su celebracién y sera
publicada en el Boletin Oficial del Registro Mercantil y en uno de
los diarios de mayor circulacibén de la provincia de Guiplizcoa. La
convocatoria también se difundird en la pagina web de la Sociedad.
El anuncio expresard la fecha de la reunidén en primera convocatoria
y en segunda, si procediese, y hard referencia a todos los asuntos

que en la misma hayan de tratarse.

ARTICULO 26°.- La Junta General Ordinaria quedarda validamente

constituida en primera convocatoria, cuando concurra presente o
representado la mitad del capital social desembolsado. En segunda
convocatoria quedarda validamente constituida cualquiera que sea el

capital concurrente a la misma.



Para que la Junta General Ordinaria o Extraordinaria pueda tomar
validamente acuerdos sobre emisién de obligaciones, aumento o
disminucién del capital y, en general, cualquier modificacidén de los
Estatutos Sociales que no sea una de las mencionadas en el parrafo
siguiente de este articulo, serid precisa la asistencia en primera
convocatoria de las dos terceras partes del capital desembolsado. Si
no se reuniera este qudérum, la Junta podra reunirse en segunda
convocatoria para tratar solamente de los asuntos objeto de la
primera y los acuerdos serdn validos si asiste la mitad del capital
desembolsado. Entre la primera y la segunda reunidén mediard, por 1o

menos, un plazo de veinticuatro horas.

No obstante, para que puedan tomarse acuerdos validos sobre
transformacién o absorcién del BANCO GUIPUZCOANO, S.A. por otras
Sociedades, asi como para la disolucidén del Banco, y también para la
modificacidén del presente articulo, habra de concurrir a la Junta,
en primera convocatoria, el =setenta por ciento del capital
desembolsado. En segunda convocatoria bastard la concurrencia del

sesenta por ciento del capital desembolsado.

Para los supuestos de fusién por absorcién en que el Banco sea
Sociedad absorbente, asi como aquéllos en los que se trata de fusidn
del BANCO GUIPUZCOANO, S.A. con otras Sociedades para la creacidén de
una nueva, seran aplicables los parrafos primero y segundo de este

articulo.

ARTICULO 28°.- Constituida la Mesa en las Juntas Generales, tanto

ordinarias como extraordinarias, se procederda a la formacidén de la
lista de asistentes, seflalandose el numero de socios concurrentes
con derecho a voto, indicando cuantos lo hacen personalmente y
cudntos asisten por representacidén, asi como el porcentaje del
capital social que unos y otros representan. La lista de asistentes
figurara al comienzo del acta o se adjuntard a ella por medio de
anejo firmado por el Secretario con el visto bueno del Presidente,
pudiendo formarse también mediante fichero o incorporarse a soporte
informatico, en cuyos supuestos se extendera en la cubierta
precintada la oportuna diligencia de identificacidén firmada por el

Secretario con el visto bueno del Presidente.

El Presidente declarard seguidamente si estdn o no cumplidos los
requisitos necesarios para la valida constitucién de la Junta,
pudiendo resolver personalmente cuantas dudas o reclamaciones surjan

sobre estos puntos.



El Presidente dirigird las deliberaciones, concediendo la palabra
por riguroso orden a todos los accionistas que lo hayan solicitado
por escrito, y posteriormente a los que lo hagan verbalmente,
siempre y cuando se trate de solicitar informes o aclaraciones en
relacién con los asuntos comprendidos en el Orden del dia. EIl
Presidente sistematizard y ordenard las intervenciones de los
accionistas, pudiendo fijar su duracidén maxima con la finalidad de

garantizar y agilizar la de todos ellos.

Podréa incluso limitar las intervenciones sobre puntos concretos del
orden del dia a un maximo de dos accionistas a favor y dos en contra
de las propuestas del Consejo, estableciendo igualmente la duracidn
méxima de las mismas. Por uUltimo, si entendiese que una cuestidén ha
quedado suficientemente debatida podrd pedir a la Junta que decida
por votacidén si confirma o no tal apreciacién y, caso afirmativo,

declararla aclarada y conclusa para su votacidén definitiva.

Cada uno de los asuntos que forman parte del Orden del dia sera
objeto de votacidén por separado, proclamandose como acuerdo, tanto
en las Juntas ordinarias como en Jlas extraordinarias, la voluntad
que relna las mayorias establecidas en el articulo 26 de los

presentes estatutos.

Con ocasién de la convocatoria o de la celebracidén de cada Junta, el
Consejo de Administracién podrd designar a dos accionistas con
derecho de asistencia a la misma, para que intervengan y aprueben la
formacién de la lista de asistentes y los trabajos de su
elaboracién, asi como para que efectien el cémputo de las votaciones

que en ella tengan lugar.

En lo no previsto en este articulo sobre el desarrollo de la Junta
General, se atenderd a lo establecido en el Titulo Cuarto, Capitulo

Segundo del Reglamento de la Junta General.

ARTICULO 30°.- Para ser miembro del Consejo se requiere la posesidn
de 400 acciones de Banco Guipuzcoano S.A., de 1 euro de valor
nominal, totalmente desembolsadas, que no podran transferirse

mientras dure el ejercicio del cargo, hasta que la Junta General
Ordinaria apruebe los actos de administraciébn en que haya tomado

parte.



En ningtin caso podran ser Consejeros del Banco las personas o
Sociedades Mercantiles que incumplan los requisitos de honorabilidad
comercial y profesional del administrador bancario a que hace
referencia el articulo 2, pdrrafo 2° del Real Decreto 1144/1988 de

30 de septiembre, sobre Establecimiento de Nuevos Bancos.

ARTICULO 31°.- EI1 Consejo de Administracién nombrard un Presidente,

uno o mas Vice-Presidentes y un Secretario. El secretario podra ser

o0 no miembro del Consejo.

Igualmente podrd el Consejo nombrar un Consejero-Delegado y toda
clase de comisiones en su seno. EIl Consejo de Administracidén regula
su propio funcionamiento a través de un Reglamento del Consejo
denominado "Reglas de Gobierno del Consejo de Administracidén de
Banco Guipuzcoano, S.A.", para cuya modificacién se exigird una

mayoria de las dos terceras partes de sus componentes.

La anterior modificacion parcial de Estatutos se aprueba sometida a ulterior
autorizacion de la misma por parte del Ministerio de Economia, de conformidad con
lo dispuesto por el Real Decreto 1245/1995, sobre creacion de Bancos, actividad
transfronteriza y otras cuestiones relativas al régimen juridico de las Entidades de
Credito.

Se faculta al Consejo de Administracion para que, en su caso, en funcién de los
términos de la autorizaciébn administrativa, pueda dar la redaccion definitiva a los
anteriores articulos modificados de los Estatutos Sociales, y en tal sentido, realice
cuantas gestiones y otorgue cuantos documentos publicos y privados se hagan
necesarios para la mas plena eficacia e inscripcidn, en los registros oportunos, del
presente acuerdo de modificacion parcial de Estatutos.

Este acuerdo Cuarto se aprob6 por amplia mayoria constando 73 votos en contra (0,012%), y
64 abstenciones (0,011%).



{ Punto 5°del Orden del Dia

v Se cancela, en la parte no utilizada, la autorizacion para adquirir Acciones
propias del Banco, por parte de nuestra Sociedad y de sus Filiales, concedida
en la Junta General de Accionistas celebrada el 22 de Febrero 2003, y se
autoriza la nueva adquisicion de Acciones propias del Banco, tanto Ordinarias,
como Preferentes sin voto, por parte de nuestra Sociedad y/o de sus Filiales,
en las siguientes condiciones:

- Modalidad: mediante adquisicién por cualquier Titulo oneroso.
- Numero méaximo de Acciones a adquirir: 6.000.000

- Precios de adquisicién tanto para las Acciones Ordinarias como
para las Acciones Preferentes sin voto:

- Minimo: 10 euros.

- Maximo: 40 euros.
- Duracion de la autorizacion: 18 meses.

v Las adquisiciones se efectuaran respetando en cada caso, en el computo
resultante de sumar las Acciones a adquirir con las Acciones que ya se
posean, el limite del 5% del Capital Social del Banco a que hace referencia la
Disposicion Adicional Primera n° 2, de la vigente Ley de Sociedades
Andnimas, y efectuando la dotacién a Reservas que exige el articulo 79-3° del
mismo Texto Legal.

Este acuerdo Quinto se aprobo por amplia mayoria constando 39 votos en contra (0,006%), y
5 abstenciones (0,0008%).



{ Punto 6°del Orden del Dia

v Se acuerda reelegir en su cargo para el plazo de cinco afios, aunque les
corresponda cesar por cumplimiento de mandato para el que fueron elegidos,
a los Consejeros Srs. Don José Maria Aguirre Gonzéalez, Don José Antonio

Itarte Zaragueta y Don José Antonio Urquizu lturrarte.

v En la reunion del Consejo de Administracion del Banco de 20 febrero 2004 los
Consejeros ahora reelegidos fueron, a su vez, reelegidos como miembros de
la Comision Delegada Permanente, sujeta esta reeleccion a la condicién de
qgue fueran nombrados Consejeros del Banco por esta Junta General. Con la
reeleccién recién efectuada por la Junta de estos Consejeros se acuerda
considerar cumplida la condicién bajo la que el Consejo de Administraciéon del
Banco, en su reunién de 20 febrero 2004, les reeligi6 miembros de la

Comision Delegada Permanente del Consejo.

v Se acuerda nombrar Consejero del Banco para el plazo de cinco afios, a Don

IRigo Echevarria Canales, mayor de edad, con DNI 15.912.112-E.

Este Acuerdo Sexto se aprob6 por amplia mayoria constando los votos en contra y
abstenciones que seguidamente se indican, y que en los supuestos de reelecciéon
incluyen entre las abstenciones los votos que cada uno de los Consejeros
representaba por razén de solicitud publica de representacion, en cumplimiento de lo

previsto en el articulo 114.1 a) de la Ley 24/1988 del Mercado de Valores.

Votos
en contra
Reeleccion de Don José Maria Aguirre Gonzéalez 2 (0,0003%)
Reeleccion de Don José Antonio Itarte Zaragleta 2 (0,0003%)
Reeleccion de Don José Antonio Urquizu lturrarte 2 (0,0003%)
2 (0,0003%)

Nombramiento de Don Ifiigo Echevarria Canales

Abstenciones

14.926 (2,47%)

16.872 (2,79%)

13.849 (2,29%)
28 (0,005%)



{ Punto 7°del Orden del Dia

v Se acuerda, de conformidad con lo previsto en el articulo 204 de la vigente
Ley de Sociedades Anonimas, la reeleccion como Auditores de las cuentas
anuales individuales y consolidadas del Banco Guipuzcoano, de
PRICEWATERHOUSECOOPERS AUDITORES, S.L., con NIF B-79031290 y
domicilio fiscal en Paseo de la Castellana, 43 - 28046 Madrid, por un ejercicio,
esto es, para la revision de las cuentas anuales correspondientes al ejercicio
anual que se cerrara el 31 de diciembre de 2004.

Este acuerdo Séptimo se aprobd por amplia mayoria constando 2 votos en contra (0,0003%),
y 34 abstenciones (0,006%).



{ Punto 8°del Orden del Dia

vSe faculta al Consejo de Administracibn y a su Comisibn Delegada
Permanente, cuan ampliamente sea necesario en derecho, para llevar a cabo
cuantos tramites sean necesarios, en ejecucion de los acuerdos de la Junta
General, asi como para que puedan subsanar, aclarar, interpretar, precisar o
complementar dichos acuerdos y cuantas cuestiones se susciten en las
escrituras o documentos que se otorguen en ejecucion de los mismos vy, de
modo particular, cuantos defectos, omisiones o errores, de fondo o de forma,
impidan el acceso de los acuerdos en cuestion y de las decisiones para su
ejecucion, al Registro Mercantil, Registros de la Comisién Nacional del
Mercado de Valores, Servicio de Compensacion y Liquidaciéon de Valores,
Sociedades Rectoras de las Bolsas de Bilbao, Madrid y Barcelona y
cualesquiera otros que fueran precisos a los fines antedichos. Se faculta
igualmente al Consejo de Administracibn y a su Comisién Delegada
Permanente, para que obtengan las autorizaciones oficiales pertinentes para
el méas pleno desarrollo de los acuerdos referidos.

v Se faculta por otra parte al Presidente de la sociedad Don Jose Maria Aguirre
Gonzalez, al Secretario del Consejo Don Juan José Zarauz Elguezabal, al
Vicepresidente Don Jose Maria Muguruza Velilla y al resto de los miembros
del Consejo, para que cualquiera de ellos, indistintamente y con las mas
amplias facultades, pueda elevar a instrumento publico los acuerdos de la
presente Junta y otorgar cualesquiera otros documentos publicos y privados
gue se hagan necesarios para su mas plena documentacion y solemnizacion.

Este acuerdo Octavo se aprobd por amplia mayoria constando 16 votos en contra (0,003%),
y 45 abstenciones (0,007%).



{ Punto 9°del Orden del Dia
v Se acuerda designar como Interventor en representacion de la Mayoria a Don

Mariano Urquia Olaciregui y como suplente a Don Imanol Garbizu Sanz.

v Se acuerda designar como Interventor en representacion de la Minoria a Don
Alvaro Cachéan Cortazar.

v Ambos Interventores con el Presidente deberan aprobar el acta de esta Junta
en el plazo de 15 dias.

Este acuerdo Noveno se aprob6 por amplia mayoria constando 2 votos en contra (0,0003%),
y 47 abstenciones (0,008%).



