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W 1.- Resultados 1T11
Resumen ejecutivo

La recuperacion de la economia mundial se esta reforzando

Las ventas de cemento, hormigén y aridos del Grupo se han
incrementado por primera vez desde el ultimo trimestre de 2007

Impacto de las medidas de politica fiscal en Espaia

La economia de EE.UU. ha entrado en una fase de crecimiento
autosostenido

Aumenta el consumo de cemento en Tunez a pesar de la situaciéon
politica

Creciente valorizacidon energética y de materiales en la
produccién de clinker

Margen EBITDA del 20%. Mayores precios del petcoke vy
electricidad. Devaluacion del délar respecto al euro

Primeros resultados del Plan Excelencia 2011
Se mantienen los objetivos del Grupo para el ano 2011
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Datos en millones de € 1T11 1T10

Cifra de Negoc10 186,6 | 191,3

{ J | J|

{ Resultado Bruto de Expl. J L 36,9 | L 44 4 { -16,9 |
| Resultado Neto de Expl. | | 1,2 || 5,2 | | -76,9 |
\ J | \ L
{ J | L {

B° activ. continuadas -18,7 |

-10,9 |

64,1 |
26,8 |

BDI atribuido

 ResultadoBrutode Expl. | | 19,8]| 23,2

{ Resultado Neto de Expl. J { 0,6 J L 2,7 J L -2,1 |
{ B° activ. continuadas J L -10,0 J{ -6,0 J { -4,0 |
' BDI atribuido | | 58] 45| -1,3]
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Evolucion de la Cifra de Negocio - Datos en millones de €

ESPANA INTERNACIONAL

1T10 PRECIO § VOLUMEN| PRECIO B VOLUMEN B T.CAMBIO 1T11
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Evolucién del margen EBITDA - Var. en puntos porcentuales
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Evoluciéon del FC neto de Capex - Datos en millones de €

Var. de Otros Ing. CAPEX FC neto de

EBITDA

neto
desinversiones

Circulante y Gastos CAPEX
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Ventas en unidades fisicas

o e - [

CEMENTO Mt DXL 2,14 0,05 2,3

y | g N y | J

HORMIGON | Mm? 0,90 | 0,86 | 0,04 4,4

ARIDO Mt 3,08 | 2,88 | 0,20 6,8

MORTERO Mt 0,20 | 0,24 | -0,04 -14,9
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% Distribucién de la actividad por paises

|Otros 1,7|

-

Espafia 71,1

Resto UE 1,5

Tanez 10,2

Reino Unido
3,9

Tunez 10,7

Reino Unido
5,1

|

Espafa 68,8

1T11

BENEE 893 | 882 | 1,1 |
10,7 || 11,8 | -1,1 |

'EE UU 11,6]
'EE UU 12,8] -
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W CC;E'L\JAE(’?‘TOS 1 7 ReSUltadOS 1T1 1

% Distribucién de la actividad por negocios

Otros 4,6

Mortero
Arido 3,6 4,6 Arido 5,0 Qures 3.2

Hormigén

Hormigén
21,3

21,5

Cemento
65,9
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Endeudamiento y Liquidez
1T11 1T10

W CC;E'L\JAE(’?‘TOS 1 7 ReSUltadOS 1T1 1

TVEM . 0,70 | 0,67
J | 10 | WEWAGE | 1,07 ) [ 1,19

TTUU  1.295 ) | 1.438

49,3

VAR % vencimientos de deuda

45,0 -

40,0 -

35,0 -

30,0 -

25,0 -

20,0 -

15,0 - M

10,0 -

5,0 - m 2L

0,0 . . |

2011 2012 2013 2014 2015y ss
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Evolucion del consumo en Espana

% Var. Ao % Var.
1T11/1T1 movil 1T11/1T10

1T11

@ 1,8 11,1
@ 2.6 -6, 1
-53,9 @ -41,0
),

Datos en millones de toneladas

Consumo de cemento

Produccion doméstica

=
=
Importacion de clinker>
o —
=

-30,8 @ -21,7
0,2 0,3

Evolucion del consumo de cemento en Espaha (Mt) 4T2008-1T2011

TASA DE VARIACION INTERANUAL EN EL CONSUMO DE CEMENTO

RESULTADOS ESTADISTICOS PRELIMINARES - SUJETO A CAMBIOS

Importacién de cemento

Exportaciones

[T ik - —— - - - - - - —-._ - - - - W _asee 18I ]

T VA I 23.8% (N

R e - - - - - — .- - = - e e T R

L ey o S ~--.-- B e

@#é.##ﬂ")j&@‘#&;f@ﬂ‘ff@#f’;Pf:@i-esﬁ,@f-seﬁ-e{e~?@g@!eg-s&r@f-e,¢§¢é}‘

Fuente: Oficemen 13
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Perspectivas para el mercado de EE.UU.

« Recuperacion moderada a corto  [AZ07e(d e CIREeT KT ToXe R 1 TN N A AV V(1Y)

plazo debido a los primeros
efectos del plan de estimulo, con f
crecimientos significativos en el | desde pico

consumo de cemento a partir de
2012 (8,5%), 2013 (18,5%), 2014
(14,5%) y 2015 (9,6%)

 Crecimiento sostenible basadoen .
expansion demografica

1998 1999 2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015

% Prevision de Variacion Anual

Consumo de cemento -0,2 2,0

destinado a: Edificacion -6,0 -1,9

destinado a: Obra civil 5,0 2,5
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> Mercado del cemento con
crecimiento estable a pesar
de la situacién politica

> Desarrollo a largo plazo del
mercado del hormigén

> Impulso del Gobierno al
desarrollo de los materiales

de construccioén

~

> Expectativa de recupe-
racion del déficit
estructural de vivienda

> Mantiene el potencial
importador

» Continuan las
inversiones relacionadas
con los Juegos Olimpicos

2012
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~ PLANEXCELENCIA2011

« Identificar e implementar acciones para mejorar el Resultado
Bruto de Explotacién en 2011

- Mejora de costes y reduccion de gastos
- Mejora de ingresos

« Asegurar que las iniciativas llevadas a cabo en el Plan 100+ siguen
manteniendo su nivel de ahorro recurrente

17



GRUPO

CEMENTOS V. .
PPPPPPPP

VALDERRIVAS n 'I C e

1.- RESULTADOS 1T11
2.- MERCADOS

3.- PLAN EXCELENCIA 2011

4.- ENERGIA e [+D+i

5.- PERSPECTIVAS 2011

18



W — 4.- Energia e |+D+i
CEMENTOS

PORTLAND
VALDERRIVAS

ACTUACIONES EN ENERGIA

Sustitucion combustible fosil: 1T11 9,8% vs 1T10 5,5%

Nuevas inversiones en las fabricas de Espaina para aumentar
la sustitucion de combustible fosil

« Mayor incorporacion de materias primas alternativas al proceso
prOdU5CE1“//? lo que supone un aumento del 4,2% al 4,9% (objetivo final de
ano: 5,4%

« Todas las fabricas con instalaciones adecuadas han aumentado la
valorizacion energética de los residuos. Se acaban de ejecutar las
inversiones aprobadas el ano pasado, necesarias para incrementar la
capacidad de sustitucion, pasandose del 5,5% al 9,8% en el 1T (objetivo
final de ano: 15,4%)

 Reduccion equivalente en las emisiones de CO2 en mas de setenta mil
toneladas
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Nuevos Productos y Proyectos de Investigacion

Nuevos productos:
« Familia ULTRAVAL

« Familia MICROVAL

- Familia RAPIDVAL

« Familia CONGLOMERANTES A.T.
« HORMIGONES EXPRESS

Continuando con su estrategia de potenciar el I+D+i, el Grupo esta
trabajando en 16 proyectos, 8 de ellos nuevos:

 Microcementos e Pavimentos
 Hormigones porosos e Nanomicroparticulas
e Material vitreo e Rehabilitacion de firmes urbanos

« Escombreras e Modelizacion de una comunidad sostenible
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IMAGEN CORPORATIVA

Cementos Portland en MERCO 2011

 Por segundo ano consecutivo Cementos Portland Valderrivas se
sitia entre las 100 primeras empresas espanolas mas valoradas
segun el monitor empresarial de reputacion corporativa
(MERCO

* El Grupo mantiene el liderazgo en el sector

21
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v Plan Excelencia 2011

v Cash flow después de capex > 200 M€
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AVISO LEGAL:
EXONERACION DE RESPONSABILIDAD

Este documento ha sido elaborado por Cementos Portland Valderrivas, S.A. (la “Compafia”), unicamente para su uso durante la presentacion de
resultados correspondientes al primer trimestre de 2011.

La informacion y cualesquiera de las opciones y afirmaciones contenidas en este documento no han sido verificadas por terceros independientes y, por
lo tanto, ni implicita ni explicitamente se otorga garantia alguna sobre la imparcialidad, precision, plenitud o correccion de la informacién o de las
opiniones y afirmaciones que en él se expresan.

Ni la Compaiiia ni ninguno de sus asesores o representantes asumen responsabilidad de ningln tipo, ya sea por negligencia o por cualquier otro
concepto, respecto de los dafios o pérdidas derivadas de cualquier uso de este documento o de sus contenidos.

El presente documento no constituye una oferta o invitacion para adquirir o suscribir acciones, de acuerdo con lo previsto en la Ley 24/ 1988, de 28 de
julio, del Mercado de Valores, en el Real Decreto - Ley 5/ 2005, de 11 de marzo, y/o en el Real Decreto 1310/ 2005, de 4 de noviembre, y su normativa
de desarrollo.

Ademas, este documento no constituye una oferta de compra, de venta o de canje ni una solicitud de una oferta de compra, de venta o de canje de
titulos valores, ni una solicitud de voto alguno o aprobacién en ninguna otra jurisdiccion.

Ni este documento ni ninguna parte del mismo constituyen un documento de naturaleza contractual, ni podra ser utilizado para integrar o interpretar
ningun contrato o cualquier otro tipo de compromiso.

AFIRMACIONES O DECLARACIONES CON PROYECCION DE FUTURO

Esta comunicacion contiene informacion y afirmaciones o declaraciones con proyecciones de futuro sobre Cementos Portland Valderrivas, S.A. Tales
declaraciones incluyen proyecciones y estimaciones financieras con sus presunciones subyacentes, declaraciones relativas a planes, objetivos, y
expectativas en relacion a operaciones futuras, inversiones, sinergias, productos y servicios, y declaraciones sobre resultados futuros. Las
declaraciones con proyecciones de futuro no constituyen hechos historicos y se identifican generalmente por el uso de términos como “espera,”
”anticipa,” “cree,” “pretende,” ”estima” y expresiones similares.

En este sentido, si bien Cementos Portland Valderrivas, S.A. considera que las expectativas recogidas en tales afirmaciones son razonables, se advierte
a los inversores y titulares de las acciones de Cementos Portland Valderrivas, S.A. de que la informacion y las afirmaciones con proyecciones de futuro
estan sometidas a riesgos e incertidumbres, muchos de los cuales son dificiles de prever y estan, de manera general, fuera del control de Cementos
Portland Valderrivas, .S.A., riesgos que podrian provocar que los resultados y desarrollos reales difieran significativamente de aquellos expresados,
implicitos o proyectados en la informacion y afirmaciones con proyecciones de futuro. Entre tales riesgos e incertidumbres estan aquellos identificados
en los documentos enviados por Cementos Portland Valderrivas, S.A. a la Comisién Nacional del Mercado de Valores y que son accesibles al publico.

Las afirmaciones o declaraciones con proyecciones de futuro no constituyen garantia alguna de resultados futuros y no han sido revisadas por los
auditores de Cementos Portland Valderrivas, S.A. Se recomienda no tomar decisiones sobre la base de afirmaciones o declaraciones con proyecciones
de futuro que se refieren exclusivamente a la fecha en la que se manifestaron. La totalidad de las declaraciones o afirmaciones de futuro reflejadas a
continuacion emitidas por Cementos Portland Valderrivas, S.A. o cualquiera de sus Consejeros, directivos, empleados o representantes quedan sujetas,
expresamente, a las advertencias realizadas. Las afirmaciones o declaraciones con proyecciones de futuro incluidas en este documento estan basadas
en la informacion disponible a la fecha de la presente comunicacion. Salvo en la medida en que lo requiera la ley aplicable, Cementos Portland
Valderrivas, S.A. no asume obligacién alguna, ain cuando se publiquen nuevos datos o se produzcan nuevos hechos, de actualizar publicamente sus
afirmaciones o revisar la informaciéon con proyecciones de futuro.
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