NAY

Sacyr Vallehermoso

COMUNICACION DE HECHO RELEVANTE.

De conformidad con lo previsto en el articulo 82 de la Ley del Mercado de Valores, Sacyr

Vallehermoso, S.A., comunica:
Que con fecha de hoy se ha publicado en el Boletin Oficial del Registro Mercantil y en los
Boletines de las Bolsas espafiolas donde cotiza, anuncio de ampliacién de capital de acciones

liberadas por importe de 20.331.158 euros.

Se adjunta copia del anuncio publicado.

Madrid, 8 de Octubre de 2008.

Marta Silva de Lapuerta.

Secretario del Consejo.



SACYR VALLEHERMOSO, S.A.

Aumento de capital con cargo a reservas

Dando cumplimiento a lo dispuesto en el articulo 158 de la Ley de Sociedades Andénimas, se
hace publico que el Consejo de Administracion de Sacyr Vallehermoso, S.A. (en adelante Sacyr
Vallehermoso o la “Sociedad™), reunido el 2 de octubre de 2008, en virtud de la delegacion
efectuada por la Junta General Ordinaria de Accionistas reunida el 18 de Junio de 2008, acordd
ejecutar el acuerdo séptimo adoptado por la referida Junta General de Accionistas, aumentando
el capital social en el importe de 20.331.158 euros, con cargo a Reservas Voluntarias (en
adelante, la “Ampliacién”), con la puesta en circulacién de 20.331.158 acciones nuevas (en
adelante, de forma conjunta, las “acciones Nuevas”, y cada una individualmente, una “Accion

Nueva”) con las caracteristicas siguientes:

Primero.- Valor nominal de las acciones: EI importe nominal de cada Accién Nueva sera de un

(2) euro.

Segundo.- Representacion: Las Acciones Nuevas estaran representadas mediante anotaciones en
cuenta y se regiran por la normativa reguladora del Mercado de Valores, siendo la Sociedad de
Gestion de los Sistemas de Registro, Compensacion y Liquidacion de Valores, Sociedad
Anonima (en adelante “Iberclear”) y sus entidades participantes las encargadas de la llevanza

del registro contable.

Tercero.- Tipo de emision: El tipo de emision es a la par, es decir, un (1) euro por accion. La
emision sera totalmente liberada con cargo a Reservas Voluntarias, siendo los gastos de primera
inscripcién de las Acciones Nuevas en los registros contables de Iberclear de cuenta de Sacyr

Vallehermoso.

Cuarto.- Balance que sirve de base a la operacién: El balance que sirve de base de la operacion
es el correspondiente al ejercicio cerrado a 31 de diciembre de 2007, debidamente auditado por
Ernst & Young, Sociedad Limitada, con fecha 8 de Abril de 2008, y aprobado por la Junta
General Ordinaria de Accionistas de Sacyr Vallehermoso celebrada el 18 de Junio de 2008. De
acuerdo con lo dispuesto en el articulo 157.2 de la Ley de Sociedades Andnimas, la fecha a la
gue esta referido este balance, 31 de Diciembre de 2007, se encuentra comprendida dentro de

los seis (6) meses inmediatamente anteriores al acuerdo de aumento de capital.



Quinto.- Derecho de asignacion gratuita: Gozaran del derecho de asignacion gratuita de las
Acciones nuevas, en la proporcion de una (1) Accion Nueva por cada catorce (14) acciones
actualmente en circulacion, las personas fisicas y juridicas accionistas de Sacyr Vallehermoso
que (i) a las 24:00 horas del dia anterior al inicio del Periodo de Asignacion Gratuita (tal y como
se define en el apartado 6 siguiente) aparezcan legitimadas en los registros contables de
Iberclear y sus entidades participantes y (ii) que no transmitan durante ese Periodo de

Asignacién Gratuita sus derechos de asignacion gratuita.

Las Acciones Nuevas también seran asignadas a cualquier inversor que adquiera durante el
Periodo de Asignacion Gratuita derechos de asignacién gratuita suficientes y en la proporcién

indicada.

Se hace constar que, a la vista de la proporcion establecida para el presente aumento de capital
(una Accién nueva por cada catorce acciones de Sacyr Vallehermoso actualmente en
circulacion) y del namero de acciones de la Sociedad actualmente en circulacion (284.636.213),
corresponderia emitir, en estricta aplicacion matematica de la mencionada proporcion, un total
de 20.331.158,07 acciones. A la vista de esta circunstancia, en atencién al principio de
indivisibilidad de las acciones (articulo 66.1 de la Ley de Sociedades Andnimas) del que deriva
la imposibilidad de emitir fracciones de accion, y con la finalidad de facilitar la ejecucion de la
operacion de aumento de capital, Sacyr Vallehermoso ha renunciado a los derechos de
asignacion gratuita correspondientes a una accion que, en su condicion de accionista, como
titular de acciones propias, le corresponde. Asi se hace constar en el acuerdo de la Ampliacion
adoptado bajo el punto séptimo de su orden del dia por la Junta General ordinaria celebrada el
18 de Junio de 2008. Esta renuncia permite emitir inicamente las 20.331.158 acciones nuevas
previstas en el encabezamiento del presente anuncio y asi se acreditara en la escritura publica de

la ampliacion.

Sexto.- Periodo para la asignacién y transmisién de los derechos de asignacion gratuita en Bolsa
(en adelante, el “Periodo de Asignacién Gratuita”): El Periodo de Asignacién Gratuita
comenzard al dia siguiente de la publicacién de este anuncio en el Boletin Oficial del Registro
Mercantil y se extendera durante quince dias naturales, finalizando, por tanto, a las 24:00 horas
de dicho dia decimoquinto. Durante este periodo los derechos de asignacion gratuita podran ser
negociados en las Bolsas de Valores de Madrid, Barcelona, Bilbao y Valencia, a través del

Sistema de Interconexion Bursatil (en adelante, el “Sibe™).



Séptimo.- Acciones no suscritas: Finalizado el Periodo de Asignacion Gratuita de las Acciones
nuevas, aquéllas que no hubieran podido ser asignadas se mantendran en depo6sito a disposicion
de quienes acrediten su legitima titularidad. Transcurridos tres afios desde la finalizacion del
Periodo de Asignacién Gratuita, las acciones que aun se hallaren pendientes de asignacion
podran ser vendidas de acuerdo con lo dispuesto en el articulo 59 de la Ley de Sociedades
Anonimas, por cuenta y riesgo de los interesados. El importe liquido de la mencionada venta,
deducidos los gastos de ésta y del anterior deposito, serd depositado en el Banco de Espafia 0 en

la Caja General de Depositos a disposicion de los interesados.

Octavo.- Desembolso: La Ampliacion es liberada y, como tal, no comporta desembolso alguno
para el accionista. EI desembolso se efectuara en su totalidad con cargo a Reservas Voluntarias
cuyo saldo, de conformidad con las cuentas anuales individuales de la Sociedad a 31 de
diciembre de 2007, es superior al importe de la Ampliacién, y se tendra por producido en el
momento en que el Consejo de Administracion de Sacyr Vallehermoso o, por delegacion alguna
de las personas facultadas para ello, una vez finalizado el Periodo de Asignacion Gratuita,
formalice contablemente la aplicacion del saldo de la cuenta de Reservas Voluntarias, en la

cuantia de la Ampliacion, a capital.

Noveno.- Derechos politicos y econémicos: Las Acciones nuevas representaran partes alicuotas
del capital social de Sacyr Vallehermoso y seran acciones ordinarias pertenecientes a la misma
clase y serie que las actualmente en circulacion. Desde la fecha de su asignacion, las Acciones
nuevas conferirdn a sus titulares los mismos derechos que las acciones de la Sociedad
actualmente en circulacion. En relacion con el derecho al dividendo, las Acciones nuevas daran
derecho a sus titulares a participar en las ganancias sociales de Sacyr Vallehermoso obtenidas a
partir del 1 de enero de 2008.

Décimo.- Informe: De conformidad con lo previsto en el articulo 82 de la Ley 24/1988 del
Mercado de Valores y en el articulo 41 del RD 1310/2005, de 4 de noviembre de desarrollo de
aquella en materia de admisidn a negociacion de valores en mercados secundarios oficiales fue
emitido un documento que contiene informacién sobre el nimero y la naturaleza de las
acciones, motivos y detalles de la oferta, el cual fue comunicado como hecho relevante a la

CNMV, y colgado en la pagina web de Sacyr Vallehermoso.



Undécimo.- Entidades en las que puede tramitarse la asignacion: La asignacién de las Acciones
nuevas se tramitard dentro del Periodo de Asignacion Gratuita a través de cualquier entidad
participante en Iberclear en cuyos registros contables estén inscritas las acciones de Sacyr

Vallehermoso de las que se deriven los derechos de asignacion gratuita.

Duodécimo.- Cotizacion en Bolsa: Sacyr Vallehermoso solicitard la admisién a cotizacién
oficial de las Acciones nuevas de la Sociedad que se emiten en virtud de la Ampliacion en las
Bolsas de Valores de Madrid, Barcelona, Bilbao y Valencia, asi como su inclusion en el Sibe.
La Sociedad se compromete a realizar todos los trdmites necesarios para que se produzca la
admisién a cotizacion de la totalidad de las Acciones nuevas tan pronto como sea posible y, en
todo caso, dentro del plazo de cuarenta dias desde la fecha de cierre del Periodo de Asignacion
Gratuita. Asimismo, Sacyr Vallehermoso solicitard la admisién a cotizacién oficial de las

Acciones nuevas en la Bolsa de Valores de Lisboa (Euronext Lisbon).

Madrid, 2 de octubre de 2.008.

Marta Silva de Lapuerta. Secretario del Consejo de Administracion



