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Adjunto les remitimos transcripcion literal de los acuerdos adoptados en la Junta
General de Accionistas celebrada el 28 de Abril de 1999, a los efectos de su
comunicacién a esa Comisiéon como hecho relevante.




ACUERDOS APROBADOS
POR LA JUNTA GENERAL
ORDINARIA DE
ACCIONISTAS DE
ENDESA, S.A. EL 28 DE
ABRIL DE 1999




Primero. Examen y aprobacién, en su caso, de las cuentas anuales
(Memoria, Balance y Cuenta de Resultados) y del
Informe de Gestion de la Sociedad y de su Grupo
Consolidado, correspondientes al ejercicio 1998, asi como
de la gestion social de dicho ejercicio.

“Aprobar las Cuentas Anuales y el Informe de Gestion de la Sociedad y de
su grupo consolidado correspondiente al Ejercicio 1998, asi como la
gestion social en dicho ejercicio.

A los efectos de lo dispuesto en el articulo 38 del Reglamento del Impuesto
sobre Sociedades, se hace constar que una renta de 26.579 millones de
pesetas se ha acogido al régimen previsto en el articulo 21 de la Ley del
Impuesto sobre Sociedades.”



Segundo.  Aplicacién de resultados del ejercicio y distribucién de
dividendo.

“Aprobar la aplicacion de resultados propuesta por el Consejo de
Administracién, conforme a la cual el beneficio del gjercicio que asciende a
131.328.961.004,- Ptas. Se distribuye como sigue:

e A dividendo (importe maximo a distribuir correspondiente a 88
Ptas./acciébn por la totalidad de las acciones (954.807.623

ACCIONES ). ceeurrirerrreeriienteeenreessesanesnreans 84.023.070.824,- Ptas.
A reserva voluntaria .........cccceeevevvuueen.. 17.000.000.000,- Ptas.
A Remanente .....ccceiveeerveieeeisineesssrennens 30.305.890.180.- Ptas.

TOTAL ...t 131.328.961.004,- Ptas.”

Se acuerda expresamente pagar a las acciones con derecho a dividendo, la
cantidad bruta de 88 pesetas por accion. El pago del dividendo se efectuara
a partir del 1 de Julio de 1999, en los bancos y entidades financieras que
oportunamente se anunciara, descontando de su importe la cantidad bruta
de 32 pesetas por accion, pagadas a cuenta del dividendo, el 4 de enero de
1999, en virtud del acuerdo del Consejo de Administracion de fecha 4 de
Noviembre de 1998.”



Tercero. Nombramiento de Consejeros.

“1°. Designar miembros del Consejo de Administracion de la

2°.

3°.

Sociedad, a D. José¢ Manuel Fernandez Norniella, D. Juan Antonio
Delgado Garriga, D. Rafael Gonzalez Gallarza Morales, D. José

M? Fernidndez Cuevas, D. Alberto Alonso Ureba y D. Manuel Rios
Navarro.

Los anteriores vocales fueron nombrados Consejeros, por el sistema
de cooptacion, por el Consejo de Administracion de la Sociedad en
sus reuniones del 19 de Junio, 7 y 28 de Julio de 1998, para cubrir las
vacantes producidas por las dimisiones de D. Cristobal Montoro
Romero, D. José Manue! Serra Peris, D. Manuel Pimentel Siles, D.
Joaquin Clotet Garriga, D* Esther Rituerto Martinez y D. Juan
Gurbindo Gutierrez.

En virtud de lo establecido en el art. 38 de los Estatutos Sociales, el
mandato de todos los Consejeros relacionados en el apartado anterior,
se efectta por el plazo de cuatro afjos.

La condicion de los miembros del Consejo de Administracion, segun
la clasificacidn resefiada en el art. 37 de los Estatutos Sociales, queda
establecida como sigue:

a) Los Consejeros resefiados en el apartado 1°, se designan como
Consejeros tipo B.

b) El actual Consejero D. Manuel Amador Pizarro Moreno, se
designa como Consejero tipo C.

¢) Los restantes Consejeros ostentardn la condicién respectiva, ya
sea tipo A, tipo B 6 tipo C, con la que fueron designados en el
acto de su nombramiento.”



Cuarto. Modificacion del articulo 55 de los Estatutos Sociales,
relativo al nombramiento de auditores.

“Aprobar la nueva redaccion del articulo 55 de los Estatutos Sociales, que
sera la siguiente:

Articulo 55 Nombramiento de auditores

Las personas que deben ejercer la auditoria de las cuentas seran nombradas
por la Junta General, antes de que finalice el ejercicio a auditar, por un
periodo de tiempo que no podra ser inferior a tres afios, ni superior a nueve,
pudiendo ser reelegidos por la Junta General anualmente una vez haya
finalizado el periodo inicial. La Junta General podrd designar como
auditores a una o varias personas fisicas o juridicas, que actuaran
conjuntamente. Cuando los designados sean personas fisicas, la Junta
debera nombrar tantos suplentes como auditores titulares.”



Quinto. Nombramiento de Auditor de cuentas de ENDESA, S.A. y
su Grupo Consolidado.

“Autorizar la designacion para el ejercicio 1999 de los actuales auditores
externos, Arthur Andersen y cia, S. Com., tanto para ENDESA, S.A. como
para su Grupo Consolidado.

Contratar con dicha compafila la auditoria externa de las cuentas de
ENDESA, S.A. y de su Grupo Consolidado, para el Ejercicio 1999,
delegando en el Consejo de Administracién, en los términos méas amplios, la
determinacion de las demas condiciones de su contratacion.”



Sexto.

Examen y, en su caso, aprobacién de la fusion por
absorciéon de COMPANIA SEVILLANA DE
ELECTRICIDAD, S.A., FUERZAS ELECTRICAS DE
CATALUNA, S.A., EMPRESA HIDROELECTRICA
DEL RIBAGORZANA, S.A., ELECTRICAS REUNIDAS
DE ZARAGOZA, S.A., GAS Y ELECTRICIDAD, S.A.,
UNION ELECTRICA DE CANARIAS, S.A., ELECTRA
DE VIESGO, S.A. y SALTOS DEL NANSA, S.A. por
ENDESA, S.A., para lo cual han de tratarse los siguientes
asuntos:

“1. Informe, en su caso, de los Administradores sobre la
existencia de modificaciones importantes del activo o
del pasivo acaecidas entre la fecha de redaccion del
Proyecto de Fusion y la de la reunién de la Junta
General, en los términos establecidos en el articulo
238.2 de la Ley de Sociedades Anonimas.

(Ver pagina naimero 8)



INFORME DE LOS ADMINISTRADORES A LA JUNTA GENERAL SOBRE
MODIFICACIONES IMPORTANTES DEL ACTIVO Y DEL PASIVO DE LAS
SOCIEDADES PARTICIPANTES EN LA FUSION ACAECIDAS ENTRE LA
FECHA DEL PROYECTO DE FUSION Y LA DE LA BEUNION DE LA JUNTA
GENERAL A LA QUE SE SOMETE LA APROBACION DE LOS ACUERDOS
DE FUSION

El articulo 238.2 de la Ley de Sociedades Andnimas exige que los
administradores de las sociedades que se fusionan informen a la Junta General
de su sociedad sobre cualquier modificacion importante del activo o del pasivo
acaecida en cualquiera de ellas entre |la fecha de redaccion del Proyecto de
Fusioén y la de la reunion de la Junta General. En cumplimiento de lo previsto
en dicho articulo, los administradores informan a los accionistas que desde la
fecha del Proyecto de Fusion hasta la fecha de esta Junta General se han
realizado las transacciones que se relacionan mas adelante.

Dichas transacciones son congruentes con las lineas estratégicas del Grupo
ENDESA, que son conocidas por sus accionistas, especialmente en las areas
de expansion internacional y de diversificacion de negocios. Ademss,
responden a la necesidad de garantizar y preservar el valor a largo plazo del
grupo y constituyen operaciones realizadas en condiciones de mercado.

1. Compra de una participacién en REPSOL, S.A.

Con fecha 15 de enero de 1999 ENDESA hizo publico que habia adquirido una
participacién del 3,64% en el capital social de REPSOL por 82.264 millones de
pesetas (494,4 millones de euros).

Dicha participacién se ha adquirido por su valor en bolsa y tiene vocacion de
permanencia en el contexto de la convergencia que se esta produciendo entre
los distintos sectores energéticos en un mercado globalizado.

2, Venta de la participacion en COMPANIA ESPANOLA DE
PETROLEOS. S.A.

Con fecha 23 de marzo de 1999, ENDESA ha transmitido a Banco Central
Hispanocamericano, S.A. (hoy Banco de Santander Central Hispano, S.A.) su
participacion indirecta del 7,9% en el capital social de CEPSA, por un precio
total de 39.264.910.851 pesetas (235.986.866,99 euros).

La venta de esta participaciéon en CEPSA ha producido para ENDESA unas
plusvalias, antes de impuestos, de 10.518 millones de pesetas {61 millones de
euros).



3. Venta de la participacion en la central térmica de Soto de Ribera

Siguiendo las indicaciones del Ministerio de Industria y Energia, el Grupo
ENDESA (ELECTRA DE VIESGO) e Hidroeléctrica del Cantabrico, S.A. han
iniciado negociaciones tendentes a la integracion en esta ultima del control y
propiedad del 100% de la central térmica de Soto de Ribera. En el desarrollo
actual de dicha negociacidon el precio de venta del tercio que en esta central
tiene ELECTRA DE VIESGO superaria los 21.000 millones de pesetas (126
millones de euros). Este precio seria coherente con el valor de mercado de ios
activos.

Esta desinversibn cobra su pleno significado en el nuevo marco de
competencia del mercado de generacién eléctrica, donde se hace dificil la
gestién de centrales térmicas convencionales con propiedad compartida entre
sociedades eléctricas competidoras.

4. Oferta de Adquisicion de Acciones de ENERSIS por el 32% de su
capital social

ENDESA INTERNACIONAL y ELESUR, sociedades participadas por el Grupo
ENDESA al 100%, han culminado el 7 de abril de 1999 sendas ofertas, en
Chile y en los Estados Unidos, para la adquisiciébn de acciones de ENERSIS
por un total, en conjunto, del 32% de su capital social. El precio pagado es el
de 320 pesos chilenos por accién, que representa una inversion total de
aproximadamente 220.000 millones pesetas (1.322 millones de euros).

Tras el éxito de estas ofertas, ENDESA se asegura la mayoria del capital de
ENERSIS, al haber sumado al 32% que ya poseia, un 32% adicional. De esta
forma, dispone del control del 64% del capital social de ENERSIS, cumpliendo
asi su objetivo de poder gestionar de manera real y efectiva el grupo eléctrico
privado mas importante no soélo de Chile, sino de Iberoamérica.

5. Oferta de Adquisiciéon de Acciones de ENDESA CHILE por el 34,7%
de su capital social

El pasado mes de febrero la compafiia americana Duke Energy lanz6 una
oferta para adquirir el 51% del capital de ENDESA CHILE, a un precio de 250
pesos chilenos por accion.

El 13 de abril de 1999, ENERSIS, sociedad chilena participada al 64% por
ENDESA, ha lanzado una oferta para adquirir, por un precio de 305 pesos
chilenos por accion, hasta un 29,7% del capital social de ENDESA CHILE.

Tanto Duke Energy como ENERSIS han ampliado sus ofertas: el 16 de abril,
Duke anuncidé su compromiso de adquirir hasta un 60% de ENDESA CHILE, a

un precio de 275 pesos por accion; el 20 de abril, ENERSIS amplié su oferta
hasta el 34,7% de ENDESA CHILE, por un precio de 360 pesos por accion.



De adquirir dicha participacion, ENERSIS pasaria a controlar el 60% del capital
de ENDESA CHILE, empresa de generacion de electricidad en Chile en la que
el holding ENERSIS ya posee el 25,3%.

Para financiar la operacién, el Grupo ENDESA (bien a través de la propia
ENDESA, bien a traves de ELESUR, filial chilena al 100% del Grupo ENDESA)
facilitara a ENERSIS un crédito en euros a dos afios, a un tipo de interés del
3% anual.

La oferta de ENERSIS esta dirigida a los dos mercados en los que se transan
las acciones de ENDESA CHILE, es decir, el mercado chileno y el
estadounidense, y representaria una inversién total, en caso de culminar con
exito, de hasta 334.000 millones de pesetas aproximadamente (2.007 millones
de euros).

Dada la existencia de ofertas competitivas sobre ENDESA CHILE, a la fecha de
hoy no se puede conocer el resultado y condiciones definitivas de la oferta
lanzada por ENERSIS, si bien Duke Energy ha informado que ha decidido
retirar su oferta.

6. Venta de la participacion del Grupo ENDESA en AIRTEL MOVIL,
S.A.

El 14 de abril de 1999, el Grupo ENDESA ha alcanzado un acuerdo con un
accionista relevante de AIRTEL para la venta de su participacion del 8,14% en
el capital de esta Gltima. La determinacidén final del adquirente de esta
participacion esta sujeta a los derechos de adquisicion preferente que resulten
aplicables en esta transaccion.

El acuerdo fija un precio total de 892 millones de euros (148.473 millones de
pesetas), lo que representa una valoracion de AIRTEL de unos 2 billones de
pesetas. La venta genera una plusvalia, antes de impuestos, de
aproximadamente 136.000 millones de pesetas (817 millones de euros) para
GET, GRUPO ELECTRICO DE TELECOMUNICACIONES, S.A., sociedad en
la participan ENDESA (66%), SEVILLANA (8%), FECSA (8%), ENHER (6%),
ERZ (3%), GESA (3%), UNELCO (3%) y VIESGO (3%).

Con la venta de esta participacion en AIRTEL, el Grupo ENDESA cumple con
las resoluciones de la Comision del Mercado de las Telecomunicaciones y
concentrara su presencia en el sector de telecomunicaciones en RETEVISION
y AMENA.

En este sentido, el 15 de abril de 1999 GET ha adquirido una participacion
adicional en RETEVISION MOVIL (AMENA) del 8,05% por un precio de 4.170
millones de pesetas (25 millones de euros). Con esta adquisicién Ia
participacion del Grupo ENDESA en AMENA queda fijada en el 23,05%
incluyendo la participacion indirecta a través de RETEVISION y considerando
la participacidn en esta ultima sociedad tras la privatizacion del 30% de esta
sociedad de que se da cuenta en el apartado siguiente.
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7. Adquisicién de una participacién adicional en RETEVISION

El 30 de marzo de 1999, el consorcio en el que participaba GET obtuvo la
adjudicacién de la privatizacion del 30% del capital social de RETEVISION.
Como resultado de dicha adjudicacion, GET adquirird un 7% adicional de
RETEVISION, por un precio de 28.770 millones de pesetas (173 millones de
euros).

El 29 de abril de 1999 esta prevista la formalizacion de la adquisicién de dicho
7% adicional en el capital social de RETEVISION.

Esta adquisicién consolida una participacion total final del Grupo ENDESA en
RETEVISION del 28,67%, reforzandose su posicion en torno a esta sociedad
como operador global de telecomunicaciones.

Madrid,28 de abril de 1,999
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Examen y aprobacién, en su caso, del Balance de
Fusion cerrado a 30 de septiembre de 1998,
previamente verificado por los Auditores de cuentas
de la Sociedad.

Aprobar como balance de fusiéon de la Sociedad el
balance cerrado a 30 de septiembre de 1998,
previamente verificado con fecha 9 de febrero de 1999
por Arthur Andersen, Auditores de cuentas de la
Sociedad.

Dicho balance, junto con el informe de verificacion
correspondiente, se adjunta como Anexo I a la presente
Acta, formando parte integrante de la misma a todos los
efectos.

Examen y aprobacién, en su caso, del Proyecto de
Fusién y, en consecuencia, aprobacion de la fusién
por absorcion de COMPANIA SEVILLANA DE
ELECTRICIDAD, S.A., FUERZAS ELECTRICAS
DE CATALUNA, S.A., EMPRESA
HIDROELECTRICA DEL RIBAGORZANA, S.A.,
ELECTRICAS REUNIDAS DE ZARAGOZA, S.A.,
GAS Y ELECTRICIDAD, S.A., UNION
ELECTRICA DE CANARIAS, S.A., ELECTRA DE
VIESGO, S.A. y SALTOS DEL NANSA, S.A. por
ENDESA, S.A,, con extinciéon de la personalidad
juridica de las empresas absorbidas y traspaso en
bloque, a titulo universal, de su patrimonio a
ENDESA, S.A,, todo ello ajustandose al Proyecto de
Fusién, cuyas menciones minimas se incluyen de
acuerdo con lo dispuesto en el articulo 240.2 de la
Ley de Sociedades Anénimas al final de la presente
convocatoria.

Aprobar en su integridad el Proyecto de Fusion por
absorcion de COMPANIA SEVILLANA DE
ELECTRICIDAD, S.A., FUERZAS ELECTRICAS DE
CATALUNA, S.A., EMPRESA HIDROELECTRICA
DEL RIBAGORZANA, S.A, ELECTRICAS
REUNIDAS DE ZARAGOZA, S.A, GAS Y
ELECTRICIDAD, S.A. UNION ELECTRICA DE
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CANARIAS, S.A., ELECTRA DE VIESGO, S.A. y
SALTOS DEL NANSA, S.A. por ENDESA, S.A.,
redactado y suscrito por los Administradores de dichas
sociedades y aprobado por los respectivos Consejos de
Administracion en reuniones celebradas los dias 4 de
noviembre de 1998 (el de ENDESA, S.A) y 5 de
noviembre de 1998 (los de las demads), y cuyo depdsito
qued6 efectuado en los Registros Mercantiles de Madrid
el dia 18 de noviembre, Sevilla el dia 19 de noviembre,
Barcelona €l dia 19 de noviembre, Zaragoza el dia 18 de
noviembre, Baleares el dia 18 de noviembre, Las Palmas
de Gran Canaria el dia 20 de noviembre y Cantabria el dia
20 de noviembre, todos ellos de 1998, habiéndose
practicado las correspondientes notas marginales en los
mismos.

El hecho de los anteriores depositos se publicé en el
Boletin Oficial del Registro Mercantil los dias 3 de
diciembre de 1998 (el deposito en Madrid y en
Baleares), 4 de diciembre de 1998 (en Zaragoza), 9 de
diciembre de 1998 (en Barcelona), 10 de diciembre de
1998 (en Sevilla), 16 de diciembre de 1998 (en Las
Palmas de Gran Canaria) y 15 de enero de 1999 (en
Cantabria).

El texto de dicho Proyecto se transcribe en el Anexo II
de la presente Acta, formando parte integrante de la
misma a todos los efectos.

Aprobar, en consecuencia, la fusidn por absorcion de las
sociedades filiales COMPANIA SEVILLANA DE
ELECTRICIDAD, S.A., FUERZAS ELECTRICAS DE
CATALUNA, S.A., EMPRESA HIDROELECTRICA
DEL RIBAGORZANA, S.A., ELECTRICAS
REUNIDAS DE ZARAGOZA, SA., GAS Y
ELECTRICIDAD, S.A. UNION ELECTRICA DE
CANARIAS, S.A., ELECTRA DE VIESGO, S.A. y
SALTOS DEL NANSA, S.A., con la extincidn de su
personalidad juridica y la transmision de su patrimonio
en bloque a ENDESA, S.A., como sucesora universal,
comprendiendo todos los elementos que integran el activo
y pasivo de dichas filiales, quedando la sociedad
absorbente  ENDESA, S.A., subrogada en todos los
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derechos y obligaciones de las mismas, en los términos
establecidos en el Proyecto de Fusién, y todo ello
conforme al procedimiento de fusion regulado por la
Seccion Segunda del Capitulo VIII de la Ley de
Sociedades Anénimas.

Los términos y circunstancias del presente acuerdo de
fusion en virtud del cual ENDESA, S.A. absorbe a
COMPANIA SEVILLANA DE ELECTRICIDAD,
S.A., FUERZAS ELECTRICAS DE CATALUNA,
S.A., EMPRESA  HIDROELECTRICA DEL
RIBAGORZANA, S.A., ELECTRICAS REUNIDAS
DE ZARAGOZA, S.A., GAS Y ELECTRICIDAD, S.A.
UNION ELECTRICA DE CANARIAS, S.A.,
ELECTRA DE VIESGO, S.A. y SALTOS DEL
NANSA, S.A., ajustados al referido Proyecto de Fusidn,
son los siguientes:

L IDENTIFICACION DE LAS SOCIEDADES
PARTICIPANTES EN LA FUSION

1.1. Sociedad Absorbente

ENDESA, S.A. (“ENDESA”), constituida bajo 1la
denomimacién de Empresa Nacional de Electricidad,
S.A. por escritura de fecha 18 de noviembre de 1944
ante el que fue Notario de Madrid, D. Rafael Lopez de
Haro y Moya, adaptados sus estatutos a la vigente Ley
de Sociedades Anonimas en escritura de 19 de julio de
1990 ante el Notario de Madrid D. Santiago Rubio
Liniers, bajo el numero 1639 de su protocolo, e inscrita
en el Registro Mercantil de Madrid al tomo 736 general,
folio 196, hoja nimero 434, inscripciéon 18% Cambid su
denominacion por la que ahora tiene en escritura
otorgada en Madrid, ante el Notario de Madrid D.
Santiago Rubio Liniers, el 16 de julio de 1997, bajo el
nimero 2097 de su protocolo, que causé la inscripcion
676" en el Registro Mercantil de Madrid.

El domicilio social de la compaiiia radica en Madrid,
calle Principe de Vergara, 187, y su NIF es A-28023430.
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1.2.  Sociedades Absorbidas

COMPANIA SEVILLANA DE ELECTRICIDAD, S.A.
(“SEVILLANA™), constituida por escritura de fecha 23
de julio de 1894 ante el Notario de Sevilla D. Ildefonso
Calderon y Cubas, adaptados sus estatutos a la vigente
Ley de Sociedades Andnimas por escritura de fecha 20
de julio de 1990 ante el Notario de Madrid D. José
Maria Alvarez Vega, bajo el numero 4.906 de su
protocolo, € inscrita en el Registro mercantil de Sevilla
al tomo 586, libro 373 seccion 3* folio 57, hoja SE-688,
inscripcion 1248,

El domicilio social de la compaiiia radica en Sevilia,
Avenida de la Borbolla, 5, y su NIF es A-41000209.

FUERZAS ELECTRICAS DE CATALUNA, S.A.
(“FECSA”), constituida por escritura de fecha 13 de
diciembre de 1951 ante el Notario de Madrid D.
Alejandro Bérgamo Llabrés, adaptados sus estatutos a la
vigente Ley de Sociedades Anénimas por escritura de
fecha 31 de julio de 1990 ante el Notario de Barcelona

D. José Luis Perales Sanz, e inscrita en el Registro
Mercantil de Barcelona al tomo 20.418, folio 18, hoja
nimero B-5662.

El domicilio social de la compatfiia radica en Barcelona,
Avda. Paral.lel, 51, y su NIF es A-08081549.

EMPRESA HIDROELECTRICA DEL
RIBAGORZANA, S.A. (“ENHER”), constituida con la
denominacién de Empresa Nacional Hidroeléctrica del
Ribagorzana, S.A., por escritura de fecha 7 de diciembre
de 1946 ante el Notario de Madrid D. Federico
Fernandez Ruiz, adaptados sus estatutos a la vigente Ley
de Sociedades Andénimas por escritura de fecha 21 de
mayo de 1990 ante el Notario de Barcelona D. José Luis
Perales Sanz, bajo el numero 1.877 de su protocolo, e
inscrita en el registro Mercantil de Barcelona al tomo
11.130, folio 9, hoja nimero B-2411, inscripcién 475°.

El domicilio social de la compafiia radica en Barcelona,
Paseo de Gracia, 132, y su NIF es A-08065021.
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ELECTRICAS REUNIDAS DE ZARAGOZA, S.A.
(“ERZ”), constituida por escritura de fecha 29 de
diciembre de 1910 ante el Notario de Zaragoza D.
Gregorio Rufas Calvo, adaptados sus estatutos a la
vigente Ley de Sociedades Andnimas por escritura de
fecha 11 de mayo de 1990 ante el Notario de Zaragoza
D. Ambrosio Aranda Pastor, bajo el mimero 1.051 de su
protocolo, e inscrita en el Registro Mercantil de
Zaragoza al tomo 968, folio 33, hoja Z-504, inscripcion
12,

El domicilio social de la compafiia radica en Zaragoza,
calle San Miguel, 10, y su NIF es A-50001296.

GAS Y ELECTRICIDAD, S.A. (“GESA”), constituida
por escritura de fecha 12 de mayo de 1927 ante el
Notario de Palma de Mallorca D. José Socias Gradoli,
adaptados sus estatutos a la vigente Ley de Sociedades
Anoénimas por escritura de fecha 14 de junio de 1990
ante el Notario de Palma de Mallorca D. José Manuel de
la Cruz Lagunero, € inscrita en el Registro Mercantil de

Baleares al tomo 81, libro 24, folio 247, hoja 739
inscripcion 332,

El domicilio social de la compafiia radica en Palma de
Mallorca, calle Joan Maragall, 16, y su NIF es A-
07001092.

UNION ELECTRICA DE CANARIAS, S.A.
(“UNELCO?”), constituida por escritura de fecha 30 de
abril de 1930 ante el Notario D. Camilo Avila Fernandez

de Inestrosa, adaptados sus estatutos a la vigente Ley de
Sociedades Anonimas por escritura de fecha 4 de julio
de 1990 ante el Notario de Las Palmas de Gran Canaria
D. José Manuel Die Lamana, bajo el nimero 1.359 de su
protocolo, e inscrita en el Registro Mercantil de Las
Palmas de Gran Canaria al tomo 735, folio 142, hoja
GC-542, inscripcion 271°,

El domicilio social de la compaiiia radica en Las Palmas
de Gran Canaria, Avenida José Ramirez Bethencourt,
22,y su NIF es A-35000066.
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ELECTRA DE VIESGO, S.A. (“VIESGO”), constituida
por escritura de fecha 13 de julio de 1906 ante el
Notario de Bilbao D. Agustin Malfaz Illera, adaptados
sus estatutos a la vigente Ley de Sociedades Andénimas
por escritura de fecha 3 de agosto de 1990 ante el
Notario de Santander D. Emilio Gonzilez-Madrofio
Domenge, e inscrita en el registro Mercantil de
Cantabria al tomo 406, folio 78, hoja numero 366,
inscripcion 12,

El domicilio social de la compaiiia radica en Santander,

calle Medio, 12, y su NIF es A-48004030.

SALTOS DEL NANSA, S.A. (“NANSA™), constituida
por escritura de fecha 11 de noviembre de 1941 ante el
Notario de Madrid D. Jaime Martin de Santa Olalla y
Esquerdo, bajo el numero 1.154 de su protocolo,
adaptados sus estatutos a la vigente Ley de Sociedades
Anonimas por escritura de fecha 28 de junio de 1991
ante ¢l Notario de Madrid D. Rafael Ruiz Gallardon,
bajo el ntimero 2.338 de su protocolo, ¢ inscrita en el
Registro Mercantil de Madrid al tomo 1342, foliol, hoja
M-25092, inscripcion 1782,

El domicilio social de la compafiia radica en Madrid,
calle Orense, 11, y su NIF es A-28003440.

II. MODIFICACIONES ESTATUTARIAS

Como consecuencia de la fusion por absorciéon solo
procede llevar a cabo la modificacion de los articulos 5°
y 6° de los Estatutos Sociales de ENDESA, con el fin de
adecuarlos a la nueva cifra de capital social.

III. TIPO DE CANIJE

El tipo de canje de las acciones de nueva emision de la
sociedad absorbente sera el siguiente:
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3.1. Parala absorcion de SEVILLANA

Trece (13) acciones de nueva emision de ENDESA de
200 Ptas. de valor nominal cada una por cada
veinticuatro (24) acciones de SEVILLANA de 500
Ptas., mds una compensacién complementaria en dinero
de veintiséis pesetas (26 Ptas.), esto es, dos pesetas (2
Ptas.) por cada accién de nueva emision de ENDESA
atribuida en el canje.

3.2. Parala absorcion de FECSA

Tres (3) acciones de nueva emision de ENDESA de 200
Ptas. de valor nominal cada una por cada siete (7)
acciones de FECSA de 1.000 Ptas., mas wuna
compensacion complementaria en dinero de tres pesetas
(3 Ptas.), esto es, una peseta (1 Pta.) por cada accion de
nueva emisién de ENDESA atribuida en el canje.

3.3. Parala absorcion de ENHER

Veinticinco (25) acciones de nueva emision de
ENDESA de 200 Ptas. de valor nominal cada una por
cada veinticuatro (24) acciones de ENHER de 1.000
Ptas., mas una compensacién complementaria en dinero
de doscientas pesetas (200 Ptas.), esto es, ocho pesetas
(8 Ptas.) por cada accidén de nueva emision de ENDESA
atribuida en el canje.

3.4. Para la absorcion de ERZ

Dos (2) acciones de nueva emision de ENDESA de 200
Ptas. de valor nominal cada una por cada accion de ERZ
de 500 Ptas., mas una compensacién complementaria en
dinero de treinta y ocho pesetas (38 Ptas.), esto es,
diecinueve pesetas (19 Ptas.) por cada acciéon de nueva
emision de ENDESA atribuida en ¢l canje.

3.5. Para la absorcion de GESA
Treinta y siete (37) acciones de nueva emisién de

ENDESA de 200 Ptas. de valor nominal cada una por
cada diez (10) acciones de GESA de 1.000 Ptas., mas
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una compensacidbn complementaria en dinero de
quinientas cincuenta y cinco pesetas (555 Ptas.), esto es,
quince pesetas (15 Ptas.) por cada acciéon de nueva
emision de ENDESA atribuida en el canje.

3.6. Para la absorcion de UNELCO

Nueve (9) acciones de nueva emision de ENDESA de
200 Ptas. de valor nominal cada una por cada dos (2)
acciones de UNELCO de 1.000 Ptas., mas una
compensacién complementaria en dinero de dieciocho
pesetas (18 Ptas.), esto es, dos pesetas (2 Ptas.) por cada
accion de nueva emision de ENDESA atribuida en el
canje.

3.7. Para la absorcion de VIESGO

Veintitrés (23) acciones de nueva emision de ENDESA
de 200 Ptas. de valor nominal cada una por cada catorce
(14) acciones de VIESGO de 1.250 Ptas., mas una
compensacién complementaria en dinero de trescientas
cuarenta y cinco pesetas (345 Ptas.), esto es, quince

pesetas (15 Ptas.) por cada accién de nueva emisién de
ENDESA atribuida en el canje.

3.8. Para la absorcion de NANSA

Diecinueve (19) acciones de nueva emision de
ENDESA de 200 Ptas. de valor nominal cada una por
cada cinco (5) acciones de NANSA de 1.500 Ptas., mas
una compensacion complementaria en dinero de ciento
setenta y una pesetas (171 Ptas.), esto es, nueve pesetas
(9 Ptas.) por cada accidn de nueva emision de ENDESA
atribuida en el canje.

IV. PROCEDIMIENTO DE CANJE DE LAS
ACCIONES

La emision de las acciones de la sociedad absorbente
que hayan de ser entregadas a los accionistas de las
sociedades absorbidas, y la entrega de las acciones, ya
emitidas, de la sociedad absorbente, requerira, ademas
del cumplimiento de los requisitos previstos en la Ley
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de Sociedades Andénimas y en el Reglamento del
Registro Mercantil, la verificacion de un folleto de
emision por la Comisiéon Nacional del Mercado de
Valores.

Teniendo en cuenta lo anterior, se prevé que las acciones
de las sociedades absorbidas podran ser canjeadas por
acciones nuevas de la sociedad absorbente durante un
periodo de un mes a contar desde la publicacion en el
Boletin Oficial del Registro Mercantil y en uno de los
diarios de mayor circulacién de Barcelona, Madrid, Las
Palmas de Gran Canaria, Palma de Mallorca, Santander,
Sevilla y Zaragoza, del acuerdo de ampliar el capital
social de la sociedad absorbente, para proceder al canje
de los valores como consecuencia de la fusion, previa la
verificacion del folleto de ampliacion de capital por la
Comision Nacional del Mercado de Valores.

El canje se realizard mediante la presentacion de los
correspondientes certificados de las anotaciones en
cuenta acreditativos de la titularidad de las acciones de
las sociedades absorbidas u otra documentacion que
acredite la titularidad de las acciones, siendo de
aplicacién, en su caso, lo previsto en el articulo 4 del
Real Decreto 116/1992 de 14 de febrero.

Las nuevas acciones de la sociedad absorbente quedaran
representadas por medio de anotaciones en cuenta.

Las acciones de las sociedades absorbidas no
presentadas al canje en el periodo del mes indicado
seran anuladas, quedando pendiente la inscripcion de las
nuevas acciones correspondientes a favor de quien
acredite su titularidad. Seran de aplicacidon las reglas
previstas en el nimero 3 del articulo 59 de la Ley de
Sociedades Anénimas y en el articulo 6 del Real
Decreto 116/1992, de 14 de febrero, a las acciones que
no hubieran sido retiradas en el plazo de tres afios desde
la fecha de finalizacion del periodo de canje, quedando
el resultado de la venta depositado en la forma prevista
en el citado apartado 3 del articulo 59 de la Ley de
Sociedades Andnimas.

20



V. FECHA A PARTIR DE LA CUAL LAS
NUEVAS ACCIONES DAN DERECHO A
PARTICIPAR EN LAS GANANCIAS SOCIALES

Las nuevas acciones de la sociedad absorbente emitidas
como consecuencia de la fusion gozaran de los mismos
derechos politicos y econémicos que las existentes en
dicha compaifiifa a partir del dia siguiente al de su
emision. Ello no obstante, dichas nuevas acciones daran
derecho a participar en las ganancias sociales de la
sociedad absorbente a partir del 1 de enero de 1999 y a
percibir los dividendos que se distribuyan con cargo a
los beneficios del ejercicio 1999. Las nuevas acciones
no daran derecho a percibir los dividendos que se
distribuyan en 1999 con cargo a los resultados del
gjercicio 1998 de la sociedad absorbente, segun se
detallan en el apartado 9 del Proyecto de Fusion.

VI. FECHA DE EFECTOS CONTABLES

Las operaciones de las sociedades absorbidas se
entenderan realizadas, a efectos contables, por cuenta de
la absorbente desde el 1 de enero de 1999.

VII. DERECHOS ESPECIALES

No se otorgan en la sociedad absorbente derechos a los
titulares de acciones de clases especiales ni a quienes
tengan derechos especiales distintos de las acciones en
las sociedades absorbidas.

VIII. VENTAJAS DE LOS ADMINISTRADORES Y
DE LOS EXPERTOS INDEPENDIENTES

No se atribuyen ventajas a los Administradores de las
sociedades que participan en la fusidn, ni tampoco a los
expertos independientes que intervienen en la misma.

A efectos de lo dispuesto en el articulo 110 de la Ley
43/1995, de 27 de diciembre, del Impuesto sobre
Sociedades, la operacion de fusion sera comunicada al
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Ministerio de Economia y Hacienda con caracter previo
a la inscripcion de la correspondiente escritura.

La presente operacion de fusién por absorcion ha sido
autorizada por la Subsecretaria de Industria y Energia
mediante resolucién de fecha 16 de abril de 1999, de
conformidad con lo establecido en el Real Decreto
029/1998, de 14 de mayo.

Ampliacion del capital social de ENDESA, S.A. en la
cuantia de 20.788.898.800 pesetas para atender el
canje de acciones como consecuencia de la fusion,
mediante emision de 103.944.494 nuevas acciones de
200 pesetas de valor nominal, que seran entregadas a
los accionistas de las compafias absorbidas en los
términos y condiciones expuestos en el Proyecto de
Fusion y con aplicacién de lo dispuesto en el articulo
249 de la Ley de Sociedades Anonimas.

Como consecuencia del acuerdo de fusion por absorcion
adoptado, ampliar el capital social de ENDESA, S.A.,
que en la actualidad asciende a 190.961.524.600 pesetas
y se encuentra totalmente suscrito y desembolsado, en
20.788.898.800 pesetas, mediante la emision de
103.944.494 nuevas acciones, representadas por medio
de anotaciones en cuenta de doscientas pesetas (200.-
Ptas.) de valor nominal cada una de ellas, pertenecientes
a la misma clase que las ya existentes y a una misma
serie.

La diferencia entre el valor nominal de las nuevas
acciones emitidas por ENDESA, S.A. mas las
compensaciones complementarias en dinero que se
entregaran a los accionistas de las sociedades absorbidas
y el valor neto contable recibido por esta sociedad en
virtud de la operacion de fusidén por absorcién a que se
refieren los acuerdos anteriores se considera prima de
emision. A estos efectos, las acciones de las sociedades
que se fusionan que estuvieran en poder de cualquiera
de ellas o en poder de otras personas que actuasen por
cuenta de esas sociedades reducirdn el importe del
patrimonio contable de fusion de la sociedad a que
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correspondan. La prima de emision asciende a un
importe total de 228.959.230.513 pesetas.

Tanto el valor nominal de dichas acciones como la
correspondiente prima de emision quedaran enteramente
desembolsados como consecuencia de la aportacion a
ENDESA, S.A. de los elementos del activo y del pasivo
de las sociedades absorbidas derivada de la fusion.

De conformidad con el articulo 159 de la Ley de
Sociedades Andnimas y el articulo 14 de los Estatutos
Sociales, los accionistas de ENDESA, S.A. no gozan del
derecho de suscripcion preferente por tratarse de un
aumento de capital como consecuencia de la absorcion
de otras sociedades.

Consecuente modificacion de los articulos 5° y 6° de
los Estatutos Sociales para adecuarlos a la nueva
cifra de capital social y nuevo niimero de acciones de
la Sociedad.

Como consecuencia del anterior acuerdo de ampliacion
del capital social, dar nueva redaccién a los articulos 5°
y 6° de los Estatutos Sociales que, en lo sucesivo,
guedaran redactados como sigue:

"Articulo 5°.- Capital Social

El capital social de la sociedad es de 211.750.423.400
pesetas y esta integramente suscrito y desembolsado.

Articulo 6°- Las acciones

El capital social esta integrado por 1.058.752.117
acciones de 200 pesetas de valor nominal cada una, que
estaran representadas por anotaciones en cuenta y
pertenecen a una misma clase.

Las 1.058.752.117 acciones que componen el capital
social, representadas por medio de anotaciones en
cuenta, tienen la consideracion de valores mobiliarios y
se rigen por lo dispuesto en la normativa reguladora del
mercado de valores."
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Solicitud ante los organismos competentes,
nacionales y extranjeros, para la admision a
negociacién de las nuevas acciones en las Bolsas de
Valores de Madrid, Barcelona, Bilbae y Valencia a
través del Sistema de Interconexion Bursatil
(Mercado Continuo), y en la Bolsa de Valores de
Nueva York.

Finalmente, solicitar la admision a negociacién de las
nuevas acciones en las Bolsas de Valores espafiolas a
través del Sistema de Interconexién Bursatil (Mercado

Continuo), asi como realizar los tramites y actuaciones
que sean necesarios y presentar los documentos que sean
precisos ante los organismos competentes de la Bolsa de
Nueva York para la admisién a cotizacion de las nuevas
acciones emitidas como consecuencia del acuerdo de
ampliacién de capital antes adoptado.”
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Séptimo. Aprobacion de la filializacién de las actividades eléctricas
desarrolladas de forma directa por ENDESA, S.A. para su
desarrollo de modo indirecto.

“]. Aprobar una nueva estructura organizativa de la Sociedad para llevar
a cabo las actividades eléctricas que ENDESA, S.A. desarrolla
directamente, que seran realizadas por medio de una o varias sociedades
filiales o sociedades dependientes de las mismas, que formaran parte de
un grupo de sociedades del que ENDESA, S.A. sera cabecera.

A este efecto, la Sociedad constituird una compaiiia filial cuyo total
capital serd de la exclusiva titularidlad de ENDESA, S.A. a la que
transferird las actividades de generacién eléctrica desarrolladas hasta
ahora directamente por ENDESA, S.A., mediante aportacion no
dineraria a dicha compafiia filial de la totalidad de los elementos
patrimoniales, activos y pasivos, que constituyen la rama de actividad
correspondiente a dicho negocio, utilizando al efecto la férmula juridica
prevista en la Ley 43/1995 del Impuesto sobre Sociedades y demas
disposiciones concordantes.

El Consejo de Administracion deberd efectuar la operacion de
constitucién y las aportaciones correspondientes de la compafifa filial a
la que ENDESA S.A. transferird sus actividades de generacion en el
plazo de un afio desde 1a adopcién de este acuerdo.

Se excluyen de la aportacion las participaciones de ENDESA, S.A. en la
CENTRAL LITORAL DE ALMERIA y en la CENTRAL TERMICA
DE LOS BARRIOS, que serén aportados a una sociedad de generacion
del territorio andaluz, también en el plazo de un afio.

2. Como consecuencia del presente acuerdo, se aprueba realizar todas
las operaciones societarias que sean necesarias para llevar a cabo la
referida reorganizacion, utilizando las férmulas més beneficiosas para

los intereses sociales de acuerdo con la normativa mercantil y fiscal
'~ aplicable, solicitando con carécter previo de los organos € instituciones
competentes las autorizaciones que fueran precisas conforme a la
legislacion vigente, o procediendo a las comunicaciones exigidas por
ésta.

La ejecucion de los acuerdos exigidos para llevar a cabo la
reestructuracién organizativa aprobada queda supeditada a la obtencion
de las autorizaciones administrativas que fueran precisas de cualquier
6rgano de la Administracion e instituciones piblicas conforme a la
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legislacién vigente, quedando expresamente facultado el Consejo de
Administracién para desistir de la ejecucién de los mencionados
acuerdos, cualquiera que fuera el estado en que se encontrara su proceso
de implantacién, para el caso de no estimar satisfactorio el contenido de
las mencionadas autorizaciones.

El Consejo de Administracion estard autorizado para llevar a cabo las
operaciones de reestructuracién del grupo, como la creacion de
sociedades filiales y las aportaciones de todo tipo a éstas asi como
cualesquiera otras que estime mas adecuadas para el desarrollo de las
actividades sociales de conformidad con la nueva estructura
organizativa.”
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Octavo. Redenominacién en euros y reduccion del capital social en
la cuantia de 2.143.135,42 euros con c¢argo a reservas
libres y con la finalidad de incrementar las reservas
voluntarias, mediante disminucién del valor nominal de
las acciones de ENDESA, S.A., actualmente emitidas y
que se emitan como consecuencia de la ampliacién
prevista en el punto SEXTO del Orden del Dia de forma
que el valor nominal de las mismas quede fijado en 1,2
euros por accion, y dotacién de una reserva indisponible
de igual importe. Delegacién de facultades en el Consejo
de Administracién para la fijacion de la fecha de
ejecucion dentro del plazo que se sefialara por la Junta
General y que, en todo caso, no dara comienzo hasta que
haya tenide lugar la inscripcién registral de la fusién a
que se refiere el punto SEXTO del Orden del Dia, asi
como para la realizacion de cuantos actos sean precisos
para la ejecucion del acuerdo.

«1. De conformidad con lo previsto en el articulo 21 de la Ley 46/1998, de
17 de diciembre, sobre introduccién del euro, redenominar la cifra de
capital social de ENDESA, S.A., mediante la aplicacion a dicha cifra del
tipo de conversién del euro fijado por el Reglamento (CE) n® 2866/98, del
Consejo, de 31 de diciembre, es decir, 166,386 pesetas por euro.

Por tanto, siendo el capital social de ENDESA, S.A., una vez llevada a
efecto la fusién que se somete a la deliberacion y aprobacion de esta Junta
General, de 211.750.423.400 pesetas, integrado por 1.058.752.117
acciones representadas mediante anotaciones en cuenta de 200 pesetas de
valor nominal cada una, el capital expresado en euros con el redondeo al
céntimo mas proximo previsto en el articulo 11 de la Ley 46/1998, de 17
de diciembre, sobre introduccién del euro, queda fijado en la cifra de
1.272.645.675,72 euros, y, de conformidad con lo previsto en el articulo 21
de la citada Ley 46/1998, el valor nominal de las acciones de la Sociedad,
hallado mediante la multiplicacién de la cifra de capital expresada en euros
por el nimero que expresa la parte alicuota del capital social que el valor
nominal de cada accioén representa respecto de la cifra original expresada
en pesetas, queda fijado en 1,20202420876756 euros cada accion.

2. Reducir el capital social de la Sociedad, que ascenderia segin lo
anteriormente indicado a 1.272.645.675,72 euros, en la cuantia de
2.143.135,32 euros con el fin de incrementar las reservas voluntarias y
redondear el valor nominal de las acciones a 1,2 euros por accion. En
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consecuencia, la nueva cifra del capital social de la Sociedad quedara
establecida en 1.270.502.540,40 euros.

Esta operacion se realizara tomando como base €l Balance cerrado al 31
de diciembre de 1998 verificado oportunamente por Arthur Andersen
que ha sido aprobado por esta misma Junta General bajo el punto
Primero del Orden del Dia.

Dicha reduccién se llevara a cabo mediante la disminucion del valor
nominal de todas las acciones existentes en 2.143.135,32 euros (es decir,
0,00202420876756 euros por accién), por 1o que el valor nominal de las
acciones de la Sociedad pasara de 1,20202420876756 euros por accién a
1,2 euros por accion.

La reduccion de capital se realizard integramente con cargo a reservas
libres de la Sociedad, por lo que, de conformidad con lo dispuesto en el
articulo 167.3° de la Ley de Sociedades Andnimas, los acreedores de la
Sociedad no gozan de derecho de oposicion a la reduccion. Asimismo, se
dotara la reserva a la que se refiere el citado articulo por el importe de la
disminucién del valor nominal de las acciones, en los términos y
condiciones legalmente previstos.

3. Aprobar la nueva redaccion de los articulos 5° y 6° de los Estatutos
Sociales que, una vez inscrita en el Registro Mercantil la escritura de la
fusion a que se refiere el punto Sexto del Orden del Dia y ejecutados los
acuerdos de redenominacién y reduccion del capital social anteriores,
sera la siguiente:

“Articulo 5°, Capital social

El capital social de la sociedad es de 1.270.502.540,40 euros y esta
integramente suscrito y desembolsado.

Articulo 6° Las acciones

El capital social esta integrado por 1.058.752.117 acciones de 1,2 euros
de valor nominal cada una, que estaran representadas por anotaciones en
cuenta y pertenecen a una misma clase.

Las 1.058.752.117 acciones que componen el capital social,
representadas por medio de anotaciones en cuenta, tienen la
consideracién de valores mobiliarios y se rigen por lo dispuesto en la
normativa reguladora del mercado de valores.”
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4. Delegar en el Consejo de Administracion, autorizandole para delegar
a su vez en la Comisién Ejecutiva, la determinacién de la fecha de
ejecucion de los anteriores acuerdos dentro de un plazo no superior a tres
meses contados desde la fecha en que tenga lugar la inscripcion registral
de 1a fusi6n y consecuente ampliacion de capital a que se refiere el punto
Sexto del Orden del Dia, asi como todas las facultades precisas para el
complemento, subsanacién en su caso, y ejecucion de los acuerdos
adoptados en este punto del Orden del Dia, asi como para adoptar
cuantas decisiones requiera la cotizacion bursitil de las acciones
resultantes de dichos acuerdos.”
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Noveno. Autorizacién para la adquisicion derivativa de acciones
propias en los términos legalmente previstos.

"Revocar y dejar sin efecto la autorizacidn para la adquisicién derivativa de
acciones de la sociedad, concedida por la Junta General Ordinaria de
Accionistas celebrada el 12 de mayo de 1998.

Autorizar nuevamente la adquisicién derivativa de acciones propias asi
como los derechos de suscripcién preferente de las mismas, de acuerdo con
el articulo 75 de la Ley de Sociedades Anénimas, en las siguientes
condiciones:

a) Las adquisiciones podran realizarse por cualquiera de las
modalidades legalmente admitidas, directamente por la propia
ENDESA, S.A., por las sociedades de su grupo, o por persona
interpuesta, hasta la cifra méxima permitida por la Ley.

b) Las adquisiciones se realizarin a precio que No Sera SUPErior o
inferior a un 5 por 100 de la ltima cotizacién de cierre sefialada para
las acciones de la sociedad en el mercado de valores.

En circunstancias excepcionales, los porcentajes o margenes de
fluctuacién admitidos seran los que el organismo supervisor del

mercado sefiale.

¢)  La duracion de la presente autorizacion serd de 18 meses".
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Décimo. Delegacién en el Consejo de Administracién para emitir
valores de renta fija no convertibles en acciones Yy
autorizacion para que los mismos sean admitidos a
negociacion en mercados secundarios.

"Revocar y dejar sin efecto la autorizacion para emitir obligaciones u otros
valores de renta fija no convertibles en acciones conferida al Consejo de
Administracion por la Junta General Ordinaria de Accionistas celebrada el
5 de junio de 1996, en la parte en que no se haya hecho uso de la misma.

Delegar nuevamente en el Consejo de Administracion, que podra a su vez
delegar en su Comision Ejecutiva, para emitir obligaciones, pagarés y otros
valores de renta fija no convertibles en acciones, en mercados nacionales o
internacionales, tanto en moneda espafiola como en divisas, hasta el limite
sefialado en el articulo 282 de la Ley de Sociedades Anénimas.

Facultar al Consejo de Administracion, que podré a su vez delegar en su
Comisién Ejecutiva, en los términos mas amplios, para fijar el importe en
cada emisién, determinar la serie o series que la integren, el nominal de las
obligaciones, pagarés y otros valores que se emitan, y el interés, plazo de
amortizacion, garantias y demaés condiciones de cada emision.

Autorizar que las obligaciones, pagares u otros valores de renta fija que se
emitan por ENDESA, S.A., sean admitidos a negociacién en mercados
secundarios oficiales o no oficiales, organizados o no, nacionales o

extranjeros”.
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Undécimo. Delegacion de facultades.

“1. Delegar en el Consejo de Administracién de la Sociedad, las mas
amplias facultades para adoptar cuantos acuerdos sean precisos o
convenientes para la ejecucion, desarrollo, efectividad y buen fin de
los acuerdos de la Junta y, en particular, para los siguientes actos, sin
caricter limitativo:

@)

(i)

(iii)

(iv)

v)

aclarar, precisar y completar los acuerdos de la presente Junta
General y resolver cuantas dudas o aspectos se presenten,
subsanando y completando cuantos defectos u omisiones impidan
u obstaculicen la efectividad o inscripciéon de los
correspondientes acuerdos; y, en particular, en el caso de que el
acuerdo de fusién por absorcién no resultase efectivo para alguna
o algunas de las sociedades o su efectividad fuera suspendida,
acordar que la fusién por absorcién producira plenos efectos
respecto a las restantes sociedades;

efectuar las liquidaciones y garantizar los créditos a los
acreedores que se opongan a la fusién en los términos que
establece la Ley de Sociedades Andnimas;

tomar los acuerdos que sean precisos o mnecesarios para la
ejecucion y desarrollo de los acuerdos adoptados en esta Junta
General, y suscribir los documentos publicos y/o privados y
realizar cuantos actos, negocios juridicos, contratos,
declaraciones y operaciones sean procedentes al mismo fin;

disponer de cuanto sea preciso para el canje de las acciones de las
sociedades absorbidas por las acciones de ENDESA, S.A. y, en
particular, desarrollar ¢l procedimiento de canje previsto en el
Proyecto de Fusion en la forma mas adecuada de acuerdo con el
Servicio de Compensacion y Liquidacién de Valores y entregar
las nuevas acciones emitidas a quienes acrediten sus derechos a
las mismas, de acuerdo con las condiciones de canje;

otorgar todas las escrituras de inventario de bienes u otras que
sean necesarias o convenientes para acreditar la titularidad de
ENDESA, S.A. sobre los bienes y derechos adquiridos como
consecuencia de la fusién por absorcion y conseguir la
inscripcion en los Registros Pablicos a nombre de ENDESA,
S.A. de aquellos bienes que fueran susceptibles de la misma;
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(vi) llevar a cabo la reorganizacién definida en el acuerdo SEPTIMO
anterior, en los términos previstos en el mismo y en la forma que
estime mas oportuna para los intereses sociales, quedando
especialmente facultado para ejercitar todas y cada una de las
operaciones societarias que fueran precisas y convenientes para
el fin propuesto y de modo especial para acordar la constitucion
de 1a nueva compaiifa filial aludida en el mencionado acuerdo, o
la integracion de las actividades en la misma mediante aportacion
no dineraria a la sociedad previamente constituida, identificando
los elementos personales y patrimoniales objeto de aportacion y
la preceptiva valoracion de éstos; y

(vii) delegar, a su vez, en la Comisién Ejecutiva o en uno o en varios
consejeros, quienes podran actuar solidaria e indistintamente, las
facultades conferidas en los patrafos precedentes.

Facultar a los miembros del Consejo de Administracion y expresamente
al Presidente de dicho Consejo, D. Rodolfo Martin Villa y al Consejero
Delegado, D. Rafael Miranda Robredo, y ademas, al Director General
del Negocio Eléctrico, D. J osé Damian Bogas Gélvez, al Director
General de Planificacion y Medios, D. Luis Rivera Novo, al Director
Corporativo Econémico-Financiero, D. José Luis Palomo Alvarez, al
Director Corporativo de Asesoria Juridica, D. Francisco de Borja Acha
Besga y al Secretario del Consejo de Administracién, D. Juan Ignacio
de 1a Mata Gorostizaga, para que, cualquiera de ellos, indistintamente,
pueda:

(i) realizar cuantos actos, negocios juridicos, contratos y operaciones
sean procedentes en orden a la inscripcion de los acuerdos
precedentes en el Registro Mercantil, incluyendo, en particular, y
entre otras facultades, las de comparecer ante Notario para otorgar
la correspondiente escritura de fusién por absorcion y aumento de
capital social, o cualesquiera otras escrituras publicas o actas
notariales necesarias o convenientes a tal fin, publicar los
correspondientes anuncios y formalizar cualquier otro documento
publico o privado que sea necesario o conveniente para la
inscripcién de tales acuerdos, con facultad expresa de subsanacion,
sin alterar su naturaleza, alcance o significado; y

(i) comparecer ante las autoridades administrativas competentes, en
particular, el Ministerio de Economia y Hacienda, asi como ante
otras autoridades, administraciones e instituciones, en especial, la
Comisién Nacional del Mercado de Valores, las Sociedades
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Rectoras de las Bolsas de Valores y cualquier otra que fuera
competente en relacion con cualesquiera de los acuerdos
adoptados, a fin de realizar los tramites y actuaciones necesarios
para su mas completo desarrollo y efectividad.”
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