UNION
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COMUNICACION DE HECHO RELEVANTE

Madrid, 8 de marzo de 2007

Muy sefiores nuestros:

En cumplimiento de lo dispuesto por la Ley del Mercado de Valores, por medio de
la presente procedemos nuevamente a hacer publicas las propuestas de
acuerdos que el Consejo de Administracién de Unidon Europea de Inversiones,
S.A. somete a la Junta General Ordinaria de la Sociedad, que se celebrara en
Madrid el dia 27 de marzo de 2007 a las 17.00 horas, en segunda convocatoria,
si no pudiera celebrarse en primera convocatoria en el mismo lugar y hora del
dia anterior, que incluyen la propuesta correspondiente al punto séptimo del
orden del dia, incorporado a instancia de un accionista como complemento a la
convocatoria de la Junta General Ordinaria.

Atentamente,

José Ignacio Ramirez Ollero
Secretario del Consejo de Administraciéon

Unio6n Europea de Inversiones, S.A. - Reg. Merc. Madrid. T. 3270, F. 1, Hoja M-23.897, Inscrip. 1y 22 N.I.F.: A-08149957



PROPUESTAS DE ACUERDOS QUE EL CONSEJO DE
i ADMINISTRACION SOMETE A LA JUNTA GENERAL

UNION ORDINARIA DE ACCIONISTAS A CELEBRAR EN
EUROPEA MADRID EL 26 DE MARZO DE 2007, EN PRIMERA

CONVOCATORIA, O EL 27 DE MARZO DE 2007, EN
DE INVERSIONES SEGUNDA CONVOCATORIA.

Primero.- Aprobacién de las Cuentas Anuales y del Informe de Gestion de
Union Europea de Inversiones, S.A. y de su grupo consolidado, asi como de la
propuesta de aplicacion del resultado y de la gestion social correspondientes al
ejercicio 2006.

Propuesta: Aprobar las Cuentas Anuales (Balance, Cuenta de pérdidas y ganancias
y Memoria), en las que se incorporan los estados financieros y notas
complementarios, la gestion social e Informe de Gestibn de Unién Europea de
Inversiones S.A. y de su grupo consolidado, correspondientes al ejercicio 2006.

Aprobar, asimismo, la siguiente Distribucién de Resultados del ejercicio 2006, de
acuerdo con la propuesta que figura en las Cuentas Anuales:

Base de reparto

Beneficio neto del ejercicio 10.978.125,52 Euros

TOTAL DISTRIBUIBLE 10.978.125,52 Euros
Distribucion

A Reserva Legal 3.382.919,60 Euros

A Dividendo Activo (0,30 Euros/accién) 4.418.418,90 Euros

A Otras Reservas (Voluntaria) 3.176.787,02 Euros

TOTAL 10.978.125,52 Euros

Segundo.- Ratificacién de miembros del Consejo de Administracion nombrados
por cooptacion.

Propuesta: De conformidad con la recomendacién emitida por el Comité de
Nombramientos, Retribuciones y Gobierno Corporativo, asumida por el Consejo de
Administracion, en su sesion de 22 de febrero de 2007, se acuerda aprobar y ratificar
como Consejeros de Union Europea de Inversiones hasta el 27 de marzo de 2013, en
los términos exigidos por el articulo 145 del Reglamento del Registro, a:

1.- D. Alfonso Martinez-Echevarria y Garcia de Duefias, designado inicialmente por
cooptacion por el Consejo de Administracion en su sesion celebrada el 12 de
diciembre de 2006.

2.- D. Jorge Oroviogoicoechea Ortega, designado inicialmente por cooptacion por el
Consejo de Administracion en su sesion celebrada el 12 de diciembre de 2006.

3.- D. Américo Ferreira de Amorim, designado inicialmente por cooptacion por el
Consejo de Administracion en su sesion celebrada el 20 de diciembre de 2006.



Tercero.- Autorizacion al Consejo de Administracion para la adquisicién de
acciones propias y su enajenacion, dentro de los limites y plazos que permita la
Ley.

Propuesta: De conformidad con el articulo 75 de la Ley de Sociedades Anénimas,
autorizar y facultar al Consejo de Administracion de Unién Europea de Inversiones asi
como a los érganos de administracion de aquellas sociedades respecto de las cuales
Union Europea de Inversiones tenga la consideracion de sociedad dominante para
adquirir, bajo las modalidades que admita la Ley, las acciones de Union Europea de
Inversiones, dentro de los limites y con los requisitos que se enuncian seguidamente:

Que el valor nominal de las acciones adquiridas, sumandose al de las que ya posea la
Sociedad, no exceda en cada momento del 5 por 100 del capital social.

Que la Sociedad tenga capacidad para dotar la reserva indisponible prescrita en la Ley
para estos casos, sin disminuir el capital ni las reservas legal o estatutariamente
indisponibles.

Que las acciones adquiridas se hallen integramente desembolsadas.

Que el precio de adquisicidon no sea inferior al valor nominal ni superior en un 20% al
valor de cotizacion correspondiente a la sesion de Bolsa de la fecha de adquisicion.

Esta autorizacién, que se concede por el plazo maximo legal, se entiende sin perjuicio
de los supuestos contemplados en la Ley de Sociedades Andnimas como de libre
adquisicion.

Se autoriza igualmente al Consejo de Administracion para la enajenacion de las
acciones propias adquiridas o que puedan adquirirse en el futuro asi como para
proceder a su amortizacion con cargo a los recursos propios y efectuar la consiguiente
reduccion del capital y modificacion estatutaria, por el importe que en cada momento
resulte conveniente o necesario, hasta el maximo de las acciones propias en cada
momento existentes, en una o varias veces y siempre dentro del plazo maximo de
dieciocho meses a partir de la fecha de celebracion de la Junta, adaptando la redaccion
del articulo sexto de los estatutos sociales al nuevo capital resultante.

La autorizacion realizada por la Junta General Ordinaria y Extraordinaria de 2006
continuara vigente hasta su sustitucion efectiva por la nueva delegacion.

Cuarto.- Modificacién de determinados articulos del Reglamento de la Junta
General de Accionistas:

491 Introduccién de un nuevo articulo 24.

Propuesta: Introducir un nuevo articulo 24 en el Reglamento de la Junta, en relacion
con la evaluacién anual que el Comité de Nombramientos, Retribuciones y Gobierno
Corporativo realizara del grado de cumplimiento de las normas contenidas en el
Reglamento de la Junta, con la siguiente redaccion:

“Articulo 24. Evaluacion sobre el grado de cumplimiento de este Reglamento

Sin perjuicio de las demas competencias que este Reglamento le atribuye, el
Comité de Nombramientos, Retribuciones y Gobierno Corporativo evaluara
anualmente el grado de aplicacion de este Reglamento y el adecuado
funcionamiento de las Juntas Generales de la Sociedad, e informara al Consejo
de Administracion sobre los resultados de tal evaluacion.

Ese Comité podra proponer al Consejo de Administracion las reformas de este
Reglamento que fueran oportunas con el fin de mantener la aplicacién de los
mas altos estandares de buen gobierno corporativo y progresar en su desarrollo,
en linea con el avance de los criterios y recomendaciones de buen gobierno



corporativo reconocidos en Espafia y en los paises de nuestro entorno
socioeconémico.

El informe anual de gobierno corporativo de la Sociedad informara sobre el
grado de cumplimiento de este Reglamento, asi como sobre el funcionamiento
de la Junta General y el desarrollo de sus reuniones.”

4°.2 Modificacion de los articulos 6y 17.

Propuesta: Maodificar los articulos 6 y 17 del Reglamento de la Junta, en relacién con
la votacion separada de cada uno de los asuntos sustancialmente independientes
incluidos en el Orden del Dia de las Juntas, asi como con los sistemas de votacién de
acuerdos y el fraccionamiento del voto, dandole la siguiente redaccion:

“Articulo 6°. Publicidad de la convocatoria

Las Juntas Generales, sean ordinarias o extraordinarias, se convocardn mediante
anuncio publicado en el Boletin Oficial del Registro Mercantil y en uno de los diarios
de mayor circulacion en la provincia, por lo menos un mes antes de la fecha fijada
para su celebracion.

El anuncio expresara la fecha de la reunién en primera convocatoria y todos los
asuntos sustancialmente independientes que han de tratarse para su votacion
separada. Podra asimismo hacerse constar la fecha en la que, si procediera, se
reunird la Junta en segunda convocatoria, debiendo mediar entre la primera y la
segunda reunion, por lo menos, un plazo de veinticuatro horas.

Los accionistas que representen, al menos, el cinco por ciento del capital social,
podran solicitar que se publigue un complemento a la convocatoria de la Junta
General de accionistas incluyendo uno o mas puntos en el orden del dia. El ejercicio
de este derecho debera hacerse mediante notificacion fehaciente que habra de
recibirse en el domicilio social dentro de los cinco dias siguientes a la publicacién de
la convocatoria.

El complemento de la convocatoria se publicara con quince dias de antelacion
como minimo a la fecha establecida para la reunién de la Junta.

En el anuncio de la convocatoria se haré constar el derecho que corresponde a los
accionistas de obtener desde la fecha de su publicacién, de forma inmediata y
gratuita, los documentos que han de ser sometidos a la aprobacion de la misma asi
como, en su caso, el informe de gestion y el informe de los auditores de cuentas, y
el derecho que corresponde asimismo a los accionistas de examinar en el domicilio
social el texto integro de las modificaciones estatutarias que se propongan y del
informe de los administradores sobre las mismas y de pedir la entrega o el envio
gratuito de dichos documentos, todo ello de conformidad con lo que dispongan los
Estatutos Sociales y las disposiciones legales vigentes en cada momento.

La convocatoria de la Junta General se comunicara a la Comisién Nacional del
Mercado de Valores para su publicacién como hecho relevante.

Se incluirdn en la pagina web corporativa todos los documentos relativos a la Junta
General, tales como el orden del dia, las propuestas de acuerdos que el Consejo de
Administracion someta a su aprobacion, los informes elaborados por el Consejo de
Administracion, asi como la informacion relativa a los medios y procedimientos para
conferir la representacion en la Junta General o para el ejercicio del voto a distancia
y cualquier otra documentacion o informacion relevante que puedan precisar los
accionistas para emitir su voto.”

“Articulo 17. Votacion de las propuestas

Una vez finalizadas las intervenciones de los accionistas y facilitadas las respuestas
a los mismos conforme a lo dispuesto en el articulo precedente, se procedera a la
votacion de los acuerdos sometidos a la Junta en el orden del dia. Se votaran
separadamente, conforme se establezca en el Orden del Dia, aquellos asuntos



gque sean sustancialmente independientes, a fin de que los accionistas
puedan ejercer de forma separada sus preferencias de voto. Esta regla se
aplicara en particular:

a) Al nombramiento o ratificacion de consejeros, que deberan votarse de
manera individual.

b) En el caso de modificaciones de Estatutos, a cada articulo o grupo de
articulos que sean sustancialmente independientes.

La votacion de las propuestas de acuerdos se realizara mediante los
siguientes sistemas:

a) Propuestas de acuerdos relativas a asuntos comprendidos en el
orden del dia: Para su votacion se utilizara el sistema de deduccién negativa.
A tales efectos se consideraran votos a favor de la propuesta todos los
correspondientes a las acciones presentes o representadas, deducidos los
votos correspondientes a las acciones cuyos titulares o representantes
manifiesten que votan en contra o se abstienen.

b) Propuestas de acuerdos relativas a asuntos no comprendidos en el
orden del dia: Para su votacion se utilizara el sistema de deduccion positiva.
A tales efectos se consideraran votos en contra de la propuesta todos los
correspondientes a las acciones presentes o representadas deducidos los
votos correspondientes a las acciones cuyos titulares o representados
manifiesten que votan a favor o se abstienen.

En todo caso, aprobada una propuesta de acuerdo decaeran todos los demés
relativos al mismo asunto y que sean incompatibles con él, sin que proceda
someterlas a votacién lo cual se pondra de manifiesto por el Presidente.

La Sociedad permitird fraccionar el voto a fin de que los intermediarios
financieros que aparezcan legitimados como accionistas, pero actden por
cuenta de clientes distintos, puedan emitir sus votos conforme a las
instrucciones de éstos.

Para el ejercicio del derecho de voto de las propuestas incluidas en el orden del dia
a través de correspondencia postal, desde la convocatoria de la Junta General los
accionistas podran proveerse de la correspondiente tarjeta de voto mediante su
solicitud a la Sociedad y, en su caso, a través de su pagina web. Una vez
cumplimentada, conforme a las instrucciones incluidas en la misma, indicando el
nimero de acciones de que sea titular el accionista y el sentido del voto en cada
uno de los puntos del orden del dia, y firmada de manera autégrafa, debera
remitirse a la Sociedad para su recepcion y cémputo con al menos veinticuatro
horas de antelacion a la celebracién de la Junta en primera convocatoria. Los votos
recibidos con posterioridad al citado plazo de antelacion no seran tenidos en cuenta
en el computo de la Junta.

En la pagina web se incluira toda la informacion necesaria para que los accionistas
puedan ejercitar el derecho de voto a través de la correspondencia postal.

Para el ejercicio del derecho de voto de las propuestas incluidas en el orden del dia
mediante correspondencia electronica o cualquier otro medio de comunicacion a
distancia se estara a los medios y procedimientos que incorpore la Sociedad
conforme a las normas que desarrollen estos sistemas, difundiéndose la
informacion que proceda a través de la pagina web, incluyendo, en su caso, los
formularios para acreditar la asistencia y el ejercicio del voto.

A tal efecto, se faculta al Consejo de Administracion para desarrollar vy
complementar la regulacion de la delegacion y ejercicio del derecho de voto
mediante sistemas de comunicacion a distancia establecidos en el Reglamento de
la Junta General, atendiendo a las condiciones técnicas y juridicas que lo hagan
posible, asi como para determinar, segun el estado y seguridad de las
comunicaciones, el momento a partir del cual los accionistas podran emitir su voto
mediante estos sistemas.

En todo caso, el voto emitido mediante sistemas de comunicacién a distancia se
considerard automaticamente revocado por la asistencia del accionista a la Junta
General.”



Quinto.- Autorizacion al Consejo de Administracion para que pueda aumentar el
capital social con supresidn, en su caso, del derecho de suscripcion preferente,
y con la consiguiente modificacion del articulo seis de los Estatutos Sociales,
de conformidad con los articulos 153. 1. b) y 159.2 y la prevision del 161.1 de la
Ley de Sociedades Andnimas.

Propuesta: Dejar sin efecto el acuerdo adoptado por la Junta General de Accionistas
celebrada el 27 de junio de 2006 en el punto sexto del Orden del Dia, por el que se
autoriz6 al Consejo de Administracion a ampliar el capital social.

Autorizar al Consejo de Administracion para que conforme a lo que establecen los
articulos 153.1.b) y 159.2 de la Ley de Sociedades Andnimas, con la prevision de lo
dispuesto en el articulo 161.1 de la citada norma, pueda aumentar el capital social
hasta el 50 % del capital social establecido con supresion, en su caso, del derecho de
suscripcion preferente, por elevacion del valor nominal de las acciones existentes o
mediante la emision de nuevas acciones ordinarias, con la consiguiente modificacion
del parrafo segundo del articulo 6 de los Estatutos Sociales, que quedaria con la
siguiente redaccion:

«Articulo 6°:

El capital social se fijja en la cantidad de 25.914.598 euros, el cual se halla
totalmente desembolsado y esta integrado por 25.914.598 acciones ordinarias, de
una sola serie, de valor nominal de UN euro cada una, numeradas del 1 al
25.914.598 ambos inclusive, representadas por anotaciones en cuenta, estdndose a
todos los efectos a lo dispuesto en su normativa especifica.

Por acuerdo de la Junta General Ordinaria de veintisiete de marzo de dos mil
siete, el Consejo de Administracion podra aumentar el capital social hasta el
maximo legal permitido, con supresion, en su caso, del derecho de suscripcion
preferente, por elevacién del valor nominal de las acciones existentes o mediante la
emision de nuevas acciones ordinarias, en la oportunidad y cuantia que decida, sin
previa consulta a la Junta General, en una o varias veces dentro del plazo de cinco
afos, que finalizara el veintiséis de marzo de dos mil doce, de conformidad con
lo establecido en el articulo 153.1.b) de la vigente Ley de Sociedades Andnimas.

Dicho aumento de capital podra efectuarse, de conformidad con la legislacién
vigente en cada momento, mediante la emision de acciones ordinarias.

Por el hecho de esta delegacion los Administradores quedan facultados para dar
nueva redaccion al articulo de los Estatutos sociales relativo al capital social, una
vez acordado y ejecutado el aumento».

Solicitar la admisién a negociacion de las nuevas acciones que se emitan en virtud de
este acuerdo en las Bolsas de Valores en las cuales coticen las acciones de Unién
Europea de Inversiones, Sociedad Andénima, en el momento de ejercitarse cada
aumento de capital.

A los efectos de lo dispuesto en el articulo 27 b) del Reglamento de las Bolsas de
Comercio aprobado por el Decreto 1506/1967, de 30 de junio, se declara expresamente
el sometimiento de la sociedad a las normas que existan o puedan dictarse en el futuro
en materia de Bolsas y, especialmente, sobre contratacion, permanencia y exclusion de
la cotizacion oficial, y se hace constar expresamente que, en caso de que se solicitase
posteriormente la exclusiéon de la cotizacién de las acciones del Uniéon Europea de
Inversiones, Sociedad Anénima, ésta se adoptara con las mismas formalidades a que
se refiere dicho articulo y, en tal supuesto, se garantizara el interés de los accionistas
gue se opongan o no voten el acuerdo, cumpliendo los requisitos establecidos en la Ley
de Sociedades Andnimas y disposiciones concordantes, todo ello de acuerdo con lo
dispuesto en el citado Reglamento de Bolsas de Comercio, la Ley del Mercado de
Valores y disposiciones que la desarrollen.



Sexto.- Autorizacion y delegacion en el Consejo de Administracion para la
interpretacion, subsanacién, complemento, ejecucidon y desarrollo de los
acuerdos que se adopten por la Junta.

Propuesta: Delegar en el Consejo de Administracién, las facultades que sean
legalmente necesarias para permitir la mas plena ejecucion de los acuerdos adoptados
por la Junta General, concediendo la capacidad de sustituir estas facultades en el
Consejero Delegado o en las personas que el Consejo estime conveniente, realizando
cuantos tramites sean necesarios 0 convenientes para obtener las autorizaciones o
inscripciones que sean preceptivas por parte de la Comision Nacional del Mercado de
Valores, el Registro Mercantil o cualquier otro organismo publico o privado. A tales
efectos, podran formalizar, interpretar, subsanar y ejecutar en el mas amplio sentido los
acuerdos adoptados por la Junta General hasta dejarlos inscritos en los
correspondientes registros, asi como rectificar o subsanar dichos acuerdos, siempre
gue tales subsanaciones o rectificaciones se limiten a aceptar las que suponga la
calificacion verbal o escrita del Sr. Registrador Mercantil o requiera la autoridad
administrativa competente.

Asimismo, facultar al Presidente, al Consejero Delegado y al Secretario del Consejo de
Administracion, para que cualquiera de ellos, indistintamente, comparezca ante Notario
Publico y otorgue o firme las correspondientes escrituras publicas necesarias o
convenientes en las que solemnice y formalice los precedentes acuerdos, con las
facultades complementarias de lo acordado que considere conveniente determinar,
hasta dejar aquellos inscritos o depositados en los correspondientes Registros, incluso
de forma parcial si ello fuera procedente, asi como para que cualquiera de ellos pueda
rectificar o subsanar dichos acuerdos, siempre que tales subsanaciones o
rectificaciones se limiten a aceptar las rectificaciones que suponga la calificacion verbal
o escrita del sefior Registrador Mercantil.

Séptimo.- Nombramiento de Auditor para la revisién y auditoria legal de los
estados contables consolidados de la Sociedad.

En la Junta General Ordinaria de 18 de junio de 2002, Unién Europea de Inversiones,
S.A. designo a Lasemer Auditores, S.L. para los afios 2002 a 2007, ambos inclusive,
como auditor de los estados contables individuales de la Sociedad.

Como consecuencia de la fusién por absorcidn de Bairsa, S.A.U. y Popularinsa, S.A.
acordada en la Junta General Ordinaria celebrada el 27 de junio de 2006, Unién
Europea de Inversiones, S.A. ha pasado a ser la matriz de un grupo consolidado, por
lo que procede nombrar Auditor para la auditoria legal de los estados contables
consolidados de la Sociedad. Por consiguiente, se formula la siguiente:

Propuesta.- De conformidad con la propuesta emitida por el Comité de Auditoria,
asumida por el Consejo de Administracién, y de acuerdo con lo establecido en el
articulo 204 de la vigente Ley de Sociedades Andnimas, nombrar a Lasemer
Auditores, S.L. como auditores de los estados contables consolidados de la Sociedad
para los ejercicios 2006 y 2007.



