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INFORME DEL CONSEJO DE ADMIN ISTRACION DE "LA
SEDA DE BARCELOMA, S A’ SOBRE LA OFERTA
SUBLICA DE ADQUISICION DE ACCIONES FORMULADA
POR "PC 5. XXI INVERSIONES BRURSATILES, 5. L.

El Conzejo de Agministracian de "LA SEDA DE BARCELCNA, 5. AT
{en adelante L SB), mediante &l procedimietito exeria astablecido en &l
art. 100.1 del Reglamento del Registra Mercantl, aprobd el 10 de
diclembre de 2002 por ynanimidad de sus miembros, & gfectos de o
previsto en el art. 20 del Raeal Decreto 14971991, de 26 de julio. el
siguiente Informe sobre la Oferta Publica de Adquisician formulada por
PG 8. XXl INVERSIONES GURSATIIES, 5. L (en adelantz PC 5.
xx1y, cuyo apartadc 1 recoge ia pasicion del Consejo y &l apartado 2 las
' etantes infsrmacionas y opinionas gue sfectan individualments a sUS
miembros:

Cl Cansejo de administracion de | SE ha sido asistida por Société
Géanérale qulen ha evaluado €l yalor de las accioes de la compania
aplicando &l métndo  del descuento de fujos de Caja y otras
fransacclones y companias eotizadas comparables concluyenda que &l
precio ofgrtado NG €5 de mercado.

Sa amiten las siguiemes uhSarvacionss:

10.. B . XXl no ha comunicado previamante i oferta a LSE por 1o
que Ias intenciones de la oferente respecto a la compenla sélo s2
pueden valorar en hase a la informacion del falleto informativa de la
OPa. En este fellcto se dice que. si bien fa participacicn tiene caracier
de inversian financiara y na persigue nngan interés u objetivo comereial,
pe §. XX tiene la intencion de solicitar el nomery de puesios &n el
Consejo OB administracion gue e pudiesen catrespondar
proparcionalmente a la posician seoionafial gue se adguiera can la OFPA.
|SE es una sociedad gquimico indugtrial con una dilatada historia
amprasarial y el oferente €5 una compafia do racientisima creacion gue
no presania experencia ninguna ni sinergias con el sector de actividad
empresarial de L5B.

_ Ls OPA del oferente 85 pof precio de 2 GUMOS par accion
sensblemente pur debajo da sU walar nominal {3,005060 £ por accion] ¥
del valor teancs contable de LSB. Aunoue o} vaior de colizacien de lua
fimos tiempos &5 ligeramentie inferior al clertado, &l precie de 2 eUurms
par accion se cansidera insuficierte.
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_La OPA se dirige 2 Un maxime de 25% del tatel capital social, ©
Que no neneficla 2 1a fragrmentacian del accionariade de ja Saciedad
porgue Hmit2 las posiblidodes de su acepiacidn por un mayor namero
de acdonistas.

Par las razones pxpuestas &l Conseia de Administracién, de forma
unanime, valora neqs warnente la OPA Y po recomenda 2 jos
accionistas de LSB su apeptacion @ no ser que se majore gl precio
oferiada ¥, 58 increments el porcenizie de sajorea afactados.

gv. La opinibn de los Consejems €2 unénime y Rplenamente
coincidente con la relacionada en al precedente apartada 1. No existe
acuerds alguno entre LsB y PC E. xx} ni enire PC 5. XX y ningUno de
las riembros del Consejc de Administracion de L3B.

0. Jacimto Soler Padro manifiesta gue &n sU cafidad de accionista Y
consejers, ha pressitado con fecha 4 de diclembre Oltimo, eeurst
Conienuioso Administrativa &n relacion con 1 expresada OPA.

£l resto de Consejeros marifiesia sU disconformidad  con la
presentackn del [eferido fecurso RAMQUE concdlca ia voluntad de o8
Consejeros de actuar unanimementz y de consensuar lodas [as
actuaciones relacionadas con 12 QFA.

Todos los miembros del Consejo de Administracion son fitulares de
accionea de LSB y ningunc gene intencién dé aceptar la ofera.

Rarceiona, 10 de diciambm-dg 2002.

zdd.- D. Juan de Tord Figueras
Secretario del Conseio de Administracian
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