Juan Luis Sabater Navarro, en su calidad de Director de Financiacion y
Gestion de Liquidez de la CAJA DE AHORROS DEL MEDITERRANEO, a
los efectos del PROCEDIMIENTO DE VERIFICACION por la Comisidn
Nacional del Mercado de Valores del Folleto Base de Valores de Renta Fija
de CAJA DE AHORROS DEL MEDITERRANEO

CERTIFICA

Que, el contenido del Folleto Base de Valores de Renta Fija de Caja de
Ahorros del Mediterraneo que ha sido registrado por la Comisidn
Macional del Mercado de Valores con fecha 12 de julio de 2007, coincide
exactamente con la que se presenta adjunta a la presente certificacidn en
soporte informatico;

AUTORIZA

La difusién del texto del citade Folleto Base a través de la pagina de
Internet de la Comision Nacional del Mercado de Valores.

Y para que asi conste y surta los efectos oportunos se expide la presente
certificacion en Alicante, a 13 de julio de 2007.
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FOLLETO DE BASE DE VALORES DE
RENTA FIJA

Importe nominal maximo: 2.000.000.000
Euros

Julio de 2007

El presente Folleto de Base de Vaores de Renta Fija elaborado de conformidad con el Anexo V del
Reglamento CE n° 809/2004 de la Comision de 29 de abril de 2004, ha sido inscrito en los Registros
Oficiales de la Comision Nacional del Mercado de Valores con fecha 12 de julio de 2007 y se
complementa con € Documento de Registro elaborado conforme a Anexo XI del Reglamento CE n°
809/2004 de 29 de abril de 2004 e inscrito en los Registros Oficiales del citado Organismo con fecha 19
de octubre de 2006.
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I. RESUMEN

A continuacion se describen las principales caracteristicas a tener en cuenta para una adecuada
comprension de la emision. Para mayor comprension el inversor debera leerse el presente
Folleto Base, asi como el Documento de Registro.

e Esteresumen debe leerse como introduccion al Folleto Base.

e Todadecision de invertir en los valores debe estar basada en la consideracion por parte del
inversor del Folleto Base en su conjunto.

e No podra exigirse responsabilidad civil a ninguna persona exclusivamente por el Resumen a
no ser que el Mismo sea engafioso, inexacto o incoherente en relacion con las demas partes
del Folleto Base.

1. INFORMACION DE_LOS VALORES RECOGIDOS EN_EL
FOLLETO BASE

1.1 Clase de los valores

Podran emitirse Bonos Simples o Subordinados, Obligaciones Simples, Subordinadas o
Subordinadas Especiales, Cédulas Hipotecarias y Cédulas Territoriales (conjuntamente los
valores). Las garantias, caracteristicas y orden de prelacion de los valores se recogen en el
epigrafe 4.5 y 4.A, respectivamente, del Folleto Base de Valores de Renta Fija. En ningtn caso,
los valores emitidos podran generar rendimientos negativos para sus suscriptores, excepto para
la Deuda Subordinada Especia ya que su importe podria utilizarse por Caja Mediterraneo para
compensar pérdidas.

Siempre que asi se convenga en los términos y condiciones de los valores objeto de emision, se
reflgje en las "Condiciones Finales' y proceda de acuerdo con la naturaleza y régimen juridico
de los valores, los valores de una misma clase podran tener la consideracion de fungibles entre
Si.

1.2 Representacion de los valores

Las distintas clases de emisiones amparadas por este Folleto Base estaran representadas
mediante titulos fisicos o mediante anotaciones en cuenta y podran ser nominativos o al
portador.

1.3 Precio de amortizacion

Los valores del presente programa, se amortizaran a la par o por un importe superior segiin se
establezca en € acuerdo de emision y/o segun se especifique en las “Condiciones Finales”. El
importe de amortizacion que en su caso se establezca se sujetara a los minimos exigidos por la
legislacion que resulte aplicable en funcion del pais de emision y del mercado de cotizacion de
|os mismos.

1.4 Fecha de emision

En las “Condiciones Finales” de la emision se estableceran las fechas previstas de emision de
los valores.

1.5 Tipo de interés
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El interés efectivo previsto para el suscriptor de los valores se especificara en las “Condiciones
Finadles” y sera el que resulte de aplicar las condiciones particulares de dicha emision. En
emisiones cuyos flujos futuros no estuvieran prefijados, se detallaran en las “Condiciones
Finales” respectivas las hipdtesis de calculo de |os rendimientos.

1.6 Representacion de los tenedores

En las emisiones de valores donde proceda se constituira el Sindicato que tendra por objeto la
defensade los intereses y derechos de los titulares de los val ores.

1.7 Precio de los valores. Gastos para el suscriptor

El precio de las emisiones se determinara en el momento del lanzamiento de los mismos y
aparecera reflejado en las “Condiciones Finales” de la emision. El importe efectivo de los
valores para cada una de las emisiones dependera de las condiciones existentes en el mercado en
el momento de su lanzamiento. Por €ello, € precio de emision podra ser a la par, podra exceder
el 100% de su nominal, o bien, ser inferior a éste. En cualquier caso, en las “Condiciones
Finales” de cada emision aparecera claramente reflegjado el importe efectivo de los val ores.

Las Entidades colocadoras podran establecer comisiones o gastos a los suscriptores por la
suscripcion y amortizacion de los valores, siempre y cuando dichas comisiones o gastos se

indiquen en las “Condiciones Finales”.

1.8 Categorias de inversores a los que se ofertaran los valores

Las emisiones redizadas podran estar dirigidas al publico en general o bien a inversores
cudificados y en ambos casos, tanto nacionales como extranjeros, en funcion de las
caracteristicas especificas de cada emision. Las emisiones de valores realizadas podran ser
objeto de colocacion en uno o varios paises simultaneamente. En caso de que hubiese algun tipo
de reserva o tramo exclusivo para alguna jurisdiccion concreta se haria constar en las
correspondientes “Condiciones Finales” de los valores.

1.9 Admision a cotizaciéon

Para las emisiones realizadas se podra solicitar la admision a cotizacion en el Mercado AIAF de
Renta Fija, en cuyo caso Cga Mediterraneo solicitara la inclusion de cada emision en dicho
mercado para gue cotice en un plazo no superior a 30 dias desde la fecha de desembolso
establecido en las “Condiciones Finales” .

Ademas, para todos los valores, se podra también solicitar admision a negociacion en otros
mercados secundarios para lo cual Caja Mediterranco se compromete a cumplir las normas
aplicables para la cotizacion de los valores en dichos mercados. El mercado o los mercados
extranjeros alos que se podra solicitar la admision a negociacion de los valores se especificaran
en las “Condiciones Finales”. En caso de cotizar en un mercado Secundario no espaiiol, €l plazo
para cotizar desde lafecha de Emision se determinara en las “Condiciones Finales™.

1.10 Vigencia del Folleto de Base

Al amparo del presente Folleto Base se podran poner en circulacion distintas emisiones de
valores cuya emision, indistintamente para cada tipo de valor, tendra lugar en los proximos 12
meses a contar desde la publicacion del Folleto Base en lapagina web de la CNMV.

1.11 Importe nominal maximo del presente Folleto Base

El importe nominal maximo del presente Folleto Base sera de 2.000 millones de euros, o cifra
equivalente en caso de emisiones realizadas en otras divisas.
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1.12 Importe nominal de los valores

El importe nominal y el nimero de valores a emitir no esta prefijado de antemano y estara en
funcion del importe nominal de los valores individuales de cada una de las emisiones que se
realicen al amparo del presente Folleto Base, y del importe nominal total de cada una de dichas
emisiones singulares.

1.13 Ratings

El Emisor tiene asignadas las siguientes calificaciones crediticias (opinion que predice la
solvencia de la Entidad, de una obligacion, de un valor de deuda o similar, o de un emisor de
dichos valores, en base a un sistema de cdlificacion previamente definido) por las agencias
internacionales de calificacion crediticia: Moody’s, FitchRatings y Standard & Poor’s.

Ratings: Moody’s FitchRatings Standard &
Investors Service Poor’s
Largo Plazo Al A+ A+
Corto Plazo P1 F1 A-1
Perspectiva Estable Estable Estable
Fecha Ultima Abril 2007 Septiembre Noviembre
Revision 2006 2006

Las calificaciones asignadas por las agencias de calificacion reflejan el liderazgo de la Entidad
en su mercado regional, sus solidos fundamentos financieros con una rentabilidad por encima de
la media de sus competidores y buen control de costes, bajo indice de morosidad y alto grado de
cobertura, asi como un perfil de riesgo y capitalizacion adecuados. Adicionalmente, tienen en
cuenta cierta concentracion en los sectores inmobiliario y turistico, una amplia cartera de
participacionesy €l impacto en laliquidez por el fuerte crecimiento del crédito.

2. FACTORES DE RIESGO

2.1 Factores de Riesgo relativos al emisor

Los factores de riesgo gque afectan por su actividad a Cgja Mediterraneo se encuadran en las
Siguientes categorias:

e Riesgo Crediticio:

Es d riesgo que tiene una entidad financiera del posible impago de las operaciones crediticias
(préstamos personales, hipotecarios, etc.). Dado el peso relativo que tiene la actividad crediticia
en el balance, se configura como €l riesgo de mayor relevancia para una entidad de crédito.

e Riesgo deinterés:
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Riesgo incurrido como consecuencia del posible desfase o gap en los diferentes plazos de
vencimiento o revision de las distintas partidas de activo y pasivo que componen el balance, asi
como laevolucion de los tipos de interés de mercado.

e Riesgo detipo de cambio:

Riesgo coligado a la diferencia de tipo de cambio contratado en las operaciones en moneda
extranjera con su evolucion real.

e Riesgo de mercado:

Riesgo asociado a las variaciones en € precio de los instrumentos financieros (derivados, renta
variable, rentafija, etc.).

e Riesgo deliquidez:

Riesgo relativo a la imposibilidad de la entidad de hacer frente a sus obligaciones de pago a
corto plazo debido ala escasez de recursos liquidos en balance.

e Riesgo Operacional:

El Nuevo Acuerdo de Capital de Basilea define el riesgo operacional como “el riesgo de pérdida
resultante de una falta de adecuacion o de un fallo de los procesos, el personal o los sistemas
internos o bien de acontecimientos externos, incluyendo el riesgo legal y excluyendo el riesgo
estratégico y de reputacion”.

2.2 Factores de Riesgo relativos a los valores

e Riesgo de mercado:

Riesgo generado por cambios en las condiciones generales del mercado frente a las de la
inversion. Las emisiones de bonos y obligaciones estdn sometidas a posibles fluctuaciones de
sus precios en e mercado en funcion, principalmente, de la evolucion de los tipos de interés y
deladuracion de la inversion.

¢ Riesgo deliquidez o representatividad de los valores en el mercado:

Riesgo de que los operadores del mercado no encuentren contrapartida para los valores. La
distribucion de los valores que se emitan podria no ser muy amplia y aunque se podra solicitar
su admision a negociacion en el Mercado AIAF de Renta Fija y/0 en un mercado secundario no
espaiiol, podria no producirse una negociacion activa en el mismo.

¢ Riesgo de crédito:

Es el riesgo asociado a una pérdida econémica como consecuencia de la falta de cumplimiento
de las obligaciones contractua es de una de las partes. En este caso, fata de cumplimiento de la
devolucion ddl principa y/o pago de los intereses del valor por parte del Emisor.

e Variaciones delacdidad crediticiadel Emisor:
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Las emisiones estan respaldadas por la garantia patrimonial total de Cgja Mediterraneo. A la
fecha de registro del Folleto Base, € emisor tiene las calificaciones crediticias mencionadas en
€l apartado 1.13 del presente Folleto Base.

No obstante, no existen garantias de que estas calificaciones vayan a mantenerse durante todo el
plazo de vigenciadel Folleto Base.

e Riesgo de amortizacion anticipada de los valores:

En agquellos casos en que las “Condiciones Finales” de alguna emision establezcan la
posibilidad de amortizacion anticipada del Emisor, éste tendra derecho a amortizar
anticipadamente las emisiones emitidas al amparo de este Folleto Base. En tal caso, un inversor
podria no ser capaz de reinvertir el resultado de dicha amortizacion anticipada en valores
comparablesy al mismo tipo de interés.

e Riesgo de subordinacién y prelacidn de los inversores ante situaciones concursales:

En caso de producirse una situacion concursal del Emisor, el riesgo de los inversores dependera
de si setrata de bonosy obligaciones simples o bonos y obligaciones subordinados.

Los bonos y obligaciones simples estaran situados al mismo nivel del resto de acreedores
comunes, por detrds de los acreedores privilegiados y, en todo caso, por delante de los
acreedores subordinados y no gozaran de preferencia entre ellos.

Los bonos y obligaciones subordinadas estaran situados por detras de los acreedores comunes y
de los privilegiados y no gozaran de preferencia entre ellos. Las obligaciones subordinadas
especiales se sittian a efectos de prelacion tras todos los acreedores con privilegio, ordinarios y
detras del resto de deudas subordinadas del Emisor y no gozaran de preferencia en el seno de la
Deuda Subordinada Especial de la Cgja Mediterraneo.

e Riesgo de diferimiento v de pérdida de principal para las obligaciones subordinadas
especiaes:

Riesgo de que se produzcan diferimientos en el pago de los intereses y minoraciones en
principal de obligaciones subordinadas especiales en caso de ser utilizados por € Emisor para
la compensacion de pérdidas conforme con las disposiciones legales previstas al efecto. En este
caso €l suscriptor podria perder el 100% del capital invertido, asi como los intereses devengados
y no pagados hastala fecha.

3. INFORMACION SOBRE EL EMISOR

La Entidad Financiera emisora de los valores es Cagja de Ahorros del Mediterraneo (en adelante,
Caja Mediterraneo, la Entidad Emisora o el Emisor), con domicilio socia en la cale San
Fernando, 40, 03001 de Alicante.

Los Estatutos Sociades y demas informacion ptblica pueden ser consultados en el domicilio
social de CgaMediterraneo asi como en la pagina web de la entidad: www.cam.es

Las cuentas anuales, que a continuacion aparecen, €S informacion auditada y han sido
preparadas en base ala Circular del Banco de Espaiia 4/2004, de 22 de diciembre, sobre Normas
de Informacion Financiera Publica y Reservada y Modelos de estados Financieros. Copia de
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http://www.cam.es

esta documentacion esta depositada ante la CNMV, y puede ser consultada en la pagina web de

laCNMV

Datos obtenidos de las cuentas anuales. Datos auditados. Criterios Circular 4/2004

CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIA CONSOLIDADA PUBLICA

(Miles de euros redondeados) dic 06 dic 05 Variacién %
MARGEN DE INTERMEDIACION 897.271 776.248 15,6
§§§ ll_(;rl/gggz I;E ENTIDADES VALORA. POR EL METODO DE LA 0500 6561 o747
COMISIONES NETAS 172.020 148.803 15,6
ACTIVIDAD DE SEGUROS 89.671 69.370 29,3
RESULTADOS DE OPERACIONES FINANCIERAS 155.079 43.858 2536
DIFERENCIAS DE CAMBIO (NETO) 15.747 8713 80,7
MARGEN ORDINARIO 1.400.297 | 1.053.553 32,9
GASTOS DE EXPLOTACION -559.939 | -528.938 59
MARGEN DE EXPLOTACION 840.358 524.615 60,2
PERDIDAS POR DETERIORO DE ACTIVOS 330968 | -197.116 -267,9
DOTACIONES A PROVISIONES 24.529 17575 -239.6
OTROS RESULTADOS NETOS 33.940 81.695 585
RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS 518.801 391.619 32,5
IMPUESTO SOBRE BENEFICIOS 143048 | -92.136 55,3
RESULTADO CONSOLIDADO DEL EJERCICIO 375.753 299.483 25,5
RESULTADO ATRIBUIDO A LA MINORIA -40.940 23132 770
RESULTADO ATRIBUIDO AL GRUPO 334.813 276.351 21,2

Programa de Renta Fija Simple Caja Mediterrdaneo
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BALANCE CONSOLIDADO PUBLICO

Datos obtenidos de las cuentas anuales. Datos auditados. Criterios Circular 4/2004

(Miles de euros redondeados) dic 06 dic 05
ACTIVO
1. CAJA 'Y DEPOSITOS EN BANCOS CENTRALES 804.405 506.967
2. CARTERA DE NEGOCIACION 156.695 95.581
3. OTROS ACTIVOS FINANCIEROS A VALOR RAZONABLE CON 36.493 42784
CAMBIOS EN PERDIDAS Y GANANCIAS
4. ACTIVOS FINANCIEROS DISPONIBLES PARA LA VENTA 7.866.911 | 7.867.721
5. INVERSIONES CREDITICIAS 50.293.131 | 38.016.200
6. CARTERA DE INVERSION A VENCIMIENTO 1.146.022 123.278
10. DERIVADOS DE COBERTURA 488.357 217.882
11. ACTIVOSNO CORRIENTES EN VENTA 20.774 14.205
12. PARTICIPACIONES 266.125 217.991
15. ACTIVO MATERIAL 660.530 568.028
16. ACTIVO INTANGIBLE 52.589 12.875
17. ACTIVOSFISCALES 371.119 333.739
18. PERIODIFICACIONES 21.667 22522
19. OTROSACTIVOS 49.952 54.888
TOTAL ACTIVO 62.243.770/48.094.661
PASIVO Y PATRIMONIO NETO
1. CARTERA DE NEGOCIACION 202.304 82.186
4. PASIVOS FINANCIEROS A COSTE AMORTIZADO 54.334.612 | 40.890.359
11. DERIVADOS DE COBERTURA 423671 600
13. PASIVOS POR CONTRATOS DE SEGUROS 2479197 | 2.350.852
14. PROVISIONES 357.838 376.385
15. PASIVOS FISCALES 516.285 468.805
16. PERIODIFICACIONES 140.088 118673
17. OTROS PASIVOS 154.666 111.885
18. CAPITAL CON NATURALEZA DE PASIVO FINANCIERO 0 461.099
TOTAL PASIVO 58.608.661|44.860.844
1. INTERESES MINORITARIOS 525.428 490.838
2. AJUSTES POR VALORACION 833.500 726535
3. FONDOS PROPIOS 2276.001 | 2.016.444
TOTAL PATRIMONIO NETO 3.635.109 | 3.233.817
PASIVO TOTAL PATRIMONIO NETO Y 62.243.770/48.094.661
PRO-MEMORIA
1. RIESGOS CONTINGENTES 3.046.085 | 2.339.351
2. COMPROMISOS CONTINGENTES 9.127.282 | 6.652.593

Programa de Renta Fija Simple Caja Mediterrdaneo
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Las cuentas trimestrales, que a continuacion aparecen, han sido preparadas en base a la
Circular dd Banco de Espana 4/2004, de 22 de diciembre, sobre Normas de
Informacion Financiera Publica y Reservada y Modelos de estados Financieros.

CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIA CONSOLIDADA PUBLICA
Datos no auditados. Criterios Circular 4/2004
(Miles de euros redondeados) mar 07 mar 06 Variacién %
MARGEN DE INTERMEDIACION 246.533 191.882 28,5
EAEgg:_C'I;gEé)%zE ENTIDADES VALORA. POR EL METODO DE LA 1717 1581 86
COMISIONES NETAS 48.364 41.599 16,3
5. COMISIONES PERCIBIDAS 57.966 49.021 18,2
6. COMISIONES PAGADAS 9.602 7.422 294
ACTIVIDAD DE SEGUROS 26.201 21.907 19,6
RESULTADOS DE OPERACIONES FINANCIERAS 279.606 33.628 7315
DIFERENCIAS DE CAMBIO (NETO) 3.176 5.552 -42,8
MARGEN ORDINARIO 605.597 296.149 104,5
GASTOS DE EXPLOTACION -153.620 -135.623 13,3
MARGEN DE EXPLOTACION 451.977 160.526 181,6
PERDIDAS POR DETERIORO DE ACTIVOS 70.735 54.825 29,0
DOTACIONES A PROVISIONES 150.722 5.882 2.462,4
OTROS RESULTADOS NETOS -2.863 12.220 -123,4
RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS 227.657 112.039 103,2
IMPUESTO SOBRE BENEFICIOS -120.807 -19.630 515,4
RESULTADO CONSOLIDADO DEL EJERCICIO 106.850 92.409 15,6
RESULTADO ATRIBUIDO A LA MINORIA -12.073 -10.065 20,0
RESULTADO ATRIBUIDO AL GRUPO 94.777 82.344 15,1
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Programa de Renta Fija Simple Caja Mediterrdaneo

BALANCE CONSOLIDADO PUBLICO
Datos no auditados. Criterios Circular 4/2004
(Miles de euros redondeados) mar 07  mar 06
ACTIVO
1. CAJA Y DEPOSITOS EN BANCOS CENTRALES 551.499 419.993
2. CARTERA DE NEGOCIACION 120.459 39.830
3. OTROS ACTIVOS FINANCIEROS A VALOR RAZONABLE CON 44,345 37,029
CAMBIOS EN PERDIDAS Y GANANCIAS
4. ACTIVOS FINANCIEROS DISPONIBLES PARA LA VENTA 7.644.182 7.883.947
5. INVERSIONES CREDITICIAS 54.609.825 | 42.669.104
6. CARTERA DE INVERSION A VENCIMIENTO 1.138.005 413.984
10. DERIVADOS DE COBERTURA 2.460.496 162.016
11. ACTIVOSNO CORRIENTES EN VENTA 21.373 15.117
12. PARTICIPACIONES 307.930 221.238
15. ACTIVO MATERIAL 695.032 579.279
16. ACTIVO INTANGIBLE 61.005 15.997
17. ACTIVOSFISCALES 383.083 348.206
18. PERIODIFICACIONES 30.705 32,552
19. OTROSACTIVOS 90.779 59.332
TOTAL ACTIVO 68.158.718|52.897.624
PASIVO Y PATRIMONIO NETO
1. CARTERA DE NEGOCIACION 89.997 17.818
4. PASIVOS FINANCIEROS A COSTE AMORTIZADO 58.297.421 | 45.708.313
11. DERIVADOS DE COBERTURA 2.490.590 95.916
13. PASIVOS POR CONTRATOS DE SEGUROS 2.414.665 2.403.490
14. PROVISIONES 477.068 372.771
15. PASIVOS FISCALES 443570 409.942
16. PERIODIFICACIONES 177.821 137.517
17. OTROS PASIVOS 205.698 163.505
18. CAPITAL CON NATURALEZA DE PASIVO FINANCIERO 0 460.111
TOTAL PASIVO 64.596.830(49.769.383
1. INTERESES MINORITARIOS 526.662 494.479
2. AJUSTES POR VALORACION 673.422 583.831
3. FONDOS PROPIOS 2.361.804 2.049.931
TOTAL PATRIMONIO NETO 3.561.888 | 3.128.241
PASIVO TOTAL PATRIMONIO NETO Y 68.158.718|52.897.624
PRO-MEMORIA
1. RIESGOS CONTINGENTES 3.057.204 2.470.536
2. COMPROMISOS CONTINGENTES 9.441.550 7.146.076
Pagina 12 de 68



II. FACTORES DE RIESGO RELATIVOS A LOS VALORES

e Riesgo de mercado:

Riesgo generado por cambios en las condiciones generales del mercado frente a las de la
inversion. Las emisiones de bonos y obligaciones estan sometidas a posibles fluctuaciones de
sus precios en & mercado en funcion, principalmente, de la evolucion de los tipos de interés y
deladuracion de la inversion.

¢ Riesgo deliguidez o representatividad de los valores en €l mercado:

Riesgo de que los operadores del mercado no encuentren contrapartida para los valores. La
distribucion de los valores que se emitan podria no ser muy amplia y aunque se va a solicitar su
admision a negociacion en el Mercado AIAF de Renta Fija, y/0, en su caso, en otros mercados
secundarios oficiales, podria no producirse una negociacion activa en el mismo. Tampoco es
posible asegurar € desarrollo o liquidez de los mercados de negociacion para cada emision en
particular.

¢ Riesgo de crédito:

Es €l riesgo asociado a una pérdida econdomica como consecuencia de la falta de cumplimiento
de las obligaciones contractua es de una de las partes. En este caso, fata de cumplimiento de la
devolucion del principal y/o pago de los intereses del valor por parte del Emisor.

e Variaciones delacdidad crediticiadel Emisor:

Las emisiones estan respaldadas por la garantia patrimonial total de Cgja Mediterraneo. A la
fecha de registro del Folleto Base, el emisor tiene las siguientes calificaciones crediticias:

Ratings: Moody’s FitchRatings Standard &
Investors Service Poor’s
Largo Plazo Al A+ A+
Corto Plazo P1 F1 A-1
Perspectiva Estable Estable Estable
Fecha Ultima Abril 2007 Septiembre Noviembre
Revision 2006 2006

No obstante, no existen garantias de que estas calificaciones vayan a mantenerse durante todo e
plazo de vigenciadel Folleto Base.

e Riesgo de amortizacion anticipada de los valores:

En agquellos casos en que las “Condiciones Finales” de alguna emision establezcan la
posibilidad de amortizacion anticipada del Emisor, éste tendra derecho a amortizar
anticipadamente las emisiones emitidas a amparo de este Folleto Base. En tal caso, un inversor
podria no ser capaz de reinvertir el resultado de dicha amortizacion anticipada en valores
comparablesy a mismo tipo de interés.
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e Riesgo de subordinacion y prelacion de los inversores ante situaciones concursales:

En caso de producirse una situacion concursal del Emisor, el riesgo de los inversores dependera
de si setrata de bonosy obligaciones simples o bonos y obligaciones subordinados.

Los bonos y obligaciones simples estaran situados al mismo nivel del resto de acreedores
comunes, por detrds de los acreedores privilegiados y, en todo caso, por delante de los
acreedores subordinados y no gozaran de preferencia entre ellos.

Los bonos y obligaciones subordinadas estaran situados por detras de los acreedores comunes y
de los privilegiados y no gozaran de preferencia entre ellos. Las obligaciones subordinadas
especiaes se sitian a efectos de prelacion tras todos los acreedores con privilegio, ordinarios y
detras del resto de deudas subordinadas del Emisor y no gozaran de preferencia en el seno de la
Deuda Subordinada Especial de la Cgja Mediterraneo.

e Riesgo de diferimiento y de pérdida de principal para las obligaciones subordinadas
especiaes:

Riesgo de que se produzcan diferimientos en € pago de los intereses y minoraciones en €
principal de obligaciones subordinadas especiales en caso de ser utilizados por € Emisor para
la compensacion de pérdidas conforme con las disposiciones legales previstas d efecto. En este
caso €l suscriptor podria perder el 100% del capital invertido, asi como los intereses devengados
y no pagados hastala fecha.
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III. NOTA DE VALORES

1. PERSONAS RESPONSABLES

D. Juan Luis Sabater Navarro, en su calidad de Director de Financiacion y Gestion de Liquidez,
especiamente facultado al efecto en virtud del Acuerdo del Consgjo de Administracion de fecha
25 de mayo de 2007 y en nombre y representacion de Caja de Ahorros del Mediterraneo (en
adelante, Caja Mediterraneo, la Entidad Emisora o el Emisor), con domicilio en Alicante, calle
San Fernando n° 40, con C.I.F. G-03046562, asume la responsabilidad de las informaciones
contenidas en este Folleto Base.

D. Juan Luis Sabater Navarro declara que, a su entender, las informaciones contenidas en €
presente Folleto Base son conformes a la realidad y no se omite ningun hecho que por su
naturaleza pudiera alterar su alcance.

2. FACTORES DE RIESGO

Véase Seccion II “Factores de Riesgo relativo a los Valores” del presente Folleto Base de
Vaores.

3. INFORMACION FUNDAMENTAL

3.1 Interés de las personas fisicas vy juridicas participantes en Emision

No existen intereses particulares en las entidades participantes que elaboran € presente Folleto
Base.

3.2. Motivo de la Emision v destino de los ingresos

Las Emisiones de valores que se realicen bajo e presente Folleto obedecen a la financiacion
habitual del Emisor

Los gastos del registro del Folleto Base seran los siguientes, teniendo en cuenta una emision por
e importe nominal del Folleto Base y asumiendo que los valores se emiten a un plazo superior
de 18 mesesy cotizanen A.LLA.F

Concepto Importe
Registro en laCNMV 39.813,66 Euros
Tasas Al A.F 45.000 Euros

Si alguna emision se redlizara en otro mercado que no fuese € nacional, se someteria a los
costes que indicase la Entidad Supervisora de dicho pais.

Adicionalmente a estos gastos fijos, cada una de |as emisiones realizadas al amparo del presente
Folleto soportara los siguientes gastos, teniendo en cuenta una emision por el importe nominal
del Folleto Base y asumiendo que los valores se emiten a un plazo superior de 18 meses y
cotizanen A.l.A.F:
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Concepto Importe
Tasas CNMV 9.000 Euros
Supervision y Admision A.LAF 45.000 Euros
Inscripcion IBERCLEAR 500 Euros

4. INFORMACION RELATIVA A LOS VALORES QUE VAN A
OFERTARSE / ADMITIRSE A COTIZACION

4.1. Descripcion del tipo v la clase de los valores

Al amparo del presente Folleto Base de Vaores de Renta Fija, podran emitirse Bonos Simples o
Subordinados, Obligaciones Simples, Subordinadas o Subordinadas Especiales, Cédulas
Hipotecarias y Cédulas Territoriales, que en ningun caso podran generar rendimientos negativos
para sus suscriptores, excepto para la Deuda Subordinada Especia ya que su importe podria
utilizarse por Cgja Mediterraneo paracompensar pérdidas.

» Bonos y Obligaciones Simples: Los Bonos y Obligaciones Simples son valores que
representan una deuda para su Emisor, devengan intereses y son reembolsables por
amortizacion anticipada o a vencimiento, salvo emisiones perpetuas.

» Bonos y Obligaciones Subordinadas. Los Bonos y Obligaciones Subordinadas son valores
gue representan una deuda para su Emisor, devengan intereses y son reembolsables por
amortizacion anticipada 0 a vencimiento, salvo emisiones perpetuas. En base a su condicion
de emision subordinada se sittian a efectos de prelacion de créditos tras todos los acreedores
con privilegio y ordinarios.

» Obligaciones Subordinadas Especiales. Las Obligaciones Subordinadas son valores que
representan una deuda para su Emisor, devengan intereses y tienen caracter perpetuo. En
base a su condicion de emision subordinada especial se sitiian a efectos de prelacion de
créditos tras todos los acreedores con privilegio, ordinarios y detras del resto de deudas
subordinadas del Emisor. Una descripcion de las caracteristicas de las Obligaciones
Subordinadas Especiales se recogen en el apartado 4.A. del presente Folleto Base.

» Cédulas Hipotecarias: Las Cédulas Hipotecarias son valores que representan una deuda para
su Emisor, devengan intereses y son reembolsables por amortizacion anticipada o a
vencimiento. Estos valores se emiten con la garantia de la cartera de préstamos concedidos
con garantia hipotecaria de inmuebles por la sociedad emisora conforme a la legislacion
vigente alos efectos.

» Cédulas Territoriales: Las Cédulas Territoriales son valores que representan una deuda para
su Emisor, devengan intereses y son reembolsables por amortizacion anticipada o a
vencimiento. Estos valores se emiten con la garantia de la cartera de préstamos y créditos
concedidos por la sociedad emisora a Estado, las Comunidades Autonomas, los Entes
Locales, asi como a los organismos autonomos y a las entidades publicas empresariales
dependientes de los mismos o0 a otras entidades de naturaleza analoga del Espacio
Economico Europeo, conforme a la legislacion vigente a los efectos.

Pagina 16 de 68

Programa de Renta Fija Simple Caja Mediterrdaneo



Lainformacion relativa al Codigo ISIN (International Securities Identification Number), U Otros
codigos utilizados internacionalmente, de cada una de las emisiones redlizadas al amparo del
presente Folleto Base aparecerd recogida en las “Condiciones Finales” de la emision
correspondiente.

Siempre que asi se convenga en los términos y condiciones de los valores objeto de emision y se
reflge en (a) las Condiciones Finales de las emisiones que se realicen al amparo del presente
Folleto de Base o (b) en las Notas de Va ores correspondientes a emisiones realizadas a margen
del presente Folleto de Base pero durante su periodo de vigencia, los valores de una misma
clase podran tener la consideracion de fungibles entre si, con otros de posterior emision.

A tales efectos y con ocasion de la puesta en circulacion de una nueva emision de valores
fungible con otra u otras anteriores de valores de igua clase, en las respectivas Condiciones
Finales 0 Nota de Vaores se hara constar la relacion de las emisiones anteriores con las que la
nueva resulta fungible. En consecuencia, la prelacion crediticia correspondiente a los valores
vendra determinada por la de la ultima de las emisiones de valores de entre todas las que
tuvieran la consideracion de fungibles entre si.

4.2. Legislacion de los valores

Los vaores se emitiran de conformidad con la legislacion espafiola que resulte aplicable a
emisor 0 alos mismos. En particular, se emitiran de conformidad con la Ley 24/1988 de 28 de
julio, del Mercado de Valores, de conformidad con la Ley 211/1964, de 24 de diciembre, por la
gue se regula la emision de obligaciones por sociedades que no hayan adoptado la forma de
anonimas o por asociaciones u otras personas juridicas, y la constitucion del sindicato de
obligacionistas, y de acuerdo con aguellas otras normativas que las han desarrollado.

El presente Folleto Base se ha elaborado siguiendo los modelos previstos en el Anexo V dd
Reglamento (CE) n° 809/2004 de la Comision, de 29 de abril de 2004, relativo a la aplicacion de
la Directiva 2003/71/CE del Parlamento Europeo y del Consgjo en cuanto a la informacion
contenida en los folletos asi como a formato, incorporacion por referencia, publicacion de
dichosfolletos y difusion de publicidad.

Las emisiones de instrumentos de Deuda Subordinada estan sujetas, ademas, a lo establecido en
laLey 13/1992 de 1 de Junio y en la normativa reglamentaria que la desarrolla.

Las emisiones de Cédulas Hipotecarias estan sujetas, ademas, a lo establecido en la Ley 2/1981,
de 25 de marzo, de Regulacion del Mercado Hipotecario y en el Real Decreto 685/1982, de 17
de marzo, modificado por € Real Decreto 1289/1991, de 2 de agosto, por 1os que se desarrollan
determinados aspectos de la Ley 2/1981.

Las emisiones de Cédulas Territoriales estin sujetas, ademas, a lo establecido en la Ley
44/2002, de 22 de noviembre, de Medidas de Reforma del Sistema Financiero.

4.3 .Representacion de los valores

Las distintas clases de emisiones amparadas por este Folleto Base estaran representadas
mediante anotaciones en cuenta 0 mediante titulos fisicos y podran ser nominativos o al
portador.

Segun corresponda, les sera de aplicacion el régimen legal recogido en el apartado 4.2 anterior.

Con ocasion de cada una de las emisiones particulares realizadas al amparo del presente Folleto
Base, la Entidad Emisora publicara unas “Condiciones Finales”, conforme al modelo que figura
incluido en el Anexo | de este Folleto, en las que se detallaran las caracteristicas particulares de
los valores en relacion con su representacion final. Estas “Condiciones Finales” se depositaran
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en la Comision Nacional del Mercado de Vaores y, en su caso, en la Sociedad Rectora del
Mercado donde se vayan a cotizar los valores y en la entidad encargada del Registro Contable.

En las “Condiciones Finales” de cada emision se designara la entidad encargada del registro de
anotaciones en cuenta y de la compensacion y liquidacion, que podra ser la Sociedad de Gestion
de los Sistemas de Registro, Compensacion y Liquidacion de Valores, IBERCLEAR, SA.
Unipersonal, domiciliada en Madrid, Plaza de la Ledtad, n° 1, o una sociedad que desempefie
funciones similares.

Se podra solicitar la admision a negociacion de las emisiones realizadas a amparo del Folleto
Base en mercados regulados nacionales y/o extranjeros que en cualquier caso, apareceran
determinados para cada emision que se realice en sus respectivas “Condiciones Finales”. En €
caso de que se solicite exclusivamente la admision a negociacion en mercados regulados
extranjeros, la llevanza del registro correspondera al depositario central designado por la
sociedad rectora del mencionado mercado secundario extranjero y su funcionamiento sera el que
dicho depositario tenga establecido en sus normas de actuacion particulares.

4.4. Divisa de la emision

Las emisiones redlizadas al amparo del presente Folleto Base se podran emitir en cualquier
moneda de curso legal delos paises de la OCDE.

En cuaquier caso, en las “Condiciones Finales” de cada emision se detallard claramente la

moneda en la que estaran denominados los valores particulares que se emitan con cargo a este
Folleto Base.

4.5. Orden de prelacion

Las emisiones realizadas al amparo del presente Folleto Base gozaran de las garantias que se
especifican paralas siguientes clases de valores:

Bonos y Obligaciones Simples

En genera, salvo términos particulares establecidos con motivo del lanzamiento de una emision
concreta y que se especificaran en las “Condiciones Finales” de los valores, las emisiones de
Deuda Simple redizadas por € Emisor no tendran garantias reales ni de terceros. El capital y
los intereses de los valores estaran garantizados por el total del patrimonio de Caga
Mediterraneo.

Los inversores se Situaran a efectos de la prelacion debida en caso de situaciones concursales
del Emisor por detras de los acreedores con privilegio que a la fecha tenga el Emisor, conforme
con la catalogacion y orden de prelacion de créditos establecidos por la Ley 22/2003, de 9 de
julio, Concursal, modificada por la Ley 36/2003, de 11 de noviembre, de Medidas de Reforma
Econémica, por el Real Decreto Legislativo 6/2004, de 29 de octubre, por el que se aprueba €
texto refundido de la Ley de ordenacion y supervision de los seguros privados y por el Real
Decreto Ley 5/2005, de 11 de marzo, de reformas urgentes para €l impulso ala productividad y
paralamejora de la contratacion ptblica.

Bonos y Obligaciones Subordinadas

L as emisiones de Deuda Subordinada realizadas por €l Emisor no tendran garantias reales ni de
terceros. El capita y los intereses de las mismas estaran garantizados por el total del patrimonio
de Cqa Mediterraneo.
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Estos valores presentan la condicion de financiacion subordinada para los acreedores,
entendiéndose por tal, segin el articulo 20.1. Apartado g) del Real Decreto 1343/1992, de 6 de
noviembre, por el que se desarrolla la Ley 13/1992, de 1 de junio, de Recursos Propios y
Supervision en base consolidada de las Entidades Financieras, aquella que, a efectos de
prelacion de créditos se situa detras de todos los acreedores comunes:

1. Depositantes
2. Acreedores con privilegio
3. Acreedores ordinarios

Las Emisiones de Deuda Subordinada redizadas a amparo del presente Folleto Base no
gozaran de preferencia en el seno de la deuda subordinada de Caja Mediterraneo, cualquiera que
sealainstrumentacion y fecha de dicha deuda.

Se situaran por delante, en su caso, de las acciones o cuotas participativas y participaciones
preferentes emitidas o garantizadas por la Entidad y de la Deuda Subordinada Especial.

Obligaciones Subordinadas Especia es

El orden de prelacion de las Obligaciones Subordinadas Especiales se recoge en el apartado 4.A.
del presente Folleto Base

Cédulas Hipotecarias

El capital y los intereses de las emisiones de Cédulas Hipotecarias estan especialmente
garantizados, sin necesidad de inscripcion registral, por hipotecas, sobre todas las que en
cualquier tiempo consten inscritas afavor de Cgja Mediterraneo, de conformidad con lo previsto
enlaLey 2/1981, de 25 de marzo, de Regulacion del Mercado Hipotecario y en el Real Decreto
685/1982, de 17 de marzo, modificado por € Real Decreto 1289/1991, por el que se desarrollan
determinados aspectos de la Ley 2/1981, sin perjuicio de la responsabilidad patrimonial del
mismo.

Los préstamos hipotecarios que sirven de cobertura a la presente emision de Cédulas
Hipotecarias estan garantizados con primera hipoteca sobre el pleno dominio. Las inscripciones
de las fincas hipotecadas sujetas a |os préstamos que serviran de cobertura a las emisiones de
Cédulas Hipotecarias se encontraran vigentes y sin condicion alguna y no sujetas a limitaciones
por razén de inmatriculacion o por tratarse de inscripciones practicadas a amparo del articulo
298 del Reglamento Hipotecario.

Los préstamos garantizados que serviran de cobertura a las emisiones de Cédulas Hipotecarias
no excederan de los limites establecidos en la Ley 2/1981 del Mercado Hipotecario. El volumen
de Cédulas Hipotecarias emitidas por Cgja Mediterraneo no superara el 90% del importe de los
capitales no amortizados de los créditos hipotecarios de cartera aptos para servir de cobertura.

Los bienes inmuebles por naturaleza sobre los que recaen las hipotecas de los préstamos que
serviran de cobertura a las emisiones de Cédulas Hipotecarias habran sido tasados con
anterioridad a la emision de los titulos, y habran sido asegurados en las condiciones que
establece @ articulo 30 del Real Decreto 685/1982 de 17 de Marzo.

De conformidad con € articulo 14 de la Ley 2/1981, de 25 de marzo, del mercado hipotecario,
los tenedores de las Cédulas Hipotecarias tendran el caracter de acreedores singularmente
privilegiados, con la preferencia que sefidla € namero 3 del articulo 1923 del Codigo Civil,
frente a cualesquiera otros acreedores, con relacion a la totalidad de los créditos hipotecarios
inscritos a favor de Caja Mediterraneo.
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En caso de concurso, los titulares de Cédulas Hipotecarias gozaran de privilegio especia de
cobro sobre los créditos hipotecarios del emisor de conformidad con el articulo 90.1.1° de la
Ley Concursal.

Sin perjuicio de lo anterior, durante el concurso, de acuerdo con € articulo 84.2.7 se atenderan
como créditos contra |la masa los pagos que correspondan por amortizacion de capital e intereses
de las cédulas emitidas y pendientes de amortizacion de la fecha de solicitud de concurso, hasta
e importe de los ingresos percibidos por € concursado de los préstamos hipotecarios que
respalden las Cédulas (Disposicion Final decimonovena de la Ley Concursal)

Cédulas Territoriales

El capitd y los intereses de las Cédulas Territoriales estan especialmente garantizados, sin
necesidad de inscripcion registral, por los préstamos y créditos concedidos por Caga
Mediterraneo a Estado, las Comunidades Auténomas, los Entes Locales, asi como a los
organismos autonomos y a las entidades publicas empresariales dependientes de los mismos o a
otras entidades de naturaleza analoga del Espacio Econémico Europeo, de conformidad con lo
previsto en la Ley 44/2002, de 22 de noviembre, de Medidas de Reforma del Sistema
Financiero, sin perjuicio de laresponsabilidad patrimonia del mismo.

El importe total de las cédulas emitidas no podra ser superior d 70% del importe de los
préstamos y créditos no amortizados que tenga concedidos a las Administraciones publicas
antes referidas.

De conformidad con e articulo 13 de la Ley 44/2002, de 22 de noviembre, de Medidas de
Reforma del Sistema Financiero, los tenedores de las Cédulas Territoriales tendran derecho
preferente sobre los derechos de crédito de Cga Mediterraneo frente a Estado, las
Comunidades Autonomas, los Entes Locales, los organismos autonomos y las entidades
publicas empresariales dependientes de los mismos u otras entidades de naturaleza analoga del
Espacio Econdémico Europeo, para el cobro de los derechos derivados del titulo que ostenten
sobre dichos valores, en los términos del articulo 1.922 del Codigo Civil. El mencionado titulo
tendra caracter ejecutivo en los términos previstos en la Ley de Enjuiciamiento Civil.

En caso de concurso, los tenedores de cédulas territoriales gozaran de un privilegio especial de
cobro sobre los derechos de crédito de la entidad emisora frente a los entes publicos de acuerdo
con € articulo 90. 1. 1° de la Ley Concursal.

Sin perjuicio de lo anterior, durante el concurso se atenderan como créditos contra la masa los
pagos que correspondan por amortizacion de capital e intereses de las Cédulas Territoriales
emitidas y pendientes de amortizacion en la fecha de solicitud del concurso, hasta el importe de
los ingresos percibidos por e concursado de |os préstamos que respalden las cédulas de acuerdo
con €l articulo 84.2.7 de la Ley Concursal (Disposicion Final decimonovena de la Ley
Concursal)

4.6. Descripcion de los derechos vinculados a los valores v procedimiento para el ejercicio
de los mismos

Conforme con la legidacion vigente, los valores careceran para el inversor que los adquiera de
cualquier derecho palitico presente y/o futuro sobre Cgja Mediterraneo.

L os derechos economicos y financieros para el inversor asociados a la adquisicion y tenencia de
los mismos, seran los derivados de las condiciones de tipo de interés, rendimientos y precios de
amortizacion con que se emitan, que se encuentran recogidas en los epigrafes 4.7 y 4.8
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siguientes y que se concretaran en las “Condiciones Finales” que se publiquen con motivo de la
emision de valores que se realice al amparo del presente Folleto Base.

El servicio financiero de la deuda sera atendido por la entidad que actiie como Agente de Pagos
de cada una de las emisiones que se realicen, abonandose directamente en cada fecha de pago en
las cuentas propias 0 de terceros, segin proceda, de las entidades participantes las cantidades
correspondientes.

Los titulares de bonos y obligaciones incluidos en € presente Folleto Base tendran derecho a
voto en la Asamblea de Bonistas u Obligacionistas de acuerdo con lo previsto en el epigrafe
4.10 siguiente.

Aungue para las cédulas no existe obligacion legal de constituir un sindicato, el emisor podra
acordar la constitucion de un sindicato de tenedores de cédulas, siguiendo un procedimiento
similar al establecido parabonosy obligaciones en la Ley 211/1964, de 24 de diciembre, por la
que se regula la emision de obligaciones por sociedades que no hayan adoptado la forma de
anonimas o por asociaciones u otras personas juridicas, y la constitucion del sindicato de
obligacionistas, cuyas reglas estan previstas en el epigrafe 4.10 siguiente y en cuyo caso los
titulares de cédulas tendran derecho a voto en la Asamblea.

En caso de existir alguna limitacion a los derechos anteriormente citados se hara constar en las
correspondientes “Condiciones Finales” de la emision.

4.7. Tipo de interés nominal y disposiciones relativas a los intereses pagaderos.

El rendimiento de los valores de renta fija a emitir podra determinarse, para cada emision, de la
forma siguiente:

A. Mediante un tipo de interés fijo pagadero periodicamente.
B. Emisiones cupon cero

C. Mediante un tipo de interés variable, que podra determinarse por referencia a un tipo de
interés de referencia de mercado, o a la rentabilidad de mercado de otros activos de renta
fija, ya sea directamente o con la adiccion de un margen positivo 0 negativo, pudiendo
determinarse dicho margen como un margen fijo o variable, por referenciaasu vez aun tipo
deinterés de referencia de mercado.

Cuando no se especifique otra cosa, |a base de Referencia sera Euro Interbank Offered Rate
para e Euro (Euribor), al plazo indicado en las “Condiciones Finales”, tomado de la Pagina
Reuters EURIBORO1 (o cuaquier que lasustituya en e futuro como “Pantalla Relevante™).

Si dicha pagina (o cualquiera que la sustituya en el futuro) no estuviera disponible, se
tomara como “Pantalla Relevante”, por este orden, las paginas de informacion eléctronica
gue ofrezcan los tipos EURIBOR (publicados por British Bankers Association) de Telerate,
Bloomberg, o cualquiera creada que sea practica de mercado para reflejar € Mercado
Interbancario del EURO.

Lafijacion del tipo de interés sera a las 11:00 horas de dos dias habiles TARGET antes de
lafecha de inicio de cada periodo de interés, Siempre que no se especifique otra fijacion en
las Condiciones Finales.
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Mediante la indexacion al rendimiento, positivo, negativo o a ambos a la vez, de acciones
de sociedades cotizadas en mercados organizados espaiioles o extranjeros o cesta de
acciones de mercados organizados de valores de renta variable espaiioles o extranjeros.

Mediante la indexacion al rendimiento, positivo, negativo o a ambos a la vez de indices
de mercados organizados de valores de renta variables espaiioles o extranjeros o cestas de
indices de mercados organizados de valores de renta variable espaiioles o extranjeros.

Mediante la indexacion al rendimiento, positivo, negativo o ambos a la vez, de activos o
cestas de activos de renta fija cotizados en mercados de renta fija espaiioles o extranjeros.
Se incluyen en este epigrafe las emisiones indiciadas al riesgo de crédito de otros activos
de renta fija.

Mediante la indexacion al rendimiento, positivo, negativo o ambos a la vez, de
certificados o cestas de certificados, negociados en mercados organizados esparfioles o
extranjeros.

Mediante la indexacion al rendimiento, positivo, negativo o ambos a la vez, de precios o
de indices de materias primas o de cestas de materias primas, publicados en servicios de
informacion u organismos publicos internacionalmente reconocidos.

Mediante la combinacion de tipos de interés fijos con tipos de interés variable, o entre
estos y la indexacion a rendimientos de los activos mencionados en los apartados
anteriores.

Mediante la indexacion al rendimiento de unas divisas contra otras en el mercado
nacional o en los mercados internacionales de divisas.

Mediante la indexacion al rendimiento, positivo, negativo o ambos a la vez, de futuros
sobre cualquiera de los activos mencionados en los anteriores pdrrafos, siempre que se
encuentren negociados en mercados organizados.

Mediante la indexacion al rendimiento positivo, negativo, o ambos a la vez, de indices de
precios nacionales o extranjeros, publicados diariamente en servicios de informacion
internacionalmente reconocidos.

. Mediante la indexacion al rendimiento positivo, negativo, o ambos a la vez, de

Instituciones de Inversion Colectiva domiciliadas en paises de la OCDE o cestas de esta
clase de Instituciones de Inversion Colectiva.

Mediante la indexacion al rendimiento, positivo, negativo, o ambos a la vez, de
estructuras en las que el plazo de vencimiento pueda ser una de varias fechas
previamente determinadas en funcion de como evoluciona el subyacente.

Las emisiones podran generar sus rendimientos mediante el pago de cupones periddicos (fijo o
variable de acuerdo con una determinada referencia), €l pago de un cupén inico a vencimiento,
0 en forma de cupon cero (pagando su rendimiento de una sola vez a vencimiento, mediante la
diferencia entre € importe satisfecho de la emision y el comprometido a reembolsar al
vencimiento) o mediante el pago de cupones periddicos combinado con primas de suscripcion o
amortizacion.

Con respecto al tipo de valores a emitir, y segun se establezca en las “Condiciones Finales” de
cada emision, se podran realizar emisiones en las que la Entidad Emisora o los inversores
tengan la facultad de cancelacion anticipada, ya sea esta facultad ejercitable en cualquier
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momento durante |la vida de cada emision, ya sea en una o varias fechas determinadas, a uno o
varios precios determinados en las “Condiciones de Finales”.

Los precios, valores o niveles de los tipos, indices, divisas o activos de referencia, en el caso de
emisiones cuyo rendimiento esté referenciado a los mismos, se publicaran, tras la fijacion del
rendimiento para el plazo correspondiente, exclusivamente a criterio de la Entidad Emisoray de
acuerdo con lalegidlacion vigente, en el BORME, y/ 0 en los Boletines Oficiales de las Bolsas 0
mercados secundarios donde coticen los valores y / 0 en un periodico de difusion nacional y / o
en los tablones de anuncios de la red de oficinas de Cgja Mediterranco. Se indicara en las
“Condiciones Finales” este aspecto para cada emision.

El calculo de las rentabilidades debidas alos tenedores de |os valores emitidos bajo € presente
Folleto Base se redlizara de 1a forma siguiente dependiendo del tipo de Emision:

e  Emisiones de los GRUPOS A, B, C

Para estas Emisiones, los intereses brutos a percibir en cada una de las fechas de pago de
intereses se calcularan mediante la aplicacion de las siguientes formulas basicas:

a) Silaemision genera uinicamente cupones periodicos:

C:N*L* d
100 Base

donde:

C = Importe bruto del cupon periddico

N =Nominal del valor

i = Tipo deinterés nominal anual

d = Dias transcurridos entre la Fecha de Inicio del Periodo de Devengo de Interés y la Fecha
de Pago dd cupén correspondiente, computandose tales dias de acuerdo con la Base
establecida y teniendo en cuentala convencion de dias habiles aplicable

Base = Base de calculo que se utilice para cada emision, indicando el nimero de dias en que
sedivide € afio a efectos de calculo de intereses en base anual

Si la emision genera cupones periddicos y una prima de reembolso a vencimiento, para el
calculo del ultimo cup6n habréa que afiadir la prima de reembolso pagadera a vencimiento.

b) S laemision es cupdn cero, larentabilidad bruta vendra determinada por la diferencia entre
el importe efectivo y € valor nominal. La féormula para calcular el importe efectivo es la
siguiente:

- Paravalores con plazo de vencimiento superior a un afio:

E = N

(1+ i)(BZS‘?j

donde;

E = Importe efectivo del valor
N =Nominal del valor
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i = Tipo deinterés nominal anual

n = Numero de dias de vida del valor, computandose tales dias de acuerdo con la Base
estableciday teniendo en cuentala convencion de dias habiles aplicable

Base = Base de calculo que se utilice para cada emision, indicando el nimero de dias en que se
divide € ano a efectos de calculo de intereses en base anual

o Emisiones de los GRUPOS D, E, F, G,H, J,K, Ly M.

Para estas emisiones los intereses brutos a percibir en cada una de las fechas de pago de
intereses se calcularan mediante la aplicacion de las siguientes formulas basicas:

a) S setratadelaindexacion al rendimiento de un Activo Subyacente:

- S seindiciaa rendimiento positivo,

P, - P,
I = N * P%* Min| X%, Max| — ,0

- Siseindiciaal rendimiento negativo,

})i_Pf
I =N * P%=* Min| X%, Max I ,0

b) S setratade laindexacion al rendimiento de una cesta de Activos Subyacentes:

- Si seindiciaa rendimiento positivo,

Pfl_Pil PfZ_PiZ an_Pm
I = N * P%* Miny X%, Max|| N,%* ——+ N,%* ——+ ..+ N, %*—— |0
Pil PiZ in
- Siseindiciaal rendimiento negativo,

Pfl_Pfl PiZ_PfZ Pm_an
I =N *P%* Min{ X%, Max|| N,% *—2—2 4+ N,% 224+ 4+ N %2110
/1 f2 fn

siendo,

I = Interés o rendimiento del valor emitido

N = Nominal del valor emitido

X% = Limite maximo del Importe de Liquidacion a favor del tenedor del valor

P% = Porcentgje de participacion del tenedor del valor en la diferencia entre el Vaor/Precio
Inicia y el Vaor/Precio Final del Activo Subyacente

Pi=Vaor/Precio Inicid dd Activo Subyacente

Pf=Vaor/Precio Final del Activo Subyacente

N% = Porcentagje de participacion de cada componente en la cesta que constituye e Activo
Subyacente, teniendo en cuenta que N1%+N2%+...+Nn% = 100%
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c) S setratadeindexacion al riesgo de crédito de otros activos de renta fija:

En este caso, € rendimiento de los valores se calculara de la forma prevista para las emisiones
de los grupos A) y B), con la particularidad de que el precio de amortizacion de los valores
vendra determinado por el valor de mercado de los activos subyacentes de que se trate, en el
caso de que ocurran determinados eventos con respecto a la situacion crediticia de los emisores
de dichos Activos Subyacentes. En todo caso, |a amortizacion sera por el precio de emision.

o  Emisiones del grupo 1

Para e calculo de los pagos a realizar por valores cuyo rendimiento esté compuesto por la
combinacion de tipos de interés fijo y/o variable y la indexacion a rendimientos de los activos
mencionados en los apartados anteriores, la formula aplicable sera una combinacion de las
formulas anteriormente mencionadas.

e  Emisiones del grupo N

En estos supuestos de emisiones estructuradas ligadas a rendimiento de distintos Activos
Subyacentes de |as categorias citadas, que presenten alguna variacion respecto de las formulas
anteriormente indicadas para calcular € importe bruto de los intereses o rendimientos a pagar,
dichas variaciones se definiran con detalle en las “Condiciones Finales”.

En caso de que el dia de pago de un cupon periodico no fuese dia habil a efectos del calendario
relevante sefialado en las “Condiciones Finales” de cada emision que se realice con cargo al
presente Folleto Base, € pago del mismo se tradadara al dia habil inmediatamente posterior, sin
que lostitulares de los val ores tengan derecho a percibir intereses por dicho diferimiento.

La determinacion concreta del rendimiento de las emisiones a realizar, asi como los tipos de
referencia, valores, indices o activos a cuyo rendimiento se indicie la rentabilidad de los valores
a emitir, su denominacion formal, forma, momento de determinacion y calculo, publicidad,
limites maximo y minimo que en su caso se fijen, precios o vaores iniciaes, precios o valores
finales, fechas de valoracion, informacion sobre los activos subyacentes, periodicidad en el pago
de los cupones periodicos, y demas parametros especificos necesarios para determinar los
derechos de los suscriptores o titulares de cada emision concreta y otras caracteristicas
relevantes para la determinacion del rendimiento y caracteristicas de los valores a emitir, asi
€COMoO Sus caracteristicas concretas, se indicaran en las “Condiciones Finales” de cada emision.

4.7.1. Plazo valido en el que se pueden reclamar los intereses y el reembolso del principal.

La accion para reclamar el pago de los intereses prescribe en el transcurso de cinco afios, a
contar desde el respectivo vencimiento.

La accion para exigir €l reembolso del principal, prescribe a los quince afios desde la fecha de
vencimiento.

4.7.2. Descripcion del subyacente e informacién histérica del mismo y de cualquier
episodio de distorsion de mercado del subyacente

Las “Condiciones Finales” de cada emision incluiran informacion de los activos subyacentes
respecto de los que indicien los rendimientos de las mismas, incluyendo informacion sobre su
evolucion historica y otra informacion relevante, a fin de permitir a los suscriptores y titulares
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de los valores tener una idea correcta sobre las expectativas de rentabilidad y riesgo de los
valores que se emitan. No obstante, se advierte que rentabilidades pasadas no garantizan
rentabilidades futuras.

4.7.3. Normas de ajuste del subyacente.

En e caso de interrupcion de los mercados de cotizacion de los Activos Subyacentes, defecto o
discontinuidad en la publicacion de los indices o valores de los Activos Subyacentes o por el
acaecimiento de determinados eventos que ateren la situacion societaria de las sociedades
emisoras de los Activos Subyacentes de que se trate, 0 por otras causas, y salvo que se indique
de diferente manera en las “Condiciones Finales” de la correspondiente emision, se aplicaran las
siguientes normas en los supuestos que se definen a continuaci on:

|.- SUPUESTOS DE INTERRUPCION DE MERCADO.
Se entendera que existe Interrupcion del Mercado:

a) Respecto de un indice o cesta de indices bursatiles, cuando en cualquier dia en que se
encuentre abierto a la redizacion de operaciones el Mercado de Cotizacion o El Mercado de
Cotizacion Relacionado donde se negocie o cotice el indice de que se trate, y durante un periodo
no inferior a media hora, inmediatamente anterior al Momento de Valoracion Correspondiente,
se produzca, por cualquier causa, una suspension o restriccion de las actividades del mercado
que afecte a valores que comprendan a menos e 20% de la composicion total del indice de que
se trate, 0 a opciones o contratos de futuro sobre el indice de que se trate en su Mercado de
Cotizacion Relacionado, siempre que dicha suspension o limitacion impida al Agente de
Calculo efectuar la valoracion a precios de mercado del Activo Subyacente en €l momento en
gue ésta se deba realizar.

A los efectos de verificar la existencia efectiva de un Supuesto de Interrupcion del Mercado, si
la cotizacion de uno o mas valores o activos de los que ponderen en el indice de que se trate se
suspende o se restringe, se procedera a calcular el porcentaje de ponderacion de dicho valor o
activo en €l indice, en @ momento inmediato anterior a la suspension o restriccion a su
cotizacion, a fin de determinar si el porcentaje de ponderacion del/los valor/es suspendido/s es
lo suficientemente elevado como para dar lugar a la existencia de un Supuesto de Interrupcion
del Mercado. Como regla general se entendera que existe un Supuesto de Interrupcion del
Mercado cuando € porcentaje de ponderacion del/los valor/es suspendido/s en el indice de que
se trate alcance el 20%

b) Respecto de una accion o cesta de acciones, cuando en cuaquier dia en que se encuentre
abierto a la redlizacion de operaciones el Mercado de Cotizacion o el Mercado de Cotizacion
relacionado donde se negocie o cotice € Activo Subyacente de que se trate, y durante un
periodo no inferior a media hora, inmediatamente anterior a Momento de Valoracion
correspondiente, se produzca, por cualquier causa, una suspension o restriccion de las
actividades del mercado en lanegociacion de la accion de que se trate, o que afecte a opciones o
contratos de futuro sobre la accion de que se trate, en su mercado de Cotizacion Relacionado,
siempre que dicha suspension o limitacion impida al Agente de Calculo efectuar la valoracion a
precios de mercado del Activo Subyacente en e momento en que ésta se deba realizar.

¢) Respecto de activos 0 cestas de activos de renta fija, cuando en cualquier dia en que se
encuentre abierto el Mercado de Cotizacion o Mercado de Cotizacién Relacionado donde se
negocie o cotice € activo de que se trate no se puedan obtener cotizaciones, ya sea por una
suspension o restriccion de las actividades del Mercado o por cualquier otra causa.
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d) Respecto de la cotizacion de una divisa contra otra, cuando en cualquier dia en que se
encuentre abierto el mercado de divisas donde se negocie o cotice la divisa de que se trate no se
puedan obtener cotizaciones de dicha divisa.

€) Respecto de futuros sobre cualquiera de los activos mencionados en las letras “A” a “J”. Del
epigrafe 4.7, que se encuentren negociados en mercados organizados, cuando en cualquier dia
en que se encuentre abierto e mercado de cotizacion o mercado de cotizacion relacionado
donde se negocie o cotice € futuro de que se trate, no se puedan obtener cotizaciones, ya sea por
una suspension o restriceion de las actividades del mercado del futuro (o de su subyacente) o
por cualquier otra causa.

f) Respecto de un certificado o cesta de certificados, cuando en cuaquier dia en que se
encuentre abierto a la realizacion de operaciones el mercado de cotizacion o el mercado de
cotizacion relacionado donde se negocie o cotice € activo subyacente de que se trate, y durante
un periodo no inferior a 30 minutos, inmediatamente anterior al momento de valoracion
correspondiente, se produzca, por cualquier causa, una suspension o restriccion de las
actividades del mercado en la negociacion del certificado de que se trate, o que afecte a
opciones o contratos de futuro sobre e certificado de que se trate, en su mercado de cotizacion
relacionado, siempre que dicha suspension o limitacion impida al Agente de Calculo efectuar la
valoracion a precios de mercado del activo subyacente en el momento en que ésta se deba
realizar.

0) Respecto aprecios o de indices de materias primas, o de cestas de materias primas cuando se
produzca la discontinuidad temporal o permanente del futuro sobre la materia prima de que se
trate.

h) Respecto de indices de precios nacionales o extranjeros, cuando no se puedan obtener dichos
indices de las publicaciones diarias en servicios de informacién internacionalmente reconocidos.

i) Respecto de valores indiciados a rendimiento de Instituciones de Inversion Colectiva
domiciliadas en paises de la OCDE, cuando no se pueda obtener dicho rendimiento de las
publicaciones en servicios de informacion internacionalmente reconocidos.

|.1.- VALORACION ALTERNATIVA EN CASO DE SUPUESTOS DE INTERRUPCION
DEL MERCADO.

Verificada por € Agente de Calculo la existencia de un Supuesto de Interrupcion del Mercado
en una fechata que, impida ofrecer la valoracion del Activo Subyacente en una de las Fechas
de Vdoracion previstas en las Condiciones Finales correspondientes, el Agente de Calculo
seguira las siguientes reglas de valoracion alternativa:

a) En & caso de valores indiciados al rendimiento de indices bursatiles, acciones o certificados,
Se tomara como nueva Fecha de Valoracion el siguiente Dia de Cotizacién en que no exista un
Supuesto de Interrupcion del Mercado, salvo que el Supuesto de Interrupcion del Mercado
permanezca durante los cinco Dias de Cotizacion inmediatamente posteriores a la fecha que se
hubiera especificado inicialmente como Fecha de Valoracion, en cuyo caso, el quinto Dia de
Cotizacion inmediatamente posterior a dicha fecha se reputara como Fecha de Valoracion,
independientemente de que en esa fecha se produzca o permanezca el Supuesto de Interrupcion
del Mercado. En este caso, €l Agente de Calculo determinara, en el caso en que se trate de un
indice, el valor del indice de que se trate de acuerdo con la formula y método de calculo de
dicho indice que estuviese en vigor en lafecha en que comenzo el Supuesto de Interrupcion del
Mercado, utilizando para ello € precio de cotizacion de los valores que componen el indice (o
una estimacion del mismo, si los valores que componen el indice se encuentran suspendidos de
cotizacion) en el Momento de Valoracion en dicho quinto Dia de Cotizacion. En el caso de que
setrate de unaaccion, el Agente de Calculo determinara su valor en la misma fecha mediante la
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media aritmética entre el ultimo precio de mercado disponible y una estimacion del precio que
dicha accion hubiese tenido en el mercado, en dicho quinto Dia de Cotizacion, de no haberse
producido e Supuesto de Interrupcion del Mercado. En ambos casos, el Agente de Céalculo
utilizara las formulas y métodos de calculo que considere mas apropiados para la determinacion
del valor de los Activos Subyacentes, pero siempre intentando aproximarse a valor que hubiera
prevalecido de no haberse producido el Supuesto de Interrupcion del Mercado.

b) En & caso de valores indiciados a rendimiento de cestas de indices bursatiles 0 cestas de
certificados, la Fecha de Valoracion de cada uno de los indices que no se encuentren afectados
por lainterrupcion del mercado sera la Fecha de Valoracion originalmente especificada para los
mismos y se tomara como Fecha de Valoracion de los indices afectados por la interrupcion, el
siguiente Dia de Cotizacion en que no exista un Supuesto de Interrupcion de Mercado para cada
uno de ellos, savo que el Supuesto de Interrupcion de Mercado permanezca durante 10S cinco
Dias de Cotizacion inmediatamente posteriores a la fecha que se hubiera especificado
inicialmente como Fecha de Valoracion para cada uno de los indices afectados, en cuyo caso, el
quinto Dia de Cotizacion inmediatamente posterior a dicha fecha se reputara como Fecha de
Vdoracion del indice de que se trate, independientemente de que en esa fecha se produzca o
permanezca e Supuesto de Interrupcion del Mercado. En este caso, el Agente de Célculo
determinara el valor del indice de que se trate, de acuerdo con la formula y método de célculo
de dicho indice que estuviese en vigor en la fecha en que comenzo el Supuesto de Interrupcion
del Mercado, utilizando para ello €l precio de cotizacion de los valores que componen el indice
(0 una estimacion del mismo, si los valores que componen € indice se encuentran suspendidos
de cotizacion) en el Momento de Valoracion en dicho quinto Dia de Cotizacion, intentando
aproximarse en la medida de lo posible a valor que hubiera prevalecido de no haberse
producido el Supuesto de Interrupcion del Mercado.

¢) En el caso de valoresindiciados al rendimiento de cestas de acciones, |la Fecha de Valoracion
de cada accion que no se encuentre afectada por la interrupcion del mercado sera la Fecha de
Vdoracion originalmente especificada para dichas acciones y se tomara como Fecha de
Valoracion de las acciones afectadas por la interrupcion, el siguiente Dia de Cotizacion en que
no exista un Supuesto de Interrupcion de Mercado para cada una de ellas, salvo que el Supuesto
de Interrupcion de Mercado permanezca durante los cinco Dias de Cotizacion inmediatamente
posteriores a la fecha que se hubiera especificado inicialmente como Fecha de Vaoracion para
cada una de las acciones afectadas, en cuyo caso, € quinto Dia de Cotizacion inmediatamente
posterior a dicha fecha se reputara como Fecha de Valoracion de la accion de que se trate,
independientemente de que en esa fecha se produzca o permanezca € Supuesto de Interrupcion
de Mercado. En este caso, el Agente de Calculo determinara su valor en la misma fecha,
mediante la media aritmética entre el ultimo precio de mercado disponible y una estimacion del
precio que dicha accion hubiese tenido en el mercado en dicho quinto Dia de Cotizacion de no
haberse producido & Supuesto de Interrupcion del Mercado, intentando siempre aproximarse,
en la medida de lo posible, a valor que hubiera prevalecido de no haberse producido el
Supuesto de Interrupcion del Mercado.

d) En & caso de valores indiciados al rendimiento de valores o cestas de valores de rentafija, €
Agente de Calculo determinara las cotizaciones de los valores afectados mediante la obtencion
de la media aritmética de cotizaciones proporcionadas por cinco Entidades de Referencia,
descartando |as cotizaciones mas alta y mas baja.

€) En el caso de valores indiciados a rendimiento de unas divisas contra otras, €l Agente de
Calculo determinara las cotizaciones de las divisas afectadas mediante la obtencion de la media
aritmética de cotizaciones proporcionadas por cinco Entidades de Referencia, por importe y
plazo igual a determinado paralaemision de que se trate, descartando las cotizaciones mas alta
y mas baja.
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f) En el supuesto de emisiones de valores indiciados al precio o indices de materias primas o
cestas de materias primas, el Agente de Calculo tomara como nueva fecha de valoracion el
siguiente dia de cotizacion en el que no exista un supuesto de Interrupcion de Mercado, salvo
que € supuesto de Interrupcion de mercado permanezca durante los 5 dias de cotizacion
inmediatamente posteriores a la fecha que se hubiera especificado inicialmente como fecha de
valoracion, en cuyo caso, el quinto dia de cotizacion inmediatamente posterior a dicha fecha se
tomara como fecha de valoracion, independiente de que en esa fecha se produzca o permanezca
€l supuesto de Interrupcion de Mercado. En este caso, se determinara el valor justo de mercado
de la materia prima en la fecha de valoracion fijada para la determinacion del precio de
liquidacion.

g) Para las emisiones que tengan como referencia un futuro sobre cualquiera de los activos
mencionados en las letras “A” y “J” del epigrafe 4.7, se atendera a las normas de valoracion
aternativas dictadas por € mercado oficia en €l que cotice € futuro correspondiente.

h) En e caso de indices de precios, nacionales o extranjeros, publicados diariamente en
servicios de informacion internacionalmente reconocidos, el Agente de Calculo determinara
dichos indices mediante la obtencion de la media aritmética de los indices de precios publicados
en esos Mismos servicios de informacion en los 5 dias siguientes a la primera fecha en que no
exigta Interrupcion del Mercado.

i) En & caso de valores indiciados a rendimiento de Instituciones de Inversion Colectiva
domiciliadas en paises de la OCDE, el Agente de Calculo determinara dicho rendimiento
mediante la obtencion de la media aritmética del rendimiento publicado, en los mismos
servicios de informacion internacionalmente reconocidos, en los 5 dias siguientes a la primera
fecha en que no exista Interrupcion de Mercado.

Para los valores indiciados a rendimiento de Activos Subyacentes, en el caso de que la
determinacion del Precio/Valor Inicial del Activo Subyacente de que se trate se hubiese de
redizar mediante la obtencion de la media aritmética de 1os valores, niveles o precios, en una
serie de Fechas de Vaoracion inmediatamente sucesivas y en alguna de ellas se produjese un
Supuesto de Interrupcion del Mercado, se tomara como nueva Fecha de Valoracion el siguiente
Dia de Cotizacion, salvo que esa fecha ya fuese una Fecha de Valoracion, en cuyo caso, el
periodo comprendido por las Fechas de Valoracion fijadas, a efectos de obtener el Precio Inicial
del Activo Subyacente, se prolongara en tantos Dias de Cotizacion como fuere necesario, a fin
de obtener & numero de Fechas de Valoracion inicialmente fijado para la determinacion del
Precio/Vaor Inicid dd Activo Subyacente de que se trate.

Igualmente, y para dichos valores, en € caso en que la determinacion del Precio/Valor Final del
Activo Subyacente se hubiese de realizar mediante la obtencion de la media aritmética de los
valores o precios de dicho Activo Subyacente en una serie de Fechas de Vaoracion
inmediatamente sucesivas (Fechas de Vaoracion Final) y en alguna de ellas se produjese un
Supuesto de Interrupcion de Mercado, se tomard como nueva Fecha de Valoracion el siguiente
Dia de Cotizacién, salvo que esa fecha ya fuera una Fecha de Valoracion, en cuyo caso, el
periodo comprendido por las Fechas de Valoracion fijadas, a efectos de obtener el Precio/Valor
Final del Activo Subyacente, se prolongara en tantos Dias de Cotizacion como fuere necesario,
a fin de obtener e nimero de Fechas de Valoracion Finales inicialmente fijado para la
determinacion del Precio/Valor Final del Activo Subyacente, salvo que por la proximidad de la
fecha de amortizacion de la emision, no fuese posible obtener el niimero de Fechas de
Vdoracion Final requerido, en cuyo caso, el Agente de Calculo procedera a calcular los valores
0 precios correspondientes en las Fechas de Valoracion Final originalmente especificadas,
independientemente de que en cuaquiera de las mismas se hubiese producido un Supuesto de
Interrupcion del Mercado, utilizando la formula y método de calculo de dichos precios o valores
en vigor en lals fechals en que se produjo & Supuesto de Interrupcion del Mercado e intentando,
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en todo caso, aproximarse, en la medida de lo posible, al valor que hubiera prevalecido en esas
fechas, de no haberse producido el Supuesto de Interrupcion del Mercado.

Para dichos valores, en € caso en que la determinacion del Precio/Valor Final del Activo
Subyacente se hubiese de realizar en una sola Fecha de Valoracion (Fecha de Valoracion Final)
y en esa fecha se produjese un Supuesto de Interrupcion del Mercado, se tomara como nueva
Fecha de Vaoracion Final el siguiente Dia de Cotizacion en que no se produzca un Supuesto de
Interrupcion del Mercado, salvo que, por la proximidad de la fecha de vencimiento de la
emision, no fuese posible obtener una nueva Fecha de Valoracion Final, en cuyo caso, €l Agente
de Calculo, independientemente de que se hubiese producido un Supuesto de Interrupcion del
Mercado, determinara el valor del Activo Subyacente de que se trate en la Fecha de Valoracion
Fina originamente fijada para la determinacion del Precio/Valor Final, de acuerdo con lo
establecido en los apartados anteriores.

En aquell os supuestos en que los Precios/Vaores se deban determinar mediante la obtencion de
cotizaciones de Entidades de Referencia, se seguira el procedimiento siguiente:

Se designaran cinco Entidades de Referencia para la emision de que se trate. S en la fecha en
que se deba determinar el Precio/Vaor de que se trate, dos cuaesquiera de las Entidades de
Referencia indicadas se hubieran fusionado, o cualquiera de ellas se hubiera fusionado con una
tercera entidad y hubiera dgjado de existir como tal, o por cualquier causa, cualquiera de las
entidades financieras de referencia indicadas no proporcionase una cotizacion en la fecha
prevista para €ello, e Agente de Calculo seleccionara nuevas Entidades de Referencia,
destacadas por su actividad en € mercado de que se trate, de tal forma que se obtengan cinco
cotizaciones de cinco Entidades de Referencia a efectos de determinar el Precio/Valor de que se
trate.

Si en la fecha prevista para ello unicamente se obtuviesen cotizaciones de tres Entidades de
Referencia, €l Precio/Valor de que se trate se determinara como la media aritmética de las
cotizaciones disponibles, sin descartar la cotizacion mas alta y la mas baja. Lo mismo se hara si
unicamente se obtuviesen cotizaciones de dos Entidades de Referencia. Si tnicamente se
obtuviese la cotizacion de una Entidad de Referencia, el Precio/Valor de que se trate sera igual a
dicha cotizacion. Si no se obtuviesen cotizaciones de ninguna Entidad de Referencia, €
Precio/Vaor de que se trate se determinara por el Agente de Calculo, sobre la base de los datos
y Situacion de mercado vigentes en la fecha en que dichas cotizaciones debieran de haberse
obtenido.

[1- DISCONTINUIDAD Y AJUSTES EN ACTIVOS SUBYACENTES CONSTITUIDOS POR
INDICES BURSATILES.

a) En € supuesto en que cualquier indice utilizado como referencia para la valoracion de los
Activos Subyacentes de la emision de que se trate no se haya calculado y/o publicado por sus
promotores, entidades o agencias designadas para €ello, en las Fechas de Vaoracion
correspondientes, pero si lo sea por una entidad que les suceda y que sea aceptable para el
Agente de Calculo, o sea sustituido por un indice sucesor que utilice una formulay método de
calculo idéntico o substancialmente similar a los utilizados para el céalculo del indice de que se
trate, se entendera por indice de referencia el indice asi calculado y publicado por dicha entidad
sucesora o dicho indice sucesor, seglin sea € caso.

b) Si en cualquier Fecha de Valoracion designada como tal para una emision o, con anterioridad
alamisma, los promatores, entidades o agencias designadas para €l calculo del indice utilizado
como referencia para la valoracion del Activo Subyacente, llevaran a cabo una modificacion
material en la formula o método de calculo de dicho indice, lo modificaran de cualquier otra
formarelevante (en e entendido de que se trate de una modificacion en la formula o método de
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calculo distinto a las previstas para el mantenimiento del indice de referencia, en el supuesto de
cambios en los valores o activos integrados en el mismo o0 en otros supuestos extraordinarios), o
si en cualquier fecha de valoracion las entidades asi designadas dejaran de calcular y publicar €
indice de referencia utilizado y no existiera una entidad que les sucediera o que fuera aceptable
para el Agente de Calculo como sucesora, en dichos supuestos, el Agente de Calculo calculara
el correspondiente valor del indice utilizando, en lugar del nivel publicado, € nivel de dicho
indice en la Fecha de Valoracion designada, segin se determine por el Agente de Calculo, de
conformidad con la dltima formula y el método de calculo vigente con anterioridad a dicha
modificacion o discontinuidad, pero utilizando tunicamente aquellos valores, activos o
componentes que integraban el indice con anterioridad a la citada modificacion o discontinuidad
y excluyendo, en consecuencia, los que hubieran dgado desde entonces de cotizar en d
mercado a que se refiere indice. En todo caso la sustitucion de valores que integren un indice
por otros que lo sustituyan, no constituye en si misma un supuesto de alteracion o
discontinuidad que de lugar a un gjuste, salvo que determine un cambio material en laférmula o
método de calculo del indice, tal como se ha indicado en este mismo apartado.

[1l.- MODIFICACIONES Y AJUSTES A REALIZAR EN ACTIVOS SUBYACENTES
CONSTITUIDOS POR ACCIONES O CESTAS DE ACCIONES.

l11.1.- AJUSTES POR SUCESOS CON EFECTOS DE DILUCION O CONCENTRACION
DEL VALOR TEORICO DE ACTIVOS SUBYACENTES CONSTITUIDOS POR
ACCIONES.

Se considera que pueden tener efectos de dilucion o concentracion del valor tedrico de las
acciones que constituyan € Activo Subyacente de las emisiones indiciadas a realizar bgjo €
Programa de Emision, los siguientes eventos:

- divisiones del nominal de las acciones -"splits'-

- reducciones de capital mediante devolucion de aportaciones a los accionistas

- ampliaciones de capital

- cualquier otra circunstancia que tenga efectos de dilucion o de concentracion del valor tedrico
de las acciones.

En caso de que se produzca cualquiera de las situaciones anteriormente mencionadas el Agente
de Calculo procedera a calcular, en su caso, el nuevo Precio/Valor Inicial de la forma siguiente:

A) Ampliaciones de capital

Conforme alalegislacion vigente sobre sociedades anénimas, y a titulo meramente enunciativo,
existen varios tipos de ampliaciones de capital:

- ampliaciones de capital por elevacion del valor nominal de las acciones

- ampliaciones de capital con emision de nuevas acciones a la par o con prima de emision
- ampliaciones de capital liberadas total o parcialmente (con cargo a reservas)

- ampliaciones por compensacion de créditos

- ampliaciones por conversion de obligaciones en acciones

Las ampliaciones de capital por elevacion del valor del nominal de las acciones no dan lugar a
la emision de nuevas acciones y no afectan al valor de las mismas en el mercado, si dicho
aumento se realiza integramente con cargo a reservas o a beneficios de la sociedad. En este caso
no habra lugar a la realizacion de ajuste alguno por no tener efectos sobre el valor teodrico de las
accliones.

Las ampliaciones de capital con emision de nuevas acciones a la par son aquellas en las que los
suscriptores suscriben acciones de nueva emision, desembolsando tinicamente el valor nominal
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de las mismas. Las ampliaciones con prima de emision son aquellas en las que los suscriptores
desembol san, por las nuevas acciones emitidas, € nominal mas una prima de emision fijada por
el emisor. Las ampliaciones de capital total o parciamente liberadas y con emision de acciones
son aquellas en las que se emiten nuevas acciones pero |os suscriptores no realizan desembol so
alguno por las nuevas acciones emitidas, ampliandose el capital integramente contra las reservas
de la sociedad, si son totalmente liberadas, 0 pagan unicamente una parte, cargandose el resto
del importe contra las reservas de libre disposicion de la sociedad emisora, si son parcialmente
liberadas.

Las ampliaciones por compensacion de créditos consisten en la ampliacion del capital mediante
laemision de nuevas acciones que son adquiridas por acreedores de la sociedad a cambio de los
créditos de éstos contra la propia sociedad.

Las ampliaciones de capital con emision de nuevas acciones (a la par, con prima, liberadas, etc.)
podran ser realizadas con diferencia o sin diferencia de dividendos. El primer caso ocurre
cuando las nuevas acciones emitidas no reciben los mismos dividendos (no tienen 1os mismos
derechos econémicos) que las acciones ya emitidas anteriormente, con lo que las nuevas
acciones emitidas cotizaran con un descuento sobre las acciones viejas en tanto no queden
igualados los derechos economicos de las mismas con los de las acciones viejas. Una vez que
tengan los mismos derechos, se iguala el precio de cotizacion de las acciones nuevas y las
vigias. La sociedad puede, sin embargo, acordar la ampliacion de capital con equiparacion de
dividendos desde el momento de la emision de las nuevas acciones, con 10 que se redliza sin
diferencia de dividendos, cotizando las acciones nuevas en el mercado a mismo precio que las
vigias desde e momento mismo de su admision a cotizacion. Dependiendo de los factores
anteriormente mencionados, |os gjustes a realizar por e Emisor en € Precio Inicial, a peticion
del Agente de Calculo, en el supuesto de ampliaciones de capital, son los siguientes:

A).1. Ampliaciones de capital totalmente liberadas y sin diferencia de dividendos:

Tanto si laproporcion es de un nimero entero 0 NO por cada accion existente, el ajuste a realizar
es e dguiente: se multiplicara el Precio Inicial por el cociente "acciones antes de la
ampliacion/acciones después de la ampliacion".

A).2. Ampliaciones de capital parcialmente liberadas, ampliaciones a la par y con prima de
emision y emision de obligaciones convertibles.

Para todo este tipo de ampliaciones, se redizara el siguiente ajuste: el Precio Inicial se reducira
por e importe del valor tedrico de los derechos de suscripcion preferente. A estos efectos, €
valor tedrico de los derechos de suscripcion preferente se calculara sobre la base del precio de
cierre de la accion en el Dia Habil anterior a la Fecha de Ajuste (fecha de efectividad de la
ampliacion y que es el ultimo dia en que cotizan los derechos de suscripcion) y a las
condiciones de emision (desembolso, proporcion sobre las acciones existentes, diferencia de
dividendos) de las acciones nuevas. En concreto, € valor tedrico del derecho de suscripcion
preferente se calcula con laformula siguiente:

L _N*(C-B)

N+V
donde:

d: valor tedrico del derecho.

N: n° de acciones nuevas emitidas por cada n° V de acciones antiguas (relacion de canje de la
ampliacion).

V: n° de acciones antiguas necesarias para suscribir N acciones nuevas.
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C: valor tedrico de la accion deducido del balance a la fecha anterior a la ejecucion de la
ampliacion (si la sociedad cotiza en Bolsa, generalmente se escoge el valor de cotizacion al
cierre del dia anterior a la fecha de ejecucion de la ampliacion).

E: importe a desembolsar por cada accion nueva emitida (precio de emision).

Hay que hacer constar que no existen derechos de suscripcion preferente, entre otros, en los
siguientes supuestos:

- Cuando la ampliacion de capital se lleve a cabo mediante el aumento de valor de las
acciones existentes.

- Cuando laampliacion se deba a la conversion de obligaciones en acciones o a la absorcion
de otra sociedad dentro de un procedimiento de fusion.

- Cuando las nuevas acciones a emitir constituyan la contraprestacion ofrecida en una OPA,
supuesto en que esta excluido legalmente el derecho de suscripcion preferente.

- Cuando se haya excluido e derecho de suscripcion preferente en el acuerdo de ampliacion.

Por otro lado, los derechos de suscripcion preferente surgen en el caso de emisiones de
obligaciones convertibles (siempre que la emision se haya acordado sin exclusiéon de los
derechos de suscripcion preferente), por lo que en este caso habra que proceder igualmente a
realizar €l gjuste correspondiente en € Precio Inicial.

A).3. Otras ampliaciones de capital. Ampliaciones por compensacion de créditos, por
conversion de obligaciones en acciones y por elevacion del valor nominal de las acciones.

En €l caso de emision de nuevas acciones por conversion de obligaciones en acciones y por
elevacion del valor nominal de las acciones, no procede realizar ajustes, por cuanto que en el
caso de las obligaciones convertibles €l gjuste se realiza en el momento de la emision de las
obligaciones convertibles y en el caso de elevacion del nominal no hay emision de nuevas
acciones. En las ampliaciones por compensacion de créditos se estara a cada caso concreto.

B) Reduccion de capital mediante devolucion de aportaciones en efectivo a los accionistas.

En este caso se regjustara el Precio Inicia restandole el importe por accion que la entidad
emisora haya devuelto a sus accionistas.

C) Division del nominal ("splits")

Se gjustara el Precio Inicial de la forma siguiente: se multiplicard el Precio Inicial por el
cociente "acciones antes de la division/acciones después de la division".

[11.2. - AJUSTES A REALIZAR EN SUPUESTOS DE ADQUISICIONES, FUSIONES Y
ABSORCIONES, EXCLUSION DE COTIZACION E INSOLVENCIA.

A efectos de las emisiones indiciadas a rendimiento de acciones o cestas de acciones, aredizar
bajo el programa de emision,

(a) se considera que se produce una adquisicion cuando una entidad adquiera la totalidad o
realice una oferta global de adquisicion sobre acciones que sean Activo Subyacente del valor de
que setrate,

(b) se considera que se produce una fusiéon o absorcion, cuando la entidad emisora de las
acciones gue sean Activo Subyacente se fusione, por cualquiera de los medios reconocidos en la
legislacion que resulte aplicable, con otra entidad, dando lugar al canje de acciones
correspondiente 0 ala existencia de acciones de la entidad resultante de lafusion.
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Como consecuencia de los eventos mencionados en cada caso, cabe que a los titulares de las
acciones afectadas se les ofrezca en contraprestacion, acciones nuevas o acciones ya en
circulacion, acciones y dinero, o tinicamente dinero. En los casos en que la adquisicion, fusion o
absorcion sea efectiva con anterioridad a la Fecha de Amortizacion de los valores, los ajustes a
realizar por € Agente de Calculo en las emisiones indiciadas a rendimiento de acciones y
cestas de acciones emitidos, seran los siguientes:

1) Si se ofrecen acciones en contraprestacion:

En e caso de emisiones indiciadas a rendimiento de acciones, las acciones afectadas se
sustituiran por acciones de la sociedad resultante, absorbente o adquirente sobre la base de la
relacion de canje establecida, y el Emisor realizara los ajustes correspondientes en el
Precio/Vdor Inicia a fin de tener en cuenta cualquier "pico" que se produzca como
consecuencia de larelacion de canje. Si dicha sustitucion no fuera posible, por cualquier causa,
se procederia a amortizar los valores anticipadamente, pagando a los inversores el valor de
amortizacion anticipada que en su caso resulte.

En el caso de emisiones indiciadas a rendimiento de cestas la cesta correspondiente se gjustara
a fin de incluir las nuevas acciones ofrecidas en canje y € Emisor, a solicitud del Agente de
Calculo, realizara los ajustes correspondientes en el nimero de acciones de la cesta y en el
correspondiente Precio/Vaor Inicia de la misma, afin de tener en cuenta cualquier "pico" que
se produzca como consecuencia de la relacion de canje, si ello fuera a juicio del Agente de
Calculo y del Emisor adecuado, o, en caso contrario, se procedera a eliminar de la cesta las
acciones afectadas y aredlizar el correspondiente gjuste en € Precio/Vaor Inicial de lamisma.

2) Si se ofrece dinero en contraprestacion:

En el caso de emisionesindiciadas al rendimiento de acciones, el Emisor, a solicitud del Agente
de Calculo y si ello fuera viable, procedera a sustituir las Acciones Subyacentes por acciones de
la sociedad absorbente o adquirente y realizara los ajustes correspondientes en el Precio/Valor
Inicial. En caso contrario se procedera a amortizar |0s valores anticipadamente, pagando a los
inversores el valor de amortizacion anticipada que en su caso resulte.

En e caso de emisiones indiciadas al rendimiento de cestas de acciones, € Emisor, a solicitud
del Agente de Calculo v si ello fuera adecuado, procedera a sustituir las acciones afectadas por
acciones de la sociedad absorbente o adquirente, y realizara los ajustes correspondientes en el
Precio/Vaor Inicid de la cesta. En caso contrario, se procedera a climinar de la cesta las
acciones afectadas y aredizar el correspondiente gjuste en €l Precio/Vaor Inicial delamisma.

3) Si se ofrecen accionesy dinero en contraprestacion:

En el caso de emisionesindiciadas a rendimiento de acciones, el Emisor, a solicitud del Agente
de Calculo v si ello fuera viable, procedera a sustituir las acciones afectadas por acciones de la
sociedad absorbente o adquirente, con su misma relacion de canje, y realizara los ajustes
correspondientes en el numero de acciones de la base de calculo de indiciacion y en €
correspondiente Precio/Valor Inicial, afin detener en cuentalos importes percibidos en efectivo
como consecuencia del canje. En caso contrario, se procedera a amortizar los valores
anticipadamente, pagando a los inversores € valor de amortizacion anticipada que en su caso
resulte. En el caso de emisiones indiciadas a rendimiento de cestas de acciones, e Emisor, a
solicitud del Agente de Calculo y si ello fuera adecuado, procedera a sustituir las acciones
afectadas por acciones de la sociedad absorbente o adquirente y redlizara los ajustes
correspondientes en el numero de acciones de la base de calculo de indiciacion y en el
correspondiente Precio Inicia/Vaor de la misma, a fin de tener en cuenta & pago en efectivo
percibido como consecuencia del canje. En caso contrario, se procedera a eliminar de la cesta
las acciones afectadas y a redlizar el correspondiente gjuste en € Precio/Vaor Inicia de la
misma, afin de tener en cuenta el efectivo percibido.
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(c) Supuestos de insolvencia.

En € caso en que por cualquier causa se produzca la quiebra, suspension de pagos o cualquier
procedimiento concursal que afecte al emisor de acciones que sean Activo Subyacente de
valores indiciados emitidos bajo el Folleto Base, |a Entidad Emisora:

- En e caso de que se trate de emisiones indiciadas a rendimiento de acciones, podra
amortizar anticipadamente los valores emitidos desde € momento en que tuviese
conocimiento de la situacion de insolvencia del emisor de las acciones que fueren Activo
Subyacente de los valores emitidos, pagando a sus titulares el Importe de Amortizacion
Anticipada que en su caso resulte. En cualquier caso, € valor de la amortizacion anticipada
sera tal que el inversor tenga asegurado el reembolso del nominal.

- En € caso de emisiones indiciadas a rendimiento de cestas de acciones, la Entidad
Emisora podra eliminar de la cesta las acciones afectadas y realizar el correspondiente
guste en € Precio/Vaor Inicial delamisma

(d) Supuestos de exclusion definitiva de cotizacion.

En & caso de emisiones indiciadas a rendimiento de acciones, se procedera a amortizar los
valores anticipadamente, pagando a los inversores el valor de amortizacion anticipada que en su
caso resulte. A estos efectos, la nueva Fecha de Amortizacion serd una fecha que estara
comprendida entre la fecha en que se anuncie la exclusion definitiva de cotizacion del valor
afectado y lafechade efectividad de la exclusion.

En el caso de emisiones indiciadas al rendimiento de cestas de acciones, se procedera a eliminar
de lacestalas acciones afectadas y arealizar e correspondiente gjuste en e Precio/Valor Inicia
de la misma, ya sea tomando como precio de mercado el precio de las acciones afectadas a
cierre del Mercado de Cotizacion en una fecha comprendida entre la fecha del anuncio de la
exclusion de cotizacion y la fecha de efectividad de la misma, o el precio ofrecido en una OPA
de exclusion, segun sea el caso.

[11.3. - EN RELACION CON LOS SUPUESTOS DE AMORTIZACION ANTICIPADA DE
AQUELLAS EMISIONES INDICIADAS A UN ACTIVO SUBYACENTE, habra de tenerse
en cuenta para las emisiones de Deuda Subordinada |os mismos requerimientos establecidos en
el apartado 4.8 del presente Folleto.

4.7.4. Agente de Calculo.

En las emisiones a redlizar bajo € presente Folleto Base se podra designar un Agente de
Calculo, que sera una entidad financiera o una sociedad de valores, que podra ser filial de Cga
Mediterraneo, la cual desempefiara, como minimo, las funciones que a continuacion se detallan
mediante lafirma del correspondiente contrato de Agencia de Calculo.

Las “Condiciones Finales” de cada emision incluiran informacion acerca de la entidad que
realiza las labores de Agente de Calculo respecto de los valores concretos a los que estén
referidas.

El Agente de Calculo asumira las funciones correspondientes al calculo, determinacion y
valoracion de los derechos econdmicos que correspondan a los titulares de los valores de la
emision de que se trate, y de los precios, tipos o cotizaciones de los Activos Subyacentes en las
correspondientes Fechas de Vaoracion, de conformidad con los términos y condiciones de cada
emision y los generales contenidos en el Folleto Base. Para ello el Agente de Calculo calculara
0 determinara:
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a) Los tipos de interés, precios o valoraciones de los Activos Subyacentes en cada Fecha de
Valoracion en que éstos se deban calcular o determinar, conforme a lo establecido en las
"Condiciones Finales'.

b) El rendimiento de los valores que de la aplicacion de las formulas de liquidacion previstas
resulten en su caso, en las fechas de pago de intereses o de amortizacion correspondientes.

¢) Lostipos de interés, precios o valoraciones de los Activos Subyacentes aplicables en caso de
discontinuidad, interrupcion del mercado, defecto de publicacion de indices o precios de
referencia, y los gjustes y valoraciones a redlizar de acuerdo con lo establecido en e Folleto
Basey en las"Condiciones Finales' correspondientes.

Los calculos y determinaciones realizados por el Agente de Calculo seran vinculantes, tanto
para CajaMediterraneo como paralos tenedores de los valores de laemision.

No abstante, si en el calculo por él efectuado se detectase error u omision, el Agente de Calculo
lo subsanara en el plazo maximo de cinco dias habiles desde que dicho error u omisioén fuese
conocido.

Ni Cagja Mediterraneco ni los inversores en los valores de la emision de que se trate podran
presentar reclamacion o queja alguna contra el Agente de Calculo en el caso de que las
sociedades propietarias de los indices, o las sociedades que publican las valoraciones o
cotizaciones de los activos que constituyen € Activo Subyacente de los valores de la emision,
cometan algin error, omision o afirmacion incorrecta en lo que afecte al calculo y anuncio del
valor de dicho Activo Subyacente.

La Entidad Emisora se reserva el derecho a sustituir al Agente de Calculo cuando lo considere
oportuno.

En € caso de que € Agente de Calculo renunciase a actuar o no pudiera calcular el valor de
revalorizacion, Cgja Mediterraneo, en su condicion de Emisor nombrara una nueva entidad
Agente de Calculo en un plazo no superior a quince dias habiles, desde la notificacion de
renuncia del anterior Agente de Calculo, comunicandose el nombramiento a la CNMV. En todo
caso, larenuncia o sustitucion del Agente de Calculo no sera efectiva sino hasta la aceptacion de
la designacion y entrada en vigor de las funciones de una nueva entidad Agente de Calculo
sustituta y a que dicha circunstancia hubiere sido objeto de comunicacion a la CNMV vy al
organismo rector del mercado secundario que corresponda.

La Entidad Emisora advertira a los titulares de los valores, con al menos cinco dias habiles de
antelacion, de cualquier sustitucion y de cualesquiera cambios que afecten al Agente de Calculo.

El Agente de Célculo actuara exclusivamente como Agente de Caja Mediterraneo y no asumira
ninguna obligacion de agencia o representacion con respecto a los titulares de los valores.

4.8 Precio de amortizacion y disposiciones relativas al vencimiento de los valores.

Los datos relativos a la amortizacion de los valores de las emisiones que se realicen al amparo
de este Folleto Base, seran especificados convenientemente en las “Condiciones Finales” de
acuerdo con las siguientes reglas generales:

4.8.1. Precio de amortizacion
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Los valores del presente programa, se amortizaran a la par o por un importe superior segun se
establezca en el acuerdo de emision y/o seguin se especifique en las “Condiciones Finales”. El
importe de amortizacCion que en su caso se establezca se sujetard a los minimos exigidos por la
legislacion que resulte aplicable en funcion del pais de emision y del mercado de cotizacion de
[os mismos.

4.8.2. Fecha y modalidades de amortizacion

Las fechas y procedimientos de amortizacion aplicables a las emisiones de valores se
estableceran en las “Condiciones Finales”, con sujecion a las siguientes reglas generales:

Los valores podran ser amortizados a su vencimiento total o parcialmente y su devolucion a los
inversores en la fecha que especificamente se determine en las “Condiciones Finales” de la
emision particular. En ninglin caso esta fecha de vencimiento sera inferior a un afio.

En e supuesto de que € acuerdo de emision contemple la posibilidad de amortizacion
anticipada de los valores por la Entidad Emisora o por los inversores, la misma se realizara de
acuerdo con las siguientes reglas:

a) Amortizacion Anticipada por el Emisor (Call)

Cuando se establezca la posibilidad de Amortizacion Anticipada por el Emisor en las
“Condiciones Finales™, éste podra, previa notificacion pertinente con 30 dias de antelacion a la
fecha de amortizacion opcional para el Emisor, amortizar todos los valores de la Emision (a no
ser que en las “Condiciones Finales” se especifique la posibilidad de amortizacion parcial) de
gue se trate por € importe que se determine (“Precio de Amortizacion”), ya sea esta facultad
gercitable en cualquier momento durante la vida de cada Emision, ya lo sea en una o varias
fechas determinadas, a uno o varios precios determinados en las condiciones de Emision, todo
ello en los términos y condiciones, y hasta los limites especificados en las “Condiciones
Finaes”.

La notificacion a la que se refiere el parrafo anterior se dirigira a la Comision Nacional del
Mercado de Vaores, d Agente de Pagos, ala Sociedad Rectora del mercado secundario donde
estén admitidos a cotizacion los valores, a la entidad encargada del registro de los valores y a los
titulares de los mismos, a estos tltimos exclusivamente a criterio de Cagja Mediterraneo, y de
acuerdo con la legidacion vigente, mediante la publicacion del correspondiente anuncio en €l
BORME, o0 en € Boletin Oficial de Cotizacion del mercado secundario donde coticen los
valores, 0 en un periédico de difusion nacional o en los tablones de anuncios de la red de
oficinas de Cgja Mediterraneo, y debera ser firmada por un apoderado de la Entidad Emisora
con facultades bastantes.

L as notificaciones deberan especificar los siguientes extremos:
i) identificacion de la emision sujeta a amortizacion,
i) importe nominal global aamortizar,
iii) lafecha de efecto de la Amortizacion Anticipada, que sera un dia habil a los efectos
del mercado de negociacion de los valores, y
iv) el Precio de Amortizacion.

Lanotificacion sera irrevocable, y obligara al Emisor en los términos en ella contenidos.

b) Amortizacion Anticipada del Suscriptor
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Cuando se establezca la posibilidad de Amortizacion Anticipada por el Suscriptor en las
“Condiciones Finales”, el Emisor debera, ante el ejercicio de la opcion del tenedor del activo,
amortizar en la(s) fecha(s) especificada(s) en las “Condiciones Finales” como la(s) “Fecha(s) de
Amortizacion Anticipada por el Suscriptor”, que podra ser una(s) fecha(s) determinada(s) o
cualquier momento durante la vida de la emision. Para el ejercicio de esta opcion, el tenedor de
los activos debera, previa notificacion pertinente con 45 dias habiles de antelacion a la fecha de
amortizaCion opcional para el inversor, depositar ante el Emisor un escrito de notificacion de
amortizacion anticipada segiun el modelo disponible en cualquier entidad Agente de Pagos o
entidad encargada del Registro, segiin sea el caso.

¢c) Reglas aplicables a ambos supuestos

Los términos y condiciones para el ejercicio de las facultades de amortizacion anticipada que,
en su caso, se establezcan en determinadas emisiones, se especificaran en las “Condiciones
Finales” correspondientes a las mismas.

En caso de existir cupon explicito y amortizar anticipadamente, el Emisor entregara al inversor
la cantidad correspondiente a cupon corrido asi como el importe del principal.

Sin perjuicio de lo anterior, la amortizacion de valores de Deuda Subordinada emitidos por
entidades sujetas a la supervision del Banco de Espafia precisara la autorizacion previa de este
organismo, y en ningan caso podra tener lugar antes de transcurridos cinco aios desde la fecha
de desembolso de los valores, incluso en aquellos supuestos en que dicha fecha no coincida con
lafecha de emision de dichos valores.

Por 1o que se refiere a la amortizacion anticipada de Cédulas Hipotecarias, de acuerdo con lo
establecido en €l articulo 59 del Real Decreto 685/1982 de 17 de Marzo, modificado por el Real
Decreto 1289/1991 de 2 de Agosto, el volumen de dichos valores emitidos por |a Entidad, y no
vencidos, no podra superar el 90% de una base de computo formada por la suma de los capitales
no amortizados de todos | os créditos hipotecarios de la cartera de la Entidad aptos para servir de
cobertura

En & caso de superar @ limite, y sin perjuicio de lo que pueda haberse establecido en el
Acuerdo de Emision, la Entidad Emisora podra proceder a la amortizacion de Cédulas
Hipotecarias hasta el importe excedido de acuerdo con lo que determina e articulo 60 del Real
Decreto 685/1982, modificado por el Real Decreto 1289/1991. De optarse por la amortizacion
de las Cédulas Hipotecarias ésta se realizara en la forma prevista en la ley abonandose el
importe correspondiente alos tenedores de las cédulas.

De la misma forma, la amortizacion anticipada de Cédulas Territoriales, de acuerdo con lo
establecido en d articulo 13 de la Ley 44/2002, de 22 de noviembre, de Medidas de Reforma
del Sistema Financiero, € importe total de las mismas emitidas por la Entidad, no podra ser
superior a 70% del importe de los préstamos y créditos no amortizados que tenga concedidos a
las Administraciones Publicas.

No obstante, si sobrepasara dicho limite debera recuperarlo en un plazo no superior a tres meses
aumentando su cartera de préstamos o créditos concedidos a las entidades publicas, adquiriendo
sus propias cédulas en e mercado o mediante la amortizacion de cédulas por el importe
necesario para restablecer €l equilibrio, y, mientras tanto, debera cubrir la diferencia mediante
un depobsito de efectivo o de fondos publicos en el Banco de Espaiia.

De optarse por la amortizacion de las Cédulas Territoriales ésta se realizar en la forma prevista
en laley abonandose el importe correspondiente a los tenedores de las cédulas.
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En e supuesto de producirse amortizaciones de Cédulas Hipotecarias o Territoriales éstas se
anunciaran a la Comision Nacional del Mercado de Valores, a la Sociedad Rectora del mercado
secundario donde vayan a admitirse a cotizacion los valores, a la entidad encargada del registro
delosvaloresy alostitulares de los mismos, a estos ultimos, exclusivamente a criterio de Caja
Mediterraneo y de acuerdo con la legislacion vigente, mediante la publicacion del
correspondiente anuncio en el Boletin Oficial de Cotizacion del mercado secundario donde
coticen los valores, 0 en un periddico de difusion naciona o en los tablones de anuncios de la
red de oficinasde Caja Mediterraneo.

Las condiciones aplicables para la amortizacion de las Obligaciones Subordinadas Especiales
serecogen en el apartado 4.A. del presente Folleto Base.

4.9. Indicacion del rendimiento para el inversor y método de calculo

El interés efectivo previsto para el suscriptor de cada emision se especificara en las
“Condiciones Finales” de la correspondiente emision, y sera el que resulte de aplicar las
condiciones particulares de dicha Emision.

En ningtin caso, los valores emitidos podran generar rendimientos negativos para sus
suscriptores, excepto para la Deuda Subordinada Especia ya que su importe podria utilizarse
por Caja Mediterraneo para compensar pérdidas.

En emisiones cuyos flujos futuros no estuvieran prefijados, se detalaran en las Condiciones
Finales respectivas, las hipotesis de calculo de los rendimientos.

Latasainterna de rentabilidad parael suscriptor se calculara mediante la siguiente formula:

donde:

P, = Precio de Emision del valor

F; = Flujos de cobros y pagos brutos alo largo de la vida del valor

r = Rentabilidad anual efectivao TIR

d = Numero de dias transcurridos entre la fecha de inicio del devengo del correspondiente
cupon y su fecha de pago

n = Numero de flujos de la Emision

Base = Base para €l calculo de intereses aplicable de conformidad con lo que resulta de las
“Condiciones Finales”.

4.10. Representacion de los tenedores de los valores.

En las emisiones de Bonos y Obligaciones, Simples o Subordinadas, y Obligaciones
Subordinadas Especiales se procedera a la constitucion del Sindicato de Obligacionistas o
Bonistas, de conformidad con |o establecido en laLey 211/1964, de 24 de diciembre, por laque
se regula la emision de obligaciones por sociedades que no hayan adoptado la forma de
anénimas o por asociaciones u otras personas juridicas, y la constitucion del sindicato de
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obligacionistas, o0 la legidacion relevante segun la forma juridica del emisor y la naturaleza de
los valores a medida que vayan recibiendo los val ores, que seregira por los estatutos siguientes.

ESTATUTOSAPLICABLESAL SINDICATO DE TENEDORES DE
[BONOS/OBLIGACIONES/CEDULAS]

Articulo 1°.- Con la denominacion de SINDICATO DE [obligacionistas/ bonistas/titulares de
cédulas de la emision (Emisor, afio y n° de la emision), y a los efectos previstos
en la Ley 211/64, de 24 de diciembre y disposiciones complementarias, queda constituida esta
Asociacion de la que formaran parte todos los tenedores de los valores emitidos por la Caja, &
amparo de la presente emision.

Articulo 2°.- El objeto del Sindicato es unificar y salvaguardar cuantos derechos y acciones
corresponden alos [Obligacionistas/Bonistas/Titulares de Cédulas] parala mejor defensa de sus
intereses frente ala Entidad Emisora.

Articulo 3°.- El domicilio del Sindicato se fija en Alicante, en la sede social de la Caga
Mediterraneo, situada en la Calle de San Fernando, 40.

Articulo 4°.- Laduracion del Sindicato se establece por toda la vida de |a emision hasta la total
amortizacion de los valores emitidos.

Articulo 5°.- La posesion de uno solo de los valores emitidos, implica la completa sumision al
presente Reglamento y alos Acuerdos de la Asamblea de [Obligacionistas/Bonistas/Titulares de
Cédulas], validamente adoptados, en los términos previstos en el articulo 11 de la Ley 211/64 de
24 de diciembre y demas disposiciones de aplicacion.

Articulo 6°.- El gobierno y administracion del Sindicato, corresponde a la Asamblea General de
[Obligacionistas/Bonistas/Titulares de Cédulas] y a Comisario.

Articulo 7°.- La Asamblea General de [Obligacionistas/Bonistas/Titulares de Cédulas] podra ser
convocada por el Consgo de Administracion de la Entidad Emisora o por el Comisario. Este
ultimo debera convocarla necesariamente cuando lo soliciten
[Obligacionistas/Bonistas/Titulares de Cédulas] que representen, por 10 menos la vigésima parte
de los valores emitidos y no amortizados.

Articulo 8°.- La convocatoria habra de hacerse de forma que asegure su conocimiento por los
[Obligacionistas/Bonistas/Titulares de Cédulas]. Cuando la Asamblea haya de tratar asuntos
relativos a la modificacion en las condiciones de la emision u otras de trascendencia analoga a
juicio del Comisario, la convocatoria debera hacerse mediante anuncio en el Boletin Oficial del
Registro Mercantil, y en uno de los diarios de mayor circulacion de la provincia.

En uno y otro caso, la convocatoria debera hacerse con una antelacion minima de un mes a
fijado para la celebracion de la Asamblea, expresandose claramente en aquélla el lugar, dia y
hora de celebracion, asi como los asuntos que hayan de tratarse.

En e llamamiento podra indicarse, igualmente, la fecha en que se reunira la Asamblea en
segunda convocatoria, caso de no obtenerse e quérum necesario en la primera.

No obstante lo dispuesto en los parrafos anteriores, si hallandose presentes los
[Obligacionistas/Bonistas/Titulares de Cédulas] tenedores de la totalidad de los valores no
amortizados, decidieran reunirse en Asamblea, ésta sera valida a todos los efectos pese a no
haber mediado convocatoria.
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Articulo 9°.- Tendran derecho de asistencia todos los [Obligacionistas/Bonistas/Titulares de
Cédulas] cualquiera que sea €l namero de valores que posean, siempre que acrediten su
condicion de tales con cinco dias de antelacion, como minimo, a aquel en que se haya de
celebrar la Asamblea mediante depodsito de sus valores en la forma que se determine en la
convocatoria.

Los [Obligacionistas/Bonistag/Titulares de Cédulas] podran asistir a la Asamblea personalmente
0 mediante representacion conferida a favor de otro obligacionista.

Articulo 10°.- Las reuniones de la Asambl ea de [Obligacionistas/Bonistas/Titulares de Cédulas]
se celebraran en el domicilio del Sindicato, siendo Presidente de la Asamblea Constituyente €l
Comisario nombrado en e Folleto Informativo de Emision, hasta tanto se proceda por la
Asamblea a elegir un Presidente y un Secretario en los términos previstos en el articulo 8 de la
Ley 211/64 de 24 de diciembre.

Antes de entrar en el orden del dia se formara la lista de asistentes con expresion del caracter
con e que concurren y el nimero de valores propios o ajenos que representen.

La Asamblea adoptara sus acuerdos en la forma prevista en el articulo 11 delaLey 211/64 de
24 de diciembre, entendiéndose a estos efectos que cada obligacion presente o representada da
derecho a un voto. El acta de lareunion sera aprobada por la misma Asamblea, se extendera en
el libro correspondiente e ira autorizada con la firmadel Presidentey del Secretario.

Articulo 11°.- Los Acuerdos adoptados en la forma prevista en el articulo anterior, vincularan a
todos los bonistas, incluso alos no asistentes y a los disidentes pudiendo ser impugnados en los
misSmos casos que establecen los articulos 115 y siguientes de la Ley de Sociedades Andnimas.

Articulo 12°- En lo no previsto por este Reglamento, e Sindicato de
[Obligacionistas/Bonistas/Titulares de Cédulas] se regira por lo dispuesto en la Ley 211/64, de
24 de diciembre, capitulo X de la Ley de Sociedades Anénimas y demas disposiciones de
aplicacion.

En las emisiones de Cédulas Hipotecarias y Territoriales, a pesar de no existir una obligacion
legal de constituir un Sindicato de Cedulistas, cuando asi se acuerde en la emision y se difunda
através de las “Condiciones Finales” de ésta, se constituird un sindicato de titulares de cédulas a
medida que éstos vayan recibiendo los valores.

Las reglas aplicables a este sindicato son las detalladas anteriormente que seran de aplicacion,
en caso de que se constituya un sindicato, para cada una de las emisiones.

El nombramiento de Comisario, asi como aquellos aspectos concretos de domicilio y duracion
del sindicato, se determinaran en los términos finales de cada emision quien tendra todas las
facultades que | e atribuyen |os Estatutos anteriores.

4.11. Resoluciones, autorizaciones v aprobaciones en virtud de las cuales se emiten los
valores.

Las resoluciones y acuerdos por los que se procede a la redizacion de los mismos, cuya
vigencia consta en certificacion remitida a la Comision Nacional del Mercado de Valores, son
los que se enuncian a continuacion:

- Acuerdo dela Asamblea General de la Entidad de fecha 24 de noviembre de 2006.
- Acuerdo del Consgjo de Administracion de la Entidad de fecha 25 de mayo de 2007.
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En su caso, se solicitara al Banco de Espafia la computabilidad como recursos propios de las
Emisiones de Obligaciones o Bonos Subordinados y Subordinadas Especiaes a redlizar bajo €
presente Folleto Base. Para cada Emision de Obligaciones o Bonos Subordinados se remitiran al
Banco de Espaiia las condiciones particulares siguiendo el mismo formato del Anexo 1 del
presente Folleto. En todo caso, ni la autorizacion por el Banco de Espafia ni el citado
pronunciamiento positivo sobre su consderacion como recursos propios implican
recomendacion alguna respecto de la suscripcion o adquisicion de los valores que se vayan a
emitir o que puedan emitirse en un futuro, ni sobre la rentabilidad de los mismos, ni sobre la
solvencia de la entidad Emisora.

4.12. Fecha de emision

En las “Condiciones Finales” de la emision se estableceran las fechas previstas de emision de
losvalores.

4.13. Restricciones a la libre transmisibilidad de los valores.

Segun la legislacion vigente, no existen restricciones particulares, ni de caracter general a la
libre transmisibilidad de los valores que se emiten. Sin embargo, para las emisiones de
Obligaciones y Bonos Subordinados y Subordinadas Especiales, no podran ser aportadas, o
adquiridas posteriormente, por la propia Emisora, por entidades del grupo consolidable o por
otras entidades o personas con apoyo financiero de la Emisora o del grupo consolidable; no
obstante, podran ser convertibles en acciones, aportaciones o participaciones de la entidad
emisora, 0 de entidades del grupo consolidable, y ser adquiridas con e exclusivo fin de su
conversion, atenor de lo dispuesto en e apartado 3.d) dd articulo 22 del Real Decreto 1343 /
1992, de 6 de noviembre.

Para e caso de emisiones de Cédulas Hipotecarias, no existen restricciones particulares a la
libre circulacion de estos valores, amparados por la Ley 2/1981, de 25 de marzo y el Real
Decreto 685/1982, de 17 de marzo, que desarrolla la regulacion del Mercado Hipotecario,
modificado por e Rea Decreto 1289/1991, pudiendo ser transmitidos sin necesidad de
intervencion de fedatario ptblico segun lo dispuesto en el art. 80 del citado Real Decreto
685/1982.

4.14. Fiscalidad de los valores

A las emisiones redlizadas al amparo del presente Folleto Base les sera de aplicacion el régimen
fiscal general vigente en cada momento para las emisiones de valores en Espaiia. A
continuacion se expone el régimen fiscal vigente en el momento de verificacion de este Folleto
Base sobre la base de una descripcion general del régimen establecido por la legislacion
espaiola en vigor, sin perjuicio de los regimenes tributarios forales de Concierto y Convenio
econémico en vigor, respectivamente, en los territorios historicos del Pais Vasco y en la
Comunidad Fora de Navarra, o aquellos otros, excepcionales que pudieran ser aplicables por
las caracteristicas especificas del inversor.

En particular, la normativa aplicable vendra establecida en la Ley 35/2006, de 28 de noviembre,
del Impuesto sobre la Renta de las Personas Fisicas y su Reglamento, aprobado por €l Rea
Decreto 439/2007, de 30 de marzo, e Rea Decreto Legislativo 5/2004, de 5 de marzo, por €
que se aprueba el texto refundido de la Ley del Impuesto sobre la Renta de no Residentes y su
Reglamento, aprobado por el Real Decreto 1776/2004, de 30 de julio, e Real Decreto
Legidativo 4/2004, de 5 de marzo, por el que se aprueba el texto refundido de la Ley del
Impuesto sobre Sociedades, y su Reglamento, aprobado por el Real Decreto 1777/2004, de 30
de julio, y todo €ello sin perjuicio de los cambios que puedan producirse en la normativa

Pagina 42 de 68

Programa de Renta Fija Simple Caja Mediterrdaneo



aplicable alo largo del periodo de duracion de las emisiones realizadas el amparo del presente
Folleto Base.

Asimismo, debera tenerse en cuenta lo establecido en la disposicion adicional segundadelaLey
13/1985, de 25 de mayo, (introducida por la Ley 19/2003, de 4 de julio, sobre régimen juridico
de los movimientos de capitales y de las transacciones economicas con el exterior y sobre
determinadas medidas de prevencion del blanqueo de capitales), de coeficientes de inversion,
recursos propios y obligaciones de informacion de los intermediarios financieros, y el Real
Decreto 1778/2004, de 30 de julio, por e que se establecen las obligaciones de informacion
respecto de las participaciones preferentes y otros instrumentos de deuda y de determinadas
rentas obtenidas por personas fisicas residentes en la Unién Europea, ademas de la aclaracion
gue harealizado la Direccion General de Tributos acerca de su interpretacion en la Consulta de
9 de febrero de 2005.

En cualquier caso, es recomendable que los inversores interesados en la adquisicion de los
valores objeto de la Oferta consulten con sus abogados o asesores fiscales, quienes les podran
prestar un asesoramiento personalizado a la vista de sus circunstancias particul ares.

A. Inversores personas fisicas o juridicas residentes fiscales en Espaiia

En el supuesto de que | os tenedores sean personas fisicas o juridicas residentes a efectos fiscales
en Espafia, la tributacion por los rendimientos producidos vendra determinada por la Ley
35/2006, de 28 de noviembre, del Impuesto sobre la Renta de las Personas Fisicas, y por el Real
Decreto Legislativo 4/2004, de 5 de marzo, por € que se aprueba €l texto refundido de la Ley
del Impuesto sobre Sociedades, asi como sus reglamentos de desarrollo, aprobados por el Real
Decreto 439/2007, de 30 de marzo y e Rea Decreto 1777/2004, de 30 de julio,
respectivamente.

En particular, por lo que respecta a Impuesto sobre la Renta de las Personas Fisicas y al
Impuesto sobre Sociedades, el importe de los cupones y/o la diferencia entre e valor de
suscripcion o adquisicion del activo y su valor de transmision o reembolso tendran la
consideracion de rendimiento del capital mobiliario.

Asimismo, de acuerdo con lo establecido en € articulo 74 y siguientes del Reglamento del
Impuesto sobre la Renta de |as Personas Fisicas, aprobado por el Real Decreto 439/2007 de 30
demarzo, y €l articulo 58 y siguientes del Reglamento del Impuesto sobre Sociedades, aprobado
por el Real Decreto 1777/2004 de 30 de julio, los rendimientos del capital mobiliario obtenidos
de estos valores quedaran sujetos a retencion a un tipo actual del 18% (o del tipo vigente en
cada momento).

Por consiguiente los pagos de cupones y/o la diferencia entre € valor de suscripcion o
adquisicion del titulo y su valor de transmision o reembolso debera ser sometida a retencion al
tipo vigente en cada momento, actualmente un 18%, por parte de la entidad emisora o la entidad
financiera encargada de la operacion o, en su caso, por el fedatario publico que obligatoriamente
intervenga en la operacion.

A.1.Excepcion a la obligacion de retener para personas fisicas

Por otra parte, é articulo 75.3.e) del Reglamento del Impuesto sobre la Renta de las Personas
Fisicas, establece que no existira obligacion de retencion para las rentas obtenidas por personas
fisicas residentes en Espana derivadas de la transmision o reembolso de activos financieros con
rendimiento explicito, siempre que estan representados mediante anotaciones en cuenta y se
negocien en un mercado secundario oficial de valores espafol.
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No obstante, quedara sujeta a retencion la parte del precio que equivalga al cupon corrido en las
transmisiones de activos efectuadas dentro de los treinta dias inmediatamente anteriores al
vencimiento del cupén, cuando el adquirente sea una persona o entidad no residente en territorio
espaiiol o sea sujeto pasivo del Impuesto sobre Sociedades, y los rendimientos explicitos
derivados de los valores transmitidos estén exceptuados de la obligacion de retener en relacion
con el adquirente (articulo 75.3.e) del Reglamento del Impuesto sobre la Renta de las Personas
Fisicas).

A.2.Excepcion a la obligacion de retener para personas juridicas

No obstante el régimen general expuesto en los parrafos anteriores, el articulo 59 q) del
Reglamento del Impuesto de Sociedades, establece, para las emisiones posteriores a 1 de enero
de 1999, la exencion de retencion para las rentas obtenidas por personas juridicas residentes en
Espana, cuando procedan de activos financieros que cumplan las condiciones de estar
representados mediante anotaciones en cuenta y estar negociados en un mercado secundario
oficia de valores espaiiol. En estos casos, la excepcion a la obligacion de practicar retencion se
aplicara tanto con ocasion del pago del cupon como, en su caso, sobre el rendimiento del capital
mobiliario positivo que pudiera ponerse de manifiesto con ocasion de la transmision o
reembolso de los valores.

B. Inversores no residentes en Espafia
B.1 No residentes en territorio espafiol que operan en él con establecimiento permanente

Los inversores no residentes que operen en Espana con establecimiento permanente, el
rendimiento generado por las emisiones realizadas a amparo del presente Folleto Base
constituye unarenta mas que debe integrarse en la base imponible del Impuesto sobre la Renta
de no Residentes, cuyo calculo se establece en el articulo 18 del texto refundido de la Ley del
Impuesto sobre la Renta de No Residentes, aprobado por €l Real Decreto Legislativo 5/2004 de
5 de marzo. Estos rendimientos seguiran, a efectos de su retencion, los criterios establecidos
paralas personas juridicas residentes en territorio espafol descritos en el apartado anterior.

B.2 No residentes en territorio espafiol que operan en él sin establecimiento permanente

De acuerdo con lo previsto en €l apartado 5 de la disposicion adicional segunda de la Ley
13/1985, de 25 de mayo de coeficientes de inversion, recursos propios y obligaciones de
informacion de los intermediarios financieros, las rentas derivadas de |as emisiones realizadas a
amparo del presente Folleto Base obtenidas por no residentes fiscales en Espaiia que operen en
¢l sin mediacion de establecimiento permanente, estaran exentos de tributacion en el Impuesto
sobre la Renta de no Residentes en los mismos términos establecidos para los rendimientos
derivados de la deuda publica en el articulo 14.1.d) del texto refundido de la Ley de dicho
impuesto. En consecuencia, € rendimiento obtenido no estara sometido aretencion a cuenta del
citado Impuesto, siempre que no se obtengan a través de paises o territorios calificados
reglamentariamente como paraisos fiscales.

De acuerdo con o previsto anteriormente, a efectos de la aplicacion de la exencion de retencion
prevista para los inversores no residentes fiscales en Espafia y que no operen a través de un
establ ecimiento permanente situado en territorio espafiol, sera preciso cumplir con determinadas
obligaciones de informacion relativas a la identidad de los titulares de los valores de acuerdo
con lo previsto en € articulo 11 y 12 del Real Decreto 2281/1998, de 23 de octubre, segin la
redaccion dada por el Real Decreto 1778/2004, de 30 de julio.

Acreditacion de la residencia fiscal
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Laaplicacion del régimen fiscal hasta agui descrito requerira la verificacion de la condicion de
no residente fiscal en nuestro territorio, através del Certificado de Residencia Fiscal. En caso
contrario, se aplicara la retencion correspondiente.

4. A. OBLIGACIONES SUBORDINADAS ESPECIALES

Toda la informacion descrita anteriormente es comun a las Obligaciones Subordinadas
Especiales, excepto por la especifica aplicable a las mismas que se recoge a continuacion:

4. A. 1. Riesgos

¢ Riesgo de subordinacién y prelacidn de los inversores ante Situaciones concursales:

Las obligaciones subordinadas especiales se situan a efectos de prelacion tras todos los
acreedores con privilegio, ordinarios y detras del resto de deudas subordinadas del Emisor y no
gozaran de preferencia en el seno de la Deuda Subordinada Especial de la Caja Mediterraneo.

e Riesgo de diferimiento v de pérdida de principal para las obligaciones subordinadas
especiaes:

Riesgo de gue se produzcan diferimientos en € pago de los intereses y minoraciones en €
principal de obligaciones subordinadas especiales en caso de ser utilizados por € Emisor para
la compensacion de pérdidas conforme con las disposiciones legales previstas al efecto. En este
caso €l suscriptor podria perder el 100% del capital invertido, asi como los intereses devengados
y no pagados hasta la fecha

4. A. 2. Descripcion del tipo y la clase de los valores

Con cargo a presente Folleto, podran emitirse Obligaciones Subordinadas Especiales. Las
Obligaciones Subordinadas Especiaes son valores que representan una deuda para su Emisor,
devengan intereses y tienen caracter perpetuo Sin perjuicio de derecho del Emisor a
amortizarlas a partir de una fecha que en ningin caso podra ser anterior a la del décimo
aniversario de la emision. En base a su condicion de deuda subordinada especial se sittian a
efectos de prelacion de créditos tras todos los acreedores con privilegio, ordinarios y detras del
resto de deudas subordinadas del Emisor.

En estos valores se podran producir diferimientos en el pago de los intereses y minoraciones en
el principal en caso de ser utilizados por el emisor para la compensacion de pérdidas conforme
con las disposiciones legaes previstas a efecto. En este caso e suscriptor podria perder el
100% del capital invertido, asi como los intereses devengados y no pagados hastala fecha.

4. A. 3. Legislacion de los valores

Las emisiones de instrumentos de Deuda Subordinada Especial estan sujetas, ademaés, a lo
establecido en la Ley 13/1992 de 1 de Junio, de recursos propios y supervision en base
consolidada de las Entidades Financieras, en el Real Decreto 1343/1992, de 6 de noviembre, por
e que sedesarrollalalLey 13/1992, de 1 dejunio, y por la demas normativa de desarrollo.

4. A. 4. Orden de Prelacion
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Las emisiones de Deuda Subordinada Especial realizadas por el Emisor no tienen garantias
reales ni de terceros. El capital y los intereses de las mismas estan garantizados por el total del
patrimonio de Cagja Mediterraneo.

Estos valores presentan la condicion de financiacion subordinada especial, y para que sea
computable como tal, segin lo establecido por la normativa vigente se deberan cumplir los
siguientes requisitos:

1° Las condiciones del apartado h) del articulo 20 del Real Decreto 1343/ 1992, de 6 de
noviembre, en el que se establece la posibilidad de diferimiento de intereses en € caso
de pérdidas y de aplicacion de la deuda y los intereses pendientes de pago a la absorcion
de pérdidas sin necesidad de proceder a la disolucion de la entidad.

2° El Emisor debera aplicar necesariamente, y en todo caso, €l importe nomina de la
presente emision y los intereses pendientes de pago a la absorcion de pérdidas una vez
agotadas las reservas y reducidos a cero los recursos asimilables al capital, acciones
preferentes y participaciones preferentes emitidas por alguna de susfiliales.

3° La parte amortizada de la emision, y en su caso, los intereses diferidos aplicados a la
absorcion de pérdidas no podran recuperarse por el acreedor, ni consecuentemente dar
origen aunadeuda de la entidad emisorafrente aél.

En e supuesto de aplicacion de las reglas de prelacion establecidas en la legislacion vigente por
incurrir Caja Mediterraneo en un procedimiento concursal o de quiebra, los derechos y créditos
de los tenedores de los valores que integran |a presente Deuda Subordinada Especial, frente ala
emisora se Situaran, salvo que la legislacion aplicable estableciese otra cosa, detras de las
restantes deudas subordinadas no consideradas como Deudas Subordinadas Especiales, en
igualdad de prelacion con cualquier otra financiacion subordinada especial emitida y delante de
cualquier clase de recursos asimilables a capital, acciones preferentes y participaciones
preferentes emitidas por €l emisor o agunas de susfiliaes.

4. A. 5. Tipo de Interés Nominal y Disposiciones relativas a los intereses pagaderos

En el caso de Obligaciones Subordinadas Especides e pago de los intereses podra diferirse en
el supuesto de que la cuenta de resultados de Caja Mediterraneo presente pérdidas, a tenor de 10
dispuesto en el apartado h) del articulo 20 del Real Decreto 1343/ 1992, de 6 de noviembre.

4. A. 6. Fechas y Modalidades de Amortizacion

Para las Emisiones de Obligaciones Subordinadas Especiales, el emisor se reservala posibilidad
de amortizar total o parcialmente la emision, previa autorizacion del Banco de Espana, en
cualquier momento una vez transcurridos diez afios desde la fecha de desembolso. En todo caso
para estos valores la amortizacion se producira a la par y libre de gastos para el tenedor de los
valores. De lamismaforma, laamortizacion de estos valores se debera comunicar a la Comision
Naciona del Mercado de Vaores, a Agente de Pagos, a la Sociedad Rectora del mercado
secundario donde vayan a admitirse a cotizacion los valores, a la entidad encargada del registro
delosvaloresy alos titulares de los mismos, a estos tltimos exclusivamente a criterio de Cgja
Mediterraneo, y de acuerdo con la legidacion vigente, mediante la publicacion del
correspondiente anuncio en €l Boletin Oficial de Cotizacion del mercado secundario donde
coticen los valores, 0 en un periédico de difusion nacional o en los tablones de anuncios de la
red de oficinas de Cga Mediterraneo, y debera ser firmada por un apoderado de la Entidad
Emisora con facultades bastantes.
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En caso de existir cupon explicito y amortizar anticipadamente, el emisor entregara al inversor
la cantidad correspondiente a cupon corrido asi como el importe del principal.

4. A. 7. Restricciones a la libre transmisibilidad de los valores

Segin la legislacion vigente, no existen restricciones particulares, ni de caracter general a la
libre transmisibilidad de las obligaciones subordinadas especiales. No obstante, no podran ser
aportadas, 0 adquiridas posteriormente, por la propia Entidad, por entidades del grupo
consolidable o por otras entidades o personas con apoyo financiero de Caja Mediterraneo o del
grupo consolidable; no obstante, podran ser convertibles en acciones, aportaciones o
participaciones de la entidad emisora, o de entidades del grupo consolidable, y ser adquiridas
con € exclusivo fin de su conversion., atenor de lo dispuesto en € apartado 3.d) del articulo 22
del Real Decreto 1343/ 1992, de 6 de noviembre.

5. CLAUSULAS Y CONDICIONES DE LA OFERTA

5.1. Descripcion de las Ofertas Publicas

5.1.1. Condiciones a las que esta sujeta la Ofertas Publicas

Al amparo del presente Folleto Base se podran poner en circulacion distintas emisiones de
valores de renta fija, cuya emision, indistintamente para cada tipo de valor, tendra lugar en los
préoximos doce meses a contar desde la publicacion del Folleto Base en la pagina web de la
Comision Nacional del Mercado de Valores 0 en la pagina web de Caja Mediterraneo.

Cada emision se formalizard mediante el envio y depdsito en la Comision Nacional del Mercado
de Vaores de las “Condiciones Finales” de cada emision, que contendran las condiciones
particulares y caracteristicas concretas de cada emision. Se adjunta como Anexo I el modelo de
“Condiciones Finales” que se utilizard con motivo de cada emision realizada al amparo del
presente Folleto Base.

5.1.2. Importe maximo

El importe nominal maximo de este Folleto Base no podra superar los 2.000 millones de euros,
o cifra equivalente en caso de emisiones redlizadas en otras divisas.

El importe nominal y €l nimero de valores a emitir no esta prefijado de antemano y estara en
funcion del importe nominal de los valores individuales de cada una de las emisiones que se
realicen al amparo del presente Folleto Base, y del importe nominal total de cada una de dichas
emisiones singulares.

Las emisiones que se redlicen con cargo a este Folleto Base podran estar o no aseguradas,
extremo que se concretara en las “Condiciones Finales” correspondientes a cada emision. En el
primer caso, € importe no colocado al fina del periodo de suscripcion se suscribira el Gltimo
dia del mismo por las Entidades Aseguradoras. En el caso de que la emision no esté asegurada,
el importe total de la misma se vera reducido hasta el volumen total de fondos solicitado
efectivamente por losinversores.
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5.1.3. Plazos de las Ofertas Publicas y descripcion del proceso de solicitud.

Lavigencia del Folleto Base sera de 12 meses a contar desde la publicacion del Folleto Base en
lapagina web de la CNMV.

El periodo de suscripcion para cada emision, se especificara en sus “Condiciones Finales”
correspondientes.

Si en alguna emision se prevé la posibilidad de prorrogar el periodo de suscripcion inicial, se
hara constar en las “Condiciones Finales”, incluyendo el procedimiento a seguir. En caso de que
Se produjese una prorroga, se realizaran las oportunas publicaciones, segiin lo establecido en el
parrafo anterior.

Las ordenes de suscripcion o adquisicion se presentaran a través de la red de oficinas y demas
canales de distribucion de Caja Mediterraneo, 0 bien a través de las entidades colocadoras,
Segun sea el caso y asi se indique en las respectivas “Condiciones Finales”.

5.1.4. Método de prorrateo,

En e supuesto de que se estableciese para alguna emision un mecanismo que incluya prorrateo,
tal circunstancia se hara constar en las “Condiciones Finales” de la emision, especificandose el
procedimiento a seguir.

5.1.5. Detalles de la cantidad minima y/o maxima de solicitud,

En caso de existir, en las “Condiciones Finales” de cada emision particular se especificaran los
importes minimos o maximos que podran solicitar los inversores.

5.1.6. Método y plazos para el pago de los valores y para la entrega de los mismos.

Cuando en una emision intervengan Entidades Aseguradoras y/o Colocadoras, éstas abonaran
en la cuenta que € Emisor designe a respecto la cantidad correspondiente a numero de valores
por ella asegurado no mas tarde de las 12:00 horas (hora de Madrid) del dia sefialado como
Fecha de Desembol so, salvo que en las Condiciones Finales se establezca otra cosa.

En su caso, en e momento de cursar cada solicitud de suscripcion en alguna de las emisiones
que se redlicen con cargo a presente folleto, las Entidades Aseguradoras y/o Colocadoras
podran practicar una retencion de fondos a suscriptor por el importe de la peticion. Dicha
provision de fondos se remunerara cuando el tiempo que medie entre el otorgamiento de la
solicitud de suscripcion y la adjudicacion definitiva de los valores sea superior a dos semanas.

En emisiones en las que participen Entidades Aseguradoras y/o Colocadoras dirigidas
exclusivamente a inversores cudificados, una vez realizada la suscripcion, las Entidades
Aseguradoras y/o Colocadoras pondran a disposicion de los suscriptores, de forma inmediata,
copia del boletin de suscripcion o resguardo provisional. Dicha copia servira tinicamente como
documento acreditativo de la suscripcion efectuada y no serd negociable extendiéndose su
validez hasta la fecha en que tenga lugar la primerainscripcion en anotaciones de los valores y
laasignacion de las correspondientes referencias de registro.

Para estas mismas emisiones pero colocadas entre e pablico minorista, de la misma forma, una
vez realizada la suscripcion las Entidades Aseguradoras y/o0 Colocadoras entregaran a los
suscriptores, de forma inmediata, copia del boletin de suscripcion o resguardo provisional

Pagina 48 de 68

Programa de Renta Fija Simple Caja Mediterrdaneo



firmado y sellado por la oficina ante la cua se tramito la orden. Dicha copia servira unicamente
como documento acreditativo de la suscripcion efectuaday no sera negociable extendiéndose su
validez hasta e momento en que € suscriptor reciba el extracto de la cuenta de valores
definitivo.

Cuando las solicitudes de suscripcion se dirijan directamente a la emisora por los propios
inversores ¢stos ingresaran el importe efectivo de los valores definitivamente adjudicados con
fecha valor igual alafecha de desembolso, en efectivo, por cargo en cuenta, o transferencia. En
caso de que el inversor no disponga de una cuenta de efectivo o de valores en aguna entidad del
grupo procedera a la apertura de las mismas. La cuenta de valores estara asociada a una cuenta
corriente, ambas sin mas costes que los relativos a la administracion y custodia de los valores
efectivamente tomados y cuya apertura y cierre estara libre de gastos para el suscriptor. No
obstante, en el momento de cursar cada solicitud de suscripcion, el emisor, podra practicar una
retencion de fondos al suscriptor por el importe de la peticion Dicha provision de fondos podra
ser remunerada 0 no, aunque en todo caso siempre se remunerara cuando el tiempo que medie
entre el otorgamiento de la solicitud de suscripcion y la adjudicacion definitiva de los valores
sea superior a dos semanas.

La entrega de los valores se acreditara mediante el envio del extracto de la cuenta de valores o
del documento acreditativo, segun proceda.

5.1.7. Publicacion de los resultados de la Oferta.

Los resultados de |a oferta se haran publicos a la mayor brevedad posible, y en todo caso, en un
plazo maximo de 10 dias habiles a partir del cierre de lamisma.

Los resultados se comunicaran a la Comision Nacional del Mercado de Valores, en su caso, a la
Sociedad Rectora del mercado secundario donde vayan a admitirse a cotizacion los valores, a la
entidad encargada del registro de los valores y a los titulares de los mismos, a estos 1ltimos,
exclusivamente a criterio de Cgja Mediterranco y de acuerdo con la legidacion vigente,
mediante la publicacion del correspondiente anuncio en el Boletin Oficial de Cotizacion del
mercado secundario donde coticen los valores, y / 0 en un periédico de difusion nacional y / o
en |os tablones de anuncios de la red de oficinas de Caja Mediterraneo, Segin se establezca en
las Condiciones Finales de la emision.

5.1.8. Procedimiento para el ejercicio de cualquier derecho preferente de compra

No aplicable.

5.2. Plan de colocacion vy adjudicacion

5.2.1. Categorias de inversores a los que se Ofertan los valores.

Las emisiones realizadas bajo € presente Folleto Base podran estar dirigidas al publico en
general o bien ainversores cualificados y en ambos casos, tanto nacionales como extranjeros, en
funcion de las caracteristicas especificas de cada emision.

De la misma forma, las emisiones de valores redizadas a amparo del presente Folleto Base
podran ser objeto de colocacion en uno o varios paises simultaneamente. En caso de que hubiese
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algin tipo de reserva o tramo exclusivo para alguna jurisdiccion concreta se haria constar en las
correspondientes “Condiciones Finales” de los valores.

5.2.2. Notificacion a los solicitantes de la cantidad asignada

Se notificara a los solicitantes la cantidad asignada por un medio contrastable, antes de iniciarse
la negociacion.

En emisiones en las que participen entidades aseguradoras dirigidas exclusivamente a inversores
cualificados, una vez realizada la suscripcion, las entidades aseguradoras pondran a disposicion
de los suscriptores de formainmediata, copia del boletin de suscripcion o resguardo provisional.
Dicha copia servira unicamente como documento acreditativo de la suscripcion efectuada y no
sera negociable extendiéndose su validez hasta la fecha en que tenga lugar la primera
inscripcion en anotaciones de los valores y la asignacion de las correspondientes referencias de
registro.

Ta y como se ha especificado anteriormente, la Entidad hara entrega de los resguardos
provisionales de la suscripcion de la correspondiente emision. Dichos resguardos provisionales
Nno seran negociables, reflejaran unicamente la suscripcion inicial de los valores y su validez se
extendera hasta la fecha en que tenga lugar la primera inscripcion en anotaciones de los valores
y la asignacion de las correspondientes referencias de registro, para inversores cualificados, o,
en su caso para minoristas, hasta el momento en que e suscriptor reciba el extracto de la cuenta
de valores definitivo.

En el caso en que fuere preciso efectuar el prorrateo, la entidad que hubiera entregado en €
momento de suscripcion la copia del resguardo provisional o boletin de suscripcion, entregara a
suscriptor un documento acreditativo de los valores finalmente adjudicados al mismo, en un
plazo maximo de 15 dias a partir de la fecha de adjudicacion.

5.3. Precios

5.3.1 Precio al que se ofertaran los valores o el método para determinarlo. Gastos para el
suscriptor.

El precio de las Emisiones se determinara en el momento del lanzamiento de los mismos y
aparecera reflejado en las “Condiciones Finales” de la emision.

En cuanto a importe efectivo de los valores para cada una de las emisiones dependera de las
condiciones existentes en e mercado en el momento de su lanzamiento. Por €llo, el precio de
emision podra exceder el 100% de su nominal, o bien, ser inferior a éste. En cualquier caso, en
las “Condiciones Finales” de cada emision aparecera claramente reflejado el importe efectivo de
losvalores.

Las Emisiones a realizar bajo € presente Folleto Base se haran libres de comisiones y gastos
para los Suscriptores por parte del Emisor. Asmismo, Caa Mediterraneo como entidad
Emisora, no cargara gasto alguno en laamortizacion de las Emisiones.

En € caso de valores representados por anotaciones en cuenta, seran a cargo del Emisor todos
los gastos de inclusion en el Registro Central del Sociedad de la Gestion de Sistemas de
Registro, Compensacion y Liquidacion de Valores, S.A. (“Iberclear”) o, en su caso, de la
Entidad encargada del registro.
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Asimismo, |as Entidades Participantes de |a citada Sociedad podran establecer de acuerdo con la
legislacion vigente y hayan sido comunicadas a Banco de Espaiia y/o CNMV, las comisionesy
gastos repercutibles alos tenedores de los valores en concepto de administracion de valores, que
libremente determinen.

En el caso de valores representados mediante titulos fisicos, su expedicion correra a cargo de
Caja Mediterraneo como Entidad emisora, sin coste para €l inversor.

Las operaciones de compra o venta de los valores integrantes de las diversas emisiones en €
mercado secundario podran estar sujetas a las comisiones y gastos de intermediacion que el
intermediario financiero que medie en la operacion determine, de acuerdo con la legislacion
vigente y con las tarifas que en su momento hayan sido comunicadas al Banco de Espaiia y/o a
laCNMV como organismo Supervisor.

En cuanto a resto de gastos y comisiones que pudieran repercutirse a lo largo de la vida de
dichas emisiones, se podran consultar por cualquier inversor en los correspondientes folletos de
tarifas de gastos y comisiones repercutibles que legalmente estan obligadas a publicar las
entidades sujetas a supervision del Banco de Espafia y de la CNMV. Copias de dichos folletos
de tarifas se pueden consultar en los organismos supervisores mencionados.

5.4. Colocacion y Aseguramiento

5.4.1. Entidades coordinadoras y participantes en la colocacion

En € caso de que en alguna de las Emisiones arealizar bajo € presente Folleto Base, se prevea
la intervencion de Entidades Directoras, Coordinadoras o Colocadoras, éstas se identificaran
convenientemente en las “Condiciones Finales” de la emision en cuestion, especificandose el
cometido de cada Entidad.

Asimismo, para cada emision que se realice al amparo de este Folleto Base se especificara en
las “Condiciones Finales” correspondientes a cada emision, la relacion de Entidades
Colocadoras, asi como el importe global de las comisiones acordadas entre estas y el emisor, s
las hubiere.

5.4.2. Agente de Pagos y Entidades Depositarias.

El pago de cuponesy de principal de las emisiones al amparo de este Folleto Base sera atendido
por € “Agente de Pagos” que se determinara en las “Condiciones Finales” de la emision y que
necesariamente debera disponer de la capacidad para llevar a cabo estas funciones en relacion
con el mercado donde vaya atener lugar laadmision a cotizacion de los valores.

5.4.3. Entidades Aseguradoras y procedimiento.

La existencia de Entidades Aseguradoras, en su caso, se especificara también en las
“Condiciones Finales” de cada emision. Asimismo se indicardn las comisiones a recibir por
cada una de las entidades, la forma de tramitar la suscripcion y el caracter juridico del
aseguramiento (solidario 0 mancomunado), asi como cualquier otro dato relevante para el
inversor.

5.4.4. Fecha del acuerdo de aseguramiento.
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En e caso de existir aseguramiento de la correspondiente emision, la fecha del contrato de
aseguramiento seincluira en las Condiciones Finales.

6. ACUERDOS DE ADMISION A COTIZACION Y NEGOCIACION

6.1. Solicitudes de admision a cotizacion

Para las emisiones realizadas a amparo del presente Folleto Base, se podra solicitar la admision
a cotizacion en el Mercado AIAF de Renta Fija, en cuyo caso Cga Mediterraneo solicitara la
inclusion de cada emision en dicho mercado para que cotice en un plazo no superior a 30 dias
desde la fecha de desembol so establecido en las “Condiciones Finales”.

Ademas, para todos los valores, se podra también solicitar admision a negociacion en otros
mercados secundarios, para lo cual Cga Mediterraneo se compromete a cumplir las normas
aplicables para la cotizacion de los valores en dichos mercados. El mercado o los mercados
extranjeros a los que se podra solicitar la admision a negociacion de los valores se especificaran
en las “Condiciones Finales”. De la misma forma, en caso de cotizar en un mercado secundario
no espaiiol el plazo para cotizar desde la fecha de Emision se determinara en las “Condiciones
Finales”.

Caja Mediterraneo solicitara la inclusion en el registro contable gestionado por la Sociedad de
Gestion de los Sistemas de Registro, Compensacion y Liquidacion de Valores, IBERCLEAR,
domiciliada en Madrid, Plaza de la Lealtad, n° 1 ( u érgano que le sustituya), de forma que se
efectie la compensacion y liquidacion de los valores de acuerdo con las normas de
funcionamiento que respecto a valores admitidos a cotizacion en el Mercado AIAF de Renta
Fija, que tenga establecidas o puedan ser aprobadas en un futuro. En caso de que alguna emision
cotice exclusivamente en un merado extranjero, la compensacion y liquidacion de los valores se
efectuara en otro Depositario Central de Valores tales como Euroclear o Clearstream.

En caso de que no se cumpla é plazo previsto paralaadmision a cotizacion, la Entidad Emisora
dara a conocer las causas del incumplimiento a la Comision Nacional del Mercado de Valores y
al publico mediante la inclusion de un anuncio en un periddico de difusion nacional, sin
perjuicio de las responsabilidades incurridas por este hecho.

La Entidad Emisora hace constar que conoce |os requisitos y condiciones que se exigen parala
admision, permanencia y exclusion de los valores en los mercados secundarios organizados
citados, segun la legislacion vigente asi como los requerimientos de sus Organos rectores y
acepta cumplirlos.

6.2. Mercados regulados en los que estan admitidos a cotizacion valores de la misma clase

A lafechade verificacion del Folleto los empréstitos en circulacion admitidos a negociacion en
mercados secundarios emitidos por Cgja Mediterraneo son los siguientes:

» OBLIGACIONES SUBORDINADAS CAM
FechaEmision: 15 de septiembre de 1988

Importe: 18,030 millones de euros
ISIN: ES0214400014
Mercado: Bolsade Valencia

» OBLIGACIONES SUBORDINADAS CAJA TORRENT
Fecha Emision: 25 de noviembre de 1988
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Importe: 3,005 millones de euros
ISIN: ES0215395015
Mercado: Bolsade Vaencia

> DEUDA SUBORDINADA ESPECIAL
Fecha Emision: 16 de febrero de 2004

Importe: 300 millones de euros
ISIN: ES0214400048
Mercado: AlAF

> PRIMERA EMISION DE OBLIGACIONES SIMPLES
FechaEmision: 15 de junio de 2004

Importe: 600 millones de euros
ISIN: ES0314400047
Mercado: AlAF

» SEGUNDA EMISION DE OBLIGACIONES SIMPLES
Fecha Emision: 14 de enero de 2005

Importe: 475 millones de euros
ISIN: ES0314400054
Mercado: AlAF

> OBLIGACIONES MEDITERRANEO
Fecha Emision: 30 de junio de 2005

Importe: 48,350 millones de euros
ISIN: ES0214400055
Mercado: AlAF

» TERCERA EMISION DE OBLIGACIONES SIMPLES
Fecha Emision: 03 de febrero de 2006

Importe: 1.000 millones de euros
ISIN: ES0314400062
Mercado: AlAF

» OBLIGACIONES MEDITERRANEO
Fecha Emision: 15 de febrero de 2006

Importe: 100 millones de euros (caracter fungible con la emision de 30 de junio
de 2005 de 48,350 millones de euros).

ISIN: ES0214400055

Mercado: AlAF

» OBLIGACIONES MEDITERRANEO
Fecha Emision: 08 de marzo de 2006

Importe: 50 millones de euros (caracter fungible con la emision de 30 de junio
de 2005 de 48,350 millones de euros a partir del 15 de mayo de 2006).

ISIN: ES0214400063

Mercado: AlAF

» PRIMERA EMISION DE BONOS DE TESORERIA
Fecha Emision: 12 de abril de 2007

Importe: 1.700 millones de euros
ISIN: ES0314400088
Mercado: AIAF

> SEGUNDA EMISION DE OBLIGACIONES MEDITERRANEO
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FechaEmision: 17 de mayo de 2007

Importe: 300 millones de euros
ISIN: ES0314400070
Mercado: AlAF

6.3. Entidades de liquidez.

Se podra solicitar a alguna entidad habilitada al efecto que realice la funcion de entidad de
contrapartida.

Para cada emision que se realice se especificara en las “Condiciones Finales” la Entidad de
Contrapartida si la hubiere, asi como las caracteristicas principales del Contrato de Liquidez
firmado entre éstay el Emisor.

7. INFORMACION ADICIONAL

7.1. Personas v entidades asesoras en la emision

No aplicable.

7.2. Informacion de la Nota de Valores revisada por los auditores

No aplicable.

7.3. Otras informaciones aportadas por terceros

No aplicable.

7.4. Vigencia de las informaciones aportadas por terceros.

No aplicable.
7.5. Ratings

A la fecha de registro del presente Folleto Base, Cga Mediterraneo tiene asignadas las
siguientes calificaciones ("ratings") por las agencias de calificacion de riesgo crediticio:

Moody's Investors Service

Abril 2007 Octubre 2006
Largo plazo Al Al
Corto plazo Pl P1
Perspectiva Estable Estable

Los ratings asignados por Moody’s Investors Service reflgan: liderazgo regional; sélidos
fundamentos financieros; rentabilidad por encima de la media de sus competidores; bgjo indice
de morosidad y alto grado de cobertura; asi como perfil de riesgo y capitalizacion adecuados.

Ademas estos ratings constatan: cierta concentracion en los sectores inmobiliario y turistico;
amplia cartera de participaciones; eimpacto en laliquidez por € fuerte crecimiento del crédito..
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Laescaladerating de Moody’s es la siguiente:
Ratings de deuda a largo plazo (vencimiento igual o superior a un ano)

Categoria de inversion
Aaa— maxima calidad
Aal, Aa2, Aa3 — grado superior
Al, A2, A3 - grado medio-superior
Baal, Baa2, Baa3 — grado medio

Categoria especulativa
Bal, Ba2, Ba3 — elementos especul ativos
B1, B2, B3 — carece de | as caracteristicas de una inversion deseable
Caal, Caa2, Caa3 — titulos de baja solvencia
Ca - atamente especulativos
C — el rating mas bajo, perspectivas extremadamente bajas de alcanzar cualquier

tipo de estatus apto
Ratings de deuda a corto plazo (vencimiento inferior a un ario)

Prime-1 (maxima calidad)

Prime-2

Prime-3

Not Prime (asimilable a categoria especulativa)

Fitch Ratings
Septiembre 2006 Julio 2005

Largo plazo A+ A+
Corto plazo F1 F1
Perspectiva Estable Estable

En opinion de Fitch Ratings, estas calificaciones reflejan su fuerte presencia regiond, su
rentabilidad consistentemente solida y ratios de calidad de activos y buena capitalizacion.
También tienen en cuenta la concentracion en los sectores de la construccion e inmobiliario, el
agresivo crecimiento del crédito y amplia cartera de participaciones.

Los rangos de calificaciones de Fitch Ratings son los siguientes:

Calificaciones de riesgo de crédito a largo plazo

AAA Calidad crediticia maxima

AA Calidad crediticiamuy elevada.

A Calidad crediticia elevada.

BBB Calidad crediticia buena.

Grado especulativo
BB Especulativo.
B Altamente especulativo.
CCC,CC,C Alto riesgo de impago.
DDD,DD,D Impago.

Calificaciones de Riesgo de Crédito a Corto Plazo
F1 Calidad crediticia maxima.

F2 Calidad crediticia buena
F3 Calidad crediticia adecuada.
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B Especulativo.
C Riesgo de impago elevado.
D Impago.

Los indicadores "+" 0 "-" en una calificacion indican una mejor o peor posicion relativa dentro
de cada categoria de calificacion.

Estas calificaciones crediticias no constituyen una recomendacion para comprar, vender o ser
titular de valores. La cdificacion crediticia puede ser revisada, suspendida o retirada en
cualgquier momento por la agencia de caificacion.

Las mencionadas calificaciones crediticias son solo una estimacion y no tiene por qué evitar a
los potenciales inversores la necesidad de efectuar sus propios analisis del Banco o de los
valores a adquirir.

Las cdificaciones concretas que reciban los valores emitidos al amparo del presente Folleto
Base seincluiran en las “Condiciones Finales” de la emision.

Standard & Poor’s

En 2006, la Cgja decidi6 someterse a la evaluacion de una tercera agencia internacional de
rating, Standard & Poor’s, quien publicé en noviembre de 2006 los rating asignados a la
Entidad, entrando asi en el reducido grupo de entidades financieras espafiolas que cuentan con
rating de las tres principal es agencias internacionales. Fitch Ratings, Moody’s Investors Service
y lapropia Standard & Poor’s.

Noviembre 2006
Largo plazo A+
Corto plazo A-1
Perspectiva Estable

Las cdificaciones de Standard & Poor’s se basan en su importante cuota de mercado en los
mercados de origen, estrategia sensata y adecuadamente implantada, eficiencia operativa,
calidad de activos, exposicion en el sector inmobiliario, niveles de solvencia y crecimiento del
negocio y apelacion a mercados de capitales

Los rangos de cdificaciones de Standard & Poor’s son los siguientes:
Calificaciones de riesgo de crédito a largo plazo

AAA Calidad crediticia maxima
AA Calidad crediticiamuy elevada.
A Calidad crediticia elevada.
BBB Calidad crediticia buena.
Grado especulativo
BB Especulativo.
B Altamente especulativo.
CCC,CC,C Alto riesgo de impago.
D Impago.
NR: No se hasolicitado rating

Calificaciones de Riesgo de Crédito a Corto Plazo

A1 Calidad crediticia maxima.
A2 Calidad crediticia buena.
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A3 Calidad crediticia adecuada.

B Especulativo.

C Riesgo de impago elevado.

D Impago.

Escalas comparativas del rating:

Moody's Investors

Service Fitch Ratings Standard & Poor's
Aaa AAA AAA
Aal AA+ AA+
Aa2 AA AA
Aa3 AA- AA-
Grado deinversion Al A+ A+
A2 A A
A3 A- A-
Baal BBB+ BBB+
Baa2 BBB BBB
N Baa3 BBB- BBB-
T Bal BB+ BB+
2 Ba2 BB BB
— Ba3 BB- BB-
Bl B+ B+
especalcion B2 B B
B3 B- B-
Caal CCC+ CCC+
Caa2 CCC CCC
Caa3 CCcC- CCC-
Ca cc CcC
Altoriesgo ¢
c RD SD
D D
F-1+ A-1+
P-1
Q . ., F-1 A-1
;I’B‘ Grado deinversion P2 Fo A
2 P-3 F-3 A-3
S Grado de N-P B B
especulacion C C

Programa de Renta Fija Simple Caja Mediterrdaneo

Pagina 57 de 68




Los indicadores "+" 0 "-" en una caificacion indican una mejor 0 peor posicion relativa dentro
de cada categoria de calificacion.

Estas calificaciones crediticias no constituyen una recomendacion para comprar, vender o ser
titular de valores. La cdlificacion crediticia puede ser revisada, suspendida o retirada en
cualquier momento por la agencia de caificacion.

Las mencionadas calificaciones crediticias son solo una estimacion y no tiene por qué evitar a
los potenciales inversores la necesidad de efectuar sus propios analisis del Banco o de los
valores a adquirir.

Las cdificaciones concretas que reciban los valores emitidos al amparo del presente Folleto
Base seincluiran en las “Condiciones Finales” de la emision.

8. ACTUALIZACION DE INFORMACION DEL DOCUMENTO DE REGISTRO
APROBADO Y REGISTRADO EN LA CNMV EL 19 DE OCTUBRE DE 2006.

Se incorporan por referencia las Cuentas Anua es auditadas consolidadas e individuales de Cgja
de Ahorros del Mediterraneo, correspondientes al ejercicio 2006. Dichas cuentas se hallan
depositadas ante la Comision Nacional del Mercado de Valores y en e domicilio socia del
emisor. Asimismo, podran ser consultadas tanto en la pagina web de Caja de Ahorros del
Mediterraneo como en la pagina web de la CNMV.

Desde € 19 de octubre de 2006, fecha de registro en la CNMV dd Documento de Registro
vigente, no se han producido otros hechos que afecten significativamente a los estados
financieros consolidados e individuaes savo los expuestos en dichas cuentas y los
comunicados como hechos rel evantes siguientes:

- Hecho relevante de fecha 17 de noviembre de 2006, con nimero de registro 72692,
referente alaadquisicion de un 1,11% del capital de Union Fenosa.

- Hecho relevante de fecha 17 de enero de 2007, con ntimero de registro 75632, referente
alatransmision de latotalidad de la participacion en € capital de Metrovacesa.

- Hecho relevante de fecha 06 de febrero de 2007, con namero de registro 76307,
referente a la nueva composicion del Consejo de Administracion y Comision de
Control.

- Hecho relevante de fecha 17 de abril de 2007, con nimero de registro 79191, referente
al establecimiento de una alianza estratégica con BMCE, segundo grupo bancario
privado de Marruecos.

9. DEFINICIONES

A los efectos de interpretacion de los términos contenidos en este Folleto Base y en las
"Condiciones Finales' correspondientes a cada emision, los términos que a continuacion Se
indican tendran el significado que se les atribuye a continuacion:

Activo Subyacente, significa el activo cuya evolucion de precios, medida en momentos
diferentes en €l tiempo, determina, al vencimiento o en las fechas a efecto especificadas parala
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emision indiciada de que se trate, el pago a los titulares de dicha emision de un rendimiento
positivo o nulo dependiendo de la evolucion de precios de dicho activo.

Base de Calculo, significa el nimero de dias en que se divide el afio a efectos del calculo de
intereses o rendimientos.

Dia Habil, significa un dia en el que esta abierto el Sistema TARGET y en que los bancos
comerciales estén abiertos para la realizacion de operaciones financieras en las plazas indicadas
en las"Condiciones Finales' de cada emision.

Dia de Cotizacion, significa cualquier dia que (salvo que se produzca un Supuesto de
Interrupcion del Mercado) sea dia de negociacion y estén abiertos para la realizacion de
operaciones € Mercado de Cotizacion y el Mercado de Cotizacion Relacionado, salvo en €
supuesto en que en dichos Mercados adel anten su cierre sobre la hora habitual prevista para ello.

Entidad de Referencia, significa una entidad financiera destacada por su actividad en €l
mercado de un determinado Activo Subyacente o de otros activos que sirvan de referencia para
|la determinacion del rendimiento o el interés de una emision determinada.

Fecha de Cierre, significalafechaa partir de la cua yano se admitira por el Emisor (o por las
entidades que en su caso coloquen cada emision) solicitud alguna de suscripcion de los valores
emitidos al amparo de este Folleto Base.

Fecha de Desembolso, significa la fecha en que se hace efectivo el pago del precio efectivo de
emision de los valores de cada emision.

Fecha de Emision, significa la fecha en la que se formaice € instrumento juridico
correspondiente o aquella otra que se establezca en las " Condiciones Finales' de cada emision.

Fecha de Inicio de Devengo de Intereses o Rendimientos, significalafecha a partir delacua
se devengan los intereses o rendimientos correspondientes a una emision o a un Periodo de
Interés.

Fecha de Liquidacion, significalafecha en laque & Emisor o, en su caso, € Agentede
Calculo, procedera a calcular el Importe de Liquidacion mediante la aplicacion de la formula de
liquidacion de rendimientos que en su caso sea aplicable a cada emision.

Fecha/s de Pago, significa la/s fechals en lals que se hara efectivo por el Emisor el/los
Importe/s de Liquidacion, intereses, cupones o demas rendimientos que resulten a favor de los
titulares de los valores de cada emision.

Fecha de Valoracion, significa cada fecha en que € Agente de Calculo determinara o valorara
los precios o niveles del Activo Subyacente a fin de determinar €l Precio Inicia y €l Precio
Final, salvo que en cualquiera de esas fechas se haya producido un Supuesto de Interrupcion del
Mercado, en cuyo caso se estara a lo indicado para el supuesto que ocurra dicha circunstancia.
Igualmente, significa cada fecha en que el Agente de Calculo 0, en su caso, € Emisor,
determine los tipos de referencia para el calculo y determinacion de los intereses o cupones a
pagar en e caso de emisiones con intereses variables.

Fecha de Vencimiento, Amortizacion o Reembolso, significalafechaen que vence el periodo
de vigencia de los valores emitidos y se procede a su amortizacion.

Importe de Liquidacién, significa el importe resultante de aplicar la formula de calculo de
rendimientos de cada emision indiciada. Dicho importe se abonara por el Emisor a los titulares
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de los valores correspondientes, en |as fechas especificadas, en caso de que de la aplicacion de
dichaformula resulte un importe a abonar a dichos titulares.

Importe de Amortizacion Anticipada, significa el importe que el Emisor, en su caso, abonara
a los titulares de los valores en los supuestos de vencimiento anticipado de las emisiones
previstos en el apartado 4.8.2.

Importe Nominal, significa el importe sobre €l que se aplicara la formula de liquidacion o de
calculo de intereses o rendimientos correspondiente a cada valor de una emision.

Margen, significa para las emisiones cuyos intereses se determinen basandose en un Tipo de
Interés de Referencia, el diferencial positivo o negativo que se aplicara sobre el Tipo de Interés
de Referencia escogido a fin de determinar € tipo de interés de la emision en cada Periodo de
Interés.

Mercado de Cotizacion, significa (a) respecto de un indice, cesta de indices o tipo de interés, el
mercado organizado o sistema de cotizacion especificado para cada indice o tipo de interés de
gue se trate en las "Condiciones Finales' correspondientes a cada emision, y (b) respecto de una
accion o cesta de acciones, materia prima u otros Activos Subyacentes, el mercado organizado o
sistema de cotizacion especificado para cada Activo Subyacente en las "Condiciones Finales'
correspondientes a cada emision, teniendo en cuenta que s cualquier activo que sea o forme
parte de la cesta que sea Activo Subyacente deja de cotizar, por cualquier causa, en el mercado
organizado o sistema de negociacion especificado como Mercado de Cotizacion, el Emisor
notificara a los titulares de los valores otro mercado organizado o sistema de cotizacion donde
se negocie € activo de que se trate.

Mercado de Cotizacion Relacionado, significa el mercado organizado o sistema de cotizacion
asi especificado en las "Condiciones Finales" correspondientes a cada emision.

Momento de Valoracion, significa, en cada Fecha de Valoracion, la hora o d momento asi
especificados en las "Condiciones Finales' o, s no se ha especificado hora 0 momento alguno,
significalahora de cierre del Mercado de Cotizacion de que se trate.

Periodo de Interés, significa, paralas emisiones cuyos intereses se determinen sobre la base de
un Tipo de Interés de Referencia, el plazo durante el cual se aplicara el Tipo de Interés de
Referencia paralafijacion de cada cupon o de los intereses a pagar por cada emision.

Precio o Tipo de Interés Inicial, significa, para las emisiones indiciadas, €l precio del Activo
Subyacente fijado inicialmente que se utilizara por el Emisor como precio de referenciainicial
del Activo Subyacente afin de determinar mediante la aplicacion de la formula de liquidacion si
corresponde un Importe de Liquidacion, en la/s fecha/s previstal/s para ello, a favor de los
titulares de los valores correspondientes. Se le denominara también Nivel Inicial del Activo
Subyacente de que se trate.

Precio o Tipo de Interés de Liquidacion, significa, paralas emisionesindiciadas, el precio del
Activo Subyacente que se utilizara por el Emisor como precio de referencia fina del Activo
Subyacente a fin de determinar mediante la aplicacion de la formula de liquidacion si
corresponde un Importe de Liquidacion, en la/s fecha/s prevista/s para ello, a favor de los
titulares de los valores. Se le denominara igualmente Nivel Final del Activo Subyacente de que
setrate.

Precio de Emision, es el precio efectivo a pagar por |os valores emitidos.
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Precio de Amortizacién o Reembolso, significa el importe, expresado sobre el nomina de
cada valor, que el Emisor pagara a los titulares de los valores en concepto de amortizacion o
reembolso de los valores.

Sistema TARGET significa € ssema Trans-Europeo de Transferencia Expresa de
liquidaciones Brutas en Tiempo Real (Trans-European Automated Real-time Gross Settlement
Express Transfer (TARGET) system).

Tipo de Interés de Referencia, significa, para las emisiones a tipo variable, € tipo de interés
fijado como referencia parala determinacion del interés a pagar por dichas emisiones.

Los términos utilizados para cualquier emision a realizar al amparo del Folleto Base se podran
definir por el Emisor en la"Condiciones Finales' correspondientes ala emision de que se trate.

El presente Folleto Base esta visado en todas sus paginas y firmada en Alicante, a9 de julio de
2007

Fdo: D. Juan Luis Sabater Navarro
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MODELO DE CONDICIONES FINALES
(DENOMINACION DE LA EMISION)

CAJA MEDITERRANEO
(Importe de la Emision)

Las presentes Condiciones Finales complementan el Folleto Base de Vaores de Renta Fija
inscrito en los Registros Oficiales de la Comision Nacional del Mercado de Valores con fecha
12 de julio de 2007 y deben leerse en conjunto con e Documento de Registro de la Entidad,
registrado en € citado organismo con fecha 19 de octubre de 2006, o por aquel Documento de
Registro que en su caso |o sustituya.
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ANEXO: CONDICIONES FINALES

CAJA MEDITERRANEO
[Volumen total de la emision]
Emitida bajo el Folleto Base de Valores de Renta Fija, registrado en la
Comision Nacional de Mercado de Valores el 12 de julio de 2007.

L as siguientes Condiciones Finales incluyen las caracteristicas de los valores descritos en ellas.

Las presentes Condiciones Finales complementan el Folleto de Base registrado en la Comision
Nacional del Mercado de valores con fecha 12 de julio de 2007 y deben leerse en conjunto con
el mencionado Folleto asi como con la informacion relativa al emisor.

1. PERSONAS RESPONSABLES DE LA INFORMACION

Los valores descritos en estas “Condiciones Finales” se emiten por CAJA DE AHORROS DEL
MEDITERRANEO, con domicilio social en Alicante, calle San Fernando, 40, y C.L.LF. nimero
G-03046562 (en adelante, “Caja Mediterraneo”, e "Emisor" o la"Entidad Emisora").

D. [NOMBRE Y APELLIDOS ], actuando como [ CARGO ], en virtyd del [ TIPO DE
APODERAMIENTO O FACULTAD Y FECHA EN QUE SE CONCEDIO ] y en nombre y

representacion de CAJA MEDITERRANEO (en adelante también, la Entidad Emisora o €
Emisor), con domicilio en Alicante, calle San Fernando n°40 asume la responsabilidad de las
informaciones contenidas en estas Condiciones Finales.

D. [NOMBRE Y APELLIDOS ] declara que, a su entender, la informaciones contenidas en las
siguientes Condiciones Finales son conformes a larealidad y no se omite ningin hecho que por
su natural eza pudiera afectar a su contenido.

2. DESCRIPCION, CLASE Y CARACTERISTICAS DE LOS VALORES EMITIDOS
- CONDICIONES GENERALES

1. Emisor:
2. Garantey naturaleza de lagarantia:
3. Naturalezay denominacion de los Valores:

e Bonos, Obligaciones, Cédulas,../ en su caso, serie o tramo de la emision
e Codigo ISIN
¢ Si laemision es fungible con otra previa indicarlo aqui

4. Divisadelaemision
5. Importe nominal y efectivo de laemision:

e Nominal:
e Efectivo:
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6. Importe nominal y efectivo de los valores:

e Nominal unitario:
e Precio de Emision:
o FEfectivoinicia: [Euros]

7. Fechadeemision
8. Tipo deinterés: [ Fijo / Variable / Indexado / Cupdn Cero / Otros indicar aqui ]

(Informacion adicional sobre el tipo de interés de valores los puede encontrarse en los
epigrafes del XX al XX de las presentes condiciones finales)

9. Fechade amortizacion final y sistema de amortizacion:

Fecha: XX / Perpetual

A lapar a vencimiento

Por reduccion de nominal
Variable (en funcion de un indice)
Otros indicar aqui

(Informacion adicional sobre las condiciones de amortizacion de los valores puede
encontrarse en el epigrafe XX de las presentes condiciones finales)

10. Opciones de amortizacion anticipada:

e Parael emisor [ si / noj
e Para el inversor [si / no|

(Informacion adicional sobre las opciones de amortizacion de los valores puede
encontrarse en el epigrafe XX de las presentes condiciones finales)

11. Admision a cotizacion de los valores

e AIAF mercado de Renta Fija/ otros mercados

12. Representacion de los valores (Titulos al portador; Titulo Global Temporal
intercambiable por un Titulo Global Permanente; Titulo Global Temporal
intercambiable por Titulos Definitivos al Portador; Anotaciones en Cuenta gestionadas
por Sociedad de Gestion de los Sistemas de Registro, Compensacion y Liquidacion de
Vdores, IBERCLEAR, sitaen PlazadelaLedtad, n° 1, 28014 Madrid )

- TIPO DE INTERES Y AMORTIZACION

13. Tipo deinterés fijo:
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o { N.A.-[, %] pagadero [ anualmente /semestralmente / trimestralmente |

e Base de célculo para el devengo de intereses [ Act/Act, Act/365, Act/360]

¢ Fechadeinicio de devengo de intereses

o Importes Irregulares Fechas de pago de |os cupones:

o Otras caracteristicas relacionadas con el tipo de interés fijo: [ Ninguna / dar detalles]

14. Tipo deinterés variable:

e N.A; % pagadero: anualmente /semestralmente / trimestralmente

e Nombrey descripcion del subyacente en el que se basa

e Pagina de referencia o fuente de referencia para el subyacente

¢ Evolucion reciente del subyacente

e Formula de Calculo [ ] [ Margen] [ Fechas de determinacion ( pe. el dia anterior
a la fecha de pago del cupon anterior ) | [ Especificaciones del redondeo u otras
condiciones relevantes |

e Agente de calculo

¢ Procedimiento de publicacion de la fijacion de los nuevos tipos de interés

¢ Base de calculo para el devengo de intereses [ Act/Act, Act/365, Act/360]

e Fecha deinicio de devengo de intereses

¢ Fechas de pago de | os cupones:

¢ |mportes

e Tipo Minimo [N.A.-[, %] ]

e Tipo Maximo [N.A.-[,%]]

o Otras caracteristicas relacionadas con el tipo de interés variable

15. Tipo deinterés referenciado a un indice{ N.A.- / Detalar]

e Nombrey descripcion del subyacente en el que se basa

e Pagina de referencia o fuente de referencia parael subyacente

¢ Evolucion reciente del subyacente

e Formula de Calculo [ Detallar la formula y procedimiento de calculo ] [ Fechas de
determinacion ( pe. el dia anterior a la fecha de pago del cupdn anterior ) [
Especificaciones del redondeo u otras condiciones relevantes | [ especificacion de
situaciones en las que no sea posible la determinacion del indice]

o Agente de calculo

o Procedimiento de publicacion de la fijacion de los nuevos referencias / rendimientos

e Base de calculo para el devengo deintereses [ Act/Act, Act/365, Act/360]

e Fechade inicio de devengo de intereses:

o Importes Irregulares

e Tipo Minimo [N.A.-[,%] ]

e Tipo Maximo [N.A.-[, %] ]

¢ Fechas de pago de | os cupones:

o Otras caracteristicas relacionadas con el tipo de interés indexado:

16. Cupon Cero  (N.A.-/S)

e Precioy primade amortizacion

17. Amortizacion de los valores
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e Fecha de Amortizacion a vencimiento.
e AmortizaCion Anticipada por el Emisor:

18.

19.

20.

21.

22.

23.

24,

25.

26.

27.

28.

29.

30.

31.

32.

- RATING

Rating de la Emision

- DISTRIBUCION Y COLOCACION

Colectivo de Potenciales Suscriptores a los que se dirige la emision: (Inversores
cualificados ( Conforme ala Directiva 2003/71/CE ) , Inversores minoristas, Pablico en
Generdl, etc.

Periodo de Suscripcion

Tramitacion de la suscripcion [ Directamente a través de las entidades aseguradoras

y colocadoras/ Otras, sefialar |
Procedimiento de adjudicacion y colocacion de los valores

Discreciona
Prorrateo N.A.- [Describir e procedimiento]

Fecha de Desembol so

Entidades Directoras

Entidades Aseguradoras

Entidades Col ocadoras

Entidades Coordinadoras

Entidades de Contrapartiday Obligaciones de Liquidez
Restricciones de venta o alalibre circulacion de los valores
Representacion de los inversores

TAE, TIR para e tomador de los valores. TIR: x,xx%

Interés efectivo previsto para el emisor TIR: X,Xxx%

e Comisiones: X,XX % para cada entidad sobre el importe total colocado.
e Gastos CNMV, AIAF,
e Total Gastos de la Emision:
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- INFORMACION OPERATIVA DE LOS VALORES

33. Agente de Pagos:

34. Calendario relevante para €l pago de los flujos establecidos en la emision [ TARGET /

Otro]

3. ACUERDOS DE EMISION DE LOS VALORES Y DE CONSTITUCION DEL
SINDICATO DE TENEDORES DE [OBLIGACIONES /BONOS /CEDULAS]

De conformidad con el epigrafe 4.10 del Folleto Base al amparo del que se redliza la
presente emision de valores y seglin las reglas y Estatutos previstos en él en relacion con
la constitucion del Sindicato de Tenedores de [ Obligaciones / Bonos / Cédulas ], para la
presente emision de valores se procede a la constitucion del Sindicato de Tenedores de [
Bonos / Obligaciones / Cédulas ] denominado “Sindicato de Tenedores de [ Obligaciones /
Bonos / Cédulas | [ Indicar descripcion de la emision ]” cuya direccion se fija a estos

Delamismaforma, se nombra Comisario del Sindicato aD [.....] quien tendra las facultades
gue le atribuyen los Estatutos incluidos en el epigrafe 4.10 del Folleto Base mencionado
anteriormente.

4. ACUERDOS DE ADMISION A NEGOCIACION

Se solicitara la admision a negociacion  de los valores descritos en las presentes
“Condiciones Finales” en [AIAF mercado de Renta Fija / otros mercados sefialar aqui] y se
asegura su cotizacion en un plazo inferior a [indicar aqui el plazo] desde la fecha de
desembol so.

La presentes Condiciones Finaes incluyen la informacion necesaria para la admision a
cotizacion de los valoras en [el / los] mercados mencionados anteriormente.

Laliquidacion se realizara a través de [la Sociedad de Gestion de los Sistemas de Registro,

Compensacion y Liquidacion de Valores, S.A, (IBERCLEAR) / otros depositarios centrales
seflalar aqui].

Firmado en representacion del emisor:

D:
Por poder.
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