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1. Politica de inversién y divisa de denominacion

Categoria
Tipo de sociedad:  sociedad que invierte mas del 10% en otros fondos y/o sociedades Vocacion inversora: Global

Perfil de Riesgo: 3 - Medio-bajo
La sociedad cotiza en el Mercado Alternativo Bursatil.

Descripcion general
Politica de inversién: La Sociedad puede invertir en renta fija, renta variable y en divisas distintas al euro, sin limite alguno

predeterminado. La seleccion de valores estara basada en el andlisis fundamental, tanto para renta variable, con valores
de alta y baja capitalizacion, como para renta fija publica y privada, sin predeterminar el plazo, la duracién y la calificacion
crediticia.

La politica de inversiones aplicada y los resultados de la misma se recogen en el anexo explicativo de este informe
periodico.

Operativa en instrumentos derivados
La metodologia aplicada para calcular la exposicion total al riesgo de mercado es el método del compromiso

Una informacion més detallada sobre la politica de inversion del Sociedad se puede encontrar en su folleto informativo.

Divisa de denominacién EUR




2. Datos econémicos

Periodo actual | Periodo anterior 2019 2018
indice de rotacion de la cartera 0,95 0,21 0,95 0,78
Rentabilidad media de la liquidez (% anualizado) 0,66 0,98 0,66 0,49

Nota: El periodo se refiere al trimestre o semestre, seglin sea el caso. En el caso de IIC cuyo valor liquidativo no se determine diariamente,
éste dato y el de patrimonio se refieren a los Gltimos disponibles

2.1.b) Datos generales.
Cuando no exista informacién disponible las correspondientes celdas apareceran en blanco

Periodo actual

Periodo anterior

Ne° de acciones en circulacion 2.710.868,00 2.710.868,00
N° de accionistas 107,00 107,00
Dividendos brutos distribuidos por accién (EUR) 0,00 0,00
. Patrimonio fin de Valor liquidativo

periodo (miles de EUR) Fin del periodo Minimo Méaximo
Periodo del informe 3.707 1,3674 1,3301 1,3706
2018 3.615 1,3334 1,3298 1,4012
2017 4.087 1,4131 1,3872 1,4153
2016 3.967 1,3738 1,3508 1,3756

Cotizacién de la accién, volumen efectivo y frecuencia de contratacion en el periodo del informe

Volumen medio
diario (miles €)

Cotizacién (€)

Max

Frecuencia (%) Mercado en el que cotiza

Min | Fin de periodo

Comisiones aplicadas en el periodo, sobre patrimonio medio

% efectivamente cobrado .
= Base de | Sistemade
Periodo Acumulada ) . L
: : : : calculo imputacion
s/patrimonio | s/resultados Total s/patrimonio | s/resultados Total
Comision de gestion 0,07 0,10 0,17 0,07 0,10 0,17 patrimonio al fondo
Comision de depositario 0,01 0,01 patrimonio




2.2 Comportamiento
Cuando no exista informacion disponible las correspondientes celdas apareceran en blanco

Rentabilidad (% sin anualizar)

Trimestral Anual
Acumulado E "
Ultimo trim . . .
2019 ©) Trim-1 Trim-2 Trim-3 2018 2017 2016 2014
2,55 2,55 -4,31 0,43 -0,78 -5,64 2,86 -0,02 7,01
Trimestral Anual

Gastos (% s/ Acumulado Oitmo
patrimonio medio) 2019 trim (0) Trim-1 Trim-2 Trim-3 2018 2017 2016 2014
Ratio total de gastos
(iv) 0,20 0,20 0,22 0,21 0,22 0,86 0,87 0,78 0,72

(iv) Incluye los gastos directos soportados en el periodo de referencia: comision de gestién sobre patrimonio, comisiéon de depositario,
auditoria, servicios bancarios (salvo gastos de financiacion), y resto de gastos de gestion corriente , en términos de porcentaje sobre
patrimonio medio del periodo. En el caso de fondos/compartimentos que invierten mas de un 10% de su patrimonio en otras |IC este ratio
incluye, de forma adicional al anterior, los gastos soportados indirectamente, derivados de esas inversiones, que incluyen las comisiones
de suscripcipcién y reembolso. Este ratio no incluye la comisiéon de gestion sobre resultados ni los costes de transaccion por la
compraventa de valores.

En el caso de inversiones en IIC que no calculan su ratio de gastos, éste se ha estimado para incorporarlo en el ratio de gastos.

Evolucién del valor liquidativo, cotizacién o

. . . B Rentabilidad trimestral de los ultimos 3 afios
cambios aplicados. Ultimos 5 afios
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El 30/05/2008 se madificé la politica de inversion de la sociedad, por ello solo se muestra la evolucién de la rentabilidad del valor liquidativo
a partir de ese momento. "Se puede encontrar informacion adicional en el Anexo de este informe"

El 30/05/2008 se madificé la politica de inversion de la sociedad, por ello solo se muestra la evolucién de la rentabilidad del valor liquidativo
a partir de ese momento.



2.3 Distribucién del patrimonio al cierre del periodo (Importes en miles de EUR)

Fin periodo actual

Fin periodo anterior

Distribucion del patrimonio % sobre % sobre
Importe . . Importe . .
patrimonio patrimonio
(+) INVERSIONES FINANCIERAS 3.206 86,49 3.129 86,56
* Cartera interior 1.301 35,10 304 8,41
* Cartera exterior 1.901 51,28 2.814 77,84
* Intereses de la cartera de inversion 5 0,13 12 0,33
* Inversiones dudosas, morosas o en litigio 0 0,00 0 0,00
(+) LIQUIDEZ (TESORERIA) 598 16,13 482 13,33
(+/-) RESTO -98 -2,64 3 0,08
TOTAL PATRIMONIO 3.707 100,00 % 3.615 100,00 %
Notas:
El periodo se refiere al trimestre o semestre, segln sea el caso.
Las inversiones financieras se informan a valor e estimado de realizacion.
2.4 Estado de variacion patrimonial
% sobre patrimonio medio % variacion
Variacion del Variacion del Variacion respecto fin
periodo actual | periodo anterior [acumulada anual | periodo anterior
PATRIMONIO FIN PERIODO ANTERIOR (miles de EUR) 3.615 3.777 3.615
+ Compra/ venta de acciones (neto) 0,00 0,01 0,00 -100,00
- Dividendos a cuenta brutos distribuidos 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Rendimientos netos 2,51 -4,42 2,51 -190,08
(+) Rendimientos de gestion 2,76 -4,25 2,76 -164,95
+ Intereses 0,34 0,15 0,34 132,46
+ Dividendos 0,03 0,05 0,03 -39,75
+ Resultados en renta fija (realizadas o no) 0,67 -1,30 0,67 -151,24
+ Resultados en renta variable (realizadas o no) 0,54 -1,12 0,54 -148,72
+ Resultados en depésitos (realizadas o no) 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Resultado en derivados (realizadas o no) -0,09 -0,15 -0,09 -37,85
+ Resultado en IIC (realizados o no) 1,25 -1,88 1,25 -166,66
+ Oftros resultados 0,02 0,00 0,02 -558,34
+ Oftros rendimientos 0,00 0,00 0,00 0,00
(-) Gastos repercutidos -0,26 -0,17 -0,26 53,83
- Comision de sociedad gestora -0,17 -0,08 -0,17 123,22
- Comision de depositario -0,01 -0,01 -0,01 -2,23
- Gastos por servicios exteriores -0,05 -0,06 -0,05 -13,87
- Otros gastos de gestién corriente -0,02 -0,02 -0,02 50,80
- Otros gastos repercutidos 0,00 0,00 0,00 -100,00
(+) Ingresos 0,00 0,00 0,00 -78,96
+ Comisiones de descuento a favor de la IIC 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Comisiones retrocedidas 0,00 0,00 0,00 -78,96
+ Otros ingresos 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Revalorizacion inmuebles uso propio y resultados por
. o - 0,00 0,00 0,00 0,00
enajenacion inmovilizado
PATRIMONIO FIN PERIODO ACTUAL (miles de EUR) 3.707 3.615 3.707

Nota: El periodo se refiere al trimestre o semestre, segln sea el caso.




3. Inversiones financieras

3.1 Inversiones financieras a valor estimado de realizacion (en miles de EUR) y en porcentaje sobre el patrimonio, al cierre del

periodo

Periodo actual

Periodo anterior

Descripcion de la inversién y emisor
Valor de mercado % Valor de mercado %

TOTAL RENTA FIJA COTIZADA 101 2,72 103 2,86
TOTAL ADQUISICION TEMPORAL DE ACTIVOS 800 21,59

TOTAL RENTA FIJA 901 24,31 103 2,86
TOTAL RV COTIZADA 0 0,00 182 5,04
TOTAL RENTA VARIABLE 0 0,00 182 5,04
TOTAL IIC 400 10,78 18 0,50
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS INTERIOR 1301 35,09 304 8,40
TOTAL RENTA FIJA COTIZADA 588 15,88 1.939 53,64
TOTAL RENTA FIJA 588 15,88 1.939 53,64
TOTAL RV COTIZADA 46 1,28
TOTAL RENTA VARIABLE 46 1,28
TOTAL lIC 1.312 35,40 829 22,94
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS EXTERIOR 1.901 51,28 2.814 77,86
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS 3.201 86,37 3.118 86,26

Notas: El periodo se refiere al final del trimestre o semestre, segln sea el caso.

Los productos estructurados suponen un % de la cartera de inversiones financieras del fondo o compartimento.

3.2 Distribucién de las inversiones financieras, al cierre del periodo: Porcentaje respecto al patrimonio

total

DesyDuson por 1o 2 3TV

3.3 Operativa en derivados. Resumen de las posiciones abiertas al cierre del periodo (importes en miles

de EUR)

Importe nominal

Subyacente Instrumento . Objetivo de la inversién
comprometido
Total subyacente renta fija 0
Total subyacente renta variable 0
Total subyacente tipo de cambio 0
Total otros subyacentes 0
TOTAL DERECHOS 0
Total subyacente renta fija 0
Total subyacente renta variable 0
Total subyacente tipo de cambio 0
OTROS|IIC|LU088 -
BGF-CONTINENT E 38 Inversion
8974473
OTROS|IIC|ESO01 L
CLASE 849 360 Inversion
38045044
OTROS|IIC|ESO01 L
CLASE 90529 40 Inversion
14180005
Total otros subyacentes 438
TOTAL OBLIGACIONES 438

4. Hechos relevantes




S| NO

a. Suspension temporal de la negociacién de acciones

b. Reanudacién de la negociacion de acciones

c. Reduccion significativa de capital en circulacion

d. Endeudamiento superior al 5% del patrimonio

e. Cambio en elementos esenciales del folleto informativo
f. Imposibilidad de poner més acciones en circulacion

g. Otros hechos relevantes

XX [X|X[X[X]|X

5. Anexo explicativo de hechos relevantes

No aplicable

6. Operaciones vinculadas y otras informaciones

Sl NO
a. Accionistas significativos en el capital de la sociedad (porcentaje superior al 20%) X
b. Modificaciones de escasa relevancia en los Estatutos Sociales X
c. Gestora y el depositario son del mismo grupo (segin articulo 4 de la LMV) X
d. Se han realizado operaciones de adquisicién y venta de valores en los que el depositario ha
actuado como vendedor o comprador, respectivamente

e. Se han adquirido valores o instrumentos financieros emitidos o avalados por alguna entidad del
grupo de la gestora o depositario, o alguno de éstos ha actuado como colocador, asegurador, X
director 0 asesor, 0 se han prestado valores a entidades vinculadas.

f. Se han adquirido valores o instrumentos financieros cuya contrapartida ha sido otra entidad del
grupo de la gestora, sociedad de inversion, depositario u otra [IC gestionada por la misma gestora X
u otra gestora del grupo.

g. Se han percibido ingresos por entidades del grupo de la gestora que tienen como origen
comisiones o gastos satisfechos por la IIC.

h. Otras informaciones u operaciones vinculadas X

7. Anexo explicativo sobre operaciones vinculadas y otras informaciones

a) El 31 de marzo de 2019 existe un accionista con 3.227.294,28 euros que representan el 87,07% del patrimonio.

d.1) El importe total de las adquisiciones en el periodo es 125.674,84 €. La media de las operaciones de adquisicion de
periodo respecto al patrimonio medio representa un 0,04 %.

d.2) El importe total de las ventas en el periodo es 61.392,74 €. La media de las operaciones de venta del perioqo
respecto al patrimonio medio representa un 0,02 %.

f) El importe total de las adquisiciones en el periodo es 13.846.639,26 €. La media de las operaciones de adquisicion de
periodo respecto al patrimonio medio representa un 4,18 %.

g) Los ingresos percibidos por entidades del grupo de la gestora que tiene como origen comisiones o gastos satisfechgs
por la IIC en concepto de comisiones por intermediacidn, comisiones por rebates, comisiones por llevanza libro de
accionistas y comisiones por administracion, representan un 0,01% sobre el patrimonio medio del periodo.

h) Se han realizado operaciones de adquisicién temporal de activos con pacto de recompra con el depositar
compra/venta de IIC propias y otras por un importe en valor
absoluto de 419.921,93 €. La media de este tipo de operaciones en el periodo respecto al patrimonio medio representa un

©




013 %

8. Informacion y advertencias a instancia de la CNMV

No aplicable

9. Anexo explicativo del informe periédico

El patrimonio de la SICAV al cierre del periodo es de 3.706.739 euros, lo que implica un incremento de 92.184 euros. El
namero de accionistas se ha mantenido estable en 107 accionistas.

La SICAV ha obtenido en el periodo una rentabilidad neta positiva de 2,55%. La rentabilidad en el periodo de la Letra del
Tesoro a un afo ha sido -0,05%. Los gastos directos soportados por la SICAV han supuesto un 0,16% y los gastos
indirectos por la inversién en otras [ICs han supuesto un 0,04%.

El grado medio de apalancamiento en el periodo ha sido del 3,55%.

El porcentaje total invertido en otras Instituciones de Inversién Colectiva (IICs) supone el 46,11% del patrimonio
destacando BlackRock y Caixabank AM.

El afio ha comenzado con un comportamiento sumamente positivo de los activos financieros, deshaciendo practicamente
la caida de las bolsas que se produjo en el trimestre anterior, mientras que proseguia el buen comportamiento de los
activos de renta fija. Esta correlacion positiva tan fuerte entre bonos y bolsa se produce en pocos momentos en la historia,
de forma que podemos calificar el trimestre con claridad como el de mejores rendimientos desde la crisis financiera. Las
razones detrds de este movimiento tan positivo y correlacionado entre los principales activos, no sélo se basan en los
elevados niveles de sobreventa alcanzados por los indicadores técnicos en el cierre de 2018, sino también al cambio de
mensaje de los bancos centrales en la gestion de la politica monetaria, tanto en cuanto a los precios del dinero como en
cuanto al tamafio de balance proyectado por parte de la Reserva Federal Americana. A la misma se ha juntado el Banco
Central Europeo con un mensaje también de retraso en subidas de tipos y el Banco central de China con estimulos
adicionales en la parte monetaria que complementaban medidas de expansion fiscal implementadas por su gobierno. Esto
ha provocado que, una vez mas, se haya disociado el comportamiento de los activos financieros frente al ciclo econémico.
La economia ha seguido su proceso de ralentizacién de las tasas de crecimiento que anticipaban los indicadores
adelantados, y tanto los organismos internacionales como los proveedores de analisis econdémico siguen revisando a la
baja las estimaciones de crecimiento tanto para este ejercicio como para el 2020. Los datos publicados siguen
sorprendiendo a la baja sobre las estimaciones previas, aunque los indicadores adelantados empiezan a mostrar signos
de estabilizacién que esperamos se traduzcan en breve también en las expectativas de crecimiento de beneficios de las
compaiiias cotizadas, que han sufrido un trimestre de fuertes ajustes a la baja. A pesar de esas rebajas en estimaciones
de crecimiento y de la longevidad del actual ciclo econémico de crecimiento, que ya es el mas prolongado desde la
segunda guerra mundial en el caso americano, desde nuestro punto de vista estamos en un escenario de ralentizacion y
no de recesion econdémica. Es ahi en donde también podemos encontrar otra fuente de explicacién del comportamiento de
los mercados. En el trimestre anterior los inversores empezaron a descontar una mayor probabilidad de encontrarnos en la
fase final de ciclo, las medidas ya comentadas tanto de bancos centrales como de algunos gobiernos han dado la
confianza necesaria para mantener la confianza en el ciclo actual de crecimiento y, por tanto, mejorado la tolerancia al
riesgo de los inversores.

Eso sirve para explicar la recuperacion de las bolsas, con expansion de multiplos en un entorno de revisiones a la baja en
el crecimiento de beneficios. Dos motores permiten entender el buen comportamiento de la renta fija, esas medidas de
politica monetaria mencionadas y las expectativas de menor inflacion futura, a pesar de la evolucién del mercado de
trabajo y del petréleo. En conjunto ha provocado que las tires de los bonos gubernamentales se reduzcan, las curvas se
aplanen - por esas menores expectativas de crecimiento - y la basqueda de retorno en renta fija junto a la menor aversién




al riesgo, por menores miedos a la recesién, han contribuido a reducir las primas de riesgo de los bonos corporativos,
tanto de grado de inversién como de alto riesgo. Asi mismo, los gobiernos periféricos han tenido un proceso de reduccion
de sus primas de riesgo a pesar de las incertidumbres politicas en Italia y Espafia. Solo los datos sobre la economia
portuguesa acompaifan dicha reduccion de sus diferenciales.

Ademas de lo mencionado hasta el momento, los progresos en las negociaciones bilaterales sobre la guerra comercial
entre Estados Unidos y China han supuesto un constante aliento al mercado, y por el lado negativo y afectando mas a
Europa, el Brexit - inacabado con todos los planes presentados y siempre rechazados hasta ahora supone un lastre
mayor sobre la ralentizacién europea. Esta incertidumbre se prolongara también con las elecciones europeas del mes de
mayo, donde las encuestas presentan un parlamento mucho mas dividido y con mas peso de partidos contrarios a
avances en el proceso de construccion europea.

En el area emergentes, ademas del mencionado estimulo fiscal y monetario tratando de contrarrestar la ralentizaciéon de
crecimiento, el mercado exige a Bolsonaro en Brasil avances en las reformas anunciadas en el 2018, vuelve a haber
dudas sobre Argentina y su solvencia y sobre la financiaciéon de corto plazo de Turquia en donde el resultado de las
elecciones deja menos poder en manos de su presidente Erdogan. Tanto la renta fija emergente como la variable lo han
hecho bien, la primera sobre todo en moneda local, y la segunda algo menos bien que los mercados desarrollados, pero
con retornos absolutos cercanos al 10%.

En cuanto a Japén, se prorrogan las medidas de expansion monetaria, y se esta esperando la nueva subida del impuesto
sobre el consumo. Los datos econémicos también se han visto afectados por la ralentizacion global de la actividad, pero
no se esperan medidas adicionales de estimulo y la divisa no ha presentado grandes variaciones.

El resto de divisas de paises desarrollados se ha mantenido dentro de unos rangos razonablemente estrechos, siendo lo
mas destacado la apreciacion de la libra ante el alivio de que al menos la salida de la Unién Europea no sera con un Brexit
duro y desordenado.

Las materias primas también han subido con fuerza en el trimestre, especialmente el petréleo y los metales, descontando
una menor desaceleracion econémica.

La gestion alternativa se ha recuperado también de las caidas del trimestre anterior, a pesar de que ha mantenido un perfil
mas prudente de inversion con menores niveles de apalancamiento en las carteras.

En este entorno, hemos mantenido en general posiciones de consumo de riesgo en las carteras cercanas a los mandatos
centrales, habiendo reducido ligeramente la exposicién a los mercados de renta variable en los productos de asset
allocation segiin avanzaba el trimestre, manteniendo preferencia geografica por los mercados emergentes frente a
desarrollados y dentro de estos con ligera preferencia de Europa sobre Estados Unidos y Canada. Sectorialmente hemos
ido cerrando gradualmente las infraponderaciones mas notables, destacando el sector de consumo estable, reducido algo
de ciclicas industriales a favor de materias primas y en la Gltima parte bajando el sobrepeso en telecomunicaciones y
farmacéuticas.

En cuanto a renta fija, se ha tenido una posicion general cercana a los mandatos en duracién, con sobrepeso en deuda
publica periférica frente a Alemania y algo de sobrepeso en crédito para tratar de aprovechar esa busqueda de retorno
adicional en este entorno de represion financiera. Ese sobrepeso se ha hecho mas en crédito hibrido no financiero y en la
Ultima parte del trimestre estabamos en fase de moderar la inversion. Se ha invertido también algo en renta fija americana
en los tramos largos y como estrategia de corto plazo se implementaron posiciones de aplanamiento en las curvas
esperando un mejor comportamiento de los tramos largos que de los cortos en las mismas. Esas posiciones, tras
aprovechar su recorrido, se han deshecho también al final del trimestre.

Se ha mantenido la posicién en gestion alternativa, aungque con algo menos de peso que en trimestres anteriores.

El global de las carteras ha reducido ligeramente el riesgo en el trimestre aprovechando las subidas de las valoraciones.
Creemos que la mayor parte del retorno del afio se ha conseguido en este periodo y no descartamos poder ver niveles
mas bajos en este trimestre que, con la informacion disponible, harian que pudiésemos incrementar algo el perfil de riesgo
de las inversiones, pero siempre dentro de unos rangos estrechos. Consideramos poco sostenible los bajos niveles de
volatilidad actual, aunque esperamos que las expectativas de mejoras que se han alimentado en este trimestre, se
trasladen a los indicadores adelantados de actividad, para confirmar nuestro escenario y reducir la probabilidad de una
correccion mayor en los activos de riesgo.

Durante el periodo hemos pasado de una exposicion en renta variable del 14% a una exposicion del 10.10%, destacando
un 4.8% en Europa, un 3.58% en Estados Unidos y un 1.6% en Emergentes. Y sectorialmente destacan autos y bancos.




En renta fija mantenemos un 19% en bonos de manera directa con la compra de Bkia y BKT, un 31% en fondos de renta
fija globales y emergentes. La exposicién en alternativos la mantenemos en el 5% a final del periodo. Mantenemos una
posicion del 9% en divisa no euro.




10 Detalle de invesiones financieras

Periodo actual

Periodo anterior

Descripcion de lainversion y emisor Divisa
Valor de mercado % Valor de mercado %
ES0224244089 - BONOS|MAPFRE|4.375|2047-03-31 EUR 103 2,86
Total Renta Fija Privada Cotizada mas de 1 afio 103 2,86
ES0213307004 - BONOS|BANKIA, S.A.|4|2019-05-22 EUR 101 2,72
Total Renta Fija Privada Cotizada menos de 1 afio 101 2,72
TOTAL RENTA FIJA COTIZADA 101 2,72 103 2,86
ES0000012801 - REPO|TESORO PUBLICOI-.4]2019-04-01 EUR 800 21,59
TOTAL ADQUISICION TEMPORAL DE ACTIVOS 800 21,59
TOTAL RENTA FIJA 901 24,31 103 2,86
ES0105223004 - ACCIONES|GESTAMP AUTOMOC EUR 0 0,00 40 1,10
ES0113900J37 - ACCIONES|BSAN EUR 0 0,00 15 0,42
ES0124244E34 - ACCIONES|MAPFRE EUR 0 0,00 36 1,01
ES0132105018 - ACCIONES|ACERINOX EUR 0 0,00 35 0,96
ES0144580Y14 - ACCIONES|IBERDROLA EUR 17 0,48
ES0148396007 - ACCIONES|INDITEX EUR 0 0,00 39 1,07
TOTAL RV COTIZADA 0 0,00 182 5,04
TOTAL RENTA VARIABLE 0 0,00 182 5,04
ES0138045044 - PARTICIPACIONES|CAIXABANK AM EUR 360 9,72
ES0114180005 - PARTICIPACIONES|CAIXABANK AM EUR 39 1,06 18 0,50
TOTAL IIC 400 10,78 18 0,50
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS INTERIOR 1301 35,09 304 8,40
XS1207054666 - BONOS|REPSOL ITL|3.875/2019-03-25 EUR 102 2,81
XS1490960942 - BONOS|TELEFONICA NL|3.75|2019-03-15 EUR 100 2,77
XS1592168451 - BONOS|BANKINTER|2.5/2019-04-06 EUR 102 2,76 99 2,73
Total Renta Fija Privada Cotizada mas de 1 afio 102 2,76 301 8,31
XS1599167589 - BONOS|INTESA SANPAOLO|-.31915152|2019-01-21 EUR 194 5,36
XS1603892065 - BONOS|MORGANSTANLEY|-.308|2019-05-08 EUR 0 0,00 198 5,47
XS1616341829 - BONOS|SOCIETE GENERAL|-.308|2019-05-22 EUR 99 2,66 96 2,67
XS1788584321 - BONOS|BBVA|-.315|2019-06-10 EUR 98 2,66 96 2,66
XS1821814982 - BONOS|FORD CREDIT]-.308|2019-05-15 EUR 91 2,47 87 2,41
XS1840614736 - BONOS|BAYER CAPITAL C|-.309|2019-06-26 EUR 100 2,69 99 2,75
XS1878190757 - BONOS|AMADEUS HOLDING|-.311|2019-03-18 EUR 99 2,74
XS1907118464 - BONOS|AT&amp;T|.534]|2019-03-04 EUR 99 2,74
XS1560862580 - BONOS|BANK OF AMERICA|-.308|2019-05-07 EUR 0 0,00 201 5,56
XS1577427526 - BONOS|GOLDMAN SACHS]|-.308|2019-06-10 EUR 0 0,00 175 4,84
XS1169707087 - BONOS|UNICREDIT SPA|-.316/2019-02-19 EUR 100 2,78
BE0002281500 - BONOS|KBC]|-.31]2019-05-24 EUR 0 0,00 98 2,72
FR0013309606 - BONOS|RCI BANQUE SA|-.308|2019-04-12 EUR 98 2,64 95 2,63
Total Renta Fija Privada Cotizada menos de 1 afio 486 13,12 1.638 45,33
TOTAL RENTA FIJA COTIZADA 588 15,88 1.939 53,64
TOTAL RENTA FIJA 588 15,88 1.939 53,64
US02079K1079 - ACCIONES|ALPHABET UsD 27 0,75
FR0000120644 - ACCIONES|DANONE EUR 19 0,53
TOTAL RV COTIZADA 46 1,28
TOTAL RENTA VARIABLE 46 1,28
LU1770939988 - PARTICIPACIONES|JPMORGAN SICAVL UsD 63 171 54 149
LU0694239061 - PARTICIPACIONES|MORGAN STANLEY UsD 161 4,35
IEO0B5BMRO087 - ETF|ISHARES ETFS/IR UsD 131 3,53 91 2,52
IEOOBLP5S791 - PARTICIPACIONES|OLD M IS EUR 0 0,00 77 2,13
LU0113258742 - PARTICIPACIONES|SCHRODER INVEST EUR 181 4,88
LU0195953079 - PARTICIPACIONES|FRANKLIN TEMP EUR 179 4,83
LU0333226826 - PARTICIPACIONES|MERRILL LYNCH EUR 74 2,06
LU0468289250 - PARTICIPACIONES|BLACK GLB SIC/L EUR 69 1,86 69 1,90
LU0473186707 - PARTICIPACIONES|BLACK GLB SIC/L EUR 202 5,46 52 145
LU0490769915 - PARTICIPACIONES|GARTMORE INVEST EUR 58 1,61
LU0776931064 - PARTICIPACIONES|BLACKROCK INSTI EUR 83 2,24 82 2,27
LU0888974473 - PARTICIPACIONES|BLACK GLB SIC/L EUR 38 1,02 48 1,33
LU1251863277 - PARTICIPACIONES|GS STRUCTURED EUR 72 1,98
IEO0OB3MB7B14 - PARTICIPACIONES|MIZINICH FUNDS EUR 49 1,36
DE0006289309 - ETF|BARCLAYS DE EUR 54 1,46 38 1,05
DEOOOAOHO08R2 - ETF|BLACKROCK DEUTS EUR 19 0,53
DEOO0A0Q4R28 - ETF|BLACKROCK DEUTS EUR 51 1,36 46 1,26
LU1382784764 - PARTICIPACIONES|BLACKROCK LUXEM EUR 100 2,70
TOTAL IIC 1.312 35,40 829 22,94
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS EXTERIOR 1.901 51,28 2.814 77,86
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS 3.201 86,37 3.118 86,26

Notas: El periodo se refiere al final del trimestre o semestre, segln sea el caso.

Los productos estructurados suponen un % de la cartera de inversiones financieras del fondo o compartimento.
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