M METROVACESA

METROVACESA, S.A. (METROVACESA o la Sociedad)en cumplimiento de lo
establecido en el articulo 82 de la Ley del Mercdedd/alores, pone en conocimiento de la
Comision Nacional del Mercado de Valores (CNMV3iguiente:

INFORMACION RELEVANTE

1. COMUNICACION DEL COMPROMISO DE FORMULAR UNA OFERTA
PUBLICA DE ADQUISICION DE LAS ACCIONES DE LA SOCIED AD PARA
SU EXCLUSION DE NEGOCIACION

Con fecha de hoy, Banco Bilbao Vizcaya Argentaid. (‘“BBVA”), Banco de Sabadell,
S.A. (“Banco Sabadell), Banco Popular Espafiol, S.A.Banco Populaf) y Banco
Santander, S.A. Banco Santandef) (en adelante, conjuntamente, lagntidades
Oferentes), Banco Esparfiol de Crédito, S.A.B@nestd) y Bankia, S.A. (Bankia” v,
conjuntamente con las Entidades Oferentes y BanlastEntidades’) han comunicado a la
Sociedad su compromiso de formular una oferta pabdie adquisicion de acciones por
exclusién sobre la totalidad de las acciones reptativas del capital social de
METROVACESA conforme a lo dispuesto en el articB®5 de la Ley del Mercado de
Valores y en el articulo 10 del Real Decreto 108672 de 27 de julio, sobre el régimen de las
ofertas publicas de adquisicion de valores (defta”), sujeto a la debida aprobacion del
acuerdo de exclusién de negociacion de las accideeMETROVACESA por la Junta
General Extraordinaria de accionistas de la Sodieda

En el contexto de dicho acuerdo, las Entidadescharunicado asimismo su compromiso de
votar a favor de la exclusion de negociacion deaesones de la Sociedad en la Junta
General de accionistas que al efecto se convoglgeiymovilizar las acciones de las que son
titulares de forma directa en la Sociedad hastéeletiva exclusion de cotizacion.

Los términos y condiciones de la Oferta son losgumdican a continuacion:
- Entidades Oferentes

La participacion directa de cada una de las Entislddferentes en METROVACESA es la
gue se indica a continuacion:

a) BBVA es titular directo de 171.347.942 accioneslalé&ociedad, representativas del
17,340% de su capital social.

b) Banco Sabadell es titular directo de 122.056.044iomes de la Sociedad,
representativas del 12,352% de su capital social.

c) Banco Popular es titular directo de 118.272.856aes de la Sociedad, representativas
del 11,969% de su capital social.

d) Banco Santander es titular directo de 223.316.14tiomes de la Sociedad,
representativas del 22,599% de su capital sodsil to

Cada una de las Entidades Oferentes participata €iferta a prorrata de su participacion
directa en el capital social de METROVACESA, dedasi las acciones que no son de
titularidad directa de las Entidades Oferentes,tnbwayendo, a estos efectos, a Banco
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Santander las acciones de la Sociedad titularideettd de Banesto. En definitiva, la
participacion de las Entidades Oferentes en lat®&s, aproximadamente, la siguiente:

Nombre Porcentaje

BBVA 22,659%

Banco Sabadell 16,141%

Banco Popular 15,640%

Banco Santander 45,560%

- Valores a los gue se extiende la Oferta e inmaglii de acciones

La Oferta se dirigird a todos los titulares de @oes de la Sociedad exceptuando a aquellos
que hubieran votado a favor de la exclusion en deespondiente Junta General de
accionistas que decida sobre la misma y que, adikiente, inmovilicen sus acciones de
METROVACESA hasta que transcurra el plazo de acéptale la Oferta al que se refiere el
articulo 23 del Real Decreto 1066/2007.

Al no existir en la Sociedad derechos de suscnpabligaciones convertibles o canjeables
en accionesyarrantso cualesquiera instrumentos similares, que puddawulerecho, directa

o indirectamente, a la suscripcion o adquisicionsde acciones, ni tampoco acciones sin
voto, la Oferta no se dirigira a tales valoresstrimentos.

Se hace constar que las Entidades han acordado vilimaio las acciones de
METROVACESA de las que son titulares de forma daegue en conjunto representan
aproximadamente el 95,594% de los derechos de d®tta Sociedad) hasta la efectiva
exclusién de negociacién de las acciones de laeBadj tal y como resulta del pacto
parasocial al que se da publicidad en el apartasiguBente. Sin perjuicio de lo anterior, el
Contrato de inmovilizacion, voto y OPA (tal y comaste término se define mas adelante)
permite a las Entidades transmitir sus accioneSIHEROVACESA total o parcialmente a
sociedades pertenecientes a su grupo en el seletidoticulo 42 del Cédigo de Comercio o0 a
terceros siempre que la persona o entidad adgeissnsubrogue con caracter previo en la
posicién de la Entidad transmitente bajo dicho €aat(con la salvedad de que la Entidad
transmitente —siempre que sea Entidad Oferentedirdegnculada por el compromiso de
formular la Oferta con independencia de la refeidasmision) mediante la suscripcion de la
oportuna adenda al referido Contrato y que el préeiventa por accion sea igual o inferior al
precio de la Oferta.

Es elemento esencial sobre el que se fundamen@luatad de las Entidades Oferentes de
formular la Oferta que esta no se extienda sobreaumero de acciones de la Sociedad
superior a 43.536.837 acciones, representativapiximadamente un 4,406% de su capital
social (porcentaje que representa en esta fechdotlidad del capital social de
METROVACESA descontando la participacion total deque las Entidades son titulares
directos).

Asi pues, las Entidades Oferentes podran desvirseutie su obligacion de formular la Oferta
0, de haberse formulado ya la Oferta, desistirlidead amparo de lo previsto en el articulo
33.2.a) del Real Decreto 1066/2007, previa autoidra de la Comision Nacional del
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Mercado de Valores, en caso de que, en cumplimigatta normativa prevista en la Ley
9/2012, de 14 de noviembre, de reestructuracioesplucion de entidades de crédito, la
propiedad de la totalidad o parte de las acciorescublquiera de las Entidades en
METROVACESA pasara por orden del Fondo de Reestracion Ordenada Bancaria a una
sociedad de gestion de activos de las referidas articulo 35 de la mencionada Ley 9/2012
0, en particular, a la Sociedad de Gestion de AstiProcedentes de la Reestructuracion
Bancaria, S.A. a la que se refiere la Disposicidiicinal Séptima de la ley 9/2012, siempre
que la entidad que de tal forma devenga propietirik totalidad o parte de las acciones de
la Sociedad titularidad de cualquiera de las Edgdano se subrogue en los derechos y las
obligaciones asumidos por la sociedad transmitemteirtud del Contrato de inmovilizacion
voto y OPA (adhiriéndose a él mediante la susaiipde la correspondiente adenda), o no
guede legalmente obligada a subrogarse en dicheshies y obligaciones.

- Finalidad

Como se ha indicado, la Oferta se formulara paexd¢tusién de negociacion en las Bolsas de
Valores de Madrid, Barcelona, Bilbao y Valencialde acciones de la Sociedad, la cual
tendra lugar en la fecha de liquidacién de la @fert

- Contraprestacion

La Oferta se formulara como compraventa consistieed dinero la totalidad de la
contraprestacion, que sera satisfecha al contaéd momento de liquidarse la operacion. El
precio de la Oferta se ha fijado en la cantida@,@8 euros por accion de METROVACESA
(del que se deducira, en su caso, el importe leitcualquier dividendo o cualquier otro tipo
de retribucién a los accionistas o cualquier ofigriducion de cualquier otro concepto
asimilable a los anteriores que la Sociedad pagadadhoy hasta la fecha de publicacién del
resultado de la Oferta -dicha fecha incluida- @mewbtencion, cuando proceda, de la
autorizaciéon de la Comision Nacional del Mercad&dkores).

Se hace constar que ni las Entidades, ni las sm#sdde los grupos a los que estas
pertenecen ni otras personas o entidades que gotileruenta o de forma concertada con

ellas han adquirido ni acordado la adquisicion cidomes de la Sociedad en los 12 meses
anteriores al 19 de diciembre de 2012 (fecha dégagiion del presente hecho relevante por
el que METROVACESA ha anunciado el compromiso deHatidades Oferentes de llevar a

cabo la Oferta), por encima del mencionado preei@,d8 euros por accion.

- Presentacion y autorizacion de la Oferta

Inmediatamente después de la aprobacién, en sy dastos acuerdos de exclusion de
negociacion y formulacion de la Oferta por la Jus&meral de accionistas de la Sociedad, las
Entidades Oferentes procederan a formalizar lat®©fie conformidad con lo previsto en el
Real Decreto 1066/2007. En todo caso, la Ofertar&sujeta a la previa autorizacion de la
Comisién Nacional del Mercado de Valores.

2. CONVOCATORIA Y CELEBRACION DE CONSEJO DE ADMINISTRA CION
EXTRAORDINARIO

A la vista de la comunicacion recibida de las Eadies en los términos antes referidos, se ha
convocado Consejo de Administracion Extraordinate la Sociedad para el dia 21 de
diciembre, al objeto de analizar los términos d@ferta y aprobar, en su caso, y entre otras
cuestiones, la convocatoria de una Junta Generdtadtdinaria de accionistas de
METROVACESA con el fin de deliberar y, en su caaprobar la exclusion de negociacion
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de la totalidad de las acciones de la SociedadsBdlsas de Valores de Madrid, Barcelona,
Bilbao y Valencia y la formulacion por las Entidadeferentes de la Oferta.

3. COMUNICACION DE PACTO PARASOCIAL

A los efectos previstos en el articulo 531 de Ig de Sociedades de Capital, y en relacion
con la exclusion de negociacion de las accioneks ddociedad y con la formulacion de la
Oferta a las que se ha hecho referencia anteridgenss informa de que con fecha de hoy las
Entidades han suscrito un contrato de inmovilizacigoto y OPA (el Contrato de
inmovilizacion, voto y OPA’) en el que se contiene, entre otros términogaeto parasocial
gue contiene las siguientes estipulaciones quéeaafed ejercicio del derecho de voto que les
corresponde en la Junta General de accionistag 8ediedad y restringen o condicionan la
libre transmisibilidad de las acciones de METROVA2Ede las que son titulares:

“1. COMPROMISO DE VOTO

Las Entidade’sse comprometen a votar a favor del acuerdo deusidnt de negociacién de
las acciones de Metrovacésan las Bolsas de Valores de Madrid, Barcelonabpdil y
Valencia y de la promocién de la OPaA que se refiere la Clausula 3 siguiente por paite
BBVA', Banco Sabadéll Banco Populdty Banco Santandéren lugar de por la propia
Sociedad) a un precio en efectivo metélico de dmssecon veintiocho céntimos de euro
(2,28 €) por accion (el Precid’), acuerdos que se someteran a la junta general
extraordinaria de accionistas de la Sociedad que,tah efecto, sea convocada (el
“Compromiso de Vot).”

“2. COMPROMISO DE INMOVILIZACION DE ACCIONES

2.1 Las Entidades se comprometen, durante el periedogido en la Clausula 2.2
siguiente, a no ofrecer, vender, gravar o por cuaég medio transmitir a ningln tercero, ni
total ni parcialmente, la participacion directa qus cada momento ostenten en el capital
social de Metrovacesa, ni ceder los derechos poltide la totalidad o parte de dicha
participacion a terceros (el “Compromiso de Inm@alcion”).

2.2  El Compromiso de Inmovilizacion estara vigesdsde este momento y hasta que se
proceda a la efectiva exclusion de negociacioradeacciones de Metrovacesa.

Sin perjuicio de lo anterior, las Entidades podrttansmitir sus acciones en Metrovacesa
total o parcialmente a sociedades pertenecientss grupo en el sentido del articulo 42 del
Caddigo de Comercio o a terceros siempre que lagrexo entidad adquirente se subrogue

! “Entidades” se refiere a Banco Bilbao Vizcaya Avgeia, S.A., Banco de Sabadell, S.A., Banco Papula
Espafiol, S.A., Banco Espafiol de Crédito S.A., B&mutander, S.A. y Bankia, S.A.

2 “Metrovacesa” se refiere a Metrovacesa, S.A.

3 “OPA" se refiere a la oferta publica de adquisicEbbre el cien por cien del capital social de Betcesa
descontando la participaciéon social de las que t#atares de forma directa todas las Entidades add9
diciembre de 2012, para su exclusion de negociaeidrecio en efectivo metalico de 2,28 eurosgmaion que
formulardn Banco Bilbao Vizcaya Argentaria, S.AgrnBo de Sabadell, S.A., Banco Popular Espafiol, B.A.
Banco Santander, S.A. (sujeto a la oportuna aprébate la exclusion por la junta general de acstasi de
Metrovacesa).

4 “BBVA” se refiere a Banco Bilbao Vizcaya Argen@yiS.A.
®“Banco Sabadell” se refiere a Banco de Sabadéll, S

® “Banco Popular” se refiere a Banco Popular Espid.
"“Banco Santander” se refiere a Banco Santandar, S.
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con cardacter previo en la posicion de la Entidaangsmitente bajo el presente Contrato (con
la salvedad de que la Entidad transmitente —sienture sea Entidad Oferente— seguira
vinculada por el compromiso de realizacion de lafO€bon independencia de la referida

transmision) mediante la suscripcion de la oportadanda a este Acuerdo y que el precio de
venta por accion sea igual o inferior al Precio.

2.3  Asimismo, las Entidades se comprometen a quasriEntidades ni ninguna de las
sociedades pertenecientes a su grupo en el semgidarticulo 42 del Cédigo de Comercio ni
otras personas que actiuen por cuenta o de formeacertaa con ellas adquiriran o
acordaran la adquisicion de acciones de Metrovagesaun precio por accién superior al
Precio. Las Entidades haran extensivo este compmnai los administradores de las
sociedades pertenecientes a sus grupos de sockedddsde esta misma fecha. El
compromiso asumido en esta Clausula 2.3 estardganm desde la presente fecha hasta que
se proceda a la efectiva exclusion de negociaciénlak acciones de Metrovacesa.
Naturalmente, esta obligacion no se ve en absa@tdotada por las adquisiciones realizadas
por Banco Sabadell conforme a los términos delredaitde liquidez que tiene suscrito con la
propia Sociedad (hasta tanto dicho contrato no dghadar suspendido), ni las que haga
cualquiera de las Entidades por cuenta de sus te&n

“8. EXTINCION ANTICIPADA DEL ACUERDO A INSTANCIA DE CUALQUIERA
DE LAS ENTIDADES OFERENTES

8.1 Las Entidades acuerdan que el presente Acusedeesolvera, a requerimiento de
cualquiera de las Entidades Oferentes, siempresguproduzcan acumulativamente las dos
circunstancias recogidas a continuacion que hatifanable la exclusién de cotizacion y/o la
realizacion de la OPA por circunstancias excepcleaajenas a la voluntad de las Entidades
Oferentes en cualquier momento anterior al finplako de aceptacion de la OPA:

(@) Si, en cumplimiento de la normativa previstdeehey 9/2012, de 14 de noviembre, de
reestructuracion y resolucién de entidades de ¢oéfla “Ley 9/2012), la propiedad de la
totalidad o parte de las acciones de cualquierdadeEntidades en Metrovacesa pasara por
orden del Fondo de Reestructuracion Ordenada Badacdadoptado conforme a los
requisitos y demas previsiones legales establectinga Ley 9/2012) a una sociedad de
gestion de activos de las referidas en el artic®Bbode la Ley 9/2012 o, en particular, a la
Sociedad de Gestion de Activos Procedentes dedatiReturacion Bancaria, S.A. a que se
refiere la Disposicion Adicional Séptima de la 1842012 (conjuntamente, laSbciedad
Gestord);

(b) Si, la Sociedad Gestora que devenga propietdeala totalidad o parte de las
acciones de la Sociedad de cualquiera de las Edédaconforme a lo anterior no se
subrogue en los derechos y las obligaciones de rad&d transmitente en el presente
Acuerdo (adhiriéndose a él mediante la suscripai@nla correspondiente adenda) o no
quede legalmente obligada a subrogarse en los tHeseq obligaciones de la Entidad
transmitente en este Acuerdo.

8.2  La comunicacion de la resoluciéon anticipadaxtireion de este Acuerdo con base en
lo previsto en esta Clausula debera ser cursadaquaidquiera de las Entidades Oferentes a
las restantes Entidades (y a la propia Sociedagaia entonces, hubiera ya aceptado las

8 “Entidades Oferentes” se refiere a Banco Bilbanc®ya Argentaria, S.A., Banco de Sabadell, S.AncBa
Popular Espafiol, S.A. y Banco Santander, S.A.
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estipulaciones a favor de tercero aqui contenidasgn caso de que el desistimiento de la
OPA esté sujeta a la previa conformidad de la Camislacional del Mercado de Valores, la

resolucién del Acuerdo sélo operard en caso de qua, partir del momento en que, se

consiga dicha conformidad.

8.3 Igualmente, en el caso de que alguno de losiresinadores de las sociedades
pertenecientes al grupo de cualquiera de las Euigda(en el sentido del articulo 42 del
Cddigo de Comercio) hubiera adquirido o acordado daquisicion de acciones de

Metrovacesa dentro de los doce (12) meses antereta firma del presente Acuerdo que, de
acuerdo con los criterios recogidos en el articAlalel Real Decreto 1066/2007, pudieran
determinar un “precio equitativo” superior al 100%el Precio, cualquiera de las Entidades
Oferentes podra instar la resolucién de este Acoezd cualquier momento anterior a la

celebracion de la Junta General Extraordinaria decnistas de la Sociedad prevista en la
Clausula 1 mediante comunicacion a las restantagides (y a la propia Sociedad si, para
entonces, hubiera ya aceptado las estipulacionefavar de tercero aqui contenidas).

Efectuada tal comunicacion, decaera automaticamegiteAcuerdo. Cada una de las

Entidades se obliga a comunicar a las restantesdades, dentro de los diez (10) dias
hébiles siguientes a la firma de este Acuerdo, Iguro de los administradores de las
sociedades pertenecientes a su grupo hubiera adguio acordado la adquisicion de

acciones de Metrovacesa dentro de los doce (12¢snasteriores a la firma del presente
Acuerdo por un precio por accion superior al Pretio

En Madrid, a 19 de diciembre de 2012

D. Lucas Osorio lturmendi
Secretario del Consejo de Administracion de
Metrovacesa, S.A.



