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REPSOL YPF CELEBRA SU JUNTA CON

RESULTADOS HISTORICOS EN 2005

El beneficio neto aumenta un 29,2% y alcanza en 2005 el
maximo histérico de 3.120 millones de euros

El dividendo crece un 20 por 100 hasta los 0,60 euros por
accion

Aumentan los resultados de todas las lineas de negocio,
con un incremento del 69% en Refino

El cash flow se incrementa un 37,9% hasta los 6.500
millones de euros

La deuda disminuye un 16,4% y cae en casi 900 millones de
euros

La auditoria de reservas concluye sin nuevos ajustes
Nombramiento de dos nuevos consejeros independientes,

siguiendo las recomendaciones de la Comision Europea y
del Cédigo Unificado de Buen Gobierno
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El Presidente de Repsol YPF, Antonio Brufau, presidié hoy la Junta General de
Accionistas de la compafiia, ante la que propuso la aprobaciéon de un aumento del 20
por 100 en el dividendo correspondiente a 2005, gracias a la positiva evolucion del
ejercicio, que Antonio Brufau calificé como “un afio excelente”, y en el que la compafiia
ha alcanzado un maximo histérico en sus beneficios.

Durante su intervencion, el presidente de Repsol YPF repaso6 los hechos mas
relevantes del ejercicio, entre los que destacan el aumento del beneficio neto en un
29,2% hasta alcanzar la cifra récord de 3.120 millones de euros. Esta cifra fue posible
gracias al comportamiento favorable de todas las areas de negocio de la compafia,
cuyo resultado operativo aumenté un 31,5%, hasta los 6.161 millones de euros.

El cash flow generado por Repsol YPF durante 2005 alcanzé los 6.480 millones
de euros, un 37,9% mas que en el ejercicio anterior. Este incremento, ademas de
reflejar la gran fortaleza financiera y capacidad de generacion de recursos de la
compafia, permitioé reducir el nivel de endeudamiento un 16,4%. La deuda de Repsol
YPF a diciembre de 2005 se situ6 en 4.513 millones de euros, lo que supone una
caida de 885 millones respecto a diciembre de 2004. Esta reduccion de la deuda se
debid, principalmente, al alto volumen de caja generado, que permiti6 ademas financiar
sobradamente las inversiones del periodo.

Crecen todas las areas de negocio

Antonio Brufau sefial6 que estos resultados han sido posibles por el excelente
comportamiento de todas las lineas de negocio de la Compafia y destacéd
especialmente el resultado alcanzado en el area de refino y marketing, que ascendié a
2.683 millones de euros, lo que representa un crecimiento del 69,3% respecto al
ejercicio anterior. Este significativo aumento es consecuencia del buen comportamiento
de los margenes de refino, que se incrementaron un 48,2%. Por su parte, el resultado
de las operaciones de la actividad de exploracién y produccién alcanzé en 2005 los
3.246 millones de euros, un 6% superior a los 3.062 millones de euros obtenidos en
2004. En Quimica, el resultado operativo ascendié a 308 millones de euros frente a los
262 millones de euros de 2004, lo que supone un incremento del 17,6%, mientras que
en Gas y Electricidad, el resultado de las operaciones ascendié a 389 millones de
euros, frente alos 310 millones de euros de 2004, con un incremento del 25,5%.

Rentabilidad para los accionistas
Brufau se refiri6 también a la buena evolucion lograda por las acciones de

Repsol YPF en la Bolsa durante el ejercicio 2005, en las que los titulos de la Compafia
se revalorizaron en cerca de un 29 por 100, un porcentaje superior en cerca de ocho
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puntos al alcanzado por el Ibex35 en su conjunto y en mas de diez puntos al
crecimiento logrado por el Eurostoxx 50.

Coherentemente con esa positiva evolucién del ejercicio 2005 y la buena
evolucién bursétil del valor Repsol YPF, el pasado 29 de marzo de 2006, el Consejo de
Administracion acordo proponer a la Junta de Accionistas el pago de un dividendo bruto
de 0,60 euros con cargo al ejercicio 2005, lo que representa un incremento del 20 por
100 con respecto al afio anterior. Este crecimiento se inscribe en la politica de
mantener un crecimiento sostenido de la retribucion a los accionistas. Si a la
anteriormente citada revalorizacion bursatil del 29 por 100, se le afiade el pago del
dividendo de 0,60 euros, la rentabilidad para el accionista ha sido del 31,4 por 100.

Tendencia positiva en 2006

El presidente de Repsol YPF destacO ademas los resultados obtenidos en el
primer trimestre de 2006 , en el que Repsol YPF obtuvo un beneficio neto atribuible de
862 millones de euros, un 8,2% superior al alcanzado en el mismo periodo del afio
anterior y un EBITDA (Beneficio antes de impuestos, intereses y amortizaciones) de
2.354 millones de euros, un 15,0% superior al del primer trimestre del 2.005, con un
beneficio por accion de 0,71 euros, frente a los 0,65 euros logrados en el mismo
periodo de 2005.

Gobierno Corporativo

Durante 2005, Repsol YPF adopté importantes medidas para reforzar su
Gobierno Corporativo y situarlo entre los de mejores practicas a nivel internacional. En
este sentido, cabe destacar, por su importancia, la decisién adoptada en abril de 2005
de ampliar las funciones de la Comisiébn de Auditoria y Control del Consejo de
Administracion e incluir, entre sus competencias, funciones de supervision en materia
de control de reservas, medio ambiente y seguridad.

En consonancia con esa labor de supervision, Repsol YPF acometié el pasado
mes de enero una revision a la baja de sus reservas de 1.254 millones de barriles
equivalentes de petréleo (bep). La mayor parte de esta revision, 659 millones de bep
(el 52%), correspondi6 a Bolivia, pais en el que la compafia se ha visto seriamente
afectada por diversas incertidumbres de caracter politico, economico y juridico.
También se realizaron ajustes de 509 millones de bep (el 41%) en Argentina; y de 86
millones de bep en el resto del mundo, correspondiendo a Venezuela casi las dos
terceras partes.

Concluye el ajuste de reservas

La Comisién de Auditoria y Control de Repsol YPF encargd Al despacho de
abogados independiente King & Spalding la elaboracion de un informe para esclarecer
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las circunstancias que llevaron a la mencionada revision de reservas. Una vez
finalizada dicha tarea, en las conclusiones de dicho informe se sefiala, entre otras
consideraciones, que el proceso de revision de reservas llevado a cabo por Repsol
YPF en 2005 ha sido correcto y que dicha revision se ha hecho de acuerdo con las
recomendaciones de los auditores externos y se ha debido a los nuevos
procedimientos puestos en marcha por el actual equipo directivo para valorar los
aspectos técnicos y de comercializacion de las reservas.

Se sefiala ademas que la valoracion de las reservas en algunos campos
realizadas en el pasado, si bien en ocasiones no fue la correcta, no fue motivada por
razones de lucro personal. El informe de King & Spalding, concluye ademas que los
cambios en los procedimientos de control introducidos por Repsol YPF en 2005 han
mejorado notablemente el sistema de reporting y control de reservas.

En cuanto a las consecuencias contables de la revisibn de reservas, y de
acuerdo con el auditor financiero de Repsol YPF, se ha concluido que no son
necesarios ajustes ni en el Balance ni en la Cuenta de Pérdidas y Ganancias de la
compafiia a 31 de diciembre de 2005 y que no serd necesario reformular ni dicho
Balance ni dicha Cuenta en los estados financieros contables consolidados de
ejercicios anteriores.

Nuevos consejeros independientes

En virtud de la aplicacion de las ultimas recomendaciones establecidas por la
Comision Europea vy el Cédigo Unificado de Buen Gobierno de la CNMV sobre
duracién en el cargo de los consejeros independientes, la Junta General de Accionistas
ha nombrado como consejeros independientes a Artur Carulla y Javier Echenique, que
cubren las vacantes producidas por la salida de Juan Molins y Enrique Aldama, cuyos
mandatos finalizaban este afio, y que han causado baja en el Consejo.

La Junta también ha acordado la ratificacion de los nuevos consejeros Paulina
Beato y Philippe Reichstul, nombrados por un periodo de cuatro afios. La llegada al
Consejo en 2005 de estos dos nuevos consejeros, especialistas en el sector energético
internacional, fue fruto de la decisibn de Repsol YPF de aumentar el niumero de
consejeros independientes como una iniciativa mas en materia de buen gobierno.
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Anexo. Hechos destacados

Durante 2005 tuvieron lugar los siguientes hechos significativos:

35- Junta General de Accionistas

En el mes de febrero de 2005, Repsol YPF firmo un acuerdo con la compafiia
holandesa Basell para adquirir el 50% de su participacién en Transformadora
de Propileno A.LLE., que incluye una planta de polipropileno situada en el
complejo petroquimico de Tarragona, con una capacidad de 160.000
toneladas/afio, y en la que Repsol YPF tiene ya el 50% restante. Esta
operacién supone para Repsol YPF un incremento del 15% de su capacidad
de produccion de polipropileno, refuerza su presencia en el negocio de las
poliolefinas en Europa y constituye un paso mas en una de sus principales
lineas estratégicas de crecimiento.

En Venezuela, el pasado mes de marzo, el Presidente de Repsol YPF,
Antonio Brufau y el Ministro de Energia y Minas de Venezuela y Presidente
de PDVSA, Rafael Ramirez, firmaron una serie de Acuerdos Estratégicos que
han reforzado la presencia de la compafiia en la region. El mas importante de
esos acuerdos contemplaba la creacion de una sociedad mixta entre PDVSA
y Repsol YPF, la primera de estas caracteristicas constituida en Venezuela,
gue tiene los derechos de exploracion y produccién de hidrocarburos en las
areas donde actualmente se desarrolla la actividad (Mene Grande, Quiriquire,
y Quiamare- la Ceiba) y en nuevas areas vecinas.

También en marzo, el Presidente de Repsol YPF, Antonio Brufau y el
Presidente de ChevronTexaco, David J. O'Reilly, firmaron en Caracas una
Carta de Intencion para proponer al Ministerio de Energia y Petréleo (MEP) y
a Petréleos de Venezuela (PDVSA) el desarrollo conjunto de un bloque
exploratorio en la franja del Orinoco y la construccion de una refineria para la
transformacién del crudo que se produzca.

Repsol YPF y Gas Natural SDG firmaron el 29 de abril un acuerdo para los
negocios de gas natural licuado (GNL), incluyendo la exploracion, produccion
y licuefaccion de las reservas de gas natural, lo que les permitird el acceso
mas favorable a nuevos mercados. En el area de exploracion, produccién y
licuefaccion (upstream), el acuerdo contempla la asociacién para el desarrollo
de nuevos proyectos, en los que Repsol YPF seréa la operadora y participara
en el 60% de los activos y Gas Natural SDG tendra la propiedad de un 40%.
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El 7 de junio Repsol YPF e Irving Oil Limited firmaron un acuerdo para el
desarrollo de la primera planta de regasificacion de GNL en la costa este de
Canada. El acuerdo supone la creacion de una nueva compariia, Canaport
LNG, que construirda y operara la terminal que abastecera a los mercados de
dicha zona y de la costa noreste de Estados Unidos. La terminal tendra una
capacidad inicial de suministro al mercado de 10.000 millones de metros
cubicos por afio (10 Bcm) de gas natural licuado. Repsol YPF suministrara el
gas natural y tendra contratada el 100% de la capacidad de regasificacion de
la planta, que se pondra en funcionamiento y distribuira gas natural en el
mercado a partir de 2008. La compafia comercializara el GNL regasificado
principalmente en Estados Unidos.

También en junio, Repsol YPF firm6 un principio de acuerdo con Hunt Oil
para desarrollar junto con esta compaiiia el proyecto Perd LNG, que consiste
en una “joint venture” de Hunt Oil y SK Corporation para construir y operar
una planta de licuacibn en Pampa Melchorita (Pert). La planta estara
operativa en 2009 y producira 4 millones de toneladas afio de gas natural
licuado (GNL), que se comercializara en la costa oeste de Estados Unidos y
América Central. El proyecto Perd LNG se suministrara con el gas natural
producido en los bloques 88 y 56 del campo Camisea, en el que también
participa Repsol YPF. Este acuerdo incluye ademas la adquisicion por parte
de Repsol YPF de una participacion en Transportadora de Gas del Pera S.A
(TGP), compafiia que distribuye el gas natural procedente de Camisea a
través del oleoducto transandino.

Repsol YPF invertird 130 millones de dolares para la puesta en marcha del
campo Neptune, situado en aguas profundas del Golfo de México en el que
participa con un 15%. ElI campo Neptune tendra una produccion diaria
méaxima de 50.000 barriles de petréleo y 50 millones de pies cubicos de gas.
El coste total estimado para su desarrollo es de unos 850 millones de
dolares, y sus reservas se estiman entre los 100 y 150 millones de barriles
equivalentes de petrdleo (bep). El inicio de la produccién del campo esta
previsto para finales de 2007.

En el mes de julio, Repsol YPF se ha convertido en uno de los principales
productores de petréleo y gas en el Caribe, al ejercitar la opcion de compra
de 3 campos de petréleo y 1 de gas a BP en Trinidad y Tobago por un
importe de 229 millones de délares. Actualmente, los 3 campos de petréleo,
Teak, Samaan y Poui, producen 20.500 bep/dia. La inversién prevista para
los campos de petroleo y el desarrollo del campo de gas asciende en 500
millones de délares hasta el afio 2025.
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Fruto del acuerdo con Gas Natural SDG, en agosto se constituy6 la sociedad
Repsol-Gas Natural LNG, S.L, participada al 50% para la actividad de
transporte, trading y la comercializacibon mayorista de GNL. La nueva
sociedad es la tercera potencia del mercado global por volumen de GNL
gestionado, tan solo por detras de las compafiias KOGAS y Tokio Electric.

En noviembre se presento el nuevo plan de Inversiones de refino del &rea de
Downstream. La estrategia de Refino de Repsol YPF en Espafia tiene como
objetivos incrementar la capacidad de destilaciébn y de conversién para
reducir el déficit de gasoleos; adaptar las unidades a futuras especificaciones
de productos, impulsar el uso de biocarburantes y mejorar la eficiencia
energética, la seguridad y el medioambiente. En este marco, la compafia
invertira 3.870 millones de euros, de los cuales 2.100 se destinaran a la
refineria de Cartagena con el objetivo de ampliar su capacidad de refino y de
conversion, y 900 millones de euros se invertiran en la refineria de Bilbao con
el fin de reducir la produccion de fuelbleos y mejorar la calidad de los
productos, dedicando asimismo especial atencion a las mejoras
medioambientales.

En noviembre el Centro para la Estabilidad Financiera (CEF), en el marco de
su reunién cumbre anual, premi6 a YPF S.A. como la empresa con el maximo
indice de Gobierno Corporativo de Argentina en el afio 2004. Las préacticas
de buen gobierno corporativo son cada dia mas valoradas por parte de los
mercados de capitales, por lo que desde hace ya varios afios Repsol YPF se
ha propuesto liderar estas préacticas en todos los paises donde desarrolla sus
actividades.

En Argentina, Repsol YPF informo6 de su plan para invertir 30 millones de
dolares en la construccion de una planta de Ultima tecnologia para la
produccion de biodiesel en la localidad de Ensenada, que comenzara a
construirse en 2006 y producira 100.000 toneladas al afio de este
combustible. Este nuevo producto se desarrolla a partir de la adecuada
combinacion entre el gasoil tradicional y el valor energético aportado por los
aceites vegetales (soja, colza, girasol, etc)

En diciembre se puso en marcha en el Caribe la mayor planta de gas del
mundo, correspondiente al cuarto tren del proyecto Atlantic LNG en Trinidad
y Tobago, en el que Repsol YPF participa con un 22%. La planta tendra una
capacidad de produccion de 5,2 millones de toneladas/afio de gas natural
licuado (GNL)
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Asimismo, el pasado 29 de diciembre, el Consejo de Administracion de
Repsol YPF, a propuesta de la Comision de Nombramientos y Retribuciones,
acordd la designacion como consejeros independientes de los expertos
energéticos Philippe Reichstul y Paulina Beato. Ambos ocuparan las
vacantes producidas hace unos meses por la salida de los dos consejeros
dominicales propuestos por el BBVA y que deben ser ratificados por la
Junta General de Accionistas de la compafiia.

En esa misma fecha, el Consejo de Administracion aprobé el pago de un
dividendo a cuenta del ejercicio 2005 de 0,30 euros por accién. Esta
retribucién, que supone un incremento del 20% respecto al dividendo a
cuenta del ejercicio anterior, se hizo efectiva para los accionistas el pasado
12 de enero de 2006.

Ya en 2006, en Libia, se realizé un nuevo descubrimiento de crudo ligero de
alta calidad en el bloque NC 186 la cuenca de Murzug, con una produccion
preliminar en pruebas de 2.300 barriles equivalentes de petréleo (bep) dia.
El hallazgo, localizado a 800 km al sur de Tripoli, en el desierto del Sahara,
esta proximo a los dos ultimos descubrimientos realizados por Repsol YPF
en el mismo bloque a finales del pasado afio, que registraron una produccion
preliminar de 2.060 barriles/dia y 4.650 barriles/dia, respectivamente.

En el mes de febrero, Repsol YPF y la compafiia West Siberian Resources
(WSR) han firmado un acuerdo estratégico por el que Repsol YPF adquiere
el 10% de esta compafiia a través de una ampliacién de capital de WSR, por
una inversion proxima a los 90 millones de ddlares, y participa en el
desarrollo de proyectos de exploracion y produccion de hidrocarburos en
Rusia, donde West Siberian posee activos exploratorios. Esta operacién
refuerza el negocio de exploracion y produccion (Upstream) de Repsol YPF,
y se enmarca en la estrategia de diversificacion geografica desarrollada por
la compafiia. Ademas, la alianza con West Siberian Resources constituye
una excelente oportunidad para estar presentes en el mercado ruso con el
objetivo de analizar otros proyectos en esta zona geografica.

La compaiiia abrir4 una oficina en Moscu para atender su creciente actividad
en Rusia, impulsar nuevos proyectos y poder acceder con mayor rapidez y
eficiencia a las oportunidades que ofrece la industria petrolera rusa.

35- Junta General de Accionistas 8



