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Sevilla, 7 de febrere de 2003

Ref: Hachos Relevantes

Como cantinuacién de la comunicacién de nacho reievante ce 30 de diciembre de 2002
relativa a |3 adouisician por la Comparnia de una perlidpadion en Xiera W aviles, S.A, y @
su requerimiento, les manifastamos |os siguientes axtremas adlaratorics. Se adjunta como
Anexo 1 descripcion cetallada del origes y realizacian de la operacian.

T - “Razones por las cuales Abengoa na rermitid & le CNMY como Hecho Belevante en su
mormentn el Contrato de Oncidn con inversidn Conporativa, LC. 5A. "

Inversion Carporativa |.C., S.A. 1)y Aoengoa, S.4. suscribieror. ¢on fecha 13 «e octubre
de 2000 un Contrato de Opcisn d2 Compra, canstifuyendn un derecho de apeisn de
compra a favor ce Abengca 3 través del cual, y & su entera discrecionalidad, Abengoa
podiz dezicir el gjercide a 1o de la ditada opcion. La 0acion de compra racaia sobre un
ndreno de acciones rapesentativas del BO% del capital sodial de Mercapital Telecomn, S8

" ftenedora del 4.64% de Xfera Mdviles, S.A) o de Torma alternativa, directamente sobre el

3.7°256% de las acciones de Xfera Mdoviles, 5.4, proo edac de Mercapizal Telecam.

Para el adecuado andlisis d= la operacon planteada se cosiderd solictar ur dictarmer 3
Gardgues & Andersan {Anexo 2) relativa a la viabilidad juridica de. esquerra cortractual
aropuestd, en atercion a la potencial coincidenc a de intereses, y de la posible obligacion
4= noticacion a la CNMY gue pudizra cerivarse de la misma. El <tado cictemen, gue
figura como anexo al Acta del Consejo de Administracidn de 5 de noviermnbrz de zQ0C,
confirma la viabiidad de la cperacidon v de la estructura contractual planteads,
concluyéndose nue hajo dicha estructura Abengoa no esté sometida a la obiigacicn de
inforracion & la CHMY; |3 inexistenciz de obligacion procede de dos eemenios: el
objetivo de la adquisicion (3.71256% del captal de Xferaj y la forma en gue se
instrurmerta (opdisn discrec onal ce compra).

7. *%i astg operacian ha sido estudiana o debatids en el Consejo de Acministracidn o an
algin comite dal Censeip de Agministracicn,. "

Consejo de Administracisn de & ce octubre d= 2000: | & operaciér. fue expussta por &l
Prasidente del Consejo de Admiristracion de Abengoa. El Consejo ce Administracion
acords aprobar la aceptacién ce la Opdidn de Compra en los térmiros que corstan en 2l
Acta correspondiente.
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Conseio de Admiristracidn de 6 de noviembre de 2000: Se dio cu_erlta de Ios f;n:_mtratns
firrmados con fecha 13 Je octubre, asi comno del diczamen S::J|ICI‘tal‘1f'l y amitida pof
Garrigues & Andersen cue guedaron unidos al Acta de dicha ~eunisn.

Consejo de Adminstracon _de 22 _de julin de 2002 Caome gonsccucndia da las
resoluciones emitidas por la Secrataria de Estade de Te'scomunicacicnes relativas a |&
carcelacion parcial de avales prestados por cuenta de Xfera Mowiles, 5.8, se infarmd por
parte del Drecior responsable del Grupe de Negocic de bistemas y Redes de la Lileda
reduccion ae avales, de los compromisas vigentes a cargo del citado operador Xfe-a
PAcuiles y su ranespondiente comreacion can los avales prestades a favor del Ministerio,
2l come de las condidones técricas y comerciales requeridas para al 'anzamiento
comercial de 1a adividad UMTS y su prevsible cesarollo.

Conseja de Administrecion de 2 de septiembre de 2C62: Se informo de la evclugidn y
pravisiones ce medificacion d2| marco regulatoro arlicacle a os operadores de UMTS,
slendo acordado por &l Consejo el ercarge al Dirgctor del Grups de Megccio de Sisternas v
Redes de sendos estudios, interno y externo, en los gue se anclicen y actualicen las
opariunidades de cansalidacisn por Telven: de una sosidon de | derazgo en sistemas.

Comsaic de Administracion de 2 de diciern'se de 2002: 2| Corsejere Delegado de Telvert
Sistemas y Redas presenté os informes elaboradas por la prosia Direccicr. del Grupo de
Neaocdo Anexe 3) y por consultores extenos, donde se marca comao objetiva identificar y
testar modzos de negodio gue permitan Crecer sobre Tversiones ye realizzcas en los
magncics de IDH /Internet Data House) ¥ Camierhouse, entre atras, aplicac ones con gran
a1cho de oanda.

Camo consecuanc a da o anterior, of Conssjo de Administracion acordd el ejercicio por
Abergaa, a traves de su filizl Telvent Sistemas y Redes, de la cpcon de compra frente a
I”, sobre la particisacién directa en Xfera, 1na vez que el Ministerio y los operadores de
UPATS haven establesido las condiciones que deban regir en of futurs la reduccién de
avales, =l desarrollo e los planzs de inversian de las operadoras v |a la puesta en servidio,
lanzamiente carnercial de los servicios ¥ despliegue dz red.

Con fecha 26 de dicembre de 2002 2| Ministeio de Clencia y Tecnalogia hate publica
ura homa de prersa relativa al acuerdo suscrito por “elefonica Maovles, Yodafone, Amena
y Xfera art2 el Mristro v el Secretaric de Tstade de Telecomunicaciones :Anexo 4).

Finalmerte, con fecha 30 de didembre de 2002, Inversién Carporativa, 1.C., 5.4, y Telvent
Sistamzs y Redes, S.A. otorgaron eseritura pablca de compraventa de la totalidad de la
participacian <z la primera en Xfera Maviles, equivalents al 3,71256% del capital sodial de
¥iera, Cen la misma fecha, Abengea prasentd ante la €amy notficacion de la citada
accLisicidn como hecho relevante.

3. "Grado de sequimisara de las recomendaciones recogidas ont of Reglaments de
Canseio de Administracisn de Abengos en relacidn con esta cberacion, an particular por
Io se refiere 3 la oosible existenga de ur conflicto de intareses por concurnr ey, varias
Barionds @ condician de corsejeros de Abengos y de la scoedsd fnversidn Corparative
547

Fn la reunian de. Conssjo de Administrecion de ¢ de octubre de 2000, gl Presidere de
Cansejo de Administracién de Abengoa in‘ormd de |2 opeidn de compra recibida de IC,
del potencial conflicto de intereses con Abengoa y de & estructura contractaal oropuesta.

[ 2~]
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srte gllo el Secretaric del Consejo de Admiristradicn. en atencion a lo dispuesto en ¢l
Reglamento Interna de Conducta hizo corstar la necesidad de revisar la viabi idad ;yrid.-ca
de la opwacion o-opuesta plantcando ! encargo de n dictamen legar al 2ufete
Garriques & Andarsen. _as conclusionss del citado in‘orme “ueron favorables a |a
existercia de un conflicto de interés enire las companias involucrades aun tratanddose de
Lra operacicr vinculada y @ le suficencia y adecuacion a los fines pravistos de '@

* estrLctUrs contractual Dopuesta para la cperacion, por [o oue no ex’ste rorfictd sing

zctuacisn coordinada y canjunta,

| os administradores que integran el Consejo de Administracion de abergoa son: D.
Felipe Benjumea Licrents, D. lavier Benjurea Uorente, D. José Joaguin Aoaurre Llorente ¥
D. José Luis Aya Abaurre. Las personas citadas son @ mismo tiempe rrierrbros cel Consejo
do Adrninistracian de Imversidn Corpnrativa 1LC, 5.4, compenla que pase2 Un 559% del
capizal social de Abs1goa.

El Canszjo Asesor del Conscjo do Adrminisiracion de Abengoa. S A es un drgano de
consultz del Conssio de Administracién, siende facultzt va su intervencian sin que dicho
srganc naya intervenido en la o-esente aperacion.

4 "Motivos para la adquisicicn_y razonabilidad del precio ae adguisicion satisfecho gor
Abengoa. "

La opartunidad para el ejercido por Abengoa de la opcign de compra recibida, se
fundamenta -independientemente de las modificaciones que sustancialmente tienen lugar
durante & afo 2002 relativas ¢ la cancelazior parcial d= avales y prevision de mayores
reduccinnes, ron la cansiguisnte modificacion de las exigencias financieras, A capacidad
d= operacion comercial a través de redes de los actuales operacores, al establecimiento oz
~iaras condiciones relativas @ a disponibilidad técnica y comercial ce los terminales dz
UMTS v a las fechas de lanzemicnte comercial de la acividad de UMTS, especia.mente 20
lo Telativo 3 Xfera Mévies, titular de la concesian de un 23% del espectra d= UMTS-, en
razones estratégicas v de oportunidad de negocio cue ests posible acLerdo pueda
repartar a Telvent, (corroboradu pur los informes externos e ‘nternas eleborados a zal vin,
ya citados),

Asi mismo, en razea &l interés de estz oportunidad estratedica, el Consgjo de
Administracidn consideré conven'ents madificar las condiciones eccndmicas inicialmente
establecidas, para adecuarlas al interés de negocio que al dia de hoy represente la posible
incorporacion de Telvent como aceloniste de Xfera en -azcn a las ventzjas industriales
inducidas para la actual actividad de Telvent, 3 ralz de o cJal qued< establecido como
pracio de Campra un importe equivalente al coste incurida por IC 2n s1 propia
adquisicitn de la participacion en Xfera,

Las condiciones inicialmante ertab ocidas en el Contrato de Opeidn de 12 d= octuhre de
2000 fueran un pago inidal er concepto de prima por [a opadn de 3 Mill Eur y un pago
adiciona' a orecio nominal de as accionas dz 30.05 Mill Eur 6 alternativamente de 42.07
Mill Eu- er fundon de gue la adquisicidn se reatizase en el glerdicio 29024 ¢ 2003, Can
facha 30 de gicembre d= 2001 IC y Abengoa aliminarcn la obligacion de page de ia
citada prima mediante Anexo al Contrato original, y con fecha 30 de diciembre de 2002
|as partes eliminaro la obl'gaqon de los <tados pagos ad dionalas, quedando eslablecivc
coro uneca cetrbudcn de IC el imparte eguivalente al cosio incurrido por €sta en |z
zdguisicion de |a participacior.
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c . " El precic de coste para (nversiin Carporativa de la particpacian er Xfera”.

El impor e werrespond ents & ' susdripgion desarnbolse de as accianes 2n Xfera Moviles

por iC y gastas directzmente asociados a la operacdr. ascienden & 24,989 834 10 2ures &
30 de diciembre de 2CC2 JAnexo 5)

£.- * Cualguisr oira tipo da informacion aue consideren de interés nara el correng andiisis
de la fitada cperacion ™.

Lz operacion descrita twvo refle o en Ias Cuentas Anuales, rdividuales y consalidadas, de
lms mjercicios 2000 y 2001 a través de diversas notas en las Memarias, gue se adjuntan
como Anexa £,

= _ Indicacién de los afartos cortables que la ardquisicifn ameriatments sefialada tendrd
an los estacas financieras, individuales v consoildades de Abengoa, 5.A. 4 31 Ae diciembra
de 2002, asi como de los prindipigs coniabies v nommas de valoracidn sequidas por st
Sujedad bare realizar la contabilizacidn do dicha oparadian,

La operacién ne tendrd efecco algune er las estados financieros del ejercicio 2002, ta ¥
comia s explica en el Inferme interna elzbrade al respectc por &) Dircctor de
Consalidacion v Audiforia de Abengoa, 5.A. adjunto como Anexa 7, ¥ Jue tambien explica
o principics ¥ normas contables utilizades para la contabilizacion de la operacidn, asi
~omo d= los efectos contables derivados de 'a misma.

f- Opinitn ce los audifores de sy Socizdad sobre ios arincpios conianigs. noamas de
valoracian v efectos conjshiles anterigrments sefiaiados.

Respactn a la opinian de os auditores de la Sariedad, se adjunta coma Anexa 8 la nota
elaborada al respecto por PricewaterhouseCoopers, que corrobora los criteros y efactos
exouzstos en el punto 1 anter or, asi coma certificacian relativa a la estimacion ce regocio
induddu & generar en el futdo por socizdades dependientes de  Abengea
(sustanciaimarmse Carrerhouse, $.A y Telvenl Interactiva, 5.A. participadas amoas al
1C0% por Telvant), ¥ su expectativa de cumplimiento Anexo 9).

Ancxos
Anexo 1 Descr peiodn detallada del origen y realizacion de lz operadidn

Comc docurmentos anexos al Anexo © anterior:
Anexo 2: Dictarmen ce Garrigues & Aadarsen de 10/10/2000
Anexo 3 Informz de Telvent Sisterras y Redes, 5.4 de 0271272002
Arexo & Watas de las Cuentas Anuales 2000 y 2001,
Arexo 7: informe de |z Direccion de Auditoria Interna
Anexo 8: Irforme de Pricewaterhcusel nopers
Anexa 9 Certificacion complemeniaria de PricewaterhaseCoopers,

Anexo 4: Nosa de prensa del Minisizrio de Cienda y Tecrclogia.
Anexo 5: Certificaco d2 1C
Arcvn 10 Certificacian de acuerdos socales.
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Anexo 1
Descripcicin detaliadg de la cperacidn

wpozpnas por_far ctaes Abengod 11 remutid g @ _CAAV comio h’eqha
Pateyanie an su mementto af Contgic e Doctn con fnesion Coiporetid.

O, 527

El cantrata de Opcion de Compra fue celebrado entre Inyersion Corporativa
.C., 5.4 ‘en lo sucesivo, 103 ¥ Abengoa, S.A. con fecha 13 Ue octubrs de
2000, constituyendo un derecho de opcon de compra a traves del cual
abengua, @ su entera Giscrecienalidad padia, dentro cel plazo contractual
concedido, decidir 2l ejercicio o no de la citada opcidn. La opcion de compra
reca’a sobre un nGmero de accionas representativas del 80% del capital social
de Mercapital Te'ecom, S.A. (tenedora Gel 4.54% de Klera Mévles, 5.4} o ce
forma alternativa, directamerte sobre el 3.71256% de las acciones e Xfera
Moviles, $.A. propiedad de Mereapital Telecom.

Para el adecuaco anlisis de la operacion planteada en la reunidn del Consejo
de Administracion de Absngca del dia 9 de octuore de 2000, se considero
solicitar un dictamen a Garrigues & Ardersen, relativo 2 Ia viabilidad jurlcica
del esquema contractual propuesto para la opzracien de recerenda, en
atencisn 2 la potencial coincidencia de interases, ¥ de la posivle obligacidn de
notifcacién a la CNMY oue putiera derivarse de la misma.

ran fecha 10 de octubre de 2000 se obtene el diciamen solicitedo de
Carricues & Andersen oUe, revisandc la documentacion contractual de [
aperacién propuesta, estudia 105 siguientes Dunios:

1. _as chligaciones de informacion de hechos reeventes de la _ey del
I/ erzado de Valores.

7. Info-macion a.a Comision del Mercade de las Telecomuritationss.

3. _a posibie contraposicion de intereses entre la sociedad y el
accionista maycritario.

4. Lz estructura contractual,

Las corclusiones del citado dictarnen confrran la viablidad oe 2 aparaciar
v de la astructura cortractual planteada en el Consejo da Adm nistracion e
g de cooibre de 2000, concluyéndose que:

B ESITUHCINE PEnteaTE, Abenges o asid S 3 43 obligscida
e informacion 8 f2 CNMY L3 inewistencg 2o obligacon oroceas ae
dos slemenios: ef obelia cia k7 adquisician iz Torma en qus se
fASTmeia v

Se dulunta como Anexo 2 el dictarren de Garrigues 2 Andersen de fecha
10 de octubre de 2000
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1.4

Con “echa 13_de octuare de 200C xe firma el Contrato ce CQocion de
Compra &ntre Abengoe (represzntada por D. Javier Benjumea Llorente) e
Inversion Corperativa (representada por D. Felipe Benjumea Lioremte;.

En reunidn del Consejo de Administracian de Abergoa de fecha b de
noviembre de 2000 el Curngjo es informade por su Presidents de ia firma
del Contrato de Cpeion de Compra de fecha 13 de cctabre d= 20C0 vy
scuerdas complerrentarios, qus guedaran arexados al Acta de la diade
rounidn. Asimismo, se anexa 3l Ada de la misma reunidn 2. dislamer
juridice que habia ddo colcitado por el Secretario del Cohsejp de
Adm nisbigcion en el gue 5€ confinma la viabilidad jurdica de la operacion ¥
la no existencia de obligacién de notificacion coma Hacho Relevante a la
CNMY,
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2.4

" asta operacion Hia_ido AU o Jebstioh_en & L. onses dE
Administracion o_en algin Comite el (onsaio de Agmnistracion ¥ 20 Si
caro cartifiacidn def acta g s e k8 Qe ConsTE 3 sorobaaon o8
Jiche acuerdn,_ademds de fos I1oimes k0S¥ exXtamnos uiiizagos por gl
Conselo para valorar exta ooeraqon "

Reunidn cel Consejo de Administracicr de 9 de actubre de 2000.

La operacién fue sxpuesta por e Presidente del Consejo de Administ-acion
de Abengoa =n esta reunién, fanto 21 los antecedentes. la proouesta
recibida de Irversicn Corporaiiva y 1o termines finalmente corvenidos para
la misma. © Consejo de Administ-acidn acordd en la citada reanion,
aproba la aceptacion de la Opcion de Compra, en ws térmings cue
constan er @ Acta correspandiente.

2eurion del Corsejo de Administracién de b de noviernbre de 22300,

Fri esta reunion se dio cuenta de oy Contratos firrmados, 230 como del
dictamen solicitado y emitide por Garrigues & Andersen en seguimiento del
acuards anterior con fecha 10 de octubre de 2000, gue guedarcr. unidos al
Acta de dicha reunion.

Reunion del Consejn de Adrminist-acidn de 22 de julio de 2202

CoTo consecuercia ce las resqiuc onas 2mitices por la Secretaria de Estats
de Telecomunicacones y para la Socizdad de 1a Irformacion de iecha 8 c=
sbiril, 12 de junioy 28 de jurio de 2002, ralativas a la cancelacian parria de
avaies preszados per cuents de Xferz Wisviles, 5.4 al inisterio de Foments
(competencias hoy asuridas por el Ministerio de Ciendia y Tecnologia;, 2
patizion previa del Sresidznte de! Conseja, se infarma por parte del Direutor
respcrsable del Grupo de Negocio de Sisterras y Redzs actualmente
de~ominado Teenoiogias de |3 Informaciang y del Zirector de '3 Asesara
luridicz corporativa de la clada reduccion parcial de avales, ce oS
comrproriscs vigentes a cargo del citaco aoerador Xferz PMovies y tu
correspanciente correlacion con los 2vales prestados o wvor de! WMinistenio,
asi como ce las cordiciones téonices vy comerciales requeridas pza g
larzamertc comerdal de la actividad WMTS v su pravisible desarrollc.

Reuman del Consejo 2 Adriinis.rewion de 2 de sectiemire de 2002,

Ca ipfarmé de |z evolucien y orevisiones ce modificadon cel marca
regu ztario aplicable a los operadores adjudizatarios de icencias de
teleforia movi de ercera generacidn (UITS), siendo acordado oar el
Jropiu Consejo, a propues-a de 5u Fresidente, al encargo a Director el
Grupo de Negocio de Sistemas y Redes de sendos estudios, interno ¥
axtermo, en los cue se analicen y actualicen las oporiunidades de
cansolidacion por Telvent de una posicon de liderazgo en sisteriss.
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ReLnion del Consejo de Administracion de 2 de diciermnbre do 2002

Como consecusics de los Trabajos desarrolados en seguimianto del
erczrgo racibido del Consejo de Administracion de 2 de seotiembre d:::l
5002, el Corsejero Delegado de Tolvent Sistemas y Redes presento
elaagrados por 1a propia Diredidn del Grupo de Megedio (Anexn 3) y por
consultores externos, donde s marca COMOD objetive idertificar y testar
modelos de negorio que permitar crecer sobre inversiones ya realizedas 27
los negocios de 1DH {nternat Data House) y Carrierhouse, enwe ol
aplicaciones con gran ancho de banda.

A propussta del Presidente, y comd conszcuenda de los irformes
nterisrmerte citados, el Consejo de Administracion acardd 2n esla reurnion
de 2 de Dicienbre de 2002, el ejercicie por Abergod, 4 traves de su filia.
Telvent Sistermas y Redes, de la opcidn de compra frente a C, sobre la
participacén d.reda cn ¥fera, una vez gue €l Ministerio y los operadores
adjudicatarios de licencias de telefon{a mévil ce tercera generacdon UMTS
hayan establecido las condiciones gue deban regir en ol futuro (i} la
raduccien pravista de los avales emitidos por lay wperadoras en gatantia de
lps compromisos zsurmidos en las respectivas  adiudicadcnes, (i) gl
desarrolio de los planes de invercion a cargo de las operacoras v {ii; la
puesta en servicio, lanzarmignto comerdial de los servicios v despliegue de
red a cargo de las operadoras. El Conszjo cé Administracion considerd que
de acuardo a esta propugsta, Abengua, a travas de su filial Telven:, podra
participar de forma efectiva en el desarrollo del nueve mocelo de negodic,
unz ver se posibilite la comparticion de redes, 2 libre prestacion de
servicios, el reconocimiento de la posibilidad de transferencia dal esaectro y
la agiiizazion ce la tramitadidn administrative en la instalacién de
infreestruciura paia € Jeseiegue de redes. El Consejo de Administraricn
deiege en D.Felipe Benjumea Lorente y D. Javier Jenjumea Llorente [z
ejazucion del scuerde 20 125 tErminns antertores.

con fecha 26 de dicembre de 2002 el Ministerio de Ciancia y Tecnalogia
hace plblica ura nota de prensa gue informa, 2alre 0Iro3 A3PEC-0s.

o £ Minfcterio de Ciencis v Teaiologls ¥ ias cualio opersdoras con
froncia e olsfamia mcwl 3 (VTS fan susario wn douendc ge
LA pars impular ja introducan dE SErwaios aveazados o8
relscomunsaanes en moviitad &7 &f inarcadn espanal & IO G
fue ralificado esia manans por os preitlentes o Jeleraniea Adchias,
Vadafons, Amena y Xiers ante ef minisiro Jaseo Fque ¥ af secratano oe
Fetadn de Telacornimicacionas, (anas Loper Biznco.”

“ fguskmente fas operadords han referdda SUS COMDrOmISOs OF
gespiegue de el y considensn que of farpzamento precomanial @e s
seruiins @ traves de UMTS pooid realizaise & fo jergo dgf SEFURID
semestre de 20037, para Manzer sy GeSarols comanial en fechas
oraximar af verano ael 20047
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v So ha geordado tambidn establecer N (Ra/to negociador entre i35
operadoras y e Ministero par8 i3 seviion de fos conlralos gue
actusimente reguian 15 CORCESION olorgads en virfud del corcurso
reseito an of ado 2NN} adaplindolos at gewerdo afcanzaco. Lomo
parte de ese /o negocizdor s¢ ha Jecaido sustitur fos avaies gue por
importe dg 7400 mf}“fanf:k Ao apros fuercn prestados en su did por {35
operadarss. Del imporie v Fehos avains sigue wive un il giobal o&
£ 50T millones de 8uros, GUE SEFAN SUSHEHEOS JOr Ut evo Fuaf oe fino
flotanta para ca03 g T8 [35 COMpanias que. 1 conyunto, ven eaucaoo
su o amporte ol 2 7310 mifiones e euos. Lon e &l A e
pretende contrbuir a und meor de o5 ratios Financeros de o ias
OperanEs qus s Bciifc doomealer SLUE cOmOnmisns ae FIversion. For
otra parte, en ef contexty del EXOrEs300 MAITG NEgoCiador, 5¢ analizard
of eventual repianteamiento 06 OWersas CUesliones comoarticion ae
redes  prestacion oo servigios SE Jefermingcion e piEtElonmE
tecnoldgica, posibiidades de CptmZacion de [z gestivn gel especiro v
agiiracidn do lo5 procedirientos on i3t con 135 SominGiragones
locales para el despliegue oe reaes”

Lo anterior evidencia el campliniento de 1as tondiciores establecicas por el
Consejo de Administraciér de 2 de diciembre de 2002 para el gercicia de la
apcsn de compra.

Lon fecha 30 de digiembre de 2032, Inversion Corporativa, 1.0, 540y
Telvent Sistemas y Reces, S.4. otorgeron esariturs nublica de compreverta
de |3 totalicad de |z participaciér. de Ya primera en Xfera My |es, -
squivalente 3 3,7125¢% de, caoital ¢nCal de Xiera,

Con e misma fecha, akengoa presentd ante la Comisidn Narinnal gel
Mercarde ce Valores la notificacion de la ciisda adqusician como “echo
relevante.
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verad  de  sequimuentt  de_igs FACOmeRdSCONnes FeCOGicas an af
Fealamento_del Consero d8 A minictracidn_de Abangos &n FEASOT T
a5t DOERECION, e PErticuiar 8or lo qre se rensre & 43 posiblo exisiencia &e

7 coniclo o gifensses por ConCLEy B anas NEITES l3 rondicion de

onseieros ge £hengoa i 98 3 cociedad inversicn Lorporative L

El Reglamanio del Consejo de Administracén de Abengoa, SA. ¥ @l
Reglamento Interno de Conducta =n materia del Mercade de Walores
fueron eprobados por el Conse|o de Admin stracion de Agengoa con fecha
1G de Enero de 1998 y 27 de Agostc de 1997, respectivamente. AMDOS
reg ementos estén regsirados ante i3 Combsicr Maciznal del Mo-cado de
valores y estan dispanizies a traves de su pagina web. Asmismo el
Reglamento cel Consajo de Administ-acion de Abengoa, S.A. estd mscrito
en el Registro Metcantil ce Savilla. En fales Reglamentos se establece gue la
posible existenda de un conficto de irterés que pudiera concurric en un
consejere de Abengoa o en las personds somctidas al cirado Reglamentn
nterno de Conducta debe ponerse en conocimiznto del Secretaric del
Consajo de Administralion.

Los adrministradores que integran el Consejo de Administracion de Abengoa
san: D. Feipe Benjumea Lorente, D. Javier Benjumea Llorents, D Jose
Joagquin Abaurre Liorente y D. Jasé Lus Aya Abaurre.

Las persanas citadas son al mismo ieoo membros del Cuonselo de
adrministracen de Inversion Coraarativa 1.2, 5.4, comaanla que posae Un
55% del canital social de Abengoa.

E Consejo As=so~ dei Consejo de Administracian de Abengoa, 5.4, &5 Ur
srgano establecfido de atusrda Con el a~ticule 46 de lus Estalutcs Soca'cs
de Abengoa, 5.4, como ¢rjana de consulta del Consejo de Administracion,
ciendo facultadive su intervenrisn a solidiud de consuta del Consgjo de
Aaministracion, sin que dicka Organo naya intervenido en la presente
Jperazion.

En la re.nian del Consajn dz Admnistracan de 9 de cctubre de 2207, el
Fresidente del Consejo de Administradion de Abengos nformao:

LaquE & Cursefo e AdminSTaciin Gt fversion Corporatied 837
analzaco of porendcial contiiclo de intareses con Abengoa. ¥ CONISIGErE
Gue {3 mefor fanma de perlicipar en 12 aportunidad giE Regacio COnsSIE
an actuar 16 en f2 Torma (FAdE, Con 12 gpaen GuEE0s Je Lo Y
ety con fos ooy de referencia de Xiera, y que IC simuilaneamentie
Otorgue @ favor de ABengod una apeitn miiataral de adgusicion, J¢ i
HODIE GOCIGR 0 Comprs ¢ 2 185 aeones JTauitdas, an sy casc, por
i e tal manera que Abengos pueds Jecdir discrecionalments 13
ACGLSICION @ 18 partopacion acionarial’”
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En consecuenca, en fa citada reuntan del Consejc de f’-‘*.dmirjis_‘traci-:ilﬁp dr 9
de octubre de 2000, el Secretario del Consejp de .&dmmﬁ:ramon, en
Jtemcién a o dispuesto en el Regiamento Intemao de Conducta hizo constar

cue:

Y2 Jmportandiz e i3 aperacidn, e mencicnads OnEIenca Je
interesas coimpartidos entre iTversion prporalive y LBEngos, requiere
i eetudin de fa visbiidad furidica de Ja operacidn eoemds de ser
necesario Lng fevsidn die {3 necesigad © 70 de miormar &l e atic
(CMI die st operacion, Seqdn lo dispuesto en fa LMV por fo cudl
corsiieng meEsarie reviar of contenido o8 pacins pard daferminar i@
vizhiidad juridics ol esguema ontactusl v para effo, pmianied
oncargar v dictamen fegsl af bufete Gamigues & Andesen, que
debard confirmar 13 visbiidad de jos acuerdos que adople of C oS
da Administracion asi como ag las CoRlraios 3 calabran V Gue quedard
o o Acts de ds presente o siguiente reurnion 08/ € s "

Dicho informe fue emitido wat Garrigues & Andersen cor fecha 10 de
actubre de z000 y figura anexo a. Acta del Consejo de Adrministracion de
Abengoa da fecha 6 de nawembre de 2000, Del mismo e Jesp-ende que:

v o (7 actuacion de inversidn Corporative segun se ha descriio e ef
SUDHESTD 0° PEA0 se Jerivan oEnes beneficios pora Abangos. L./
Sobre todo, Abengos recibe en s 1IVor una apaon ge comod, I
Biercicn polestative, Giscrecional que sypone presenvar Inlegra sy
aportudad o megoco. £n éste SentiaG, y en gran medids i3 eCiuadon
e/ accionists mayoritanio €s en favar € interds de 16 Socedad oo a3,
lo retibuSDr gue establecids por las divarsas Fundiones Yy riesgos
FSLTios B adacuads 4 f5 prictica mercanti y de negacio, por ko qus
1o exicte conficto Sina acuacidn coordinaads y conunia. "

En carsecuencia, las conc usicnes del citada informe fueron favcrasles a la
inexistenc e de un con’lcto de interés entre lzs compafiias mvolucradas aon
tratandose de una operacdn vinculaca y a la suficienc y adecuaccn 3 los
fines previstos ce & astructura caniractual prevista pare & operacan.

Independientamerte dzl znalisis juriace realizada inicialmerte en el z0c
2000 por Carriguzs A Ancersen, que corfirmo la vighilidad juvicica €
inaxistanca de conflicta de interds, 2 base a las condicicnes contrachJales
y econdmicas originaiments estab edidas, adicipnalmerte, er. su recnizn dz.
2 de septiembre de 2002, el Conseju de Administraciér, como salvaguarca
de lo dispuestc en el i=zglamento Interno de Congucta, 2n¢37g3 leas
infarmes, extsrno e internn, referidos en el punto 2.3 antetior a

‘consultores externos y a la propia Direccidn del Grupo de Negocic de

Sisterras y Bedes.

Como cansecuencia de lo anterior el Consgjo de Acministrecion, en su
reunion del 2 de diciembre ce 2002, consigerd conveniente Ia ravision ¢on
el concedente {Inversion Corporatva) de los ferminos y condiciunes
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4.2

econaricas de la Opcidn inicialmenta establecicos en e Contato qe 13
actubre de 2000 {modiicado parcizlmenle en ab-il de 2001) a fm de
adaptarles a la realidad aciuel de la situacior del mercado de UMTS. Las
partes revisaron las condicionas scondmcas inicia'es de la operadion,
astablecienda como prace de Compra de las acciones de Xfera, un importe
equivalente al coste incurrido par la aarte _vendeldora en su prop
adqusicion de la parlidpacion en ¥fera, lo que refuerza |a realizacion
efectiva de la transazcidn en términcs Que eyitan cualcuie™ conflicto de
intrrés

“Motivas 0578 [3 S0QUESIGonR Y raranabilidad del_predo de Soquadn
satisfacho nor Abengod. ” :

Ea la reuridn del Consejo de Administraciér. de 22 de julic de 2002 se
analizé la presentacion “Compramisos de Xferd garantizados por avales”
realizada por el Director responsable del Grupo da Megocio de Sistemas
Reces y dal Director de la Asesorfa Juridica corporativa relativa
principalmente a las resoluciones emitidas por la Secretaria de Estado de
Telecomunicaciones v para |z Scciedad de la Informacion de fecha 8 de
abril 12 de unic y 28 de juniv de 2002, Dichas rescluciones tuviersn por
objete la cancelaciér, parcia' de avales prastados por cuesnta de Xfera
rdviles. 5.4 al Ministerio de Fomerto [compeiencias asumidas hoy por el
Ministerio de Cencia y Tecrologiz), asf caomo 2. establecimiento de Clertas
cendicicnes relativas = 'z disporbilidad técnica v comrerdal de los terminales
e UMTS v 5 la fecha de lanzamiento cemercial de la actividad de telafonia
mévil UMTS, revisandose los compromsos vigentes a cargo del citado
operador Xfera Moviies y su correspondiente corvelacién con el nivel de
riesgo de los avales prasizdas a favor dzl Minisierio. Por ultmo el Consejo
tomo constandia a raiz de la citada presentacidn de las orevis'anes relativas
£ una posible mayor reduccidn del nival de avzles nrestadas por (68
operedores méviles v a la negocigion en cursc entre los citzdos operadores
y 2l Ministeric.

En la retnisn cel Consejo de Adminisiracian de 2 de Sendernkra de 2002
constan zs sigu entes deliheracinnes dzatices en &l seno de” Zonsejo para
adoptar la dacisian d= gjercer a Qpdidn de Comara’

" Fn CONEXion con esta aperscidn, O Fenpe Senjumied Horente miorma oe
ar Emas povedsdes que Se vienan debalisido en of marcado respecio
& un posibie cambic en ef MERO reguizionD apiabie 3 105 operadores
adivdicatanios de lcencias de teleforia mowl de dftima generacion
(tecnoisgiz WIS Uns hipotdtca  modificacidn de las SO
financieras y de k2 capacidad e aperacidn comeradl a aves oe redes €
los actusfes operatiores de maviles, hace aconsgable analizar el
implicaciones que pudicrs tener pard o desarolio de 5 lecnofogis
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UMTS, v f2 oportunidad de Regocie que &5 Jﬂc};fb;_’f‘rﬁerfada_pﬂcﬁefa
represenlar pard ef s tual modele de negocia gé fa DvsIon e j:fﬂ‘é'mé'j' ¥
Redes. A este respecto recoradd ias conaiiones existienies en & Acuerdo
frmade en &f afo 2000 con fnversion C arporaiiva de opeiin ag Compid
o 03 PEITICIDATON aCCHoN arial en Xtara Movies, SA

Fri conoreto, o consderd /3 pofendidl radiiccidn e 185 garantes
financieras prestadas por ios operaciores anle & Ndindsterio, dsf coma /8
rasaiicion provima de /05 recises iniciados por olros Kolanies conld i
agiudicacidn da 13 fcencd. "

Como sz ha expuesto en e punte 36 anterior, con independencia del
analisis juridico realizade inicialmente én el ano 2000 por Carrigues &
Andersen, - que confirme & v.ebiidad juridica e inexistencia de conflicto de
intergs, en base & s condiciones contraciuales y econdmicas ariginalmante
astablaridas -, adicianalmente, er su reunian del 2 de septiembre de 2002,
el Consejo de Administracion, como salvaguarda de |0 dispuesio en el
Reglamento Interno de Conducie, encarga los informes, externo e intemc,
referidos g1 e punta 2.4. anterior a consultores externos i 4 la propia
Direccidn cel Grupc de Negogio de Sistemas y Redes, que confirrran la
hondad de la operacion.

Fiqalments en 1a revnion dal Consejo de Administrasion de 2 de diciembre
de 2002 el Consejero Delegads de Telvent presentc al Conssjo de
Administrazién los informes elaborados en segumiento del ercargo
rezlizada en la reunion de' 2 de septiembre, -elativos al analisis de las
pportunidaces de consolidazion oas Telvent de una Dosicidn de liderazgo
an sisternas.,

A propuesta dei Presidents, y coma consaiuencia de ‘os nformes
anteriormentz citados, el Consejo de Admin stracion acorde © Cjerciclo por
Abengoa, a través de su “Tial Telvent Sistemas y Redes, de |z opcion de
compra frente A IC, sobre la participacion directa en Xfera, una vez gue el
Ministeria v los opeadores adjudicatarios de licendias de t=lefaqia mavil de
“ercera generzcion UMTS beyar zsteblec do las concicianes ¢.Je deban regir
en el fuluro ¢ la educcan prevista do los avales emitidos por L
operadorzs en garantia de los compramisos asumidos =0 las respecivas
adjudicaciones, (it & cesarral'o de los planes de inversicn & Cargo de las
operadoras y (i} la pussta en servizio, 'anzamierts comarcia, de tos
servicios v desa'iegus de red a cargo de las ooneradecras, El Conssjo de
administracidn considers gue do acuerdo con esta proouesta, Adengoa, 4
trawes de su filial Telvent, podré particioar de forma efactiva en el dzszrrollo
deb nusvo modely de negocio, una vez se posibilite la compartican de
redes, a liore prestacion de sery <105, el reconocimientc de la posibi idad de
transferencia del espactro ¥ 1a agilizacion de la tramitacion administrativa en
lg imstalacian de infraestructura para el despliegue de rede:. '



4.5

As ismo. en tazon al mteres de =sta cportumdad esiratégica, el Conselic
ds Adrmnisiracion, en la citada Ceunién del 2 de didembre de 2002,
cnnsiderd copveniente establecer con o| titular d= la opcion e compra,
Inversi6n Corporati/a, uneos términas de precio de adquisicién de dicha
participacidn acardes con I3 actual stuacien del mercado de JMTS,
modificando en consecuercia las condicicres scondrnicas establecidas en el
Contrate de opcion de compra firmedo en octubre de 2000, oara
anecuarlas &l interés de negodio gue =| dic de hoy reprasente la posible
incorogracion d= Telvent como accionista de Xfera en razon a 1as ventajas
industriales inducidas para la aciual actividac de Telvent. A cste recpecto 52
informe  del acuerdo  alcanzado  con nwersian  Corporativa  para 13
cancolacian del import2 de la prima a padar establecida en el contrato
original, ¥ que fue oojeto de un contrato rovaterio del orincipal, tirmado en
diciernbre de 2001, Bl Consejo de Administracion facultd espedalmente a
D. Felpe Benjumea Llorente v D. Javer Benjumea Llorente para revisar y
modificar con Inversidn Carporativa las condiciones de orecia establecidas
en el contratn e opeidr de compra suscrito el 13 de octubre ce 2000, Las
partes revisaron las condiciones econtmicas iniciales de la oparacion,
astablariendo como precio de Compra de las acciones de Xfera, un impore
equlvalznle «f Cosie incurrida por la parte wvendedora en su propla
adquisicén de la participacion en %fera, 1o cue refuerza la realizacion
efectiva de |a transaccién en térmings que evian cualgier conflicte de
Interés.

1id



£ = Of arecin g9 cosie paid fnvarsisn L orpomraive da iz parficigaaon en
Xiora ™

Fl importe carrespondiente a '3 suscripciar y deserntolso de las 4cCiones en
yfera Maviles por Irversign Corporative {apuriada mediante créstarncs de
I a MTY, intergses, gastos financiercs por kos cortraavales aportaces por IC
por cuerta do MT y gastos de asesores airectamente asociados 4 =
oparacion ascienden a 24.989.834,10 eurds @ 30 de dicermore de 2002

tAnexo 5)

&, -  Cualawier ofre hna g nformacion gue considenen ol _inferds pard gf
correcto andiiss de le ciads operacdn .

La operacion descrile tuvo el siguicnte reflejo en las Cuentas Anuales,
indwiduales v corsolidedas, oe los elerddios 2000 y 2301:

ay Nota 6.1 (valores mooil £rios) de la Memaria Incividual de 1C, 2000.

b) Mota 4.5, (Va3 ores meailzrios) de la Memoria Consolidaca de T,
2000,

) Mota 6. (Va.ores meailiarios) de la Memaoria Individual de (C, 2001.

di MWota 14.3. (Valores mobiliariost de 13 Memoria Consolidada de IC,
2':'{-}1.

gl Mata 23 (Garantias comprometidas con 1erczros ¥ atros paEsivos
contingentes) de 1a emara  nnsolidada de Abengoa, 2000,

f MNota 14.2. (Garantias comprometidas con terceras y o105 pashvos
contingzntes) de la Memoria IndisidLzl de Abengoa, 2007,

g) Nhotz 24 [Garantias compronetioas con tercoros y OLOS  pasives
contingentes) de 1@ Mernona Corsclidada de Abengoa, 2031,

Copia de las notas zntericres se adiuntan como Anexo b.

7 _ adicacion os jas plecios conidbiss que iz admusicion antefonmante EeRgETs
tonrs €7 05 Sriarfos FRanceros niidiaios v consolidecns o8 Aberuud, SA &
77 e diciembre o 2002 35 COnC c= o princiios coniasler Y AONMAS GE
VAArICCN Sequiios por s b Scvesad D305 _reslEar s ~anrabiizacdn oo gichs

O Ercrae.

L& oneracon ro tendra efecto alguno en 105 estados finanierss del gjercicio 2002,
tel y como se explica en gl informe interno alzborzedo al respecio por el Directo” de
Comsolidacion y Auditoria de Aoendoa, g A, adjunto como Anexo 7, ¥ QUE
-ambién explicz los arincipios ¥ NoTMas contables utilizedos para la contabilization
da 1a operacidn, asi zomo de loe afectos contables derivados de [a misma.

1l



2 - Oy de fos uditores o8 su Saciagad sofre jas orincipios contabias, ROMmas

e pEioracidn y efectos €00 fabies antaronmee SETadFIes.

8.1. Respecto a la opinidn de 05 2 ditores de la Sociedad, se adjunta como

o

Anexo S 1z nota elaborada al respecto por Pricewaterhousel copers, oUe
corrokora las criterios y efectos expuestas en 2l punto 1 anteror.

2. 5e adiurta como Anexo 9 certificacion emitida par PricewvaterhouseCoopeTs

celativa a ,z entrega por la Comaania, entre ofra docJmentacion evesaria
para 'a elabcracion del informe anteriar, de una estimacion d2 negodic
mducide 2 generar en el fulure por sociedadas depandientes de Abengoa
(sustancialmente Carrierhouse, S.A. y Telven: Interacthva, 5 A, patticipadas

=mbas al 100% nor Telvent}, ¥ su expectativa de curnplimiento.

Anexa 2. Informe de Garntdyues & Andersen de 10 de actubre de 2000.

Anexo 3 Informe de Telvent Sistemes ¥ Redes de 2 de dicembre de 2002.

Anexo f. Matas incuidas en las Memorias de las Cuentas Aruales, indiv duales
y cansa'idadas de |os gjercicios 2000y 2001

Anexa 7. informe de & Direccion de Consolidacion y Auditoria de Apengoa,
2.8, .

Anexo 8. Informe de PricewaterhouseCodpers de 24 de enero de 2002,

Anexo 9. Certificacién complemeniara d2 Pricewate-houseCacpers.



Anexo 2

Dictamen de Garrigues & Andersen de 10/1 0/2000



(GARRIGUES & ANDERSEN

Abogados ¥ Asesores Tribularios

11 de octubre de 2000

BAwyy sefiotes MIESTToE:

Nosg referimos a la consulta planteada por el Secretario del Consejo de
Administracién, Sr. Pérez Rodriguez, sobre algunos aspectos jusidicos de le.
operacién cuyo objeto tliimo de inversién es el 3,72 por 100 de] capital social ce
Nfera Moviles, 3.A., sociedad adjudicataria del corcurgn de telefania mowil
UMTS. La inversién se ofrece al valor técnico contable por lo que incorpara la
capacidad de generar grandes plusvalas.

La operacion ce inversion se desawrolla en los siguientes documentos
contractualzs:

{a) Contrato de Opcién entre Mercapital Telerommunications, S.4. e
Inversitrr  Corporativa, gque incluye préstamo & Mercapital
Telecormmunications, S.A. v aceptacién prenda de acciones de Xfera
Moviles, S A

L) Contrato Opclon entre Inversian Curporaliva y Abengoa.
‘oY Polize e Crmtragaranta entre Inversion Corporative v The Chase
Manhatan Bank CME, S.A. que incluve Contrato de prenda de accianes

de Abengoa.

(d) Péliza de Contragarantia enire Abengoa ¥ The Chase Marhattan Bank
WD, 5 AL

{e} Contrato de Inderonidac eatre Inversion Corporativa v Abengoa

V44 Camrigues, Anderse v Cin, SRC
R Mure Mad:id. Hlajn R-TW0ETR,
IFnic 46, Tem © 20odpesd Gl - Abergasdoe



Cuestiones planteadas:

Las cuestiones que plantea el supuesto planteado se refleren 2:

1.  Las obligaciones informacion de hechos relevantes de la LMV,
2. Informacion ala CMT.

3. La posible cOntraposicion Je iulereses entre la gocicdad v el accionista
mayoritario.

4, La esttuctura confractual.

Adicionalmente, en tanto que la Sociedad Objetrvo (Xfera) esta sometida a ana
regulacion sectorial particular podria encontrarse ante obligaciones acicionales
de inforinmcion sobre su accioneriadeo v,/ o rclaciones basicas.

1. Hecho relevante:

La obligacion genérica contenida en el articuw'v 82 de la Ley ae Mercade ce
Valores imauesta a las sociedades cotizadas de informar & piblico de todo
hecho o decisien que pueda ‘nfluir de forma sensible en la cotizacidn de los
Houlos he sido desarrollada por la Carta Clreular Té /1998 de 28 de diciembre.
En ésta [a CMNV viene a precisar el deber impuesto por 1a lev, como una
obligacisn constante de las entidades emisoras de contribuir & la correcia
formacion del precio de sus valores. Entre los datos relativos a la politica de
inversior. v financiacion, la CNMY conside.a como ejempla de hecho relovante
la “adopcior. de decisiones y efecucién de planes de inversisn o desinversion de
acsivaos financieas, trlos comn OPA's, adquisicionzs o ventas de participaciones
significativas en otras epnpresas, compras O vertas importartes de otros ac tivos
‘irancieros, u otorgamicrio de garantias sobre esos activos”. De entre ellas. la
aperacion analizeda dnicamente podria ser, en su casq, considersda como
“adcuisician de participacién significativa en otra empresa’, ¥a guc no es
comora importante de activo financiere. Debemes sefialar gue nos ercontramos
=i ur. terreno dificilmente codificakle en una serie cerrada de supuestos, por
cllo s Lev se rafiers a los hechos que puadar nuluir de forma sensible, concesto
juridico indeterminado, v la Carta Circular se preocupa en sefalar que los
gjemplos qua contiene lo son a medo irdicativo.



En la estructura planteada, Abengoa mo estd sometida a la obligacion de
informacion. a la CNMV. Lz inexistencia de obligacion procece de dos
elernentos: el objeto de lz adyuisicién y la forma cn que ge instrurnenta.

{a) Objetor  Participacion significativa.

En cuanto al objeto, podemos recordar que el concepto de particinacion
signiffcativa se utiliza en el ordenamento en distintas normas. Butre las del
Vercado de Valores por el artfcule 53 LMV {modificado par = Ley 53 /1999 v
¢l Real Decreto 37771991 de 15 de marze {modificada por Rral DNecretn
7590,/1998 y Crden Ministerial de 23 ce abril da 1991}, consiceran significativa
aquélla en la que el adguirente alcance el 5 por 100 del capite]l de la sociedad
ohjeto ¢ sus sucesivos midliiplos {por exceprion el umbral se teduce al 1 por 100
si el titular es una sociedad domiciliada en un paraiso fiscal) La Ley de
Ordenacion de los Seguras Frivados, 30/1993, de 8 de nwviembre, considera
significativas las participacicnes que excedan de los umbrales del 10, 20, 33 y 50
por 100. El Rezal Decreto 1251,/1999 de 16 de julia, sobre saciedades anénimas
deportivas considera significativa la participacion igual o miltiple del 5 por
100. La Lev de Disciplina e Intervencién de Entidades Bancarias 26/1988,
modificada por la Ley 3/1994, considera sigrificativas las participaciories
iguales o superiores a un 5 por 100, El concurse para 2| ctorgamiento de
I'cencias de telefonia mdvil UMTS inlroduce €l concepto de “intervercisdn
significativa en la gestion” que se presume, firis ef de iwre, en todo accionista
cuya pasticipaciom sea igiral o superiar al 10 por 100 del capital social de Ja
licenciataria.

En todos los casos mencionades el sorcentaje del capital social exigido pera que
la inversién corstituya una particivaciér. significativa es, al menos, 1 > por
100, por debajo 10 hay participacién significativa salve que of inversor csté
domiciliado 2n un paraisa fiscel o que el inversor sea, ademads, acministracdor
de la sociedad ooicto.

Iin este sentido prede entenderse que no constifuye un hecho relevarte v, por
{0 tanto, no existe obligacion de nolificar. Ahora blen, no debemas desconecer
que el concepro de patticipacién significativa puede ser méds amplic que el
reducide formal gque homos doserito v es el utilizado por el ordenaumiento. En
particular, podria hablarse de paricipacidr. significativa comeo aquella de
importancia econémica (en atencidn a las ganancias implicitas, al secior en gue
ce realiza, o los socios con guienes se comparte) ¥y que por si misma sea
cusceptible de mfluir en la cotizacidn. En este sentido matezial. no formal,
podria considerarse la inversion en Xfera como participacicn signilicativa. No



sefialamos que esta sea nuesTa OpnIoT, sola advertimos de su posible
mantenimiento por Ja CNMY.

(b) Forma: Opcion de compra.

De otra parie, no sdie por ¢l objeto queda exonerada de notificacion la
operacion sino también por la forma a través de la cual se lleva a cabo.
Apengoa, la sociedad cotizada sobre quien recaen las obligaciones de
informacion al mercado, en la estructura planteada adquirira dnicamente un
derecho de opcion. Bn tanto 1 se ha remyoletado ol proceso de adgnisiciom y en
la medida en la que es discrecioral del titular de la opcion llevar a cabo la
operaciér, no hay adquisicién y, en atencidn a ello, tampoco obligacion de
notificar.

La titularidad de opciones de adqumsicién, por excepcion, solu debe declararse
en cuanto se refieran a planes de opciones sobre acciones para admirustracores
v empleados, ya que exiate un régimen especial para los administracdores de
sociedades cotizadas segun el cual ésta debera manifestar los que posean o sus
acciones o incluso de opciones sobre acciones de las sociedades cotizadas
cuando accedan al cargo (Real Decreto 1370/2000, ce 19 de julio que modifica ol
a-ticulo 3 del Real Decreto 3771991 v lo edapta a Ja Ley 55/1999). Ahora bien,
er1 los casos como el comentado, la titularidad de via opeldn de compra 114 550
sometida al régimen de notificacion de hecho releveante.

(¢}  Opcion de venta.

De atra parte, cabe Cestacar que los sometidos a una opeion de venta es decir
gue resultar. obligados a adquirir a peticién del titular de la opcion, en tanto
mantengan 2 este a cublertu de os rlesgos inherentes del nogocio estan
obligados a comunicar la participacién significativa. Ello es asi por cuanto, Lz,
akligacior e roemnicacidn de las participaciones significativas en el Real
Deacreto 377/1991, va citado, se imvone a jos titulzres reales v wltinos de las
partcizaciones, meluicas los que actien a través de “personas interpuzsias’,
esto €5, que actilen on nombre ProPic PEXO BOr Cuenta ajena e fal manera qus
queda a cubierto del riesga patrimenial quae implica la adquisicidr. de acciones.
Ze presume tal condicidn en equellas a quienes el obligade a comunicar dej=
total o parcialmente a cubierto de los riesgos inherentes a las adquisiciones o
tramsmisionas o a la posesién do las va ores (articulo 3 Real Decreto 377/1991).

La cbligacion de comunicar que corresponde al que esta sometido a la opcion
de venta de obro sdle existe si el objeto constituye una partcipecion
significativa. Recordernos que en ¢l casg analizado existen dos motivas para



excrerar de la obligacién de informar: el abjeto ¥ ia forma, cualquiera de ellos
tiene por si valor suficiente. Es decir, en gl argumento extremo, aungue
Abengca la socledad cotizada inversar final ocupara la posicion resorvada a
Inversiom Corporativa, como adquivente imicial, no estaria scmet'do a la
obligacion de somunicar en tanto consicderamns que la participacidn ne es
sipriflcadiva.

En tode caso, en tanto que no hubiera compromiso de adquisicion por
Abengoa, que s0lo tuviera a su favor opcior. de compra, discrecionalmente
gjercitable a su voluntad, €l supuesto ne podria calificarse de adquisicidn, re
siquiera a fraves de persona interpuesia, ¥, por ello, no habria obligacién ce
notificar.

2. Informacion a la Comision del Mercaclo de las Telecomumicacivnes:

De acuerdo cun la reguiacidn sectorial de las telecomurnicaciones, en al Registro
Especial de Titulares de Licencias Individuales habran de inscribirse los datos
que reflejer. la distribucién del capital de la sociedad de modo cue se permita el
control de la participacion ext-anjera. El titular estd obligado a solicitar de la
MT la inscripcion de toda modificacién que no corste a gsta er el plazo
maxime de un mes, contando a partir del dfa er guz se produzea El
incumplimiente de la citada obligacién puede conllevar la apertura de un
sxpedients sancionador. Asi o& desprende del Real Decretn [R2/1Y95, ce 24 de
julio, por e gue se aprueba el Reglamento de los Registros Especiales de
Titulzres dz Licencias Individuales ¥ de Titulares de Autorizaciores Generales
pera la prestacién de servicios ¥ para el establecimiento y explatacidn de Kedes
de Telecomunicaciones, ¥ el Reglamen:o el Procedimiente de Ventanilla Unica
pata la prestacion de Solicitudes o notificaciones Jirigidas a la obtencién de
dichos titulos.

La cbligacicm seftalada recae sobre la sociedad ecenciataria, es decir, Xlera, no
schre los zccioristas. En tanto que las opciores no sean ejarcitadas, no hay
carbio de aczionistas v no hay ebligacion ce notiicar.

Quade fuers Je nueslo endlisis la incidencia de la opstacidn en los
compromisos asuridas por Xfera v sus socios en la licitacion del concurso anke
la Adminishacsén Piblica,



2 Posible conflicio de interés:

La cuestién analizada plantea, adernas, 1a cuestion de las relaciones entre =l
accivnisly wmayorttario, Inversisn Corporativa, ¥ Lz snriedad cotizada, Abengoa,
en el sentide de analizar 1os posibles conflictos entre los intereses de uano y ofro.
El exireme maximo viene definido en los articulos 291 y 292 del Codigo Penal
que castiga a los que prevaliéndose de la situacién mayoritaria en las Juntas de
accionistas o en el Consejo se aprovecharan pare s: en perjuicio de la sociedad.
Sin llegar a los exiremos penales, que obvialnenle 1o corresponden al presente
caso, las obligaciones de diligencia, lealtad v fidelidad que la ley impone a 105
administradares de una sociadad preden conllevar que una solucion sea la més
justa sin que por ello la adopeion de la otra incurra o haga incwrir a los
administradores o accionistas mayoritarios en Los tipos penales vigentss.

Las obligaciones de lealtad, diligencia ¢ informacion de los accionistas ¥
administradores tenen una esvecial relevancia y mayor énfacie cusndo se trata
de sociedades cotizadas, la defemsa del mercado, la transparencia en la
farmacién de precios ¥ la protecdon de los minoriarios se extreman, aunque no
hayan tenido mejor expresién normativa que ciertos apartados del lamada
“Codiga de Buen Gobierro” que coma se sabe no es norma vinculante en
sentido estricto.

Entendenios que pusds existiv un conflicto de intereses cuando haya de tama-se
Ia dezision de si el que realiza una clerta inversian es el accienista mmayoriterio ©
es la propia sociecad participada. Paza que el conflicto pueda darse la invarsitn
ha de encantrarse er: el objeto social o actividad de la sociedad catizada. Eriotro
caso, no se daria tal conflicto. Que 1a inversion analizada se encuentra en el
objeto e interés social se demuestra, palmariairente, en .a partic.pacidr. de
Abengoa 1 UN CONsOTCio en el MIsme concursn del que Xfera ha rzsultado
adjudieataria,

De otra patte, ¥ er. pura hipotesis quizds poduria argumentarse para resallzr la
existercia de un conflicte, gue na padide ser la capacidad irdnsmia, v
financiera de la sociedad cotizada v su posicidn en el mercado ¥ en el armbdito
smaresarial e industrial, el que la hace recibir la opuilanidad de inversism. kn
este sentido, el Cadigo de Buen Gobierno de las sociedades cotizadas resulta
que ante las oportunidades de negacio, sava que la sociedad desista, €l
consejero no puede aprovechar en beneficio propio cualquier posibilidad d=
realizar una inversion u operacion comercial que haya surgido o se haya
cescubierto en el gjercicio de su cargo, utilizarido los medios de informacion de
la sociedad o en circunstancias tales cue permitan razonablemente suponer qae



ol ofrecimiento del tercero estaba en realidac dirigido a la sociedad. Igual
obligacién de abstencior. debe entenderse vigente pera el accicnista mayeritano
v de cortrol, maxime cuanco comparte adnuinistraderes eom la sociedad

cotizada.

El incumplimiento de los deberes ce lealtad de administradores y mayoritarics
fremte a la sociedad no tienen faciles procedibilidad y sancidn juridica estando
mas sometdas a la reprobacisn comercial € ingdtucional, que, ds otra perte,
puede ser igualmente eficaz. Ahota bien, a pesar de las dificuitades practicas no
cabe duda yue bien por wia de responsabilided ce administradores e
incumplimiento de sus deberes bien por la produccion de un perjuicio por el
accionista mayoritario podria hipotéticamente ejercitarse la accion por .08
posibles perjudicados, singularmente, los accionistas minoritarios de la
sociedad cotizada.

Ahore bien, con la mencién de las obligaciones de lealtad no estamos sefialanco
que el supuesto de hecho analizado sea critirable negativamen-e, ya queé ne
puece olvidarse que todos los intereses pueden ser coordinades y cada parte
adquirt un papel ¥ funcion a desarrollar, con retribucion adecuada, en una
operacidn que por 5imisma es compleja en el analisis juridico.

br particular, de o actuacion e lversion Corporativa scgun se ha deecrito en
e, supuesio de hacho se derivan claros beneficios para Abengpa, Bn primer
lugar, e riesgo financiero de la operacion estd asumido por Inverstdn
Corporativa; que es sobre quién recaen la opcion de venta, con la consecuents
olligacien de adquir'r, v las obligaciones de soporte {inanciero (crédites, avales
v garantias) a Xfera. Bs Inversion Corporativa quién ve disminuida su selvencia
crediticia v su capacidad de endeudamiento, no Abergoa. En segundo lugar, en
tanto que lnversicn Corporaliva no esta sometida o las cbligaciones de
infarsracian del hecho reevante su actacién da mayor claridad a la
tnexistencia de abligacion de in‘ormacion del heche relevante, con 1o que sirve
a preservar y defender los legitimos intereses comerciales € Ins titucionales de
Abengaa. Sobre todo, fAbengoa rec’ae en su Zaver una ppzian de cormpra, de
ciercicio potestasivo, discrecicnal, que supone preservar NWgrd >u u prwluaidad
de negocio.

En este sentido, ¥ en gran medica la actuacién del accionista maveritario es en
Favor ¢ interds de la sociedad cotizada. La retribucisn que establecida dor les
diversas funciones y riesgos asumidos es adecuada a la préctica mercantil § de
negocio, por 1o que no existe conflicto sino actuacion coordinada v conjunta. En
la medida en que la retribucion excediera de lv azonable podria darsc el



contlicta de intereses entre mayoritario y sociedad cosdzads, con la obligacion
de ebstendion de aquél.

4. Esleuctura confractuaal

Les documentos contractuales examinados, merncionados er los antececentes,
en tanto que producto de la segregacion mo racogen el clen por clen del
derideratum de cada parte, constituyen en conjunto un bloque documental que
recoge con claridad y precisior. las obligaciones y derechos cecnciales de las
partes intervinientes. De todos ellos resulta tn deracho y obligacion de
adquisicién ce Inversion Corporativa y una opcion de adquisicion en favor de
Abenpoa, ademas, una asuncién de riesgo principel por Inversion Corporativa,
v un rtesgo subordinado de Abengoa.

La zctnacién de Abengoa frente a Chase como contragarante subordinado a
Inversion Corporativa encuenlia su justificacidn cn una doble razdn. De vna
parte, su interés como optante er. adouirir [a opcldn ¥ en que las acciones sobre
las que la opeidn recae martengan valor. De oire parte, coma sociedad cotizada
en colaborar en la estabilidad de su accionariado,

Conclusiones:
Las id=as entertores pueden regimirse ¢

(@) Un sorcentaje infertor al 5 por 100 del czpital sozial de la Sociedad Objeto
no censtituye por si mismno e objeto de una participacion sigmficativa.

b} La titularidad de una opcion de compra no significa adquisicién v per lo
tanto aundgue s ttwlar fuera A snciedad cotizada no habriz Lecko
relevantz comtnicable.

icy F. conflicto de ‘ntersses entre el accionista mayoritario y la sociedad
cotizada, ante toda oportunidac ce Iversidn que surfa pbliga & aquél a
abstenerse en favor de la sutiedad colizada para no perjudicar o interes de
esta.

‘d) La actuacién roordinada entre accion’sta mayeritario y socicdad cotizada
no supone conflicto de iniereses siempre que la retribucian que el
accionista mayorizario perciba sea adecuada y no excesiva 2 las funciones
que realiza. La funcion de cada parte en el esquema confractual analizado



otorga 2 Abengoa una clara oportunidad de inversion en el futuro, La
retribucién establecida pera Inversion Corporativa es congruente con los
Tiesgas v obligaciones asumides.

~a estructura contractual prevista es adecuada y suficiente a la final:dad
perseguida.

‘__._._____._-"

[ Javier PW



TELVENT

Xfera 2
\.).

Construyendo un Mundo de
Convergencia

www.telvent.com 2 de Diciembre de 2002



TELVENT Xfera

Indice

Breve descripcion de Xfera.

2. Situacion en el momento de la entrada de Abengoa
en la Sociedad.

3. Abengoa y el Mercado UMTS en Espaifia.

4. Sinergias con Telvent (Abengoa).

07/02/2003



TELVENT Xfera

Breve descripcion de Xfera

Cajas de
= Xfera es el cuarto Operador espanol de Ahorro
UMTS (Movil 3G) propietario del uso 4,746%
del 25% del espectro, para esta Jz g";(;%f" Abengoa
i OIED 3,710%
tecnologia. _ ’
Mercapital Vivendi FCC
=5 Accionistas principales: ACS (20%), 3,265% 29,546%
Vivendi (29 %), Sonera (14%). Acesa

; o 7,505%
= Abengoa, a traves de Telvent, participa

con un 3,71 %.

= El resto de los Operadores UMTS de Mannesmann
Espafia, con Licencia tipo B2, son 7.000%
Telefénica Moviles, Vodafone y Amena Sonera
(Auna). 14,251%

= El costo de adquisicion de la licencia
fue de 114 MEUR, siendo de las mas
baratas de Europa.

Alba
7,125%

ACS
20,001%

Xfera

07/02/2003 3



TELVENT Xfera

Situacion en el momento de la entrada de Abengoa

Antes Después
: . Impugnacion por parte de unode los | Resolucion del Ministerio en contra de
Licencia . : ) . .,
Operadores no adjudicatarios. dicha impugnacion.
s Xfera: 3.000 MEUR. Xfera: 470 MEUR.
Telvent: 111 MEUR, Telvent: 17 MEUR.
Necesidad de desplegar el 100% de Se permite compartir mfraestructuraz lo
Infraestructura . gue reduce enormemente las necesidades
una red nuevay propia. de i .
e inversion.
Servicio Sin fechas concretas. Verano de 2004.
. il Posibilidad de ventra y / o alquiler de parte
Es%_ectzc’) . Sin posibi ,|daocll deventay/o del espectro al resto de Operadores para la
AIESIEnEs tramsmision de espectro. mejora de sus servicios de banda ancha.

07/02/2003 4
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Xfera

Abengoa y el mercado UMTS en Espaia

= Abengoa decidio entrar en el
mercado de UMTS desde su inicio
(finales de 1999).

=z Abengoa particip6 a través de uno
de los Consorcios que concursaron
en la oferta: Movilweb21 (Deutsche
Telekom y Jazztel fueron los
maximos participantes junto con
Abengoa en este Consorcio).

2 Movilweb21 perdi6 la oferta
(“beauty contest”) — Marzo 2000.

=z La inversion comprometida fue de
7,2 bn EUR.

07/02/2003

Caja Duero

1,00% o,
Grupo Jiménez

Belinchén
0,27%

) OHL
Bankinter 3.00%

5,73%

Abengoa
20,00%

Deutsche Telekom
35,00%

Jazztel
35,00%

Movilweb21
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Sinergias con Telvent (Abengoa)

Area

Compaiias

Hechos

Outsourcing de
Infraestructura de Nodos

Carrierhouse

Lider en el negocio de colocation
neutral en la Peninsula Ibérica.

Conectividad / Internet

NAP de las
Américas - Madrid

& El primer Punto de Intercambio de
Internet de la Peninsula Ibérica.

& Tréafico de Internet2 (banda ancha).
& Miami / Sao Paulo / Madrid.

Outsourcing de Servicios
para Plataformas
Externalizadas

Internet Datahouse

Gestion de Servicio de Primera Clase
para mercados Corporativos y de
Carriers.

Outsourcing de Aplicaciones

Telvent Outsourcing

Diez afos de experiencia en desarrollo
de herramientas y aplicaciones de
software gestionado para Abengoa.

Desarrollo de Contenidos

Telvent Interactiva

Centro de Java Especiatizado con

experiencia en desarrollo de soluciones
1D
LILIE

Banda Ancha

Sainco

4 Anos liderando el proyecto europeo
de Insonet.

07/02/2003




TELVENT

Xfera

Las Etapas de Desarrollo de Telvent reflejan un Espiritu Emprendedor y de Anticipacion

I
Teleco aciones

Oportunidad

Respuesta

Vehiculo

Sector

07/02/2003

R & &

R &

B & &

o
de rol
Automatizacion

de procesos
industriales

Sistemas Basicos
Sistemas Digitales
Sistemas Distribuidos

Sainco
Sainco Trafico

Eléctrico
Medio Ambiente
Transportes

&

R R

R R

Distribucion
masiva de
informacion

Gestion de
Infraestructuras

Sistemas de Informacioén

Insonet, banda ancha
sobre PLC.

Internet Datahouse
Carrierhouse

Telecomunicaciones

Tec%s de
laIn acion

& Automatizacion de

procesos
administrativos

# Movilidad de la

R &R &

R &

R&

informacion

E-government
Corporaciones
Redes UMTS

Telvent Interactiva
Telvent Outsourcing
NAP de Madrid

Administracion
Corporaciones



TELVENT

Para su desarrollo Telvent se ha apoyado siempre en la toma de
Participaciones Minoritarias en Empresas Estratégicas

;i x HFera

1

et

AT ETEL

=

@

LaMetro

napzs.....

Xfera

Valor

Estratégico
la Participac

Sistemas de Control

07/02/2003

— Desarrollo de
sistemas digitales

1995

Redes de
Telecomunicaciones

— Lanzamiento de
Carrierhouse

2002

Tecnologia de la

Informacioén

Participaciones Actuales

Participad Participacion

a

)&era 3, 7%
Lanetro 5%
Racenet 2%
Aguanima 5%

Nap de Madrid 20%

Valor en
Libros

25 MMEur
1,6 MMEur
0,5 MMEur
0,6 MMEur
1 MMEur

Lanzamiento de Internet Datahouse
Posicionamiento en mercado

UMTS
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Mapa Europeo de UMTS /Gi

Millones de Precio Licencia Coste por

FElE Usuarios MEUR Usuario EUR

Noruega
Espania
Suiza
Francia
Portugal
Grecia
Bélgica
Irlanda
Austria
Dinamarca
Paises Bajos
Italia
Alemania
Reino Unido

Xfera

Bajo

Coste

Alto



Anexo b

Notas de las Cuentas Anuales 2000 y 2001.
Copia de Nota €.1 (Valores mobilizrios) de 1a Memaoria Individuzl de IC, 2000.

Copia de Mo 14.3. {valores mobiliarios) de 13 Memotia Consolidada de |,
2000, '

Copia dc Nota 6. {Valores mobiliarias) de la Memornia Inaividual de IC, 2007,

Copia de Nota 14.3. {(Valores mobiliarios) de la Memaria Consolidada de 12,
2001.

Copia de Nota 23 {Garantias comprometidas con terceros y clros pasivos
contingentes) de la Memoria Consolidada de Abengoa, 2000.

Lopia de Nota 14.3. (Garartias comprometidas con terceros y otros pasivos
contingentes) de la Memoria Individual de Abenqgoa, 2001.

Copia de Mota 24, (Garantias comprometidas con ferceros y otrds pasivos
contingentes) de la Memoria Consolidada de Abengoa, 200°.
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sobre los elamantos de Inmovilizado material.

-

oo

.7 54 Noexisten elementos significativos, ni de forma continuada,
ni se han capitalizado intereses ot dife
se han redhido subvendones o donadones, ni esta

rencias de cambio en

fuera del territocio espafiol,
inversiones de esta clase, ni
incursa en Wigios de ninguna dase

55. Al cierre del ejercicia no existen COMPOMIS0s firmes de compra-venta de elementos de

Inmowvilizado material.

MNota b.- Yalores Maoblliarios.

6.1. El importe y las vanaciones experimantadas
componen el Inmovilizado financiero, asl coma por la prowvision para d

mismo. S& muesiran a continuacian:

durante el ejercicic por lax partidas gue

apregiacion del

M oawn oo

Saldo a Talda &
Coste 31.12.89 Aumentos MHsminucionas 31.12.00
Parficipacion en Empresas gel Giupo 45,365 1.072 [2.23%) 93204
Farticiparcian en Ermpresas Asociadas 288 - [ B 1.6a7
Drtros oréditos - 13662 13652
Total Cacta 9&.257 14.734 {3.432) re.553
. Salda a Galde 2
Prowisidn 3298 Dotaciones Disminucionas .IZ0U
Partidiparidn en Empresas del Grupa (112700 - 452 (12778}
Parfidipaién on Empresas Asocivdas &1} - &1 -
Ortros onéditos - - -
Total Provisicdn (11.327) - 543 [10.778]
Hato 55930 14.734 [2.EES) 98775

En el epigrafe Otrgs Créditos dentro de Inmovilizaciones Finzneieras, se ircluye un
derecto de crédito por 13.662 MisEur. en favor de l2 sociedad, en virtud de
nzgociaciones oor las cuaies la entidad ha otorgado garantias frente a terceros coma
consecuencia de la adquisicién de derechos de opcion sebre participadones en
en‘idades ajenas al grupo, a materalizar, en su caso, en el largo plazo; & su vez,.la
saciedad ha cedido similares derechos en favor de entidades de su grupa, tambiza a
largo plazo, ¥ oor precios que, en casa de maserializarse, no representardn pérdidas
pa-a la ectidad y con condciones que en la practica han representado la recepcion
dz garanhas a su favor equivalentes a las previameante concedidas.
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Nota 14.- Valares Mobiliarios.

14.1.

14.2.

El detalle de la Lariera de valores mobilizrios &l 31 de diciembre de 2000 es ¢ siguicnte:

Renta Fija Fenta Variable

Sodedades Sociedades
Pugstas en Fuestas en

Valares Mohiliariaz Equrvalencia Qtros Equivalencla Qtros Total

Acorto plazo - 309:: . 8415319 112457
A largo plazo - - 11.756 £3 395 54151

Total - 0938 11756 123910 156_58E

Exsten provisiones por valar de 11.028 dMis.bur, carrespondientes en su todalidad a
valores de renta vanable.

Los movimientos de |os valores mobiliarios de rerta variable 3 lzrgo plazo son los
siguientes;

Sakla al ~alda al
Valores Mobiliario: 21.12.99 Entradas Galidas I1.12.00

S

Ce renda variakle A8 £70 08554 (%0873 4151

En general corresponden estas irwersiones a participaciones en sociedades tantc
cotizadas como no cotizadas, en sectores financierns, technlagicas v otros.

En el 2pigrafe "Otros Créditos (Inmaovilizaciones financieras)” dal Balancs de Situacion se
incluye un derecao de crédito por 13,663 Mis Eur., & tavor de |3 sociedad, 2n virtud de
negociaciones por las cuales |a entidad ba otargado garartias frente a terceras Coimo
consecuencia de |2 adquisicidn . de derechos de onZidn scbre participaciones er
entidades zienas al grupo, a materializar, en s4 cazo, en €l large plazo; 2 51 vez, la

-tociedad ha cedide sirmila-es derechas a favar de snudades oz su grupo, ambiér. 3 laran

J:;J

plaza, ¥ por precios gue, en gaso dz materializarse, no represenlaran pérdidzs parz la
entidad v con condiciones gque en |z practice hen represertzds 13 recepidn de garantias
a su favor eqoivalentes a las previzmente concedidas,

En el epigrafe ingresos finanrierns de a2 ruenca de cesuliadas se recogen
fundarmentzlmente los beneficios obienidos en 2naenacion de valores cotizados en
mergedo secundano organizade, por importe aorexiizds de 13020 Mis Eur,

[
[,
=
*
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5.4

5.5.
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Es politica de la sociedad contratar todas las polizas de seguras Qque s€ estiman
necesarias para dar cobertura a los posibles riesgos que pu dieran afectar a los elementos
del Inmovikzado material. '

No existen elementos signiticativas, ni de forma continuada, fuera del territerie espanal,
ni se han capitalizado intereses ni diferendias de cambio en inversipnes de esta dase, ni
e han recibido subvenciones o donaciones, ni esta incursa en iitigios de ninguna dase
sobre los elementos de lnmovilizado material.

Al cierre del ejercicio no existen compromisos firmes de compra-venta de elementas de
Inmovilizado rmaterial.

MNeota 6.- Valercs Mohiliarios.

a1

El imporie y las vadacianes experimentadas durante el gjercicia por las partidas fque
componen el Inmovilizado finandiero, asi coma por la provision para depreciacién del
misrg, se muestran a continuadon:

Saldo a Saldo a
Coste ER R FRual Arrmentas Dvis minucianay ERRFRIY|
Partidipacian en Empresas del Grupo B30 - {4,155 90.043
Participacitn en Empracac Azrciadas 1.EE7 - 1 1816
Crtros crédilos 13 B2 ?.661 (erna) 20,715
Tatal Coste 109.553 7E81 ~ {4.835} 112.379
Saldas a Saldo a
Fravicitn 31.12.00 Dotacionas Cisminuciongs iz
Farticipadan en Empresas del Grupo [0, 77E} - 1.853 (& 8BS
Farticpacidn en Enpresas Asociadas . - - ‘ -
Otras craditog -
Total Proviziar (10, 778] - 18493 [E.RES)
Heto 98775 7.661 {2.943) 103,494

&' 31 de diciembre de 20071 Inversion Corporativa rentiere ung finsnoacion 2070
importe de 17 557 MsEur. con un lercero, como eontrapartida de la cual se ha
formalizade Jna opeicn de compra teciproca {put & calil por 2 30% del capital de dena’
entidad, que 2 su wer &5 iular a su vez de una participacion infecior al 3% (da' 3.72%)
de una compafia del drea de telecomunicationes €1 citado impotte del prestams
corresponde al velor ce las ampliaciones atendidas o’ 2l tereero y hasla lz fecha en el
-.:apita_l de 1z {operadaora) sociecad. Aurnmmo existen gastas actvados inherentes a la
imeersion por imogrte dz 3059 MIs Eur |

Corn zonspouencia A8 AS apcicnes (ROIDIOCAS menrionadas en el panalo anterior
Inversion Co'oorativa ha entregado contra-avales bancarios por el impoite que
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A
corrasponde a su participacion en el proyecio en relacién con los avales administrativos
presentados ante la Administracion por los adjudicatarios de la cancesion, poc importe
de 111.603 Wil Eur, al clerre de 31 de diciembre de 7001 que cuentan con la
contragarantia de empresas del Geupo-
La sociedad ha otorgado, por su ko, una optidn de campra en favor de empresas dei
Grupo por Jas acciones de la companla de teleromunicaciones, con fecha de ejerono en
el afo 2003 o 2004, que en caso de ejeratarse se haréd por un predio que reembolsara a
Invarsion Carporativa de las inversicnes | 9asIos sopoiladas por este proyccte segln se2
el ejercicio de opcidn, e incluira una rompensacion variable adiciona, por riesgo
ernpresarial y coste de aportunidad.
6.2. Eldesalose de las provisiones al 31.12.01 es el siguiente:
Sociedad Prowisidn
Finarpisa, §.A, 1920
Herrenia La Mayor, 5.5 (353
18154, (4.443)
IIF; 5 {1.885]
Total [E.835)
£.3.  Las participaciones en Ernpresas del Grupo vienen representadas por fa inversion en las
siguiertes entidades:
Participacicn [*)  Divid. frtdos.
Saciedad Domlclis  Actividad * 'I';"L'; Pertibid, Capital Reservas Ejerticic
Abergoa, 5.4, Gavilla [ 41,34 56548 4495 21617 24TANH  1ET707
E it Cazaquernada, 5.0 Senilla (2 B5,59 4730 Sr08 2403 1BS3 353
FumBit, 5.8, Seviila )| 9925 3346 434 £47 218 p )|
Herrefia 1a Mayor, 5.4 Sewilla {2 9909 5219 - w0l 2.96E 12
Inpcialia s gle Bignes inmueb €3, 5.4 (BISAY Savilla [4) 9c, 84 7.3240 . 1531 147 1.20%
Inciativas de Invaesrones Rurales, 5 AL IIA5A) S=villa £5] a0 59 1137 . ;P 3 156
Fozalejo. 5.4 Huglra z 4E,00 533 10 a0 174 316
fec., Coen oy . de Autamocein. 5 A )
(TECSA) Sevil'a ] - : 361
a0.04E L.oon

i1 LOS pOrcEnL e de panipacion han ad.a 1=dand s sdas pat eReeLd.

'3 Irgezmera aplicads v ecupamiesto, eor fualre Grupos do Megooc Bipenergie, Mrecios Mecicamerales
anteman y Redes, ngeriend ¢ Constusodn Indasiod

(21 Explulacidn Aygricula

1] Sacedad de carlera

te) Desarcella amiclil ane
e FLAnCer A
T Somicuad U= ocgilng e s tens cancoagnes2s de walanweles wearkda Lo parucoaceds duraniz el dErois

200
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Al 31 dé didembre de 2001 Inve NP - mantiens una finandacién por importe
de 17.657 ME_Eur. con un tercero, Como contrapartida de 1a cual se ha formalizado una
opcidn de compra reciproca (put & cAl) por el B0% del capital de dicha entidad, que a su
vez es titular a su vez de una partidpacion inferior al 5% (del 3.72%) de una compaiia del
area de telecomunicaciones. El citado imporie det préstamo corresponde al valor de las
ampliaciones atendidas por el tercero y hasta la fecha en el capital de la {operadora)
sodedad. Asimismo existen gastos activados inherentes 2 la inversian por importe de 3.059
Mis.Eur.

Come consecuencia de [as opciones (ediprocas mencionadas en el parrafo anterior
Inversion Corporativa ha entregado contra-avales bancarios por el impurte gque corresponde
a su participadidn en el proyecto en relacion con los avales administrativos presentados ante
la Administraridn por los adjudicatarios de la concasion, por importe de 111.603 Mis.Eur. al
cierre de 31 de diciembre de 2001 que cuentan con la contragarantia de empresas del
Grupo.

‘La sockedad ha otorgade, por su lado, una opcion de compra en favor de empresas del

Grupa por las acciones de la compania de telacarmunicacionas, con fecha de ejercicio en el
afo 2003 o 2004, que en caso de gjercitarse &¢ hard por un precio gue reembolsard 2
inversion Corparativa de las inversiones y gastos soportados por este proyecto segun sea el
ejercidio de opcion, e induira una compensacion varishle adicional por riesgo empresarial y
coste de oporwnidad.

Se relacionan a contnuacion las sociededes que no se han incluido en el Perimetro rie
Consolidacion {véanse Notas 2 y 3), pero en las que el grado de participacion directa €
indirecta de a sociedad dominante es superior al 5%.

Saciedades % Paricipacldn
Agd-aler, 5.4, 1367
Loy 26, 5.8, . 1154
B Intemational Corp. 8,90
Irvett Anda lucia )
Labaratans del Amnplifiradar de Foergia. 5.0 5.95
Lanatrg 519
Mediagion Bursatl, 5476, 5 A g0
mextel Cammunicatizn salutions, 5.5 14,00
Morpost, 3.8 10,00
Otimel - ]
F'rl;\-_‘_:.e-'\.- |Ia‘ LA F
Lenefva st 12.ED
Taje" e IH

WElepzs z g7
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226 Las Bases imponibles negativas de ejercicios anteriores pendientes de compansar
fﬁmlmtepurhsmjeﬁnspashmdelinpuestoquelashangeneraglo. una vez
descontzdas las aplicadas en el presents alercido ¥ sin tener en consideracidn los
apuntes derivados del proceso de consolidacitn, son las siguientes:

Con Lhmite &n &1 Ejerchic Imparte
20m 5.9
2002 BOS
2003 ' © mER
2004 5.343
2005 31,343
2006 T B0
2007 Z.508
2008 2.753
2005 1304
oo 33142

22.6. Los Saldos de impuesios antidpados e impuestos diferidos no son significativas.

22.7. Debida a posibles interpretaciones diferentes de la normativa fiscal aplicable a cada uno
da Ins feritorios yo palses en el que se encuentra el domicilio fiscal de cada una da las
sociedades, podrfan existir determinados pasivos fiscales de carcter ¢ontingente. Sin
embargo, en opinitn de los Asesores Fisceles, la posibilidad de que se materialicen es
remota, y en cualquier caso, la deuda tributara que de ellos pudiera derivarse no
afectaria significativamente a las cuentas anuales.

LA

Mota 23.- Garantias Comprometidas con Terceros y Otros Pasivos Contingentes.

Al cierre del ejerdicio el importe global de las garantias comprometidas con terceros asciende a
433,726 Mis.Eur., cotrespondiente a avales tanto de obras realizadas como de lidtaciones.

Existen garantlas prestadas entre sociedades del Grupo por importe de £6.322 Mis.Eur., para
afianzar operaciones financieras que figuran contabilizadas en el pasivo del Balance consolidado
por las cantidades dispuestas al 31 de diciembre de 2000, stendo de 46.932 Miz. Eur. el importe

invnlucrado frirra de territorio espanol, tantc de sodedades extranjeras como de sociedades
espanofad en actuaciones en el exterior.

Para sociedades induidas en el perimetrs de consalidacinan sk han formalizado con posterioridad
al cierre del gjercicio, derechas de opcidn sobre determinadas participaciones gjenas al Grupo

que, en caso de llegar a substanciarse, no representarfan un importe significativo sobre la difra
total de balance de Abengoa.

Haormm oo
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8. Debido a posibles interpretaciones diferentes de la narmativel] Fbaapel
determinados pasivos fiscales de cardcter contingente. Sin embatok rORgE
Asesores Fiscales, la posibilidad de que se materialicen es remota,y

deuda tributaria que de ellos pudiera derivarse no afectarla S
cuentas anuales.

ota 14.- Garantias Comprumeatidas con Terceras ¥ Otros Pasivos Contingentes.

14.1. Al cierre del ejercidio, el importe glohal de las garantias comprometidas con terceros

asciende 3 14,846 Mis_Fur_, correspondiente 2 avales tanto de obras realizadas como de
licitaciones.

14.2. FExisten garantias prestadas entre Abengoa y olaas sociedades del Grupo por importe de

161.367 Mis Fur., para afianzar operaciones financieras.

14.3. Abengoa, S.A es titular al cierre del ejercicio de una opcion de compra, sobre cizrias

participaciones en el drea de las Telecomunizadiones. Dicha opcién se ha cbtenide a un
coste no significativo para Abengoa, 5.A., y caso de legar a ejercitarse por el prego que
o acuerds en su momento, atendiendo a la situacon del mercado, no es de prever que
la irwersion ni las contragarantias prestadas por la participacion wunespondiente en ese
aso repercutan significativamente sobre la cifra total del balance de Abengoa. A la
fecha no existe ninguna dedsién definitiva sobre el gjercicio o no de esta opcidn por

parte de Abengoa, S.A., que se adoptard en su momento, de acuerdo con la evolugdén
de las circunstandias y los negocios.
.

Nota 15.- Ingresos y Gastos.

151, La distribucion por ectividad del imparte nzto de la'cifra de negorios es i2 S.ouienie:

Grupa de Hegaocio Imparte K

Somvioss Medma mhientaiss . 1

ngeruee ¢ Cenurasodn sduingl ST 100

Total

5072 10C %

L B ALRE & B -l
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Al gerre del ejerdidio el importe global de las garantfas comprometidas convy s
471.196 Mis.Eur., correspondiente a avales tanto de cbras realizadas como de lick

¥

sten garantias prestadas entre sociedades del Grupo por imparte de 128.568 MisEur., para
nzar operaciones finandieras que figuran contabilizadas en el pasivo de! Balance consolidado
r las cantidades dispuestas al 31 de diciembre de 2001, siendo de 128,521 Mis.Eur. el importe
idvolucrado fuera de teriaria espariol, tanie de sociedades extranjeras como de snciedades
spanolas en actuaciones en el exterior.

ngoa, S.A es tiwar ai ceng del gjercicio de una opddn de compe, sobre  ciertas

partidpaciones en e drea de las telecomunicadones. Dicha opcién sa ha obtenido a un coste no

" nificativo para Abengoa, 5.A., ¥ caso de llegar a ejercitarse por el precio que se acuerde en su
ymento, atendiendo a le situacion del mercado, no es de prever que fa inwversion ni las
ntragarantias prestadss por la parficpacion correspordliente 2n ese caso repercutan
nificativamente sobre la cifra total del balance de Abengoa. A la fecha no existe ainguna
cisibn definitiva sobre el ejercicio o no de esta opcion por parte de Abengoa, S.A., Que se
optara en su momento, de acuerde con la evolucion de las dreunstancias y los negocios.

ata 25.- Ingrecocs y Gastos,

1. Las transacciones efectuadas durante ¢l cjorgicio ecun:ﬁf;'licﬂ con las Sociedades Multignups
no incluidas en el perimetro de consolidacién ascienden a 18.902 Mls Eur. de wentas.

Las transatciones efectuadas dusante el vjercicio econdmico con las Empresas de Grupo ¥
Asodadas excluidas de! conjunte consolidado no-son significativas.

-

5.2. Bl epigrafe “Otros Ingresos de Explotacidn™ de la cuenta de resultados consofidada,
' correspande a Ingresos accesorios, subvenciones a 1z explofacion ¥ tados aquellos no
comprendidos en otros epigrafes de” ingresos, siempre que no tengan cardoler de
exraordinarios. Su detalle es el siguiente:

Concepis Imparte
Ing s s BOCEIGTias 15839
Iz pera cion Consorcig 1.037
Tralamien®o inl.cgru' {Hatz B 3% {7 98d)
aUDYE NCoCs 2529

Tatal 1& BIE
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Savilla, 200 de Enero de 2005

Inversion en Xfera - Criterios de Conta bilizacién
an los Fstados Financieros Consolidados e Individuaies

A peticion de la CNMV & sl requerimizito de 17 de Encro de 20032, a continuacon se
detallan los efectes contables gue la adguisician del 3 71256% de Xfera Mviles, 5.4 por
nzrie de Telvent Sisternas y Redes, A rendrd en los estados Tinanderas individuales
consolidados da2 Abengca, $.A4. a 31 da Diciembre de 2002, as como los prircipios

contables y normas de valoracion seguides par la Seciedad para realizar la comtabilizacion
te dicha operacdn.

La inversian serd registrada en los Estacias Financieros individualas de Telvent Sistemas y
hedes, 5.A v en los consolidatos de Abengoa, 5.A., NO teniendo paor lanto r2gistro 2n 105
individuules de esta altima socicdad,

Den-ro de 'os Zstados Financleros Conselidados de Abengoa, 5.4, al igual que en los
Individualcs de Telvent Sisternas ¥ Redes, S.A., el impeorte de |a inversion (25.000 ttiles de
burcs) sord receqgido e el epigrafe catraspandients de “Cartera ce valores a kargo olaze”,
dentro del capiluls de “Inmevilzaciones Financieras” del Active del Balance de Situacian,
representandc aproxmadamente el 1.1% da los Activos Totsles Consoiidados de

Abangoa.

Lz inversian na tendra ningir impacte en la Cienta de Resulfados, ni incividuzl de
Telvent ni consofidada A2 Abengoa.

Lzs ob igacionas de contragarantlas por imporie de 99.963 Miles de Euros resaocto a los
avates otorgados ante o wlinistario de Ciencia y Techologia, seran recosdas en E}
correspondients nota de Memcria de " 33santias Comprometidas con Terceros v Crros
Pasivas Cornngentos”.

las Socjedadas ncuven jos corrcspondientes detalles descriptivos del Inmowilizado
Financiars on las notas de Wemaria relacionadas, bésicemente a de-"Walores Mokiliaras™.

Las prindipios cortahles y normas dc valorgior sequidas por Abengoa se sxoresan 2n i3
Notg cie Memaria / 1, de "Normas de valorackan” de las Coentas Anuales Consolcadas
2001 oo Abengoa, que s¢ menizndra idénfica —al no haberse modificade  dichos
priacioias- cn las correspondicntes a 200%. Er dicha nota se expresa que:

a5 valores no cotizados sooencuentran valviadss &l coste de adquisician, minorages. cuando
procede, por las provisiones gue se rrtienden neccsarias pata retlejar las depreciaciones
experimentadas, en ningun case nferiores a |as perdidas habidas en el porcentaje d= participacian
ejercido. A los efeczos del calcalo de 135 provisionzs nacesarias, se toma LoM:a va ar de referencia el
valor tedrico contanle gue corresponda a dichos valorss, corregida en el impartz da las plusvalias
tacitas existentes en el Momento de a adguisician y aue subsistan en et moments de la valeracion

posteriar.



ABENGOA

Ecios  cfiterics de  valaracisn, secuidos  histdricamente  por  Abergoz, reflejan
adecuadamante los wiincipios de ‘magen fiel y prudencia que presiden las normas
contables espadclas, aplicando de forma orecisa la Norma de Valoracian & del Plan
General de Comabiiidad, gue establecs que

“Igs valores negecizhles no admitides a cotizacidn en un mercada secundario crganizadn figuraran

en el baiance por su precic de adguisicin Mo ohstante, cuarde el precio de adguisicion sea
superior &. mMporte qus resulte de ap icar criterios valorativos racionales adrvtidos en fa practica, se
dotara la comrespendiente previsian per la diferenc a existente. A estos efeclos, wuando se trate de
participaciches en capital, se tomarz el valor tedrico contable que coresponda 3 dichas
participaciones, correaido en el importe de -as plusvallas tacitas existentes en el womento de la
adguisicion y que subsistan en el de |a vatoracian postenior”.

Como Abengoa sefiald en su comunicacicn de 3C de Diciembre de 2002, 13 adquisicicon. de
fa participacion en Xera se ha llavado a cabo dentro de la actividad de diversificacicn en el
cector de |os sisleinas de irformacian y telecomunicaciones por considerar de interds
estratégico participar en 1a tecnolngia UMTS y una vez clarificade €l panorama en el
mercado espafiol con las medidas adoptadas par el Ministerio de Clendia y Tecnologia, La
tecnologia UNTS se convertied en el medio de comunicacidn mas extensamente utilizado
en los prégimos anos. Pare ef desarroile de sus atlividates de combnicaciones de tercera
generacion, Xfera tienz previsto realizar inversiones importantes en proyecos de
invastigacian v aczsarolle v tecnclogias de |3 informacién con el fr ode obtenzr un
posicichamicn:o ccmercial competitivo en el momerto del lanzamiento comerdal de sus
TErvicing.

Telvent fiana una oosicicn ce lidarazge en iacneiagias de la informadion en los mercados
hispana haklantes v es propietario del mayar certro de alojamiento neutral de la peninse |a
oérica donde se encuentrs e mayor noso de nizrcambio neutral de Internet. Sin
embargo, a medic olazo, una parte de astos accesos a Internet se reaiizard a través de
EINTS, siendn necesarios cenfros de intercambios de contenidos adecuados a dicha
tecnologia. Por szrio, |z partizipacion de Acergoa er Xfera a través de Te vent suoone un
rovimiento estrzi@gice ancaménado a mantzne” 13 pos cidn de liderazgo en la gestion de
infraesitucturas secrolégives prra le disnbuoion de contencos digitaes  cuando

carmiencen 2 deso egarsa |as comunicaoianes LIVTE

wfera g3 arapietatiz cal 75% del aspactro de UMTS en Espafia v, junto con of -esto de
titulares de licencias de leletonla de tercers genzracion, tiene adguiridos und sere de
compromisos de -rversior, que safiakan us borizorte razenab e de desarrcllo del negocio,
una vaz deson adas enteriores incertidumbres soove as etapas inmeciatas del mismo.

Dadas por tanta la posicion de Telvent en el actual mercads de tecnologlas de la
informacion v las previsiones razonaoles do cvolkdon fuiura del msmo, esta adquisicion
contribuye a meintar la situzcién estraténica de Abengoa, e incrementa el valor de
Telvent. £sto no solo es cvaluado asi por | propia Sociedad, sino que estd avalado por
informes de consultores estraégices independientes,



B

ABENGOA

L3 participacidn de Abengoa en Klera a Lravés de Telvent no puede, en cansecugnda, ser
evaluada y valorcda en razon de una relacidn de inversidn financiera que pretenda
cbtener un retorno inmediato del valer nvertido a traves de los fluos de caja generados
por ia propig sodedad, pues es ésta una actvidad a medio ¥y large plazo que, por su
oropia matusaleza -q42 globzimenie no difiere mucho de un proyecto de investigacion ¥
desarrallo- habrd de gencrar 2n préximos ¢ ercicios inmedistos gastos superores a log
ingresos, hasta que la actividad comerdial 3 cahce el nivel suficiente. La relacidn entre
Abengoa y Xfera e ubicz por tarntz en el contexto de una posicicn estratégica, mas
asociable a reladiones proveeqor-clients que inversor-inversion,

Come consecuencia de o expueste, tanto en el cierre del ejercicic 2002 como en
ejercicios sucesivos, la scciedad valorard su inversion y las eventuales provisiones que
ajustzn su valar, aplicando |as normas que viere siguiendo, de acuerdo con ios principios
de prudencia e imagen fiel, evaluando de esta forma ne sélo la evalucidn del negocio de
¥fera v el dasarrolle de la tecnologia LMTS en Espaiia, siro también |a de las plusvallas
tacitas existentes y su marerimiento er relacion con ias circunstandas de naturaleza
pstratéqica, comerd al v de adesariolio del negocio de Telvent gue han determinado esta

decision de iversidn ne Abengoa.

Artonio Rubic Merino
Directer de Consolidazion v Auditoria
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Paseo el la Castellana, £3
20046 hadnd

il 434 975 684 400

Fawx +34 313 Df3 T56

En nuestra funcion de auditoras esizlulerios de s cusntas anuales individuales de Abengoa,
5.A. asi come de sus respectivas cuentas anuales consolidadas, para el ejercicio cerrado e
11 de diciembie de 2002, estamos desarroliando todos aguellas procedimientos de aoditoria
gque, de acterdn cen ‘as normas de auditcria generalmente aceptacas en Espana,
~ansidleramaos NeCesarios pard pemitirnos en su momento la amisidn de nuestra opinion
arofes onal o independienle acerca de la imagen fiel de la situacion patrimanial y financiera
vy de los resultados de sus operaciones & dicho clerre, de acuerdo con principios ¥ normas
coqtzhles senerlmerts accpladas en Espada.

A la fecha actwal 7o hemos complesado nuestea revision, por 1o cue no o5 poeible emitir
naestro iafemme de audiloriz pero, 4 susehoted, hemos procedido a soviser el contenido del
docamento preparadn por los msponsables de la enddacd de tacha 23 de cnero de 2003, en
relaciar coa la sedicitud die informacian y aclamciones corsada por 13 Comision Nacional ded
sleread de Vamares, con ineas 17 de ereny de 2003, copia de cuvo regLaerimients nos fue
[aililerdn opo tunamen:.:,

Cone ConserLrIcs ve rasstias revisiones yorespecio 2 conlenide de dicho documenta,
S 8 CostAUSO0n Epresar o sinuionias

1. Ceneride docameral:

a0 low soceangic de leschos indicados, rosecclo de las dislinlas dcioacionss en
raiay Goocon la actuz pamicisacion de Abenpoa en Xiera Moviles, 5.AC (en
aria g wteral, hosidos duranic los cjorcicios cerrados el 31 de diciemare
A 2000w de ZG0 weincicen con g descriacidn vy exalizacianes oue nos
ferzn ooorunaerla suministrados en el curso de noesires tfrabajos en
ez A vl cadiconia de dienos ejercicios, rospeclo de los cusles cmilimos
aros roTenly, con fechas 1% de gbril ds 2000 v 26 ca marzo de 2002,
respectvaments, sendns informas favorables sobre las cuentas individual v
soanlidadz e la entidzn.

. Adicionaimente, a nuesltra soficitud nos  han sido  facilitadas  aquoellas
constone as documnentales necoesarias para validar v contrastar los hechaos
idontificanos durante el etercicio 2002 y hasta la fecha, que formardn parte de
A decumenacidn justificasiva de nuestra aoditoria del presente ejercicio,
artuairmente en curso de 2 ecucidn,



FRICEVWATERHOUSE COPERS

[Momi aclaratoria en realizada en viriurd de ta solicitud de la CNMV dr §7.01.2003,

Hemos comprobado sin ncidencias los Anexos B a B.12 de la nota
aclaraluria preparada por la entidad, reprosentativas de las rotas relevanes de
la Momoria de las cuenlas aruales individuales y consolidadas o Abengoa,
asi vomo de la socicdad versian Comorativa B0, S.A. fen adelante: 1),
respecto de la cual somes tambisn sus suditores estatutarios, en relacion con
los eje-cicios cerrados al 31 de diciembre de 2000 v 2001,

Hemos abtenido de |z dircccidn de Abengna confirmacion “ommal acerca de
la documentacién v merciones incduidaz en dicha nata aclaratoria de la
entidad, asi como respects de las distintas manilfestaniones gue nos hicieran a
s wicctos de la preparacién de esta nuestra nota, tanto en cuanto @ fa
exactilud como a la intexridad de las imisemias,

7. {Coste de [a parlicipacion:

d.

la ejecucion por Telvent Sisternas .y Redes, S.A. {en adelarte: Telventd,
sociedad cabecera del seomento de negocio teenolégica (area de negocio de
Sisiemas v Redes) de Abengoa v su grepe de empresas, én relacidn con la
ppcidn de compra frente a2 1C sobre la paricipacidn cirecta en Xfera
peradora de servicios UMTS ¢ 3G), se realiza con fecha 30 de diciembre de
2002, seghn acverdo d= Consojo do Administracidn de Abengoa de 02 de
diciemare de Z002. La operacion se realiza & un precic de 25 millones cu
surps, susiancalmente similar & los costes incurrido:s acumulados en 1 3
dicha [locha (de 24939 534 ournsd, de acuerdo con o la cstrategia o
rocuperacian integra de los cesles incurridos por 1C en siintermediacian,
sealn dichos costes se desprender de os regizivos contables de esta Ollima
entidad, v que resoanden al siguiente detalie:

Aportacicnes al préstanafopeiian TH.1/3.424
Comisipnas sabre ivales 3.306.724
Camisiones inermediacion 3 fsoers 1.293.C34
Homswrarios prolesionales ahagadoy, wlie ] a1 .32
MEETESes v EA5205 TIAnTiErns 1967 360
Toral Froros 24.989.834

Er consecupncia, dosds 2l punto ce wista de abenpoa (mocnles anuales
corsolidadas de abengos v cuenras anuales irdividusles v consolidadaz de
Talvent!, resulla claro que el coste de adquisicion de cicha participacican
asciende o los citado: 25 milloaes de ewros, en la medida gue es el importe
que serd salisfvcho a 10 por el gjercicio dir Ja opcion sobre las zociones de
Nfora, v gue por sl valor se ha de incorparar en los registros contabyles.

Fa docurnentacién facitituda nor [ns responszbles de Abengoa [undamenta,
su juicio, 13 mzonabilidad del coste de 25 millones de curos satisfeche por la
antidae en la ejecucion de la opcidn, de forma pracucaments exclusiva en la
reC JSaracidn pos ingresos a factwrar a Xfora por servicios de las sociedades
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del yrupo «n el horizonte de proveccion {a partir de 2004) ponderados por la
proabahi idad estimada ingernamanle Ue gjecucion [50%) de estos servicios.
ey alternalivas obyvins de recupsracién de fa inversion, tales como la
posibilidad (et de gencracion de nuevos servicios O producios, © la
recuperacian diresra a Lravés de los resultadas asignables a la paricipacian, se
ha consideradn oporluns, segdn se nos informa, no considearlos a los electos

dhir este nompUta.

La capitalizacion de oostericres descrmbolsos, en ejerciciaos fituros, &e
firdamentars  exclusivamerts en los critedos  confables  aplicables v
dependera de que pueda jusiificarse, en cada casg, la recuperabilidad futura y
la rentabilidad de los impores  invertidos  (que  excluye  componentes
financieras lales coma los gastos financieros ¥ las comisienes sobre avales,
entre otrosh, de acuerdo con las replas generales aplicables a las inversiones
linancieras, aolicados de forma recurrente par Abengoa y su grupo de
EITrPses.

3. Necesidad de provis'ones contabes:

a.

El ciercicio del derscho de opeién en una facha camo el 30 de diciembre de
2002 (sustancialmente coincidente al parccer con la fecha en que se
sustanciaron lgs prncioales temas que se encontraban siendo abjeto de
slanermienta con la Adrinstracidn), tan cercana al ciere del ejercicio,
descama en principio la necesedad da pantaar ol cecorocimiento de una
arewlsicn sobre dicha parlicizacién 21 el cierre contable al 31 de diciembre
de 002, habica cuenlz, e cualguizs caso, de

i Ly ausencia de hechos gui de acuerdo @ nueslra informracion,
Laulquen ¢l pcorocimients de una Cpércida irstantdnea” en la
e B Y enias oayectos industriales asociadios, agi como

G Lainesisloncia de fretores, dee acuerlo con la amplia documentacidn
stineativa o reszalde sumimistrada por la entidad (que incluye
op o= e asssores exlarmos de ato prestigio y calificacicnl, gue
hazan vrasumir 3 un lercen que |3 transaceiin entre 10y Telvent, en
CLeaier caso plonamente integrada on Fa-estratepia empresanal del
Cruss 3002-2005, segdr documentacion aportada por Abengoa,
pulerd haberse sventualmente realizade segun concicianes ajgnas a
2o qle mecadn v ogue impliceran la transmisidn do pérdidas
imaterialicadas pesa previamere na recoancidas), por parte de IC a
Shonsns v osu grigxe de emipresas,

En cualguier caso, es necasario recurric a la normativa contable para
identilicar |2 relerswia necezaria que dard lugar al reconocimicnto en
cjercnne futiros de las variaciones patnrmoniales v 1a pxpectaliva de los
newocios rializados por, v a traves de, Xfera, en cuanto a Ja repercusion en las
cuentae anuales de Abenpoa ¥ su grupo de empresas. [no particular,
entendemaos que, luege de fos comentarios que hemos mantenido €on
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Usledes, Ios siguientes apa-tados () a (vi} seflejan su entondimienlo sobre el
lratamicnto conlable a aplicar, tenicndu en corsideracion levs comentarios
previos, v que dicho t-atamicnta resultarfa aceptzble. an nuestra opinicn, en
el contoxta de los principios contables generalmente aceplades en Egpana:

Puestg que 12 iqvarsion realizada, al 31 do diciembre de 2002, en
Xfera se justifica con la estimacion de servicios a repercutir en ¢l
fulurn oor sociedades depandientos de Akengoa (sustancialmente
Carriethouse, 5.A. v Telvent Interactiva, S.A., participadas ambas al
100% por Telventi, es la expectativa del cumgplimiento de este
programa minima de facturacion, actJa izaclo en vada cierne futuro, el
que deterrrinard |a necesidad de dotacion de una provision contable
sobre ia irversian actual en Xfera Movilos, 5A,

La materializacion de estas facturaciones en el fuluro, producitia un
consumo del valar de la inversion, a menos gue la entidad pueda
justificar que la evalucidn del negocio {negocio adicional y nuevs
producics! pormile 1enovar el valor consumida 2n una cifra al menos
ipual o superior) a dicho imporle, Fstas dotacicnes, en caso de spr
necosano, se aplicardn con cargo a los resuitados de explotacion de la
sritidad, atendicnda a su naturaleza,

Los eventuales resultacos operalivos futuros periddicos de pérdida en
xiern v en fa medida gue esta entidad no ae inicin 4 s actividad
recular, atendiendo a la paricipacion minoritana en este negocio de
Abenpoa, asi como a la no-consideracidn cel walor patrimarniat
eouivaiete como respaldo de walor de la inversion actual, ro dasdn
fugar a apunles contakzles por provisiores da cartera, en la medida
que no =2 medifigue la inversién presee, justificada como s indica
en los apariadas antericres en los importes estimados sobre los
servicios 3 ceprroutic ala entidad.

En rcose qus la entidad tenceora de la participacion cn Xerz o
Cialesguicra otra entedad del grupa de empresas considere apcituns
o s vea nblisada a realizar una inversion complernenlaria en la
opesadira 3G durante ol perfado previo a-la puesta en marcha del
servic, ceherd consideracse cuiczcosaments [a raturzleca del
dospmibalso para ceterminar en que medida el mismeo responde o Una
siinple enosicidn de pérdidas, o se rata de una inversicn recuperable
pee looinvessora con las garantias v caracterislicas (retcrmd de la
irvers én, lasa interna de rentabilidad, etc.! prop as de cualguier olra
inyersicn.

Una vies puesta on marcha la activicad telefanica propii de Xfera, v =2
produscan resultados recurrenies de aperacicnes regulares, ¢l criterio
de provicion contable de cunlesquirra impore desembelszde en
mlacion con esta oxplotacion habra de ajustarse e acuerde con la
evoluridgn de los resultados haoidos en cacda ejercicio. Esdas
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dotaciones responderdn, en cuanto a su imputacion contable, al
tratamicnto que se aplique al resto de las  piovisiones de
participaciones en carfera de naturaleza permanente.

vi. Finalmente, en la evertualidad de que en el futurc se produzcan
citcunslatcias que hagan entender que el proyecto empresarial de
Xiera se discontinte, gue Abengoa nd este en posicidn de curnplir
con las actividades previstas y con la recuperacion de los impores
invortidos 0, finalmente, en el supuesto que se derida |a
disconlinuidad de la inversiéa por el motive que sea, el valor del
activo que luzea por este motiva en [as entidades del grupo Abengca
habrd de regularizarse, si fuara menester, mediante as oportunas
dotaciones (dotacién a provisiones o saneamientos definitivos) que
tengan on cuenta la mejor estimacian, en ese marnenta, de la
recuperacion futura que se estime oportuna.

c. las peculiaridades de esta inversién.no justifican, a nuestro juicic, exigir |z
inclusion de criterios especificos en las notas de [a Memoria de las cuentas
anuales, @anto en cuanle a su espacificidad como en lo relativo a su cuantla
relativemante reducida en comparacién con las magnitudes patrimoniales de
Abengoa. Por el conitario, cniendemos que el detalle de los criterios,
previamenle indicados, encuentran suficiente acogimienta en los criterios
generaics actualmente desglosados por la entidad.

KXAXXKX

disposividn  para  cLalgdier  aclaracion adicional aque  enfiendan  pertinente en las

circunstingas, /

Esac-ando gque 2 c:cmt;?du Je la presente carfa sea de su utilidad, gquedamos a s

Aal Cricar Yok Cembiosrain
; SDL'in/
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Abengoa SA
Avenicda de la Bubaira, 2
41015 Sevilla

duy seflores nunstros:

Con propdsito de | nota que hemos proparado a su solicilud, con ferba 24 de ene-o de 2003, hemos
Ltilizadn ciert informacion aue Usiodes nos han suministrada en relacidn cen la senerarits fulura
cstimada rie nngocio en las sociedades del grupo Abengua iCarricrhense, A v Telvent Interactiva,
S AL a la que hacemos referencia en los puntos 2. y 3000 de la citeda nota,

Por la orosente dejamns constancia, a fo: efecios cue hubicra lugar, gue hemas recibide en su
momento la citada informacion de parte de los responsables del grupo ¥ gue [ hemos considerado
luego de Ios pertinentes procedimienios de rovisian analftics, ¥ de la aplcacidn de métodos da
encuesta oo los cncargadus, Laciendo mencidn expresa a que [os citadas procedimisnios:

- No incluyen la revision de la razonabilidad de los supuestos fundamentales en que s basa |4
cuantificacion de los servicios kadurados, ni cuslguiern otre abijo alternativir en cuanla a la
saportabilidad de los importes ¥ eonceptas a sar facturados.

- Asimismno, tampoco incluyan cvaluacidn alguna en el senfida de incardinar ks pltanes de
negocic sectoriales de Xfera v los de las sociedades prestalar as de seryicios, er cuoanlo o 50
necesidad y economicidad altermativa, en campsrcion con olios serviciog recibidos por aquéll
actualments de parle de tercor, susceptib os de sustilue ér.

- Por Lonlia, lus citadns serdcios an sido en o momento conkrastadas con [y palanes astralépirns
rmaresariales de las d shi-das sociedades del grupo Ahengod Siliales de Telvert, en cuanlo & s
cancardancia,

- Finalmerts, hemos obienide confineusion ecorits de ki rlireccicin, en cuanto i gQue estis
sslimzciones de servicios furlres o ser facturados representan fa mejor ¥ mids prudenie
evaluacion al respecty, v qus no existen molivos para infroducir, en conocimicnta de los
adrm nisirdores deb gruse v de lea entidades ateciadas, modif cacicnes significotivie que aitnren
dichas ciiras.

bt docurnenlacion ¥ esimaciones, asi como los scapoctives impectos do cdilesyuivia evential
carce acion qus refleje o consuma del valos do | imeorcian, atondiendo a la facluracidn mue el Zrupo
ealice de las corvicios lacturadoe, serdn objoto te ssaecial seguimiente en el fulur, fante en lo gue
rowpecla al cumrplimiznle de las magriludes esimarkas como de lis consigeraciones cualitativis, a (os
eleclos de owvaluar su corecta mpercosion e ocard a |3 dewmcdon ce ks provisiones cottakles
pporturlae, eniende on caenla s eaterialidad rlativi,

R @'ehm Cernbsarain
I
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Nota de prensa del Ministerio de Ciencia y Tecnologia.
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£1 GO 3IERKO ALCANZA UM ACUERDD CON LAS ORPERADORAS DE MOVIL QUE DESPEJA LA PUESTA EN 1A
DELINTE

26 dic "02.

o Las operadotas aumentardn sus inyersionss un Hi% &l préximo and.

el lar zamiento precomercia de LIS &n el seglndo semeslee 0o 2003 y 12 pueasla gy marcha

o Suponcra
Servicics.
- Por parte del Minisgterio. o acLerda sunone la recLcnian de los aveles da las 0Jerarvas,

o

= Ministerio de Ciencia y Tecnologla ¥ 185 cuatee operadaras can icencia dr telefoniz mavi 3G (L MTS) han
sUECHto un a6Jetdo de principio para impulsa la otreduccidr de sarvteios avanzadns de telocomunicac ones en
‘novilidad en al mercado espanel. Fl compromiso fue ratificade esta manana por los presidentes de Telefonica
Waviles, Vodafone, Amena y Xfera anle el ministio Josep Pigue v al secretario de Estado de Telecomunicadiones

Zarlos Lapez Blanco.

Planes de inversion

Segln lo acordado, las operadaras ingrementaran sensiblements sus cifras de Twversion para los ancs
2003 y 2004, respecto de 1as roslizadas en 2002, hasta totalizar en el primern de dichos gjercicios ura
cantidad de 1.454 millonas de euros. Esta cifra supone invertir la tendencia de los dos GiImMos
ejercicins y, en concreta, un ingremente en tomo al 20% respecto de 1o invertido durante 2002,
cumprerdiende aspectos como of despliegue da red, desarrollo de nuevos productas, aplicaciones v

sevicios, etostera.

Hucvos Servicios

En wirlid de este acuerdo, les aperadoras se comarorglen a ntensificar, d= forma progresvay o g
largo dal afio 2003, la pLesta & Cisposicion de sus clientes de NLEYOs SorvGins de acooso y
navogamon gor Internet, acceso rmovil a Intranet, sendoios asooiados a localizacian, de mensajoria
multiriedia. de slreaming (visionado sin descargal de viceg, ¥ de acceso a roqtenidos de informacin,

acie y entreten miento,

B usualiL sceccerd a los servinios cesds su termral sin necesidad de elegir plualonma tecnoldgics,
va que la eleccior. se producira de forra automalica en funcisn de a handa de frecusncias © L
velocitad que requiens &l Servicia para su transmision.

Zn ofercictos succaivos (2004 & 20700, las compan #s oaeradaras dexdicaran porcontales reeyvattey
de la taciurecifie por servidivs avanzades a investigacion, desarralle ¢ nmplementacidn da nUeves
arodLetos; ofusitn yla promos 01 de los mismas; ¥ e [z imzaniivacion de S0 Usc.

Apoyo 4 la industria

Tads clls ertrafa un slorzamizne del compromise conjunio de la Adminisacian y 103 cporadores
~or las ndusT as cepafiolas de praduccicn de equipos, companentos y servicing, esi cormo cor ol
nacarrolio o incertivasion de use de las wevas tecno aglas v 1as ulilivades propias de la Sociedad ds
Iz nformacian erre las ormpresas ¥ los ciudadanas.

Calendaria de fanzamiento
Igualmente, las opersdoras han reiterado SUS cormpromisas de desp iegue de red y consideran qus cf

lanzamiente precoTercidl de 105 servicios a traves de UMTS padra realizarss 2 lo largs dol segundo
semeslre de 2003, para sleanzar su desarrells comergial en fechas priximas al veranc de 2004

Compromiso de calidad

Otro do los aspectas acordedos 56 refiere a continuar el proceso da mejara permanenta de lz calidad.

s ele Ao e CnlEAadasan A o smlidaA



.Revision de confratos y avales

S ha gcordado también eslablecer un mareo negociador ertre iras eperadoras y el Ministerio para la
revision de los conlrates que actuzimente regulan 1a concesion ntogada en virod del condursg
resuelto el afio 2000, adaplanoalos al acuerdo alcanzada.

Como parle de ese marce negaciadn-, s& ha dacidide sustituir les avales e por inaorte de 7.4400
millones de euros fLeron prestades en su dia par las aperadoras. Del importe de dic10s avales sigue
vive un total global de § 502 millones de curos, que serEn sustituicdas pos un ruevo aval de lpo
flotante para cada una de las compafiias que, = CONUNL, ven reducdo su imparte total & 1.210
millones de euros. Con alio, el Ministerio pretende contribuir & una mejora de los ratios financieroz de
las aperadoras que les facilite acomeler SUS cUMProMisos de inversicn.

Por ofrz parle, en 2l contexto del expresads mareo neqociador, se analizara el evenlisl
renlantczmiento de diversas cuestiones: compartician de redes, prestacicr de sonvicios ST
determinanian de plataforma tecnoldglca, posiviidades de optimizacion de lu gostion del espectro y
=cilizac dn de les procedimiznios en relacian con las sdministracienes loceles pare el despliegue do
redes,




Anexo 5

Certificado de IC



seer

raceion 0 la Seckedadus - 1E B AL

-

Siee Az In

| IERTTA PRt TR

B B R R R

INVERSTON CORPORATIVA @ SA.

En relacion 4 la peticon redbics, por la presenle les ot rmamas gue el preco de
costs para tnversion Corporaliva 10, 5.4, tle sy narlicpacian on Kfere Movles, 5.8,
cny la fecna de realizacisn de 'z oventz a Telvont Sisteimas vy Paces, &4 F0ode
diciambre de 2002 ascicndc g 24.98% 834,10 Furos,

¥ para que consle, a pelicon e sare, edpldo la aosaenle 13 ce encro ue A

Fooir ot Aozl arrdroez

[Viree o oo Ao wIsnds SN



Anexo 10

Certificacion de acuerdos sociales
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Jestis Pérez Rodriguez, Secrztano del Conzejo de Adrrinisiracion de 1z Compatia
Mercanlil *Abengeoa, 5.A.7, con domicilio sarial y tiscal 2n Sevillz, Avenida do la Buhaira,
meimrere 2. insoita en el Regis o Marcantil da Sewi'la, haja 2,521, folio 107, tome 47 de
Socedades, con .LF. rimeato A-41CCLZEE,

Certifica:

Oue en el Likeo de Actas ool Conseio do Administrazion de la Cormpafiy, bajo sy custodiz,
constan ins sigUiontes acuzrdos gue mas adelante se transcriben  adoplados, par
Jna-rnidad, er las revriones ceebradas, provia cilacian escita, en Seviila, er 2 damizilic
spcial, er las fechas gue se indican, can ly asistarcid e todas elias de 0. Falips Borjumes
Urerte, D. Javer Beniurea Llorente, D José Luis Aya Sbacte y D lose Joaguin Abaure
llerenle, os decr, de la lolalidad do sus miembezs v, por consiQuiznta, con @ Imayeria
eitablecida por el arlicule 47 de los Fslatutes Sociakes w144 de lz Loy de Soocdsdes
ANoniras,

- Consejo de Administracién celebrado el 9 de Octubre de 2000:

g4 corlnuacian, D.7elipe Benjdnea cxpone que en &l Cenzejo de Administracidr de
Inwersian Corparaliva | C, 5.4, s2 ha vakarado una oportunidec de inversion para llegar a
accuirir accones de a ope-adota de Lelcfonia mavil de tercera gereracion Hiera W oviles,
S A para lo cual 1T conter’a con Lr _entrals ge Opodn de Cempra. lgud i ate inforrea
cua se ha dnalizade e el sens de! Conszo de Admirisbizgidn de Inversicn Corparativa
L. 5.4, el polencial ronficle o inserescs de Inversion Carparativa con Abengoa oo
podria darivarse de la oeracian clada.

La Tormula de Docidn de Compra es consecuencia oo la neqoddecon que ba mantenco
con los aciuales sodcs deo Xfera, va gue considerando que hay imporlantes razoncs de
interas comercial, en atencian 3 las implcaciones inzt tucicrales  derivadaz de la
proximidad del Cancurso, se reguiers gue a adguisician di: 3 pactidoacidn acdonarial se
realice Una vez existd LM escera i de marcadn mas evoludonado o osta nuevd actividadi.
Eatretants, al ne cesullar adecLads, er la fase actual, ‘a incorpcracion farmal ce ueves
socos, e acuerde se instrumenia median'e una oofor Cuzada de Lompra Y di verta
cant and call'y de les acceaes retericas. we el compromisa de asumin al coporte
Franciee de Yera en ur 37 por 100, en todo |z refativo a irversios 2n capilal,
acreditacian, garantias, avéles ozl concursz v costes firandieraos de 'a scciedad
corcesionaria. Can s opddén cruzada ambas partes sz aseguran la fatura realizacian da la
imva-sicn, en el plaso wanvenida, sin persuroar el normal cesarrcllo del negocio en 5. fase
iniclal de adjudicac on, implenentacian y desarrallo. La apcion dao comgra y la opcicm do
venta recoen temparalments sclors las acdonos de una sodedan vehleulz guya unica
aeinidan seria ln lenancia de acfiones do Xlera s
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oA sy vez, mtarma quez el Consejo de Administrscion de Iriversidn Corpordtva ha
analizado 2l potencial conflicle de intereses con Abengau, v considera cLe la mejor forma
de paricipar er a sporturcdad de negocic consile on actuer 1O en la farma citada, con
la zpoicn cruzads ce compra y venta con l=s sccins de referencia de ¥fora, v que 1€
simultdrenrnznte clorgues & fawor de Aoengoa Una cpoon unilatoral de adgu sicicn, de la
propia opcicn de compra o de lag giConas adauindas, en s case, gor 1C, de tal rraners
gz Abengea pucda  decidir diseroconalinonta o adigd sicdée de 3 participacian
accionaria’s

<E| Secrcmario del Consejo de Administracion hace neler que la importancid de la
aperacion, ¥ la mencignica coincidencia de riereses compatlicos erire rversion
Coroorativa v Abengoa, requisre un estudic de la viabilidad juridica de la operadon
ademas do sar necesario una revision de la neccsidad o no de irformuar al marcasdo
(CNMYY de esta aperadion, seqln o gisplesio e e LY, por lo caal, corsidera necesarns
fovisar el comtenido ce pacltos para decrmings la viakiidad juridica ool esguema
contraciudl, v, para ella, plantea encargsr un dictamen lzgal &l balee Carrigues &
fadersen, que debera confirear 1a viak idad de los aZsercos g2 adople & Corsco de
Admministracizn asi corra do los Contatos a celebrar, y aus coordard unids al Aca de la
proescate o siguients reLnidn del Conscjc. s

«Las venlajas deb esquema propuestn son deras tanta para ItC como prara Abxengoa:

il IC actuaca en “orma Ndudaria, tomo sopart2 instrurmental, en benelicio € nterds

Ge Abencoa, ofrecitdose como inversar lesnpatal, srrotide a tos compremiscs
f nancieras en faver de la Compafilz, y 2 la cpcian de venla de los acvales 30CI.
Con cllo se wers afartroa la solvencia crediticis de IC, al ticmpo que, €0
cortapartida, se evita a Abenyoa asumic resyos de aporiacan dz avales y de
corrious én efecliva a o5 dessrno sos de capital,
Por ecta actiacion (D, deberd rechin, sventuzlmesla, una contraprestacdn
sruramica valstads en termnos caeonsbles de mercado, congruents con los
riesges asumidos, que cansistica en Jn precic adicional al vaior nominal y gastos
tinancicrus, ¥ oparativos, que consdiuye el prods de adguizcicn de les acrionas
para [,

i Por su parte, Abengss, va @ l2ner a su favos un derecho ce opoon fa corrpra
g H : : . P
fremze a I, gue nnoesld sometida @ |3 opcon de venla, no asumicndo
comoromiso de deserrbalso algaa y, Lor tanle.

a) 5| gjercicio de e opuidn de comnpra per Apercoa es  puramarie
discrecional. su decsion de inversidn se ccoptard en un margo de seguridad, una
vz transcutido el perodo inic al co desarralle del negacio. Abengoa, por tanto,
pod-d evzluar cor canocimicnto de causa y daos predisos, no simplamernte
cxpectalivas, la oportunicad v conveniendie de la ihversicn.



k) Se awita la posible especulacion & que auedaria somslica @ acdon de
Abzngoa cn su o colizadién  bursdth s fuvies cLe asuyrir  directameanle
cornpromisios “inatzeros v de inversion directa durerite el parindo ce anzamiento
de activ cad, con un elevads grado de riesgo por depencler de una tecnalogia no
sxperimentada en el mercade. Le evoluc or incierta del regecio slectaria de “orrma
signilicativa al comnporamierto der valor en Bolua, 35 coTo ala provia actividad
grdinaria de Abenroa.

| Minatmente, | cstraclura contractual propuesta debe s2rmilic o Abengos
rantens la confidend alidac y el secreto e toda su extanzion, sin esar somz.ida
a oaligaciones do informacién 2l merzade ¥ 4 128 competcorss, al nc terer
sjercitade su dereco de compra,

Ity Fr cansacuencia, cor o sclucidn proplssia se censigue evitar al posible conflicta
dn intareses [CiAhengoa nay ura arbacor cconinads de embas partes, de
conjuncion de riereses, en i gue 52 ratribuyen adeciadanents [os corpramises
v obligucicnes de cada Lna, ain con pvidente actuacian de il en favar e inleres
de Abengoa

M detalle de 'a cperasién y ce las opciones ge »2nta ¥ compra pard Inv=sicn Corparaliva,
irforma, os 2l siguicnte;

fopptacion por (Code una opcidr de compra o ctorgar por viercaptal
lolecammunicatians, A en [lavar de 1T sebre L nomearc de  accianas
reotecantatvas del B0% da Wercantal Telecom, 5.4 y der 3,72% de Xfara
Wiy 25, 5.4, on el mamerio de ejardcio ce |2 opdidn,

Crorgamiento por 10 de una apcon de Yona en fvor de la Socedec Mercapita
Telecormmunicatizns, 5.4, solre un namero de actianes e Mercapital Tewncom,
5.8,y dz Xoera Mdviles, 5.4 eguvalerte al 803 y 3,72%, respectivarrentz, dol
cepital social de las citagas al moments del gjercicia de la opcian,

=n amhgs casas, a dJaqadion de la opeion serd hasta ¢l 30 de septiembre de 2007, 50
plazo de ejercidic eslard comprendido entre 2l 1 v el 20 de septiernbro de 002, ¥
una ver notificade su cjardicio, ia compraventa de las acciones debera formalizarse
ante [edatario publico zrtes del zranscaiss de guince dies aaturzsles. [l predo de
acgLisicidn e las acciones so correspondera Con:

. valor nominal corespondiante a las accienes 4 1z techa de gjzrodio de 1o
cpcian.
. Més los gasmos do soricios extznos, asosores y oo Tramilacian gue s

sstablezan, &5 ¢oma cohsiderande \a financacian que, er siHLaso, [
hubrera prestado o Mercapils Telecom ftitular directo de a4 pariigipac:an
iricial dal 3 v oo Aferz Wowiles, S.A) para posibilitar - dicha
par ticipacian.



sTras la <tada exposician, el Conssjo de Acminisiracian acueraa, 207 Lnanirnidad:

(a Fecibir v acoptar de Inversion Lorporatyi, L2, 5.4 Gna OpCitn e comard s027E
un nomero de accones de Mescapital Telecarn, 5.4, y de Xfera Moviles, .4
eqLivalents dl 0% y 3,/2%, respectivamerte, del caailal social de las dtadas en
ol momento de ejercicio de la opcién. Altcrativamente nversion Carparativa
podré ceder integramente a fbengoa sy progia litularidad e la cpcion de
compra ctargada por Mercapitz| Telecomuricat ors, 5.4, para las citadas acconzs
de Wercapital Telecom v Xfera Moviles, er [35 mismmos térmian:s v wondicians
originales, y @n ambas ases con o preda que se dotalla 3 cortinaacion.

Craracian

wa duracicn de la opdcn de compra yue 1€ concede en fave: de Abengoa fisne
dos fases:

1" Fase: desde la fecta de firme del cortespondiznle  cororata de opcian
coincidiends con los SrminDs de la opdidn de comera concedida an iavar
de 15, debionds “ormalizarse nar tarto en los mismos wlazos gue ks de
IC fantcs de 30 4o saptieTbre de 20027

S Faser s2oextendera st sulucidn ce conting cad desde la finalizscign de la
G mers Tese hasts frarscurride Ln Afo nataral, es decir, hasly of 50 e
segtienbre de 2003, incuido. En esla fass, el ejerddc de la opein
debard ananciarse entre of 1y el 30 de septiembre de 2003 y suU
[rralizacian so bevard a webo arte [edatario pdblico en los 15 dies
noiuralas sguishtes.

Frecio para la carmaaverta do las aociores:

i Fl precic a pagar por 1C para ls adquis cion de les acciones de MWiercapital
Telecor o de wftera Mavles, 54, serd el eruivalente al waler nominel
correspendients a las acciones a la fecha de sjercicio e la option, mas lo:
geslos de scrvcios externos, asesores y de tramitacian aque sz establezcan,
35 romo consideranda la finandizcion que, en su case, I hubiera prestade
a Me-capizzl Teleram para pasibilitar sy participecion direcla on *fer:
M s, 5.0

i FI precic a pagar por Abengoa 2 10 para |2 adoguisician de las zccianss de
Mercapizal Telezom o de xfsra Mdwiles, 54 se corraspanderd con gl
frisma precic que nuoiera pagado 1€ a su acwal lenedar, segas |

establecide en el puate 3 asterar fvale neminal corrsspondiente BE

acicnes a la fecha dz ejerdcio da la opcidr, mis los gastos ce seracics
Lxsarnos, asosores y de tremilacién que se o establezcan, asi  come
consideranda le financiawon gue, en su caso, 1S hubiera prestado a

Mercapital Telocom para posits litar d cha participacion! ncrermcrtade en

Al 5.0 MLPL. s Bl gjercicio de la oodidr por Aengoa se realiza
amtes de! 30 e soptiembre do 2002 17 jasz),

4



5

ik}

b S000 BPEs sioel cerdicio de 13 opcidn por Abengoa e realizd
despLés del t de cctuore del 2002 y antes rial 3C ro septierrbre
del 2003 (27 fsch

Fl Comsejo de Administracion entierds gue las cantidades sehaladas an ls=
lelras 4) ¥ B) aniericres sc corespondzn con la etribucian razonable gue
Abengoa deherla satistacar 3 |C en atencicr a 4 evplucion esperada del
valar da las acdones de Mfes, & ios rissgos asumidos por IC, v a las
ventajas qJ= regrasenta parm Akergoa dispaner de la capac cad de decidir
s inleresd RO S0 pANIcpac Sroen esta oportunidsd do reqgocis, Al poder
decidir @ su soa discredar schre 1@ inversian hay incizrta, ¥ que
Abengoz podrd condznar con swEdente termpo.

Procio ce la opcion de compra orimak

Par &l otorgam enta del derccno de opcicn de compra guJs se concede a Abengoa,
Gstz debesd pagar a IC on woncenta de precio de le oodcr, ura arima estatlecida
of BO0 MLPE tantc sila opcidn so ajerce an |2 phamern como en la senunda fase.
El pago de la prime de ia apdén sews eelizadz pur Abengoa 4 IC cenlra e s
saiy meses dasoe la firme del Cantrale.

Anticipo del elardcio de |3 opddn G compra Hor Aoango

Fn ol supuesla en que iC se viera obligada = anticipar el ejercicio de ia cpcien do
compra concerida en su favor por Mertcapital, povoue asl le fuera exigide a 1T por
las entidades firancadoras gus asistisr @ 12 en la propia compravenls oo
acciones v las obligaciones y garantias adicicnales, fundamenla mente por resgc
rotatio de pordida de solveada por aender los comprornisas deriviCos de lu
opcion, 10 natiticatd osta cdrourslanud 2 mbongoa, confiriéndole un plare de
yuince dias desde la fecha de la notificaricn para ol pjercicic: por Abengoa de e
creiGn o compra otorgada v su favar Yranscasrda dicro plazo sin gl
Abergoa heva procedide & comumiear a | 54 valuntad en gjercer la cpadn, O en
omra “ore colaborar con 1€, A apcidn a tave de Abengoa caducars.

| o rrismos tarEnos v condiciones anlenares se ap icaran pare el supuesla qde el
qcuerdo anccrior se loeralice baio la forma de cesion por [C a Abengoa de la
opcian simple de compra otorgada oo Mercapilal en favar de |1,

El Conse e de Administracion acucrda, Aasimsmo, oue las antericoros 00ZiGres Y
cortratos puedan rcferirse al 20 por 100 del wdpital socal de Mercepal
~alacammanications, &, talar det 4,65 por T00 dal capital social de X[es, en
ruyn casd 8 conbreparie seria Warcapital Teleromunicat'ons, con a5 restantes
adantaciones corsractueles que fucran precisas.s

LI



ed, -

-4

- Conseio de Administracion celebrado el 6 de Noviembre de 2000

« B seguimizato de ks acuerdos adeptados por =l Consejo de Admiustracian ce fecha 9
de ncluboe de 2079, D =elipe Barumea da cuenia ce 1a fi'ma de los Conlratos orevistas
en gguel para la inslrumemacion de 13 cpoinn de compre sobre Una perticpacdon del
3 02% de capital de xfera Moviles, S.A. 2torgeca par lversian Corporeteo, L, 54, o
savot de Abongos, credsrco unidos al preseate AZtR roma arexns cood it 05
Contratss doerivades, aportaca par as parsonas firmantes en las mismes en namibre de i
sacizdnd  (Zontrato de Owddn de Compra de fecha 121000 entre Mercapitai
Telecarmmunications, 5.4, e Inversian Corporaliva, 5., 3.4, Corlraio do Opcidn a2
Zermpra de fecha 13102000 entre Feersicn Caorporativa, 1O, S.A0y Akengow, 5.8, asi
cona de los acusrdos compizmentarios de prestacian de garantias), cuyas candicicnes
contraclualas v acordmicas har sido ostaplecidas en qoeebre ce Abengoa por as
personzs delegadas esozcialments corforma o as acerdns del Consejz de 9 de ccldbe,
¢ finalmente, copie del d ctamen emitide por el bulete Garrigues & £ndersan de fecha 12
de actubra de 2000, cue, de confarmidad con las aoservacicnes refleiadas e el Acia del
Consejo de Administracien de 9 de cctuore, ha sido solictada por el Secrotario del
Conseja, en conf rmacion tasto ce ln viabilidac juridica de los acueidos adopladas come
de Tus cantrales a instrurrensar v la opinicn relativa 2 1z rfarmacion de la aperacion &
(.omisicn Necional del Morcado de Valores,:

. Consejo de Administracidn celcbrado el 22 de Julie de 2002

& foconitinuacian, 0. -elipe 3anjumea Loranie iniarmo sobre e otortunidad de imversion =n
ol socior oe lelecomunicaciones, 2 través o la opcion de compra consttuida en 73 de
Colubre 2000, conforme al acuerde del Constjo de Acrnivistracidn de fecka 3 de cofubre
co 000, pata tomar Lna paricpacion cn la sededzc adjudicatirie de la licencia de
te afonia mdvil de tercora generacian (JMTS, Xlers Maviles, 5.0 fla hasta un 3.71256%
ael capital, para lo cual se realizé una prasentecian descriptiva de |z aperadion, que guode
anexada @l preserte Acta, informandosc de la situadén de curmplimizito dz las
corrpramisas marantizados o dicha sooedad en la adpid cadicn de la licenda, asi como de
las previsiones gererales del negosio, ¥ exoicando las alternativas v Techas pas U 2050l
sjercizic. Ce [orma concrata so analizaron en 13 preseniadion, raalizada por 2l Sheclor
responsable dol Grupo e Negocio de Sistemas y Sedes y of Lireciar de Asesoria Juridica,
lys rescluciones omitidas por 14 Secresarie de Bstzco ce lelecomundac ones y pard la
Saciedad de la Informacian de fecha & de akrl, 17 de junio y 28 de juniz de 2002, Dichas
resnluciones tuvieren por abjeso la cancelacicn pardal de avales prestados por cLenl de
wiera Mewiles, 5.5, dl Ministerio d= Fomanto {campetancia hoy asumida por ol Minisleno
de Ciencia y Tecnologial, st cotno & pstablacimiento ce dertas congiziones relalivas & 1
disnonihilidad tecnica v comercial de las terminalss de UMTS y a la facha de lanzamiz 1o
comercial de la aciividad de teleforia mdwil LIS, revisandose 108 comproisot vigertas
a cage dal ¢ Lads operador Xfera Moviles ¥ su coresporoicnto rorrzlzdion con el nivel de
riesgo de los avales prestados A favor del Winisierio. Por dlumo el Censejo tomo
copstancia A raip qz lg dtada proseatacon oo les orevisones relativas @ una rrayor
enLecian del nvel de ava es prastados por 'os operadores moviles ¥ & la neqgodacon en
cursa entre (05 citados speradores y el Miristeria.s

o]
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- Consejo de Administracion celebrado el 2 de Septiembre de 2002

«[h conexian con esa operadcn, 0. Felipe Beniumea Liorente infommd de s Gtmias
novedades que se viznen debatiendo en e mercade 1espEclo @ un posible campio en <
marco “cgulatorio apliceble a los operadores adiudicatarios de licancias de wiefonia midvil de
ultima generacicr {tecnolegia Ul 5L Lng 2 polética modiicacién de las exigencins
fimancicras v de ta cepecidad de operacion comercial 3 lravas de rades ce los aclualcs
operadores de maviles, hace aconsejabile analzar las implicadones que puciera tensr pars o
gasgriolls 4= 13 leanologia LTS, v 1a oportunidad de negoce gue esto ansible merrad:
pudicna vepreseniar para el acwal mocc'o de neqodio dg i Jivisicn de 5 stermas ¥ Redas. A
et rpspects recordd las condiciores exislames en ol Acuerdo lirmado en el afie 2000 Con
earsion Corporativa d2 opcion de compra de una parlicipacion aconaral i Xiera
WG 25, 5.4 »

REn concrelo, se corsiders la potencial reduccich ce las garantias financieras presiadas por
los operadores ante el M risterio, asi comn 13 resolucion préwirna de los recursas inickacos
por otras i citantes contra la adudicacion de la licendia ¥ rezén de lz provisible clarf.cacicn
de pstzs impugnacionss, asi coma de la reduccion o na-antias financieras v cl
recanodimierts legal de |z capagidad de operar por Xlere ¢ traves de “rdes oz otros
onsreeures, el Corsejo de Amminisliation consdea convenents, £ fin de confirre |3
vizhiliad estratégice do 12 operaddn, encargar sonns esiudios, intarmc y externa, ¢ iI5
quz se aralizen y ectuakcen las oportoridades de consol cedian por Telwenl Sistemas
aedes, 5.4, de una posicidn a2 liderazgo 2n la aclividad de sislermas. s

«En wna prox Ma reunion del Consejo se orogederd a analizar las ventajas v elecos Jus
audiera tener para la actividad de Telvert la positle paridpacion accionanal en Xers
sjerciendesz en 14 (aso la e idonads opcion de compra. Pare gl & propussia gz D)
Folipe Benjumea Liorente y a [in di asegurar y -atificar [a no exisiencia de un conflicio de
interés en a operacon de referenciy, como sahaclarda de (o retablacido cn el
Reglarnante Interne do Canducla de Aozngoa, &l Colsejo de Administacion acuerda
soilar @ Birecto- el Grupo d2 Negocis de Sslemds y Redes sendos estudics, uno interna
a rocicar por los ressonsables dei propin Grupo de Necodo re dtive: A la oportunidad v
corsccUendias de la toma de sartcipadon y desarralle del propio plan os negacio, y 070
por Mckinsey & Company como cansultor extarno, relative al andlisis v actualizadon ce
las npotunidacdes dz consolidacion par Telvent Sislenias y Reces, 3A d2 una posicdn de
liderasgo en la aclividad de sisternas, ¥ que deberan se- presantadas rr el Consejc Bn Una
FrAKima reunionr.

~l
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- Consejo de Administracién celebrado el 2 de Diciembye de 2002:

gl seguinicnio de o intarmada por C. relipe Benjumed L oreate ¢nea wyrisa de 2 de
saplarnore de 2002, resgecic & 3 eaboranisn do serdos gsucios, Uunc inlema 2 reaiZar por
o responsables del prosic Cramxe de Megrco relutivo 2 12 oporiunidad i corseUEraas e
& toma de partcpacicn y desarrolle del ropio plan de negocia, ¥ ol por Mokinsey &
Corroany como cansultor externc, felative ol a nalsis v actualizacidn de as oportunidares de
cansalidacién por Tekent Sistemas v Redss, 5.4, de una posiion de lidarazgo =n la actividad
de sisterras, [ Manuel Sanchez Orlega, Consciers Delogado de Telert. realizd la
arasentacion de los informes elaboradcs en sequirniento acl encargu realzade con fecha 2
dz sepiemare de 2002, gue aueder anekos al oresonte Acta, comprensiva, por Una parte,
de | sitvadian scust de desarral o ecnaldgizo y orey sicnes del rmre-cada de kerca ancha,
por ofva perte, de la osoriunidad que represararia pea Telvent la participacicon sccicnarial
ar un cperador de LMIS. 52 dic cuenta de las expeclativas idal posible regocs inducde
qua mare Telert renresentaria, 2 la vista de o poterdal capacicad de croracicon comercial i
través de rodes comparidas pot datintos operadoses v & ia capacidad técnics ce Telent, &
fravés del propio negodo de bosting/nousing y de software de conectividad maliplk con
gran ancho de handa. Asimisme 2. Foipe Bempumea Liorenta y L. Mariln. sanches Oriega
dostacer las previsiones cel rercade respects @ una reduccidn pards de ks avass
entrogados por los ad udicatacios,  realzada 2or la  Secretarin de Estado de
[elecarnuricar ones durantz el presorme ano asl coma la presision de ura -educdicn mas
arnplia para el conjunto de opereceres o sercera generadon.»

af propucsta del Freside~te del Censeo, ¥ Como comsecuenda de los informes
anlerarmeante citados, e Consejo de Administracian acuerda el ejercizio por Ahergod, d
Havss de sy filial Talvenl Sislemas y Fedes, de a oociér oz compra frente a IC, sobre la
part cipacion directa en Xfera, una vez que el M rislerio v s operadaras adjudicatzrios oe
hewrcias de talefonid mavil de tercera coneracion UMTS 1ayan establerido las condiciznes
gue deban regir er el futaro () 13 reducdon previsla de los svales emitidos 20t 23
opefscoras en garantia de log compremisns asumidos en las respectivas adjudicadiones,
i el desarrolla de los planes de inversion 2 cargo d= aperadzras v (i la paests en
servcio, lanzamients comercel de los swnvicios v despliegue deorad a cargo de las
vocradoms, delegando especial e indistintamente en DL Felipe Benjuirea Lorsnte y L.
lavier Berjumea Uorente pare cLe cualguizrg de 2lcs indistintamznte, proceda 4 1a
adnJ<icion de la participadon on Kerz Movies par [chvert Sislemas y Redos, 5.4
IFporsion Corpotativa. =n las condiciones de predo y en &l rests de “arminos eslublocidas
g0 2l prosente acuerdo.»

«[l Consejn ne Acministracion conzidera gue de ecuerdo & esta propuestz, Abengoa, 3
i de su filial Telver, pod-3 participar de forra efectiva en el desarrolle der nusvo
modela de negocio, 4na vez se posthiite a companddin Jz reces, lg limoe prestacicn do
servicias, el recocnodrriente de la pasbilidad ae trarsiorenc £ de ospacttay '3 agilizadisn
de la tramitadion administrativa en la iestalacion de infraestractura pafe 2 desplieque e
redes. s



whusi mismo, en cazén al onterfs de ests cporturidad estratégicn, €l Corseo e
Administracion considera conveniznie ostableccr con o situlas ce la opddn de compte,
Irwersion Corporativa, unos terminos de predc de adruisizicr ce dicha paricpacidn
arordes can g actial situacon del merdada o2 LnATS maditicatag en corsecena 7
condiciones coonamicas sstabladces en el Conlratos da opcion Jdo corpra firmado er
nredhre do 2000, pare adecuadias 2l inlerzs oe negal o gu o, fa de hoy eprezcrte 'a
sosible incorporacign de Telvent como accionista de X¥iera en razon a las vertaje
Fdustriales inducidzs pare |z sooual actvidad co Tehant, A esi 18s0eco se informs del
aruerdo alcanzaco con InversiGn Corporaliva pata la cancelacién dal irmporle deia prirna
a2 pagar estableada en el conlrato ariginal, v que fue chjeio d2 un contrato aovatoio del
principal, Nrmado en d'demore do 2001 En consecusncia, el Consejo apruebe par
unanimidad facultar espocialmente & ©. Felipe 2zniumea tloente y 1. lavier Benjume:a
|.urenie pera que cualguiera de alos indistintarente proceda a modificar cor Irversion
Corperaliva ias condiciones do graci pstabecidas =n el wormaio de apcion de comp
suscrilo el 13 de actubre e 25C0, oo los [eminos ©LE libsrarnente  considersn
ComeEn CRTEL

Loy irserts concuerda con o, Ubro de Aclas a que ma remito ¥ para que conste iy surta levs
efoctos  indicados  sxpido la presente certificacion,  con el Wisto Buerc de G
Frasidentn, er Sevilla, a 7 de Tebrero de 2003,

£ — — ; B B
Falipa Benjumza Dorerite _esls Pérez Radriguez
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