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1. Principales Hechos

« Escenario Macroeconémico

La ralentizacion de la economia mundial se ha visto acrecentada en los Gltimos meses
por la crisis de algunos paises de América Lating, donde las {res principales economias
de la region se encuentran en recesion (Argentina, Brasil y Mexico). Sin embargo, los
paises mas industrializados y Rusia, que integrar el G-8, siguen mostrandose confiados
en la marcha de la economia mundial y en las perspectivas de crecimiento global. Por
otro lado, en la zona euro, la leve recuperacion registrada en los primeros meses de
este afio parece alejar definitivamente el peligro de una recesion. La revalorizacion del
eurg frente al délar contribuira a frenar las tersiones inflacionistas contribuyendo al
aumento del consumo privado necesario para un crecimiento equilibrado

Segan estimaciones del Banco de Esparia, la economia espafiola sigue creciendo en
el segundo trimestre del afo gracias a la demanda de consumo privado y en especial a
la construccidon. La demanda de bienes de equipo sigue manteniéndose debil y se
observa una cierta recuperacion en el sector exterior y en la industria.

Segln el citado organismo, la actividad econdmica espafiola crecera este afio por
encima del +2%, frente al +1.4% de crecimento esperado para los paises que
compeonen el area del euro. Se prevé una moderacion de la demanda interna, una
mejora del sector exterior y un menor crecimiento del consumo por la ralentizacion de la
creacién de empleo y el alza de los precios.

Aungue se espera que el sector de la construccion siga desacelerandose suavemente
a lo largo de este gjercicio, podria alcanzar tazas de crecimiento en torno al 4%. La
edificacidn ha cedido el protagonismo a la obra civil, debido fundamentalmente al
impulso que presenta la obra de infraestructuras, especialmente los ferrocarriles y las
carreteras.

Segun los Ultimos datos de SEOPAN, la evolucidn de los principales indicadores de la
actividad de construccién hasta junio de 2002 ha sido la siguients:

- El consumo de cemento presentd una tasa de variacion interanual acumulada del
+4 4%.

- La ligitacién pablica disminuyé en términos nominales un -12%. A pesar de este
descenso, hay que destacar, entre otros, el incremento de la licitacion de la
Direccion General de Ferracarriles, que fue del +3.554%.

La inversion en infragstructuras prevista por el Gobiemne para el afio 2003 crecera en
torno al +5%, en sintonia con el crecimiento del Producto Interior Bruto nominal y sera
uno de los capitulos a los que se dara preferencia en los presupuestos del proximo afio.

« La marcha del Grupo

Si bien la actividad principal de OHL ha evolucionado positivamente en este primer
semestre de 2002, el descenso de actividad en construccion internacional causado por
el retraso en el comienzo de nuavas obras y el ceterioro de la situacion en Sudarnérica,
que ha tenido un fuerte impacto en la importante drea de promocién de infraestructuras,
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han ocasionado un descenso de las principales magnitudes de la Cuenta de Resultados
del Grupo OHL.

Sin embargo, v a pesar de la momentanea ruptura de la tendencia de crecimiento, OHL
encara con optimismo el futuro, basandose en:

- El buen momento y perspectivas de su negocio principal: la construccion nacional.
En esta area se han cosechado unos excelentes resultados en el primer semestre
debidos al excelente comportamiento del segmento de obra civil, donde se han
incrementado las ventas y el EBIT un +16,9% y un +35,5%, respectivamente, con
respecto al primer semestre del pasado gjzrcicio. Esta linea de producto sigue
ofreciendo unas perspectivas futuras muy prometedoras, basadas en la
materializacion del Plan de Infraestructuras por parte del Gobierno espanol,
necesario para acortar nuestro déficit con respecto a los principales paises
euUropens.

- La abultada cartera de obras de construccion internacional, que al final del semestre
ascendia a 417 millones de euros, mas de 38 meses de produccion al ritmo del
primer semestre, garantizando el fuerte crecimiento futuro. Es importante sefiaiar
que en esta drea OHL sigue aplicando unos criterios de maxima prudencia a la hora
de contratar e iniciar obras.

- La recuperacion de la importante area de promocidn de infraestructuras, basada en
la confianza en la recuperacion de los paises y monedas donde el Grupo esta
presente, asi como la puesta en marcha e incorporacion de nuevas concesiones. En
este sentido, cabe recordar que OHL realizo una provision especial extracrdinaria
con cargo al ejercicio 2001, que cubre rizsgos de su concesionaria argentina
AECSA.

- FEl esfuerzo de racionalizacion y concentracion realizado en el resto de las areas de
diversificacién, asi como la entrada de nuevas concesiones, hoy en fase de
construccidn, en las areas de medio ambiente y servicios.
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Tpniatioy

(Euros Mn) % % ‘
CIFRA DE NEGOCIO 926,11 100,0% 927,11 100,0% -0,1%
B° BRUTO DE EXPLOTACION (EBITDA) 78,87  8,5% 83,87 9.0% -6,0%
B° NETO DE EXPLOTACION (EBIT) 5712  6,2% 62,42 67% -8,5%
BENEFICIO ORDINARIO 37,30  4,0% 47,93  52% -22,2%
B° ANTES DE IMPUESTOS 34,58  3,7% 4419  4,8% -21,7%
B° NETO ATRIBUIBLE 30,47  3,3% 37,29  4,0% -18,3%
Cartera a corto plazo 2.438,60 2.569,09 -5,1%
Cartera a largo plazo 4.226,52 4.760,63 -11,2%f{

Cartera total 6.665,12 7.329,72 -9,1%:
Fondos propios 479,20 516,49 |

1

: 30/06/2002 30/06/2001 Var.(%)
‘Personal fijo 3.209 3.063 4,8%:
‘Personal eventual 3.158 3.886 -18,7%
TDTAL o 6.367 = ©6.948 "ﬁ:

30/06/02 30/ |
'B® NETO DE EXPLOTACION (EBIT) / VENTAS (%) 6,17 6,73
BENEFICIO ORDINARIO / VENTAS (%) 4,03 5,17
B° NETO ATRIBUIBLE / VENTAS (%) 3,29 4,02
FONDO DE MANIOBRA (meses venta) (%) 2,30 1,34?
SOLVENCIA (ACTIVO CIRC./PASIVO CIRC.) 1,25 1,18:
GARANTIA (ACTIVO TOTAL / EXIGIBLE TOTAL) 1,23 1,25
VENTAS / PERSONAL TOTAL MEDIO (miles de euros) (*) 281,40 282,50
VENTAS / PERSONAL. FIJO MEDIO (miles de eurcs) (* 597,44 628,68

(*) Ventas dltimos doce meses.
(**) Beneficio Neto Atribuible Ultimos doce meses (Sin electo Argentina).
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3. Evolucion por actividades

S(Eums Mh)

CONSTRUCCION

Nacional

Intemacional
‘DIVERSIFICACION
Promocién de infraestructuras
‘Resto diversificacion

(Ewros Mn)

CONSTRUCCION

Nacional

Internacional
DIVERSIFICACION
'Promocion de Infraestructuras
‘Resto diversificacion

E(Eums Mn)

‘CONSTRUCCION

‘Naciohal

‘Intemacional
‘DIVERSIFICACION
‘Promocion de Infraestructuras
‘Resto diversificacion

(Euros Mn)

CONSTRUCCION

Nacional

Internacional
‘DIVERSIFICACION
:Promocion de [nfraestructuras
-Resto diversificacion

TOTAL

300602

771,88
713,36
64,52
148,23
3020
118,03

826,11

30/06/02

56,51
52,51
4,00
22,36
17,08
528

30/06/02

50,00
47,41
2,59
712
8,67
-1,55

57,12

37,46
37,55
-0,09
5,99

0,50
=749

| S047

% 300801 %
765,08

7% 661,21 71% -
7% 103,67 1%
162,03
3% 270 5%
13% 119,33 13%

100% 97711 100% -

e

%

% 30/06!01 " %

43,28
83% 3761 60%
5% 567 8%
1914
16% 1648 26%
-3% 4%

3000602 %

123% 84%
0% 7%
2% 16%

~26% 13%
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« CONSTRUCCION

La actividad de construccién ha crecide un +1,7% y un +15,5% en ventas y EBIT,
respectivamente.

Estos crecimientos se han basado en el drea de construccién nacional y, en particular,
en el segmento de obra civil donde los crecimientos en ventas y EBIT han sido del
+16,9% y +35,5%, respectivamente, reflejando el buen momento por el que atraviesa el
sector con [a gjecucién de grandes obras pertenecientes al Plan de Infragstructuras.

Sin embargo, en el segmento de edificacion las ventas han decrecido un =3%,
reflejando la estrategia del Grupo de reducir su presencia en edificacion residencial.

En el area de construccion internacional se ha producido una impertante reduccion de
las ventas del —37,9%, causada por la finalizacion de algunas grandes obras y el retraso
en el inicio de otras, entre las que destacan el ferrocarril Ankara-Estambul (Turquia), la
Autovia Lote 10 (Sao Paulo, Brasil) v la planta desaladora de Antofagasta (Chile).
Debido a fa menor actividad y, por [0 tanto, al mayor peso de los costes fijos, el EBIT se
ha situado en un 4% sobre las ventas frente al 5,5% del primer semestre del pasado

gjercicio.

ICIPALES MAGNITUDES CONSIRU TN
(Euros Mn) 30/06/02 % 30/06/01 % Var.(%):
CIFRA DE NEGOCIO 777.88 100,0% 765,08 100,0% 1,7% -
Nacicnal 713,36 91,7% 661,21 86,4% 7.9%
Internacional 64,52 8,3% 103,87 13,6% -37,9%
B® BRUTO DE EXPLOTACION (EBITDA) 56,51 7.3% 54,37 7,1% 3.9%
B° NETO DE EXPLOTACION (EBIT) 50,00 64% 43,28 5,7% 15,5%
B NETO ATRIBUIBLE | . 9746 48% 2631  34%  424%

« DIVERSIFICACION

En el conjunto de las areas de diversificacion las ventas y el EBIT han decrecido un —
8,5% y un =862 8%, respectivamente.

Estos resultados se han visto muy afectados por la mala evolucién del area de
promacién de infraestructuras, que ha sufrido uros descensos del =29,3% y el —47,4%
en ventas y EBIT, respectivamente. La principal razon de estas fuertes caldas ha sido la
presencia del Grupo OHL en concesiones en Sudamérica, en particular en Argentina y
Brasil, donde las monedas han sufrido una fuerte devaluacién que afecta a la traduccion
a euros de los resultados obtenidos en dichas cencesiones. Adicionaimente, también se
han producido descensos en 10s resultados operativos de las concesiones derivados de
la situacion economica y politica de estos paises.
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(Euros Mn) 30/06/02 % 30/06/0 % :
CIFRA DE NEGOCIO 148,23 100,0% 162,03 100,0% -8,5% .
Promocion de Infraestructuras 30,20 20,4% 42,70 264% -293%.
‘Resto diversificacion 118,03 79,6% 119,33 73,6% -1,1%
B° BRUTO DE EXPLOTACION (EBITDA) 22,36 15,1% 29,50 182% -242%
B° NETO DE EXPLOTACION (EBIT) 712 4,8% 19,14 11.8% -62,8%
E°NETOATRIBUBLE . 6,99 -47% 10,98 638% -16371%

« CUENTA DE RESULTADOS CONSOLIDADA

La cifra de negocio del primer semestre del egjercicio 2002 ha ascendido a 926,1
millones de euros, lo que supone practicamente repetir la registrada en el primer
semestre del ejercicio 20071.

El ritmo de crecimiento se ha visto afectado negativamente por tres factores:

- La devaluacién del peso argentino respecto al euro que ha afectado a la sociedad
concesionaria AECSA. El tipo de cambio medio del primer semestre de 2001 era de
1 peso argentino = 1,13 euros, siendo el def primer semestre de 2002 de 1 peso
argentino = 0,38 euros, lo que representa una devaluacién del peso argentino a la
tercera parte de su valor frente al euro en un ano.

- La enajenacion de veinte sociedades no estratégicas a lo largo del ejercicio 2001,
algunas significativas como Construcciones y Edificaciones Les Valls, S.A e
International Foundation Company Cimentaciones Especiales, S.A., cuya cifra de
ventas se incluyd en el primer semestre de 2001.

- La conclusién de proyectos importantes en el area internacional (principalmente en
Chile y México), y el retraso en el inicio de importantes obras en cartera (Ferrocarril
Ankara-Estambul en Turquia, Autovia Lote 10 en el estado brasilefio de Sao Paulo y
Planta desaladora de Antofagasta en Chile).

Los tres factores mencionados han incidido en un descenso de los margenes respecto
al primer semestre de 2001. Cabe destacar, no obstante, €l buen comportamiento de la
construccion nacional, con un incremento de la cifra de negocio del +7,9% respecto al
primer semestre de 2001.

Fl Resultado Bruto de Explotacion (EBITDA) del primer semesire de 2002 ha
alcanzado los 78,9 millones de euros, lo que supone un 8,5% sobre la cifra de negocio a
30.06.02

El Resultado Neto de Explotacién (EBIT) se sitia en 57,1 millones de euros, 1o que
supone un 6,2% sobre la cifra de negocio a 30.06.02.

Ei Resultado de las Actividades Ordinarias alcanza los 37,3 millones de euros, lo que
representa un 4,0% sobre la cifra de negocio al 30.06.02.
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El Resultado Atribuido a la Sociedad Dominante alcanza los 30,5 millones de euros,

lo que supone un 3,3% sobre la cifra de negocio a 30.06.02.

Importe Neto de la Cifra de Negocio
Otros Ingresos
Var. Existencias Productos Terminados v en Curso

VALOR TOTAL DE LA PRODUCCION

Compras Netas
Variacién Existencias Mercaderias
Gastos Externos y de Explotacién

VALOR ANADIDO AJUSTADO
Gastos de Personal

RESULTADQ BRUTO DE EXPLOTACION (EBITDA)

Dotacion Amoriizaciones Inmovilizado
Variacion Provisionas Circulante

RESULTADO NETO DE EXPLOTAGION (EBIT)

Ingresos Financieros
Gastos Financieros
Amortizacion Fondo de Comercio Consolidacion

RESULTADO ACTIVIDADES ORDINARIAS

Rtdos. y Variaciones del lnmav. Inmat., Mat. y Cartera Control

Resultades de Ejercicios anteriores
Otros Resultados Extraordinarios

RESULTADQ CONSOQOLIDADCQ ANTES IMPLUESTOS
Impuestos sobre Beneficios

RESULTADO CONSQLIDADQ DEL EJERCICIO
Resultado atribuido a Socigs Externos

RESULTADO ATRIBUIDO A LA SOCIEDAD
DOMINANTE

30/06/02

926,11
28,72
5,24

948,59

-189,85
845
-367,92

209,27
130,40

78,87

-14,96
5,79

57,12
6,91
24,66
2,07
37,30
0,97
-0,28
3,41
34,58
2,66
31,92

-1,45

30,47

100,0%
3.1%
-0,7%

102,4%
-20,5%
0,9%
-60,2%
22,6%
-14,1%
8,6%

-1,6%
-0,7%

6,2%
0,7%
2,7%
-0,2%
4,0%
0.1%
0.0%
-0,4%
3,7%
-0,3%
3,4%
-0,2%

3,3%

30/06/01

827 11
31,23
-1,14

957,20

-215,72
10,87
-526,88

225,49
-141.62
83,87

-16,38
5,07

62,42

10,20
-22.89
-1,80

47,93
4,77
0,36

-8,87
44,19
-3,61
40,58
-3,29

37,29

100,0%
3.4%
-0.1%

103,2%
-23,3%
1,2%
-56, 8%
24,3%
-16,3%
9,0%

-1,8%
-0.5%

6,7%

1,1%
-2.5%
-0,2%

5,2%
0,5%
0,0%

=1,0%

4,8%

-0,4%
4.4%

-0,4%

4,0%

OHL

%  Var. (%)

-0,1%
-8,0%

447,4%

-0,9% ::

12,0%
22,3%

5,9%

7,2%

7.9%
-6,0%
-8.7%

338%

8,5% .

-32,3%

7.7%
15,0%

22,29

T97%
177,8%
£1,6% -

21,7%
263% -

21,3%

559%

A83%
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+« BALANCE DE SITUACION CONSOLIDADO

Las principales variaciones del balance consolidado al 30 de junio de 2002, respecto al
de 30 de junio de 2001, han sido las siguientes:

Inmovilizado Neto: Registra una disminucion del 2,6%, alcanzando los 677,2 millones
de euros, de los que 409,9 millones corresponden al inmovilizado matenial de
sociedades concesionarias.

| a disminucion de 18,0 millones de euros de este epigrafe se debe, fundamentaimente,
al efecto neto de:

- Elimpacto de la devaluacion del peso argentno sobre el inmovilizado material de la
sociedad concesionaria argentina AECSA. El tipo de cambio al 30 de junio de 2001
era de 1 peso argentine = 1,18 euros, frente al cambio de 1 peso argentino = 0,26
euros al 30 de junio de 2002, lo gue supong una devaluacidn del 78%. El
inmovilizado material de AECSA ha descendido en -126,3 millones de euros desde
el 30.06.01 al 30.06.02.

- El incremento en &l inmovilizado material de otras sociedades concesionarias de
promocion de infragstructuras de +61,1 millones de euros, entre las que cabe citar
Autovias, S.A., Euroglosa 45, S.A., Estacionamientos Providencia, S.A. y Autovia
del N.Q. Concesionaria C.A. de Murcia, 5.A.

- E! aumento del inmovilizado material de sociedades concesionarias de medio
ambiente en +12,9 millones de euros, principalmente Ambient Servicos Ambientais
de Riberao Preto, S.A. y Tractament Metropolitd de Fangs, S.A.

- El mayor inmovilizado financiero por +30,1 milones de euros, producido
principalmente por la adquisicién por 28 millones de euros del 100% de Centrovias,
S.A., sociedad concesionaria brasilefia que explota una autopista de 218 kildmetros
en el estado de Sao Paulo.

- Las amortizaciones realizadas en el periode 30.06.01 a 30.06.02.

Deudores: A 30 de junio de 2002 este epigrafe asciende a 1.436,2 millones de euros, lo
que supone un 55,5% del total activo. De dicho epigrafe, el 81,4% corresponde a
Clientes por ventas y prestaciones de servicios, cuyo ratio, expresado en meses de
venta, se sitda en 7,5 meses, mejorando 0,1 meses con respecto a 30.06.01.

Fondos Propios: Ascienden a 479,2 millones de euros, lo que supone el 18,5% del
total activa, y un 19,7% si se incluyeran los socios externos. En relacion a 30.06.01 el
descenso de —37,3 millones se debe a:

- Aumento de +41,0 millones por el resultado atribuido en el periodo 30.06.01 a
30.06.02.

- Disminucién de reservas de -68,7 millones de euros, fundamentalmente por la
conversion de estados financieros en moneda extranjera, de las que la mayor parte
corresponden a la sociedad argentina AECSA.

- Disminucién de -11,6 millones por el dividendo pagado en mayo 2002, con cargo al
gjercicio 2001.

10
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Socios Externos: Asciende a 30,2 millones de euros. La variacion de este epigrafe
respecto a 30.06.01 se debe, fundamentaimente, a:

- La disminucion de -14,8 millones de los socios externos procedentes de AECSA,
motivada por la devaluacidn del peso frente al euro mencionada anteriormente.

- La salida de los socios externos de Inima Servicios Europeos de Medio Ambiente,
S.A. por —8,0 millones, al haber alcanzado el Grupo el 100% de participacidn en esta
sociedad.

- los resultados correspondientes a socios externos del periodo 30.06.01 a 30.06.02.

Provisién para Riesgos y Gastos: Asciende a 56,6 miliones de euros y el aumento
respecto al 30.06.01 se debe, fundamentalmente, a la inclusién de una provision
especial de Argentina por importe de 28,8 millones que, dado el elevado grado de
incertidumbre econdmica de Argentina y como medida de prudencia, se doto con cargo
a los resultados de 2001 para estar a cubierto de los posibles riesgos en la inversion en
la sociedad concesionaria AECSA.

Entidades de Crédito (inciuye Bonos USA): A 30 de junio de 2002 el endeudamiento
financiero neto de balance se sitia en 564,9 millones de euros, de los que un 31%
(172,9 millones) corresponde a financiacion de proyectos, sin recurso, de sociedades
concesionarias.

A 30 de junio de 2001, en la estructura financiera del Grupo el pasivo financiero a largo
plazo representaba el 51% y el restante 49 % era a corto plazo.

En el mes de agosto de 2001 se aumentd ia financiacion a largo plazo mediante una
emision de bonos en Estados Unidos por importe de 165 millones de dolares.

En mayo de 2002 se canceld un préstamo sindicado por importe de 98 millones de
euros que ha sido sustituido por un nuevo préstamo sindicado en junio 2002 de 150
millones, de los que a 30.06.02 se encontraban dispuestos 100 millones.

Después de realizadas estas operaciones, a 30 de junio de 2002 el pasivo financiero a
largo plazo representa el 70% del pasivo financizro del balance, lo que ha mejorado la
estructura financiera del Grupo respecto a 30.06.01.

Efecto de la crisis de Argentina

La grave crisis por la que atraviesa Argentina ha tenido un efecto importante en la
sociedad concesionaria AECSA y por tante en el Grupo OHL.

La devaluacion del peso argentino frente al eurc desde 30.06.01 a 30.06.02 ha sido de
aproximadamente el 78%, pasando de 1 peso argentino = 1,18 euros a 1 peso argentino
= 0,26 euros al 30.06.02. La aplicacion de estos tipes de cambio para a conversion de
los estados financieros de AECSA a euros ha supuesto una reduccion, en el periodo
30.06.01 a 30.06.02, de las diferencias de conversion de -39,7 millones de euros.
Desde 31.12.01 a 30.06.02 la disminucion de las diferencias de conversién ha sido de -
17.8 millones (el tipo aplicado a 31.12.01 fue de 1 peso argentino = 0,67 euros).

A 31.12.01 la sociedad, dado el elevado grado de incertidumbre econdmica en
Argentina y come medida de prudencia, doté una provision especial de 28,8 millones de
euros para estar a cubierto de los posibles riesgos por la inversién en la sociedad
concesionaria AECSA. Al 30.06.02 dicha provision se encuenira registrada en el
epigrafe Provisiones para riesgos y gastos del pasivo del balance.
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(EurosMn)

ACTIVO
Acc. por Desemb. No EXig.
Gastos de Establecimiento
Inmovilizado Inmaterial
Inmavilizado Material
Inmovilizado Financigro
TOTAL INMOVILIZADO
Fondo Comer. Consolid.
Gastos a dist. Varios Ej.
Existencias
Deudores
Invers. Financieras temporales
Tesoreria
Ajustes por Periodificacion
TOTAL ACTIVO CIRCULLANTE

30/06/02

0,33
6,97
48,56
527,39
94,29
677,21
65,77
46,38
208,07
1.436,21
77,27
68,20
9,65
1.799,40

'30/06/01  Var{%):

0,97
7,60
49,21
574,21
64,17
695,19
64,70
34,82
221,93
1.430,96
93,16
103,88
10,77
1.860,70

OHL:

66,0%
-8,3%:
-1,3%:
-8,2%:
46,9%
2,6%:

1,7%'
34,6%:
6,2%:
0,4%2‘;

-17,1%

-34.3%:

-10,4%.
3,3%

PASIVO
Capital
Prima de Emisién
Reservas
Resultado del Ejercicio
TOTAL FONDOS PROPIOS
Socios Externos
Difer. Neg. Consolidacion
Ingresos a Dist. Var. Ejerc.
Prov. Riesgos y Gastos

Entidades de Crédito (incluye Bonos USA)

Otros acreedores

TOTAL ACREEDORES LARGO PLAZO
Entidades de Crédito (incluye Bonos USA)

Acreedores Comerciales
Otras Deudas a Corto
Provisiones de Tréfico
Ajustes por Periodificacion

TOTAL ACREED. CORTO PLAZO
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53,73
254,37
140,63

30,47
479,20

30,20

10,70

3,49

56,61
500,69

68,80
569,49
209,69
062,38
207,71

58,87

1,25
1.439,90

.

53,82
054,37
171,01
37,29
516,49
51,10
10,79
15,34
21,39
387,74
73,46
461,20
366,14
942,33
213,99
56,73
0,88

1.580,07

-0,2%.
0,0%!
-17,8%:
-18,3%
7,2%.
-40,9%:
-0,8%;
77,2%:
164,7%:
29,1%
-8,3%:
23,5%:
42 7%
2,1 %?2
-2,9%:
3,8%:
42,0%
-8,9%:
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5. Cartera de Pedidos

La cartera de pedidos del Grupo asciende a 6.665,1 millones de euros, 10 que supone
una disminucion del —-9,1% sobre el mismo periodo del afio anterior, disminucion similar
a la experimentada en la licitacion pablica en los seis primeros meses del afo.

El 36,6% de la cartera corresponde a contratos de ejecucion a corto plazo,
carrespondiendo el 63,4% restante a contratos a largo plazo.

La cartera a largo plazo ha experimentado una disminuciéon del —11,2% respecto al
gjercicio anterior, fundamentalmente por el efecto de la devaluacion del peso argentino
y que afecta a la concesionaria AECSA. De esta cartera el 45% corresponde a contratos
en el exterior y el 55% restante son nacionales.

Los contratos a largo plazo de promeocion de infraestructuras suponen el 66% de la
cartera, el 22% corresponden a agua y el 12% restante a residuos y servicios

asistenciales.
(EurosMn) 30/06/02 % 30/06/01 %  Var{%).
CARTERA 6.665,12 100,0% 7.329,72 100,0% -9,1%:
Corto plazo 2.438,60 36,6% 256909 351% -5,1%:
Largo plazo 4.226,52 63.4% 4.760,63 64,9% -11,2%
CONSTRUCCION NACIONAL 1.853,90 27,8% 1.959,97 26,7% -5,4%.
Obra Civil 1.118,45 16,8% 1.127,15 154% -0,8%:
Edificacion 735,45 11,0% 832,82 11,3% -11,7%
CONSTRUCCION INTERNACIONAL 416,66 6,3% 451,75 6,2% -7,8%
DIVERSIFICACION 4.394,56 65,9% 4.918,00 67,1% -10,6%:
Promocién de Infraestructuras 278644 41,8% 3.903,47 53,3% -28,6%.
Resto diversificacion 160812 24,1% 101453 13,8% 585%

Las obras mas significativas contratadas hasia el 30 de junio de 2002, con ejecucion a
corto plazo, son las siguientes:

Construccion nacional

Pista de vuelo 15L-33R y rodaduras asociadas en el Aeropuerto de Barajas (Madrid).
Nuevo Hospital de Mahén (Menorca).

Autovia de La Plata CN-630. Tramo Zafra-Fuente de Cantos (Badajoz).

Plataforma LAV Cordoba-Malaga. Tramo Cartama-Apeadero de los Remedios (Malaga).
Centros docentes en Almoradi, Bigasiro y San Miguel de Salinas (Alicante).

Ampliacién Puerto de la Estaca en la isla de El Hierro (Santa Cruz de Tenerife).

168 Viviendas, garajes y locales comerciales "Finca Bonita" (Alicante).

Edificio Satélite de la nuava terminal del Aeropuerto de Barajas. Lote n® 2 (Madrid).

87 Viviendas Residencial "Los Granacos de la Duquesa" (22 fase). Manilva (Malaga).
Urbanizacion del sector "Baixador de la Platja". Castelldefels (Barcelona).

Edificio de oficinas y aparcamientos en C/ Sancho de Avila, 110-130 (Barcelona).

74 Viviendas, locales y aparcamiento en Sant Quirze del Vallés (Barcelona).

Ampiiacion Hospital Principes de Espafa en la Ciudad Sanitaria de Bellvitge
(Barcelona).

Cerramientos exteriores y galerias de ventilacion Palacio de Congresos de Navarra.
Pamplona {Navarra).
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Nueva carretera Ronda Norte de Granollers. Tramo Les Franqueses-Granollers
(Barcelona).

2?2 Fase obras nuevo Hospital de la Santa Cruz y San Pablo (Barcelona).

Ampliacion pantalan refineria de Gibraltar de CEPSA (Cadiz).

Estructura del edificio de la Nueva Feria de Bilbao (Vizcaya).

100 Viviendas, locales y aparcamientos en el P.E.R.l. de Pescaderias (Huelva).
Segunda calzada CN-630. Tramo Puerto de Bejar-Aldeanueva del Camino (Caceres).
90 Viviendas y garajes en 3an Gregorio. Telde (Gran Canaria).

Adecuacion LAV de La Cartuja, Cogullada y enlaces. Tramo Madrid-Zaragoza
(Zaragoza).

Encauzarmiento del Barranco del Juncaret. Muchamiel (Alicante).

52 Viviendas unifamiliares "La Robleda". Fase 2 (Zaragoza).

Adecuacidon pista y rodadura sur del Aeropuerto de Valencia (Valencia).
Acondicionamiento de la A-321. Tramo Arjona-Pilar de Moya (Jaén).

39 Viviendas Pueblo Mediterraneo. San Pedro de Alcantara (Malaga).

Construccion internacional:

Autovia Lote 10 Sao Paulo. Tramo Riberao Preto - Estade Sao Paulo (Brasil).
Adicionales Ruta 5. Tramo Santiago- Los Vilos. Addendum n® 3 y n® 4 (Chile).
Desaladora de agua de mar en Antofagasta. |l Region (Chile).

Prayecto Automex para el Gobierno de México (México).

Diversificacidn

Suministro de equipos para desaladora de agua de mar en Antofagasta. il Regién
(Chile).

Descontaminacién de sueslos en las parcelas 128-139 y 002 del Jardin del Turia
(Valencia).

6. Informacidén Bursatil

A 30.06.02 el capiial social ascendia a 53.726.338 euros, representado por 89.543.898
acciones ordinarias, de 0,60 euros de valor nominal cada una, con una cotizacion al
30.06.02 de 6,16 euros, y un PER sobre beneficio del afo 2001 (sin efecto Argentina)
de 7,2.

Hasta el mes de junio se han negociado en los mercados bursdtiles un total de
16.520.761 acciones (18,45% del total de acciones admitidas a cotizacién) con un
promedio diario de 132166 titulos y una revalorizacién bursatil desde primeros de afo
del +12,41%, en linga con el indice sectorial y superando ampliamente al |bex-35 que
ha tenido crecimiento negative en el periodo.
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Cotlzacmn DHL Revalonzaclon anual - )
Uima ~ Méaximo  Minimo OHL lbex-35 1. Construccion -
. 30/08/02 6,16 7,46 5,27 1241%  -17,68%  15556%

110,00%
108,00%
106,00% -
104,00% -
102,00%
100,00%
98,00% -
96,00%
94,00% -
92,00%
90,00% -

ene-02 feb-02 mar(2 abr-02 may-02 jun=02

—— OHL SM Equity  ——MACC Index < MADX Index  ——|BEX Index

" Fuente: Bloomberg

facn

y
LA R A sl e

Tie520781 132166

300602 20006001 Var% ;
Capitalizacion Bursatil (Euros Mn) 551,59 564,13 -2,22%
Namero de acciones(Mn) 8954 89,54 0,00%:
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