
 

 

A la Comisión Nacional del Mercado de Valores 
 
 
Madrid, 12 de abril de 2016 
 
 

Compraventa de acciones y derivado financiero  
de Amadeus IT Holding, S.A. 

 
 
Muy Señores nuestros:  
 
De conformidad con lo previsto en el artículo 228 del Real Decreto Legislativo 4/2015, de 23 
de octubre, por el que se aprueba el texto refundido de la Ley del Mercado de Valores, por 
medio de la presente ponemos en su conocimiento que Air France Finance, société par 
actions simplifiée (“Air France Finance”) ha concertado en el día de hoy con la entidad 
Goldman Sachs International una operación de derivados (collar) sobre 3.300.000 acciones 
de su titularidad en Amadeus IT Holding, S.A. (“Amadeus”), representativas de 
aproximadamente un 0,75% del capital social de esta última. Asimismo, Goldman Sachs 
International, a los efectos de gestionar su exposición bajo el referido collar, ha suscrito con 
Air France Finance un préstamo de valores sobre dicho número de acciones de Amadeus. 
 
La operación indicada se ha formalizado en el marco de la suscripción de un contrato suscrito 
entre Goldman Sachs International, Air France Finance y Deutsche Bank AG, London 
Branch (“Deutsche Bank”) en virtud del cual: 
 
 Air France Finance y Deutsche Bank cancelarán parcialmente (en una proporción de 

3.300.000 acciones ordinarias de Amadeus) la operación de derivados (collar) y de 
préstamo de valores relacionado suscrita entre ambas en fecha 25 de noviembre de 
2014 respecto de 9.900.000 acciones ordinarias de Amadeus; 
 

 Goldman Sachs International venderá a Deutsche Bank 2.310.000 acciones ordinarias 
de Amadeus, prestadas por Air France Finance; y  
 

 Deutsche Bank comprará dichas acciones de Goldman Sachs International 
(adicionalmente a las acciones que serán adquiridas en el mercado) para repagar la 
porción correspondiente a 3.300.000 acciones ordinarias de Amadeus relativas al 
préstamo suscrito en 2014 referido anteriormente,  
 

estableciendo al efecto un mecanismo de liquidación de posiciones entre Deutsche Bank, Air 
France Finance y Goldman Sachs International por vía de compensación y delegación.  

 
Esta operación permitirá a Air France Finance continuar protegiendo las disminuciones del 
valor de las 9.900.000 acciones ordinarias de Amadeus de su titularidad y que representan un 
2,25% del capital social. 
 
Atentamente, 
 
 
_____________________ 
Mark Verspyck 
Président de Air France Finance, SAS 



 

 

[ENGLISH TRANSLATION FOR INFORMATION PURPOSES ONLY] 
 

To the Spanish Securities Market Commission 
 

 
Madrid, April 12, 2016 

 
 

Sale and purchase of shares and derivative transaction regarding  
Amadeus IT Holding, S.A. 

 
 
Dear Sirs,  
 
In accordance with the provisions of Article 228 of the Royal Legislative Decree 4/2015, of 
23 October, approving the Consolidated Text of the Securities Market Law, we hereby give 
notice that Air France Finance, société par actions simplifiée (“Air France Finance”) has 
entered today into a derivative transaction (collar) with Goldman Sachs International over 
3,300,000 shares of Amadeus IT Holding, S.A. (“Amadeus”), representing approximately 
0.75% of the share capital of the latter. Moreover, for the purposes of managing risks under 
the collar, Goldman Sachs International has entered into a stock loan agreement with Air 
France Finance over the referred number of shares of Amadeus. 
 
The abovementioned transaction has been executed within the framework of an agreement 
between Goldman Sachs International, Air France Finance and Deutsche Bank AG, London 
Branch (“Deutsche Bank”) pursuant to which: 
 
 Air France Finance and Deutsche Bank will settle a portion (over 3,300,000 ordinary 

shares of Amadeus) of the derivative transaction (collar) and related stock loan entered 
into between them on November 25, 2014 over 9,900,000 ordinary shares of Amadeus; 

 
 Goldman Sachs International will sell to Deutsche Bank 2,310,000 ordinary shares of 

Amadeus, lent to it by Air France Finance; and 
 

 Deutsche Bank will purchase such shares from Goldman Sachs International (in 
addition to shares that will be purchased on the market) to repay the portion over 
3,300,000 ordinary shares of Amadeus of the 2014 loan stock loan referred to above,  
 

establishing for such purposes a mechanism of liquidation of positions between Deutsche 
Bank, Air France Finance and Goldman Sachs International by way of compensation and 
delegation.  
 
This transaction will allow Air France Finance to continue to protect against declines in the 
value of the 9,900,000 ordinary shares of Amadeus it holds which represent 2.25% of its 
share capital. 
 
Sincerely, 
 
 
____________________ 
Mark Verspyck 
Président of Air France Finance, SAS 


