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AGREEMENT
This agreement {the Agreement) is entered into on April 2, 2007 in Madrid by and among:

ENEL S.p.A., an Italian corporation having its registered office in Rome (ftaly), at 137, Viale
Regina Margherita, registered at no. 00811720580 on the Camera di Commercie Industria Aritgiano
Agricoltnra, acting by its Chief Executive Officer, Mr. Fulvio Cont, duly authorized to execute
this Agrecment by virtue of the resolution of the board of directors dated Apil 2, 2007 (Enel)

ACCIONA, S.A., a Spanish corporation having its registered office in Alcobendas (Madrid,
Spain), at 18, Avenida de Furopa, registered on the Registro Mercantil of Madrid at foeme 13.351,
kb O, folio 9, heja M-216.384, acting by its Chairman, Mr. José Manuel Entrecanales, duly
authorized to execute this Agreement (Acciona and, together with Enel, the Investors and
each an Investor)

- of the first patt -

E.ON AG, a German corporation having its tegistered office in Diisseldorf, Germany, at
E.ON-Platz, 1, D-40479, an issued share capital of € 1,799,200,000.00, registered at no. HRB
72315 of the Commetcial Registry ([Handelsregister) of the local court of Disseldorf, Germany,
acting by its Chief Executive Officer, Mr. Wulf H. Bernotat, duly authorized to execute this
Agreement by virtue of the resolution of the executive board dated April 2, 2007 (E.ON and,
together with the Investors, the Parties and each a Party)

- of the second part -

RECITALS

A Over the last eighteen months, different projects regarding Endesa (as defined below)
have emerged, initiated by a first tender offer, subsequent tender offer by E.ON, the
acquisition of an equity stake by Acciona with the aim of being a key shareholder, the
acquisition of an equity stake by Enel and, lately, the shared management project of
Acciona and Enel agreed in the last days. As of the date hereof, two projects for
Endesa are still in play:

(D the integration project put forward by E.ON by launching a tender offer over
all the Bindesa Shares (as defined below) (the E.ON Tender Offer). Such
tender offer - after many well-known developments - is about to expire: the
acceptance petiod currently ends on Aprit 3, 2007 for the Spanish offer and on
April 6, 2007 for the U.S. offer. The basic principles of E.ON’s project are
described in the E.ON Tender Offer prospectus approved by the CNMV on
November 16, 2006 (as subscquently amended}. The E.ON Tender Offer is
conditional upon, #ter afia, LON acquiring 50.01% (fifty point zero one
percent) of the Endesa Shares (the Tender Offer Condition); and

(1) the project for the joint management of Endesa proposed by Acciona and
Tinel, which have recently become Endesa’s main sharcholders. The bases of
this project ate descrbed in the agreement entered into by the aforementioned
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shatcholders, and disclosed to the matket on March 27, 2007 (the Agreement
with respect to Endesa Shares). Such agreement also envisages the lunching
of 2 joint tender offer by Acciona and Enel in the futore, prior to the
implementation of the shared-management project proposed by Aceiona and
Enel (the Investors Tender Offer).

The Parties acknowledge that the actions adopted to promote and defend their
respective projects have led to a business and legal confrontation, which threatens to
become permanent, to the dettiment of Endesa and all of its shareholders.
Accordingly, the Parties have decided to solve and settle their conflicts and
controversies by entering into this Agreement, whose aim is to dissipate the
uncertainties and unsteadiness that could compromise Endesa’s future development
and would likely adversely affect the success, operations and financial performance of
Endesa, if continued into the indefinite future, theteby potentially adversely affecting
the value of the Endesa Shares.

The Parties have made this Agreement possible by telinquishing some of their inidal
objectives. The Agreement is therefore based on reciprocal concessions and
compromises intended to prevent the indefinite extension of an intra-corporate
conflict. By joining together in this way with respect to their pending projects and
inttiatives for Endesa, Acciona and Enel and E.ON will together achieve for their
benefit and the benefit of Endesa and its sharcholders what could not be achieved
separately. The setdement is shaped around two basic undertakings:

{® E.ON'’s undettaking not to waive the Tender Offer Condition; and

i) Acciona’s and Enel’s undertaking to submit to Endesa’s decision making
bodies (and, particularly, its shareholders ‘meeting) - and to suppotr in such
bodies - the sale to E.ON of certain assets.

This sale will allow E.ON to gain a presence in the energy sector in Southern Europe
and, therefore, to partially achieve the strategic objectives that led it to pursue a tender
offer for Endesa without comprormising its industrial project.

The settlement contemplated in this Agreement intends to safeguard all the interests -
collective, public and private - involved in a company with the relevance and magnitude
of Endesa. In fact, besides the satisfaction of their legitimate intetests, the Partes
believe the Agreement will benefit:

(i) the minority sharcholders interests because F.ON's undertaking not to waive
the Tender Offer Condition will allow Acciona and Enel to accelerate the
launching of the Investors Tender Offer at a higher price {(at least Euro 41 plus
interest) as corpared to the time when it might otherwise originally have been
launched. In fact, the six-month moratorium established in the CNMV's
tesolution issued on March 23, 2007 will not apply if E.ON does not complete
the E.ON Tender Offer due to the non-sadsfaction of the Tender Offer
Condition. As a result, Endesa’s shareholders will be able to benefit from an
offer at a higher price than E.ON was willing to pay and without the delay that

[
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might otherwise have been imposed on the supedor offer by Acciona and
Enel;

(id) the electricity marker interests, because the divestments provided for under the
Agreement, consisting in sales to E.ON of assets in countries where Enel
and/or Acciona have already a significant presence, may anticipate the solution
of any requirement which may be imposed by the competent antitrust
authorities, as well as contribute to invigorating and improving the level of
workable competition within it. This effect can be appreciated from, a least,
two petspectives: (a) the strengthening of the competitiveness of the secondary
players and (b} the market share reduction of the first playet, which has been
regarded as potentially high by antitrust authorities, but without undermining
Endesa’s status as a major enterprise of importance to the Spanish economy;

(iii}  the interests of Endesa because the Agreement is expected to facilitate the
management of Endesa, to guarantee the functioning of its corporate bodies
(which otherwise would be exposed to a deadlock risk) and to dissipate the
uncertainties that may jeopardize or make difficult its strategic planning. It
should also be noted that a significant portion of the divestments contemplated
by the Agreement would otherwise be required on regulatory grounds and in
any event will not adversely impact the ongoing operatdons of Endesa.

Based upon the foregoing, the Partes have agreed to enter into this Agreement and to abide by
the provisions set forth below.

1.1

CERTAIN DEFINITIONS

Definitions

In addition to the other terms defincd elsewhere in this Agreement, the following
terms shall have the meanings ascribed to them below for the purpose of this

Apreement.

Accounting Principles: means: (i) with respect (o the Viesgo Companies {as defined
below): {1) for the purposes of section 10.1.6, the Spanish accounting principles set
forth in the general plan for accountability as modificd by the Royal Decree 437/1998
for the companies operating in the electricity sector; (2) for any other purposes, the
accounting ptinciples prepared by the [nternational Accounting Standards Board
(LA.S.B); and (i) with respect to Endesa Furopa (as defined below), the accounting
principles prepared by the International Accounting Standards Board (LA.S.B.).

Additional Assets: shall have the meaning st forth in section 5.1.1()(0).

Affiliate: means with respect to any Person (as defined below), a Person directly or
indirectly controlling, contolied by or undet common control with {as defined below),

such Person.

Affiliated Parties: shall have the meaning set forth in secdon 13(a).
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Agreed Rate: means an interest rate per annum corresponding to the interbank
offeted rate for 3 (three) months Euro deposits shown at page EURIBOROT of
Reuters (or such other page as may replace that page) as being applicable on the 1
(firs) Business Day (as defined below) of each 3 (three) month period (or fraction
thereof) in respect of which interest shall be payable pursuant to this Agreement, it
being agreed that, for the purposes of this Agreement, interest shall be computed on
the basis of the number of days actually elapsed divided by 365.

Agreement: means this agreement, including the recitals and schedules.

Agreement with respect to Endesa Shares; shall have the meaning set forth in
Recital A

Approval: shall have the meaning set forth in secton 8.1.1(d).

Business Day: means any calendar day other than Saturdays, Sundays and any other
days on which ctedit insttutions are authorized to close in Madrid.

Caja Madrid: shall have the meaning set forth In section 3.2.2,
Certificate: shall have the meaning set forth in section 4.5.1(b).
Claim: shall have the meaning set forth in section 13(a).

Clearance: shall have the meaning set forth in section 8.1.1(c).

Closing: means the transfer of the Viesgo Shares (as defined below), the Additional
Assets (as defined below) and the Endesa Europa Shares (as defined below), the
payment of the Provisional Price for the Viesgo Shares (as defined below), the Price for
the Additional Assets {as defined below) and the Pravisional Price tor the Endesa
Furopa Shares (as defined below) and, in general, the execution and exchange of all
documents and agreements and the performance and consummation of all obligations
and transactions, respectively tequired to be executed and exchanged and performed
and consummated on the Closing Date {(as defined below) pursuant to this Agreement.

Closing Balance Sheet: shall have the meaning set forth in section 4.5.1{a).

Closing Date: means the 20% (twendeth) Business Day following the date on which
the last of the conditions precedent sct forth in sectton 8.1 1s satisfied or waived, or
such other date the Parties may agree.

Conditions Precedent: shall have the meaning set forth in section 8.1.1(d).

control, controlling and controlled: refer to any relationship existing between a
Person and any other Person(s), whether through a participation in the share capital, or
in the managing bodies or otherwise, that allows the first Person to exert 2 determining
influence or even a significant influence over the other Person(s).

Designated Representative: shall have the meaning set forth in section 7.2.1.

e
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Disputed Matters: shall have the meaning set forth in section 4.5.4(b).

Drawing Rights Agreement: shall have the meaning set forth in section 5.1.1(a)(ii)-
Effective Controk means: (i} the acquisition by the Investors, directly or indirectly, of
ordinary shares in the aggregate representing at least 50% (fifty percent) plus 1 (one)
share of the outstanding share capital of Endesa and voting rights exercisable in the

shareholders meeting and (ii) the appointment by the Investors of the majority of the
board metmbers of Endesa.

Effective Date: shall have the meaning set forth in section 4.4.2(a}.

Engagement Letter: shall have the meaning set forth in section 4.5.4(b).

Endesa: means Endesa, $.A.

Endesa Europa: means Endesa Europa, S.1L.

Endesa Europa Carved-Out Assets: shall have the meaning set forth in section 4.3.1.
Endesa Eutopa Enterprise Value: shall have the meaning set forth in section 4.1.2,

Endesz Europa Final Enterprise Value: shall have the meaning set forth in section
4.4.2(e).

Endesa Europa Final Net Debt: shall have the meaning set forth in section 4,1.3(b).

Endesa Europa Provisional Net Debt: shall have the meaning set forth in secdon
4.1.4,

Endesa Europa Shares: means all of the ordinary shares, tepresenting 100% (one
hundred percent) of the issued and outstanding share capital and voting rights of
Fndesa Europa, owned by Endesa.

Endesa Shares: means the ordinary shares of EIndesa.

Enterprise Value: means the fair market value calculated in accordance with the
Valuation Methodology (as defined in section 4.4.1) on a cash/debt free basis.

E.ON Tender Offer: shall have the meaning set forth in Recital A.

Escrow Agent: means the financial institution of internationally recognised standing
and cxperience (i) appointed jointdy by the Patties or, in case of disagreement of the
Parties within 10 {ten) Business Days of the written request from any Party, (if) elected

by lot among the financial institutions of internationally recognised standing and
experience designated by each of the Investors and E.ON.

Escrow Agreement: shall have the meaning set forth in section 6.2(a).

Governmental Body: means any legislative, exccutive or judicial unit of any

[P
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governmental entity (foreign, federal, state or local) or any department, commission,
boatd, agency, bureau, official or other regulatory, admimstrative or judicial authority
thereof.

Independent Accountant: means the firm  of independent certified public
accountants (i} agreed by the Parties; ot, if the Parties fail to agree on its appointment
within 20 (twenty) Business Days of the written request from any Party, (i) clected by
lot among the firms of independent certified public accountants designated by each of
the Investors and E.ON, provided that they belong to the so-called “Big Four” group.

Interim Period: shall have the meaning set forth in section 7.1.1.

Law: means any national, federal, state, provincial or local law, statute, ordinance, rule,
regulation, code, order, judgment, injunction or decree.

Litigation Party: shall have the meaning set forth in section 13.
Matters: shall have the meaning set forth in section 13(a).

Net Debt: means, on a consolidated basis, the financial indebtedness as of the Closing
Date less the cash and other cash equivalents as of the same date.

Notice of Disagreement: shall have the meaning sct forth in section 4.5.4(a).

Person: means any individual, corporation, partnership, firm, assodiaton,
unincorporated organization or other entity.

Price for the Additional Assets: shall have the meaning set forth in section 5.2.1.

Price for the Endesa Europa Shares: shall have the meaning set forth in secton
4.1.2,

Price for the Viesgo Shares: shall have the meaning set forth in section 0.1.2.

Provisional Price for the Endesa Europa Shares: shall have the meaning set forth in
section 4.1.3(a).

Provisional Price for the Viesgo Shares: shall have the meaning set forth in section
6.1.3(z).

Tender Offer Condition: shall have the meaning set forth in Recital A
Valuation Methodology: shall have the meaning set forth in section 4.4.1¢a).
Viesgo Carved-Out Asset: shall have the meaning set forth in section 6.3.

Viesgo Companies: means, collectively, Enel Viesgo Generacién, S.1., Enel Viesgo
Servicios, S.1.. and Electra de Viesgo Distribucion, S.L.

Viesgo Companies Enterprise Value: shall have the meaning sct forth in section
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6.1.2.

Viesgo Companies Final Enterprise Value: shall have the meaning set forth in
section 6.4.2,

Viesgo Companies Final Net Debt: shall have the meaning set forth in secton
6.1.3(b).

Viesgo Companies Provisional Net Debt: shall have the meaning set forth in
section 6.1.4.

Viesgo Shares: means, collectively, (i) all of the ordinary shares, represeating 100% of
the issued and outstanding share capital and voting rights of Enel Viesgo Generacion,
SI. owned by Enel Produzione Sp.A., (L) all of the ordinary shares, representing
100% of the issued and outstanding share capital and vodng rights of Enel Viesgo
Servicios, S.L., owned by Enel (60%), Enel Produzione S.p.A. (20%) and Enel
Disttibuzione S.p.A. {20%) and (iif) all of the ordinary shares, representing 100% of the
issued and outstanding share capital and voting rights of Electra de Viesgo
Distribucién, S.L., owned by Enel Distibuzione S.p.A.

Other Definitional and Interpretive Matters

Unless otherwise expressly provided, for the purposes of this Agreement the following
rules of interpretation shall apply.

(a) Caleulation_of Time Period. When calculating the period of days before which,
by which or following which any act is to be done or any step is to be wken
pursuant to this Agreement, the day that is the reference date in calculating
such period shall be excluded. If the last day of such petiod is not a Business
Day, the relevant period shall end on the next following Business Day.

) Gender and Number. Any reference in this Agteemnent 1o gender shall include
all genders, and wotds imparting the singular number only shall be deemed to

include the plural and vice versa.

(© Headings. The provision of a table of contents, the division of this Agreement
into articles, sections, paragraphs and other subdivisions and the insertion of
headings are for convenicnce of reference only and shall not affect or be
udlized in construing or interpreting this Agreement.

) Paragraph/Scction/ Article. All references in  this Apgreement to  any

“paragraph”, “section” and/or “article” are to the corresponding paragraph,
section and/or article, respectively, of this Agreement unless otherwise
specified.

{c) Herein_and similar. The words such as “herein,” “hercinafter,” “hereof,” ancl
“hereunder” refer to this Agreement as 2 whole and not merely to a subdivision
in which such words appear, unless the context otherwise requires.
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Including. The word “including” or any variation thereof means “mcluding,
without limitation” and shall not be construed to limit any general statement o
the specific or similar items or matters immediately following it.

Schedules. The schedules attached to this Agreement shall be construed with
and as an integral part of this Agreement to the same extent as if they had been
set forth verbatim herein.

Adverse Construction. Since all the Parties have participated in the drafting and
negotiation of this Agreement, the language throughour this Agreement shall in
all cases be construed as a whole, in accordance with fair meaning and without
applying the principle according to which the terms of an agreement shall be
construed against the party who has prepared it.

SCOPE OF THE AGREEMENT

Through this Agreement, the Parties wish to set forth, infer alia, the terms and
conditions upon which:

(a)

(b)

()

E.ON shall not waive the Tender Offer Condition and shall undertake not to
acquire any Endesa Shares other than through the E.ON Tender Offer nor to
launch any other tender offer to acquire any Endesa Shares in the 4 {four) years
following the date hereof;

the Investors shall submit to the Endesa cotporate bodies the proposal of
selling to LLON the Endesa Europa Shares and the Additdonal Assets (as
defined below) on the Closing Date' and shall exercise their rights as
sharcholders in Endesa to suppost such proposal and finally shall cause Endesa
to transfer the FEndesa Europa Shares and the Additional Assets, and E.ON
shall undertake o acquire from Endesa the Endesa Europa Shares and the
Additional Assets;

afeer the transfer of the Viesgo Carved-Out Asset, Enel shall sell (and cause its
Affiliates 1o sell) to E.ON, and E.ON shall acquire from Enel (and from its
Affiliates), the Viesgo Shares;

E.ON, on the one part, and the Investors, on the othet parr, shall release and
waive any claims (and terminate all lidgations) they may have against each other
relating to Endesa Shares and related matters other than claims for breach of
this Agrecment

UNDERTAKINGS OF E.ON IN RESPECT OF THE E.ON TENDER QFFER

Undertaking relating to the E.ON Tender Offer

E.ON undertakes, effective as from the date hereof: (a) not to waive the Tender Offer
Conditon; (b} in case E.ON does not acquire through the E.ON Tender QOffer ac least
50.01% (fifty point zero one percent) of the Endesa Shares, to desist from the E.ON
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Tender Offer and (c) to inform the marker of the undertakings under {a) and (b)
immediately following the execution of this Agreement.

Should the Tender Offer Condition be sadsfied, this Agreement will automatcally
terminate, and the Parties shall be released from all obligations hereunder except for: (i)
any rights or obligations arising under article 15, section 16.5, section 16.13 and article
17; and (i) any rights or obligations atising in connection with any breach of this
Agreement.

Standstill

In consideration for the Investors’ understandings and agreements set forth herein,
F.ON irrevocably undertakes, effective as from the date hereof, and untl the 4t
{fourth) anniversary of the date hereof:

(a) not to acquire, solicit, encourage, recommend, offer to acquire any Endesa
Shares {nor in holding companies the acquisition of which seeks as the main
purpose the indirect acquisition of Endesa Shares), nor to enter into any
detivative transaction relating to the Endesa Shares, nor to enter into any other
agteement and/or arrangement aimed at acquiting ttle to, ot the voting rights
of, any Endesa Shares (nor in holding companies the acquisition of which seeks
as the main purpose the indirect acquisition of Endesa Shates), other than
through the E.ON Tender Offer if the minimum acceptance condition Is
satisfied;

b not to induce any third party to take any of the actions referred to in paragra h
¥ party ¥ paragrap
(a) preceding; and

{c) not to launch any tender offer, whether total or partial, nor to enter into any
agreement ot atrangement, nor to do other things, nor to take other actions
which may give rise to, or result in, an obligation of E.ON to launch a tendes
offer to acquire any Endesa Shares.

Anything in section 3.2.1 to the contrary notwithstanding, E.ON underwzkes to release,
cffective as of the date hereof, and to inform of such release, Caja de Ahotros y Monte
de Piedad de Madrid, S.A. (Caja Madrid) from any of its obligations under the equity
swap agreement entered into on March 27, 2007 and in any event not to purchase,
except through the E.ON Tender Offer, from Caja Madrid any and all the shares held
by the latter by exercising the rights under such equity swap agreement.

TRANSFER OF ENDESA EUROPA SHARES

Undertakings of the Investors

Upon the terms and conditions set out below, the Investors shall submit to the Endesa
corporate bodies (inclading the sharcholders mecting) the proposal of selling to E.ON
the Endesa Buropa Shares on the Closing Date and shall exercise their rights as
shareholders in Endesa to support such proposal, and finally shall cause Endesa o sell
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the indesa Europa Shares, and E.ON shall acquire the Endesa Europa Shares from
Endesa in consideration for the Price for the Endesa Europa Shases.

As consideration for the purchase and sale of all the Endesa Europa Shares, E.ON
shall pay to Endesa an amount equal to the Enterprise Value of Endesa Europa (the
Endesa Europa Enterprise Value), less the Endesa Europa Final Net Debt (as
defined below) if the debt exceeds the cash, or plus the Endesa Europa Provisional
Debe if the cash exceeds the debt, as determined in accordance with the provisions of
sections 4.4 and 4.5 below (the Price for the Endesa Europa Shares).

The Price for the Endesa Europa Shares shall be paid as follows:

(a) at Closing, E.ON shall pay to Endesa an amount equal to the Fndesa Europa
Final Enterprise Value (as defined below), less the Endesa Europa Provisional
Net Debt (as defined below) (the Provisional Price for the Endesa Europa
Shares);

(b within 5 (five) Business Days after the definitive determinadon of the Net Debt
of Endesa Europa as of the Closing Date in accordance with the provisions of
section 4.5 (the Endesa Europa Final Net Debt):

i E.ON shall pay to Endesa an amount equal to the difference (f
positive} between (1) the Endesa Furopa Provisional Net Debt aad (2)
the Endesa Europa Final Net Debt; or

(id) Endesa shall pay to E.ON an amount equal to the difference @f
negative) between (1) the Badesa Europa Provisional Net Debt and (2)
the Endesa Furopa Final Net Debt.

With the sole purpose of determining the Price for the Endesa Europa Shares to be
paid at Closing, the Endesa Europa Provisional Net Debt shall mean an amount
equal to the Net Debt of Endesa Huropa resulung from the latest available accounts. It
is agreed and understood that the Endesa Europa Provisional Net Debt shall not bind
the Independent Accountant in the determination of the Endesa Europa Final Net

Debt.

In the event that the direct sale of the Endesa Furopa Shares is not taxed as the Parties
have assumed that it is taxable, 1.e,, as the sale of equity participations in an ETVE that
owns only assets that satisfy the legal requisites for the application of the tax exempdon
to the sale of the cquity pardcipations, for a petiod of 30 (thirty) Business Days
following receipt of the notice from the Investors, the Parties shall negotate in good
faith mutually satisfactory alternatives aimed ar minimizing the taxes resulting from the
transfer of Endesa Europa to E.ON. In no event the alternative structure may tesult in
the direct sale of the assers owned by Endesa Europa to E.ON.

The notice of the Investors referred to in section 4.1.5 above shail be given to E.ON
by and no later than the date on which the last of the Condidons Precedent has
occurted, it being understood that in such case the Closing Date shall be postponed to
the latet of (a) the expiration of the 30-day period referted to in section 4.1.5 above and
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(b) the 20% (rwentieth) Business Day after the execution by the Parties of the
agreement concerning the selected alternative structure for the transfer of Endesa
BEuropa.

Integrity
Except as provided in schedule 4.2.1 attached hereto, E.ON acknowledges that:

(a) neither the Investors nor Endesa shall be responsible for obtaining any
consent, complying with any requirement of ptiot notification, or taking any
other action with respect to any “change of control” or “pre-emption right”
provision or any provision entitling any Person to request damages {or other
amounts fot any tide whatsoever) under, terminate, cancel or accelerate any
agreement or instrument which Endesa, Findesa Europa or any of their
Affiliates is bound by or party to, as a consequence of the transactions
contemplated hereby (if any); and

(b E.ON will take whatever steps it deems nccessary in this respect either prior to
or after the Closing, in its sole discretion, and the Investors shall coaperate, to
any extent teasonably requested by E.ON, with E.ON (including allowing
E.ON to contact and/or Liaise with the relevant managers of Endesa, Endesa
Europa and their Affiliates) in order for the same to obtain any such consent,
comply with any such requitement of prior notification or take any such action
as soon as possible after the date heteof.

Each of the Investors will not be obliged to incur any expense in performing its
obligations under section 4.2.1 unless and untl it has been put in funds by E.ON for
the Investors covering the full amount of such expenses or E.ON has indemnified the
Investors for the full amount of such expenses and any associated losses to the
reasonable satisfaction of the Investors.

Endesa Europa Carve-Out

E.On acknowledges that during the Interim Period the Investors will have the right o
cause Fndesa Buropa to transfer, prior to the Closing Date, to Endesa (or any
company designated by the same) any assets that do not pertain to the businesses
developed and located in Italy, France, Poland or Turkey (including, among the assets
pertaining to a specific country, the trading subsidiary or establishment especially and
exclusively devoted to trading in, or for, such specific country) (collectively, the
Endesa Europa Carved-Out Assets). To such effect, the Investors will have the right
to request the appropriate corpotate bodies of Endesa Huropa and its Affliates to pass
such resolutions and take such other actions as shall be necessary, under applicable
Laws, to transfer the Endesa Europa Carved-Out Assets. For the avoidance of doubt,
the 50% pardcipation held by Endesa Europa in Scandale, the 50% participation held
by Endesa Furopa in Ergon and the sharcholding held by Endesa Euvropa in the
regassification plant in Livorno shall not be carved out and will remain with Endesa
Europa on the Closing Date.

11
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43.2 LON acknowledges that EDF and Enel have entered into a memotandum of
understanding for the transfer of the 35% participation held in SNET from EDF and
Charbonnage de France to Enel. To the extent that Endesa Europa holds any pre-
emption rights over such participation, Endesa Europa will be entitled to cxercise such
rights. If no pre-crpton rights exist, Endesa Europa shall not take any action which
may affect the transfer of such participation to Enel.

4.4 Determination of the Endesa Europa Enterprise Value

A1 Valvation methodolopics

(@)

{b)

The Pasties agree that the Endesa Europa Enteprise Value shall be the fair
market value based on a discounted cash flows valuation consistent with: (i)
precedent comparable transaction multiples, (1) comparable companies trading
multiples, and ({ii) other methodologies generally accepted by the professional
international practice to cnsurc that the valuations adequately reflect the
characteristics and prospects of companies operating in the cnergy sector (the
Valuation Methodology).

It is understood thag

1 the discounted cash flows valuadon shall be conducted on a post-tax
P
pre finance cash flow basis; and

(i) the Endesa Europa Carved-Out Assets shall not be considered within
Endesa Europa for the purposes of determining the Endesa Furopa
Enterprise Value.

4.4.2  Valuation process

(@)

(b

(©

As soon as reasonably practicable after the date on which the Investors have
obtained Effective Control (the Effective Date), Enel and Acciona, on the one
hand, and E.ON, on the other hand, shall each appoint an investment bank of
internatonally recognized standing and experience in the Buropean M&A
market (as a reference, the European M&A ranking by transaction volume of
the last 3 (three) years will be used) to determine, during a perlod of 30 (thirey)
Business Days following the appointment of all such investnent banks, the
Endesa FEuropa Enterprse Value in accordance with the Valuation
Methodology.

In the event that the Endesa Europa Enterprise Value as determined by the
two Investment banks differs by less than 10% (ten perceat), the Endesa
Europa Enterprise Value shall be equal to the average between the Endesa
Europa Enterprise Value set out in the two valuations made by the two
investment banks and such value shall be final and binding upon the Partes for
the purposes of this Agreement.

In the event that the Endesa Buropa Enterprise Value as determined by the
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two investment banks differs by more than 10% (ten percent), a third
investment bank of internationally recognised standing and expetience in the
European M&A matket (as 2 reference, the European M&A ranking by
transaction volume of the last 3 {three) years will be used) shall be appointed
joindy by the Parties or, in case of disagreement of the Pardes wathin 20
(twenty) Business Days of the written request from any Party, shall be elected
by lot among 6 (six) investment banks meeting such qualificadon requirements,
of which 3 (three) will be designated by the Investors and 3 (three) by E.ON.
The third investment bank, during a period of 30 (thirty) Business Days, shall
make its own determinadon of the Endesa Europa Enterprise Value in
accordance with the Valuation Methodology.

The Endesa Europa Enterprise Value shall be cqual to the average between the
Endesa Europa Enterprise Value as determined by the third investment bank
and the Endesa Furopa Enterprise Value as determined by the investment
bank whose valuation is closer to the valuation of the third investment bank,
and such value shall be final and binding upon the Parties for the purposes of
this Agreement,

The Endesa Europa Enterprise Value as determined in accordance with
provisions of paragtaphs (b) and {d) shall be referred to as the Endesa Europa
Final Enterprise Value.

“The determination of the Endesa Europa Enterprise Value it accordance with
the paragraphs preceding will remain valid for a 12-month period from the
reference date used for valuation purposes, after which period 2 new
determination will be required.

Within 10 (ten) Business Days of the communicaton of the Endesa Europa
Enterprise Value to E.ON, E.ON will have the right not to purchase the
Endesa Butopa Shates {right which will not entitle E.ON to purchase only a
portion thereof) by giving written notice to the Investors.

Determination of the Endesa Europa Final Net Debt

Closing Aeconnts

(a)

(b)

As soon as practicable, and in any event within 30 (thirty) Business Days of the
Closing Date, the Investors shall prepare and deliver to E.ON the balancc
sheet of Endesa Europa as at the Closing Date, prepared in accordance with
the Accounting Principles consistendy applied (the Closing Balance Sheet}.
The Pasties expressly acknowledge and agree that the Closing Balance Sheet
shall be prepared for the sole purpose of finally determining the Endesa
Europa Final Net Debt.

Together with the Closing Balance Sheet, the Investors shall prepare and
deliver to E.ON a certificate (the Certificate} setting forth the Endesa Europa
Final Net Debt.

13
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For the preparation of the Closing Balance Sheet, the Partics agree thar after the
Closing Date:

()

(b)

©

the Investors and their representatives, auditors and other advisors shall be
provided with reasonable access to all relevant books, records and working
papers (including those of the accountants and auditors of Endesa Europa and
its Affiliates) necessary to prepare the Closing Balance Sheet;

E.ON and its management, employees, auditors and other advisors shall not
interfere  with, and shall reasonably assist the Investors and their
tepresentatives, auditors and other advisors in connection with the preparation
of the Closing Balance Sheet;

E.ON shall procure that the management and employees of, and the auditors
and other advisors to, Endesa Europa and its Affiliates, do not interfere with,
and support to the greatest extent reasonably required by the Investors and
their representatives, the Investors’ auditors and other advisors in connection
with the preparation of the Closing Balance Sheet.

No disagreement

If, within 30 (thirty) Business Days of the delivery to E.ON by the Investors of the
Closing Balance Sheet and the Certificate in accordance with sections 4.5.1(2) and
4.5.1(b), no notice of disagrcement is delivered by E.ON to the Investors in
accordance with section 4.5.4, then the Closing Balance Sheet and the determination of
the Net Debt as set forth in the Certificate, shall be final and binding on the Parties.

Notice of Disagreement

(2)

(b}

In the event that E.ON disagrees with the content of the Certificate, I{.ON
shall, within 30 (thirty) Business Days of the delivery of the Closing Balance
Sheet and the Certificate in accordance with secdon 4.5.1, under penalty of
forfeiture, deliver to the Investors a wiritten notice (the Notice of
Disagreement) specifying in reasonable detail the items, the natre and the
reasons of any and all such disagreements and, in particular, the amount by
which and the reasons why E.ON believes that the Endesa Europa Final Net
Debt set. forth in the Certificate was not correct.

Theteafter, E.ON and the Investors shall negotiate in good faith to resolve any
disagreement. If E.ON and the Investors are unable to reach an amicable
scttlement within 20 {twenty) Business Days of the delivery of the Notice of
Disagreement, any disagreement between the Parties (the Disputed Matters)
will be submitted by the most diligent Party, as cxclusive remedy, to the
Independent Accountant. To this effect, on the Closing Date the Parties shall
be ready to execute, together with the Independent Acconnrant, an engagement
letter {the Engagement Letter).

14
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Tasks of the Independent Acconntant

(@)

(b)

(c)

)

Pursuant to the Engagement Letter, upon submission to it of the Disputed
Matters, the Independent Accountant shall: (i) consider only the Disputed
Matters (and therefore not make any determination under any circumstances of
the matters which are not disputed by the Parties); (i) derermine the Disputed
Matters, in accordance with the Accounting Principles, with the sole putpose
of calculating the Endesa Furopa Final Net Debt, taking into consideration all
applicable provisions of this Agreement; (i) summarily justfy it
determination; and (iv) not act as an arbitrator except to the extent strictly
required to make the determinations contemplated hereby.

Pursuant to the Engagement Letter, the Independent Accountant shall, within
20 {twenty) Business Days of the date on which any Disputed Matters have
been submitted to it under section 4.5.4(b), deliver to the Pardes:

D) the Closing Balance Sheet, adjusted to reflect any determination of the
Independent Accountant on the Disputed Matters; and

(1) a certificate containing the determination by the Independent
Accountant of the Endesa Europa Final Net Debt, adjusted to reflect
any determination of the Independent Accountant on the Disputed
Matters.

The Parties agree that the determinations of the Independent Accountant
pursuant to this section 4.5.5 shall be final and binding upon the Investors and
E.ON and that the Closing Balance Sheet and the Endesa Europa Final Net
Debt as determined by the Independent Accountant, shall not be subject to any
further challenge by the Parties.

The costs and expenses of the Independent Accountant shall be borne 50%
(fifty percent) by the Investors and 50% (fifty percent) by E.ON.

"TRANSFER OF THE ADDITIONAL ASSETS

Undertakings of the Investors

As soon as reasonably practicable after the obtainment of the Effective Conttol by the
Investors, the Investors shalk:

@)

submit to the Endesa corporate bodies the proposal of:

1 selling to E.ON the assets listed in schedule 5.1.1(2)1) attached hereto
(the Additional Assets) on the Closing Date, and

(in) entering with E.ON into the drawing rights agreement, the main
commercial terms of which arc attached hereto as schedule 5.1, 1{a)in
{the Drawing Rights Agreement); and
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(b exercise their rights as shareholders in Fndesa to support such proposals and
finally cause Endesa to sell the Additonal Assets and to enter into the Drawing
Rights Agreement, in consideration for the price set out in section 5.2, and
E.ON undertakes to acquire the Additional Assets in consideration for such
price, and to enter into the Drawing Rights Agreement,

The supply of gas to the Addidonal Assets by Endesa or by third parties under supply
agreements enteted into with Endesa will continue after the Closing Date. 1f on the
Closing Date there are supply agreement(s) in effect the exclusive object of which
is(are) the supply of gas to one or more of the Additonal Assets, such specific supply
agreement(s) shall be assigned to E.ON if legally and contractually possible. The supply
of gas by Endesa under framework agreements or non-assignable agreements shall
continue under the same terms and conditions as prior thereto, except that the price
will be market price, until the earlier of (i) the expiry of the relevant supply agreement
and (it) the 5% (fifth) anniversary of the Closing Date. During that period of 5 (five)
years, F.ON shall use its best efforts to find alternative sources of supply from the 5%
(fifth) anniversary of the Closing Date. Should E.ON fail to find such alternative
sources of supply, the Parties will negotiate in good faith an extension of supply by
Endesa at then prevailing market conditions. The economic value attibutable to the
economic terms and conditions of the gas supply to the Additional Assets provided for
in this section will be taken into account in the calculation of the Price of the
Additonal Assets.

The Parties undertake to negotiate in good faith, and 1o execute on or prior to the
Closing Date, the Drawing Rights Agreement on the basis of the matn commetelal
terms refetred to in section 5.1.1(=)(i}).

Price for the Additional Assets

As consideration for the purchase and sale of all the Additional Assets, ILON shall pay
to Endesa an amount cqual to the fair market value of the Additional Assets, to be
determined in accordance with the provisions of section 5.3 below (the Price for the
Additional Assets).

The Price for the Additional Assets shall be paid on the Closing Date.

Determination of the Price for the Additional Assets

The valuaton methodology and process provided for in section 4.4 shall apply, mutatis
ptandir, to the determination of the Price for the Additional Assets.

Within 10 (ten) Business Days of the communication of the Price for the Additional
Assets to E.ON, E.ON will have the right rot 1o purchase the Additional Assets {right
which will not entitle E.ON to purchase only a portion thereof) by giving written
notice to the Investors.

16
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TRANSFER OF THE VIESGO SIIARES

Undertakings of Enel and E.ON

Upon the terms and conditions set out below, on the Closing Date Enel shall sell, and
shall cause its Affiliates to sell, the Viesgo Shares to E.ON, and E.ON shall acquite the
Viesgo Shares from Enel and its Affiliates.

As consideration for the purchase and sale of all the Viesgo Shares, E.ON shall pay to
Enel and its Affiliates an amount equal to the Enterprise Value of the Viesgo
Companies (the Viesgo Companies Enterprise Value), less the Viesgo Companies
Final Net Debt (as defined below) if the debt exceeds the cash, or plus the Viesgo
Companies Final Debt if the cash exceeds the debt, as determined in accordance with
the provisions of sections 6.4 and 6.5 {the Price for the Viesgo Shares).

The Price for the Viesgo Shares shall be paid as follows:

(a) at Closing, E.ON shall pay to Enel and its Affiliates an amount equal to the
Viesgo Companies Final Enterprise Value (as defined below) less the Viesgo
Companies Provisional Net Debt (as defined below) (the Provisional Price
for the Viesgo Shates);

®) within 5 {five) Business Days after the definitive determination of the Net Debt
of the Viesgo Companics as of the Closing Date in accordance with the
provisions of section 6.5 (the Viesgo Companies Final Net Debt) :

{i) E.ON shall pay to Enel and its Affiliates an amount equal to the
difference (if positive) between (1) the Viesgo Companies Provisional
Net Debt and (2) the Viesgo Companies Final Net Debt; or

(ii} finel shall pay, and shall cause its Affiliates to pay, to E.ON an amount
equal to the difference (if negative) between (1) the Viesgo Companies
Provisional Net Debrt and (2) the Viesgo Companies Final Net Debt.

With the sole purpose of determining the Provisional Price for the Viesgo Shares to be
paid at Closing, the Viesgo Companies Provisional Net Debt shall mean an amount
equal to the Net Debt of the Viesgo Companies resulting from the latest available
accounts. It is agreed and understood that the Viesgo Companies Provisional Net Debt
shall not bind the Independent Accountant in the determination of the Viesgo
Companies Final Net Debt.

Escrow

To sccure the performance of the obligations ser out in section 6.1 above, as soon as
practicable after the date hercof and in any event no later than 20 (twenty) Business
Pags:

a Enel and E.ON shall exccute with the Escrow Agent an escrow agreement
& g
regarding the Viesgo Shares in the form attached hereto as schedule 6.2(a) (the



6.3

6.4

64.1

6.4.2

6.4.3

6.5

7.1

7.1

Execution Copy

Escrow Agreement), except for the changes and amendments requested by,
and agreed with, the Escrow Agent; and

(b Enel shall deliver the documentation relating to the Viesgo Shares required
under the Escrow Agreement.

Viesgo Carve-Out

E.ON acknowledges that during the Intetim Period Enel will have the right to cause
the Viesgo Companies to tzansfer to Enel {or any company designated by the same) the
participation held in EUFER S.A. (the Viesgo Carved-Out Asset) prior (o the Closing
Date. To such effect, Enel shall cause the appropriate corporate bodies of each of the
Viesgo Companies to pass such resolutions and take such other actions as shall be
necessary, under applicable Laws, to transfer the Viesgo Carved-Out Asset.

Determination of the Viesgo Companies Enterprise Value

The valuation methodology and process provided for in section 4.4 shall apply, mutans
smtandis, to the determination of the Viesgo Companies Enterprise Value It is
anderstood that the Carved-Out Asset shall not be considered within the Viesgo
Companices for the purposes of determining the Viesgo Companies Enterprise Value,

The Viesgo Companies Enterprise Value as finally determined in accordance with the
provisions of section 64 shall be refetred to as the Viesgo Companies Final
Enterprise Value.

Within 10 (ten) Business Days of the communication of the Viesgo Companies
Enterprise Value to E.ON, E.ON will have the right not to purchase the Viesgo Shares
(right which will not entitle E.ON to purchase only a portion thercof) by giving written
notice to the Investors.

Determination of the Viesgo Companies Final Net Debt

The process provided for in section 4.5 shall apply, mutatis mutandis, to the
determination of the Viesgo Companies Final Net Debr.

INTERIM MANAGEMENT OF THE VIESGO COMPANIES

Undertakings of Enel

Eixcept for any action, transaction, agreernent, investment relating to the projects listed
in schedule 7.1.1 atrached hereto or as otherwise provided for in other clauses of, or
schedules to, this Agreement or as otherwise approved in writing by E.ON after the
date hereof (which approval shall not be unreasonably withheld or delayed), during the
period from the date of this Agreement o the Closing Date (the Interim Period},
Endl shall take, to the extent permitted by applicable Law, all reasonable sreps to cause
the Viesgo Companies to conduct their business in the ordinary course consistent with

past practice.
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In particular, subject to the aforesaid excepdons, Enel shall cause each of the Viesgo
Compantes not to:

(a) carry out any material transactions which are outside the ordinary course of
business, except for the substitution of intra-group debt with financtal deb;

(b) acquire or dispose of any participations in the equity of other companies ot any
other Interest in an undertaking, or acquire, dispose of or lease (as lessor or
lessee) any business or substantial segment of business;

{) purchase, sell, transfer, encumber, lease {as lessor or lessee), license (as licensor
ot licensee) ot otherwise acquire or dispose of tangible or intangible assets
(other than inventory) having a fair market value in excess of Euro 50,000,000

{fafty million};
{d) entcr into any pattnership, joint ventures or strategic alliance;
{e) increase the rate of compensation payable or to become payable to any key

managers, other than increases (i) made generally in accordance with normal
past practice and in the ordinary course of business, or (ii) mandated by
applicable Iaw or collective bargaining (cither national or negotated at
company’s level) or individual agreement in force as of the date hereof;

63 enter into, amend or terminate an agreement, arrangement or obligadon {legally
enforceable or not) to which any of Enel, Acciona, Endesa and their Affiliates
is a party;

(2 pay any dividend or make any distribution of assets to Enel ot its Affiliates; and

{h) agree to do any of the foregoing.

Enel shall cause (i) an ordinary shareholders’ meeting of each of the Viesgo Companies
to be held as soon as praticable after the date hereof for the appointment of a director
designated by E.ON, it being understood that, as a condition of such appoiniment,
such director shall be independent from E.ON and shall enter into a confidentiality
agreement with Enel, in form and substance sadsfactory to Enel and (i) its Affiliaves
not to revoke the directors so appointed during the Interim Period, except for cause,
willful misconduct, gross negligence or violation of the confidentiality agreement.

Enel is enritled to retain any kev personnel of the Viesgo Companies within Enel or
Endesa or any of their Affiliates after the Closing Date, provided that, within 45 (forty-
five) Business Days of the date hereof, Encl notifies E.ON of the names of any such

key personnel.
Procedure for E.ON’s Consent
If, during the Interim Period, Enel intends to cause each of the Viesgo Companies to

take any of the actions referred to in scetion 7.1.2 which are not otherwise permitted or
approved by other provisions of, or schedule to, this Agreement, Enel shall notity in
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writing E.ON’s designated reptesentative whom E.ON will identify in writing within
and not later than 5 (five) Business Days after the date hercof (the Designated
Representative). The failure to designate the Designated Representative by F.ON
shall be regarded as an approval of any action notified by Enel pursuant to this section
7.2.1.

Any action notified to the Designated Representatve as provided in section 7.2.1 in
respect of which the Designated Representative (if designated in accordance with
section 7.2.1) does not express its dissent in writing within and not later than 3 (three)
Business Days from the date of receipt of the relevant written notification, shall be
deemed to have been approved in writing by E.ON.

Certain Rights of E.ON

During the Interim Period, Enel shall, and shall cause the Viesgo Companies to,
provide E.ON and its representatives reasonable access to the key managers of the
Viesgo Companies at such times, during normal business houts, as shall be mutually
agreed upon; provided however that, without the priot written consent of Enel, E.ON
shall not be permitted to make contact with the employees, consultants, customers,
distributors and agents of Enel and its Affiliates and provided further that nothing
herein shall be construed as requiring Enel to, and to cause the Viesgo Companies to,
furnish E.ON or provide E.ON with access to: (i) documents or matters which Enel
and/or the Viesgo Companies are prohibited from disclosing by reason of contracrual
obligations, or (i) any information that is subject to legal restraint or privilege.

CONDITIONS PRECEDENT

Conditions Preccdent

The abligation of the Parties to effect the Closing pursnant to this Agreement is subject
to the following conditions:

() the Investors shall have obtained the Effectve Control;

{b) the Endesa Huropa Enterprise Value, the Price for the Additonal Assets and
the Viesgo Companies Enterprise Value shall have been finally determined in
accordance with sections 4.4, 5.3 and 6.4;

{©) the sale and purchase ofthe Endesa Europa Shares, the Additional Assets and
the Viesgo Shares pursuant to this Agreement and all other televant
transactions contemplated hereby shall have been approved, cleated or granted
an exemption by any competent antitrust authority, to the extent that any such
approval, clearance or exemption is required by any applicable Law {the
approvals, clearances and exemptions contemplated above are hercinafter
collectvely referred to as the Clearance);

(d) the sale and purchase of the Endesa Fauropa Shares, the Addibonal Assets and
the Viesgo Shares pursuant 1o this Agreement and all other relevant
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transactions contemplated hereby shall have been approved, cleared or granted
an exemption by any competent regulatory authority, to the extent that any
such approval, clearance o excmption is required by any applicable Law (the
approvals, clearances and exemptions contemplated above are hereinafter
collectively referred to as the Approval and, together with the conditions
precedent contemplated in paragraphs (a), {b) and (c) above, the Conditions
Precedent).

The Condition Precedent referred to in section 8.1.1{a) may be unilaterally warved by
the Investors if both agree, by giving written notice at any time after the date hereof
but prior to the expiration of the term provided in section 8.3.1.

The Patties shall use their respective best efforts to causc all necessary actions to be
taken in order to have all the Conditions Precedent to be fulfilled as expeditously and
promptly as pracdcable. In patticular, the Investors undertake to pursue the launching
of the Investors Tender Offer as soon as reasonably practicable and in the most
expeditious manner in compliance with applicable Law and Governmental Bodies and
shall use their best efforts, including without limitation by voting in the Endesa
shareholders meeting, to obtain the Effective Control.

Investors Tender Offer, Clearance and Approval

As soon as practicable after the date hereof, the Investors shall duly and properly file
all applications, requests and other documents that are required to launch the Investors
Tender Offer in accordance with the terms of the Agreement with respect o the
Endesa Shares as in effect as of the date heteof; the Investors shall keep E.ON
informed in a timely fashion of all steps taken pursuant hereto.

As soon as practicable after the date hercof, ILON shall duly and properly fie all
applications, requests and other documents that arc requited to obtain the Clearance
and the Approval and shall take all steps as may be necessary to cause the Clearance
and the Approval to be granted as promptly as pracrcable; E.ON shall keep the
Investots informed in a timely fashion of all steps taken pursuant hereto, and the
Investors shall actively cooperate with E.ON to obtain the Clearance and the Approval
as soon as possible.

The Partties agree that, for the purposes of this Agreement, the Clearance and the
Approval will be deemed to have been granted even if the approvals, clearances and
exemptions contemplated under sections 8.1.1(c) and 8.1.1 (d} are subject to orders,
provisions, conditions or obligations on E.ON by the relevant authodtes which
subordinate the exccution of the provisions of this Agreement to the fulfilment of
prescriptions, measures and/or conditions of any type. Furthermore, E.ON undertakes
to accept any prescriptions, measures and/or conditions imposed by any competent

authority.

Effects

If the Condidon Precedent set out in section 8.1.1(a) is not satisfied or waived on or
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prior to 31 December 2009, this Agreement shall automatcally terminate and the
Pardes shall be released from all obligations hereunder except for: (i) any rights or
obligations arising under article 15, section 16.5, section 16.13 and ardcle 17; and (i)
any rights or obligations arising in connection with any breach of this Agreement.

If the Conditions Precedent set out in sections 8.1.1(b}, 8.1.1(c} and 8.1.1(dj are not
satisfled or waived on or prior to 31 December 2009 in respect of the Endesa Europa
Shares and/or the Viesgo Shares and the Additional Assets, then the Parties shall not
proceed with the Closing in respect of the affected shares or assets (as the case may be)
and the Agreement shall remain in force in all other respects (including in respect of
the non affected shates or assets).

CLOSING

Date and Place of Closing

The Closing shall take place in Madrid at or around 12:00 noon local time on the
Closing Iate, or at such other place, date and time as the Parties may hereafter agree in
writing,

Deliveries at Closing

In addition to any othet action to be taken and to any other instrument to be executed
and/or delivered pussuant to this Agteement at the Closing:

{a) E.ON shall:

D pay or cause to be paid to Endesa the Provisional Price for the Endesa
Futopa Shares and the Price for the Additional Assets and pay or cause
to be paid to Enel and its Affiliates the Provisional Price for the Viesgo
Shares;

{ii) execute and deliver or cause to be executed and delivered such transfer
or other instruments in respect of the purchase and sale of the Iindesa
Eutopa Shares and the Additional Assets contemplated hercundet as
may be necessary, under applicable Law, o properly effect the
purposes of this Agreement and comply with applicable Law; and

{iii) deliver to the Investors all other previously undelivered items required
to be delivered pursuant to this Agreement ot in connection herewith;

(b simultancously with the receipt by the Investors of satisfactory evidence thart
the Provisional Price for the Endesa Europa Shares and the Price for the
Additional Assets have been credited to the bank zccount of Endesa to be
indicated by the Investors in accordance with secdon 16.6, the Investors shall
cause Endesa tor

0 execute and deliver such transfer and other instraments as may be

to
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necessary, under applicable Law, to vest in E.ON marketable tide to
the Endesa Europa Shares and the Additional Assets and to otherwise
propetly effect the purposes of this Agreement or comply with any
applicable Lavw; and

(1) deliver to BE.ON all other previously undelivered items required to be
delivered pursuant to this Agreement ot in connection herewith.

On the Closing Date, simultaneously with the receipt by Enel and its relevant Affiliates
of satisfactory evidence that the Provisional Price for the Viesgo Shares has been
credited to the bank account of Enel and its televant Affiliates:

() Enel and E.ON shall jointy instruct the Escrow Agent to release the Iiscrow
Documents and transfer to E.ON ttle to the Viesgo Shates; and

(b) upon such joint instructions, the Hscrow Agent shall release the Escrow
Documents (as defined in the Escrow Agreement) and transfer to E.ON ttle
to the Viesgo Shares in accordance with the Escrow Agreement.

Remedies

If the respective obligations of the Investors or E.ON under section 9.2 are not
complied with on the Closing Date, the non-defaulung Parcy may, without prejudice to
any other right and remedy under this Agreement and applicable Law:

(2) defer the Closing {in which case this article 9 shall apply to the Closing as so

deferred); or

{(b) proceed with the Closing as far as practicable and waive ail or any such act ot
obligation; or

() proceed with the Closing as far as practicable and reserve the right to ask

specific pesformance of all or any such act or obligation; or

{d) forthwith terminate this Agreement by giving a notice in wnting to the
defaulting Party but only in circumstances where such defauiting Party has not
complied with its obligations under sections 2.2.1(a)(1) and 9.2.1(b)({D) (as the
case may be) and the non compliance has not been cured within 15 {fiftcen)

Business Days of such notice.

For the avoidance of doubt, E.ON will not be obliged to purchase the Viesgo Shares if
the Additional Assets are not transferred simultancously, and viceversa.

One Transaction

Without prejudice to the provisions of secion 9.3, all actions and tansactions
constituting the Closing pursuant to section 9.2 shall be regarded as one single
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transaction so that, at the option of the Party having intetest in the performance of the
relevant specific action or transaction, no action or transaction coustituting the Closing
shall be deemed to have taken place if and undl all other actions and transactions
constituting the Closing shall have been propetly performed in accordance with the
provisions of this Agreement.

If the Conditions Precedent set out in sections 8.1.1(b), 8.1.1(c) and 8.1.1(d} ate
satisfied or waived in respect of the Endesa Eutopa Shares but not the Viesgo Shares
and the Additional Assets (or viceversa), then the Parties shall proceed with the Closing
in respect of the Endesa Europa Shares and the Agreement shall remain in force in
respect of the Viesgo Shares and the Additonal Assets (and viceversa). In case of a
Closing with respect to only part of the transactions that whould have occurred in a
comprehensive Closing, the Parties shall amend the Agreement as appropriate.

REPRESENTATIONS, WARRANTIES AN UNDERTAKINGS OF THE INVESTORS

Undertakings of Enel

Enel hereby makes the following representations and wartandes to E.ON.

Organization and Standing

Enel is a corporation duly incotporated, validly existing and in good standing under the
Law of its jurisdiction of incorporation.

Awthortzation

() All corporate and other actions required to be taken by, ot on behalf of, Enel
to authorize Enel to enter into this Agreement have been duly and properdy
taken, and this Agreement has been duly executed and delivered by Enel and
constitutes valid and binding obligations of Enel, enforceable against it in
accordance with its terms.

(b) Fixcept as otherwise provided in section 8.1.1, no application to, or filing with,
or consent, authotrization or approval of, or license, permirt, registration,
declaration or exemption by, any supranadonal or Govemnmental Body is
requited of Enel in connection with the execution and performance of this
Agreement.

No Conflie

The execution and delivery of this Agreement, and the consummatdon of the
wansactions contemplated hereby, will not result in a breach of, or constitute a default
under the articles of assoctation or the by-daws of Enel, or of any material agteement or
msrrument by which Enel is bound, or violate any Law applicable to Enel,

e e B AN T
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Share Capital of the Viesge Companies

{a) The Viesgo Shares will be fully paid up and collectively constitute 100% of the
issued and outstanding capital of the Viesgo Companies.

(b) There will be no options, warrants, conversion or subscription rights,
agreements, contracts or commitments of any kind obligatng the Viesgo
Companies, conditionally or otherwise, to issue or sell any new share, or any
instrument convertible into or exchangeable for any such share, or to
repurchase or redecm any of the shares.

Ownership

The Affiliates of Enel have marketable title to the Viesgo Shares, free and clear of any
encumbrance, lien, claim, charge, security, morrgage, pledge, easement, conditional sale
or other ttle retention agreement, or other similat restriction or third-party rights, as
well as full right, power and authority to sell, assign, transfer and deliver the Viesgo
Shares in accordance with the terms of this Agreement.

Viesgo Companies Financial Siatenents

The financial statements of the Viesgo Companies relating to the financial year ending
on 31 December 2006, attached hereto as schedule 10.1.6, have been prepared in
accordance with the Accounting Principles applied on a consistent basis and give a true
and fair representation (in accordance with such accounting principles) of the assets,
liabilitics and net worth of the Viesgo Companies as of the reference date thereof, its
revenues and expenses and the result of their operations for the period indicated.

No Brokers

Enel has not incurred any lability for any brokerage, finder's or similac fees or
commissions in connection with the transactions contemplated hereby, the payment of
which could be validly claimed from E.ON, any Affiliate of E.ON, the Viesge

Companies or Endesa Europa.

Undertakings of Acciona

Acciona heteby makes the following representations and warrantes to E.ON.

Organizution and Standing

Acciona is a corporation duly incorporated, validly existing and in good standing under
the Law of its jurisdiction of incorporation.

Autborizziion

() All corporate and other actions required to be taken by, or on behalf of,
Acciona to authorize Acclona to enter into this Agreement have been duly and
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propetly taken, and this Agreement has been duly exccuted and delivered by
Acciona and constitutes valid and binding obligations of Acciona, enforceable
against them in accordance with its terms.

{b) Except as otherwise provided in secton 8.1.1, no application to, or filing with,
or consent, authorization or approval of, ot license, permit, registeation,
declaration or exemption by, any supranational or Governmental Body is
required of Acciona in connection with the execution and performance of this
Agreement.

No Confiect

The execution and delivery of this Agreement, and the consummation of the
transactions contemplated hereby, will not tesult in a breach of, or constitute a default
under the articles of association or the by-laws of Acciona, or of any material
agreement o instrument by which Acciona is bound, or violate any Law zpplicable to
Acciona.

No Brokers

Acciona has not incurred any liability for any brokerage, finder's or similar fees or
commissions in connection with the transactions contemplated hereby, the payment of
which could be validly claimed from E.ON, any Affiliacc of E.ON, the Viesgo
Companies or Endesa Buropa.

Undertakings of the Investots

The Investors hereby undertake that, for the period from the Effective Date undl the
Closing Date, they shall not take any acdon which may materially and adversly affect
Endesa Furopa and its Affiliates, or the Add:tional Assets, or the ability by Endesa to
transfer the Endesa Europa Shares and the Additional Assets in conformity with this

Agreement.

Accuracy as at the Closing Date

The representations and warranties of Enel and Acciona contained herein shall be true
and correct in all material respects as of, and as though made on, the Closing Date,
except for those representations and warranties that are given as of a certain date or for
a certain period, in which case such representations and warranties shall be true and
correct in all material respects as of such date or for such period, and except as affected
by actions or transactions (i) contemplated herein or otherwise approved in writing by
E.ON o (ii) raken or made in accordance with article 7.

No othet representations and warranties. No inducement or reliance

The representations and warranties of the lnvestors contained in this article 10 are in
Jieu of all other representations and warranties however provided under applicable Law
and constitute 2ll of the representations and warrantics made by the Investors in
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connection with the purchase and sale of the Viesgo Shares, the Endesa Europa Shares
and the Additional Assets and any other transactions contemplated by this Agreement
(as the case may be). In particular, except for the representations and warrantes
contained in this article 10, the Investors do not make any representations or
warranties, and the Investors hereby disclaim any other representations or warranties,
whether made by the Investors, any of their Affiliatcs, or any of their respective
officers, directors, employees, agents, advisors or representatives or by any other
Person representing or putporting to represent the Investors, with respect to the
execution and delivery of this Agteement or the transactions contemplated hereby,
notwithstanding the delivery or disclosure to E.ON or its tepresentatives of any
documentation or other information with respect to any one or more of the foregoing.
Without limiting the generality of the foregoing, the Investors make no representation
and give no warranty to E.ON with respect to financial ptojections, budgets or
management analyses and to the future profitability and finandial performance of the
Viesgo Companies, Endesa Furopa and the Additional Asscts.

E.ON declares and states that it has not been induced by and has not relied upon any
representations, warranties or statements, whether express or implied, made by the
Investors, any of their Affiliates, or any of their respective officers, directors,
employees, agents, advisors or representatives or by any other Person representing ot
purporting to represent the Investors, that are not expressly set forth in this
Agreement, whether or not any such representations, warranties or stalernents were
made in writing or orally.

REPRESENTATIONS AND WARRANTIES OF E.ON
Undertaking of E.ON

E.ON hereby makes the following representations and warranties to the Investors.

Organization and Standiug

E.ON is a corporation duly incorporated, validly existing and in good standing under
the Law of its jurisdiction of incorporation.

Autherization
{a) All corporate and other actions required to be taken by, or on behalf of, E.ON

to authorize E.ON to enter into and to perform this Agreement have been duly
and propetly taken, and this Agreement has been duly executed and delivered
by F.ON and constitutes the valid and binding obligations of E.ON,
enforceable against it in accordance with its tetms.

(b) Except as otherwise provided in section 8.1.1, no application to, or filing with,
or consent, authorization or approval of, or license, permit, registration,
declaration ot exemption granted by, any supranational or Governmental Body
is required of E.ON in connection with the execution and petformance of this
Agreement.
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No Conflict

The execution and delivery of this Agreement, and the consummation of the
transactions contemplated hereby, will not conflict with, result in & breach of,
constitute a default under, or give rise to a right of temmination, cancellation or
acceleradon of, the articles of association or the by-laws of E.ON, or any matetial
agreement or instrument by which it is bound, or violate any Law applicable to it

No Brokers

[2.ON has not incurred any liability for any brokerage, finder's or similar fees or
cominissions in conncction with the transactions contemplated hereby the payment of
which could be validly claimed from the Investors, Endesa or any of their Affiliates.

Aecuracy as of the Closing Date

The representations and warranties of E.ON contained herein shatl be true and correct
in all material respects as of, and as though made on, the Closing Date, except for
those representations and warrantics that are given as of 2 certain date or for a certain
petiod, in which case such representations and warranties shall be true and correct in all
inaterial respects as of such date or for such petiod, and except as affected by actions
or transactions contemplated hetein or otherwise approved in writing by the Investors.

No other representations and warranties. No inducement or reliance

The representations and warranties of E.ON contained in this article 11 are in licu of
all other representations and warranties however ptovided under applicable Law and
consticute all of the representations and watranties made by E.ON in connection with
the transactions contemplated by this Agreement (as the case may be). In partcular,
except for the representations and warrantics contained in this article 11, E.ON does
not make any representations or warranties, and E.ON hereby disclaims any other
representations or watranties, whether made by E.ON, any of its Affiliates, or any of
their respective officers, directors, employees, agents, advisors or representatives ot by
any other Person representing ot purporting to represent E.ON, with respect to the
execution and delivery of this Agreement or the transactions contemplated hereby,
notwithstanding the delivery or disclosure to the Investors or their representatives of
any documentation or other information with respect to any one or more of the

foregoing.

“T'he Investors declare and seate that they have not been induced by and have not relied
upon any represeNAtions, warkanfics Of statcments, whether express or implied, made
by IL.ON, any of its Affiliazes, or any of their respective officers, direetors, employcees,
agents, advisots or representadves or by any other Person representing or purportng
to represent ELON, that are not expressly set forth in this Agreement, whether or not
any such representations, watrantics or stafements were made in writing or orally.
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12, INDEMNITY OBLIGATIONS

12.1  Indemnity Obligation of the Investors

12.1.1 Subject to the provisions of this article 12:

(a) Enel shall indemnify and hold E.ON harmless in respect of any and all direct
: damages suffered by E.ON arising out or as a result of any breach of the
reptesentations and warranties contained in section 10.1 and the undertakings
or covenants of Enel contained in this Agreement;

(b Acciona shall indemnify and hold E.ON harmless in respect of any and all

dircct damages suffered by F.ON arising out or as a result of any breach of the
t representations and warranties contained in section 10.2 and the undertakings
or covenants of Acciona contained in this Agreement; and

(c} In case of joint actions or omissions, and only in case none of the preceding
paragraphs (2) and (b) applies, the Investors shall indemnify and hold E.ON
harmless in respect of any and all direct damages suffered by E.ON arising out
or as a result of any breach of the undertakings or covenants of the Investors

contained in this Agrecment.

12.1.2 Anything in applicable Law to the contrary notwithstanding, the Parties agree as
follows:

() the Investors shall be severally (and not jointly) (wancomsunadamente) liable for all
purposes of this Agreement;

{b) the Investors shall be severally (and not jointly) {mancommunaduaments) liable in
proportion to their respective, direct and indirect, sharcholdings in Endesa as a
result of the Investors Tender Offer in case of breach of any obligadon,
provision or covenant hereunder attributable to both Investots;

(© cither Investor shall be liable on an exclusive basis in case of breach of any
obligation, provision or covenant hercunder attributable exclusively to that
Investor;

(d) either Investor shall not guarantee or otherwise secure the performance of any

obligation, provision ot covenant hereunder of the other Investor;

(e} in no circumstance the breach of any obligation, provision or covenant
hereunder by an Investor (including withoue limitation the transfer of the
Viesgo Shares) shall entitle E.ON to refuse or delay the petformance of any of
its obligation, provision or covenant hereunder vis-a-vis the non-breaching

Investor.

12.1.3 Anything in any applicable Law to the contrary nowwithstanding, the Parties agree that
in no event shall any of the Investors be liable o E.ON under section 12.1.1 in respect
of any actual or alleged breach of the representations and warranties which Is notified
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to the relevant Lnvestor later than 12 (twelve) after the Closing Date (it being
understood that any claim made during such period which is unresolved at the end of
such period shall have continuing cffect until resolved to the extent an arbitration
proceedings pussuant to article 17 is initiated within 6 (six) months from the end of
such period).

Exclusive Remedy for breach of Reprentations and Warranties

The rights and temedies provided in this article 12 shall be exclusive and in lieu of any
other ight, action, defence, claim or remedy of E.ON, provided by applicable Law or
otherwise, however arising in connection with, or by virtue of, any breach of the
tepresentations and warranties of the Investors contained in this Agreement. In
particular, but without limitation, no breach or inaccuracy, even if material, of any
representations and wartranties of the Investors will give tise to any right on the part of
E.ON to rescind ot terminate this Agreement or to refuse to effect the Closing ot to
perform its obligations set forth in this Agreement, prior to, on ot after the Closing
Date.

E.ON acknowledges that the Investors have been induced to enter into this Agreement
by making full reliance on the provisions of sections 12.2.1 and 12.1.3 and that such
provisions have been essential in determining the consent of the Investors to execute
this Agreement.

Indemnity Obligation of E.ON

.ON shall indemnify and hold the Investors harmiess from, against and with respect
to any and all ditect damages suffered by the Investors axising out, or as a resalt, of any
inaccuracy or breach of any representation ot warranty made by, or any breach of any
covenant, undertaking or obligation undertaken by, E.ON in this Agreement.

‘The provisions of sections 12.1.3 and 12.2 shall apply, mutaris miandis, to the Indemnity
obligation of E.ON referred to in section 12.3.1.

LITIGATION WITHDRAWAL, RELEASE OF CLAIMS

By executing this Agreement, and effective as of the date of this Agreement, each of
E.ON, on the onc hand, and Acciona and Enel, on the other hand (cach, a Litigation

Party), aprees as follows:

{a) such Litigation Party does hereby, on behalf of its Atfiliates, its and their respective
directors, officers, employees, representatives, AMOTNeys, agemnts, sUCCESSOTS and
assigns (Affiliated Parties) releasc, remise, acquit, and forever discharge the other
Litigation Parties and any of their Affiliated Parties of and from all past, present,
and future claims, counterclaims, complaints, actions, causes of action, promises,
covenants, duties, damages, rights of set-off, indemnity, right or interest of any
kind ot nature whatsoever (whether compensatory, consequential, punitive, or
exemplary, and whether known or unknown, suspected or unsuspected,
foreseen or unforeseen, direct or indirect, contingent ot actual, present or
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future, however and whenever arsing and in whatever capacity and
jutisdiction) and any and all svits of law, or in equity, and any liability of any
kind of nature whatsoever (each, a Claim) arising from or relating to Endesa
Shares, the transactions carried out to acquire Endesa Shares or control of
Endesa or the litigation between the parties in the U.S. District Court for the
Southern District of New York or elsewhere refating to Endesa, inchading, but
not limited to, the F.On Tender Offes, the Partes’ acquisition of indesa
Shates, the equity swap and detivative transactions entered by any Party with
respect to Endesa Shares, any Party’s discussion with current or potental
sharcholders, any agreement between Acciona and Fnel, any order, ruling or
decision of the U.S. District Court for the District of New York or elsewhere,
and any disclosure or public or regulatory communication telating to any of the
foregoing (collectively, the Matters); provided, however, that the foregoing
provisions of this paragraph (a) shall not prohibit a claim for breach of this
Agreement; and

{b) such Litigation Party undertakes to promptly withdraw any Claim existing as of
the date of this Agrecment relating to or atising from the Matters, including the
claims in the U.S. District Coust for the Southern District of New York.

OTHER COVENANTS AND UNDERTAKINGS

Indemnity of Directors

E.ON undermakes to hold harmless and indemnify the directors of the Viesgo
Companies and Endesa Europa appointed by the Investors against any and all
liabilides, costs (including legal fees) and damages that may arise as a consequence of
any acdon, suit, claim of litigation brought against them by E.ON and any of its
Affiliates under applicable Law relating to their offices as directors of such companies
prior to the Closing Date.

The undertakings of E.ON set out in section 14.1.1 above shall be irrevocable and shall
remain in full force and effect undl such tme when any claim against such directors is
barred by virtue of the expiration of the applicable statute of limitations.

Absence of Non Competition Covenants

Anything in this Agreement ot in any applicable law to the contrary notwithstanding,
the Parties agree that neither Party nor any of its Affiliates shall be bound, or deemed
to be bound, by any covenant, undertaking or other obligation not to compete with any
of the other Parties and their respective Affiliates, whether priot to or after the Closing.

Sharing of Liabilities

The Parties agree that any and all Liabilities atising from claims, actions, proceedings
made or asserted by third parties in connection with, or as a result of, the wansactions
contemplated in articles 4 and 5, shall be borne in equal propertion by E.ON, on the
onc part, and by the Investors, on the other. The Investors’ Liability will be borne in
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proportion to their respective, direct and indirect, shareholdings in Findesa as a result
of the Investors Tender Offer. For the avoidance of doubt, any liability of any of the
Parties deriving from actions or communications taken ot made by the Parties prior to
the date hereof is not covered by this section 14.3.1.

The Partes will cootdinate their defences, will consider in good faith the appointment
of joint counsel representing all the Pardes if deemed possible and convenient, will
only follow different defence strategies in case of cleady contlicting interests, and will
bear any common costs, including jointly appointed counsel, in the proportion set
forth in section 14.3.1.

CONFIDENTIALITY

Confidential Information

The Parties heteby agree that, without the prior written consent of the other Pardes,
for a petiod of 2 (two) yeats after the Closing Date, they shall keep, and shall cause
their Affiliates and their directors and employees to keep, secret and confidential all
information in their respective possession relatng o Endesa, with the exception of
information that (a) is, or subsequenty becomes, available to the public, or is
otherwise disclosed to third parties, through no fault of the Parties, their Affiliates or
their respective directors or employees, (b) is independently developed by each party,
its Affiliates or their respective directors or cmployees, or (&) must be released or
disclosed pursuant to the provisions ot requirements of any Law enacted or rule issued
by any Governmentat Body or other tegulatory or stock exchange authoriey having
jurisdiction on any of the latter.

Announcements

The Parties shall coordinate the publicity, relcase and announcement concerning, the

execution of this Agreement.

MISCELLANEOUS PROVISIONS

Compliance by the Affiliates

The Parties shall cause their respective (cursent and futurc) Affiliates to comply with
the provisions of this Agreement.

Survival

Fixcept as otherwise provided in other clauses of this Agreement and without prejudice
to the representations and warranties of the Patties contained in articles 10 and 11, the
provisions of article 12 and, in general, all other clauses of this Agreement providing
for any obligation of the Parnes to be petformed after the Closing Date shall remain in
full force and effect after the Closing, withour the necessity for cither of the Partics to
ceiterate or otherwise confirm its commitment with respect therero.

[
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16.3

16.4

16.4.1

16.4.2

16.4.3

16.5

Execution Copy

Changes in Writing
This Agreement:

() constitutes the entire agreement between the Parties with respect to the subject
matter hereof and supersedes all prior agteements (if any) relating to the same
subject mattet hereof;

(b) may not be waived, changed, modified or discharged orally, but only by an
agreement in writing signed by the Party against whom enforcement of any
such waiver, change, modification or discharge is sought.

Assignment; No Third Party Beneficiaries

This Agreement and all of the provisions hereof shall be binding upon and inure to the
benefit of each of the Parties hereto and their respective successors, and such
successors shall have the benefit of the indemnities set forth in article 12 hereof.

Neither Party may assign any of its rights interests or obligations hereunder without the
prior wiitten consent of the other Party and any attempt to assign this Agreement
without such consent shall be void and of no effect.

Except as otherwise cxpressly provided for hetein, nothing in this Agreement shall
confer any rights upon any Person which is not a Pacty or 2 successor of any Party to
this Agreement.

Notices

Any communication or notice required or permitted to be given under this Agreement
shall be made in writing by fax ot registered mail, retumn receipt requested, in English
and shall be deemed to have been duly and validly given (i in the case of notice sent by
letter, upon execution of the return receipt by the recipients, and (if) in the casc of
notice sent by telefax, upon receipt by the sendet of a positive transmission report,
addressed, in each case, as follows:

{a) if to Enel, to it at:

Viale Regina Margherita, 137
Rome (Ttaly)

Attention: M. Fulvio Contt
Fax: +39 0683053472

and

Attendon: Mr. Andrea Brentan
Fax: +39 0683059275

With copy to:
Bonelli Frede Pappalardo

Via Barozz, |

20122 Milan {Jraly)

[}
[V
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Attention: Mr. Sergio Erede/Luca Picone
Fax: +39 02 77113260

{b) if to Acciona, to it at:

Avenida de Europa, 18

Alcobendas, Madrid (Spain)

Attention: Mr. Juan Gallardo Cruces

Fax: +34 91 6632929

and to

Atrention: Mr. Jorge Vega-Penichet Lopez
Fax: +34 91 6632884

With copy to:

Uria Menéndez

Principe de Vergara, 187

Madtid (Spain)

Attention: M. Juan Miguel Goenechea
Fax: +34 91 5860471

(©) if 1o E.ON, to itat

E.ON AG

E.ON-Platz, 1, D-40479

Disseldotf, Germany

Attention: Mr. Karf-Heinz Feldmann
Pax: +49211-4379-501

With copy to

Perez-Llorca

./ Alcala 61

28014 Madeid

Attention: Mr. D). Pedro Pérez-Llorca Zamora
Fax: +34 91 436 04 30

of at such other address and/ or telefax number as either Party may hereafter furnish to
the other by written notice, s hegein provided.

Payments

Unless otherwise provided for in this Agreement, any payment due by any Party to the
other Party, according to the provisions of this Agreement, including the pagment of
the Price, shall be made on the due date thereof, with value at such date, in immediately
available Funds by wire transfer to the bank account designated by the payee at least 3
(three) Business Days priot to the date on which the payment is due (which rransfer
shall be confirmed in writing to the payee by a primary credit insttution reasonably
acceptable 1o the same) or by such other method as the payce may reasonably request
at keast 3 (threc) Business Days prior to the date on which the payment is due.
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Tt is hereby expressly agreed that any indemnity payments made by a Party to the other
Party shall be made in Furo. If any cost or damage giving right to an indemnity
obligation arises in any currency other than Euroe, in order to determine the amount
payable by a Party, the Parties agree that the relevant foreign currency amount shall be
converted into Buro by using the daily mean exchange rate published by the Central
Bank of Europe as at 15:30 CET time on the 1= (first} Business Day following the date
on which the Party suffets the relevant damage.

Delayed Payments and Interest

Unless otherwise provided for in this Agreement, without prejudice to any other right
or remedy provided by applicable Law or otherwise, in the event of a delay (including
any delay due to causes of force majeare) in the payment of any amount to be paid
under this Agreement, interest shall be due, for the period of such delay, at a rate per
annum equal to 250 (ewo hundred and fifty) basis points over the Agreed Rate.

Right to Designate

E.ON may designate one or more Person(s) to become a Party to this Agreement and
to purchase and pay fot the Endesa Europa Shares, the Additional Assets and/or the
Viesgo Shares in accordance with the terms hereof, provided that such designation is
made in compliance with the following provisions:

(a) each designation will be sufficiendy made if notified in writing to the Investors
together with the written acceptance of the Person(s) so designated;

(b) any designation pursuant hercio may be notified w the Investors (under
penalty of forfeiture) not later than 3 (three) Business Days prior to the Closing
Date;

{c) each designee will be a Person wholly owned, directly or indirecty, by E.ON;
and

() E.ON will be jointly and severally liable with any Person(s) designated pursuant
o this section 16.8 in respect of the puncrual and exact performance by such
Person(s) of the duties and obligations arising under or in connection with this
Agreement

Language

Except fot certain documents contained in the schedules hereto, which are in languages
other than English, this Agreement shall be executed in Linglish, which shall be the
only language governing this Agreement.

Taxes and Other Expenses

Except as otherwise expressly provided in other clauses of this Agreement, any cost,
tax, impost, duty or charge arising in connection with the transactions contemplated by
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this Agreement, shall be borne and paid as follows:

(a) any income, capital gain and other direct taxes due as a consequence of the sale
and purchase of the Viesgo Shares shall be borne and paid for by the relevant
sellet;

(b) any income, capital gain and other direct taxes due as a conscquence of the sale

and purchase of the Endesa Europa Shares and the Additdonal Assets shall be
botne and paid for pursuant to the following proportions: E.ON 50% (fifty
percent) and Endesa 50% (fifry percent);

{c) any stamp, transfer or similar indirect taxes ot charges however levied by any
Governmental Body on the wansfer of the Bndesa Furopa Shares, the
Additional Assets and the Viesgo Shares, other than value added tax which will
be paid as provided for in applicable Law, shall be borne pursuant to the
following proportions: E.ON 50% (fifty percent) and the transferor 50% (fifty
petcent);

(d) the [nvestors shall use their best efforts to exercise their rights as sharcholders
in Endesa to cause Endesa to bear a taxation of 18% (cighteen petcent) on the
capital gain referred to in paragraph (b) above, while such raxation is available
in consideration of reinvestments by Endesa;

(e) the Parties shall each pay for the own fees, expenscs and disbursements
incurred by it in connecton with the negotiation, preparation and
implementation of this Agreement, including (withour limitation) any fees and
disbursements owing to their respective auditors, advisors and legal counsel;

(] the fees and costs of the Escrow Agent shall be botrne on a 50/50 basis by Enel
and E.ON;

{g) all other costs, expenses, duties or charges (including the notarial or authorized
intermediary fees) shall be borne and paid for by E.ON.

16.i1 Severability

If any of the provisions of this Agrecment is or becomes invalid, illegal or
unenforceable under the laws of any jurisdiction, the validity, legality or enforceability
of the remaining provisions shall not in any way be affected or impaired. The Parties
shall nevertheless negotiate in good faith in order to agree the terms of mutually
satisfactory provisions, achieving as closely as possible the same commercial effect, to
be substituted for the provisions so found to be void or unenforceable.

16.12 Further Assurances

16.12.1 Each Party to this Agreement covenants and agrees that it will, at the request and
expense of the requesting Party, execute and deliver such documents, including,
without limitation, all such additonal conveyances, transfers, consents and other
assurances and do all such other acts and chings as the other Party hereto, acting
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teasonably, may from time to time request o be executed ot done in order to evidence
better or petfect or effectuate any provision of this Agreement ot of any agreement of
other document executed purswant to this Agrecment or any of the respective
obligations intended to be created hereby or thereby.

16.12.2 The Parties agree to take all actions, and to do all things necessary, proper or advisable

16.13

17.

17.1

17.2

17.3

17.4

to consummate and make effective, in the most expeditious practicable manner, the
transactions contemplated hereby, including the defending of any lawsuits or other
legal proceedings, whether judicial or administrative, challenging this Agreement or the
consummation of the transactions contemplated hereby, including seeking to have any
stay or tempotary restraining order entered by any court or other competent authorities
vacated or reversed.

Applicable Law

This Agreement shall be governed by, and construed and interpreted in accordance
with, the Laws of Spain.

ARBITRATION

Appointment of Arbitrators

All disputes arising out of or in connection with this Agreement shall be finally sertled
under the Rules of Arbitration of the International Chamber of Commetce by three
arbitrators appointed in accordance with such Rules. The place of arbitration shall be
Paris. The language to be used in the arbitral proceedings shall be English.

Arbitration Expenses

The expenses of the arbitration proceedings referred to in section 17.1 shall be borne
by the Partics in accordance with the applicable determinations of the arbitration panel.

Election of Domicile

“The Parties hereby designate their respective addresses for the giving of notice, as set
forth in section 16.5, as their respective domiciles at which service of process may be
pade in any arbitration, legal acton ot proceeding arising hercunder. The Partics may
change such address, except that each such address shall always be, as to Encl, within
the geographical arca encompassed {as of the date of this Agreement) by the
boundaries of Italy, as to Acciona, within the geographical arca encompassed {as of the
same date) by the boundaries of Spain and, as to E.ON, within the geographical arca
encompassed (as of the same date} by the boundaries of Germany.

Interim Measures

Anvthing in section 17.1 to the contrary notwithstanding, any of the Parties may bring
an action or otherwise commence proceedings for injunctive relief or any other
available temporary or interim measures under this Agreement in any court of
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competent jurisdiction.

Exccution Copy

1N WITNESS WHEREOQFT, the Parties hereto have executed or caused this Agreement to be
exccuted by their respective officers ot representatives duly authorized, all in the place and as at

the date first above written,

ENEL S.p.A.

By :

Name: Fulvio Contl
Title : Chief Executive Officer

ACCIONA, S.A.

By

Name: Jos¢ Manuel Entrecanales
Title : Chairman

E.ON A.G.

By :

Name Wulf H. Bernotat
Tide : Chief Executive Officer
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SCHEDULE 4.2.1

Sections 4.2.1 and 4.2.2 shall not apply to FEnel with respect to Endesa Italia S.p.A.
(Endesa Italia), in which case the following provisions shall apply.

In the event that any valid and enforceable pre-emption or change in control right
exists, either in the by-laws of Endesa Italia or in any shareholders or other similar
agreement regarding Endesa Italiz, which, 1f exercised as result of or in connecdon
with the transactions contemplated in article 4 of this Agreement, would adversely
and materfally affect or otherwise impair the right, ttle or interest of Fndesa
Europa to 80% of the share capital of Endesa Italia, Enel undertakes as follows:

@

()

(iv)

any such third party right will be irrevocably and unconditionally waived,
released, or finally declared not applicable or non existent or invalid or
without effect or the equivalent, on or prior to the Closing; or, alternatively,

if any such third party tight is not so waived or released, or finally declared
not applicable or non existent or invalid or without effect or the equivalent,
at Closing, Endesa Europa will hold all of the shares of a company (New
Endesa Italia) owning, directly or indirectly, at least 70% of the assets and
liabilities currentlty held by Endesa Italia and a cash amount equivalent to
the value of the deficit in assets below 80% of the assets and liabilities of
Endesa Italia, up to a maximum of 10%; and

in case at Closing the assets and labilides owned, directly or indirectly, by
New LFndesa Italia represent less than 70% of the assets and liabilities
currentlty held by Endesa Italia, Enel shall contribute or otherwise transfer,
(for no additional consideration by E.ON, but with a consideration, if any,
payable by New Endesa Italia, provided that such consideration shall not
affect the 10% cash amount referred to in paragraph (ii) preceding), to New
Endesa Italia replacing assets located in Italy as required to replicate in New
Endesa Italia a business undertaking approximately equivalent to 70% of the
assets and liabilities currently held by Endesa [ralia;

for the purpose of idendfying and valuating the assets and liabilities to be
held by New Endesa Italia at Closing putsuant to paragraph (i) or of
determining the equivalence referred to in paragraph (i) preceding, the
following criteria shall apply: (2) generation capacity and (b) actual output.

The application of the remedies under paragraph 2(iii) shall not delay or otherwise
affect the Closing and shall be accomplished as soon as possible thereafter, but not
later than 6 (six) months after the Closing Date.

In consideration of Enel’s undertakings under paragraph 2 above:
g paragrap
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()

the Investors shall discuss in good faith any reasonable initiatives or actions
which Endesa or Endesa Buropa may take in order to eliminate or mitigate,
in the interest of Endesa or Endesa Europa, any risk, liability, loss, damage
or other adverse consequence of Enel, Endesa or Endesa Buropa arising
under of in connection with the provisions of paragraph 2 preceding or the
pre-emption ot change in control rights referred to therein; and

Enel shall have the right to participate, and to the maximum extent
permitted by applicable Law, join, at its cost, by counsel or counsels of its
choosing, in the defence of any claim, action, suit or proceeding asserted or
initiated against E.ON, Endesa or Endesa Europa under or in connection
with the pre-emption and/or the change in control rights referred to in
paragraph 2 preceding and, if so requested, E.ON shall cooperate with Encl
in the preparation fot or the prosecution of such defence. No settlement of,
ot acquiescence to, any such claim, action, suit or proceeding nor to any
demand, judgement or order relating thereto or issued in connection
therewith, shall be made or accepted without the prior written consent of
Enel.

3]
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SCHEDULE 5.1.1(2)(i}

ADDITIONAL ASSETS

2 Central térmica of “Los Batrios”: imported coal (567.5 MW)

b. Central térmica of “Foix”: fucl gas (520 MW), including 800 MW CCGT

Project under development
c. Central térmica of “Besos 3 CCGT (387.8 MW)

d. 10 year contract for 450 MW of nuclear-genctated clectricity (nuclear-based

drawing rights}

schedule 5 1 1(a)() (acditional assets)
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MAIN TERMS OF THE DRAWING RIGHTS AGREEMENT
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1.2

1.3

1.4

1.5

SCHEDULE 5.1.1(a)(ii)

DRAWING RIGHTS AGREEMENT

Size
450 MW of drawing rights from nuclear capacity.
Duration

10 years

Reference

Capacity availability according to the actual average availability of the whole set of Endesa
nuclear plants under operations. In particular, capacity available in year N is the average
availability of year N-1 of the whole set of Endesa nuclear power plants under operatons.

Availability and Operational Risks
Endesa Nuclear plants average availability.
The unavailability is calculated including

+  Ordinary/Straordinary ~ Maintenance (Ordinary ~ maintenance  as  per
communications given by plants owner to Red Electrica de Espana)

»  Grid Congestion
+  FEnvironmental Constraints

+  Other recognized operational risks that may temporary limit the availability of
Endesa nuclear fleet

The capacity under contract shall be reduced on a pro-rata basis in real time in case of
significant default that Affects onc ot more nuclear plants of Endesa fleet, without entitling the
offtaker to any compensation. This significant default will not affect the calculation of the
capacity availability for the following year .

Pricing

Upfront Fee and/or Annual Capacity Charge based on fair market value of the Drawing Rights,
to be evaluated using the same methodologies as per paragraph 4.4 of the Agreement.

Periodic Payment: based on the average direct and indirect fixed costs of Endesa nuclear flect
and includes pro-rata the provisions for Decommissioning Costs
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Energy Payment: based on the average variable costs of Endesa nuclear fleet
Premium for tisks not shared (to be defined)
Optionality

Take or pay contract, reflectng technical features of the average characteristics of Endesa
nuclear plants

Nomination of Capaciry/Electricity to be agreed, based on the grid/market operator rules

Delivery
Spot market delivery point, according to the grid operator rules

All prid access fees directly related to the injection into the Spanish grid of energy delivered to
the offtaker are for the account of the offtaker provided that such fees are not included in the
costs as per paragraph 1.5.
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SCHEDULK 6.2(a)
ESCROW AGREEMENT

SHARE ESCROW AGREEMENT

In Madrid, on [date]

11.

1L

Iv.

BY AND AMONG

ENEL S.p.A. (“ENEL™), an ltalian company with registered address at Viale Regina
Margherita, 137, Rome (Italy), and registered with the Commercial Chamber (Cumera di
Commercio Industria Artigianato Agricoltura) of Rome under number 00811720580, ENEL's
Italian tax code is also 00811720580.

lidentification and authority of the representative]

ENEL Distribuzione S.p.A. (“ENEL Distribuzione™), an Italian company with registered
address in [e] incorporated for a defined term, until [#], and registered with the Commercial
Chamber (Camera di Commercio Industria Artigianato Agricoltura) of [e] under number [e].
ENEL Distribuzione s Italian tax code is also [e].

{identification and authority of the representative)

ENEL Produzione S.p.A. (“ENEL Produzione” and, together with ENEL and ENEL
Distribuzione, the “ENEL Companies™), an Italian company with registered address in [e]
incorporated for a defined term, until [}, and registered with the Commercial Chamber
(Camera di Commercio Industria Artigianato Agricoltura) of {e] under number [e]. ENEL
Produzione’s Italian tax code is also [e].

[identification and authority of the representative)

E.ON AG (“E.ON"), a German company with registered address at E.ON-Platz, 1, D-40479
Dissseldorf (Germany) and registered in the Commercial Registry of the First Instance Court of
Diisseldorf (Germany) under number HRB 223135,

[identification and authority of the representative]

[®] (the “Agent”), a [®] company with registered address at [®] and registered in the
Commercial Registry of {®] under number [®].

[identification and authority of the representative]

Each the ENEL Companies, E.ON and the Agent shall be hereinafter referred to as a “Party” and,
jointly, as the “Parties”.
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1V,

WHEREAS

The ENEL Companies have full ownership of shares (participaciones sociales) (the “Shares™)
representing the total share capital of the Spanish companies ENEL VIESGO GENERACION,
S.L., ELECTRA DE VIESGO DISTRIBUCION, S.L. and ENEL VIESGO SERVICIOS, S.L.
(all the referred entities, jointly, “ENEL VIESGO”), in the following proportions: all of the
ordinary shares, representing [00% of the issued and outstanding share capital and voting rights
of VIESGO GENERACION, S.L., is owned by ENEL Produzione, (i) all of the ordinary
shares, representing 100% of the issued and outstanding share capital and voting rights of ENEL
VIESGO SERVICIOS, S.L., owned by ENEL (60%), ENEL Produzione (20%) and ENEL
Distribuzione (20%) and (iii} all of the ordinary shares, representing 100% of the issued and
outstanding share capital and voting rights of ELECTRA DE VIESGO DISTRIBUCION, S.L.,
owned by ENEL Distribuzione.

On [®] E.ON and ENEL have, together with ACCIONA, S.A., entered into an agreement by
virtue of which, but subject to certain conditions, ENEL has agreed to sell, and to cause ENEL
Distribuzione and ENEL Produzione to sell, to E.ON, and E.ON has in turn agreed to buy from

the ENEL Companies, the Shares (the “Framework Agreement”).

In order to secure the performance by ENEL of the obligation to deliver the Shares to E.ON on
the closing date of the Framework Agreement, ENEL and E.ON have agreed to deliver, and
cause fo be delivered, the ownership titles relating to the Shares to the Agent so that the Escrow
Documents (as defined below) are (a) held in escrow until the Closing Date (as defined in the
Framework Agreement) or the Framework Agreement is terminated and (b) delivered to ENEL
or E.ON (or any entities designated by the same in accordance with the Framework Agreement)
according to certain instructions.

The Agent is willing to receive in escrow the referred documents and abide by the instructions
of the ENEL Companies and E.ON set forth herein.

NOW THEREFORE, based upon the foregoing, the Parties have agreed to enter into this escrow
agreement (the “Agreement”) and to abide by the provisions set forth in the following,

1.1

1.2

CLAUSES

ESCROW

Delivery

The ENEL Companies hereby deliver to the Agent:

a)  the original public deeds constituting the ownership titles to the Shares, and

b)  the original legalised shareholder registry (libro registro de socios) of each ENEL
VIESGO company (together a} and b), the “Escrow Documents™).

The ENEL Companies irrevocably instruct the Agent, who accepts, to be the depositary of, and
hold, the Escrow Documents until they are released as set forth in this Agreement.

Ownership. Agent cooperation

The Parties acknowledge that:
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1.4

a)  the Shares shall remain the property of the ENEL Companies until the Framework
Agreement is closed in accordance with its terms; and

b)  nothing in this Agreement shall prevent the ENEL Companies from exercising the rights
pertaining to the Shares (other than the right to transfer or create any lien or encumbrance
over the Shares).

Accordingly, the Parties agrec that the Agent, whenever requested by any of the ENEL
Companies, shall cooperate with, and accompany, any of the ENEL Companies in all actions
(other than those involving the transfer or creation of a lien or encumbrance over the Shares)
that may require the exhibition of the Escrow Documents provided always that the Agent shall
keep the continued possession of the Escrow Documents at all times.

Release

The Agent shalil release the Escrow Documents and transfer title to the Shares to E.ON (or any
entity designated by the same), immediately upon the occurrence of any of the following events
to the party indicated for each such event (each, a “Release Event”):

a)  upon receipt by the Agent of a joint statement by E.ON and ENEL (also on behalf of the
other ENEL Companies) that the Escrow Documents are to be released, to the party
indicated in such statement;

b)  upon receipt by the Agent of an authentic copy of an arbitra] award final and binding
upon E.ON and ENEL establishing that the Shares are to be transferred to E.ON (or any
entities designated by the same in accordance with the Framework Agreement), to E.ON;

and

¢)  upon receipt by the Agent of an authentic copy of an arbitral award final and binding
upon E.ON and ENEL establishing that the Escrow Documents must be delivered to
ENEL, to the ENEL Companies.

Other provisions in connection with the release of the Escrow Documents

Simultaneously with the execution of this Agreement, the ENEL Companies grant before a
Spanish Notary Public in favour of the Agent a power of atiorney substantially in the form
enclosed as Exhibit 1.4

The ENEL Companies acknowledge that the referred powers of attorney are granted in order to
ensure that the ENEL Companies comply vis-a-vis E.ON with the obligation to deliver the
Shares lo E.ON as set forth in the Framework Agreement and, therefore, that the referred
powers of attorney shall be irrevocable until the Escrow Documents are released under this

Agreement.

The Parties agree that the Agent will be entitled to use the authority granted by the ENEL
Companies under the power of attorney upon occurrence of the Release Event under Section 1.3
of this Agreement and only to execute on behalf of the ENEL Companies any and all actions
and documents required for the valid transfer of the Shares to £.ON in the manner contemplated
in the arbitral award referred to in Section 1.3.
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AGENT

Fees and expenses

The Agent will receive as consideration for its appointment, services and functions as Agent
under this Agreement the fees agreed separately by the Parties, which shall be borne in equal
parts by E.ON and ENEL (also on behalf of the other ENEL Companies).

E.ON and ENEL (also on behalf of the other ENEL Companies) shall reimburse the Agent for
all reasonable expenses, disbursements and advances incurred or made by the Agent in
performance of its duties hereunder (including reasonable fees, expenses and disbursements of
its counsel). Any such amounts to be reimbursed to the Agent shall be bome in equal parts by
E.ON and ENEL (also on behalf of the other ENEL Companies).

Appointment of new Agent

The Agent may resign of its appointment under this Agreement at any time without assigning
any reason therefor by giving not less than 30 days’ prior written notice to that effect to each of
the other Parties provided that no such resignation shall be effective until a successor for such
Agent is appointed in accordance with this Section 2.2. If the retiring Agent gives notice of its
resignation then any reputable and experienced bank or other financial institution with offices in
Madrid may be appointed as a successor to that Agent by joint agreement of E.ON and ENEL
(also on behalf of the other ENEL Companies) but, if no such successor is 80 appointed, the
retiring Agent may appoint a successor itself. If a successor to such Agent is so appointed, then
(i) the retiring Agent shall be discharged from any further obligation hereunder but shall remain
entitled to the benefit of the provisions of Sections 2.3 and 2.4 and (ii) its successor and each of
the other Parties hereto shall have the same rights and obligations amongst themselves as they
would have had if such successor had been an original party hereto.

The retiring Agent will co-operate with the successor Agent in order to ensure that its functions
are transferred to the successor Agent (including the obligation to sub-delegate the power of
attorney in favour of the successor Agent) and will promptly make available to the successor
Agent such documents and records as have been maintained in connection with this Agreement
in order that the successor Agent is able to discharge its functions.

Liability

The Agent shall not be liable for any action taken or omitted or for any loss or injury resulting
from its actions or its performance or lack of performance of its duties under this Agreement in
the absence of gross negligence or wilful misconduct on its part as adjudicated by a court of
competent jurisdiction in a final order. In no event shall the Agent be liable for acting in
accordance with or relying upon any instruction, notice, demand, certificate or document from
any Party hereto that such party is entitled to give hereunder.

Indemnification

E.ON and ENEL (also on behalf of the other ENEL Companies) jointly but not severaily
(mancomuradamente), shall be liable for and shall reimburse and indemnify the Agent and hold
the Agent harmless from and against any and all claims, losses, actions, liabilities, costs,
damages or expenses (including without limitation reasonable attorneys’ fecs and expenses)
(collectively “Losses™) arising from or in connection with this Agreement or its administration
of the Escrow Documents, provided, however, that nothing contained herein shall require the
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Agent to be indemnified for Losses caused by its own gross negligence or own wilful
misconduct, as adjudicated by a court of competent jurisdiction in a final order.

OTHER PROVISIONS

Costs and expenses

Each of the Parties shall bear its own expenses that may arise out of the preparation, execution,
and implementation of this Agreement (including those incurred by the Parties in the fulfilment
of the obligations set forth in Clause 1), except all notaries’ fees and expenses that may arise out
of the preparation, execution and implementation of this Agreement, including the power of
attorney, which shall be borne in equal parts by ENEL (also on behalf of the other ENEL
Companies) and E.ON.

Identification of the ENEL Companies

For all purposes of this Agreement and, in particular (but without limitation), for the purposes of
the arbitration clause contained in Section 3.7, the ENEL Companies shall be deemed to be one
and the same Party and shall be under the obligation to act accordingly.

Notices

All notices to be served between the Parties in relation to this Agreement shall be in writing,
signed by the relevant representative and delivered by courier (with acknowledgement of
receipt), burofax or through a Notary Public, to the addresses indicated below.

Notices served by electronic mail or fax will also be effective provided that the addressee
thereof issues an acknowledgment of receipt by electronic mail or in any other signed written
form.

Notices delivered out of regular working hours in the place to which the addressee is based shall
be deemed to have been served on the next first Business Day in such a place.

For the purpose of receiving notices, the Parties designate the following addresses:

a)  ihe ENEL Companies:

[®]

Attention: {®]
Fax number: [ @]
E-mail: [®]

With copy to:

[®]

[®]

Attention: [@]
Fax number: [®]
E-mail: [®]

by LEON:

(*
Attention: [@]
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Fax number: [®]
E-mail: [®]

With copy Lo:
(®]

(]

Attention: {®]
Fax number: [@®]
E-mail: [®]

¢)  Agent:
(®]
Attention: @]
Fax number: [®]
E-mail: [®]

With copy.to:

[®]
Ad

Attention: [®]

Fax number: [ @]

E-mail: [@]
In the event of a change of address, such change shall be notified to the other Parties reasonably
in advance and on the terms indicated in this Clause.

Entire Agreement

This Agreement constitutes the entire agreement between the Parties with respect to the subject
matter hereof and supersedes all agreements, understandings, negotiations and discussions,
whether written or verbal, between the Parties prior to the date hereof.

Assignment; No Third Party Beneficiaries

This Agreement and all of the provisions hereof shall be binding upon and inure to the benefit
of each of the Parties hereto and their respective SuCcessors.

Neither Party may, unless otherwise set forth in this Agreement, assign any of its rights interests
or obligations hereunder without the prior written consent of the other Parties and any attempt to
assign this Agreement without such consent shall be void and of no effect.

Except as otherwise expressly provided for herein, nothing in this Agreement shall confer any
rights upon any person which is not a Party or a successor of any Party 1o this Agreement.

Applicabie law

This Agreement shall be governed by, and construed and interpreted in accordance with, the
Laws of Spain.

-6-




3.7 Jurisdiction

With express waiver to any other forum any of the Parties may be entitled to, the Parties agree
fo submit any dispute that may arise between them in connection with the validity, performance,
interpretation, enforcement, execution or termination of this Agreement to the Courts of the city
of Madrid, Spain.

IN WITNESS WHEREOF, the Parties hereto have exccuted or caused this Agreement to be
executed by their respective officers or representatives duly authorized, all in the place and as at the
date first above written.

[SIGNATORIES]



ANNEX 1.4 TO THE ESCROW AGREEMENT

SPECIAL POWER OF ATTORNEY

[®] (**|*]™), a company duly incorporated and existing
under the laws of Ttaly with registered office [e], and
registered with the Commercial Chamber (Camera di
Commercio Industria Artigianate Agricoltura) of fe|
under number []; [#]'s Italian tax code is [#], herehy
grants a special power of attormey, as broad and
sufficient as required by law in favour of:

+ [Agent);

so that it may, jointly and severally, acting through
any duly authorised representative, for and in the
name and on behalf of the Company -even if this
exercise may involve the legal figure of self-dealing
(“autocontratacion’™) (either direct or indirect, due to
the representative acting on behalf of other parties) or
when there is a conflict of interest-, in the conditions
and terms that the representative deems appropriate:

I. Deliver the ownership of and title to the shares
{participaciones sociales) in the share capital of
Enel Viesgo Generacion, S.L., Electra de Viesgo
Distribucién, $.L. and Enel Viesgo Servicios, S.L.
{collectively, “ENEL VIESGO”) to E.ON AG, a
German company with registered address at
E.ON-Platz, 1, D-40479 Disseldorf (Germany)
and registered in the Commercial Registry of the
First Instance Court of Disseldorf (Germany)
under number HRB 22315 (“E.ON").

2. Deliver to E.ON:

(i} the original public deeds constituting the
ownership titles to the shares in ENEL
VIESGO, and

(ii) the: original legalised shareholder registry

(libro registro de socios) of each ENEL
VIESGO company,

annex 14 o escrow agreement

PODER ESPECIAL

fe] {*|*}"), una sociedad italiana con domicilio en
[#], e inscrita en la CAmara de Comercio (Camera di
Commercio Industria Artigianato Agricolitura) de {w|
con el nimero j#]. El nimero de identificacién fiscal
italiano de [e] es también el [e], confiere poder
especial tan amplio y suficiente como en Derecho sea
necesario en favor de:

* [Agent];

para que pueda, por si sola, actuando a través de
cualquiera de sus  apoderados  debidamente
autorizados, en nombre y representacion de |a
Sociedad -aun cuando incurran en la figura juridica de
la autocontratacién (tanto propia como impropia, por
actuar el apoderado como representante también de
ofras partes) o exista colision de intereses-, en los
términos y condiciones que el apoderado estime
convenientes:

1. Transmitir la propiedad de todas o parte de las
participaciones sociales en el capital sociai de
Enel Viesgo Generacidn, S.L., Electra de Viesgo
Distribucion, S.L., y Enel Viesgo Servicios, S.L.
(las referidas sociedades, conjuntamente, “ENEL
VIESGO™) a E.ON AG, una sociedad alemana
con domicilio en E.QN-Platz, 1, D-40479
Diisseldorf (Alemania) e inscrita en el Registro
Comercial de la Corte de Primera Instancia de
Duasseldorf (Alemania) con el nimero HRB
22315 (“E.ON").

2. Entregara E.ON:

(i} los originales de los documentos publicos
acreditativos de la titularidad de las
participaciones en ENEL VIESGO, y

(ii) los originales legalizados de los libros
registro de socios de cada sociedad ENEL
VIESGO.
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3. To the extent considered necessary or convenient

by

any of the representatives in connection with

the exercise of the authority hereby granted:

(a) Execute any, private or public, documents or

agreements, and take any other actions, in the
terms and conditions considered appropriate
by the representative for the complete
fulfilment of the capacities granted hereunder,
including, but not limited to, the sub-
delegation or substitution of this power of
attorney in favour of a third party.

{b} Make and receive (includingA before a Notary

or securities firm) all kind of declarations,
notifications and staternents.

The authority hereby pgranted to the appointed
representatives will expire on [date].

Signed in {place], on [date].

By: [name)
Title: [»]

annex 1 4 to escrow agreement

3. En la medida en que cualquiera de los apoderados
lo considere necesario ¢ conveniente ¢n refacion
con ¢l gjercicio de las facultades aqui conferidas:

(a) Suscribir y otorgar cualesquiera documentos o

acuerdos, publicos o privados, ¥ yealizar
cualesquiera otras acciones, en los términos y
condiciones que el apoderado estime
adecuados para el completo cumplimiento de
las facultades otorgadas, incluvendo, a titulo
no limitativo, la facultad de subdelegar o
sustituir este poder en favor de un tercero.

(b) Realizar y recibir (incluso ante Notario ©

sociedad o agencia de valores) todo tipo de
declaraciones de voluntad, manifestaciones y
notificaciones.

Las facultades representativas conferidas en virtud de
este poder quedaran sin efecto el [date].

Firmado en [placel, a [dare].

[*]
Pp.

[name}

Carpo: [e]



SCHEDUILE 7.1.1,
PERMITTED INVESTMENTS




SCHEDULE 7.1.1

PERMITTED INVESTMENTS

a. 800 MW Escatron CCGT project

b. 800 MW Algeciras CCGT project

c. Puente Nuevo Life Extension and Enviromental Fitting

schedule 7 11 (permitted investmantis)



SCHEDULE 10.1.6
VIESGO COMPANIES FINANCIAL STATEMENTS
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ELECTRA DE VIESGO DISTRIBUCION, S.L.
Cuentas Anuales e Informe de Gestion
30 de diciembre de 2006
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ELECTRA DE VIESGO DISTRIBUCION, S.L.
Memoria de Cuentas Anuales

30 de diciembre de 2006

(1) Naturaleza v Actividades de la Sociedad

Electra de Viesgo Distribucion, S.L. (en adelante la Sociedad) se constituyé como sociedad

limitada bajo la denominacién de Enel Distribucién & Trading, S.L., por un periodo de

‘ tiempo indefinido, el 28 de noviembre de 2001, adoptando su actual denominacién en
2002. Su domicilio social esta radicado en Santander, calle del Medio, 12.

El objeto social y actividades principales de la Sociedad consisten en el transporte y
distribucién de energia eléctrica v la comercializacion de energia a clientes a tarifa.

El socio anico de la Sociedad es Enel Distribuzione, S.p.A., sociedad domiciliada en ltalia y
perteneciente al grupo Enel (véase nota 12), por lo que en virtud de lo expuesto en la Ley
2/1995, de 23 de marzo, se encuentra en situacion de unipersonalidad. Por este motivo y
de acuerdo con el articulo 128 de la mencionada Ley, en la nota 12 de esta memoria se
hace mencion expresa a los contratos celebrados entre la Sociedad y su socio finico.

El ejercicio social de la Sociedad finaliza el 30 de diciembre de cada afio.

(2) Bases de Presentacidn

En cumplimiento de la legislacion vigente, los Administradores de la Sociedad han formulado
estas cuentas anuales con objeto de mostrar la imagen fiel del patrimonio, de la situacion
financiera, de los resultados y de los cambios en la situacién financiera del ejercicio 2006,
asi como la propuesta de aplicacién de resultados de dicho gjercicio.

Las citadas cuentas anuales han sido preparadas a partir de los registros auxiliares de
contabilidad de la Sociedad. Se han aplicado los principios contables y de presentacién
que figuran en el Cédigo de Comercio, Ley de Sociedades Anénimas, Plan General de
Contabilidad adaptado al Real Decreto 437/1998, de 20 de marzo, sobre las normas de
adaptacion a las empresas del sector eléctrico y demds legislacion aplicable a este tipo de
sociedades.

Los Administradores de la Sociedad estiman que las cuentas del ejercicic 2006 serin
aprobadas por el Socio Unico sin variaciones significativas.

Conio requiere [a normativa contable, el balance de situacion, la cuenta de pérdidas y
ganancias y el cuadro de financiacion recogen, a cfectos comparativos, las cifras
correspondientes al ejercicio anterior que formaban parte de las cuentas anuales del
gjercicio anual terminado ef 30 de diciembre de 2005 aprobadas por el Socio Unico el 28
de febrero de 2006. De acuerdo con lo permitido por la normativa contable, ja Sociedad ha
optado por omitir en la memoria de 2006 los saldos comparativos del gjercicio 2005.

De acuerdo con el Real Decreto 1815/1991, de 20 de diciembre, que aprueba las normas para
la formulacién de cuentas annales consolidadas, la Sociedad estd dispensada de formular
cnentas anuvales consolidadas con sus sociedades dependientes (véase nota 9), por
integrarse en la consolidacién de un grupo superior, cuya sociedad dominante, Enel,
S.p.A., se rige por la legislacion italiana, esto es, de un pais miembro de fa Union Europea.
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ELECTRA DE VIESGO DISTRIBUCION, S.L.

Memoria de Cuentas Anuales

Al 30 de diciembre de 2006, ¢l fondo de maniobra resulta negativo en 371.562 miles de euros.
No obstante, los Administradores de la Sociedad, en representacion del Socio Unico, han
formulado estas cuentas anuales siguiendo el principio de gestién continuada, dado que fas
sociedades del grupo al que pertenece la Sociedad, exigiran ¢l pago de las deudas a corto
plazo (véase nota 19) en la medida que no origine un déficit significativo de la tesoreria de
la misma.

(3) Distribucién de Resultados

La propuesta de distribucion de resultados del ejercicio finalizado en 30 de diciembre de
2006, formulada por los Administradores de la Sociedad y pendiente de aprobacién por el
Socio Unico, es la siguiente:

Miles
de Euros

Base de repario 7.450

A reserva legal 745
A reservas voluntarias 6.705

7.450)

La distribucidn de resultados correspondiente al ejercicio terminado en 30 de diciembre de
2005, efectuada durante 2006, se presenta con el detalle del movimiento de fondos propios
de la nota 13.

{(4) Regulacion Sectorial v Funcionamiento del Sistema Eléctrico

A continuacion se describe una resefia histérica de la regulacion fundamental vigente al sector
eléctrico espaiiol.

Con fecha [1 de diciembre de 1996, el Ministerio de Industria y Energia y las principales
empresas eléctricas espafiolas, procedieron a la firma de un protocolo para el
establecimiento de una nueva regulacién del Sistema Eléctrico Nacional. Con fecha 27 de
noviembre de 1997 se aprobdé la Ley 54/1997 del Sector Eléctrico, que supone la
plasmacion normativa de los principios del mencionado protocolo y la incorporacién a
nuestro ordenamiento de las disposiciones contenidas en la Directiva 96/92/CE sobre
normas comunes para el Mercado Interior de la Electricidad.

La mencionada Ley 54/1997, de 27 de noviembre, del Sector Eléctrico, que derogaba
cualquier otra norma que se¢ opusicra a la misma, asi como sus desarrollos posteriores,
establece y regula los siguientes principios:
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(2) Introduccién de competencia en la actividad de generacion a través de la puesta en
practica de las siguientes medidas:

* A partir del | de enero de 1998 los productores de energia eléctrica, a salvo de las
especialidades y excepciones previstas en la Ley, efectian ofertas econémicas
horarias de venta de energia por cada una de las unidades de produccion de las que
son ftitulares, determinindose el orden de funcionamiento de las unidades de
produccion partiendo de la oferta mas barata hasta igualar la demanda en cada
pericdo de programacion y siendo la cnergia generada en cada periodo de
programacion retribuida al precio de la oferta efectuada por el Gltimo grupo cuya
puesta en marcha haya sido necesaria para atender la demanda, mis una
retribucidén por la garantia de potencia que cada unidad preste efectivamente al
sistema, asi como por [0s servicios complementarios necesarios para garantizar un
suministro adecuado. La organizacion y regulacién del mercado de produccion de
energia eléctrica fue definida v desarrollada mediante el Real Decreto 2019/1997,
de 26 de diciembre. Esta organizacién ha sido modificada por la Resolucion
992/2001 de ia Secretaria de Estado de Economia, de Energia y de la Pequeiia y
Mediana Empresa.

+ La instalacién de nuevas unidades de produccidn se considera liberalizada, sin
perjuicio de la obtencién de las autorizaciones necesarias.

* Los productores tienen derecho a utilizar en sus unidades de produccion las fuentes de
energia primaria que considercn mas adecuadas, a salvo de aquellas restricciones
que en materia de medio ambiente, cte. establezea la legislacion vigente.

+ Se contempla la posibilidad de dar prioridad en el orden de funcionamiento a las
instalaciones de produccién que utilicen energias autdctonas (carbén nacional),
siempre y cuando no supongan mas de un 15% de la energia primaria total
necesaria para la produccion eléctrica y sean compatibles con el mercado de libre
competencia.

(b) Garantia del correcto funcionamiento del sistema por medic de las siguientes medidas:

* Red Eléctrica de Hspafia, S.A. ejerce la actividad de operador del sistema, cuya
funcién, en coordinacién con el operador del mercado, es garantizar la continuidad
y seguridad del suministro eléctrico y la correcta coordinacién del sistema de
produccion y transporte de energia eléetrica,

+ Asimismo, se define y ubica fa responsabilidad de la gestion econdmica del Sistema
en la Compaftla Operadora del Mercado Espaiiol de Electricidad, S.A.,
Jjuridicamente separada de Red Eléctrica de Esparia, S.A., que tiene a su cargo los
mecanismos de recepeidn de ofertas, casacidn y comunicacidn necesarios para
establecer el mercade de produccion.
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(c) Liberalizacién progresiva del suministro eléctrico, e introduccion de la actividad de
comercializacion:

* Se establece la liberalizacién progresiva del suministro eléctrico, permitiendo la
capacidad de eleccion de suministrador para los clientes de acuerdo a un calendario
inicial, posteriormente modificado en tres ocasiones por el Real Decreto
2820/1998, el Real Decreto 6/1999 y el Real Decreto-Ley 6/2000. De acuerdo con
este calendario, desde el | de enero de 2005 todos los consumidores de energia
eléctrica tienen la condicion de cualificados y, en consecuencia, pueden optar
libremente por adquirir la energia a la tarifa regulada o bien hacerlo en el mercado
libre, directaments o a través de un comercializador.

* Se establece el derecho a la utilizacion de las redes de transporte y distribucion por
parte de los clientes y las compaiiias comercializadoras, estableciéndose peajes
Unicos por la utilizacidn de estas redes, sin perjuicio de sus especialidades por
niveles de tensidn y uso de la red, o caracteristicas de los consumos segiin se trate
de redes de transporte o distribucién. En 2001 se publicé el Real Decreto
1164/2001, por el que se establecieron las nuevas tarifas de acceso a las redes de
transporte y distribucién de energia eléctrica.

+ La Ley 54/1997, del Sector Eléctrico, establece que la retribucién de la actividad de
distribucidén para cada empresa debera atender a criterios basados en los costes
necesarios para desarrollar la actividad, teniendo en cuenta un modelo que
caracterice las zonas de distribucion y otros pardmetros. La Orden del Ministerio
de Industria y Energia de 14 de junio de 1999, establece los criterios y la
retribucidn de la actividad de distribucién de energia eléctrica a partir del ejercicio
1998. Dicha retribucion global es determinada tomando fundamentalmente como
base ia retribucidn existente hasta el 31 de diciembre de 1997 evolucionando a
futuro a partir del ejercicio 1998 en funcién de las variaciones de la demanda de
encrgia cléctrica, del indice de precios al consumo y de ciertos pardmetros de
eficiencia. El reparto entre las diferentes compaififas del sistema se realizara,
inicialmente, atendiendo a los porcentajes que sobre la retribucién total del sistema
le correspondia a cada sociedad de acuerdo con el anterior marco retributivo,
tendiendo progresivamente (en un periodo de 16 afios) a adaptar dichos porcentajes
a los que se desprenden de ciertos parametros relativos a los valores contables de
las correspondientes instalaciones asi como a los que resultan de los valores
derivados del denominado “modelo de red de referencia” que caracteriza la red
segim las zonas geograficas en las que cada sociedad ejerce su actividad de
distribucién de energla eléctrica.

+ La retribucidn de la actividad de transporte, gue incluye las instalaciones con tensidn
nominal de funcionamiento superior a 220 kV estd basado en unidades fisicas
reales, asi como en costes estindares de inversion, operacion y mantenimiento y
otros costes necesarios para el desarrollo de la actividad.
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» Con fecha 1 de diciembre de 2000 se aprobé el Real Decreto 1955/2000, por el que se
regulan las actividades de transporte, distribucién, comercializacion, suministro y
procedimientos de autorizacién de instalaciones de energia eléetrica, cuyos
objetivos fundamentales son el establecimiento de las medidas necesarias para
garantizar el suministro eléctrico, y del régimen de autorizacion correspondiente a
todas las instalaciones eléctricas competencia de la Administracion General del
Estado.

{(d) Formacion de precios y estructura de tarifas:

A efectos de elaboracion de las tarifas, se contemplan los siguientes conceptos como
componentes del coste del suministro de energia eléctrica, de acuerdo con el Real
Decreto 2017/1997, de 26 de diciembre;

* El coste de produccion de energia eléctrica, que se determinari en base al precio
medio previsto del Kwh, en el mercado de produccion.

»  Los costes de transporte, distribucion y comercializacién regulada.

» Costes permanentes del Sistema que incluyen, entre otros conceptos, los costes de
transicion a la competencia (CTC's).

+ Costes de diversificacion y seguridad de abastecimiento.

« Costes correspondientes a la potencia y energia adquirida a instalaciones de
produccién de energia eléctrica en “régimen especial”.

Posteriormente, el Real Decreto 1432/2002, de 27 de diciembre, incorporé como nuevo
componente en la elaboracién de la tarifa eléctrica el coste correspondiente al
desajuste de ingresos de las actividades reguladas producido con anterioridad a 2003.

Con fecha 23 de diciembre de 2005, se aprobé el Real Decreto 1556/2005, por el que se
establecié la tarifa eléctrica para el ejercicio 2006, que fijo un aumento medio de
tarifas del 4,48% con respecto al ejercicio 2005,

El Real Decreto 809/2006, de 30 de junio, revisé la tarifa eléctrica a partir del 1 de julio
de 2006, incrementando la tarifa media o de referencia en un 1,38% con respecto a la
que entrd en vigor el | de enero de 2006.

Con fecha 29 de diciembre de 2006, se aprohé el Real Decreto 1634/2006, por ¢l que se
ha establecido la tarifa eléctrica para el primer trimestre del ejercicio 2007, que ha
fijado un aumento medio de tarifas del 4,3% con respecto al ejercicio 2006. Esta tarifa
sera revisada en 2007 con cardcter trimestral,

El Real Decreto 1634/2006 incorpora como componente adicional en la elaboracion de la
tarifa eléctrica el coste correspondiente al desajuste de ingresos de las actividades
reguladas proeducido en los gjercicios 2003, 2005 y 2006,
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{e) Separacién de actividades

Las sociedades mercantiles que desarrollen alguna de las actividades reguladas de
acuerdo con la Ley (gestion econdmica y téenica del sistema, el transporte y la
distribucién), deben tener como objeto social exclusivo el desarrollo de las mismas sin
que puedan, por tanto, realizar actividades no reguladas (produccién, comercializacién
a clientes elegibles, otras no eléctricas o en el exterior), sin perjuicio de la posibilidad
de venta a consumidores sometidos a tarifa, reconocida a los distribuidores.

No obstante, en un grupo de sociedades se podran desarrollar actividades incompatibles,
siempre que sean ejercitadas por sociedades diferentes.

En 2006, el Real Decreto-Ley 3/2006, de 24 de febrero, ha modificado el mecanismo de
casacion de las ofertas de venta y adquisicion de energia presentadas simultineamente al
mercado diario e intradiario de produccién por sujetos del sector eléctrico pertenecientes al
mismo grupo empresarial, asimilando el funcionamiento de las mismas al de contratos
bilaterales con entrega fisica de energia, de manera que dichos sujetos solo pueden
participar en el mercado de casacion por la posicion neta del grupo, que podrd ser
alternativamente compradora o vendedora.

(5) Pringipales Principios Contables v Normas de Valoracién Aplicados

Estas cuentas anuales han sido formuladas de acuerdo con los principios contables v normas
de valoracion y clasificacion contenidos en el Plan General de Contabilidad, adaptado al
Real Decreto 437/1998, de 20 de marzo sobre las normas de adaptacién a las empresas del
sector eléctrico. Los principales aplicados son los siguientes:

(a) Gastos de establecimiento

Los gastos de establecimiento recogen principalmente gastos relativos a las operaciones
de constitucion y ampliacién de capital que tuvieron lugar durante el ejercicio 2005 y
se muestran al coste, netos de la correspondiente amortizacién acumulada, que se
calcula utilizando el método lineal en un periodo de cinco afios.

(b) Inmovilizaciones inmateriales

El inmovilizado inmaterial se valora a su coste de adquisicién y se presenta neto de su
correspondiente amortizacion acumulada, conforme 2 los siguientes criterios:

* Las aplicaciones informdticas adquiridas y las elaboradas por fa Sociedad figuran por
los costes incurridos y se amortizan linealmente durante el periodo de cinco afios
en que estd prevista su utilizacidn. Los costes de mantenimiento de las
aplicaciones informdticas se llevan a gastos en el momento en que s¢ incurre en
ellos.

+ El fondo de comercio, generado en el proceso de fusion y escision, se amortiza
linealmente durante un periodo de veinte afios en el que se estima contribuira a la
obtencion de ingresos.

+ Los derechos de uso se amortizan linealmente durante un periodo de cinco afios.
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{¢) Inmovilizaciones materiajes

Los elementos que componen las inmovilizaciones materiales se presentan por su valor
de coste de adquisicidn, deducidas las amortizaciones acumuladas correspondientes.
El coste de adquisicion incluye los gastos de personal relacionados directa o
indirectamente con las construcciones en curso,

Los costes de ampliacién o mejora de los bienes de! inmovilizado material que suponen
un aumento de la productividad, capacidad o alargamiento de la vida atil se
incorporan al activo como mayor valor del bien.

La Sociedad sigue el criterio de traspasar la obra en curso al inmovilizado material en
explotacion una vez finalizado el correspondiente periodo de prueba.

Las sustituciones o renovaciones de clementos completos se contabilizan como mayor
importe del inmovilizado material, con la consiguiente baja contable de los elementos
substituidos o renovados. Los gastos peridédicos de mantenimiento, conservacién y
reparacion se cargan a los resultados del ejercicio en que se devengan.

La Sociedad amortiza el inmovilizado material distribuyendo linealmente el coste de los
diferentes elementos que componen dicho inmovilizado entre los afios de vida util
estimada que se detallan a continvacién:

Afios de

vida 1ti]
Construcciones 50
Instalaciones de distribucidn 40
Despacho de maniobra y centros de control de la energia 14
Otras instalaciones, maquinaria, utillajes y otros 4-25

(d) Inmovilizaciones financieras ¢ inversiones financieras temporales

Las participaciones en el capital de empresas del grupo y otras inversiones financieras
permanentes se reflejan a su coste de adquisicion.

Se dotan las oportunas provisiones por depreciacion de las participaciones en capital y de
otras inversiones financieras permanentes cuando se aprecian circunstancias de
suficiente entidad y clara constancia. A estos efectos se provisiona el exceso del coste
de adquisicion sobre el valor de mercado, el cual se determina para las participaciones
en capital en empresas del grupo, en base al valor tedrico-contable de la sociedad
participada corregido por el importe de las plusvalias ticitas existentes en la fecha de
adquisicion de la participacidn y que todavia subsisten al cierre del ejercicio y en base
a su valor de cotizacion en Bolsa, en el caso de las inversiones financieras
permanentes.

Los créditos y dep6sitos y fianzas constituidos son valorados por el importe concedido.
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Existencias

Las existencias se muestran valoradas al menor de los precios de coste o de mercado. El
precio de coste se determina utilizando el método de coste medio ponderado.

Deundores

Las provisiones para insolvencias se constituyen a efectos de cubrir las posibles pérdidas
que pudieran producirse en la realizacién de los saldos mantenidos en las cuentas de
deudores. La Sociedad sigue el criterio de dotar este fondo en funcién de la
antigiiedad de los derechos de cobro, o cuando concurren circunstancias que indican
razonablemente que determinados saldos deben ser considerados como de dudoso
cobro.

Clasificacién de los saldgs a cobrar v a pagar

Los saldos a cobrar y a pagar se presentan en el Balance de Situacion clasificados a corto
plazo si los vencimientos son inferiores o iguales a doce meses y a largo plazo si
superan dicho plazo.

Indemnizaciones por despido

Excepto en el caso de causa justificada, la Sociedad estd obligada a indemnizar a sus
empleados cuando prescinde de sus servicios. Las indemnizaciones se cargan a gastos
en el momento en que se toma la decision de efectuar el despido.

Ingresos a distribuir en varios ejercicios

Este capitulo recoge principalmente los siguientes conceptos:

+ Las subvenciones de capital recibidas al amparo de lo previsto en los distintos
convenios firmados con diversas Administraciones Piiblicas.

* Los importes recibidos por derechos de acometidas y enganches correspondiente a las
inversiones de extensién necesarias para hacer posibles los nuevos suministros.

Los importes recibidos por estos conceptos se imputan linealmente a resultados en
proporcién a la depreciacion experimentada en cada ejercicio por los activos

financiados a los que estin afectos.

Provisiones para pensiones v obligaciones similares

La Sociedad esta obligada a mantener para sus empleados, en funcién de su convenio
colectivo de origen, un sistema de previsién social complementaria a las prestaciones
de la Seguridad Social relativas a las pensiones por jubilacién,

Por una parte, el personal en activo en plantilla de la Sociedad incorporado con
anterioridad al 31 de diciembre de 1993 y el personal jubilado se encuentran acogidos
a un sistema de pensiones de modalidad de empleo de prestacion definida e
independiente del de la Seguridad Social . Estos compormisos de prestacion definida
fueron objeto de externalizacién durante 2002 a través de una péliza de seguro que da

S




9
ELECTRA DE VIESGO DISTRIBUCION, S.L.

Memoria de Cuentas Anuales

cobertura a las prestaciones por pensiones de jubilacion, viudedad posjubilacion y
fallecimiento e invalidez en activo contempladas en el convenio colectivo aplicable a
dicho personal. Durante el e¢jercicio 2006 se ha realizado la correspondiente
aportacidn a este fondo externo,

Por otra parte, el personal incorporado con posterioridad al 31 de diciembre de 1993 se
encuentra acogido a un régimen de aportacién definida independiente de la Seguridad
Social. Los compromisos por esta aportacion definida se canalizan a través del Plan
de Pensicnes de Empleo del Grupo Viesgo y fueron objeto de externalizacion en
ejercicios anteriores, habiendo efectuado la Sociedad durante el ejercicio 2006 la
correspondiente aportacion al fondo externo.

Siguiendo con el cumplimiento de las obligaciones de externalizacion durante 2002 se
asegurd la garantia vitalicia de fallecimiento tanto para el personal activo como
pasivo, mediante Ia formalizacién de un seguro de vida entera. Durante el ejercicio
2006 se ha realizado la correspondiente aportacion a este fondo externo para el
personal activo y prejubilado.

También fueron objeto de externalizacion durante el gjercicio 2002 los premios de
jubilacién correspondicntes a las tres pagas mensuales a las que tienen derecho los
trabajadores que alcanzan los 40 afios de antigiiedad o en su defecto el prorrateo
proporcional de este premic al llegar a la edad de jubilacién. Esta externalizacion se
instrumentd en una pdliza de seguros.

Ademés de los compromisos descritos, la Sociedad mantiene con su personal otros
compromisos por conceptos tales como premios de permanencia del personal en
activo, suministro de energia, asistencia sanitaria y ayuda escolar a sus empleados
para cuando alcancen la situacién de personal pasivo. El pasivo devengado al 30 de
diciembre de 2006 correspondiente a estas prestaciones y que ha sido determinado
actuarialmente asciende a 37.408 miles de euros (véase nota 15).

Por oira parte, el grupo Endesa, anterior propietario de la Sociedad, aprob6 y negocié con
los representantes de los trabajadores en 1997 y 1999 dos planes de jubilacion
anticipada o salidas voluntarias a los que podia acogerse el personal en plantilla,
incluido ¢l de las sociedades que componen el Grupo Viesgo, que cumplicra
determinados requisitos.

+ El primer plan establece ¢l acceso a la prejubilacion de los trabajadores con edades
superiores a 52 afios a 31 de diciembre 2002, garantizandoles, ademas de la
prestacién por jubilacion complementaria a la de la Seguridad Social a partir de 65
afios, ¢l mantenimiento de una percepcion real durante el periodo de prejubilacion.
Durante 2001 se externalizaron los compromisos asumidos en relacién a las
prestaciones de prejubilacion del personal prejubilado al 14 de junio de 2001.
Durante 2006 se ha realizado una nueva aportacion a este fondo.

» El segundo plan fue autorizado por la Direccién General de Trabajo mediante
Resolucién de 27 de noviembre de 2000 y establece ¢l acceso a la prejubilacion a
los trabajadores con edades superiores a 50 afios a 01 de Enero de 2006 y que no
hubieran accedido al primer plan de prejubilacion. Durante el gjercicio 2002 la
Sociedad procedid a la externalizacién de este compromiso mediante el pago de
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una prima Unica que cubre los compromisos con los empleados en esta situacion
con edades comprendidas entre los 60 a los 65 afios. Durante 2006 se ha realizado
una nueva aportacion a este fondo.

Ademds y para garantizar las prestaciones al personal acogido a este plan con edades
comprendidas entre los 50 y 60 afios, al 30 de diciembre de 2006 la Sociedad
mantiene registrada una provisién por un importe de 8,022 miles de euros (véase
nota 15) calculada como el valor actual actuarial del personal que potencialmente
podria acogerse a este plan.

Otras provisiones para riespos y gastos

La Sociedad contabiliza provisiones para riesgos y gastos para hacer frente a
responsabilidades probables o ciertas y cuantificables, nacidas de litigios en curso y
por indemnizaciones, obligaciones o gastos pendientes de cuantia indeterminada,
avales u ofras garantias similares a cargo de la empresa en funcién de su mejor
estimacién. Su dotacién se efectlia al nacimiento de la responsabilidad o de la
obligacion.

Actuaciones empresariales con jncidencia en el medio ambiente, proyectos de ahorro vy

gficiencia energética

Los costes incurridos en la adquisicion de sistemas, equipos ¢ instalaciones cuyo objeto
sea la eliminacién, limitacién o ¢l control de los posibles impactos que pudiera
ocasionar el normal desarrolio de la actividad de la Sociedad sobre el medio ambiente
se consideran inversiones en inmovilizado.

El resto de gastos relacionados con el medio ambiente distintos de los realizados para la
adquisicién de elementos de inmovilizado, se consideran gastos del ejercicio.

La adquisicién de activos destinados a proyectos de ahorro y eficiencia energética se
consideran mayor valor de las instalaciones de inmovilizado en la medida en que
dichos costes supongan un aumento de la productividad, capacidad o alargamiento de
la vida util de las mismas.

Por la que respecta a las posibles contingencias que en materia medioambiental pudieran
producirse, los Administradores de la Sociedad consideran que estas se encuentran
suficientemente cubiertas con las provisiones para riesgos y gastos dotadas a tal fin.

Derechos de acometida, verificacion v enganche v alguileres de contadores

Los importes recibidos en concepto de derechos de extensiéon comprendidos en los
derechos de acometida y los de enganche por las instalaciones necesarias para hacer
posibles los nuevos suministros, se registran dentro del epigrafe “Ingresos a distribuir
en varios ejercicios™ del Balance de Situacién, y se impuian a resultados de acuerdo
con el criterio descrito en la nota 5(i).

Los derechos de acometida por responsabilidad, los derechos de verificacion y los
alquileres de contadores girados a clientes, se registran como ingresos de! ejercicio en
¢l que se ha efectuado el servicio.

Impuesto sobre Sociedades
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El gasto por el Impuesto sobre Sociedades de cada ejercicio se calcula sobre el beneficio
econdmico, corregido por las diferencias de naturaleza permanente que surgen al
calcular los beneficios de acuerdo con criterios fiscales. El efecto impositivo de las
diferencias temporales se recoge, en su caso, en las correspondientes partidas de
impuestos anticipados o diferidos del Balance de Situacién, clasificados en cuanto a
plazo segin el periodo de reversién previsto. Los impuestos anticipados se
contabilizan como tales (nicamente por el efecto impositivo de aquellas diferencias
temporales que se espera revertirdn en el plaze de quince afios desde la fecha del
Balance de Situacion.

Los créditos por compensacién de bases imponibles negativas son objeto de registro
contable de acuerdo con el principio de prudencia y siempre que puedan hacerse
efectivos en el plazo de quince afios desde la fecha de su generacidn,

Al 31 de diciembre de 2006 la Sociedad ha llevado a cabo la regularizacién de los
impuestos anticipados y diferidos derivada de la aplicacion de los nuevos tipos
impositivos del Impuesto de Sociedades con los que revertirin en ejercicios futuros.
Esta regularizacién ha supuesto un mayor gasto por Impuesto sobre Sociedades en el
ejercicio 2006 de 8.321 miles de euros (nota 21).

(6) Gastos de Establecimiento

El detalle y movimiento de este capitulo del balance de situacién durante el ejercicio 2006 es
el siguiente:

Miles de euros
30.12.05  Amortizacién  30.12.06

Gastos de constitucion 70 (36) 34
Gastos de ampliacién de capital 159 (159) -

229 (195) 34
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(7) Inmovijlizaciones Inmateriales

Su detalle y movimiento durante el ejercicio 2006 es el siguiente:

Miles de euros

30.12.05 Altas Traspasos  30.12.06
Coste
Aplicaciones informéticas 9.520 - 1.636 11.156
Fondo de comercio 37.160 - - 37.160
Derechos de uso 350 124 - 474
Inmovilizado inmaterial en curso 1.793 2394 (1.636) 2.551
48.823 2.518 - 51.34]
Amortizacion acumulada
Aplicaciones informaticas (5.142) (1.126) - (6.268)
Fondo de comercio (7.432) (1.858) - (9.290)
Derechos de uso (D {7 - {82)
(12.585) (3.055) - (15.640)
Total coste neto 36.238 {537) - 35701

Al 30 de diciembre de 2006 el importe de los activos inmateriales totalmente amortizados

asciende a 4.440 miles de euros.
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(8) Inmovilizaciones Materiales

Un detalle del coste del inmovilizado material de la Sociedad y de su correspondiente
amortizacion acumulada al 30 de diciembre de 2006, y de los movimientos habidos
durante el ejercicio anual terminado en dicha fecha es el siguiente:

Miles de curos

30.12.05 Altas Bajas Traspasos  30.12.06
Cosie
Terrenos y construcciones 20499 - - 12 20.611
Instalaciones técnicas de cnergfa cléctrica:
Instalaciones de distribucidn 805,540 7.461 (4.206) 22992 831.787
Despachos de maniobra y centro
de control de Iz enerpia 31.806 170 - 1014 32.990
Otras instalaciones, maquinaria, utillaje,
mobiliario y otro inmovilizado 3721 - - 588 4.309
Instalaciones técnicas de energia
eléctrica en curso 24.354 41.682 - (24.174) 41.862
Otro inmovilizado materiat en curso 851 470 - (532) 789
886.771 49.783 (4.206) - 932.348
Amortizacidn acumulada
Construcciones (6.070) (4173 - - (6.487)
Instalaciones técnicas de energia cléctrica
Instalaciones de distribucién (358.353) (23.192) 2.199 - (379.346)
Despachos de maniobra y centro de
controf de la energia {21.513) (2.109) - - {23.622)
Otras instalaciones, maquinaria, utillaje,
maobiliario y otro inmovilizado (3.527) {100) - - (3.627)
(389.463) {25.818) 2.199 - {413.082)
Provision par depreciacion (9.455) (3.939) - - (13.394)
Total coste neto 487.853 20.026 (2.007) - 505.872

Al 30 de diciembre de 2006 el importe de los activos materiales totalmente amortizados
asciende a 34.925 miles de euros.

La provision por depreciacién del immovilizado material dotada en 2006 hace referencia al
plan de renovacién y modernizacion de contadores de medida que la Sociedad esta
llevando a cabo.

La Sociedad tiene formalizadas polizas de seguros para cubrir Jos posibles riesgos a que estan
sujetos los elementos de su inmovilizado material que cubren de manera suficiente los
riesgos a los que estd sometido su inmovilizado material.
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{9) Inmovilizaciones Financieras

Su composicién y movimiento durante el ejercicio 2006 se presenta a continuacion:

Miles de euros

30.12.05 Altas Bajas 30.12.06
Participaciones en empresas del grupo 18.161 - - 18.161
Otras Inversiones financieras permanentes 14.880 - - 14.880
Créditos a largo plazo al personal y otros
créditos 1.645 - (638) 1.007
Fianzas y depésitos a large plazo 11.248 2.333 - 13.581
Administraciones Plblicas a
largo plazo (nota 21) 80.008 1379 (19.545) 61.842
125942 3712 (20.183) 109.471
Provisidn por depreciacién de
participaciones en empresas del grupo (1.875) - 1.875 -
124.067 3.712  (18.308) 109.471

El detalle de los fondos propios de las sociedades participadas a 30 de diciembre de 2006 (31
de diciembre de 2006 en el caso de Barras Eléctricas Galaico Asturianas, S.A.), seglin sus
cuentas anuales auditadas, es el siguiente:

Miles de euros

Valor en Resultada
% de libros a del ejercicio  Dividendos
Sociedad Domicilio Actividad participacion 30 12.06  Capital  Reservas 2006 satisfechos
Barras Eléctricas Galaico-  Lugo Distribucion de
Asturianas, S.A. (1) energia eléctricn
en ¢l mercado
regulade 54,93% 12.561 15.690 36.037 2,288 627
Enel Viesgo Energla, S.L. Santander  Comercializacion
de energia
eidetrica en el
mercado libre £0(0.00% 5.600 1.060 2,125 27182 -

{a) Cifras eonsolidadas

Otras inversiones financieras permanentes recoge al 30 de diciembre de 2006 la participacion
de 1% en el capital social de Red Eléctrica de Espaiia, S.A. Esta participacién fue
adquirida en 2003 y corresponde a 1.352.700 acciones a un precio de 11 euros por accion.
El valor de cotizacién en Bolsa de csta sociedad al cierre del gjercicio y durante el ltimo
trimestre de 2006 ha sido superior a su coste. En 2006 la sociedad ha recibido de esta
inversidn dividendos por importe de 1.061 miles de euros.

s
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Fianzas y depésitos a largo plazo al 30 de diciembre de 2006 corresponde a las cantidades
depositadas en la correspondiente “Caja de depdsitos™ por las fianzas establecidas por la
normativa vigente y recibidas de los clientes en el momento de la contratacién del
suministro eléctrico. Su contrapartida figura registrada en el epigrafe Otros acreedores a
largo plazo (nota 17) del pasivo del Balance de Situacién al 30 de diciembre de 2006.

(10) Existencias
Un detalle de las existencias a 30 de diciembre de 2006 se presenta a continuacién;

Miles
de euros

Otros aprovisionamientos 2.932
Menos, provisiones (349)

2,583

Los gastos por aprovisionamientos fueron los siguientes:

Miles
de euros

Compras de energia 388.714
Compras de otros aprovisionamientos 2.032

Variacién de existencias (1.739)

389.007

S ——

Durante el ejercicio 2006 todas las compras se han realizado en euros.

La provisién por depreciacion de existencias no ha tenido movimiento durante el gjercicio
anual terminado el 30 de diciembre de 2006.
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(11) Deudores

El detalle de deudores al 30 de diciembre de 2006 es como sigue;

Clientes por ventas y prestaciones de servicios
Deudores, empresas del grupo (nota 19)
Deudores varios

Anticipos y eréditos al personal
Administraciones Piiblicas

Menos, provisidn para insolvencias

El detaile de Administraciones Pliblicas es como sigue:

Hacienda Piblica deudora
por IVA
por subvenciones
por retenciones y pagos a cuenta

Miles

de euros

38.368
10.927
40.679

168

22.887

113.029

(4.050)

108.979

Miles

de euros

21.476
1.121
290

22.887

El movimiento de la provisién para insolvencias registrado durante el ejercicio 2006 ha sido el

siguiente:

Saldo at 30 de diciembre de 2005
Dotaciones del ejercicio
Reversiones del gjercicio
Aplicaciones del ejercicio

Saldo al 30 de diciembre de 2006

Miles

de euros

6.145
[.219
(3.224)

(90

4.050
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(12) Inversiones Financieras Temporales

El detalle de este epigrafe a 30 de diciembre de 2006 es como sigue:

Dividendo a cobrar

Créditos a corto plazo a empresas del grupo (nota 19}

Fianzas y depdsitos constituido a corto plazo

(13) Fondos Propios

Miles
de euros

440
8.615
508

9.563

El detalle del movimiento en los fondos propios durante el gjercicio 2006 es el siguiente:

Miles de euros

Resultados
negativos de  Resultado

Capital Reserva Reservas ejercicios del

SUSCrito legal voluntarias  anteriores ejercicio Total
Saldos al 30.12.05 77.792 280 - (15.717) 22.907 85.262
Traspaso del resultado

del ejercicio 2005 - 2.290 4.900 15717 22.907) -

Resultado de 2006 - - - - 7.450 7.450
Saldos al 30.12.06 77.792 2.570 4.900 - 7.450 92.712

(a) Capital suscrito

Al 30 de diciembre de 2006 la cifra de capital de la Sociedad asciende a 77.792.000
euros, representado por 77.792.000 participaciones de un euro de valor nominal cada
una, suscritas y desembolsadas por Enel Distribuzione, S.p.A., sociedad domiciliada
en Italia y perteneciente el grupo energético Enel.

Al30 de diciembre de 2006 la Sociedad no tiene firmados contratos con su Socio Unico.

{b) Reserva legal

Las sociedades estan obligadas a destinar el 10 % de los beneficios de cada gjercicio a Ia
constitucién de un fondo de reserva hasta que éste alcance, al menos, el 20 % dei
capital social. Esta reserva no es distribuible a los socios y sélo podra ser utilizada
para cubrir, en el caso de no tener otras reservas disponibles, el saldo deudor de la
cuenta de pérdidas y ganancias. También bajo ciertas condiciones se podra destinar a
incrementar el capital social en la parte de esta reserva que supere el 10 % de la cifra

de capital ya ampliada.
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{c} Reservas voluntarias

Las reservas voluntarias al 30 de diciembre de 2006 son de libre disposicion.

(14) Ingreses a Distribuir en Varios Ejercicios

Su composicidn y movimiento durante el ejercicio 2006 se presenta a continuacion:

Miles de euros

Saldo al Traspasoa  Saldo al
30.12.05 Altas resultados  30.12.06

Subvenciones de capital 90.497 18.297 (2.392) 106.402
Otros ingresos a distribuir en varios
ejercicios 18.354 1.266 (533) 19.087

108.851 19.563 (2.925) 125.489

Otros ingresos a distribuir en varios ejercicios recogen principalmente los importes recibidos
como contrapartida de los derechos de acometida y enganche (véase nota 5(3)).

(15) Provisiones para Pensiones y Obligaciones Similares

El movimiento de estas provisiones durante el gjercicio anual terminado en 30 de diciembre
de 2006 ha sido el siguiente:

Miles
de euros

Saldos al 1 de enerc de 2006 44,925
Traspaso de deudas a corto plazo 1.321
Traspaso de acreedores a largo plazo 1.927
Bajas por traspaso a empresas del grupo {(nota 5.j) {2.304)
Dotaciones con cargo a:

Gastos del personal 254

Rendimientos atribuibles a provisiones para

pensiones y obligaciones similares 1.851

Regularizaciones con cargo a:

Ingresos a distribuir en varios ejercicios (939)

Ingresos extraordinarios (1.270)

Gastos extraordinarios 2412
Pagos (2.747)

Saldos al 30 de diciembre de 2006 45.430
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El detalle de las mismas al 30 de diciembre de 2006 s el siguiente (véase nota 5(})):

Miles
de euros
Energia de empleados 24.678
Premios de antigiiedad, asistencia sanitaria y otras prestaciones 12.730
Expedientes de regulacién de empleo y planes de salida voluntaria 8.022
45.430

{16) Otras Provisiones

Otras provisiones recoge los fondos constituidos para atender a responsabilidades de

naturaleza diversa. El detalle y movimiento de las mismas durante el ejercicios 2006 es el
siguiente:

Miles de euros
30.12.05 Dotaciones Aplicaciones 30.12.06

Actuaciones de caracter

medioambiental 541 - - 541
Riesgos legales 2.887 542 (827} 2.602
QOtras responsabilidades 71 - - 71

3.499 542 (827) 3.214

(17} Acreedores a Largo Plazo

Su detalle es como sigue:

Miles
de euros
Fianzas y depoésitos recibidas a largo plazo (nota 9) 14.417
Administraciones Piblicas a largo plazo
Impuesto diferido a largo plazo (nota 21) 3.938

__ 18355
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(18) Deudas con Entidades de Crédito
El detalle de este capitulo del Balance de Situacién al 30 de diciembre de 2006 es como sigue:

Miles
de euros

Préstamos y créditos bancarios 5.093
Intereses a corto plazo 105

5.198

Al 30 de diciembre de 2006 los préstamos y créditos bancarios a corto plazo, concedidos por
entidades finaneieras radicadas en Esparia, tienen un suscrito de 120.160 miles de euros y
devengan tipos de interés anuales de mercado.

{19) Saldos y Transacciones con Empresas del Grupo

El detalle de los saldos con empresas del grupo al 30 de diciembre de 2006 es como sigue:

Miles de curos

Saidos
dendores Saldos acreedores

Inversiones

financieras
Deudores  temporales Deudas Préstamos
(nota 11) (nota 12)  comerciales  recibidos

Enel Viesgo Generacion, S.L. - - 7.625 137.002
Enel Viesgo Servicios, S.L. 1 - 3.586 2.106
Enel Ireland Finance, Lid. - - - 233.376
Enel, S.p.A. - 8.615 - 633
Enel Distribuzione, S.p.A. - - 1.712 -
Enel Servizi, S.r.l. - - 42 -
Enel Viesgo Energia, S.L. 228 - - 9917
Barras Eléctricas Galaico-Asturianas, S.A, 10.688 - 2.761 -

10.927 8.615 16.426 383.034

El préstamo recibido el 2 de enero de 2006 por Enel Ireland Finance, Ltd. por un importe de
233.376 miles de euros, tenia fijado su vencimiento el 31 de diciembre de 2006 y fue
renovado el dia de su vencimiento por un afio adicional. Este préstamo ha devengado
durante el ejercicio 2006 un interés de mercado,

El resto de saldos por préstamos recibidos correspondes a los saldos acreedores de las cuentas
corrientes mantenidas al cierre del ejercicio con sociedades del grupo. Estas cuentas
devengan tipos de interés anuales de mercado.
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Los saldos deudores y acreedores con el resto de las empresas del grupo al 30 de diciembre de
2006 se han generado, basicamente, por operaciones tipicas del negocio de la Sociedad y
no tienen establecida fecha de vencimiento alguna, pero seran satisfechas durante el
ejercicio 2007. Estos saldos no devengan tipo de interés alguno.

Las principales transacciones realizadas durante el ejercicio con empresas del grupo son las

siguientes:
Miles de curos
ingresos Gastos
Otros Otros
Ventas  ingresosde  Ingresos  Aprovisio- gastos de Gastos Compras de
netas expiotacién financieros  namicatos explotacién financieros  inmovilizado
Enel Viesgo Servicios, S.L. 63 - - - FEHO6 7 -
Enel Distribuzione, S.p.A. - - - - 1.562 - 2.335
Enel Viesgo Generacion, S.L. 51 - - 56.547 - 2.944 -
Enel Finance Internacional - - - - - 42 -
Enel Ireland Finance - - - - - 59 -
Enel, S.p.A. - - - - - 633 -
Enel, Servizi. S.r.l. - - - - 30 - -
Enel Viesgo Energia, S.L.. 10717 - - - - 138 -
Barras Eléctricas Galaico- - - - - - - -
Asturianas, S.A. 22,164 3.975 345 - 17 - -
32,995 3.975 345 36.547 12.713 3.823 2.335
{nota 9)

(20) Otras Deudas no Comerciales

Su composicién es como sigue:

Miles
de euros

Administraciones Piblicas 3.150
Remuneraciones pendientes de pago 241
Proveedores de inmovilizado 24,710
Fianzas recibidas a corto plazo 126
Otras deudas 9.862

38.689
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Los saldos acreedores con Administraciones Péblicas son los siguientes:

Miles
de euros

Hacienda Publica, acreedora

Por retenciones 468
Por Impuesto sobre la eleciricidad 1.251
Por tasa ocupacion via publica 944
Por otros conceptos 132
Organismos de la Seguridad Social acreedores 355

__ 3150

Otras deudas recoge principalmente al 31 de diciembre de 2006 ¢l saldo pendiente de pago a
compafijas aseguradoras generado por compromisos por pensiones y otros beneficios
sociales (véase nota 13).

{21) Siwacién Fiscal

La Sociedad presenta anualmente una declaracion a efectos del Impuesto sobre Sociedades.
Los beneficios, determinados conforme a la legislacién fiscal, estan sujetos a un gravamen
del 35% sobre la base imponible. De la cuota resultante pueden practicarse ciertas
deducciones.

Debido al diferente tratamiento que la legislacién fiscal permite para determinadas
operaciones, ¢l resultado contable difiere de la base imponible fiscal. A continuacién se
incluye una conciliacidn entre el resultado contable del ejercicio y el resultado fiscal que la
Sociedad espera declarar tras la oportuna aprobacién de las cuentas anuales:

Miles
de euros
Resultado contable del gjercicio antes de impuestos 24.885
Diferencias permanentes 1.156
Base contable del impuesto 26.041
Diferenciales temporales
Originadas en el gjercicio 13.631
Reversién de ejercicios anteriores (23.583)
16.089
Compensacion de bases imponibles negativas (16.089)

Base imponible fiscal .
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El cilculo del gasto por Impuesto de Sociedades del ejercicio es como sigue:

Miles
de euros

Base contable del impuesto por el 35% 9.114
Ajuste por modificacion de tipos impositivos (nota 5.n) 8.321

17.435

Deducciones recoge las generadas en la reinversion de plusvalias derivadas de la venta de
inmovilizado,

El detalle al 30 de diciembre de 2006 de las diferencias temporales en el reconocimiento de
gastos e ingresos a efectos contables y fiscales y de su correspondiente efecto impositivo
acumulado anticipado y diferido es como sigue:

Miles de euros

Diferencia Efecto
temporal impositivo
Impuestos anticipados
Provisiones para pensiones y otras obligaciones 155.590 46.677
Provisidn para otras responsabilidades 16.503 4.951
Provisidn para insclvencias 390 117
Crédito fiscal por bases imponibles negativas 0.565 2.298
Crédito fiscal por deducciones - 1.799
179.048 61.842
(nota 9 )
Impuestos diferidos
Reinversion de plusvalias 8.520 2.556
Amortizacién acelerada R.D.L. 3/1993 4.607 1.382
13.127 3.938
(nota 17)

La Sociedad preve que el plazo de reversién de los impuestos anticipados seré a largo plazo.

Existen compromisos de mantenimiento de inversiones durante cinco afios en relacién con el
beneficio fiscal de la deduccion por reinversién de beneficios extraordinarios (art. 42 de la
Ley del impuesto), generada tanto en el ejercicio corriente como en afios pasados. La
mayor parte de esta deduccion se generd en el afio 2005, con una renta acogida de 38.995
miles de euros.
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Segun establece la legislacion vigente, los impuestos no pueden considerarse definitivamente
liquidados hasta que las declaraciones presentadas hayan sido inspeccionadas por las
autoridades fiscales, o haya transcurrido el plazo de prescripcion de cuatro afios. El 12 de
septiembre de 2005 [a Sociedad recibié notificacion de las autoridades fiscales sobre la
inspeccién de todos sus impuestos principales correspondientes a los ejercicios 2001, 2002
y 2003, En la fecha actual estd inspeccidn estd en curso. Los administradores de la
Sociedad estiman que como resultado de la misma no se podran de manifiesto pasivos de
importancia,

De acuerdo con la Ley del Impuesto sobre Sociedades, si en virtud de las normas aplicables
para la deferminacién de la base imponible ésta resultase negativa, para las bases
imponibles negativas provenientes de sociedades ya existentes su importe podrd ser
compensado con las rentas positivas de los periodos imipositivos que concluyan en los
quince afios inmediatos y sucesivos, v de quince afios a partir del primer periodo
impositivo cuya renta sea positiva para las bases imponibles negativas provenientes de
sociedades de nueva creacidn, distribuyendo ia cuantia en la proporcién que se estime
conveniente. La compensacion se realizara al tiempo de formular la declaracion del
Impuesto sobre Sociedades, sin perjuicio de las facultades de comprobacién que
correspondan a las autoridades fiscales.

Considerando la declaracién del Impuesto sobre Sociedades prevista para el ejercicio 2006, la
Sociedad dispondra de las siguientes bases imponibles negativas a compensar contra los
eventuales beneficios fiscales fisturos:

Afio de origen Compensables hasta Miles de euros
2004 2019 6.565

Las menciones a las que se refiere el articulo 93 del Real Decreto Ley 4/2005 quedaron
reflegjadas  en la memoria del gjercicio 2002, parte integrante de las primeras cuentas
anuales formuladas tras la operacién de fusion-escision.
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(22) Importe Neto de la Cifra de Negocios

Un detalle de la cifra de negocios del ejercicio anval terminado el 30 de diciembre de 2006 es

como sigue:
Miles

de euros
Facturacion neta de energia por suministros a tarifa 262.699
Compensaciones de mercado inter-empresas 164.374
Servicios de distribucion y peaje 23.524
Otras ventas de energia 21.562
Derechos de responsabilidad, alquiler de equipos y enganches 5.504
Variacion de energia suministrada y no facturada 4.832
Derechos de extension imputados a resultados 2.473
Qtras ventas 566

485.534

Todas las ventas efectuadas por la Sociedad se han realizado en ¢l mercado nacional,
basicamente en las Comunidades Auténomas de Cantabria, Principado de Asturias, Galicia
y Castilla-Leon.

(23) Gastos de Personal

Un detalle de los gastos de personal incurridos por la Sociedad durante el ejercicio 2006 se
presenta a continuacion:

Miles

de euros

Sueldos, salarios y asimilados 12.455

Indemnizaciones 44

Cargas sociales 3.316
Dotacién a las provisiones para pensiones y obligaciones

similares y aportacion definida devengada en el gjercicio 2.300

Otros gastos sociales 1.312

19.427
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El nimere medio de empleados, distribuido por categorias, ha sido el siguiente:

Namero

medio de

empleados
Directivos 1
Técnicos superiores 39
Administracion y técnicos no titulados 117
Operarios 137
294

————

Remuneraciones v Saldos con Miembros del Consejo de Administracion

Los miembros del Consejo de Administracion de la Sociedad no han devengado remuneracion
alguna durante 2006.

Al 30 de diciembre de 2006 no existen saldos con los mismos.

Garantias Comprometidas con Terceros y Otros Pasivos Contingentes

Al 30 de diciembre de 2006 la Sociedad tiene presentados avales, por importe de 36.537 miles
de euros, correspondientes principalmente a garantias comprometidas por compras de
encrgia a la Comisién Operadora del Mercado Espaiiol de la Electricidad, S.A. (OMEL).

Actuaciones en Materia de Medio Ambiente

La Sociedad lleva a cabo inversiones en su inmovilizado material al objeto de minimizar el
impacto medicambiental y asegurar la proteccion y mejora del medio ambiente.

La Sociedad ha realizado en ¢l gjercicio 2006 inversiones de naturaleza medioambiental por
valor de 617 miles de euros.

Por lo que respecta a las posibles contingencias que en materia medicambiental pudieran
producirse, los Administradores de la Sociedad consideran que éstas se encuentran
suficientemente cubiertas con las provisiones que a tal efecto mantiene constituidas (véase
nota 16).

Cuadros de Financiacion

Los cuadros de financiacion correspondientes a los ejercicios anuales 2006 y 2005 se
presentan en el Anexo, el cual forma parte integrante de esta nota.

Otra Informacion

La empresa auditora de las cuentas anuales de la Sociedad, KMPG Auditores, S.L., ha
facturado a la Sociedad durante el ejercicio terminado en 30 de diciembre de 2006, con
independencia del momento de su facturacion, honorarios netos por servicios
profesionales, por importe de 91.700 euros, en concepto de auditoria de cuentas anuales.
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30 de diciembre de 2006

En enero de 2002 el Grupo Enel cerrd con Endesa la compra del Grupe Viesgo, tras la
autorizacién de la operacién por parte de las autoridades competentes tanto espafiolas
como de la Union Europea.

Tras la culminacion de la citada operacién, el Grupo Enel se incorporé al mercado eléctrico
espafiol con activos de distribucion en las Comunidades auténomas de Cantabria, Asturias,
Galicia, Castilla y Leén.

Asi el mercado de Electra de Viesgo Distribucién, S.L. se extiende cn las provincias de
Cantabria, Asturias, Palencia, Burgos y Lugo.

Los resultados de calidad de suministro en 2006 han sido un poco mejor a los obtenidos en el
2005, afio calificado de excelente en cuanto a calidad. Cabe destacar ¢! buen
comportamiento de las instalaciones frente a los de temporales acaecidos en el afio.

En el 2006 se ha comenzado la instalacién del contador electrénico que facilitard la
telegestion de la medida y permitird una gestion de la demanda mas efectiva. Con este
sistema es posible realizar una oferta de suministro a los clientes mas adaptada a sus
hébitos de consumo,

Con el objeto de mejorar la fiabilidad de las instalaciones se ha reformado la subestacion de
Doiras tanto el 132 kV y 30 kV. Se continua con el desarrollo de infraestructuras asociadas
a los planes edlicos, con la realizacién de la subestacién de Estelo del32kV, en Galicia.

Dentro de las inversiones orientadas a hacer frente al crecimiento de la demanda, el comienzo
de 1a construccion de las subestaciones de Comillas 55/12 xV en Cantabria y Jarrio 132/20
kV en Galicia. Se contintia con el plan de reforma de las subestaciones mds antiguas, se ha
renovado los parques de Campomanes 30 y 12 kV, Reinosa 30 kV. Por su especial
complejidad, también debe citarse el inicio de la renovacion de la subestacion de Astillero
55 kV, donde estin en servicio 6 posiciones nuevas y s¢ continua con el resto. Es
importante indicar ¢l comienzo de las instalaciones para el desarrollo de los poligonos
industriales de Marina de Cudeyo y Parque Empresarial de Besaya en Cantabria.

El Real Decreto-Ley 3/2006 de 24 de febrero asimila a contrato bilateral, previa a Ja casacion
del mercado diario, las cantidades de energia cléctrica coincidente de venta y adquisicién
entre empresas generadoras y distribuidoras del mismno grupo, a un precio fijado (42,35 €
MWh). Asi mismo recoge la internalizacién del valor de los derechos de emisidn de gases
de efecto invernadero mediante la detraccion de ingresos.

Con fecha | de enero de 2006 se han incorporado a Enel Viesgo Servicios, S.L. 42 empleados
provinientes de Electra de Viesgo Distribucién, S.L. con objeto de reorganizar las
funciones de facturacién, atencion al cliente y relaciones con los proveedores,
centralizando todas ellas en la primera sociedad, y conseguir una utilizacion mas eficiente
de los recursos. En esta operacion, Enel Viesgo Servicios, S.L. asume todas las
obligaciones con respecto a este personal por lo que recibe una compensacién econdémica
por parte de Electra de Viesgo Distribucion, S.L.
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Con objeto de dar cumplimiento a la ley norteamericana Sorbanes-Oxley Act, relativa a la
fiabilidad de los datos financieros y salvaguarda de patrimonio de la sociedad, durante el
ejercicio 2006, se ha creado un departamento en Enel Viesgo Servicios, S.L. (sociedad que
factura a Electra de Viesgo Distribucion, S.L. los gastos por servicios prestados) para
coordinar la implantacién y mejora de los sistemas de control necesarios.

En julio de 2006 fa compaflia ha empezado a operar en et OMIP (Operador del Mercado
Ibérico de Energia).

Los cambios en la normativa fiscal que establecen un futuro tipo impositivo en el Impuesto
Sobre Beneficios del 30 % (frente al 35% actual), repercuten de forma importante en las
cuentas anuales del ejercicio en la reduccién de las partidas de impuestos anticipados y el
consiguiente aumento del gasto del ejercicio por impuestos sobre beneficios.

ESCENARIO ENERGETICO NACIONAL

El crecimiento acumulado de fa demanda en el aiio 2006 se sitia en el 2,4%, lo que representa
1,8 puntos por debajo del incremento registrado en el mismo periodo de 2005.

El desarrollo del sector eléctrico en ¢l afio 2006, en términos de produccién y consumo de
energia eléctrica en Espafia, se ha visto, ademas, influenciado por los factores siguientes:

fncremento de la produccién, por parte de las compafifas eléctricas, del 4,6%, alcanzando la
cifra de 206,7 TWh.

Este afio se ha producido un aumento del precio de la clectricidad en gl mercado de
produccién de un 9,5% en relacion al ejercicio precedente, alcanzando un precio medio de
66,75 €/Mwh frente a 60,96 €/Mwh del afio anterior,

A diferencia de los cuatro tltimos afios se da un descenso del régimen de autoproductores. Asi
la reduccion de la produccion del Régimen Especial en este 2006 ha sido de un 2.4% Con
esto el régimen especial representa en torno al 20% de la produccion total.

PRINCIPALES DATOS DE INTERES

El beneficio de explotacion fue de 28.973 miles de euros.

El beneficio neto fue de 7.450 miles de euros.

Las inversiones efectuadas en el cjercicio 2006 fueron de 52301 miles de euros,
principalmente destinadas a la mejora de las instalaciones.

La plantilla media del gjercicio 2006 es de 294 empleados.
EVOLUCION PREVISIBLE

Los primeros meses del afio 2007 presentan una evolucion muy favorable respecto de la
tendencia seguida en el gjercicio anterior.

La apertura del mercado eléctrico espafiol que se inicio el pasado 1 de enero del 2002 y que
afecta ya a los clientes domésticos v a todo el comercio en general, conllevard cambios
sociales de participacién en el mismo, si bien, su incidencia no ha sido relevante hasta la
fecha.




[

Por lo tanto, la Sociedad considera que mantendra su cuota de mercado, lo que se producird a
falta de cambios significativos en los préximos meses.

Las tarifas del sector eléctrico se regulardn para el ejercicio 2007 segin el Real Decreto
1634/2006 de 29 de diciembre por el que se establece que, a partir del 1 de Julio de 2007
las tarifas eléctricas se revisaran teniendo en cuenta los costes derivados de las actividades
necesarias para el suministro de energia eiéctrica. La subida media en enero de 2007 se
puede estimar en 4,3 %. Esta nueva forma de calculo y actualizacién de la tarifa va a
suponer un impacto notable en los ingresos de Ja compafiia.

La liberalizacién del mercado eléctrico junto con el gasista se ha realizado en Espafia cinco
afios y medio antes del limite del plazo fijado por la Unién Europea (UE), el 1 de Julio de
2007.

Estos hechos y las previsiones favorables de evolucion de los mismos a lo largo del gjercicio
2007, auguran una evolucion positiva de Viesgo, al estar adecuando sus estructuras y sus
recursos materiales y humanos a las nuevas necesidades del mercado.

OTROS

La Sociedad no ha desarrollado proyectos de investigacién y desarroflo durante ¢l ejercicio
2006, ni dispone de acciones propias al 30 de diciembre de 2006.




DILIGENCIA DE FIRMA

Las anteriores Cuentas Anuales que comprenden ¢l Balance de Situacion, la Cuenta de Pérdidas y
Ganancias y la Memoria correspondientes al ejercicio cerrado a 30 de diciembre de 2006, asi como
el Informe de Gestién de este mismo ejercicio, los cuales fueron sometidos para su formulacion al
Consejo de Administracién de ELECTRA DE VIESGO DE DISTRIBUCION, S.L., en su reunién
de 19 de febrero de 2007, han sido aprobadas por unanimidad de dicho éreano social, tal como
figura en el Acta de dicha reunidn que, asimismo, fue aprobada por unanimidad en el propio acto de
sesion,

Para dar cumplimiento a lo previsto en el articulo 171.2 de la LSA, todos y cada uno de los
miembros del Consejo de Administracién de la Sociedad firman a continuacion:

D. Migue! Antofianzas Alvear D. Luigi Ferraris
Presidente
D. Roberto Deambrogio D. Livio Giovanni Battista Maria Gallo

D. Massimo Angelo Cioffi

Yo. Giancarlo Pescini, secretario del Consejo de Administracién certifico la autenticidad de las
firmas que anteceden de los sefiores cuyo nombre figura a su pie, que son todos los miembros del
Consejo de Administracién de la Sociedad,
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ENEL VIESGO GENERACION, S.L.
Cuentas Anuales e Informe de Gestion
30 de diciembre de 2006

(Junto con el Informe de Auditoria)



ENEL VIESGO GENERACION, S.L.
Memoria de Cuentas Anuales

30 de diciembre de 2006

{1} Naturaleza y Actividades de la Sociedad

Enel Viesgo Generacion, S.L. (en adelante la Sociedad o Viesgo Generacion) se constituyd
como sociedad limitada bajo la denominacion de Enel Produccion Espafia, S.L., por un
perfodo de tiempo indefinido, el 28 de noviembre de 2001, adoptando la denominacion de
Viesgo Generacién, S.L.. en 2002 y el 2 de marzo de 2006 la actual, de Enel Viesgo
Generacién, S.L. Su domicilio social estd radicado en Santander, calle del Medio, 12,

El objeto social y actividad principal de la Sociedad consiste en la generacién de energia
eléctrica.

El socio tnico de la Sociedad es Enel Produzione, S.p.A., sociedad domiciliada en Italia y
perteneciente al grupo Enel (véase nota 12) por lo que en virtud de lo expuesto en la Ley
2/1995, de 23 de marzo, se encuentra en situacion de unipersonalidad. Por este motivo y
de acuerdo con el articulo 128 de la mencionada Ley, en la nota 12 de esta memoria se
hace mencion expresa a los contratos celebrados entre la Sociedad y su socio Gnico.

El ejercicio social de la Sociedad finaliza el 30 de diciembre de cada afio.
Con fecha 28 de junio de 2006 el Socio Unico de fa Sociedad aprobé el proyecto de fusion por
absorcién con la sociedad Enel Viesgo Renovables, S.L., participada al 100% por la

Sociedad. Esta fusion tiene efectos contables | de enero de 2006.

El proyecto de fusién por absorcién fue depositado en ¢l Registro Mercantil de Cantabria el 6
de septiembre de 2006,

Un detalie de los activos y pasivos aportados por Enel Viesgo Renovables, S.L. en la
operacion de fusion, ¢s el siguiente:

Miles de
euros

Activo
lnmovilizaciones financieras (nota 9) 178.000
Activo circulante 10.035
188.0035

Pasivo
Ingresos a distribuir en varios ejercicios (itota 9) 10.000
Acreedores a corto plazo 53
10.053
Patrimonio aportado 177.982
Cancelacién de la inversion en la sociedad escindida (nota 9) 178.003

Diferencia positiva de fusidn s
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ENEL VIESGO GENERACION, S.L.

Memoria de Cuentas Anuales

Bases de Presentacién

En cumplimiento de la legislacién vigente, los Administradores de la Sociedad han formulado
estas cuentas anuales con objeto de mostrar la imagen fiel del patrimonio, de la situacion
financiera, de los resultados y de los cambios en la situacion financiera del ejercicio 2006,
asi como la propuesta de aplicacion de resultados de dicho ejercicio.

Las citadas cuentas anuales han sido preparadas a partir de los registros auxiliares de
contabilidad de la Sociedad. Se han aplicado los principios contables y de presentacidn
que figuran en el Codigo de Comercio, Ley de Sociedades Anénimas, Plan General de
Contabilidad adaptado al Real Decreto 437/1998, de 20 de marzo sobre las normas de
adaptacioén a las empresas del sector eléctrico y demas legislacion aplicable a este tipo de
sociedades.

Los Administradores de la Sociedad estiman que las cuentas del ejercicio 2006 seran
aprobadas por el Socio Unico sin variaciones significativas.

Como requiere la normativa contable, el balance de situacion, la cuenta de pérdidas y
ganancias y el cuadro de financiacién recogen, a efectos comparativos, las cifras
co:respondlentes al gjercicio anterior que formaban parte de las cuentas anuales del
gjercicio anual terminado el 30 de diciembre de 2005 aprobadas por el Socio Unico el 28
de febrero de 2006. De acuerdo con lo permitido por la normativa contable, la Sociedad ha
optado por omitir en la memoria de 2006 los saldos comparativos del ejercicio 2005.

De acuerdo con el Real Decreto 1815/1991, de 20 de diciembre, que aprueba las normas para
la formulacién de cuentas anuales consolidadas, la Sociedad esta dispensada de formular
cuentas anuales consolidadas con sus socicdades dependientes (véase nota 9), por
integrarse en la consolidacidén de un grupo superior, cuya sociedad dominante, Enel,
S.p.A., se rige por la legislacién italiana, esto es, de un pais miembro de la Union Europea.

Al 30 de diciembre de 2006, ¢l fondo de maniobra resutta negativo en 1.010.338 miles de
euros. No obstante, los Administradores de la Sociedad, en representacion del Socio
Unico, han formulado estas cuentas anuales signiendo el principio de gestion continuada,
dado que las sociedades del grupo al que pertenece la Sociedad, exigirdn e] pago de las
deudas a corto plazo (véase nota 16) en la medida que no origine un déficit significativo de
la tesorerfa de la misma.

Aplicacion de Resultados

La propuesta de aplicacién de las pérdidas gencradas en el ejercicio 2006, formulada por los
Administradores y pendiente de aprobacion por el Socio Unico consiste en su traspaso a
Resultados negativos de gjercicios anteriores.

La distribucion del resultado de la Sociedad comrespondiente al gjercicio terminado &l 30 de
diciembre de 2005, efectvada durante el ejercicio 2006, se presenta con el detalle del
movimiento de fondos de la nota 12,

Regulacion Sectorial v Funcionamiento del Sistema Eléctrico

A continuacion se describe una resefia histérica de la regulacion que afecta a la generacion de
energia eléctrica en Espafia.
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Con fecha 11 de diciembre de 1996, el Ministerio de Industria y Energia y las principales
empresas eléctricas espafiolas, procedieron a la firma de un protocolo para el
establecimiento de una nueva regulacién del Sistema Eléctrico Nacional. Con fecha 27 de
noviembre de 1997 se aprobd la Ley 54/1997 del Sector Eléctrico, que supone la
plasmacién normativa de los principios del mencionado protocolo y la incorporacion a
nuestro ordenamiento de las disposiciones contenidas en la Directiva 96/92/CE sobre
normas comunes para el Mercado Interior de la Electricidad.

La mencionada Ley 54/1997, de 27 de noviembre, del Sector Eléctrico, que derogaba
cualquier otra norma que se opusiera a la misma, establecio, entre otros, los siguientes
principios basicos que afectan a la actividad de generacion de energia eléctrica:

(a) Introduccién de competencia en la actividad de generacion a través de la puesta en
practica de las siguientes medidas:

+ A partir del 1 de enero de 1998 los productores de energia eléctrica, a salvo de las
especialidades y excepciones previstas en la Ley, efectan ofertas econdmicas
horarias de venta de energia por cada una de las unidades de produccién de las que
son titulares, determinindose el orden de funcionamicnto de las unidades de
produccién partiendo de la oferta mds barata hasta igualar la demanda en cada
periodo de programacién y siendo la energia generada en cada periodo de
programacién retribuida al precio de la oferta efectuada por el ltimo grupo cuya
puesta en marcha haya sido necesaria para atender la demanda, mas una retribucion
por la garantia de potencia que cada unidad preste efectivamente al sistema, asi
como por los servicios complementarios necesarios para garantizar un suministro
adecuado. La organizacién y regulacién del mercado de produccién de energia
eléctrica fue definida y desarrollada mediante el Real Decreto 2019/1997, de 26 de
diciembre. Esta organizacién ha sido modificada por fa Resolucion $92/2005 de la
Secretaria de Estado de Economia, de Energia y de la Pequeiia y Mediana
Empresa.

+ La instalacién de nuevas unidades de produccién se considera liberalizada, sin
perjuicio de la obtenci6n de las autorizaciones necesarias.

+ Los productores tienen derecho a utilizar en sus unidades de produccién las fuentes de
energia primaria que consideren mas adecuadas, a salvo de aquellas restricciones
que en materia de medio ambiente, ctc. establezea la legislacién vigente.

+ Se contempla la posibilidad de dar prioridad en el orden de funcionamiento a las
instalaciones de produccion que utilicen energias autéctonas (carbén nacional),
siempre y cuando no supongan mds de un 15% de la energia primaria total
necesaria para la produccién eléctrica y sean compatibles con el mercado de libre
competencia.
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(b) Garantia del correcto funcionamiento del sistema por medio de las siguientes medidas:

+ Red Eléctrica de Espafia, S.A. ejerce la actividad de operador del sistema, cuya
funcion, en coordinacién con el operador del mercado, es garantizar la continuidad
y seguridad del suministro eléctrico y la correcta coordinacion del sistema de
produccidn y transporte de energia eléctrica.

. Asimismo, se define y ubica la responsabilidad de la gestion econémica del Sistema
en la Compaiia Operadora del Mercado Espafiol de Electricidad, S.A,
juridicamente separada de Red Eléctrica de Espafia, S.A., que tiene a su cargo los
mecanismos de recepcién de oferias, casacién y comunicacion necesgarias para
establecer el mercado de produccidn.

(c) Al efecto de permitir un proceso gradual y garantizar la viabilidad financiera de las
empresas durante la transicién a un mercado en competencia, s¢ establecié un periodo
transitorio inicial con una duracién de 10 afios, que abarcaba de 1998 a 2007, en el que
se contermnplaba la denominada retribucién fija por trnsito a la competencia, para las
empresas del sistema. Este perfodo transitorio se vio prolongado hasta 2010 como
consecuencia de la publicacion, con fecha 2 de febrero, del Real Decreto-Ley 2/2005
por el que se modifico la Disposicion Transitoria Sexta de la Ley 54/1997, de 27 de
noviembre, del Sector Eléctrico, y determinados articulos de la Ley 16/1989, de 17 de
julio de Defensa de la Competencia.

(d) Incompatibilidades de los productores de energia eléctrica:

Los preductores de energia eléctrica se definen como aquellas personas fisicas o juridicas
que tienen fa funcién de generar encrgia eléctrica, asi como la de construccion,
operacion y mantenimiento de las centrales de produceién, y de acuerdo con lo
establecido por la Ley 54/1997 del Sector Eléctrico, no pueden desarroltar actividad
alguna de las consideradas como reguladas por la indicada Ley (gestion ecconémica y
téenica del sistema, el transporte y la distribucion de energia eléctrica).

Ademas, con fecha 1 de diciembre de 2000 se aprobo el Real Decreto 1955/2000, por €l
que se establece, entre ofros, el régimen de autorizacion administrativo
correspondiente a todas las instalaciones eléctricas competencia de la Administracién

General del Estado.

En 2006, el Real Decreto-Ley 3/2006, de 24 de febrero, ha modificado el mecanismo de
casacion de las ofertas de venta y adquisicién de energia presentadas simultancamente
al mercado diario ¢ intradiario de produccién por sujetos del sector eléctrico
pertenecientes al mismo grupo empresarial, asimilando el funcionamiento de las
mismas al de contratos bilaterales con entrega fisica de energia, de manera que dichos
sujetos solo pueden participar en el mercado de casacion por la posicion neta del
grupo, que podra ser alternativamente compradora o vendedora.
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(5) Principales Principios Contables y Normas de Valoracion Aplicados

Estas cuentas anuales han sido formuladas de acuerdo con los principios contables y normas

(a)

(b)

(c)

de valoracion y clasificacion contenidos en el Plan General de Contabitidad, adaptado al
Real Decreto 437/1998, de 20 de marzo sobre las normas de adaptacién a las empresas del
sector eléctrico. Los principales aplicados son los siguientes:

Gastos de establecimiento

Los gastos de establecimiento recogen principalmente gastos relativos a las operaciones
de constitucidon y ampliacion de capital de la Sociedad que tuvieron lugar en 2001 y
2002 y se muestran al coste, netos de la correspondiente amortizacién acumulada, que
se calcula utilizando el método lineal en un periodo de cinco afios.

Inmovilizaciones inmateriales

El inmovilizado inmaterial se valora a su coste de adquisicidn y se presenta neto de su
correspondiente amortizacion acumulada, conforme a los siguientes criterios:

» Los costes incurridog en cada proyecto de investigacién y desarrollo se capitalizan
cuando existen motivos fundados de su éxito técnico y rentabilidad econdmico--
comercial, llevandose directamente a pérdidas en caso contrario. Los costes
capitalizados se amortizan linealmente en el periodo de cinco afios en que se estima
que se benefician las operaciones de ia Sociedad.

+ Las concesiones, patentes, licencias, marcas y similares, se corresponden con el coste
efectivamente incurrido en su adgquisicién y se amortizan linealmente en el periodo
de su vigencia o en agquél en el que contribuyan a la obtencidn de ingresos para la
Sociedad, si éste fuese menor.,

+ Las aplicaciones informéticas adquiridas y las elaboradas por la Sociedad figuran por
los costes incurridos y se amortizan lincalmente durante el periodo de cinco afios
en que estd prevista su utilizacion. Los costes de mantenimiento de las
aplicaciones informaticas se llevan a gastos en ¢l momento en que se incurre en
ellos.

El fondo de comercio, generado en procesos de fusidén y escisidn, se amortiza
linealmente durante un periodo de veinte aiios en el que se estima contribuira a la
obtencidn de ingresos.

Inmovilizaciones materiales

Los elementos que componen las inmovilizaciones materiales se presentan por su valor
de coste de adquisicién, deducidas las amortizaciones acumuladas correspondientes.

Los costes de ampliacién o mejora de los bienes del inmovilizado material que suponen
un aumente de la productividad, capacidad o alargamiento de la vida otil se
incorporan al active como mayor valor del bien.
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Las sustituciones o renovaciones de elementos completos se contabilizan como mayor
importe del inmovilizado material, con la consiguicnte baja contable de los elementos
substituidos o renovados. Los gastos periddicos de mantenimiento, conservaciéon y
reparacion se cargan a los resultados del ejercicio en que se devengan.

El método utilizado por la Sociedad para determinar la amortizacion de sus instalaciones
de generacion hidroeléctrica es el siguiente:

« La obra civil se amortiza linealmente en el periodo de vida que resta desde el
momento de la incorporacién de las correspondientes instalaciones a la Sociedad
hasta el final del periodo de la concesidn administrativa a que estd sujeta cada
instalacién.

« El equipo electromecénico de las instalaciones, que ha sido objeto de un estudio
técnico encaminado a determinar la vida til remanente de sus diferentes equipos,
se amortiza durante un periodo que oscila entre treinta y treinta y cinco afios desde
su fecha de adquisicion por parte de la Sociedad, siempre que la concesion afecta a
cada instalacién no finalice con anterioridad, en cuyo caso el pericdo de
amortizacidon congluird con dicha concesion.

Por otro lado, el valor contable de las centrales térmicas, se amortiza linealmente en el
periodo remanente desde el momento de su adquisicién hasta la fecha estimada de
cierre de cada instalacion.

El resto del inmovilizado material se amortiza distribuyendo linealmente el coste de los
diferentes elementos que componen dicho inmovilizado entre los afios de vida {til
estimada de los mismos y que se indican a continuacion:

Construcciones 50-75
Despacho de maniobra y centros de control de la energia 4-18
Maquinaria, utillaje y mobiliario 4-18

(d) Concesiones administrativas de Centrales de producgion hidroeléctrica

De acunerdo con la Ley 29/1985, de 2 de agosto, "Ley de Aguas”, modificada
parcialmente por la Ley 46/1999, de 13 de diciembre, todas las centrales de
produccién hidroeléctrica, cuyos valores contables totales se muestran en la nota 8, se
hallan sujetas al régimen de concesion administrativa temporal. Segin los términos
de estas concesiones administrativas, a la terminacion de los plazos establecidos, las
indicadas instalaciones revertirain al Estado en condiciones de buen uso. Las
concesiones administrativas que posee Ja Sociedad al 30 de diciembre de 2006,
expiran entre los afios 2032 y 2065.

Los Administradores de la Sociedad consideran que no es necesario dotar un fondo de
reversion dado que los programas de mantenimiento de las instalaciones aseguran un
estade permanente de buen uso,
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Inmovilizaciones financieras e inversjones financieras temporales

Las participaciones en el capital de empresas del grupo se reflejan a su coste de
adquisicién.

Se dotan las oportunas provisiones por depreciacion de las participaciones en capital
cuando se aprecian circunstancias de suficiente entidad y clara constancia. A estos
efectos se provisiona el exceso del coste de adquisicién sobre el valor de mercado, el
cual se determina para las participaciones en capital en empresas del grupo, en base al
valor tedrico-contable de la sociedad participada corregido por el importe de las
plusvalias tacitas existentes en Ia fecha de adquisicion de la participacion y que
todavia subsisten al cierre del ejercicio.

Los créditos y depésitos y fianzas constituidos asi como créditos frente a
Administraciones Publicas en concepto de impuestos anticipados sobre beneficios y
créditos fiscales activados son valorados por el importe concedido.

Existencias

Las existencias se muestran valoradas al menor de los precios de coste o de mercado. El
precio de coste se determina utilizando el método de coste medio ponderadoe,
procediéndose, en el caso de los repuestos, a su depreciacion anual, de acuerdo con la
vida atil considerada para el inmovilizado al que estén afectos.

Deudores

Las provisiones para insolvencias se constituyen a efectos de cubrir las posibles pérdidas
que pudieran producirse en la realizacién de los saldos mantenidos en las cuentas de
deudores. La Sociedad sigue el criterio de dotar este fondo en funcion de la
antigiiedad de los derechos de cobro, o cuando concurren circunstancias que indican
razonablemente que determinados saldos deben ser considerados como de dudoso
cobro.

Clasificacién de los saldos a cobrar y a pagar

Los saldos a cobrar y a pagar se presentan en el balance de situacion clasificados a corto
plazo si los vencimientos son inferiores o iguales a doce meses y a large plazo si
superan dicho periodo.

Indemnizaciones por despido

Excepto en el caso de causa justificada, la Sociedad esta obligada a indemnizar a sus
empleados cuando prescinde de sus servicios. Las indemnizaciones se cargan a gastos
en el momento en que se toma la decision de efectuar el despido.
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(i) Provisiones para pensiones y obligaciones similares

De acuerdo con los convenios colectivos de origen, la Sociedad estd obligada a mantener
para sus empleados, en funcién de su convenio colectivo de origen, un sistema de
previsién social complementaria a las prestaciones de la Seguridad Social relativas a
las pensiones por jubilacion.

Por una parte, el personal en activo en plantilla de la Sociedad se encuentra acogido a
diferentes sistemas de pensiones, que son de aportacién o de prestacion definida segiin
sea el convenio colectivo de origen a que estuviera afecto. En 2002 la Sociedad
contraté con una compafiia de seguros una poliza de prima Vinica en cobertura de las
prestaciones por pensiones de jubilacion y ayuda familiar contemplada en el convenio
colectivo aplicable a dicho personal. Ademas, los compromisos por aportacion
definida correspondientes a un determinado colectivo del personal de la Sociedad en
la actualidad, fueron objeto de externalizacion en su dia por la empresa de la que
procedian.

Por otra parte, la desaparecida sociedad Electra de Viesgo I, S.A., actualmente
denominada Electra de Viesgo Distribucién, S.L., se hizo cargo del pasivo devengado
por los compromisos por prestaciones de jubilacién con los empleados de la Sociedad
que proceden de aquella. En consecuencia, las cuentas anuales adjuntas del ejercicio
2006 no incluyen provision alguna por este concepto.

Siguiendo con el cumplimiento de las obligaciones de externalizacion, durante 2002 se
aseguré la garantfa vitalicia de fallecimiento tanto para el personal activo como
pasivo, mediante fa formalizacién de un seguro de vida entera. Durante el gjercicio
2006 se ha realizado la correspondiente aportacion a este fondo externo para el
personal activo y prejubilado.

También fueron objeto de externalizacién durante el gjercicio 2002 los premios de
jubilacién correspondientes a las tres pagas mensuales a las que tienen derecho los
trabajadores que alcanzan los 40 afios de antigiiedad o en su defecto el prorrateo
proporcional de este premio al llegar a la edad de jubilacién. Esta externalizacion se
instrumenté en una poliza de seguros.

Ademas de los compromisos descritos, la Sociedad mantiene con su personal otros
compromisos por conceptos tales como premios de permanencia del personal en
activo y suministro de energia, asistencia sanitaria y ayuda escolar a sus empleados
para cuando alcancen la situacién de pasivo. El pasive devengado al 30 de diciembre
de 2006 correspondiente a estas prestaciones ha sido determinado actuarialmente y
asciende a 8.793 miles de euros (véase notald).
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Por otra parte, ¢l grupo Endesa, anterior accionista de la Sociedad, aprobd y negocié con
los representantes de los trabajadores en 1997 y 1999 dos planes de jubilacion
anticipada o salidas voluntarias a los que podia acogerse el personal en plantilla,
incluido el de las sociedades que componen el actual Grupo Viesgo, que cumpliera
determinados requisitos:

+ El primer plan establece el acceso a la prejubilacion de los trabajadores con edades
superiores a 52 afios a 31 de diciembre 2002, garantizdndoles, ademas de la prestacion
por jubilacion complementaria a la de la Seguridad Social a partir de 65 afios, el
mantenimiento de una percepcién real durante el periodo de prejubilacién. Durante
2001 se externalizaron los compromisos asumidos en relacidn a las prestaciones de
prejubilacion del personal prejubilado al 14 de junio de 2001. Durante 2006 se ha
realizado una nueva aportacion a este fondo.

+ El segundo plan fue antorizado por la Direccién General de Trabajo mediante
Resolucion de 27 de noviembre de 2000 y establece el acceso a la prejubilacion a los
trabajadores con edades superiores a 50 afios a 01 de Enero de 2006 y que no
hubieran accedido al primer plan de prejubilacion. Durante el ejercicio 2002 la
Sociedad procedio a la externalizacidn de este compromiso mediante el pago de una
prima Gnica de 15.662.000 euros que cubre los compromisos con los empleados en
esta situacioén con edades comprendidas entre los 60 a los 65 afies. Durante 2006 se
ha realizado una nueva aportacion a este fondo.

Ademas y para garantizar las prestaciones al personal acogido a este plan con edades
comprendidas entre los 50 y 60 afios, al 30 de diciembre de 2006 la Sociedad
mantiene registrada una provisién por un importe de 3.147 miles de euros (véase nota
13) calculada como el valor actual actuarial del personal que potencialmente podria
acogerse a este plan.

Adicionalmente, el cierre de plantas térmicas de generacion aprobado por la Sociedad en
el ejercicio 2006, afectard a ciertos trabajadores afectos a las mismas. La Sociedad ha
acordado con los sindicatos determinadas condiciones de prejubilacién para los
trabajadores que acepten su traslado a otros centros de trabajo.

Al 31 de diciembre de 2006 la Sociedad ha estimado, a través de un calculo actuarial los
compromisos por prejubilaciones derivados de estos cierres, constituyendo una
provision por este concepto de 7.144 miles de euros.

(k) Otras provisiones para riesgos y gastos

La Sociedad contabiliza provisiones para riesgos y gastos para hacer frente a
responsabilidades probables o ciertas y cuantificables, nacidas de litigios en curso y
por indemnizaciones, obligaciones o gastos pendientes de cuantia indeterminada,
avales u otras garantias similares a cargo de la empresa en base a su mejor estimacion.
Su dotacidn se efectiia al nacimiento de la responsabilidad o de la obligacion.
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(1) Actuaciones empresariales con incidencia en ¢l medio ambiente, proyectos de ahorro y
eficiencia energética

Los costes incurridos en la adquisicién de sistemas, equipos ¢ instalaciones cuyo objeto
sea la eliminacién, limitacién o el control de los posibles impactos que pudiera
ocasionar el normal desarrollo de la actividad de la Sociedad sobre el medio ambiente
se consideran inversiones en inmovilizado.

El resto de gastos relacionados con ¢l medio ambiente distintos de los realizados para la
adquisicion de elementos de inmovilizado, se consideran gastos del gjercicio.

La adquisicién de activos destinados a proyectos de ahorro y eficiencia energética se
consideran mayor valor de las instalaciones de inmovilizado en la medida en que
dichos costes supongan un aumento de la productividad, capacidad o alargamiento de
la vida dtil de las mismas.

Por la que respecta a las posibles contingencias que en materia medicambiental pudieran
producirse, los Administradores de la Sociedad consideran que estas se encuentran
suficientemente cubiertas con las provisiones para riesgos y gastos dotadas a tal fin.

(m) Impuesto sobre Sociedades

El gasto por el Impuesto sobre Sociedades de cada gjercicio se calcula sobre ¢l beneficio
econémico, corregido por las diferencias de naturaleza permanente que surgen al
calcular los beneficios de acuerdo con criterios fiscales. El efecto impositivo de las
diferencias temporales se recoge, en su caso, en las correspondientes partidas de
impuestos anticipados o diferidos del balance de situacion, clasificados en cuanto a
plazo segin el periodo de reversidén previsto. Los impuestos anticipados se
contabilizan como tales tnicamente por el efecto impositivo de aquellas diferencias
temporales que se espera revertiran en el plazo de quince afios desde la fecha de los
balances de situacion.

Los créditos por compensacion de bases imponibles negativas son objeto de registro
contable de acuerdo con el principio de prudencia y siempre que puedan hacerse
efectivos en el plazo de quince afios desde la fecha de su generacién.

Al 31 de diciembre de 2006 la Sociedad ha llevado a cabo la regularizacién de los
impuestos anticipados y créditos por bases imponibles negativas derivada de la
aplicacion de los nuevos tipos impositives del Impuesto de Sociedades con los que
revertitan en ejercicios futuros. Esta regularizacion ha supuesto un mayor gasto por
Impuesto sobre Sociedades en el gjercicio 2006 de 9.503 miles de euros {(nota 18).
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El 27 de agosto de 2005 se publico el Real Decreto Ley 5/2006, en el que se regulaba el
régimen de comercio de derechos de emision de gases efecto invernadero. Este Real
Decreto Ley era fruto de la transposicion al ordenamiento juridico espafiol de la
Directiva 2003/87 de 13 de octubre sobre Comercio de Derechos de Emision de Gases
de Efecto Invernadero.

El Real Decreto 1866/2005, de 6 de septiembre, aprobé el Plan Nacional de Asignacién
de Derechos de Emisién, por el que se establece para el trienio 2005-2007 la cantidad
total de derechos que se asigna a las instalaciones que desarrollan actividades
incluidas en el ambito de aplicacidn del Real Decreto Ley 5/2005, de 27 de agosto.

Con posterioridad a la publicacién del Plan Nacional de Asignacién, tras el periodo para
la presentacién de alegaciones, se promulgé el Real Decreto 60/2006, de 21 de enero,
por el que se modifica el Real Decreto 1866/2005, de 6 de septiembre y se establecen
las cantidades definitivas asignadas como de derecho de emision en toneladas de CO2
parz cada instalacién individual para cada uno de los afios 2005, 2006 y 2007, En el
listado de instalaciones figuran recogidas todas las plantas térmicas de la que es titular
la Sociedad, segin el siguiente detalle:

Cercs
Escatron
Escucha
Puertollano
Puentenuevo
Algeciras |
Algeciras Il

Total asignado

Derechos de emisién asignados (TM de CO2)

2005 2006 2007
434.947 390.506 340.456
289.262 270.088 -
583.889 524.230 457.041
820.404 736.580 642.175

1.543.744 1.386.012 1.208.371

44.538 17.489 -

181.938 71.442 -
3.898.722 3.396.347 2.648.043

Los derechos de emision se valoran al menor de su precio de adquisicion o valor de
mercado. No obstante, cuando se trata de derechos adquiridos a titulo gratuito se
considera como precio de adquisicién el valor venal de los mismos en el momento de

la adquisicion.

Los derechos de emisién figuran registrados en el activo del balance de situacion, en el
capitulo de Inmovilizaciones inmateriales bajo la denominacién de “Derechos de

emisiéon™ v no son objeto de amortizacién contable.

Los derechos de emisién se dan de baja con ocasién de su transmision a terceros,
caducidad de los mismos o entrega a fa Administracion.
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Los derechos de emision adquiridos a titulo gratuito tienen su contrapartida en la cuenta
“Ingresos a Distribuir por derechos de emisién” del capitulo de Ingresos a distribuir
en varios ejercicios del pasivo del balence de situacién. Esta subvencién se va
imputando a resultados extraordinarios conforme se devengan los gastos derivados de
{a emisién de gases relacionados con los derechos de emisién subvencionados.

La Sociedad registra una provisién a corto plazo denominada “Provision por derechos de
emisién”, recogida dentro del capitulo Acreedores comerciales del pasivo del Balance
de Situacion, a medida que se van produciendo las emisiones de gases efecto
invernadero. Esta provision se mantiene en el pasivo del Balance de Situacidn hasta el
momento en que los derechos de emision correspondientes a las emisiones producidas
son entregados a la Administracién.

Los gastos derivados de estas emisiones sc registran dentro del capitule
“Aprovisionamientos” de la Cuenta de Pérdidas y Ganancias.

El importe de los citados gastos y de la correlativa provisién se determina considerando
que la obligacién sera cancelada mediante los derechos de emision transferidos a la
Sociedad gratuitamente por la Administracion.

Cuando la emision de gases durante ejercicio conlleva la necesidad por parte de la
Sociedad de adquirir derechos de emisién, adicionales a los asignados por Ia
Administracién, se considera el pasto que corresponde a este déficit de derechos,
valorando este al precio del derecho en el mercado al cierre del ejercicio.

(6) Gastos de Establecimiento

El detalle y movimiento de este capituio del balance de situacion durante el ejercicio 2006 es
el siguiente:

Miles de euros
30.12.05 Amortizacién 30.12.06

(iastos de constitucién 200 (127) 73
Gastos ampliacién de capital 792 (792) -

992 (919) 73
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(7) Inmovilizaciones Inmateriales

Su detalle y movimiento durante el ejercicio 2006 es el siguiente:

Miles de euros

30.12.05 Altas Bajas Traspasos 30.12.06
Coste
Gastos de investigacion y desarrollo 44 - - - 44
Concesiones y patentes 126 - - - 126
Aplicaciones informaticas 2.853 - - 31 2.884
Fondo de comercio 729.994 - - - 725.994
Derechos de emision 33.526  126.718 (81.520) - 78.727
Inmovilizado inmaterial en curso 6 763 (3H 738
766.552  127.481 (81.520) - 812.513
Amortizacidon acumulada
Gastos de investigacién y desarrollo 37 )] - - (44)
Concesiones y patentes (32) 3) - - 33
Aplicaciones informaticas (1.229) (5771 - - (1.806)
Fondo de comercio (145.999)  (36.500) - - {182.499)
(147.297y  {37.087) - - (184.384)
Provision por depreciacion
Derechos de emision (nota 24} - (1.192) - {48.936) (50.128)
Total coste neto 619.255 89.202 (81.520)  (48.936) 578.001

Altas de Derechos de emisién recoge el importe de los derechos de emisién asignados por la
Administracién Piiblica a las instalaciones de la Sociedad para el gjercicio 2006 (vease nota
5(0)) y las adquisiciones de derechos a terceros y a empresas del grupo (véase nota 24).

Bajas de Derechos de emision rccoge el importe de los derechos de emision correspondientes a
emisiones de CO2 realizadas en 2003, entregados al Registro Nacional de Dercchos de
Emisién durante 2006 (véase nota 24).

El importe de la inmovilizaciones inmateriales totalmente amortizadas al 31 de diciembre de
2006 asciendc a 44 miles de euros.

(8) Inmovilizaciones Materiales

Un detalle del coste del inmovilizado material de la Sociedad y dc su correspondiente
amortizacion acumulada actualizada al 30 de diciembre de 2006, y de los movimientos
habidos durante el ejercicio anual terminado en dicha fecha es el siguiente:
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Miles de euros

30.12.05 Altas Traspasos 30,12.06

Coste

Inmovilizado material en explotacion:

Terrenos y construcciones 4462 - - 4.462
Instalaciones técnicas de energia
eléctrica:
Centrales hidroeléctricas 389.589 - 11.124 400,713
Centrales térmicas 515274 872 6.178 522.324
Despachos de maniobra y otras
instalaciones 4.381 - 109 4.690
913.906 872 17.411 932.189
Otros elementos en explotacion 2.189 - - 2.189
Inmovilizado material en curso 43.250 173.310 (17411) 199.149
059.345 174.182 - 1.133.527

Amortizacién acumutada

Inmovilizado material en explotacién (296.761)  (71.587) - (368.348)

Otros elementos en explotacion (2.252) (442) - {2.694)
(299.013)  (72.029) - (371.042)

Total coste neto 660.332 102,153 - 762.485

Altas en Inmovilizado material en curso recoge principalmente la inversion llevada a cabo
durante el ejercicio 2006 relativa a la obra de construccién de las nuevas instalaciones de
generacion mediante tecnologia de ciclo combinado, que la sociedad esta realizando en
Escatrén (Zaragoza) y Algeciras (Cadiz) (véase nota 16).
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El movimiento que se ha producido en el epigrafe “Inmovilizado material en curso” en el
ejercicio 2006 con indicacion de los diferentes conceptos de coste incorporados, ha sido el

siguiente:

Instalaciones de generacion
Despacho de maniobra y otras
instalaciones

Miles de euros

30.12.05 Altas Traspasos  30.12.06
42,739 173.128  (16.865) 199.002

511 182 (546) 147
43250 173310  (17.411) 199.149

Al 30 de diciembre de 2006 existen activos materiales totalmente amortizados por importe de

189.749 miles de euros.

La Sociedad tiene suscrita una péliza de seguros en cobertura de sus instalaciones que cubre

de manera suficiente los riesgos a los que estd sometido su inmovilizado material.

(9) Inmpgvilizaciones Financieras

Su composicién y movimiento durante ¢l gjercicio 2006 se presenta a continuacion:

Miles de curos

Altas por Traspaso de  Traspasos del  Dajas por
30.12.05 fusion Altas corto plazo corio plazo fusion Bajas 30.12.06
Participaciones en empresas del
£rupo 178.003 178.000 - - - (178.003) (66.750) 111.250
Créditos a largo plazo al personal 1.365 - - - - - {897) 468
Fianzas congtituidas a largo ptazo - - 1.720 3.088 - - (296) 4.512
Administraci ones Pablicas
4 largo plazo (nota 18) 86.390 - 5.185 - 1t - (14.467) 71.119
263.738 178.000 6.905 3.088 1 {178.003) (82.410) 193.349
{nota 1) (nota 1)

El movimiento producido en Participaciones en empresas del grupo ha sido generado en el
proceso de fusion con la sociedad participada Enel Viesgo Renovables, S.L. (véase nota 1}

Altas por fusion recoge la parti
Renovables, S.A., gue poseia

enero de 2006.

cipacién del 80% del capital social de Enel Unidn Fenosa
la sociedad fusionada Enel Viesgo Renovables. S.L. a 1 de

El 30 mayo de 2006 la Sociedad ha vendido un 30% del capital social de Ene! Unién Fenosa
Renovables. S.A. a Union Fenosa, $.A., sociedad que tenia una opcién de compra de esta
participacitn, por un importe de 71.762 miles de euros. Esta operacion ha supuesto en ¢l
ejercicio 2006 un resultado extraordinario positivo de 5.012 miles de euros.
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Adicionalmente, en el marco de esta operacién la Sociedad ha generado un resultado
extraordinario de 10.000 miles de euros correspondientes a la prima por la opcion de
compra pagada por Unién FENOSA, S.A. para poder realizar esta adquisicidn, y qua la
sociedad absorbida mantenia registrados en el capitulo de Ingresos a distribuir en varios
gjercicios (véase nota 1). Este resultado exfraordinario se encuentra recogido en la Cuenta
de Pérdidas y Ganancias del ejercicio 2006 en el epigrafe de Ingresos de ejercicios
anteriores.

Tras la operacién comentada anteriormente, al 30 de diciembre de 2006 Participaciones en
empresas del grupo recoge la participacién de! 50% en el capital de la sociedad Enel Unidn
Fenosa Renovables, S.A., cuya actividad principal consiste en la generacion de energia
eléctrica mediante tecnologias renovables (parques edlicos y plantas de cogeneracion) y
con domicilio social en Madrid.

El detalle de los fondos propios de Enel Unién Fenosa Renovables, S.A. segln sus cuentas
anuates consolidadas auditadas al 31 de diciembre de 2006 es el siguiente:

Miles
de euros
Capital social 32.505
Reservas 518.570
Resultado de] ejercicio 2006 23.084
514159

Durante 2006 esta sociedad ha repartido a la Sociedad un dividendo por importe de 2.740
miles de euros {véase nota 16).

(10) Existencias

Un detalle de las existencias al 30 de diciembre de 2006 se presenta a continuacion:

Miles
de euros
Combustibles 50.666
Otros aprovisionamientos 4,475
55.141
Menos, provisiones {1.506)

53.635

EmceecEH AT
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Los gastos por aprovisionamientos fueron los siguientes:

Miles
de euros
Compras de combustibles y otros aprovisionamientos 236.426
Compras de energia 110.836
Trabajos realizados por otras empresas 2.216
Variacion de existencias (15.238)
334.240

Compras de combustibles y otros aprovisionamientos incluye un importe de 85.065 miles de
euros correspondiente a las emisiones de CO2 producidas durante el ejercicio 2006 (véanse

notas 5{0) y 27).
Durante el gjercicio 2006 todas Jas compras se han realizado en euros.
Las compras realizadas a empresas del grupo se detallan en la nota 16.

El movimiento de la provisién para obsolescencia durante 2006 ha sido el siguiente:
Miles

de euros

Saldo inicial 13
Aplicacién del gjercicio (13)
Dotacién del ¢jercicio 1.506

Saldo al 30 de diciembre de 2006 1.506
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El detalle de deudores al 30 de diciembre de 2006 es como sigue:

Clientes

Deudores, empresas del grupo (nota 16)

Deudores

Anticipos y créditos al personal

Administraciones Piblicas

Hacijenda Piblica deudor por retencionss

Hacienda Piblica deudor por IVA

Menos, provisiones

Miles

11.691
11.222
853
20

559

9366

33.711

(253)

33.458

El movimiento de la provision de insolvencias durante 2006 ha sido el siguiente:

Saldo inicial

Reversion del ejercicio
Dotacién del ejercicio

Saldo al 30 de diciembre de 2006

(12) Fondos Propios

Miles
de euros

255
{255)

253

253

de euros

El detalle del movimiento en los fondos propios durante el ejercicio 2006 es el siguiente:

Saldos ol 30.12.03
Distribucidn del resultado

del cjercicio 2005
Pérdida de 2006

Saldos al 30.12.06

Miles de curos

Resulados
negativos

de Resuliado
Capital Prima de Reserva ejercicios det
suserio emisitn legal anteriores ejercicio Total
425311 142.400 380 (68.352) {32.477) 467.462
- . - (32.477) 32477 .
- - - - {12.938) (12.938)
425311 142.400 580 (100829} {12.938) 454.524
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(a) Capital suscrito

Al 30 de diciembre de 2006 la cifra de capital social de la Sociedad asciende a
425.311.006 euros, representado por 425.311.006 participaciones sociales de un euro
de valor nominal cada una, suscritas y desembolsadas por Enel Produzione, S.p.A.,
sociedad domiciliada en Italia y perteneciente el grupo energético Enel.

A 30 de diciembre de 2006 [a Sociedad tiene firmado con su Socio Unico un contrato de
asistencia técnica para las centrales con las que opera.

(b) Reserva legal

Las sociedades estan obligadas a destinar el 10 % de los beneficios de cada ejercicio a la
constitucién de un fondo de reserva hasta que éste alcance, al menos, el 20 % del
capital social. Esta reserva no es distribuible a los socios y sélo podra ser utilizada
para cubrir, en el caso de no tener otras reservas disponibles, el saldo deudor de la
cuenta de pérdidas y ganancias. También bajo ciertas condiciones se podrd destinar a
incrementar el capital social en la parte de esta reserva que supere el 10 % de la cifra
de capital ya ampliada.

(13) Provisiones para Pensiones y Obligaciones Similares

El movimiento de estas provisiones ha sido el siguiente:

Miles
de euros
Saldos al | de enero de 2006 17.450
Dotaciones con cargo a:
(astos de personal 328
Rendimientos atribuibles a provisiones para
pensiones y obligaciones similares 462
Gastos a distribuir 2
Ingresos a distribuir (1.306)
(Gastos extraordinarios 8.662
Ingresos extraordinarios Q)
Traspasos a acreedores a corto plazo (5.368)
Pagos (903)
Oftros 36
Saldos al 30 de diciembre de 2006 19.084

La dotacién de la provisién con cargo a Gastos extraordinarios recoge un importe de 7.144
miles de curos correspondiente a los compromisos asumidos con el personal de las plantas
de generacion térmica de Escatran y Algeciras, derivados de los cicrres de estas
instalaciones (véase nota 5.j)
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El detalle de las mismas a 30 de diciembre de 2006 es el siguiente (véase nota 5(j)):

Miles

de euros
Compromisos con empleados derivados del cierre de plantas 7.144
Energia de empleados 6.022
Premios de permanencia, asistencia sanitaria y ayuda escolar 2.771
Expedientes de regulacién de empleo y planes de salida voluntaria 3.147
19.084

(14) Otras Provisiones

Otras provisiones recoge fondos constituidos por la Sociedad para atender responsabilidades
de naturaleza diversa. El detalle y movimiento de las mismas durante el ejercicio 2006 es
el siguiente:

Miles de euros

Traspasos a

30.12.05 Dotaciones  Cancelaciones  Aplicaciones  corto plazo 30.i2.06
Grandes reparaciones 16.913 4,224 {3.325) (817) - 16.995
Actuaciones de cardcter
medicambiental 23.036 110 (146) (137} 547 23.410
Otras responsabilidades 3.093 8.807 (500} {7) - 11.393
43.042 13.141 (3.971) (961) 547 51.798

La dotacién de la provision para Otros responsabilidades se debe a contingencias de
naturaleza legal derivada derivadas del negocio ordinario de la Sociedad.

(15) Deudas con Entidades de Crédito

El detalle de este capitulo del balance de situacién al 30 de diciembre de 2006 es como sigue:

Miles

de euros
Préstamos y créditos bancarios 2.472
Intereses a corto plazo 49
2.521

Al 30 de diciembre de 2006 los préstamos y créditos bancarios a corto plazo alcanzan un
suscrito de 124.600 miles de euros y devengan tipos de interés anuales de mercado.
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(16) Saldos y Transacciones con Empresas del Grupo

E] detatle de los saldos con empresas del grupo al 30 de diciembre de 2006 es como sigue:

Miles de euros

Saldos deudores Saldos acreedores
Inversiones
Deudores  financieras Préstamos Deudas

(nota 11} temporales recibidos  comerciales

Enel Viesgo Servicios, S.L. - - - 1.522
Electra de Viesgo Distribucién, S.L. 7.923 137.002 - -
Enel Viesgo Energiz, S.L. 1.575 - - 550
Barras Eléctricas Generacion, S.L. - - - 202
Enel Ireland Finance, Ltd. - - 960.000 -
Enel, S.p.A. - 3.033 - -
Enel Trade, S.p.A. 1.724 - - 36917
Enel Produzione, S.p.A. - - - 123.779
Enel Servizi, S.r.l. - - - g

11.222 140.035 960.000 162978

Inversiones financieras temporales recoge los importes deudores de las cuentas corrientes
mantenidas al cierre del ejercicio con Enel , S.p.A. y con Electra de Viesgo Distribucion,
§.L., las cuales devenga tipos de interés de mercado.

El préstamo recibido el 2 de enero de 2006 de Enel Ireland Finance, Ltd., por un importe
inicial de 1.000 miles de euros, fenia fijado su vencimiento el 31 de diciembre de 2006 y
fue renovado ¢l dia de su vencimiento por un afio adicional. Este préstamo devenga un
interés de mercado.

Los saldos deudores y acreedores con el resto de las empresas del grupo al 30 diciembre de
2006 se han generado, basicamente, por operaciones tipicas del negocio de la Sociedad, y
no tienen establecida fecha de vencimiento alguno, pero serén satisfechas durante el
ejercicio 2007. Estos saldos no devengan tipo de interés alguno.
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Las principales transacciones realizadas durante el ejercicio con empresas del grupo son las

siguientes:

Encl Viesgo Servicios, S.L.
Electra de Viesgo Distribucion, S.L.
Enel Finance International, S.A.
fnel Frade, S.p.A.

Enel, S.p.A.

Barras Eléctricas Galaico- Asturianas, 5.L.

Barras Generacion. 5.1

Enel Produzione, $.p.A.

Enel Servizi, §.1.1.

Enet Ireland Finance

Enel Viesgo Energia, S.L.
Sfera

Enel Vicsgo Renovables, S.A.

Miles de euros

Ingresas Gastos
Importe de QOtros
la cifra de Ingresos Ingresos Aprovisio- gastos de Gaslos Compras de
negocios financieros  extraordinarios  namientos  cxplotacién  financieros  inmovilizado
. - . - IE611 . .
56.544 2.944 - - 51 - -
- - - - - 1.155 -
2.532 - - 79.712 11,060 - -
- 1.670 - - - - -
- - . 18 - - .
- - - 504 - . -
- - - - 325 - 161.250
7 - - - -
- - - - - 244 -
22173 - - - 16.772 2 .
. . - - 17 . -
- 2.740 - 106 - - -
81,249 7.354 7 80.360 40,356 1401 161.250
(nota 8)

La Sociedad tiene firmados con Enel Viesgo Energia, S.I. y con Enel Trade, S.p.A. varios
acuerdos con el objetivo de asegurar a estas Gltimas un precio de compra de la energia
eléctrica en el mercado. Dichos acuerdos tienen vencimiento anual, y se negocian en
términos de precio por Kw/h para una determinada cantidad de Mwh en los distintos
periodos de tarifa. La diferencia existente para dichas cantidades entre el precio fijado y el
precio de mercado para cada periodo, es abonada o cobrada por la Sociedad segin el
precio de mercado sea superior o inferior respectivamente al precio fijado en el acuerdo.

La diferencia neta negativa como consecuencia de que los precios del mercado mayorista han
sido superiores a los fijados en los acuerdos citados anteriermente, se registran cn la
partida “Otros gastos de explotacién” y han ascendido en 2006 a 16.772 y 11.060 miles de
euros, respectivamente.
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(17} Otras Deudas no Comerciales

La composicion de este capitulo al 30 de diciembre de 2006 es como sigue:

Miles
de euros
Proveedores de inmovilizado a corto plazo 11.085
Administraciones Piblicas 2.586
Remuneraciones pendientes de pago 760
Provisiones para riesgos y gastos a corto plazo (nota 13) 2.922
Otras deudas 6
17.359

Los saldos acreedores con Administraciones Publicas son los siguientes:

Miles

de euros
Hacienda Phiblica, acreedora

Por retenciones 409

Por impuesto eléctrico 2
Por otros conceptos 1.642
Organismos de la Seguridad Social acreedores 508

2.586

(18) Situacién Fiscal

La Sociedad presenta anualmente una declaracion a efectos del Impuesto sobre Sociedades.
Los beneficios, determinados conforme a la legislacidn fiscal, estan sujetos a un gravamen
del 35% sobre la base imponible. De la cuota resultante pueden practicarse ciertas
deducciones.

Debido al diferente tratamiento que la legislacion fiscal permite para determinadas
operaciones, el resultado contable difiere de la base imponible fiscal. A continuacion se
incluye una conciliacion entre el resultado contable del ejercicio y el resultado fiscal que la
Sociedad espera declarar tras la oportuna aprobacion de las cuentas anuales:
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Miles
de euros
Resultado contable del ejercicio antes de impuestos {3.656)
Diferencias permanentes 3.026
Base contable del impuesto (630)
Diferenciales temporales
Originadas en el gjercicio 18.418
Reversidn de ejercicios anteriores (3.604)
Base imponible fiscal 14.184
Compensacidn bases imponibles (14.184)

Cuota 35% -

El calculo del gasto por Impuesto de Sociedades del ejercicio es como sigue:

Miles
de euros

Base contable del impuesto por el 35% (221)
Ajuste por regularizacion de tipos impositives {nota 5.m) 9.503

5.282

El detalle al 30 de diciembre de 2006 de las diferencias temporales en el reconocimiento de
gastos e ingresos a efectos contables y fiscales y de su correspondiente efecto impositivo
acumulado anticipado es como sigue:

Miles de euros
Diferencia Efecto
Temporal  impositivo

Impuestos anticipados

Provision para otras responsabilidades 57.396 17.219

Provisiones para pensiones 55.317 16.596
Crédito fiscal por bases imponibles negativas

y por deducciones pendientes de aplicar 141,839 43.304

254.552 77.119

(nota %)

La Sociedad prevé que el plazo de reversién de los impuestos anticipados sera a largo plazo.
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Segiin establece la legislacion vigente, los impuestos no pueden considerarse definitivamente
liquidados hasta que las declaraciones presentadas hayan sido inspeccionadas por las
autoridades fiscales, o haya transcurrido el plazo de prescripcion de cuatro afios. El 12 de
septiembre de 2005 la Sociedad recibié notificacién de las autoridades fiscales sobre la
inspeccion de todos sus impuestos principales correspondientes a los ejercicios 2001, 2002
y 2003. En la fecha actual estd inspeccién estd en curso. Los administradores de la
Sociedad estiman que como resultado de la misma no se pondran de manifieste pasivos de
importancia.

De acuerdo con la Ley del Impuesto sobre Sociedades, si en virtud de las normas aplicables
para la determinacién de la base imponible ésta resultase negativa, su importe podra ser
compensado con las rentas positivas de los periodos impositivos que concluyan en los
quince afios inmediatos y sucesivos, distribuyendo la cuantia en la proporcién que se
estime conveniente. La compensacion se realizara al tiempo de formular la declaracién del
Impuesto sobre Sociedades, sin perjuicic de las facultades de comprobaciéon que
correspondan a las autoridades fiscales.

Considerando la declaracion del Impuesto sobre Sociedades prevista para el ejercicio 2006, la
Sociedad dispondra de las siguientes bases imponibles negativas a compensar contra
eventuales beneficios fiscales futuros:

Afio de origen Compensable hasta Miles de euros
2003 2018 23.552
2004 2019 77.558
2005 2020 40.729

141.839

En cumplimiento con to previsto en el articulo 93 del Real Decreto Ley 4/2005, y en relacion
la fusién por abosorci6n citada en la nota 1, se hace constar que los bienes y derechos
transmitidos por Enel Viesgo Renovables, S.L. se han incorporado por ¢l mismo valor
contable que tenian en la entidad transmitente y que ninguno de ellos es susceptible de
amortizacién. Igualmente se menciona que la sociedad absorbida cerrd su ltimo balance a
fecha 31 de diciembre de 2005 y que no ha disfrutado de beneficios fiscales que tengan
compromisos pendientes de cumplimiento. Por otro lado, v en relacion con la fusion-
escision de las entidades Electra de Viesgo, S.L. y Viesgo Generacidn, S.L., entre otras, se
informa que las menciones exigidas por el citado precepto quedaron reflejadas en la
memoria del gjercicio 2002, que formaba parte integrante de las primeras cuentas anuales
formuladas tras la operacién de fusién-escision.
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(19) Importe Neto de la Cifra de Negocios

Un detalle de la cifra de negocios del ejercicio anual terminado el 30 de diciembre de 2006 es

como sigue:
Miles
de euros
Ventas de energia al mercado mayorista de generacién
de energia eléctrica 362.493
Ventas de energia al grupo (nota 16) 80.435
Retribuci6n fija de incentivo al consumo de carbén autéctono 3.479
Prestacion de servicios 2.198
Otras ventas 5.413
454.018

IR

Practicamente la totalidad de las ventas efectuadas por la Sociedad se han realizado en el
mercado nacional.

(20) Gastos de Personal

Un detalle de los gastos de personal incurridos por la Sociedad en el gjercicio 2006 se presenta
a continuacion:

Miles
deeuros

Sueldos, salarios y asimilados 21.398

Indemnizaciones 295

Cargas sociales 5.111
Dotacion a las provisiones para pensiones y obligaciones

similares y aportacién definida devengada en el ejercicio 3.057

Otros gastos de personal 1.694

31.555

El nimero medio de empleados, distribuido por categorias, ha sido el siguiente:

Nimero
medio de
empleados
Direccion )
Técnicos superiores 35
Administracion y técnicos no titulados 191
Operarios _ 232

480

T A n
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Remuneraciones v Saldos con Miembros del Consejo de Adminisiracion

Los miembros del Consejo de Administracion de la Sociedad no han devengado remuneracion
alguna durante 2006. Al 30 de diciembre de 2006 no existen saldos con los mismos.

Garantias Comprometidas con Terceros v Otros Pasivos Contingentes

Al 30 de diciembre de 2006 la Sociedad tiene presentados avales, por importe de 61.784 miles
de euros, correspondientes principalimente a garantias comprometidas por ventas de
energia a la Comisién Operadora del Mercado Espafiol de la Electricidad, S.A. (OMEL).

Informacion sobre Medio Ambiente

La Sociedad, en linea con su politica medioambiental, viene manteniendo distintas actividades
y proyectos relacionados con la gestion en este dmbito. En el ¢jercicio 2006 la sociedad ha
realizado inversiones de naturaleza medioambiental por valor de 750 miles de euros.

Los gastos imputados directamente por actividades medioambientales en la cuenta de pérdidas
y ganancias ascienden a 496 miles de euros en el gjercicio 2006.

Por lo que respecta a las posibles contingencias que en materia medioambiental pudieran
producirse, los Administradores consideran que éstas se encuentran suficientemente
cubiertas con las provisiones que a fal efecto mantiene constituidas. A este respecto, la
Sociedad mantiene una provisién por riesgos y gastos en cobertura de riesgos
medioambientales (nota 14).

Informacion sobre Derechos de Emisidn

El detalle de los derechos de emision y su distribucién anual asignados de manera gratuita por
el Plan Nacional de Asignacién para el trienio 2005-2007 para el conjunto de las
instalaciones térmicas de las que la sociedad es titular, asi como de las emisiones de CO2
reales realizadas en 2005 y 2006 y estimadas para 2007 es el siguiente:

Derechos de emision (TM de CO2)
2005 2006 2007

Derechos de emision asignados 3.898.722 3.396.347 2.648.043

Emisiones reales/ estimadas 6,045.981] 4,134.144 3.616.842
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El movimiento durante 2006 de los derechos de emisién asignados al conmjunto de las
instalaciones térmicas de las que es titular la Sociedad ha sido el siguiente:

Derechos de emisidn

(TM de CO2)
Derechos asignados el 1 de enero de 2006 (nota 5(n)) 3.396.347
Consumos del gjercicio (4.134.144)
Compras del gjercicio 1.017.113
Superavit de derechos de emision al 31 de diciembre de 2006 279316

Los derechos de emision propiedad de la Sociedad al cierre de 2006 han sido valorados al
precio de mercado, al ser este inferior a su valor de adquisicién y valor venal, utilizando la
cotizacion de 6,48 euros /TM de CO2 al 31 de diciembre de 2006, lo que ha originado la
necesidad de registrar una provision por depreciacion del inmovilizado inmaterial al 31 de
diciembre de 2006 por importe de 50.128 miles de euros (véase nota 7). Parte de esta
provisién, por importe de 1,192 miles de euros, correspondiente a la valoracién de los
derechos sobrantes a 31 de diciembre de 2006, ha sido registrada contra la cuenta de
resultados del ejercicio 2006. El importe de 48.936 miles de euros restante, ha sido
traspasado de la provisién para riesgos y gastos por derechos de emision.

La partida Ingresos extraordinarios de la Cuenta de Pérdidas y Ganancias de 2006 incluye un
importe de 75.908 miles de euros, correspondiente a la imputacién a resultados de los
derechos asignados en 2006 con cardcter gratuito, los cuales fueron valorados a su valor
venal en el momento de la asignacion (véase nota 5(n)).

Adicionalmente la Sociedad ha registrado en el epigrafe Ingresos de ejercicios anteriores de la
Cuenta de Pérdidas y ganancias del ejercicio 2006 un importe de 7.214 miles de euros
correspondiente al exceso de provisién por derechos de emision registrada al cierre del
ejercicio anterior.

(25) Otra Informacion

La empresa auditora de las cuentas anuales de la Sociedad, KMPG Auditores, S.1.., ha
facturado a la Sociedad durante el ejercicio terminado en 30 de diciembre de 2006, con
independencia de! momento de su facturacidn, honorarios netos por servicios
profesionales, por importe total de 91.700 euros, en concepto de auditoria de cuentas
anuales.

(26) Cuadros de Financiacion

Los cuadros de financiacién correspondientes a los ejercicios anuales 2006 y 2005 se
presentan en el Anexo, el cval forma parte integrante de esta nota.
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30 de diciembre de 2006

En enero de 2002 el Grupo Enel cerré con Endesa la compra del Grupo Viesgo, tras la
autorizacién de la operacién por parte de las autoridades competentes tanto espafiolas
como de la Unién Europea.

Con esta operacién, el Grupo Enel se incorpord al mercado eléctrico espafiol con activos de
generacién, cuya cartera esta compuesta por un parque de 2.361 MW, con emplazamientos
en Aragén, Andalucia, Cantabria, Asturias, Castilla-L.a Mancha, Castilla y Ledn y
Catalufia, que responde a la siguiente composicion: centrales de carbon 40%, de fuel-gas
32%, hidraulicas convencionales 13% e hidraulicas de bombeo 15%.

Enel Viesgo Generacién, S.L. posee Centrales Hidroeléctricas, Centrales Térmicas de Carbon
y Centrales Térmicas de Gas/Fuel.

Centrales Hidroeléctricas

El sistema de Centrales hidroeléctricas, compuesto por tres agrupaciones de centrales
localizadas en el norte de Espafia. Dichos grupos son los siguientes:

- Agrupacion Aguayo-Aguilar
- Agrupacién Navia
- Agrupacién Picos
Centrales Térmicas de Carbon

El nimero de Centrales Térmicas de carbén que posee Viesgo Generacidn son cinco. El
detalle es como sigue:

- Central de Puente Nuevo

- Central de Puertollano

- Central de Cercs

- Central de Escucha

- Centra! de Escatron

Centrales Térmicas de Gas/Fuel

La Central Térmica de Produccion se encuentra ubicada en la Bahia de Algeciras.

Viesgo Generacion, S.A. continia realizando pequeiias operaciones de exportacién con
Portugal y Francia.



El Real Decreto-Ley 3/2006 de 24 de febrero asimila a contrato bilateral, previa a la casacidn
del mercado diario, las cantidades de energia eléctrica coincidente de venta y adquisicion
entre empresas generadoras y distribuidoras del mismo grupo, a un precio fijado (42,35 €
MWHh). Asi mismo recoge la internalizacién del valor de los derechos de emision de gases
de efecto invernadero mediante la detraccion de ingresos. Para la valoracion de dicha
detraccion la compafia ha usado el informe 40/2006 de 21/12/2006 de la CNE.

Durante el ejercicio 2006 Enel Viesgo Generacién, S.L. se ha fusionado con Enel Viesgo
Renovables, §.L., sociedad de 1a que posefa el 100%.

Con objeto de dar cumplimiento a la ley norteamericana Sorbanes-Oxley Act, relativa a la
fiabilidad de los datos financieros y salvaguarda de patrimonio de la sociedad, durante el
ejercicio 2006, se ha creado un departamento en Enel Viesgo Servicios, S.L. (sociedad que
factura a Enel Viesgo Generacion, S.L. los gastos por servicios prestados) para coordinar
la implantacién y mejora de los sistemas de control necesarios.

Desde el afio 2005 se viene realizando una importante inversion en la central de ciclo
combinado de Escatrén, que ha supuesto hasta la fecha 170 millones de euros de inversion
(principalmente en 2006} y supondré una inversién futura estimada de 230 millones.

En julio de 2006 la compaiiia ha empezado a operar en el OMIP (Operador del Mercado
Ibérico de Energia).

Los cambios en la normativa fiscal que establecen un futuro tipo impositivo en el Impuesto
Sobre Beneficios del 30 % (frente al 35% actual), repercuten de forma importante en las
cuentas anuales del ejercicio en la reduccion de las partidas de impuestos anticipados y el
consiguiente aumento del gasto del ejercicio por impuestos sobre beneficios.

ESCENARIO ENERGETICO NACIONAL

El crecimiento acumulado de la demanda en el afic 2006 se sitha en el 2,4%, lo que representa
1,8 puntos por debajo del incremento registrado en el mismo periodo de 2005.

El desarrollo del sector eléctrico en el afio 2006, en términos de produccién y consumo de
energia eléctrica en Espafia, se ha visto, ademis, influenciado por los factores siguientes:

Incremento de la produccién, por parte de las compaiifas eléctricas, del 4,6%, alcanzando la
cifra de 206,7 TWh.

Este afio se ha producido un aumento del precio de la electricidad en el mercado de
produccién de un 9,5% en relacién al ejercicio precedente, alcanzando un precio medio de
66,75 €/Mwh frente a 60,96 €/Mwh del afio anterior.

A diferencia de los cuatro Gltimos afios se da un descenso del régimen de autoproductores. Asi
la reduccion de la produccién del Régimen Especial en este 2006 ha sido de un 2.4% Con
esto el régimen especial representa en torno al 20% de la produceién total.

PRINCIPALES DATOS DE INTERES

- La produccion neta del afio 2006 ha sido 5.363 Gwh.

- Las pérdidas de explotacion fueron de ~91.050 miles de euros.

- Las pérdidas netas fueron de —12.938 miles de euros.



- Las inversiones en inmovilizado inmaterial y material efectuadas en ¢l ejercicio 2006
fueron de 174.945 miles de euros (sin incluir derechos de emision CO2, 126.718 miles de
euros), principalmente destinadas a la mejora de las instalaciones.

- La plantilla media enero-diciembre 2006 es de 480 cmpleados
EVOLUCION PREVISIBLE

En diciembre de 2003 se llevé a cabo la formalizacién def “mercado [bérico de la Energia”
entre Espafia y Portugal. De esta manera se establece un mercado de libre intercambio
entre los dos paises vecinos lo que supone para la Sociedad una oportunidad de mercado en
un futuro cercano.

La apertura del mercado eléctrico espafiol que se inicid el pasado | de enero de 2002 y que
afecta ya a los clientes domésticos y a todo el comercio en general, conllevard cambios
sociales de participacién en el mismo, si bien, su incidencia no ha sido relevante hasta la
fecha,

Las tarifas del sector eléctrico se regularan para el ejercicio 2007 segin el Real Decreto
1634/2006 de 29 de diciembre por el que se establece que, a partir del | de Julio de 2007
las tarifas eléctricas se revisaran teniendo en cuenta los costes derivados de las actividades
necesarias para el suministro de energia eléctrica. La subida media en enero de 2007 se
puede estimar en 4,3 %.

La Sociedad tiene firmados con diferentes sociedades acuerdos con el objetivo de asegurar un
precio de venta de la energia eléctrica en el mercado. Dichos acuerdos sc negocian en
términos de precio por Kw/h para una determinada cantidad de Mwh en los distintos
periodos de tarifa. La diferencia existente para dichas cantidades entre el precio fijado y el
precio de mercado para cada periodo, es abonada o cobrada por Enel Viesgo Generacidn,
S.L. segiin el precio de mercado sea superior o inferior respectivamente al precio fijado en
¢l acuerdo.

La socicdad estd realizando importantes inversiones en las futuras centrales de ciclo
combinado de Escatrén y Algeciras con las que se esperan importantes mejoras
productivas y de negocio en los proximos ejercicios.

Estos hechos y las previsiones favorables de evolucion de los mismos a lo largo del gjercicio
2007, auguran una evolucién positiva de Viesgo, al estar adecuando sus estrucfuras y sus
recursos materiales y humanos a las nuevas necesidades del mercado.

OTROS

La Sociedad no ha desarrollado proyectos de investigacion y desarrollo durante el ejercicio
2006, ni dispone de acciones propias al 30 de diciembre de 2006.



DILIGENCIA DE FIRMA

Las anteriores Cuentas Anuales que comprenden el Balance de Situacién, la Cuenta de Pérdidas y
Ganancias y la Memoria correspondientes al ejercicio cerrado el 30 de diciembre de 2006, asi como
el Informe de Gestion de este mismo ejercicio, los cuales fueron sometidos para su formulacién al
Consejo de Administracion de ENEL VIESGO GENERACION, S.L., en su reunién de 19 de febrero
de 2006, han sido aprobadas per unanimidad de dicho 6rgano social, tal como figura en €l Acta de
dicha reunién que, asimismo, fue aprobada por unanimidad en el propio acto de sesion.

Para dar cumplimiento a lo previsto en el articulo 171.2 de la LSA, todos y cada uno de los
miembros del Consejo de Administracién de la Sociedad firman a continuacion:

D. Miguel Antofianzas Alvear D. Luigi Ferraris
Presidente

D. Roberto Deambrogio D. Andrea Brentan

D. Sandro Fontecedro D. Massimo Angelo Cioffi

Yo. Giancarlo Pescini, secretario de! Consejo de Administracion certifico la autenticidad de las
firmas que anteceden de los sefiores cuyo nombre figura a su pie, que son todos los miembros del
Consejo de Administracién de la Sociedad.
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ENEL VIESGC SERVICIOS, S.L.
Cuentas Anuales e Informe de Gestion
30 de diciembre de 2006

(Junto con el Informe de Auditoria)



ENEL VIESGO SERVICIOS, S.1.
Memoria de Cuentas Anuales

30 de diciembre de 2006

(1} Naturaleza v Actividades Principales

(2)

(3)

Enel Viesgo Servicios, S.L. (la Sociedad) se constituyd como sociedad limitada el dia 31 de
julio de 2002, por un periodo de tiempo indefinido. Su domicilio social se encuentra en
Santander, calle del Medio, 12.

Su objeto social y actividad principal consiste en la prestacién de setvicios técnicos,
informaticos, administrativos, financieros y comerciales, asi como servicios juridicos al
resto de las sociedades del grupo Enel Viesgo en Espafia.

El gjercicio social de la Sociedad finzliza el 30 de diciembre de cada aiio.

Bases de Presentacion

En cumplimiento de la legislacion vigente, Jos Administradores de la Sociedad han formulado
estas cuentas anuales con objeto de mostrar la imagen fiel del patrimonio, de la situacion
financiera, de los resultados y de los cambios en la situacion financiera del ejercicio anual
terminado en 30 de diciembre de 2006, asi como la propuesta de distribucion de resuitados
de dicho gjercicio.

Las citadas cuentas anuales han sido preparadas a partir de los registros auxiliares de
contabilidad.

Los Administradores de la Sociedad estiman que las cuentas del ejercicio 2006 serdn
aprobadas por los socios sin variaciones significativas,

Como requiere la normativa contable, el balance de situacidon, la coenta de pérdidas y
ganancias y el cuadro de financiacidn recogen, a efectos comparativos, las cifras
correspondientes al ejercicio anterior que formaban parte de las cuentas anuales del
gjercicio terminado en 30 de diciembre de 2005 aprobadas por los Socios el @ de marzo de
2006. De acuerdo con lo permitido por la normativa contable, la Sociedad ha optado por
omitir en la memoria de 2006 los saldos comparativos del ejercicio 2005.

Al 30 de diciembre de 2006 el fondo de maniobra es negativo y los fondos propios de la
Sociedad son inferiores a la mitad de su capital social, por lo que en base al articulo 104
de la Ley de Sociedades de Responsabilidad Limitada esta incursa en causa de disolucion.
Los Administradores de la Sociedad han formulado estas cuentas anuales siguiendo el
principio de gestion continuad y tomaran a corto plazo las medidas necesarias para
reestablecer su equilibrio patrimonial. Adicionalmente las sociedades del grupo al que
pertenece la Sociedad, exigiran el pago de las deudas a corto plazo (véase nota 13) en la
medida que no origine un déficit significativo de la tesoreria de la misma

Aplicacién de Resultados

La propuesta de aplicacion de las pérdidas generadas en el gjercicio anual finalizado el 30 de
diciembre de 2006, formulada por los Administradores y pendiente de aprobacion por el
Socio Unico consiste en su traspaso a Resultados negativos de ejercicios anteriores.
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ENEL VIESGO SERVICIOS, S.L.

Memoria de Cuentas Anuales

La distribucién del resuitado de la Sociedad correspondiente al ejercicio terminado el 30 de
diciembre de 2003, efectuada durante el ejercicio 2006, se presenta con el detalle del
movimiento de fondos de la nota 9,

(4) Principios Contables v Normas de Valoracién Aplicados

Estas cuentas anuales han sido preparadas de acuerdo con los principios contables y normas
de valoracién y clasificacién contenidos en el Plan General de Contabilidad. Los
principales aplicados son los siguientes:

(2) lnmovilizaciones inmateriales

El inmovilizado inmaterial recoge aplicaciones informaticas que figuran registradas por
sus costes de adquisicion y se presentan netas de su correspondiente amortizacion
acumulada. Las aplicaciones informaticas se amortizan linealmente durante el
periodo de cinco afios en que estd prevista su utilizacion. Los costes de
mantenimiento de las mismas se Hevan a gastos en el momento en que se incurre en
ellos.

(b) Inmovilizaciones materiales

LLos elementos que componen las inmovilizaciones materiales se presentan por su valor
de coste de adquisicién, deducidas las amortizaciones acumuladas correspondientes.

El inmovilizado material se amortiza distribuyendo linealmente ¢l coste de los diferentes
elementos que lo componen entre los afios de vida atil estimada de los mismos, que se
indican a continuacion:

Afios de

vida atil
Equipos para procesos de informacion 4
Otro inmovilizado material 4-18

Los gastos de mantenimiento y reparaciones del inmovilizado material que no mejoran
su utilizacién o prolongan su vida util, se cargan a la cuenta de pérdidas y ganancias
en el momento en que se producen.

(c) Inmovilizaciopes financieras

Los créditos a largo plazo concedidos y los depositos y fianzas constituidos se
encuentran valorados por el nominal entregado.

(d) Deudores
La Sociedad sigue el criteric de dotar aquellas provisiones para insolvencias que

permiten cubrir los saldos de cierta antigiiedad ¢ en los que concurren circunstancias
que permiten razonablemente su calificacion como de dudoso cobro.
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Memoria de Cuentas Anuales

Corto/largo plazg

En el balance de situacién, se clasifican a corto plazo los créditos y dendas con
vencimiento igual o inferior a doce meses, y a largo plazo cuando su vencimiento
excede de dicho periodo.

Complementos de pensiones y otros compromisos sociales

De acuerdo con los convenios colectivos de origen, la Sociedad estd obligada a mantener
para sus empleados, en funcién de su convenio colectivo de origen, un sistema de
prevision social complementaria a las prestaciones de la Seguridad Social relativas a
las pensiones por jubilacidn.

La mayor parte de los empleados de la Sociedad proceden del convenio colectivo de la
desaparecida Electra de Viesgo [, 8.A.U.,, sociedad perteneciente al grupo Endesa
hasta julio de 2001. Los empleados de este colectivo incorporados con anterioridad
al 31 de diciembre de 1993 ¢stdn acogidos a un sistema de pensiones y prestaciones
de jubilacién, viudedad posjubilacién y fallecimiento e invalidez en activo
contempladas en el convenio colectivo de origen aplicables a dicho personal. Las
cuentas anuales al 30 de diciembre de 2006 adjuntas no incluye provision alguna por
este concepto, dado gque la sociedad del Grupo, Electra de Viesgo Distribucion, S.L.,
sociedad absorbente de Electra de Viesgo I, S.A. se hizo cargo del pasivo devengado
por estas prestaciones,

Por otra parte, el personal afecto al mencionado convenio de origen incorporado con
posterioridad al 31 de diciembre de 1993 se encuentra acogido a un régimen de
aportacion definida independiente de la Seguridad Social. Los compromisos por esta
aportacién definida se canalizan a través del Plan de Pensiones de Empleo del Grupo
Viesgo.

Siguiendo con el cumplimiento de las obligaciones de externalizacién se procedid a
asegurar la garantia vitalicia de fallecimiento tanto para el personal activo como
pasivo, mediante la formalizacion de un seguro de vida entera.

También se exteriorizaron los premios de jubilacién correspondientes a las tres pagas
mensuales a las que tienen derecho los trabajadores que alcanzan los 40 afios de
antigiiedad o en su defecto del prorrateo proporcional de este premio al llegar a la
jubilacién. Esta externalizacién se instrumentd en una péliza de seguro de capitales
diferidos.

Ademis de los compromisos descritos, la Sociedad mantiene con su personal otros
compromisos por conceptos tales como premios de antigiiedad del personal en activo,
suministre de energia y asistencia sanitaria. El pasivo devengado al 30 de diciembre
de 2006 correspondiente a estas prestaciones, que ha sido determinado
actuarialmente, figura registrado en el epigrafe “Provisiones para pensiones y
obligaciones similares” del Balance de Situacion y asciende a 2.453 miles de euros
(nota 10).
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Finalmente, en 2002, Electra de Viesgo, S.L. procedié a la externalizacion del
compromiso del plan de salidas voluntarias autorizado por la Direccion General de
Trabajo mediante Resolucién de 27 de noviembre de 2000 que establece el acceso
a la prejubilacién a los trabajadores con edades superiores a 50 afios a 01 de
Fnero de 2006 Durante el ejercicio 2002 la Sociedad procedio a la externalizacién
de este compromiso mediante el pago de una prima dnica que cubre los
compromisos con los empleados en esta situacion con edades comprendidas entre
los 60 a los 65 afios. Durante 2006 se ha realizado una nueva aportacion a este
fondo.

Ademas, al 30 de diciembre de 2006 la Sociedad mantiene registrada una provision por
un importe de 3.896 miles de euros (nota 10) para garantizar las prestaciones al
personal que potencialmente podria acogerse a este plan entre los 50 y 60 afios. Este
fondo interno ha sido calculado actuarialmente, teniendo en cuanta gl coste de los
servicios pasados en fecha 30 de diciembre de 2006.

Durante el ejercicio 2006 determinados trabajadores de las sociedades del grupo Enel
Viesgo Generacion, S.L. y Electra de Viesgo Distribucién, S.1L. han pasado a ser
empleados de la Sociedad, traspasindose a esta, mediante contraprestacién
econdmica, todos los complementos por pensiones y compromisos sociales que tenian
contraidos las sociedades de origen (véase nota 10).

(g) Indemnizaciones por despido

Excepto en los casos de causa justificada, las sociedades vienen obligadas a indemnizar a
sus empleados cuando prescinden de sus servicios. Ante la ausencia de cualquier
necesidad previsible de terminacién anormal del empleo, distinta de las mencionadas
en el apartado anterior, y dado que no reciben indemnizaciones aquelios empleados
que se jubilan o cesan voluntariamente en sus servicios, los pagos por
indemnizaciones, cuando surgen, se cargan a gastos en el momento en que se toma la
decision de efectuar el despido.

(h) Actuaciones empresariales con incidencia en el medio ambiente, provectos de ahorro y
eficiencia energética

Los costes incurridos en la adquisicién de sistemas, equipos e instalaciones cuyo objeto
sea la eliminacién, limitacién o el control de los posibles impactos que pudiera
ocasionar el normal desarrollo de la actividad de la Sociedad sobre el medio ambiente
se consideran inversiones en inmovilizado.

El resto de gastos relacionados con ¢l medio ambiente distintos de los realizados para la
adquisicion de elementos de inmovilizado, se consideran gastos del gjercicio.

La adquisicién de activos destinados a proyectos de ahorro y eficiencia energética se
consideran mayor valor de las instalaciones de inmovilizado en la medida en que
dichos costes supongan un aumento de la productividad, capacidad o alargamiento de
la vida il de las mismas.
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(i) Inpuesto sobre Sociedades

El gasto por Impuesto sobre Sociedades de cada ejercicio se calcula sobre el beneficio
econdmico, corregido por las diferencias de naturaleza permanente con los criterios
fiscales y tomando en cuenta las bonificaciones y deducciones aplicables. El efecto
impositive de las diferencias temporales se incluye, en su caso, en las
correspondientes partidas de impuestos anticipados o diferidos del balance de
situacién.

Los créditos fiscales por bases imponibles negativas compensables son objeto de registro
contable de acuerdo con el principio de prudencia y siempre que puedan hacerse
efectivos en el plazo de quince afios desde el primer ejercicio en que la Sociedad
genere una base imponibie positiva.

Al 31 de diciembre de 2006 la Sociedad ha llevado a cabo la regularizacidn de impuestos
anticipados derivada de la aplicacién de los nuevos tipos impositivos del Impuesto de
Sociedades con los que revertirdn en ejercicios futuros. Esta regularizacion ha
supuesto un mayor gasto por Impuesto sobre Sociedades en el ejercicio 2006 de 239
miles de euros (nota 17).

(5) Inmoyilizaciones Inmateriales

Su detalle y movimiento durante el gjercicio 2006 es el siguiente:

Miles de euros

30.12.05 Altas Traspasos 30.12.06
Coste
Aplicaciones informéticas 5.657 - 17 5674
Otro inmovilizado inmaterial en curso 54 676 (17} 713
5,711 676 - 6.387
Amortizacidén acumulada
Aplicaciones informaticas (1.302) (1.134) - (2.936)

Total coste neto 3.909 {458) - 3.451
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(6) Inmoyilizaciones Materiales

Su detalle y movimiento durante el ejercicio 2006 es el siguiente:

Miles de euros

30.12.05 Altas Traspasos 30.12.06
Coste
Equipos para procesos de
informacion 1.890 - 22 1.912
Otro inmovilizado material 1.185 12 - 1.207
Inmovilizade material en curso 90 460 (22) 528
3.175 472 - 3.647
Amortizacion acumulada
Equipos para procesos de
informacion (9%1) (478) - (1.469)
Otro inmovilizado material (124) (102) - (226)
(1.115) (580) - (1.69%)
Total coste neto 2.060 (108) - 1.952

Al 30 de diciembre de 2006 el importe de los activos materiales totalmente amortizados
asciende a 556 miles de Euros.

Los posibles riesgos que pudieran afectar a los elementos del inmovilizado material se
encuentran adecuadamente cubiertos con las polizas de seguro actualmente contratadas.

{7} Inmovilizaciones Financieras

Su detalle y movimiento durante el ejercicio 2006 es ¢l siguiente:

Miles de euros

30.12.05 Altas Bajas 30.12.06

Créditos al personal a largo plazo 552 191 (384) 359

Depdsitos y flanzas constituidas 62 I 63
Administraciones Publicas a largo

plazo (nota 17) 1.558 - (76} 1.482

2,172 8 (276) 1.904
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(8) Deudores

El detalle de los deudores af 30 de diciembre de 2006 es como sigue:

Miles de

euros
Deudores, empresas del grupo {nota 13) 6.375
Deudores varios 386
Anticipos y créditos concedidos al personal 44
6.805

(9 Fondos Propios

El detalle del movimiento de los fondos propios durante el gjercicio es el siguiente:

Resultados  Resultados

Capital Reserva  Reservas  de ejercicios del

social legal  voluntarias  anteriores gjercicio Total
Saldos al 30.12.05 3 145 1.300 (1.283) (50} 115
Traspaso del resultado de 2003 - - - (50 50 -
Pérdida del ejercicio 2006 - - - - (114) (114)
Saldos al 30.12.06 3 145 1,300 (1.333) (114) 1

(a) Capital suscrito

Al 30 de diciembre de 2006 el capital social esta representado por 3.010 participaciones
sociales de 1 euro nominal cada una, totalmente suscritas y desembolsadas.

El detalle de los socios de la Sociedad a 30 de diciembre de 2006 es el siguiente:

Porcentaje de
participacion

Enel, S.p.A. 60%
Enel Distribuzione, S.p.A. 20%
Enel Produzione, S.p.A. 20%_

100%
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(b} Reserva legal

Las sociedades estan obligadas a destinar el 10 % de los beneficios de cada ejercicio a la
constitucion de un fondo de reserva hasta que éste alcance, al menos, el 20 % del
capital social. Esta reserva no es distribuible a los socios y sdlo podra ser utilizada
para cubrir, en el caso de no tener otras reservas disponibies, el saldo deudor de la
cuenta de pérdidas y ganancias. También bajo ciertas condiciones se podra destinar a
incrementar el capital social en la parte de esta reserva que supere el 10 % de la cifra
de capital ya ampliada.

(c) Reseryas voluntarias

Las reservas voluntarias al 30 de diciembre de 2006 no son de libre disposicion, debido
al importe de los resultados negativos de ejercicios anteriores y de la pérdida
generada en el ejercicio.

(10) Provisiones para Pensiones y Qbligaciones Similares

El movimiento de estas provisiones durante el ejercicio 2006 ha sido ¢l siguiente:

Miles
de euros

Saldo al 1.1.06 5390
Pagos y externalizaciones (272)
Traspaso a deudas a corto plazo (518)
Traspaso de acreedores a largo plazo 126
Alta por traspaso de otras sociedades del grupo (nota 4.5 2318
Dotaciones con cargo a:

Gastos del personal 67

Gastos financieros 187
Regularizaciones con cargo a:

Gastos extraordinarios 311

Ingresos extraordinarios (1.051)

Gastos a distribuir en varios gjercicios 5

Ingresos a distribuir en varios ejercicios (214)

Saldo al 30.12.06 6.349
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El detalle de las mismas al 30 de diciembre de 2006 es el siguiente (véase nota 4(f)):

Miles
de euros
Asistencia sanitaria, ayuda escolar, premios de permanencia,
energia de empleados y otras prestaciones. 2.453
Expedientes de regulacion de empleo y planes
de salida voluntatia 3.896
6.349

(11) Otras Provisiones

Otras provisiones recoge los fondos constituidos para atender a responsabilidades de
naturaleza diversa. El detalle y movimiento de las mismas durante el ejercicios 2006 es el

siguiente:
Miles de euros
10.12.05 Dotaciones Aplicaciones Cancelaciones 30.12.06
Otras responsabilidades 276 90 (99) (112) 155

(12) Deudas con Entidades de Crédito

El detalle de este capitulo del Balance de Situacién al 30 de diciembre de 2006 es comeo

sigue:
Miles
de euros
Préstamos y créditos bancarios 1.232
Intereses a corto plazo 7
1.239

Al 30 de dicicmbre de 2006 los préstamos y créditos bancarios a corto plazo alcanzan un
suscrito de 15.400 miles enros y devengan tipos de interés anuales de mercado.
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El detalle de los saldos con empresas del grupo al 30 de diciembre de 2006 es como sigue:

Electra de Viesgo Distribucion, S.L.

Enel Viesgo Generacién, S.L.

Enel Viesgo Energia, S.L.

Enel, S.p.A.

Barras Eléctricas Galaico-Asturianas S.A.
Enel Produzione, S.p.A.

Enel Servizi, S.r.L.

Miles de euros

Saldos deudores

Inversiones
Deudores  financieras Saldos
(nota 8) temporales  acreedores

3.986 2.106 11
1.522 - -
593 - -
240 314 1.104

14 - 137

. - 901

6.375 2.920 2.153

Inversiones financieras temporales recoge el saldo deudor al 30 de diciembre de 2006 de las
cuentas corrientes mantenidas con Enel, S.p.A. y con Electra de Viesgo Distribucion, S.L..,
las cuales devengan un tipo de interés anual de mercado.

E! resto de saldos mantenidos con las sociedades incluidas en el detalle anterior tienen su
vencimiento a corto plazo y no devengan tlipo de interés alguno al derivarse de

operaciones corrientes,

Las principales transacciones realizadas con empresas del grupo han side las siguientes:

Miles de euros

Ingresos Gastos
Otros Gastos
Ventas ingresos ingresos de
netas financieros extraordinarios explotacidn

Enel Viesgo Generacidn, S.L. 11.611 - - -
Electra de Viesgo Distribucion, S.L. 11.106 7 - 63
Enel Viesgo Energia, S.L. 756 - - -
Enel, S.p.A. 240 30 49 1,049
Enel Servizi, S.r.l. - - 19 329
Enel Produzione, S.p.A. - - 29 -
Barras Eléctricas Galaico- - - - -
Asturianas, S.A. 16 - - -
23.729 37 97 1.441
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El numero medio de empleados durante el ejercicio terminado en 30 de diciembre de 20086,
distribuido por categorias, ha sido el siguiente:

Directores 4
Técnicos superiores 56
Administrativos y resto de técnicos 79
Operarios 6

145

(16) Remuneraciones y Saldos con Miembros del Consejo de Administracidn

Los miembros del Consejo de Administracion de la Sociedad no han devengado
remuneracion alguna durante 2006. Al 30 de diciembre de 2006 no existen saldos con los
mismos.

(17) Situacidn Fiscal

Los beneficios, determinados conforme a la legislacién fiscal, estdn sujetos a un gravamen
del 35% sobre la base imponible. No obstante, en la cuota resultante pueden practicarse
determinadas deducciones.

Debido al diferente tratamiento que la legislacién fiscal permite para determinadas
operaciones, el resultado contable difiere de la base imponible fiscal. A continuacidn se
incluye una conciliacion entre el resultado contable del ejercicio y el resultado fiscal que
la sociedad espera declarar tras la oportuna aprobacion de las cuentas anuales.

Miles
de euros

Resultado contable del gjercicio antes de impuestos 206
Diferencias permanentes 24
Base contable del impuesto 230
Diferenciales temporales

Originadas en el gjercicio 1.814

Reversion de ejercicios anteriores {1.474)
Base imponible fiscal 570
Cuota 35% 199
Retenciones (122)

Impuesto a pagar (nota 14) 77

e iiand
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El calculo del gasto por Impuesto de Sociedades del gjercicio es como sigue:

Miles
_Jeeuros
Base contable del impuesto por el 35% 81
Ajuste por modificacién del tipo impositivo 239
320

El detaile al 30 de diciembre de 2006 de las diferencias temporales en el reconocimiento de
gastos € ingresos a efectos contables y fiscales y de su correspondiente efecto impositivo
acumulado anticipado es como sigue:

Miles de euros

Diferencia Efecto
temporal  impositivo
Impuestos anticipados
Provisién para pensiones y otros beneficios sociales 4.940 1.482
(nota 7)

La Sociedad prevé que el plazo de reversion de los impuestos anticipados serd a largo plazo.

En la declaracion del Impuesto sobre Sociedades del ejercicio 2.005, que se presentd con
posterioridad a la formulacion de las cuentas anuales de este ejercicio, la Sociedad registrd
un mayor impuesto anticipado por importe de 43 miles de euros, correspondientes al
efecto impositivo de la diferencia temporal generada por la contabilizacion de provisiones
para pensiones.

Segun cstablece la legislacion vigente, los impuestos no pueden considerarse definitivamente
liquidados hasta que las declaraciones presentadas hayan sido inspeccionadas por las
autoridades fiscales, o haya transcurrido el plazo de prescripcion de cuatro afios. Al30 de
diciembre de 2006, la Sociedad tiene abiertos a inspeccion por las autoridades fiscales
todos los impuestos principales que le son aplicables desde el | de enero de 2003, Los
Administradores de la Sociedad no esperan que, en ¢aso de inspeccion, surjan pasivos de
importancia.

(18) Cuadro de Financiacion

E| cuadro de financiacién de los gjercicios 2006 y 2005 se presenta en el Anexo, el cual
forma parte integrante de esta nota.
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C19) Garantias Comprometidas con Terceros

Al 30 de diciembre de 2006 la Sociedad no tiene presentados avales ni garantias
comprometidas con terceros.

(20) Otra Informacion

L.a empresa auditora de las cuentas anuales de la Sociedad, KMPG Auditores, S.L., ha
facturado a la Sociedad durante el ejercicio anual terminado en 30 de diciembre de 2006,
con independencia del momento de su facturacion, honorarios netos por importe de 9.200
euros, en concepto de servicios de auditoria de cuentas anuales.

(21) Informacidn sobre Medio Ambiente

Durante el ejercicic 2006 la Sociedad no ha realizado inversiones de caracter
medioambiental, ni se han generado gastos por actividades medioambientales.

Los Administradores de la Sociedad consideran que no existen contingencias en materia
medioambiental que puedan afectar en la actualidad a la Sociedad.




ENEL VIESGO SERVICIOS, S.L.
Informe de Gestion

Ejercicio 2006

Enel Viesgo Servicios, S.L. fue constituida el 31 de julio de 2002 por parte de Enel, S.p.A.,
sociedad italiana perteneciente el Grupo Enel, que es uno de los principales grupos
cléctricos a escala mundial, fijando su capital social en 3.010 euros.

Mediante la adquisicion el 13 de septiembre de 2002 a Electra de Viesgo, S.L. de los activos
y pasivos relacionados con el negocio de prestacion de servicios a las sociedades del
Grupo Enel en Espafia, esta se ha convertido en la principal actividad que ha desarrollado
la Sociedad durante el ejercicio 2006.

Con fecha 1 de Enero de 2006 s¢ han incorporado a Enel Viesgo Servicios, S.L. empleados
provenientes de Electra de Viesgo Distribucién, S.L.(42 empleados) y de Enel Viesgo
Generacion, S.L.(1 empleado) con el objeto de reorganizar las funciones de facturacidn,
atencion al cliente y relaciones con los proveedores, centralizando todas ellas en Enel
Viesgo Servicios, S.L. y conseguir una utilizacién mas eficiente de los recursos. En esta
operacion, Enel Viesgo Servicios, S.L. asume todas las obligaciones con respecto a este
personal por lo que recibe una compensacidon economica por parte de las otras dos

sociedades del Grupo.

Con el objeto de dar cumplimiento a la ley norteamericana Sarbanes-Oxley Act, relativa a la
fiabilidad de los datos financieros ¥ salvaguarda de! patrimonio de la sociedad, durante el
gjercicio 2006, se ha creado un departamento para coordinar {a implantacién y mejora de
los sistemas de control necesarios. Los trabajos de consultoria y auditoria relativos a este
proyecto han generado un gasto para esta sociedad de 1,8 millones de euros en el gjercicio
&1 Curso.

Durante ¢l ejercicio 2006 se ha completado la implantacion del nuevo “sistema de control,
seguimiento y autorizacion de operaciones™. El objetivo del mismo es reforzar los
controles sobre el presupuesto anual y el registro de las operaciones economicas, con el fin
de alcanzar una mayor fiabilidad y rigor en la informacion destinada al andlisis y
elaboracién de reporting, todo cllo dentro del entorno SAP R/3.

Con fecha 31/12/2005 se extinguid el contrato de prestacion de servicios contables entre Enel
Produzione y Ene! Viesgo Servicios. Este hecho hace que la Direceién de Administracion,
Finanzas y Control de Enel Viesgo Servicios haya absorbido este trabajo (contabilizacion
de facturas, carga de balances en el sisterna informético “Hyperion”, cierre de la
contabilidad de combustibles, etc.), centralizando todas las lareas administrativo-contables
del Grupo Viesgo en su sede de Santander. Con este cambio organizativo, la compafiia
realiza ya de manera autonoma todo el proceso administrativo de los negocios que su
matriz tiene en Espafia.

La Sociedad no ha desarrollado proyectos de investigacion y desarrollo durante el gjercicio
2006 ni dispone de acciones propias al 30 de diciembre de 2006.

No se han producido hechos posteriores que alteren la imagen fiel refiejada en las cuentas
anuales de la Sociedad a 30 de diciembre de 2006.




DILIGENCIA DE FIRMA

Las anteriores Cuentas Anuales que comprenden el Balance de Situacién, la Cuenta de Pérdidas y
Ganancias y la Memoria Abreviadas correspondientes al ejercicio cerrado a 30 de diciembre de
2006, asi como el Informe de Gestidn de este mismo ejercicio, los cuales fueron sometidos para su
formulacion al Consejo de Administracion de ENEL VIESGO SERVICIOS, S.L., en su reunién de
19 de febrero de 2007 han sido aprobadas por unanimidad de dicho 6rgano social, tal como figura
en el Acta de dicha reunion que, asimismo, fue aprobada por unanimidad en el propio acto de
sesion.

Para dar cumplimiento a lo previsto en el articulo 171.2 de la LSA, todos y cada uno de los
miembros del Consejo de Administracién de la Sociedad firman a continuacién:

D. Luigi Ferraris D. Miguel Antoflanzas Alvear
Presidente Consejero Delegado

D. Roberto Deambrogio D. Paclo Bondi

D. Paolo Pallotti ID. Carlo Tamburi

Yo, Giancarlo Pescini, secretario del Consejo de Administracién certifico la autenticidad de las
firmas que anteceden de los sefiores cuyo nombre figura a su pie, que son todos los miembros del
Consejo de Administracién de la Sociedad.






