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Comision Nacional del Mercado de Valores

Paseo de la Castellana, 19
28046 — Madrid

Madrid, 24 de abril de 2009

Hecho relevante

Muy sefiores mios,

En cumplimiento de lo dispuesto en el articulo 82 de la Ley 24/1988 del Mercado
de Valores y disposiciones concordantes, y para la puesta a disposicion del publico como
hecho relevante, Avanzit, S.A. informa que el Consejo de Administracién ha decidido
convocar Junta General Ordinaria de Accionistas, que se celebrara el préoximo dia 26 de
mayo de 2009, a las 11:00 horas, en primera convocatoria y, en su caso, de no alcanzarse el
quérum legalmente establecido, el dia siguiente, 27 de mayo de 200, a las 11:00 horas, en
segunda convocatoria, en el Hotel Auditorium en la Avda. de Aragén, 400 de Madrid, con
el orden del dia que se adjunta a la presente.

De acuerdo con la experiencia de Juntas anteriores es previsible la celebracion de
Junta General en segunda convocatoria.

Quedamos a su disposicion para cuantas aclaraciones consideren oportunas.

Atentamente,

D. Enrique Lahuerta Traver
Secretario del Consejo
AVANZIT, S.A.
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CONVOCATORIA DE LA JUNTA GENERAL ORDINARIA DE ACCIONISTAS

El Consejo de Administracién de Avanzit, S.A. acuerda convocar Junta General Ordinaria de
Accionistas que se celebrard el préximo dia 26 de mayo de 2009 a las 11:00 horas en primera
convocatoria y en su caso, de no alcanzarse el quérum legalmente establecido, el dia siguiente, 27 de
mayo de 2009, a las 11:00 horas, en segunda convocatoria en el Hotel Auditorium en la Avda. de
Aragén, 400 de Madrid, para tratar el siguiente Orden del Dia:

10.

11.

Examen y aprobacion, en su caso, de las Cuentas Anuales (Memoria, Balance y Cuenta de
Pérdidas y Ganancias) y del Informe de Gestién de la Sociedad y de su Grupo Consolidado
correspondientes al ejercicio social cerrado a 31 de diciembre de 2008 asi como de la
gestion del Consejo de Administracion durante el referido ejercicio. Aplicacion del
resultado del ejercicio cerrado a 31 de diciembre de 2008.

Sustitucion, ratificacion y nombramiento de Consejeros.

Autorizacién para la adquisicion derivativa de acciones propias, dentro de los limites
legalmente establecidos para ello.

Informe sobre la politica de retribucién del Consejo de Administracion.

Reduccion de capital por amortizacién de 2.814.874 acciones propias de la Sociedad que se
emitieron mediante aumento de capital de 14 de diciembre de 2007.

Ampliacién de capital por compensacion del crédito que ostenta TSS Luxembourg en
raz6n del Contrato de préstamo de 20 de octubre de 2008, con exclusion del derecho de
susctipcion preferente.

Ampliacién de capital, por compensacion de créditos y aportaciones no dinerarias, con
exclusién del derecho de suscripcion preferente con la finalidad de atender la oferta de
pago anticipado de la deuda concursal de Avanzit, S.A. y de sus filiales Avanzit Tecnologia
y Avanzit Telecom.

Delegacion en el Consejo de Administracion de la facultad de acordar en una o varias veces
el aumento del capital social de Avanzit mediante la emisién de nuevas acciones o, en su
caso, obligaciones convertibles en acciones, con cargo a aportaciones dinerarias, dentro de
un plazo de 5 afios y por un importe maximo del 35% del capital de la sociedad en el
momento de aprobarse esta delegacién, con revocaciéon de las establecidas en Juntas
anteriores.

Delegacion en el Consejo de Administracion de la facultad de acordar la emisién de
acciones mediante aportaciones dinerarias, dentro de un plazo de un afio, atribuyéndole la
facultad de excluir el derecho de suscripcion preferente de los accionistas, por un importe
maximo del 10% del capital de Avanzit, S.A. en el momento de aprobarse esta delegacion.
Delegacion en el Consejo de Administracion de la facultad de acordar la emisién de
obligaciones convertibles en acciones, mediante aportaciones dinerarias, dentro de un plazo
de un afio y con exclusién del derecho de suscripcion preferente de los accionistas, por un
importe maximo del 5% del capital de Avanzit, S.A. en el momento de aprobarse esta
delegacion.

Ruegos y preguntas.

INTERVENCION DE NOTARIO EN LA JUNTA

El Consejo de Administraciéon ha acordado requerir la presencia de Notario publico para que
levante acta de la Junta, de conformidad con lo dispuesto en el articulo 114 de la Ley de Sociedades
Andnimas en relacion con el articulo 101 del Reglamento del Registro Mercantil.




DERECHO DE ASISTENCIA

Tendran derecho de asistencia a la Junta General los titulares de acciones representadas por medio
de anotaciones en cuenta que las tengan inscritas en los Registros de detalle de las Entidades
Adheridas al Servicio de Compensacion y Liquidacion de Valores, Sociedad Andnima
(IBERCLEAR) con cinco dias de antelacion a aquél en que haya de celebrarse la Junta. Este
derecho de asistencia es delegable con arreglo a lo establecido sobre esta materia en los Estatutos
Sociales y en la Ley de Sociedades An6nimas.

DERECHO DE INFORMACION

Desde la fecha de publicacién de la convocatoria, los sefiores accionistas podran obtener de la
Sociedad, de forma inmediata y gratuita las Cuentas Anuales y el Informe de Gestion
correspondientes al ejercicio cerrado el 31 de diciembre de 2008 de la Sociedad y de su Grupo
Consolidado; el Informe de los Auditores de las Cuentas Anuales citadas, tanto individuales como
consolidadas; Informe de Administradores sobre la ampliacion de capital con exclusion del derecho
de suscripcién preferente propuesta e Informes de Administradores sobre la delegaciéon para
acordar ampliaciones de capital; Informe de Administradores y de Auditores relativo a la emisién de
obligaciones convertibles en acciones tealizado en virtud de acuerdo adoptado en la Junta General
Ordinaria de Accionistas celebrada el 30 de junio de 2008 en el punto décimo del orden del dia.
También podran los sefiores accionistas examinar la referida documentacion en el domicilio social.
Sin petjuicio de lo anterior, toda la documentacion relativa a la Junta se encuentra a disposicion de
los Sres. accionistas en la pagina web de la Sociedad (www.avanzit.com).

Los seflores accionistas, sin perjuicio de los derechos reconocidos por la Ley y los Estatutos,
podran plantear con anterioridad a la Junta las cuestiones y preguntas que, relacionadas con el
orden del dia de la Junta, estimen pertinentes, bien remitiéndolas por correo ordinario al domicilio
social de la Sociedad (Calle Torrelaguna 79) a la atencién del Presidente, o bien por correo
electronico a la direccién accionistas@avanzit.com. Las preguntas formuladas serin contestadas
bien por el mismo medio o bien, en la medida de lo posible, durante la celebracién de la Junta.

PREVISION DE FECHA DE CELEBRACION DE LA JUNTA GENERAL

De acuerdo con la experiencia de Juntas anteriores, es previsible la celebracién de la Junta General
en segunda convocatotia.

Madprid, a miércoles 15 de abril de 2009
José Luis Macho Conde
Presidente del Consejo de Administracién


http://www.avanzit.com/
mailto:accionistas@avanzit.com

PROPUESTAS DE
ACUERDOS JUNTA
GENERAL ORDINARIA
AVANZIT, S.A.

27 DE MAYO DE 2009




- PROPUESTA DE ACUERDO RELATIVA AL PUNTO PRIMERO DEL
ORDEN DEL DiA: EXAMEN Y APROBACION, EN SU CASO, DE LAS
CUENTAS ANUALES (MEMORIA, BALANCE Y CUENTA DE PERDIDAS Y
GANANCIAS) Y DEL INFORME DE GESTION DE LA SOCIEDAD Y DE SU
GRUPO CONSOLIDADO CORRESPONDIENTES AL EJERCICIO SOCIAL
CERRADO A 31 DE DICIEMBRE DE 2008 ASi COMO DE LA GESTION DEL
CONSEJO DE ADMINISTRACION DURANTE EL REFERIDO EJERCICIO.
APLICACION DEL RESULTADO DEL EJERCICIO CERRADO A 31 DE
DICIEMBRE DE 2008

Aprobar las Cuentas Anuales (Memoria, Balance y Cuenta de Pérdidas y Ganancias) y el
Informe de Gestién de la Sociedad y de su Grupo Consolidado correspondientes al
ejercicio cerrado a 31 de diciembre de 2008.

Las Cuentas Anuales y el Informe de Gestion de Avanzit, S.A. cuya aprobacién se propone
en este acto, se corresponden con las que fueron formuladas por el Consejo de
Administracién en su reunion del dia 27 de marzo de 2008.

Aprobar la gestion llevada a cabo por el Consejo de Administraciéon durante el ejercicio
cerrado a 31 de diciembre de 2008.

Aprobar la aplicacion del resultado propuesto por el Consejo de Administraciéon en su
sesion de 27 de marzo de 2009 y, en consecuencia, destinar los resultados positivos de las
mismas del siguiente modo:

Importe en euros

A reserva legal 651.500
A reserva voluntaria 5.863.503
Total 6.515.003

-PROPUESTA DE ACUERDO RELATIVA AL PUNTO SEGUNDO DEL
ORDEN DEL DiA: SUSTITUCION, RATIFICACION Y NOMBRAMIENTO
DE CONSEJEROS.

Ratificar el nombramiento de D. José Lufs Macho Conde en su cargo de Consejero, elegido
por cooptaciéon en sesion del Consejo de Administracion de fecha 23 de diciembre de 2008.

Ratificar el nombramiento de D. Pablo Calvo Delgado en su cargo de Consejero Delegado
y Vicepresidente Ejecutivo, elegido por cooptaciéon en sesion del Consejo de
Administracion de fecha de 23 de enero de 2009.

Ratificar el nombramiento de D. Santiago Corral Escribano en su cargo de Consejero,
elegido por cooptacion en sesion del Consejo de Administracion de fecha de 23 de enero
de 2009.



-PROPUESTA DE ACUERDO RELATIVA AL PUNTO TERCERO DEL
ORDEN DEL DiA: AUTORIZACION PARA LA ADQUISICION DERIVATIVA
DE ACCIONES PROPIAS, DENTRO DE LOS LIMITES LEGALMENTE
ESTABLECIDOS PARA ELLOS.

Autorizar al Consejo de Administraciéon de la Sociedad para que, de conformidad con lo
establecido en el articulo 75 y concordantes y en la disposicién adicional primera de la Ley
de Sociedades Andénimas y demds normativa aplicable, pueda llevar a cabo, directa o
indirectamente, y en la medida que estime que asi lo aconsejen las circunstancias, la
adquisiciéon derivativa de acciones de Avanzit, S.A. El nimero maximo de acciones a
adquirir no rebasara el limite legalmente establecido y todo ello siempre que pueda darse
cumplimiento igualmente a los demas requisitos legales aplicables.

Las adquisiciones no podran realizarse a un precio superior al precio de cotizaciéon del dia
en que se efectde la compra ni a un precio inferior al valor nominal de la accion.

Las modalidades de adquisicion podran consistir tanto en compra-venta como en permuta,
como en cualquier otra modalidad de negocio a titulo oneroso, segin las circunstancias asi
lo aconsejen.

Y para todo ello se autoriza al Consejo de Administraciéon tan ampliamente como fuera
necesario para solicitar cuantas autorizaciones y adoptar cuantos acuerdos fueran
necesarios o convenientes en orden al cumplimiento de la normativa legal vigente,
ejecucion y buen fin del presente acuerdo.

La duracién de la presente autorizacion sera de 18 meses contados a partir de la fecha de la
presente Junta General.

-PROPUESTA DE ACUERDO RELATIVA AL PUNTO QUINTO DEL ORDEN
DEL DIiA: REDUCCION DE CAPITAL POR AMORTIZACION DE 2.814.874
ACCIONES PROPIAS DE LA SOCIEDAD QUE SE EMITIERON MEDIANTE
AUMENTO DE CAPITAL DE 14 DE DICIEMBRE DE 2007.

Los acuerdos que el Consejo de Administracion propone a la aprobacién de la Junta General
Ordinaria de Accionistas en relacion con este asunto, son los que se transcriben a continuacion:

A) Reducir el capital social de la Compariia en la cifra de 1.407.437 enros, mediante amortizacion de
2.814.874 acciones propias, las cuales han sido previamente adguiridas a la Caja de Ahorros de Castilla
La Mancha en ejercicio de la opcion de compra otorgada por ésta a Avanzit, S.A. en virtud de escritura de
14 de diciembre de 2007. Dichas acciones fueron emitidas mediante aumento de capital elevado a priblico el
14 de diciembre de 2007 .

En consecuencia, queda modificado el articulo 5° de los Estatutos Sociales en lo relativo a la cifra de capital
social, que tendrd la signiente redaccion:

"Artienlo 5.- El capital social se fija en CIENTO DIECISELS MILLLONES
TREINTA Y CUATRO MIL DOSCIENTOS OCHO EUROS
(116.034.208 €) representado por 232.068.416 acciones de la misma clase y serie,
de 0,50 € de valor nominal cada una de ellas, totalmente suscritas y desembolsadas,
representadas por medio de anotaciones en cuenta.



La reduccion de capital se realiza con cargo a reservas voluntarias (prima de emision), anulindose, en el
importe correspondiente, la reserva indisponible a que se refiere el articulo 79.3 de la 1ey de Sociedades
Andnimas, y procediéndose a la dotacion de una reserva por capital amortizado por importe de 1.407.437
euros (cantidad ignal al valor nominal de las acciones amortizadas) de la que solo serd posible disponer con
los mismos requisitos que los exigidos para la reduccion del capital social, en aplicacion de lo previsto en el
ndimero 3 del articnlo 167 de la Ley de Sociedades Anonimas. En consecuencia, conforme a lo seiialado en
dicho precepto, los acreedores de la Sociedad no tendrdn el derecho de oposicion al que se refiere el articulo
166 de la ey de Sociedades Andnimas en relacion con la reduccion de capital acordada.

La reduccion no entrasia devolucion de aportaciones por ser la propia Compariia la titular de las acciones
amortizadas. Por tanto, la finalidad de la reduccion sera amortizar las acciones propias.

B) Facultar al Consejo de Administracion a fin de que, en el plazo de un aso desde la adopcion de este
acuerdo, pueda determinar aquellos extremos que no hayan sido fijados expresamente en el presente acuerdo
0 que sean consecuencia de éste, y adoptar los acuerdos, realizar las actuaciones y otorgar los documentos
priblicos o privados que sean necesarios o convenientes para la mids completa ejecucion del presente acuerdo,
incluyendo, a titulo meramente enunciativo, la publicacion de los anuncios que sean legalmente requeridos y
la realizacion de las solicitudes y comunicaciones que sean procedentes a fin de excluir de la cotizacion
bursdtil las acciones amortizadas, pudiendo dichas facultades ser delegadas por el Consejo de
Administracion en el Presidente del Consejo de Administracion, en el Consejero Delegado, en el Secretario
del Consejo, o en cualquier otra persona a la que el Consejo de Administracion apodere expresamente al
efecto.

-PROPUESTA DE ACUERDO RELATIVA AL PUNTO SEXTO DEL ORDEN
DEL DiA: AMPLIACION DE CAPITAL POR COMPENSACION DEL
CREDITO QUE OSTENTA TSS LUXEMBOURG EN RAZON DEL
CONTRATO DE PRESTAMO DE 20 DE OCTUBRE DE 2008, CON
EXCLUSION DEL DERECHO DE SUSCRIPCION PREFERENTE.

El Consejo de Administraciéon propone a la Junta General acordar un aumento de capital
por compensacion de crédito que ostenta TSS Luxembourg I S.a.rl con exclusiéon del
derecho de suscripcion preferente por un importe de 5.771.488,71 Euros.

Las nuevas acciones se emitirin como ordinarias y tendran los mismos derechos vy
obligaciones que las existentes, por lo que seran de la misma clase y serie que las actuales y
tendran nimero correlativo a la ultima de las ya emitidas. Estaran igualmente representadas
mediante anotaciones en cuenta. Se solicitara de los organismos y autoridades competentes
la admisién a cotizacién en los mismos mercados en que ya cotizan las actualmente
emitidas y en circulacion.

Se propone facultar al Consejo de Administracién para llevar a efecto los acuerdos de
aumento de capital que adopte la Junta General y para fijar las condiciones de los mismos
en todo lo no previsto por ésta, en lo que hace particularmente al plazo y a los tramites de
la ejecucion.



En consecuencia, la aprobacion del acuerdo de aumento supondra una modificacién de los
Estatutos Sociales en el articulo relativo al capital social, que debera recoger la nueva cifra
de capital social y el numero de acciones correspondientes a la misma.

El acuerdo que el Consejo de Administracion propone a la aprobacién de la Junta General
Ordinaria de Accionistas en relaciéon con este asunto es el que se transcribe a continuacion:

“La ampliacion de capital social de la Sociedad por un importe de 5.771.488,71 Euros, mediante la
emision y puesta en circulacion de 7.695.318 acciones ordinarias de 0,50 céntimos de valor nominal cada
unay, todas ellas de la misma clase y serie que las existentes, con los mismos derechos y obligaciones que las
Ya existentes, representadas por medio de anotaciones en cuenta, a un precio de emision de 0,75 céntimos
por accion, que serd desembolsado mediante compensacion de crédito contra la Sociedad, en los términos ya
mencionados en el presente Informe; por la finalidad del anmento y las caracteristicas de la contraprestacion,
se propone la exclusion total del derecho de suscripcion preferente de los accionistas; ignalmente.

Se propone delegar en el Consejo de Administracion con facultades para delegar a favor de cualquiera de sus
miembros, la competencia para determinar las condiciones de los aumentos en los extremos que no sean
frjados por la Junta General, para llevar a cabo todos los actos precisos para la ejecucion de los mismos y, en
particular, dar nueva redaccion al correspondiente articulo de los Estatutos Sociales, asi como para solicitar
) tramitar la admision a cotigacion bursdtil de las nuevas acciones.”

-PROPUESTA DE ACUERDO RELATIVA AL PUNTO SEPTIMO DEL
ORDEN DEL DiA: AMPLIACION DE CAPITAL, POR COMPENSACION DE
CREDITOS Y APORTACIONES NO DINERARIAS, CON EXCLUSION DEL
DERECHO DE SUSCRIPCION PREFERENTE CON LA FINALIDAD DE
ATENDER LA OFERTA DE PAGO ANTICIPADO DE LA DEUDA
CONCURSAL DE AVANZIT, S.A. Y DE SUS FILIALES AVANZIT
TECNOLOGIA Y AVANZIT TELECOM.

El Consejo de Administracion propone a la Junta General acordar un aumento de capital
por compensacioén de créditos y aportaciones no dinerarias con exclusion del derecho de
suscripcion preferente y destinado a los acreedores concursales ordinarios por un importe
global maximo de 45.222.335,01 Euros.

Las nuevas acciones se emitirin como ordinarias y tendran los mismos derechos y
obligaciones que las existentes, por lo que seran de la misma clase y serie que las actuales y
tendran nimero correlativo a la ultima de las ya emitidas. Estaran igualmente representadas
mediante anotaciones en cuenta. Se solicitara de los organismos y autoridades competentes
la admisién a cotizacion en los mismos mercados en que ya cotizan las actualmente
emitidas y en circulacion.

Se prevé que la ampliacién de capital que se acuerden pueda ser objeto de suscripcion
incompleta y, por tanto, se facultara al Consejo de Administraciéon para que determine
finalmente los acreedores que tengan derecho a capitalizar, de acuerdo con las previsiones
contenidas en los convenios de acreedores. De la misma forma, se propone facultar al
Consejo de Administracion para llevar a efecto los acuerdos de aumento de capital que
adopte la Junta General y para fijar las condiciones de los mismos en todo lo no previsto
por ésta, en lo que hace particularmente al plazo y a los tramites de la ejecucion.



En consecuencia, la aprobacion del acuerdo de aumento supondra una modificacién de los
Estatutos Sociales en el articulo relativo al capital social, que debera recoger la nueva cifra
de capital social y el numero de acciones correspondientes a la misma.

El acuerdo que el Consejo de Administracion propone a la aprobacién de la Junta General
Ordinaria de Accionistas en relaciéon con este asunto es el que se transcribe a continuacion:

“La ampliacion de capital social de la Sociedad por un importe global mdaximo de 45.222.335,01 Euros,
mediante la emision y puesta en circulacion de 53.202.748 acciones ordinarias de 0,50 céntimos de valor
nominal cada una, todas ellas de la misma clase y serie que las existentes, numeradas correlativamente del 1
al 288.086.038, ambas inclusive, con los mismos derechos y obligaciones que las ya existentes,
representadas por medio de anotaciones en cuenta, a un precio de emision de 0,85 céntimos por accion, que
serd desembolsado mediante compensacion de créditos contra la Sociedad y aportaciones no dinerarias
consistentes en derechos de crédito, en los términos ya mencionados en el presente Informe; por la finalidad
del anmento y las caracteristicas de la contraprestacion, se propone la exclusion total del derecho de
suscripcion preferente de los accionistas; ignalmente, se propone prever la suscripcion parcial de la ampliacion
de capital acordada, por lo que el Consejo de Administracion quedara facultado para determinar el importe
final de la misma.

Asimismo, para Avianzit Tecnologia. S.1..U., Avdnzit Telecom S.1..U. y Radiotronica do Brasil, S.A.
la ejecucion de la ampliacion quedara diferida hasta el plazo mdiximo de un aio, al amparo de lo dispuesto
en el articnlo 153.1 a) de la Ley de Sociedades Andnimas, condicionado a que en ese plazo puedan ceder
sus créditos a terceros.

Se propone delegar en el Consejo de Administracion con facultades para delegar a favor de cualquiera de sus
miembros, la competencia para determinar las condiciones de los anmentos en los extremos que no sean
Sijados por la Junta General, para llevar a cabo todos los actos precisos para la ejecucion de los mismos y, en
particular, dar nueva redaccion al correspondiente articulo de los Estatutos Sociales, asi como para solicitar
) tramitar la admision a cotizacion bursdtil de las nuevas acciones.”

-PROPUESTA DE ACUERDO PARA EL PUNTO OCTAVO DEL ORDEN DEL
DiA: DELEGACION EN EL CONSEJO DE ADMINISTRACION DE LA
FACULTAD DE ACORDAR EN UNA O VARIAS VECES EL AUMENTO DEL
CAPITAL SOCIAL DE AVANZIT MEDIANTE LA EMISION DE NUEVAS
ACCIONES O, EN SU CASO, OBLIGACIONES CONVERTIBLES EN
ACCIONES, CON CARGO A APORTACIONES DINERARIAS, DENTRO DE
UN PLAZO DE 5 ANOS Y POR UN IMPORTE MAXIMO DEL 35% DEL
CAPITAL DE LA SOCIEDAD EN EL MOMENTO DE APROBARSE ESTA
DELEGACION, CON REVOCACION DE LAS ESTABLECIDAS EN JUNTAS
ANTERIORES.

El acuerdo que el Consejo de Administracion propone a la aprobacién de la Junta General
Ordinaria de Accionistas en relacion con este asunto es el que se transcribe a continuacion:

"Revocar la delegacion de ampliacion de capital al Consejo de Administracion efectuadas en la Junta
General de 30 de Junio de 2008 (acuerdo sobre el punto octavo del orden del dia) y facultar al Consejo de
Administracion, tan ampliamente como en Derecho sea necesario, para que, de acuerdo con lo previsto en el
articulo 153.1.b de la Ley de Sociedades Andnimas, pueda aumentar el capital social a través de la
emision de acciones o de obligaciones convertibles en acciones, en una o varias veces y en cualquier momento,



mediante aportaciones dinerarias, en el plazo de cinco asos contado desde la fecha de celebracion de la Junta,
en la cantidad mdaxima del 35% del capital social de Avinzit en el momento en que se efectria esta
antorizacion. E/ Consejo podra ofrecer libremente las nuevas acciones u obligaciones convertibles no suscritas
en el plazo o plazos de suscripcion preferente, establecer que, en caso de suscripcion incompleta, el capital se
anmentara solo en la cuantia de las suscripciones realizadas, dar nueva redaccion al articnlo 5 de los
Estatutos sociales y realizar todas las actuaciones precisas para la admision a cotizacion de las acciones n
obligaciones convertibles en los mercados de valores; las emisiones de acciones u obligaciones convertibles
deberdn realizarse necesariamente con derecho de suscripcion preferente de los accionistas.

En caso de emision de acciones, las mismas seran ordinarias, y el Consejo podri emitirlas con o sin primay
Sfijar los demds términos y condiciones del aumento de capital y las caracteristicas de las acciones.

En caso de emision de obligaciones convertibles en acciones, las mismas se ajustaran a las signientes

condiciones:

1. La emision de obligaciones podri efectuarse en una o en varias veces dentro del plazo mdximo de
cinco anos a contar desde la fecha de adopcion del presente acuerdo, hasta un limite maximo del
35% del capital social de Avinzit en el momento en que se apruebe esta autorizacion.

2. La delegacion se extiende a la fijacion de los distintos aspectos y condiciones de cada emision (valor
nominal, tipo de emision, precio de reembolso, moneda o divisa de la emision, tipo de interés,
anmortizacion, mecanismos antidilucion, clansulas de subordinacion, garantias de la emision, lugar
de emision, admision a cotizacion, etc.).

3. Par la determinacion de las bases y modalidades de la conversion, se acuerda establecer los

siguientes criterios:

a)

b)

La relacion de conversion podri ser fija o variable; en el primer caso, las
obligaciones se valorardan por su importe nominal y las acciones al cambio fijo
que se determine en el acuerdo del Consejo de Administracion, o al cambio
determinable en la fecha o fechas que se indiguen en el propio acunerdo del
Consejo, y en funcion del valor de cotizacion en Bolsa de las acciones de la
Sociedad en la fecha/s o periodo/ s que se tomen como referencia en el mismo
acuerdo; en el segundo caso, el precio de las acciones a efectos de la conversion
serd la media aritmética de los precios de cierre de las acciones de la Sociedad
durante un periodo a determinar por el Consejo de Administracion, no
superior a tres meses ni inferior a cinco dias antes de la fecha de conversion,
con una prima o, en su caso, un descuento sobre dicho precio por accion; la
prima o descuento podrd ser distinta para cada fecha de conversion de cada
emision (o, en su caso, cada tramo de una emision), si bien en el caso de fijarse
un descuento sobre el precio por accion, éste no podrd ser superior a un 35%.

En ningiin caso el valor nominal de la accion, ajustado en funcion de la
relacidn de conversion, podrd ser inferior al tipo de emision de la obligacion
convertible.

Al tiempo de aprobar una emision de obligaciones convertibles al amparo de
la antorizacion contenida en el presente acuerdo, el Consejo de Administracion
emitird un informe de Administradores desarrollando y concretando, a partir
de los criterios anteriormente descritos, las bases y modalidades de la
conversion especificamente aplicables a la indicada emision. Este informe serd



acompanado del correspondiente informe de los Auditores de cuentas a que se
refiere el articnlo 292 de la Ley de Sociedades Andnimas.

4. En todo caso, la delegacion para la emision de obligaciones convertibles comprendera:

a) La facultad de aumentar el capital en la cuantia necesaria para atender las
solicitudes de conversion. Dicha facultad sélo podri ser ejercitada en la medida en
que el Consejo, sumando el capital que aumente para atender la emision de
obligaciones convertibles y los restantes aumentos de capital que hubiera acordado al
amparo de la presente autorizacion, no exceda el limite del 35% del capital social
de Avdnzit en el momento en que se apruebe este acuerdo.

b) La facultad de desarrollar las bases y modalidades de la conversion establecidas en
el apartado 3 anterior Yy, en particular, la de determinar el momento de la
conversion, que podrd limitarse a un periodo predeterminado, la titularidad del
derecho de conversion, que podra atribuirse a la Sociedad o a los obligacionistas, la
forma de satisfacer al obligacionista (mediante conversion, canje o incluso una
combinacion de ambas técnicas, que puede quedar a su opcion para el momento de
la ejecucion) Yy, en general, cuantos extremos y condiciones resulten necesarios o
convenientes para la emision.”

- PROPUESTA DE ACUERDO PARA EL PUNTO NOVENO DEL ORDEN
DEL DiA: DELEGACION EN EL CONSEJO DE ADMINISTRACION DE LA
FACULTAD DE ACORDAR LA EMISION DE ACCIONES MEDIANTE
APORTACIONES DINERARIAS, DENTRO DE UN PLAZO DE UN ANO,
ATRIBUYENDOLE LA FACULTAD DE EXCLUIR EL DERECHO DE
SUSCRIPCION PREFERENTE DE LOS ACCIONISTAS, POR UN IMPORTE
MAXIMO DEL 10% DEL CAPITAL DE AVANZIT, S.A. EN EL MOMENTO
DE APROBARSE ESTA DELEGACION.

El acuerdo que el Consejo de Administracion propone a la aprobacion de la Junta General
Ordinaria de Accionistas en relacion con este asunto es el que se transcribe a continuacion:

“Facultar al Consejo de Administracion, tan ampliamente como en derecho sea necesario, para que, al
amparo de lo previsto en el articulo 153.1.b) de la Ley de Sociedades Andnimas, pueda anmentar el capital
social en una o varias veces y en cualquier momento, dentro del plazo de un asno contado desde la fecha de
celebracion de esta Junta, en la cantidad maxima del 10% del capital social de Avanzit, S.A. en el
momento de aprobarse esta delegacion.

Los aumentos de capital al amparo de esta antorizacion se realizardn mediante la emision y puesta en
cirenlacion de nuevas acciones representadas por medio de anotaciones en cuenta cuyo contravalor consistira
en aportaciones dinerarias.

Asimismo, el Consejo de Admrinistracion podra fijar, en todo lo no previsto, los términos y condiciones del
anmento de capital y las caracteristicas de las acciones, asi como ofrecer libremente las nuevas acciones.

De jgual modo, en relacion con los aumentos de capital que se realicen al amparo de esta antorizacion, se
Saculta al Consejo de Administracion para excluir, total o parcialmente, el derecho de suscripcion preferente
en los términos del articulo 159.2 de la 1.ey de Sociedades Andnimas.



La Sociedad solicitard, cnando proceda, la admision a negociacion de las acciones que se emitan en virtud de
esta autorizacion en las Bolsa de 1V alores de Madrid y Bilbao a través del sistema de interconexion
bursatil, facultandose asimismo al Consejo de Administracion para realizar en tal caso los tramites y
actuaciones necesarios para esa admision a cotizacion ante los organismos competentes de los distintos
mercados de valores nacionales.

Asimismo, el Consejo de Administracion queda facultado, por el solo hecho de la delegacion, para dar una
nueva redaccion al articulo de los estatutos sociales relativo al capital social, una veg acordado y ejecutado el
anmento.

El Consejo de Administracion estard facultado para delegar en cualquiera de sus miembros las facultades
conferidas en virtud de este acuerdo.

-PROPUESTA DE ACUERDO PARA EL PUNTO DECIMO DEL ORDEN DEL
DiA: DELEGACION EN EL CONSEJO DE ADMINISTRACION DE LA
FACULTAD DE ACORDAR LA EMISION DE OBLIGACIONES
CONVERTIBLES EN ACCIONES, MEDIANTE APORTACIONES
DINERARIAS, DENTRO DE UN PLAZO DE UN ANO Y CON EXCLUSION
DEL DERECHO DE SUSCRIPCION PREFERENTE DE LOS ACCIONISTAS,
POR UN IMPORTE MAXIMO DEL 5% DEL CAPITAL DE AVANZIT, S.A. EN
EL MOMENTO DE APROBARSE ESTA DELEGACION.

El acuerdo que el Consejo de Administracion propone a la aprobacién de la Junta General
Ordinaria de Accionistas en relaciéon con este asunto es el que se transcribe a continuacion:

“Delegacion en el Consejo de Administracion de la facultad de acordar la emision de obligaciones
convertibles en acciones, mediante aportaciones dinerarias, dentro de un plazo de un ano y con exclusion del
derecho de suscripcion preferente de los accionistas, por un importe mdximo del 5% del capital de Avinzit,
S.A. en el momento de aprobarse esta delegacion. El Consejo podrd realizar todas las actuaciones precisas
para la admision a cotizacion de las obligaciones convertibles en los mercados de valores.

La emision de obligaciones convertibles en acciones, las mismas se ajustaran a las signientes condiciones:

1. La emision de obligaciones podra efectuarse en una o en varias veces dentro del plazo mdximo de
un afo a contar desde la fecha de adopcion del presente acuerdo, hasta un limite mdximo del 5%
del capital en el momento de aprobarse esta delegacion.

2. La delegacion se extiende a la fijacion de los distintos aspectos y condiciones de cada emision (valor
nominal, tipo de emision, precio de reembolso, moneda o divisa de la emision, tipo de interés,
anortizacion, mecanismos antidilucion, clansulas de subordinacion, garantias de la emision, lugar

de emision, admision a cotizacion, etc.).

3. Par la determinacion de las bases y modalidades de la conversion, se acuerda establecer los

siguientes criterios:

a. La relacion de conversion podra ser fija o variable; en el primer caso, las obligaciones se
valorardn por su importe nominal y las acciones al cambio fijo que se determine en el
acuerdo del Consejo de Administracion, o al cambio determinable en la fecha o fechas que
se indiguen en el propio acuerdo del Consejo, y en funcion del valor de cotizacion en Bolsa



de las acciones de la Sociedad en la fecha/ s o periodo/ s que se tomen como referencia en el
mismo acuerdo; en el segundo caso, el precio de las acciones a efectos de la conversion serd
la media aritmética de los precios de cierre de las acciones de la Sociedad durante un
periodo a determinar por el Consejo de Administracion, no superior a tres meses ni
inferior a cinco dias antes de la fecha de conversion, con una prima o, en su caso, un
descuento sobre dicho precio por accion; la prima o descuento podri ser distinta para cada
fecha de conversidn de cada emision (o, en su caso, cada tramo de una emision), si bien en
el caso de fijarse un descuento sobre el precio por accion, éste no podri ser superior a un
50%.

En ningiin caso el valor nominal de la accion, ajustado en funcion de la relacion de
conversion, podri ser inferior al tipo de emision de la obligacidn convertible.

Al tiempo de aprobar una emision de obligaciones convertibles al amparo de la
antorizacion contenida en el presente acunerdo, el Consejo de Administracion emitira un
informe de Administradores desarrollando y concretando, a partir de los criterios
anteriormente descritos, las bases y modalidades de la conversion especificamente aplicables
a la indicada emision. Este informe serda acomparnado del correspondiente informe de los
Auditores de cuentas a que se refiere el articulo 292 de la 1.ey de Sociedades Andnimas.

4. En todo caso, la delegacion para la emision de obligaciones convertibles comprendera:

9

b)

La facultad de anmentar el capital en la cuantia necesaria para atender las solicitudes de
conversion. Dicha facultad sélo podrd ser ejercitada en la medida en que el Consejo,
sumando el capital que anmente para atender la emision de obligaciones convertibles y los
restantes aumentos de capital que bubiera acordado al amparo de la  presente
antorizacion, no exceda el limite del la mitad del capital social de Avanzit en el momento
en que se apruebe este acuerdo.

La facultad de desarrollar las bases y modalidades de la conversion establecidas en el
apartado 3 anterior y, en particular, la de determinar el momento de la conversion, que
podrd limitarse a un periodo predeterminado, la titularidad del derecho de conversion, que
podrd atribuirse a la Sociedad o a los obligacionistas, la forma de satisfacer al
obligacionista (mediante conversion, canje o incluso una combinacion de ambas técnicas,
que puede quedar a su opcion para el momento de la ejecucion) y, en general, cuantos
extremos y condiciones resulten necesarios o convenientes para la emision.”

- PUNTO UNDECIMO DEL ORDEN DEL DiA: RUEGOS Y PREGUNTAS



Avanzit, S.A.
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INFORME DE AUDITORIA DE CUENTAS ANUALES

A los Accionistas de Sociedad AVANZIT, SA:

1

Hemos auditado las cuentas anuales de Avanzit, S.A. que comprenden el balance de
situacién al 31 de diciembre de 2008, la cuenta de pérdidas y ganancias, el estado de
cambios en el patrimonio neto, el estado de flujos de efectivo y la memoria correspondientes
al ejercicio anual terminado en dicha fecha, cuya formulacion es responsabilidad de los
Administradores de la Sociedad. Nuestra responsabilidad es expresar una opinidn sobre las
citadas cuentas anuales en su conjunto, basada en el trabajo realizado de acuerdo con las
normas de auditoria generalmente aceptadas, que requieren el examen, mediante la
realizacion de pruebas selectivas, de la evidencia justificativa de las cuentas anualesy la
evaluacion de su presentacion, de los principios contables aplicados y de las estimaciones
realizadas. Nuestro trabajo no incluy6 la auditoria de las cuentas anuales de la sociedad,
controlada por Avanzit, S.A., Vértice Trescientos Sesenta Grados, SA (Anexo 1) en cuya
sociedad Avanzit, SA mantiene una inversion que representa aproximadamente un 17%
del total de sus activos. Las cuentas anuales consolidadas de Vértice Trescientos Sesenta
Grados, S.A, han sido auditadas por otros auditores (véase Anexo 1) Y nuestra opinion
expresada en este informe sobre las cuentas anuales de Avanzit, S.A. se basa, en lo
relativo a dicha inversion Unicamente en el informe de los otros auditores.

Las cuentas anuales adjuntas del ejercicio 2008 son las primeras que los Administradores
de Avanzit, S.A. formulan aplicando el Plan General de Contabilidad aprobado por el Real
Decreto 1514/2007. En este sentido, de acuerdo con lo establecido en la Disposicién
Transitoria Cuarta, apartado 1 del citado Real Decreto, se ha considerado como fecha de
transicion 1 de enero de 2007 Y, en consecuencia, se presenta, a efectos comparativos, con
cada una de las partidas del balance de situacion, de la cuenta de pérdidas y ganancias, del
estado de cambios en el patrimonio neto, del estado de flujos de efectivo y de la memoria de
las cuentas anuales, ademas de las cifras del ejercicio 2008, las correspondientes al
ejercicio anterior, qUé han sido obtenidas mediante la aplicacion del Plan General de
Contabilidad aprobado por el Real Decreto 1514/2007. Consecuentemente, las cifras
correspondientes al ejercicio anterior difieren de las contenidas en las cuentas anuales
aprobadas del ejercicio 2007 que fueron formuladas conforme a los principios y normas
contables vigentes en dicho ejercicio, detalldndose en la nota 2a) de la memoria una
explicacién de las principales diferencias entre los criterios contables aplicados en el
ejercicio anterior y los actuales, asi como la cuantificacion del impacto que produce esta
variacion de criterios contables en el patrimonio neto all de eneroy al 31 de diciembre de
2007 y en los resultados delejercicio 2007. Asi mismo difieren de las contenidas en las
cuentas anuales aprobadas del ejercicio 2007 debido al registro contable de la correccion
efectuada segun se indica en la nota 2c¢) de la memoria con caracter retroactivo. Nuestra
opinién se refiere exclusivamente a las cuentas anuales del ejercicio 2008. Con fecha 31 de
marzo de 2008 otros auditores emitieron su informe de auditoria acerca de las cuentas
anuales del ejercicio 2007, formuladas de conformidad con los principios y normas
contables generalmente aceptados en la normativa espafiola vigentes en dicho ejercicio, en
el que expresaron una opinién con salvedades.

Avanzit S.A., de acuerdo con la normativa en vigor, ha formulado separadamente sus
cuentas anuales consolidadas de acuerdo con Normas Internacionales de Informacion
Financiera (NIIF) adoptadas por la Uniéon Europea sobre las que hemos emitido, con fecha
15 de abril de 2008, nuestra opinién de auditoria en la que expresamos una opinién con una
incertidumbre. En la nota 2b) de las cuentas anuales adjuntas, se indican el resultado
consolidado del ejercicio atribuido a la Sociedad Dominante y el patrimonio neto consolidado
al cierre del ejercicio. ’

PricewaterhouseCoopers Auditores,S. L - R. M. Madrid, hoja 87.250-1, folio 75, tomo 9.267, libro 8.054, seccién.3
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4, Avanzit, SA Ysus sociedades dependientes vienen desarrollando su plan de negocios en
base al cual los Administradores han venido considerando razonable la rectperacién de los
créditos fiscales reconocidos (nota 11 de la memoria). Sin embargo el deterioro del entamo
econdmico y financiero puesto de manifiesto en el segundo semestre de 2008 ha producido
una ralentizacién de las actividades del Grupo provocando que no se alcanzaran las
previsiones establecidas para dicho ejercicio y un retraso en sus expectativas. No obstante,
el Grupo ha mantenido su apuesta estratégica en las areas en las que desarrolla sus
negocios, ha reenfocado determinadas unidades operativas, ha reforzado el equipo
directivo, Y como se detalla en la notas 7 a) de la memoria, se encuentra en proceso de
consolidacion de su estructura financiera. En este contexto, los Administradores de la
Sociedad han decidido mantener registrados impuestos anticipados y créditos fiscales
generados por la misma en el epigrafe "Activos por impuestos diferidos" del balance de
situacion al 31 de diciembre de 2008 por un importe que asciende a 49,8 millones de euros
cuya recuperacion esta sujeta a que se alcancen las expectativas del Grupo reflejadas en su
plan de negocios conforme a su desarrollo actual. Adicionalmente, el informe de auditoria de
la sociedad filial Avanzit Telecom S.L.U. refleja que la recuperacion de parte de los
impuestos anticipados y créditos fiscales registrados en sus cuentas anuales por importe de
22,3 millones de euros esta asimismo sujeta a que se alcancen las expectativas
mencionadas anteriormente.

5. En nuestra opinion, basada en nuestra auditoria y el informe de los otros auditores (véase
Anexo 1), excepto por los efectos de cualquier ajuste que pudiera ser necesario si se
conociera el desenlace final de la incertidumbre descrita en el parrafo 4 anterior, las
cuentas anuales del ejercicio 2008 adjuntas expresan, en todos los aspectos significativos,
la imagen fiel del patrimonio y de la situacion financiera de Avanzit SA al 31 de diciembre
de 2008 y de los resultados de sus operaciones, de los cambios en el patrimonio neto y de
los flujos de efectivo correspondientes al ejercicio anual terminado en dicha fecha 'y
contienen la informacién necesaria y suficiente para su interpretacion y comprension
adecuada, de conformidad con los principios Y nonnas contables generalmente aceptados
en la normativa espafiola que resultan de aplicacion, y que guardan uniformidad con los
aplicados en la preparacion de las cifras e informacion correspondientes al ejercicio anterior
que se han incorporado a efectos comparativos en estas cuentas anuales.

6. El informe de gestién adjunto del ejercicio 2008 contiene las explicaciones que los
Administradores consideran oportunas sobre la situacion de la Sociedad, la evolucién de
sus negocios Y sobre otros asuntos Yy no forma parte integrante de las cuentas anuales.
Hemos verificado que la informacién contable que contiene el citado iliforme de gestion
concuerda con la de las cuentas anuales del ejercicio 2008. Nuestro trabajo como auditores
se limita a la verificacién del informe de gestion con el alcance mencionado en este mismo
péarrafo y no incluye la revision de informacion distinta de la obtenida a partir de los registros
contables de la Sociedad.

PricewaterhouseCoopers Auditores, S.L.

T ool =——_ .

Pedro Richi
Socio - Auditor de Cuentas

15 de abril de 2009
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AVANZIT. SA.

BALANCES DE SITUACION AL CIERRE DE LOS EJERCICIOS 2008 Y 2007

(Miles de Euros)

Nolaade la
1 ACTINVQ Memorle 31.12.2008
11
il
1 lnmolvi‘lizado malerlal 7
IR
[ . .

IV. Inversiones en empresas del grupo y asociadas alargo plazo 153.424
1, Instrumentos de patrimonio 5 92.595
2, Ci0ritO; a empreses 5 60.829

V. Inve(s‘lonns linancleras alargo plaze 29,672
2. Ciéritos a empresas 5 28.391
5. O}r?s aFlivos financieros 5 1.281

VI Aclly§s por Impueslos diferidos 1 49.811

[

i

1L Exi ;

jal
1. Gomerciales

3. Rroductos en curso

1ll. Deugiores comercleles y olres cuentes a cobrer
1. Clientes por ventas y prestaciones de serviclos
3. Deudores varios
5. Aclivos por Impuesto corrientes

i
IV. Inverslones en empreses del grupo y asociadas a corto plazo
2. Crédilos a empresas

V. lnversjlonss financieras a corto plazo
5. Oiros aolivos financieros

VII. Eféc“li\'o,y otros activos liquldos equivalentes
1. Tesoreria
2. Olos agfivos liquidas equivalentes

1n

613
110
503

842
459

46
337

21.272
21.272

6.386
1.321
5.067

Nolaadela |
31.12.2007 PASIVQ Memorle 31.12.2008 31.12.2007
A-1) Fondos propios 7 145,501 124.243
10
|. Capital 112.402 107.049
142.463
90.209 1. Prima de emislén 46.100 42.508
52.254
1. Reservas (1.331) 2.662
28.680 1. Legaly estatutarias 3.736 3.151
28.391 2. Otras reservas (5.067) (489
1.289
IV. (Acciones y partlclpaclonas en palrimonlo propias) (17.186) (37.672)
49.811
V. Resultados de ejerciclos anterloree {1.289)
2. (Resultados negativos de eJerclclos anteriores) (1.289)
VII. Rasullado del ejercicio 6.515 11.185

375
110
265

488

79
26
363

14.406
14.406

84
64

8.678
3611

5.067

I. Provisiones a largo plaze
4. Otras provisiones

1. Deudas a lergo plazo
5. Otros pasivos financleros

1. Provisiones e corto pieza

111 Deudes e oorto plazo
2. Deudas con enUdades de crédito
5. Qtros pasivos financieros

IV. Deudas con empresas dsl grupo y asocledas e corto plezo

V. Acreedores comercleles y aires cuentas a pagar
1. Proveedores
4. Personal (remuneraciones pendientes de pego)
5. Peslvos por Impuesto corriente

10

1

45.674
45574

20.409
200409

30.666
7,250
23416

15.011

4.666
3.567
608
671

50.794
50.794

31.872
31.872

193

34.656
7.257
27.301

232

4.083
2491
872
720




AVANZIT, SA.

CUENTAS DE PERDIDAS Y GANANCIAS

CORRESPONDIENTES A LOS EJERCICIOS 2008 Y 2007

(Miles de Euros)

12. Ingresos financieros
b) De valores negociables Y otros instrumentos financieros

13. Gastos financieros
a} Por deudas con empresas del grupo Y asociadas

b} Por deudas con terceros

44, Variacion de valor razonable en instrumentos financieros
a) Cartera de negociacién Y otros

15. Diferencias de cambio

16. Deterioro Yy resultados por enajenaciones de instrumentos financieros
a) Deterioros Y pérdidas
b) Resultados por enajenaciones Y otras

14

Notas de la Ejercicio Ejercicio
Memoria 2008 2007

A. OPERACIONES CONTINUADAS
1. Importe neto de la cifra de negocios 14 3.296 2.232
4. Aprovisionamientos (61) (226),
a) Consumo de mercaderias ) (18)
d) Deterioro de mercaderias, materias primas Y otros aprovisionamientos (52) (208
' 6. Gastos de personal 14 (3.337) (2.718
a) Sueldos, salarios Y asimilados (2.904) (2.435
b) Cargas sociales (433) (283
7. Otros gastos de explotacion (1.990) (2.043
a) Servicios exteriores (1.987) (2.039
b) Tributos ) 4
8. Amortizacion del inmovilizado ©) (7
10. Excesos de provisiones 8 S.220 1.001

361
3861

(917)
(917)

1.941
1.941

2.008
(300)
2.308

298
298

(S09)
(505)

13.187
13.187

(34
{3801}
3.767




AVANZIT, SA.

ESTADOS DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO
CORRESPONDIENTES A LOS EJERCICIOS 2008 Y 2007

Al ESTADOS DE INGRESOS Y GASTOS RECONOCIDOS

Notas dela Ejercicio Ejercicio
Memoria 2008 2007

Ingresosy gastos imputados directamente al patrimonio neto

|. Por valoracién de instrumentos financieros

1. Activos financieros disponibles para la venta

2. Otros ingresos/gastos
I1. Por coberturas de flujos de efectivo
I11. Subvenciones, donaciones y legados recibidos
IV. Por ganancias y pérdidas actuariales y otros ajustes
V. Efecto impositivo

Transferencias a la cuenta de pérdidas y ganancias
V1. Por valoracion de Instrumentos financieros
1. Activos financieros disponibles para la venta
2. Otros ingresos/gastos
VII. Por coberturas de flujos de efectivo
VIII. Subvenciones, donaciones Yy legadosrecibldos
I1X. Efecto impositivo




AVANZIT, SAA.

(Miles de euros)

{Acclones y Subvanci
Resultados de Otras Otros ubvanciones
Capital Prima de § o8 p-rlld:lnclunu efercicios aportach de Resultado del {Dividendo » trumentos da Ajustas por donaclanes y
en patrimonio

arl ot camblo da valor
U

Escriturado No exigldo emisitn prapias} antarlores soclos

R T

ejercicio cuanta)

patrimonio neto lagados recibldos
L. Ajuste por camblos de criteric 2006 y antoriores
1L Ajuste por errores 2006 y anterlores
SRLDOIRIUSTADD A CIDIBEANG

1, Total § Y fastos id

(648)

11,185 /
II. Oparac con sacles o propletarios 79.149 [0) (211.961) (28.824) {26.890) 380.970 (0] 0 o 0 [ g :
I.A de capltat 13.950 . '54.830

(93.099) (254.469) (33.402) 380.970

2. (.) Reducciones de capial
3 Conve;‘-s!én de pasivos financieros en patrimonlo neto
4. (.) Distribucién de dividendos

5. Operaclonesicon acciones o particlpadones en patrimonio propias
(nelos)

6.Incr'emento (reduccion) de patrimonio asto resultante de una
de i

(12.322)

4578 (26.890)

7. Otras operaclones con soclos o propletarios

M——
CLEALDO FINA
1. Ajuste por cambios de critario 2007

I1. Ajuste por errores 2007

- SALDO ATOSTADG N

1. Total ingreses y gastos reconocidos

imonio nato

8.673 8.673

5.067

6.515

1I. Oper con socias o propletarios 9 9 2
LA de capital ’

2. {~) Ret

< i d
7. Otras 5
YIT, Otras vari dop | |

5




AVANZIT SA.

ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO CORRESPONDIENTES AL EJERCICIO 2008 Y 2001

1. Resultado antes de impuestos
2. Ajustes da resultado
a) Amortizacion del inmovilizado (+)
b) Correcciones valoratlvas por deterioro (+/-)
e) Variacion de provisiones (+/-)
d) Imputacién de subvenciones (-)
e) Resultados por bajas y enajenaciones del inmovilizado (+/-)
f) Resultados por bajas y enajenaciones de Instrumentos financieros (+/-)
g) Ingresos financieros (-)
h) Gastos financieros (+)
i) Diferencias de cambio (+/-)
j) Variaciéon de valor razonable en instrumentos financieros (+/-)
K} Otros ingresos Y gastos (+/-)
3. Cambios en el capital corriente
a) Existencias (+/-)
b) Deudores y otras cuentas a cobrar (+/-)
e) Otros activos comentes {+/-}
d) Acreedores y otras cuentas a pagar (+/-)
e) Otros pasivos comentes (+/-)
f) Otros activos y pasivos no comentes (+/-)
4. Otros flujos de efectivo de las actividades de explotacién:
a) Pagos de intereses (-)
b) Cobros de dividendos (+)
e) Cobros de Intereses (+)
d) Cobros (pagos) por Impuesto sobre beneficios (+/-)
e) Otros pagos (cobros) (+/-)
5. Flujos de efectivo de las actividades de explotaclén

6. Pagos porInversiones C
a) Empresas del grupo, asociadas y unidades de negocio
by Inmovilizado intanglbie
e) Inmovilizado material
d) Inversiones Inmobiliarias
e) Otros activos financieros
f) Activos no comentes mantenidos para la venta
g) Otros activos
7. Cobros por desinversiones C+)
a) Empresas del grupo, asociadas y unidades de negocio
b) Inmovilizado Intangible
e) Inmovillzado material
d) Inversiones inmoblllarias
e) Otros activos financieros
f) Actlvos no comentes mantenidos para la venta
g) Otros activos
8. Flujos de efectivo de las actividades de inversién

9. Cobros y pagos por Instrumentos de patrimonio
.a) Emisibn de Instrumentos de patrimonio (+)
b) Amortizacién de instrumentos de patrimonio (-)
e) Adquisicién de Instrumentos de patrimonio propio (-)
d) Enajenacion de instrumentos de patrimonio propio (+)
e) Subvenciones. donaciones y legados recibidos (+)
10. Cobrosy pagos por Instrumentos de pasivo financiero.
a) Emision
1. Obligaciones y otros valores negociables (+)
2. Deudas con entidades de crédito (+)
3. Deudas con empresas del grupo y asociadas (+)
4. Otras deudas (+)
b) Devolucién Yy amortizacién de
1. Obligaciones y otros valores negociables (-)
2. Deudas con entidades de crédito (-)
3. Deudas con empresas del grupo y asociadas (-)
4. Otras deudas (-)
11. Pagos peor dividendos y remuneraciones de otros Instrumentos de patrimonio
a) Dividendos (-)
b) RemuneraCiones de otros instrumentos de patrimonio (-)
12. Flujos de efectivo de las actividades de financiacion

Efectivo o equivalentes al comienzo del ejercicio

Efectivo o equivalentesal final del gjercicio

Notas dela
Memoria
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Avanzit, S.A.

MEMORIA DEL EJERCICIO 2008

1. BREVE RESENA DE LA SOCIEDAD

a)

b)

Constitucion de la Sociedad, objeto social y estructura

Avanzit, S.A. (en adelante la Sociedad) fue constituida en 1959 bajo el nombre de Radiotrénica, S.A. Con
fecha 12 de diciembre de 2000, la Junta General de Accionistas acordd el cambio de denominacioén por el
actual.

El domicilio social se encuentra en la calle Torrelaguna, 79 de Madrid.
La Sociedad tiene por objeto social cuanto se relacione con:

1. La ejecucién y mantenimiento de sistemas, equipos y componentes de telecomunicacién para emision,
transmision y recepcién de cualquier clase de informacién entre personas, ya sea el signo, el sonido o las
imagenes, por medios mecanicos, eléctricos, magnéticos y épticos, asi como la prestacion de servicios
de valor afiadido a dichas telecomunicaciones.

2. La ejecucion y mantenimiento de instalaciones eléctricas, en general, en alta, baja y media tension,
instalaciones electronicas, instalaciones de electrificacion, instalaciones de sistemas de sefializacion y

balizamiento, instalaciones de seguridad y contra i.ncendios, de puertos, aeropuertos, redes ferroviarias y
carreteras.

3. La construcciéon completa, reparacion y conservacion de obras civiles, obras hidraulicas, edificaciones,
saneamientos, pavimentaciones y sistemas de abastecimiento y tratamiento de aguas Y residuos.

4. La contratacion de obras Y servicios con el Estado, provincias, municipios o cualesquiera entidades de la
Administracion institucional o corporativa, y en general toda clase de organismos publicos o privados.

5. La confeccién y redaccién de proyectos técnicos, direccion de obra, control de calidad, realizacion de
estudios e informes y asesoramiento técnico de todo tipo relacionados con su objeto social.

6. La participacion en empresas que tengan actividades similares o analogas a las designadas
anteriormente.

Tras la reorganizacion societaria del 2001 en el Grupo del que Avanzit, S.A. es Sociedad Dominante, la
actividad de la Sociedad corresponde basicamente a la actividad de cartera.

Durante el tercer trimestre de 2002, continuando con las acciones iniciadas a finales del ejercicio 2001, los
anteriores Administradores de la Sociedad tomaron la decisiéon de abandonar la actividad de aquellas filiales
gue no consideraban rentables ni de naturaleza estratégica para el Grupo Avanzit. Como consecuencia de
esta decision, se determind no incluirlas dentro del perfmetro de consolidaciéon del Grupo, manteniéndolas a
valor cero en el balance de situacion (véase Nota 6). En la actualidad los nuevos gestores estan evaluando
el relanzamiento de algunas de estas sociedades participadas.

La Sociedad tiene una sucursal en Colombia y un establecimiento permanente en Marruecos que se
encuentran inactivas.

Informacién relacionada con la suspension de pagos de Avanzit, S.A. Y otras filiales del Grupo

Como consecuencia de las pérdidas significativas que desde el ejercicio 2001 algunas de las sociedades del
Grupo Avanzit hablan venido incurriendo, en el ejercicio 2002 Avanzit, S.A. y sus sociedades dependientes
Avanzit Telecom, S.L.U., AvanzitTecnologia, S.L.U. y Avanzit Ena SGT, SAU. suspendieron pagos.




purante los primeros meses del ejercicio 2004, Avanzit, SA y sus mencionadas filiales consiguieron las
correspondientes resoluciones judiciales aprobando los convenios propuestos en los expedientes de las

suspensiones de pagos.

La informacion detallada en relacién con los convenios de acreedores suscritos, tanto singulares como
preferentes, los resimenes de aplicacion de los convenios. las obligaciones y compromisos asumidos en los
convenios de acreedores de las sociedades del Grupo indicadas anteriormente y la renegociacién de las
deudas anteriores a las suspensiones de pagos se detallaron exhaustivamente en las cuentas anuales de los

ejercicios 2002 a 2005.

El resumen de los datos definitivos de la'aplicacion de los correspondientes convenios de acreedores y
convenios singulares con los acreedores preferentes de las suspensiones de pagos, cuyos impactos fueron
contabilizados en el ejercicio 2004. es el siguiente:

Miles de Euros
Avéanzit Avéanzit AvanzitEna
Avanzit, SA | Tecnologia, SL.U. | Tdlecom, SL.U.| SGT, SAU. (¥)

Convenios de acreedores.-

Capitalizacion en Avanzit., SA . 29.883 7.226 3.724
Capitalizacion en lapropia Sociedad 42,722 - - 4.228
Quita 138.199 70.099 17.780 10.080
[Pagos realizados al 31 de diciembre de 2008 18.962 10.424 3.606 -
Quitapor pago anticipado - - - 1.398 .-
Quitas adicionales 1225 . - -
|Pagos aplazados d 31 de diciembre de 2008 (**) 31.015 16.263 1726 236
\/ encimientos pendientes de acuerdo - - - 2.881
Total Deuda convenios acreedores 232.123 126.669 31.736 21.149
Convenios singulares.-

Quita 1.019 1.580 988

I ntereses pactados (585) (1.178) (706) -
|’g9agos redlizados al 31 de diciembre de 2008 4257 5281 4167 -
Pagos aplazados al31 de diciembre de 2008 762 2.628 2.310 -
Total Deuda convenios singulares 5.453 8.311 6.759 -
Total Deuda Concursal original 237.576 134.980 38.495 21.149

(*) Sociedad noincluida en el perimetro de consolidacién.

{*) Incluyen pagos aplazados por deudas con sociedades del Grupo.

los efectos de la aplicacion de los convenios fueron integramente registrados en las cuentas anuales de las
sociedades correspondientes del ejercicio 2004 imputandose a resultados las quitas aprobadas. El resumen
de dicha imputacioén en las cuentas anuales individuales como en las consolidadas es el siguiente:
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Milesde
Euros

Avéanzit, SA. 138.199
Avanzit Tecnologla, SL.U. 70.099
Avanzit Telecom, SL.U. 17.780
Total ingreso quitas agregadas 226.078
Eliminacién quitas intergrupo (76.022
Total ingreso quitas consolidadas 150.056
Quitade la capitalizacion 59.174
Quitade los pagos aplazados 90.882

150.056

En la Nota 10 de la memoria se detallan los saldos acreedores al 31 de diciembre de 2008 por las
suspensiones de pagos de las sociedades del Grupo mencionadas anteriormente.

e) Asuntos medioambientales

Dada la actividad a la que se dedica la Sociedad, Y la inexistencia de proceso de fabricacion, la misma no
tiene responsabilidades, gastos, activos, ni provisiones Y contingencias de naturaleza medioambiental que
“pudieran ser significativos en relacién con el patrimonio, la situacién financiera y los resultados de la misma.
Por este motivo no se incluyen otros desgloses especificos en estas cuentas anuales respecto a informacion
de cuestiones medioambientales.

2. BASES DE PRESENTACION

a) Imagen fiel

Las. cuentas anuales del ejercicio 2008 han sido obtenidas de los registros contables de la Sociedad y se
presentan de acuerdo con el Plan General de Contabilidad, con 'objeto de mostrar la imagen fiel del
patrimonio, de la situacién financiera al 31 de diciembre de 2008, de los resultados de sus operaciones, de
los cambios en el patrimonio neto y de los flujos de efectivo que se han producido en la Sociedad en el
ejercicio terminado en dicha fecha.

Estas cuentas anuales, que han sido formuladas por los Administradores de la Sociedad bajo el principio de
empresa en funcionamiento, se someteran a la aprobacion por la Junta General de Accionistas,
estimandose que seran aprobadas sin modificaciones.

Los criterios contables utilizados en la elaboracion de las cuentas anuales son los contemplados en el Plan
General de Contabilidad en vigor, aprobado mediante el Real Decreto 151412007, de 16 de noviembre.

El citado Plan General de Contabilidad entré en vigor el pasado 1 de enero de 2008, siendo de aplicacidn
para los ejercicios iniciados a partir de esa fecha. De acuerdo con la Disposicién Transitoria Sexta del Real
Decreto mencionado anteriormente, la Sociedad ha decidido aplicar con fecha de transicion el 1 de enero de
2007. Por este motivo, y al objeto de facilitar su comparacién con el ejercicio en curso, la informacién
correspondiente al ejercicio 2007 ha sido adaptada a las disposiciones contenidas en el citado Plan General
de Contabilidad.

Las principales modificaciones introducidas en el balance de situacion al 31 de diciembre de 2007, como
consecuencia de dicha adaptacién, han sido las siguientes en miles de euros:



Miles de Euros
ACTIVO PGCActual | PGC Anterior | Efecto de la
conversién
Inmovilizado material 10 10 -
Inversiones en empresas del Grupo 142.463 142.463 -
Inversiones financieras a largo plazo 29.680 29.680 -
Activos por impuestos diferidos 49.811 49.811 -
ACTIVO NO CORRIENTE 221.964 221.964 .
Gastos adistribuir en varios ejercicios . 80 (80)
Existencias 375 375 -
Deudores comerciales y otras cuentas a cobrar 488 488 -
Inversiones en empresas del Grupo a corto plazo 14.406 14.406 -
Invesiones financieras a corto plazo 64 64 -
Acciones propias - 4.635 (4.635)
Efectivo v otros activos liquidos equivalente 8.678 8.678 -
ACTIVO CORRIENTE 24.011 28.646 (4.6351
TOTAL ACTIVO 245.975 250.690 (4.715)
Miles de Euros
PASIVOy PATRIMONIO NETO PGCActual | PGC Anterior | Efecto de la
conversion
Capital 107.049 107.049 -
Prima de emision 42.508 14.545 27.963
Reservas 2.662 7.786 (5.129)
Menos: Acciones propias (37.872) - (37.872)
Resultados de ejercicios anteriores (1.289) (1.289) -
Resultado del ejercicio 11.185 5.854 .5.331
PATRIMONIO NETO 124.243 133.945 (9.702)
Provisiones a largo plazo 50.794 50.794 -
Deudas a largo plazo 14.862 14.942 (80)
Deudas con empresas del Grupo a large plazo 17.010 17.010 -
PASIVO NO CORRIENTE 82.666 82.746 (80)
Proviones a corto plazo 193 193 -
Deudas a corto plazo 34.558 29.491 5.067
Deudas con empresas del Grupo a corto plazo 232 232 -
Acreedores comerciales v otras cuentas a paqgar 4.083 4.083 -
PASIVO CORRIENTE 39.066 33.999 5.067
TOTAL PATRIMONIO NETO Y PASIVO 245.975 250.690 (4.715

Los ajustes de conversion del Plan General Contable en la cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio

2007 son los siguientes:




3.

Miles de Euros
CUENTA DE RESULTADOS PGC Actual PGC Anterior Efecto de la
conversion
Provisién de Acciones Propias - (9.909) (9.909)
Plusvalias por operaciones con Acciones Propias - 4.578 (4.578)
- 5.331 5.331

b) Efecto de la consolidacion
La Sociedad, como cabecera de Grupo, presenta cuentas anuales consolidadas. Las cuentas anuales
consolidadas del ejercicio 2008 han sido elaboradas de acuerdo con lo establecido en la Disposicién Final
Undécima de la Ley 6212003 de 30 de diciembre aplicando las Normas Internacionales de Informacion
Financiera aprobadas por los Reglamentos de la Comision Europea (NIIF). Las principales magnitudes en las
cuentas consolidadas de Grupo Avanzit del ejercicio 2008, elaboradas de acuerdo con las NIIF son las
siguientes:
Miles de
Euros
Total Activo 566.884
Patrimonio Neto Atnbuible (sinincluir intereses minoritarios) 159.720
Ingresos 365.779
Resultado atribuible del gercicio 2.297
¢) Comparacion de la informacion

La Sociedad ha registrado con efecto en el ejercicio 2007 un pasivo financiero corriente reduciendo el valor
del patrimonio por un importe de 5.067 miles de euros en relacion con el aumento de capital social de
diciembre de 2007 con exclusiéon del derecho de suscripcion preferente mediante la emision de 2.900.000
acciones con un valor nominal de 0,50 euros cada una de ella y una prima de emision de 1,30 euros,
ampliacion integramente suscrita y desembolsada por una entidad financiera Yy con la finalidad de entrega de
acciones a trabajadores, directivos Y consejeros, que a la fecha actual estan pendientes de adjudicar. El
pasivo financiero recoge, en su caso, la obligacion de recompra de las acciones por el mismo importe de
emision a la entidad financiera. En consecuencia dentro del epigrafe "Efectivo y otros activos liquidos
equivalentes" se recoge el saldo en cuenta corriente retenido por la entidad financiera.

DISTRIBUCION DE RESULTADOS

La propuesta de distribucion del beneficio del ejercicio 2008 formulada por los Administradores de la Sociedad
es la siguiente:
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Milesde

Euros
Reservalegal 651
Reservas voluntarias 5.864
6.515

4.  NORMAS DE REGISTRO Y VALORACION

Las principales normas de valoracion utilizadas por la Sociedad en la elaboracion de (as cuentas anuales del
ejercicio 2008, de acuerdo con (as establecidas por el Plan General de Contabilidad, han sido las siguientes:

a) Inmovilizado material
El inmovilizado material se encuentra valorado a coste de adquisicion.

Los costes de ampliacion, modernizacion o mejoras que representan un aumento de la productividad,
capacidad o eficiencia, o un alargamiento de la vida util de los bienes, se capitalizan como mayor coste de
los correspondientes bienes. No se capitalizan gastos financieros ni se realizan trabajos internos para el
inmovilizado.

Los gastos de conservacion y mantenimiento se cargan a la cuenta de pérdidas Y ganancias del ejercicio en
que se incurren.

La Sociedad amortiza su inmovilizado material linealmente, distribuyendo el coste de los activos entre los
afios de vida Util estimada, segun el siguiente detalle:

Afios de

Vidautil

Edimada
Otrasingtalaciones, utillgey mobiliario 4a10
Elementos de transporte Sa8
Equipos de proceso informacion 4aS
Otro inmovilizado 5

Los activos materiales adquiridos en régimen de arrendamiento financiero se registran en la categoria de
activo fijo tangible a que corresponde el bien arrendado, amortizandose durante sus vidas Utiles previstas
siguiendo el mismo método que para los activos en propiedad.

El cargo a la cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio 2008 en concepto de amortizacion del
inmovilizado material ha ascendido a 5 miles de euros.

b) Deterioro de valor de activos materiales y activos intangibles

En la fecha de cada cierre de ejercicio, la Sociedad revisa los importes en libros de sus activos materiales e

inmateriales para determinar si existen indicios de dichos activos hayan sufrido una pérdida por
- de,teriorode valor; el de
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e)

determinar el alcance de la pérdida por deterioro de valor (si la hubiera). En caso de que el activo no genere
flujos de efectivo que sean independientes de otros activos, la Sociedad calcula el importe recuperable de la
unidad generadora de efectivo a la que pertenece el activo.

Al evaluar el valor de uso, la Sociedad prepara las previsiones de flujos de efectivo estimados antes de
impuestos a partir de los presupuestos mas recientes aprobados por los Administradores. Estos
presupuestos incorporan las mejores estimaciones disponibles de ingresos y gastos de las unidades
generadoras de efectivo, utilizando las previsiones sectoriales, la experiencia del pasado y las expectativas
futuras. Estas previsiones cubren los proximos 5 afios, incluyendo un valor residual a cada negocio donde el
tasa de crecimiento considerado ha sido nula. Estos flujos se descuentas a su valor actual, aplicando un tipo
de descuento, antes de impuestos, que recoge el coste del capital del negocio y del area geografica donde
se desarrolla. Para el célculo se tiene en cuenta el coste actuarial del dinero y de las primas de riesgo
utilizadas de forma general entre los analistas para el negocio, resultando unatasa de descuento entre 8% Yy
11% en funcion del negocio objeto de analisis.

Si se estima que el importe recuperable de un activo (0 una unidad generadora de efectivo) es inferior a su
importe en libros, el importe en libros del activo (0 unidad generadora de efectivo) se reduce a su importe
recuperable, reconociéndose una pérdida por deterioro de valor como gasto.

Cuando una pérdida por deterioro de valor se revierte posteriormente, el importe en libros del activo (o
unidad generadora de efectivo) se incrementa a la estimacién revisada de su importe recuperable, pero de
tal modo que el importe en libros incrementado no supere el importe en libros que se habria determinado de
no haberse reconocido ninguna pérdida por deterioro de valor para el activo (o unidad generadora de
efectivo) en ejercicios anteriores. Inmediatamente se reconoce una reversion de una pérdida por deterioro
de valor como.ingreso.

Instrumentos financieros

Activos financieros-

Los activos financieros .se registran inicialmente a su coste de adquisicion. Los activos financieros
mantenidos por la Sociedad se clasifican como:

1. Activos financieros negociables: son aquellos adquiridos por las sociedades con el objetivo de
beneficiarse a corto plazo de las variaciones que experimenten en sus precios o con las diferencias
existentes entre sus precios de compray venta.

2. Activos financieros a vencimiento: activos cuyos cobros son de cuantia fija o determinable y cuyo
vencimiento estd fijado en el tiempo. Con respecto a ellos, la Sociedad manifiesta su intenciéon y su
capacidad para conservarlos en su poder desde la fecha de su compra hasta la de su vencimiento. No
incluye préstamos y cuentas por cobrar originados por la propia sociedad.

3. Préstamos Y cuentas por cobrar generados por la propia empresa: activos financieros originados por las
sociedades a cambio de suministrar efectivo, bienes o servicios directamente a un deudor.

4. Activos financieros disponibles para la venta: incluyen los valores adquiridos que no se mantienen con
proposito de negociacion, no calificados como inversion a vencimiento o a valor razonable con cambios
en pérdidas Y ganancias Y los instrumentos de capital emitidos por entidades distintas de su Grupo,

siempre que tales instrumentos no se hayan considerado como "a valor razonable con cambios en
pérdidas Y ganancias-.

Las inversiones a vencimiento y los préstamos Y cuentas por cobrar originados por la Sociedad se valoran a
su -coste amortizado" reconociendo en la cuenta de resultados los intereses devengados en funcion de su
tipo de interés efectivo (TIR). Por coste amortizado se entiende el coste inicial menos los cobros del
principal mas o menos la amortizacion acumulada de la diferencia entre los importes inicial Y al vencimiento,
teniendo en cuenta potenciales reducciones por deterioro o impago.
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Participaciones en empresas del Grupo

Se valoran por su coste menos, en su caso, el importe acumulado de las correcciones por deterioro del
valor.

Si existe evidencia objetiva de que el valor en libros no es recuperable se efectian las oportunas
correcciones valorativas por la diferencia entre su valor en libros y el importe recuperable, entendido este,
como el mayor importe entre su valor razonable menos los costes de ventas y el valor actual de los flujos de
efectivo derivados de la inversion. Salvo mejor evidencia del importe recuperable, en la estimacion del
deterioro de estas inversiones se toma en consideracion el patrimonio neto de la sociedad participada
corregido por las plusvalias tacitas existentes en la fecha de la valoracion. La correccién de valor y en su
caso su reversion se registra en la cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio en que se produce.

En aquellos casos en los que las inversiones se han realizado sobre negocios cuya moneda funcional no es
el euro, se ha considerado el riesgo de tipo de cambio en di.chos mercados analizando la sensibilidad que la
fluctuacion de dicho tlpo de cambio pueda tener en la determinacion .001 posible deterioro de la inversién. En

este sentido destacar principalmente la inversion en Grupo Calatel cuya moneda funcional es el ddlar
americano.

Asimismo, la Sociedad mantiene constituida una provision en el capitulo -Provisiones a largo plazo- del

balance de situacion (véase Nota 8) para cubrir el valor tedrico contable negativo de algunas sociedades
participadas.

Créditos concedidos a empresas del Grupo

Los créditos concedidos se presentan valorados por los importes desembolsados pendientes de reembolso,
minorados, en su caso, por las correspondientes provisiones.

Los intereses devengados por.estas operaciones se imputan a la cuenta de pérdidas y ganancias del
ejercicio en que se devengan aplicando criterios financieros y un tipo de interés de mercado.

Depositos y fianzas

Las fianzas y depdsitos entregados en garantia del cumplimiento de obligaciones se presentan valoradas
por los importes efectivamente desembolsados.

Pasivo financiero y patrimonio neto-

Los principales pasivos financieros mantenidos por la Sociedades se clasifican como: i) pasivos financieros
a valor razonable con cambios en el patrimonio neto, fundamentalmente pasivos negociables; ii) pasivos
financieros a vencimiento.

Al 31 de diciembre de 2008 la Sociedad no tiene pasivos financieros negociables significativos.

Los pasivos financieros a vencimiento se valoran a su coste amortizado tal y como éste ha sido definido
anteriormente. Asi, dentro de esta categoria se encuentran los pasivos asociados a la deuda concursal de
los Convenios de Acreedores, que tienen originafiamente un vencimiento a seis afios, con el primero de
carencia Y no devengan intereses. Este pasivo fue registrado a su valor razonable en la fecha de
reconocimiento (fecha de firmeza de los respectivos. convenios), valorandose desde entonces a su -coste
amortizado- reconociendo en la cuenta de resultados los intereses devengados en funcion de su tipo de
interés efectivo (TIR).

El valor actual de la deuda con Hacienda Publica correspondiente a los convenios singuiares suscritos se

asemeja a su valor nominal, al tener asociado un tipo de interés que puede calificarse equivalente a
mercado.
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d)

e)

Instrumentos de capital-

Los instrumentos de capital emitidos por la Sociedad se registran por el importe recibido en el patrimonio
neto, neto de costes directos de emision.

La adquisicion de acciones propias de la Sociedad se deduce del patrimonio neto hasta su enajenacion.
Cuando estas acciones se venden, cualquier importe recibido se inciuye en el patrimonio neto.

Préstamos bancarios-

Los préstamos y descubiertos bancarios que devengan intereses se registran por el importe recibido, neto
de costes directos de emision. Los gastos financieros, incluidas las primas pagaderas en la liquidacion o el
reembolso y los costes directos de emision, se contabilizan segun el criterio del devengo en la cuenta de
resultados utilizando el método del interés efectivo y se afiaden al importe en libros del instrumento en la
medida en que no se liquidan en el periodo en que se producen.

Acreedores comerciales-

Los acreedores comerciales no devengan intereses y se registran a su valor nominal. En el epigrafe
*Acreedores comerciales Y otras cuentas por pagar” se incluyen principalmente los importes pendientes de
pago por compras comerciales Y costes relacionados. Los Administradores de la Sociedad considera que el
importe en libros de los acreedores comerciales se aproxima a s$u valor razonable.

Transferencias de activos financieros y bajas en el balance de activos 'y
pasivos financieros

El tratamiento contable de las transferencias de activos financieros esta condicionado por la forma en que
se traspasan a terceros los riesgos Y beneficios asociados a los activos que se transfieren:

1. Silos riesgos Y beneficios se traspasan sustancialmente a terceros, el activo financiero transferido se da
de baja del balance.

2. Si se retienen sustancialmente los riesgos y beneficios asociados al activo financiero transferido, el
activo financiero transferido no se da de baja del balance Yy se continda valorandolo con los mismos
criterios utilizados antes de latransferencia

3. Si ni se transfieren ni se retienen sustancialmente los riesgos y beneficios asociados al activo financiero
transferido el mismo se da de baja en balance, reconociéndose simultaneamente cualquier derecho u
obligacion retenido o creado como consecuencia de la transferencia.

De acuerdo con lo anterior, los activos financieros solo se dan de baja del balance cuando se han extinguido
los flujos de efectivo que generan o cuando se han transferido sustancialmente a terceros los riesgos y
beneficios que llevan implicitos. Similarmente, los pasivos financieros solo se dan de baja del balance
cuando se han extinguido las obligaciones que generan o cuando se adquieren (bien sea con la intencién de
cancelarlos, bien con la intencién de recolocarios de nuevo).

Provisiones
Al formular las cuentas anuales, los Administradores de la Sociedad diferencia entre:

1. Provisiones: saldos acreedores que cubren obligaciones presentes a la fecha del balance de situacion
surgidas como consecuencia de sucesos pasados, es probable que vaya a ser necesaria una salida de
recursos para liquidar la obligacién y el importe se puede estimar de forma fiable. Las provisiones se
valoran el valor actual de los desembolsos que se espera que seran necesarios para liquidar la
Ob“gadén usando un ﬁpo antes de raflpin lac | i Aal marrqdn artiial da| vg|
temporal del dinero y los riesgos especificos:de la obligacion CvomaZANES &if la provision con motG g

M.
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9)

su actualizacién se reconocen como gasto financiero conforme se van devengando. Las provisiones con
vencimiento inferior o igual a un afio, con un efecto financiero no significativo no se descuentan.

2. Pasivos contingentes: obligaciones posibles surgidas como consecuencia de sucesos pasados, cuya
materializacion esta condicionada a que ocurra, 0 no, uno 0 mas eventos futuros independientes de la
voluntad de la entidad. Dichos pasivos contingentes no son objeto de registro contable presentandose
detalle de los mismos en la memoria.

Procedimientosjudiciales y/o reclamaciones en curso-

Al 31 de diciembre de 2008 se encontraban en curso distintos procedimientos judiciales y reclamaciones
entablados contra la entidad con origen en el desarrollo habitual de sus actividades. Tanto los asesores
legales de la Sociedad como sus Administradores entienden que la conclusién de estos procedimientos y
reclamaciones no producira un efecto significativo en las cuentas anuales de los ejercicios en los que-
finalicen adicionales a los ya contabilizados.

Clasificacién de saldos entre corriente y N0 corriente

Las deudas se contabilizan por su valor efectivo y se clasifican en funcién de sus vencimientos,
considerando como deudas corrientes aquellas cuyo vencimiento, a partir de la fecha de balance, es inferior
a doce meses, y no corrientes las de vencimiento superior a doce meses.

Impuesto sobre beneficios

La Sociedad tributa en régimen de consolidacion fiscal con otras empresas participadas, actuando como
cabecera del grupo consolidado fiscal. Al 31 de diciembre de 2008, forman el grupo de consolidacion fiscal
las siguientes sociedades del grupo: Avanzit. S.A., Avanzit Telecom, S.L.U., Avanzit Tecnologia, S.L.U.,
Radiotrénica Catalunya, S.A., Radiotronica Galicia, S.A., Radiotranica Zona Centro, S.A., Navento
Technologies, S.L., Tecnologias Medios Telecomunicaciones, S.L., Avanzit Infraestructuras y Servicios,
8.A., Avanzit Comunicaciones Publicas, SL, Naverggi, S.A., Electrificaciones Ferroviarias, S.L.,

Electrificaciones Ferroviarias Catenaria, SA, Moraleja Parque Fotovoltaico 1, S.L.U. y Moraleja Solar 1
S.L.U.

El gasto por Impuesto sobre Sociedades del ejercicio se calcula en funcién del resultado econémico antes
de impuestos, aumentado o disminuido, segun corresponda, por las diferencias permanentes con el
resultado fiscal, entendiendo éste como la base imponible del citado impuesto y minorado por las
bonificaciones y deducclones en la cuota, excluidas las retenciones y los pagos a cuenta.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos son aquellos impuestos que se prevén pagaderos o
recuperables en las diferencias entre los importes en libros de los activos y pasivos en los estados
financieros Y las bases imponibles correspondientes utilizadas en el célculo de la ganancia fiscal, y se
cuantifican aplicando a la diferencia temporal o crédito que corresponda el tipo de gravamen al que se
espera recuperarlos o liquidanos.

Se reconocen pasivos por impuestos diferidos para todas las diferencias temporales imponibles. No
obstante lo anterior, los activos por impuestos diferidos (impuestos anticipados) solamente se reconocen en
el caso de que se considere probable que la entidad vaya a tener en el futuro suficientes ganancias fiscales
contra las que poder hacenos efectivos.

Con ocasion de cada derre contable, se revisan los impuestos diferidos registrados (tanto activos como
pasivos) con objeto de comprobar que se mantienen vigentes, efectuandose las oportunas correcciones a
los mismos de acuerdo con los resultados de los andlisis realizados.
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h)

k)

Indemnizaciones por despido

De acuerdo con la reglamentacion del trabajo vigente, la Sociedad esta obligada al pago de
indemnizaciones a los empleados con los que, bajo determinadas condiciones, rescinda sus relaciones
laborales.

Los Administradores de la Sociedad no espera que se produzcan despidos con un coste significativo en el
futuro, y por consiguiente, no se ha efectuado provision alguna por este concepto en las cuentas anuales
del ejercicio 2008.

Reconocimiento deingresos y gastos
Los ingresos y gastos se imputan en funcion del devengo.

Los ingresos $@ registran por el valor razonable de la contraprestacion a recibir y representan los importes a
cobrar por los bienes entregados Y los servicios prestados en el curso ordinario de las actividades de la
Sociedad.

Moneda extranfera
Lamoneda funcional de la Sociedad es el euro.

Las operaciones en otras divisas distintas del euro se registran segin los tipos de cambio vigentes en las
fechas de las operaciones. En la fecha de cada balance de situacion, los activos y pasivos monetarios
denominados en monedas extranjeras se convierten a euros segun los tipos de cambio de cierre del
gjercicio. Las partidas no monetarias valoradas a su coste historico se convierten a euros al tipo de cambio
de la fecha de su adquisicién (coste histérico). Los activos Y pasivos no monetarios registrados al valor
razonable denominados en monedas extranjeras se convierten segun los tipos vigentes en la fecha en que
se determiné el valor razonable. Los beneficios y las pérdidas procedentes de la conversion se incluyen en
los resultados netos del ejercicio, excepto las diferencias de cambio derivadas de activos y pasivos no
monetarios a valor razonable, en cuyo caso las variaciones en el valor razonable se reconocen directamente
en el patrimonio neto.

Arrendamientos

. Los arrendamientos se clasifican como arrendamientos financieros siempre que las condiciones de los

mismos transfieran sustancialmente los riesgos Yy ventajas derivados de la propiedad al arrendatario. Los
demas arrendamientos se clasifican como arrendamientos operativos.

Arrendamientos financieros-

Se consideran operaciones de arrendamiento financiero, por tanto, aquellas en las que los riesgos y
ventajas que recaen sobre el bien objeto del arrendamiento se transfieren al arrendatario quien,
habitualmente, tiene la opciéon de adquirirlo al finalizar el contrato en las condiciones acordadas al
formalizarse la operacion.

Los ingresos y gastos financieros con origen en estos contratos se abonan y cargan, respectivamente, a la
cuenta de pérdidas y ganancias consolidada de forma que el rendimiento se mantenga constante a lo largo
de lavida de los contratos.

Arrendamientos operativos-

En las operaciones de arrendamiento operativo, la propiedad del bien arrendado Yy, sustancialmente todos
los riesgos y ventajas que recaen sobre el bien, permanecen en el arrendador.
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Los gastos incurridos por la Sociedad por arrendamientos operativos durante el ejercicio 2008 asciende a
504 miles de euros.

El importe total de los pagos futuros minimos de arrendamientos operativos no cancelables as! como los
importes por plazos es el siguiente:

Milesde
Euros
A 1afio 555
Dela5arnos 1.155
Més de 5 afios g

Uniones Temporales de Empresas

La ejecucion de ciertas obras se realiza mediante la agrupaciéon con una o varias empresas en régimen de
Union Temporal de Empresas. La Sociedad tiene una participacion de un 5% en la U.T.E. denominada
"Telecomunicaciones Sistemas e Ingenieria de Productos, S.A., Avanzit, SA, Necso Entrecanales y
Cubiertas, S.A. Y Airtel Mévil, S.A. (U.T.E. Red Multiservicio A.N.A.)*, de la que otro 70% es propiedad de
Avanzit Tecnologla, S.I.U. Los estados financieros de la UTE se consolidan con los de la Sociedad por
aplicacion del método de integracion proporcional, de tal forma que la agregacion de saldos Y las posteriores
eliminaciones tienen lugar, solo, en la proporcién que la participacion de la Sociedad representa en relacion
con el capital de estas entidades.

De esta forma, los activos y pasivos de la UTE se presentan en el balance de situacion clasificados de
acuerdo con su naturaleza especifica. De la misma forma, sus ingresos y gastos se presentan en la cuenta
de pérdidas y ganancias conforme a su propia naturaleza. El efecto de la integracion de la mencionada UTE
en el balance de situacién y cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio 2008 no es significativo.

m) Estados de flujos de ¢fectivo

En el estado de flujo de efectivo, preparado de acuerdo al método indirecto, se utilizan las siguientes
expresiones en los siguientes sentidos:

1. Flujos de efectivo: entradas Y salidas de dinero en efectivo Y de sus equivalentes; entendiendo por éstos
las inversiones a corto plazo de gran liquidez Y bajo riesgo de alteraciones en su valor.

2. Actividades de explotacion: actividades tipicas de la Sociedad, asi como otras actividades que no
pueden ser calificadas como de inversion o de financiacion.

3. Actividades de inversion: las de adquisicion, enajenacién o disposicién por otros medios e activos a largo
plazay otras inversiones no incluidas en el efectivo Y sus equivalentes.

4. Actividades de financiacion: actividades que producen cambios en el tamafio y composicion del
patrimonio neto Y de los pasivos que no forman parte de las actividades de explotacion.

INVERSIONES EN EMPRESAS DEL GRUPO E INVERSIONES FINANCIERAS A
LARGO PLAZO

El movimiento_habido durante 2008 en las diferentes cuentas de este epigrafe del balance de
situacion ha sido el siguiente: -
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Miles de Euros

Sddo Sddo
[nicial Entradas | Traspasos Retiros Fina
Coste:
Participaciones en empresas del Grupo 146.091 3.237 (2.800) 146.528
Provisiones (55.882) - 1.949 (53.933)
90.209 3.237 (851) 92.595
Créditos aempresas dd Grupo (Nota 6) 59.212 11.372 (2.797) - 67.787
Provisiones (Nota#) . (6.958) - - - (6.958)
52.254 11.372 (2.797) - 60.829
Otros créditos alargo plazo 28.391 - - 28.391
Depositosy fianzas congtituidos alargo plazo 1.289 69 (77) 1.281

a) Participaciones en empresas del Grupo

La informacién relacionada con las participaciones en empresas del Grupo y provisiones al 31 de diciembre

de 2008 se muestra en el Anexo 1

Durante el tercer trimestre de 2002 los anteriores Administradores de la Sociedad tomaron la decision de
abandonar la actividad de aquellas filiales que no consideraban rentables ni de naturaleza estratégica pata el
Grupo Avanzit. Como consecuencia de esta decision, se determind no incluirlas dentro del perimetro de
consolidacion del Grupo, manteniéndolas a valor cero en el balance de situacion.

. Las operaciones registradas en el epigrafe -Participaciones en empresas del Grupo- durante el ejercicio
2008 han sido los siguientes:

«  Constitucién de la filial Moraleja Solar 1, S.L. con el 100% de su capital social por un importe de 3 mil

euros.

. Durante el ejercicio 2008 se ha realizad6 diversas operaciones de compra Y venta de acciones de
Vértice Trescientos Sesenta Grados, SA (en adelante Vértice) segln el siguiente detalle:

NUmero de Miles de
Acciones Euros
Sddoinicid 50.847.922 44,035
Compras 2.229.280 3234
Ventas (3.048.141) 2.800)
Saldo final 50.029.061 44469

Las enajenaciones de acciones de Vértice han generado unas plusvalias durante el ejercicio 2008 que
se registran en el epigrafe "Resultados por enajenaciones™ de la cuenta de pérdidas y ganancias
adjunta por importe de 2.071 miles de euros.

Como.garantia_de préstamos bancarios el Grupo Avanzit al 31 de dscxembre de 2008 ha entregado

como garantia en prenda 48.488.976 acciones de Vértice. ™
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Vértice inici6 su cotizacién en Mercado de Valores con fecha 19 de diciembre de 2007. A la fecha de
formulacion de las presentes cuentas anuales, el valor de cotizacion de las acciones de Vértice
alcanza un valor aproximado de 0,73 euros por accién. Este valor de cotizacion implica que el valor de
mercado o la capitalizacion bursatil de la sociedad se encuentra por debajo del valor patrimonial de la
sociedad. Los Administradores de la Sociedad han valorado dicha situacién entendiendo la misma
como coyuntural Y debida al entamo macroeconémico. Igualmente, han considerado el valor en uso de
la inversién en Vértice considerando que los negocios actuales Yy futuros de la filial justifican
sobradamente el valor reconocido &n estas cuentas anuales.

Como hechos posteriores al cierre del ejercicio, en enero de 2009 se ha ampliado el capital social de
Vértice mediante aportacién dineraria en la cantidad de 6.701 miles de euros mediante la emision de
13.401.610 acciones nuevas con un valor nominal de 0,50 euros Y una prima de emisién de 0,15 euros
cada una de ellas. El importe total efectivo de la ampliacién es de 8.711 miles de euros

En enero 2009, adicionalmente, la Sociedad vendié a TSS Luxembourg 1, Sart la cantidad de
1.408.567 acciones de Vértice. Tras estas operaciones, la Sociedad Dominante mantiene una particién
en el capital social de Vértice del 36,28%.

En el ejercicio 2007 se suscribié un acuerdo para la compra del 100% del capital social de la sociedad
Electrificaciones Ferroviarias, S.L.U. por un valor que variara entre 6.500 miles de euros Yy 9.400 miles
de euros en funcién de alcanzar unos objetivos de crecimiento que concluiran el 31 de diciembre de
2009. Dado que a fecha actual, no es posible determinar de forma fiable el importe final de la parte del
precio de compra variable los Administradores de la Sociedad han considerado razonable registrar
dicha adquisicién por su precio fijo, 6.500 miles de euros. El pago se ha realizado durante el afio 2007
en efectivo por importe de 2.438 miles de euros y mediante entrega de acciones de Avanzit, SA por
un importe de 1.625 miles de euros, durante el 2008 en efectivo por importe de 813 miles de euros 'y
dos pagos adicionales a realizar en los afios 2009 y 2010 por importe de 813 miles de euros Y que se
encuentran registrados en "Otros pasivos financieros' del pasivo no corriente y corriente del balanée
de situacion al 31 de diciembre de 2008

b) Otros créditos alargo plazo

El principal saldo del epigrafe -Otros créditos a largo plazo', corresponde fundamentalmente al saldo a favor
de la Sociedad constituido en depodsito en la entidad cesionaria, proveniente de la formalizacion de un
contrato de cesion de créditos sin reculSo con BNP Paribas para la venta de una cuenta a cobrar a
Teleconsorcio Y sus consorciados (Nec Corporation, Nissho lwai Corporation, Mitsui & Co., Ltd. Y Sumitomo

Corporation), porimporte de 25 millones de délares estadounidenses, firmado con fecha 27 de diciembre de
2001.

Las cuentas a cobrar de Teleconsorcio eran litigiosas como asi constaba en el contrato. En la misma fecha
del citado contrato de cesidn de crédito, se firmé con BNP Paribas un contrato de deposito, independiente
del anterior, por importe de 25 millones de délares estadounidenses depositados en cuenta abierta en la
misma entidad bancaria en Nueva York. Dicho depésito generaba un interés referenciado al Libor.

Con motivo de la suspensién de pagos de la Sociedad, BNP Paribas comunicé la resolucion del contrato de
depodsito compensando irregularmente la totalidad del importe mencionado anteriormente, que al 31 de

diciembre de 2008 valorados a tipo de cambio histdrico y después del registro de los intereses, asciende a
28.236 miles de euros.

Los Administradores de la Sociedad Y la comision de seguimiento Yy control del convenio de acreedores las
acciones que se consideran oportunas para la recuperacion de los activos recogidos en la masa activa. Con
fecha 27 de septiembre de 2007 (ratificado en nuevo auto de fecha 1 de diciembre de 2008), el Juzgado de
Primera Instancia 00 26 de Madrid ha legitimado a la comisidon de seguimiento Y control del convenio de
acreedores de Avanzit, SA para iniciar las acciones contra BNP Paribas-Andes en Nueva York para
reintegrar a favor de la masa de acreedores de la suspension de pagos de Avanzit, SAo los fondos de 25
millones de dolares americanos a la masa activa de Avanzit. S.A. a fin de que dicho Juzgado
decida su correcta«

b

/
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En este sentido, durante el ejercicio 2007 se iniciaron acciones legales contra BNP Paribas - Andes en
Nueva York Y con fecha 27 de Mayo de 2008. el Tribunal de Quiebras de Estados Unidos ha admitido a
tramite un procedimiento al amparo del Capitulo 15 del Cédigo de Quiebras denegandose la peticién de
desestimacion realizada por BNP Paribas - Andes.

Dada la situacion juridica de dicho activo, la Sociedad mantiene, una provision por importe de 23.337 miles

de euros registrada en el epigrafe "Provisiones a largo plazo' del balance de situacion al 31 de diciembre de
2008 adjunto (véase Nota 8).

c)- Depositos Y fianzas constituidos alargo plazo

A 31 de diciembre de 2008 la Sociedad mantiene fianzas porimporte de 1.281 miles de euros en concepto
de garantia por determinados litigios con anteriores accionistas Yy Consejeros.

SALDOS Y TRANSACCIONES CON EMPRESAS DEL GRUPO

Saldos con empresas del Grupo-

Los principales saldos al 31 de diciembre de 2008 que la Sociedad mantiene con sociedades del Grupo, son los
siguientes:
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Miles de Euros

Empresas de | Empresas de
~Grupo, Grupo,
Créditos a Acreedores | Acreedores
Empresas Suspension | Suspenson
del Grupo Empresas depagos de pagos Empresas
No Corriente| de Gmpo, | No Corriente| Corriente | De Grupo,
(NotaS) Deudores | (Notal10) | (Nota10) Acreedores
AvanzitTelecom, SL.U. 35.627 5.097 168 & .
Telson Servicios Audiovisudes, S.L.U. 5593 23818 5593 2.797 -
Aviénzit Tecnologia, SL.U. - 815 5.283 2641 8.456
AvéanzitMéxico, SA. deC.V. 3.152 - - - -
RadiotronicaMoviles de Guatemala, SA. 221% 82 - -
Navento Technologies, SL. 9.564 365 - -
Naverggi, SA. 5.658 9 . - -
Avénzit Pertd, SAU. 3.391 - - - -
Cdatd Ltd. . 1131 - - 411
Electrificaciones Ferroviarias, SL.U. - 9.213 - - 41
Aviénzit Infraestructuras y Servicios, SA.U. - 305 - - 5.901
Tecnologia, Mediosy Telecomunicaciones, SA.U. - 26 - . .
Radiotronicado Brasil, Ltda - - 294 441 -
RadiotronicaMoviles de M§ico, SA. - 330 - - -
Avénzit TecnologiaMarruecos - 350 - -
Avanzit Comunicaciones PUblicas, SA. 3 . - .
Avénzit EnaSGT, SA. - - - 197
Aviénzit Tecnologiade Chile, Ltda . 7 - -
OstraDdta, SA. - 63 . . 2
Radiotronica de Chile, SA. 2534 29 - - -
RadiotrénicaPortuga CRCP, SA. . 43 - - -
RadiotronicaE.U.R.L. - - -
Berggi, fuc. 140 - -
RadiotronicaMoviles El Sdvador, SA.CV - 7 - - -
ComeltaDistnbucién Portugdl, SL. - 201 - - -
UTEs de Infraestructuras - 746 - - -
Otros 55 &4 -
Provisones (6.958) (663) - -
Total 60.829 21.272 11.341 5.966 15.011

Créditos aempresas del Grupo alargo plazo

El importe de los créditos a largo plazo concedidos a Avanzit Telecom, S.L.U. incluye 30.965 miles de euros
correspondientes a préstamos participativos concedidos a dicha filial (11.965 miles de euros en el ejercicio
2004 y 19.000 miles de euros en el ejercicio 2006). dichos préstamos no tienen vencimientos previstos a la
fecha no siendo en ningln caso exigibles en el corto plazo y 4.662 miles de euros correspondientes a
créditos para la financiacion de sus operaciones corrientes. Los Administradores han decidido condonar los
intereses hasta la fecha devengados por estos préstamos.

El importe a cobrar a Telson Servicios Audiovisuales, S.I.U. corresponde a un préstamo concedido en afios
anteriores a dicha filial, el cual se va compensando en cada uno de los vencimientos del Convenio de
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Milesde

Vencimiento Euros
27 de enero de 2009 2.797
Corriente 2.797
27 de enero de 2010 5.593
No corriente 5.593

Los créditos a largo plazo con Naverggi, SA y Navento Technologies, S A tienen su origen en un contrato
de concesion de un préstamo de caracter mercantil por importes de 5.658 miles de euros Yy 9.564 miles de
euros con vencimiento en 2010 respectivamente.

Transacciones con empresas del Grupo-

Las transacciones realizadas con empresas del Grupo durante en el ejercicio 2008 han sido las siguientes:

Miles de Euros
Comprasy

Sociedad otros Gastos|  Ingresos
Avanzit Tecnologia, SL.U. - 955
Avanzit Telecom, S.L.U. 29 552
Cdatd, Ltd. . 1131
Electrificaciones Ferroviarias, SL.U. . 99
Navento Tecbnologies, SL. . 9
Telson Servicios Audiovisudes, SL.U. 1 15
Avanzit Infraestructurasy Sarvicios, SA.U. - 305
Totd 30 3.066

La Sociedad realiza la prestacion de servicios Y apoyo a la gestion con sus filiales Avanzit Tecnologia S.LU.,
Avanzit Telecom, S.L.U., Calatel, Ltd. y Avanzit Infraestructuras Y Servicios, SAU. El objetivo de estos contratos
es prestar por parte de la Sociedad a sus filiales los servicios de administracién, direccion de control y
asesoramiento, soporte técnico del sistema informatico, gestién de 105 recursos humanos Y gestion de ndminas
Y consultoria contable

7.  PATRIMONIO NETO

a) Capitalsocial

La Junta General de Accionistas celebrada el 30 de junio del 2008 aprob6 un acuerdo mediante el cual se
delegaba en el Consejo de Administracion la facultad de acordar emision de acciones mediante
aportaciones dinerarias por un importe maxime del 5%. En este sentido. el Consejo acordé en su sesion del
21 de noviembre de 2008 ejecutar una ampliacion de capital de 5.352 euros mas el importe de la prima de
emision que asciende a 3.211 euros, mediante la emision y puesta en circulacion de 10.704.917 acciones
con un valor nominal de 0,50 euros Y una prima de emisién de 0,30 euros cada una de ellos. El aumento de
capital se ha realizado con exclusion del derecho preferente de suscripcion y la suscripcion y desembolso
ha sido realizado por TSS Luxembourg 1, Sar!.
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b)

e

el)

Al 31 de diciembre de 2008 el capital social de la Sociedad est4 compuesto por 224.803.258 acciones de la
misma ciase y serie de 0,5 euros de valor nominal cada una, totalmente suscritas Y desembolsadas y
representadas por medio de anotaciones en cuenta.

La Sociedad tiene admitidas a cotizaciéon oficial la totalidad de sus acciones en las Bolsas de Madrid y
Bilbao.

Al 31 de diciembre de 2008, TSS LLixembourg 1, SAR.L. mantiene un porcentaje de derechos de voto,
directo e indirecto, en el capital social de la Sociedad del 11,61 %.

Como hechos posteriores al cierre, la Junta General de Accionistas celebrada el 30 de junio de 2.008 aprob6
un acuerdo mediante el cual se delegaba en el Consejo de Administracion la facultada de acordar la emisién
de obligaciones convertibles en acciones, mediante aportaciones dinerarias, dentro de un plazo de 5 afios 'y
con exclusién del derecho preferente de suscripcién, por un importe maximo del 5% del capital de la
Sociedad en el momento de aprobarse esta delegacion. El Consejo de Administracion acord6 el 21 de
noviembre de 2008y 23 de enero de 2009 la emisién de obligaciones convertibles con exclusiéon del derecho
preferente de 8.750.000 obligaciones convertibles en acciones de 0,80 euros, que asciende a un importe
total de 7.000 miles de euros que han sido suscritas y desembolsadas en enero de 2009 por TSS
Luxembourg 1, Sarl.

Adicionalmente, el Consejo de Administracion, haciendo uso de las facultades concedidas por ia Junta
General de Accionistas celebrada el 30 de junio del 2008, acordé en sus sesiones del 21 de noviembre de
2008y 23 de enero de 2.009 ejecutar una ampliacién de capital de 8.488 miles de euros mas el importe de la
prima de emisién que asciende a 4.244 euros, mediante la emisién y puesta en circulacion de 16.975.390
acciones con un valor nominal de 0,50 euros Y una prima de emisién de 0,25 euros cada una de ellos. El
aumento de capital se ha realizado con derecho preferente de suscripcion. El nimero de acciones suscrito
ha ascendido a 1.330.032 titulos, estando a la fecha de la formulacion de cuentas anuales consolidadas, la
ampliacién pendiente de escritura plblica Y registro mercantil.

Prima deemisién

El Texto Refundido de la Ley de Sociedades An6nimas permite expresamente la utilizacion del saldo de la
prima de emision para ampliar el capital y no establece restriccion especifica alguna en cuanto a la
disponibilidad de dicho saldo.

Reserva legal

De acuerdo con el Texto Refundido de la Ley de Sociedades Andnimas. debe destinarse una cifra igual al
10% del beneficio del ejercicio a la reserva legal, hasta que ésta alcance, al menos, el 20% del capital. La
reserva legal podra utilizarse para aumentar el capital en la parte de su saldo que exceda del 10% del capital
ya aumentado. Salvo para la finalidad mencionada anteriormente, y mientras no supere el 20% del capital
social, esta reserva sélo podra destinarse a la compensacion de pérdidas y siempre que no existan otros
reservas disponibles suficientes para este fin.

Acclones propias

El movimiento habido en este epigrafe del balance de situacién durante el ejercicio 2008 ha sido el siguiente:

. Milesde
Acciones
Euros
Saldo al 31 de diciembre de 2007 7.397.574 37.872
Adiciones 3.219.479 6.690
Retiros (5.969.433) (27.377)
Saldo al 31 de diciembre de 2008 4.647.620 17.185
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8.

Al 31 de diciembre de 2008 la Sociedad mantenia acciones propias POr un importe de 17.185 miles de euros
equivalentes a 4.647.620 acciones (2,067% del capital social de la Sociedad) de 3,69 euros de valor por
accion.

Asimismo, durante el ejercicio 2008 la Sociedad ha realizado diversas operaciones con acciones propias
gue han generado unas pérdidas de 13.860 miles de euros, registrado en el epigrafe 'Otras reservas' del
capitulo "Patrimonio neto' de balance de situacién al 31 de diciembre de 2008 adjunto.’

PROVISIONES A LARGO PLAZO

El movimiento habido durante el ejercicio 2008 en este epigrafe del balance de situacion ha sido el siguiente:

Miles de Euros

Saldoinicia 50.7%4
Excesos de provisiones (5.220)
Saldo rmal 45,574,

Las provisiones deben ser objeto de revision en cada fecha de balance Y ajustadas, en su caso, para reflejar la
mejor estimacién en ese momento. En este sentido, los Administradores de la Sociedad en base a su mejor
estimacion sobre el conjunto de desenlaces posibles sobre determinadas situaciones inciertas, ha procedido a
lareestimacion conjunta de la totalidad de provisiones necesarias al 31 de diciembre de 2008, procediendo a la
reversion de una parte de la provision global constituida a esa fecha por importe de 5.220 miles de euros con
abono en la cuenta "Excesos de provisiones' de la cuenta de pérdidas Y ganancias del ejercicio 2008.

Los conceptos que integran el saldo de este epigrafe al 31 de diciembre de 2008 corresponden a la provision
para sociedades filiales con fondos propios negativos por 20.465 miles de euros, a las provisiones para cubrir
los riesgos asociados a determi.nados activos financieros no corrientes por importe de 23.336 miles de euros
(véase Nota5.b) y a las provisiones para cubrir los riesgos asociados a varios litigios que la Sociedad mantiene
porimporte de 1.773 miles de euros.

El detalle de la provision por fondos propios negativos de las sociedades dependientes se desglosa en el
Anexo 1

DEUDAS CON ENTIDADES DE CREDITO

Este eplgrafe del balance de situacion al 31 de diciembre de 2008 recoge un préstamo suscrito por importe de
7.250 miles de euros con vencimiento a un aiio, con un tipo de interés referenciado al euribor.

Los objetivos de la Sociedad con la gestidn del capital son salvaguardar la capacidad del mismo para asegurar
el funcionamiento y el desarrollo del. plan de estratégico y procurar de esta manera la mayor rentabilidad para
los Accionistas.

La Sociedad hace un seguimiento del capital de acuerdo con el indice de apalancamiento, en linea con la
practica del mercado. Este Indice se calcula como la deuda neta dividida entre el capital total. La deuda neta se
calcula como las deudas con entidades de crédito mas otros pasivos financieros menos el efectivo ¥ otros
medios llquidos equivalentes y menos los activos financieros corrientes. El capital total aportado en el negocio
se calcula como el patrimonio neto mas la deuda neta.

Los indices de apalancamiento al 31 de diciembre de 2008 y 2007 fueron los siguientes:

_
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Miles de euros
31.12.08 31.12.07

Deudas con entidades de crédito 7.250 7257
Otros pasivos financieros 43.827 59.173
Efectivoy otros medios liquidos equivades

y activos financiero corrientes (6.388) (8.678)
Deudaneta 44.689 57.752
Patrimonio neto 145.501 124243
Capital total empleado en & negocio 190.190 181.995
Indice de apd ancamiento 0,23 0,32

Adicionalmente, manifestamos que la Sociedad no tiene ninguna condicion de cumplimiento de ratios
financieros por la deuda externa.

Instrumentos financieros

Los principales instrumentos financieros mantenidos por la Sociedad al 31 de diciembre de 2008 son los
siguientes:

. Miles de
Euros

Instrumentos frmancieros de activo-
Activos financieros no corrientes 29.672
Deudores comercialesy otras cuentas a cobrar 842
Efectivoy otros medios equivaentes 6.388
Instrumentosfinancieros de pasvo-
Deudos alargo plazo 20.409
Deudas con entidades de crédito corrientes 7250
Otros pasivos financieros corrientes 23.418
Ingresosy gasosfmancieros
Ingresos financieros 361
Gastos financieras (917)
Diferencias de cambio (€h)

Para gestionar de forma eficiente los riesgos a los que se enfrenta la Sociedad se han disefiado unos
mecanismos de control Y prevencién. Un resumen de las politicas que sigue la Sociedad en la gestion de
riesgos es el siguiente:

Riesgo de Crédito

Laexposicion mas relevante de la Sociedad al riesgo de crédito es en relacion a "Deudores comerciales Y otras
cuentas a cobrar", minorando el riesgo de crédito mediante la fadorizacion sin recurso de las cuenta por cobrar.

El riesgo de crédito de fondos liquidos e instrumentos financieros derivados es limitado por que las contrapartes
son entidades bancarias de publico reconocimiento.

Riesgo-de Liquidez
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10.

Los Administradores de la Sociedad estan analizando las mejores altemativas financieras y operativas con
respecto a la deuda aplazada en cumplimiento de los convenios de acreedores.

Riesgo de Mercado (tipo de cambio Y tipo de interés)

El riesgo de la Sociedad relacionado con las variaciones en los tipos de cambio esta basicamente con las
sociedades dependientes ubicadas en el extranjero. La Sociedad no contrata derivados sobre divisas.

Determinados activos financieros estan sometidos al riesgo de valor razonable por tipo de interés. El resto de
deudas con entidades financieras se encuentranreferenciadas a un tipo de interés de mercado. El Grupo no
tiene contratada ningun tipo de cobertura en relacion al tipo de interés.

En las cuentas anuales consolidadas del ejercicio 2008 se describe el impacto por variaciones en el tipo de
cambio Y el tipo de interés seguin andlisis de sensibilidad.

OTROS PASIVOS FINANCIEROS

"El valor por el que figura registrada la deuda no corriente a su valor razonable y la deuda corriente en el
balance de situacion al 31 de diciembre de 2008 adjunto es el siguiente:

Milesde
Euros
No comente-
Acreedores por convenios 19.596
Otros 813
20.409
Comente-
Acreedores por convenio 11.408
Préstamo de Accionistas 6.000
Otros 6.010
23.418

Acreedores por convenio-

El calendario de vencimientos de la deuda concursal, a su valor nominal, al 31 de diciembre de 2008 es el
siguiente:

Miles de Euros
2009 2010
Deudas con entidades de crédito 3.087 6.014
Otros acreedores 1.820 2.251
Administraciones PUblicas 535 -
Deudas con empresas de Grupo 5.966 11.340
Total 11.408 19.605

Las cuentas 'Otros pasivos financieros' estan compuestas por los importes reconocidos por la Intervencion
Judicial COMO pasivo de la suspensidon de pagos, una vez aplicadas las quitas y la capitalizacion en los
porcentajes correspondientes a la opcion o convenio singular al que se hayaadherido cada acreedor.
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En marzo de 2009, el Grupo ha realizado una oferta de pago anticipado de la deuda concursal ordinaria
existente en Avanzit, SA, Avanzit Tecnologia, S.L.U. y Avanzit Telecom, S.L.U. con el objeto de convertir la
deuda concursal en acciones de Avanzit, S.A. La oferta consiste en atender la deuda de los acreedores con un

pago anticipado Unico, que se materializar4 mediante la entrega de accién de Avanzit, SA, valorados a estos
efectos en 0,85 euros por accion.

Préstamo del accionista-

En Octubre del 2008 TSS Luxembourg 1, S.ar.l. concedié un préstamo a Avanzit, S.A. por importe de 6.000
miles de euros con vencimiento en la fecha en la que se celebre la Junta General Ordinaria de la Sociedad del
afio 2009 y con un tipo de interés de mercado referenclado al euribor.

Otros-

Recoge el pasivo financiero por 5.067 miles de euros conforme a lo descrito en la Nota 2.c.
SITUACION FiSCAL

a) Saldos mantenidos con Administraciones Publicas

A 31 de diciembre de 2008 los saldos que mantiene la Sociedad con las Administraciones Publicas son los
siguientes:

Miles de Euros
No Corriente| _Corriente
Créditos fiscales por bases imponibles negativas de

ejercicios anteriores e impuestos anticipados (Nota 6) 49.811 -

Hacienda Publica deudora por otros conceptos - 337

Activo 49.811 337
Hacienda Publica acreedora por IRPF - (233)
Hacienda Publica acreedora por otros conceptos - (404)
QOrganismos Seguridad Social acreedores - (34)
Pasivo - (671)

b) Conciliacion de la base imponible y el resultado contable

El Impuesto sobre Sociedades se calcula a partir del resultado economico o contable, obtenido por la aplicacion
de principios de contabilidad generalmente aceptados, que no necesariamente ha de coincidir con el resultado
fiscal, entendido éste como la base imponible del impuesto.

Laconciliacion del resultado contable con la base imponible del Impuesto sobre Sociedades es como sigue:
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Miles de Euros
Aumento | Disminucién Importe
Resultado contable del gercicio (antes de impuestos) - - 6.515
Diferencias permanentes 1 - 1
Diferenciastempordes-
Amortizacién fiscal fondo de comercio - (15.187) (15.187)
Reversién provisiones - (1.163) (1.163)
Base imponible (resultado fisca) - - (9.724)

e) Activos porimpuestos diferidos

Al amparo de la normativa vigente, surgen determinadas diferencias temporales que deben ser tenidas en
cuenta al tiempo de cuantificar el correspondiente gasto del impuesto sobre beneficios.

El efecto impositivo esta ajustado al tipo de gravamen vigente del 30%.

Al 31 de diciembre de 2008 las bases imponibles pendientes de compensacién, acreditadas ante la
Administracion Publica, después de la compensacion efectuada en el ejercicio, .son las siguientes:

Afio de Afio M&ximo de Milesde

Gengracion Compensacion Euros
2001 2016 5.090
2002 2017 92.714
2003 2018 25.749
2005 2020 3.329
2006 2021 873
2007 2022 11.783
2008 2023 9.724
149.262

En el ejercicio 2002, como consecuencia de la amortizacion acelerada de los fondos de comercio de fusion, la
Sociedad considerd adecuado registrar los impuestos anticipados correspondientes al impacto fiscal de dicho
saneamiento contable.

Al 31 de diciembre de 2008 las diferencias temporales y créditos fiscales no reconocidas contablemente que'se
incorporaran a la base imponible de ejercicios posteriores, ascienden a 68.363 miles de euros.

d) Ejercicios abiertos ainspeccion

Al 31 de diciembre de 2008 se mantienen abiertos a inspeccion los cuatro Ultimos ejercicios para todos los
impuestos que le son de aplicacion a la Sociedad. Estas declaraciones no pueden considerarse definitivas
hasta su aceptacion por las autoridades fiscales o haya transcurrido el plazo de prescripcion de cuatro afios.
Los Administradores estiman que no se produciran pasivos significativos para la Sociedad como resultado de la
actuacion inspectora.
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12. GARANTIAS COMPROMETIDAS CON TERCEROS

13.

a) Avalesy otras responsabilidades

b)

Los avales prestados por la Sociedad ante distintos organismos publicos Y clientes al 31 de diciembre de
2008 ascienden a 2.456 miles de euros. La mayor parte de éstos corresponden a avales prestados para
garantizar el buen fin de la ejecucion de las obras, cedidas a las filiales en las aportaciones de las ramas de
actividad.

Los Administradores de la Sociedad estiman que de los avales anteriormente descritos no se derivara
ninguna obligaciéon de pago para la misma que no se encuentre ya provisionada, por lo que el saldo conjunto
de estos compromisos no puede ser considerado como una necesidad futura real de financiacion o liquidez a
conceder a terceros por la Sociedad.

Litigios en curso

Los principales procesos y litigios en curso en los que la Sociedad es parte demandante o demandada son
los siguientes:’

ETB (Empresa Telefénica de Bogota)-

La Sucursal de Colombia demandé a ETB por los dafios Yy perjuicios ocasionados con motivo de la
cancelacion anticipada del Contrato Marco 4200000855 que tenia suscrito con dicha Sociedad.

El peritaje financie

ro evaluo los dafios y perjuicios ocasionados al 30 de septiembre de 2003 en 18.311 millones de pesos
colombianos (a meros efectos informativos 5.756 miles de euros a dicha fecha). El peritaje técnico ha
finalizado Yy confirmado lo evaluado en el financiero. Tras el cumplimiento de las diferentes fases procesales,
con fecha 16 de noviembre de 2006 ha sido notificada sentencia en primera instancia por la que se condena
a ETB a pagar a la sucursal de Colombia la cantidad de 9.267 millones de pesos colombianos, equivalentes
a 3.186 miles de euros, aproximadamente. Dicha sentencia ha sido recurrida en apelacion por ambas
partes.

Al 31 de diciembre de 2008 la Sociedad no ha registrado ningln activo en relacion con este contrato.

Procesos abiertos contra sociedades del Grupo por anliguos Consejeros y
directivos del Grupo-

A la fecha de formulacion de las presentes cuentas anuales existen varios procesos abiertos contra
sociedades del Grupo por antiguos Consejeros Y directivos del Grupo. Al 31 de diciembre de 2008 se
mantienen provisiones para riesgos Y gastos o pasivos en la Sociedad para estos litigios por importe de
aproximadamente 507 miles de euros. Los Administradores de la Sociedad entienden que dichas
provisiones cubren de forma razonable el riesgo asociado a dichas demandas.

BENEFICIO POR ACCION

El beneficio basico por accién se determina dividiendo el resultado neto entre el nimero medio ponderado de
las acciones en circulacion durante ese ejercicio, excluido el nimero medio de las acciones propias mantenidas
a lo largo del mismo. Teniendo en cuenta lo anterior:
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14.

2008

Resultado ded gercicio (Miles de Euros) 6.515
Numero medio ponderado de acciones en circulacion 209.491.704
Beneficio bésico por accién (Euros) 0,0311

El beneficio diluido por acciéon se determina de forma similar al beneficio basico por accién, pero el nimero
medio ponderado de acciones en circulaciéon se ajusta para tener en cuenta el efecto dilutivo potencial de las
opciones sobre participaciones, warrants y deuda convertible en vigor al cierre del periodo. La Sociedad no
tiene emitido ningun instrumento de"este tipo, por lo que el beneficio basico por'accién coincide con el beneficio
diluido.

INGRESOS Y GASTOS

a) Importe neto de la cifra de negocios
Del total del importe neto de la cifra de negocio, un importe de 2.579 miles de euros, aproximadamente,
corresponde a las facturaciones a sus filiales por el contrato de prestacién de servicios y apoyo a la gestion
gue les presta la Sociedad (véase Nota 6).

b) Personal

El nimero medio de personas empleadas en el ejercicio 2008 distribuido por categorias profesionales fue el
siguiente:

NUmero
Medio de
Empleados

Titulados 25
Persona administrativo 8
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Al 31 de diciembre de 2008 el nimero de empleados distribuido por sexos y categorias profesionales es el
siguiente:

Hombres Mujeres Totd

AltaDireccion 4 - 4
Titulados 22 3 25
Persond administrativo 2 6 8
28 9 37

¢} Honorarios auditoria y otros servicios

Dentro del epigrafe de 'Servicios Exteriores- de la cuenta de pérdidas Y ganancias, se recogen los
honorarios relativos a servicios de auditoria de cuentas anuales individuales y consolidadas del ejercicio
2008 de la Sociedad por importe de 88 miigS euros. Asimismo, en ese mismo epigrafe se recogen los
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honorarios por servicios relativos a la revisién de estados financieros intermedios por importe de 10 miles
euros.

La informacion relativa a los honorarios totales relativos a servicios de auditoria del Grupo se recoge en las
cuentas anuales consolidadas de Grupo Avanzit.

f) Resultados por enajenacionesy otras

El detalle de estos epigrafes de la cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio 2008 es el siguiente:

Miles de Euros
Ingresos Gastos
Beneficios por enagjenacion de cartera 2071 -
Otros ingresos extraordinarios 237 -
Gastos originados por comisiones de seguimiento - 130
Otros gastos extraordinarios - 170
2.308 300

RETRIBUCIONES Y OTRAS PRESTACIONES AL CONSEJO DE ADMINISTRACION

Durante el ejercicio 2008 las retribuciones devengadas por los miembros del Consejo de Administracion de la
Sociedad son:

Miles de Euros

Retribuciones
Dinerarias Dietas Total

360 151 511

La totalidad de las retribuciones dinerarias corresponden al Consejero Ejecutivo y las dietas al resto de los
Consejeros de la Sociedad.

Al 31 de diciembre de 2008 no habia ningun anticipo, ni crédito concedido ni planes de pensiones con ningun
miembro del Consejo de Administracién de la Sociedad, excepto un anticipo concedido al ex-Presidente de la
Sociedad D. Juan Bautista Pérez Aparicio por un importe de 80 miles de euros que se encuentra totalmente
provisionado y reclamado por la Fiscalia Anticorrupcién, estado la Sociedad personada. Adicionalmente hay
cobertura de seguro de vida para un miembro del Consejo de Administracién con un capital asegurado de tres
veces el importe de su remuneracién salarial.

De acuerdo con el articulo segundo de la Ley 26/2003 de 17 de julio, que modifica entre otros el articulo 127 del
Texto Refundido de la Ley de Sociedades Anénimas, los miembros del Consejo de Administracion no han
mantenido participaciones efectivas al 31 de diciembre de 2008 en el capital de sociedades con el mismo,
analogo o complementario género de actividad al que constituye el objeto social de la Sociedad.

La informacién- relativa a la remuneracion de Alta Direccién estd desglosada en las cuentas anuales
consolidadas de Grupo Avanzit.
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Avanzit Techologis du Maroe, S.A. 5 AvenuB An-Nakhil | Consultada. dlssno. I ny ! de p de sofuck 100%| 54 54 451 413 36) 3)
(Hey Ryad)-Rabat [ “llave en mano". para radas y sk ds icacldn para op y
WV ) otras con ke an i y l dela
Informaciéy,
Moralela Solar [.S.L ClTorref8guna 78 | Producals porta ¥ i6n da energla eléctica 100%| 3 ] 3 3 . 3
Madrld
Sociedades Inactivas 100% 178! 17.799 64
TOTAL 148,524 53,934 83,505

'1, E.tosdal*« son relalive « «|subg,upo .on.oUdarlo da Avésiztt re'ecom. SLU.
-2. Eslos datos son los relalivos al subgrupo consolidado de Avanzlt Teenctogla, S.L.U.

“2. €505 dalow son relalivos al6Ubgrupo

da Vérilce Ti

Sesenta Grados, 8.4

*4, Estos datos son relativos al subgrupo consolidado de Naverggl, SAU.
"S. Eslog datos son relativon al subgrupa consalidade de Efecirificaciones Ferroviarias. 84U,
“6. Eslos datos son relalivos al subgrupe consolidado ds Calalellld.

(A) Socledades ‘aud(tadas porP,cDWIIIlarhoussCoop.,.
(B) Socladades auditadas porO.101lle
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Avanzit, S.A.
INFORME DE GESTION DEL EJERCICIO 2008

1.- EVOLUCION DE LOS NEGOCIOS Y SITUACION DEL GRUPO

Los resultados del Grupo Avanzit para el ejercicio 2008, en comparacion con el mismo
periodo del ejercicio anterior, son los siguientes (NIIF-UE Miles de euros):

2008 2007 Var (%)
Ingresos 365.119( 304.129 20,3%
Gastos 332.809 251.825 29,1%
Aprovisionamientos 148.113 121.890 21,5%
Gastos de Personal 125.542 99.778 25.8%
Otros Gastos de Explotacion 59.154 36.157 43, 67

Resultado flnanC|ero -10.065 -8.814 14,2%
Resultados Extraordinarios 6.339 15.425 - -589%
Resultado antes de Impuestos 4.194 19.751 - -78,8%
Impuesto de Sociedades 1.094 3.100 -84,6%
Beneficios del periodo 3.097 16.651 -81,4%
Resultado atnbwdo a Ia mmorla -800 -665 20,3%

En relacion con dichos resultados, cabe destacar:
> La Cifra deingresos del Grupo para el ejercicio 2008 asciende a 365.779 miles-de euros.

El Incremento de 61.670 miles de euros, representa un crecimiento del 20,3%. El
Negocio tradicional (sin incluir Vértice 340°) ha tenido un crecimiento del 23,2%.

33




§1.5%

252004 252005 252006 252007 252008

INGRESOS GRUPO AVANZIr INGRESOS POR AREAS DE NEGOCIO

RINFRAESTRUCTURA
BTECNOLOGIA

WYERTICE 350°

> El Beneficio de explotacidn antes de intereses, impuestos y amortizaciones {EBITDA} del
" ejercicio 2008 asciende a 32.970 miles de euros, lo que representa el 9% de la cifra de

ingresos.
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» El dificil entorno econémico se traduce en Avanzit en una cierta ralentizacion del
crecimiento (que hubiera sido atin mayor) por la dificultad de clientes para financiar los
proyectos y en un encarecimiento de los recursos , lo que ha hecho elevar los costes

financieros del Grupo.

» El Beneficio de explotacion (EBIT) del ejercicio 2008 se sitda en 7.922 miles de euros.

» Los resultados financieros para el ejercicio 2008 ascendieron a -10.065 miles de euros,
un 14,2% superior al ejericio anterior y sin embargo los resultados extraordinarios

(principalmente por la venta de cartera de control) paso de 15.425 miles de euros
ejercicio 2007 a 6.338 miles de euros en 2008.

» El Resultado neto del ejercicio 2008 asciende a 3.097 miles de euros.

en el




'2.- EVOLUCION POR AREAS DE NEGOCIO

El 'Grupo Avéanzit se organiza operativamente en tres grandes &reas de negocio,
alrededor de su Negocio Tradicional (Infraestructuras y Tecnologfa), de Vértice 360° y
de Naverggi (Navento y Berggi).

NEGOCIO TRADICIONAL

* Unidad de Negocio INFRAESTRUCTURAS (Avéanzit Telecom + Avanzit Infraestructuras y
Servicios + Grupo Elfer + Infraestructuras Internacional + Grupo Calatel)

Los ingresos del Area de Infraestructuras para el ejercicio 2008 ascienden a 188.387
miles de eurosy representan un incremento del 24,3% sobre el ejercicio anterior.

La evolucion de los ingresos de los Ultimos ejercicios y su reparto por actividades, son los
siguientes:
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La compaifiia ha'profundizado en su apuesta estratégica por las energias renovables,
apalancada en la integracion de la compafiia ELFER en 2007. que ha demostrado ser
un gran éxito al permitir la diversificacién de clientes y actividades en un area de
fortisimo crecimiento, y la mejora de los margenes de toda la unidad de negocio.

En cuanto al &rea Internacional se ha mantenido la presencia en Oceania y en el
Caribe; se ha incrementado muy fuertemente en Argentina (donde crece el negocio
con Telefénica y especialmente se consolida la relacion con Repsol) y se ha procedido
a una completa reestructuracion en Perl y Chile, donde ha sido necesario llevar a
cabo fuertes cambios en la gestién, lo que ha afectado también a los ingresos y la
rentabilidad de los contratos de ambos paises.

El siguiente reto de esta unidad de negocio es la efectiva intemacionalizacién de todas
las actividades de negocio, y sobre todo, el crecimiento en contratos de operacion y
mantenimiento de infraestructuras que permitan una mayor visibilidad de la actividad e
ingresos futuros.

» Unidad de Negocio TECNOIOGfA (Avanzit Tecnologia + Tecnologia Internacional +
Calatel, Solutions)

Los ingresos del Area de Tecnologia para el ejercicio 2008 ascienden a 49.885 miles de
euros y representan un incremento del 14,0% sobre el ejercicio anterior.



Se ha dotado al Area de una renovada capacidad de comercializacion, lo que se
refleja en un importante crecimiento de la cartera, con un importe contratos pendiente
de ejecucion 0131 de diciembre de 2008 supelior en mas de un 101% en comparacion
con la misma fecha del ejercicio anterior.

INGRESOS AREA DE TECNOLOGIA
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Fruto del éxito comercial, éste area de negocio se ha reestructurado en unas nuevas
unidades operativas y ha elaborado un nuevo Plan de negocio para los proximos afios
que refleja un crecimiento muy supelior al planificado hasta ahora. En él se confirma
también el crecimiento en varios subsectores de actividad (redes convergentes,
servicios cartograficos, defensa, soluciones hoteleras, etc.).

En el area internacional ha crecido considerablemente la actividad en Argentina (por
encima del 120%) y se estan ejecutando los plimeros grandes contratos en Chile.
También se ha mantenido un fuerte ritmo de contratacidn en trabajos tecnolégicos
para la industria hotelera en el Caribe, y muy especialmente en Jamaica.

Ademads, sigue trabajando tanto en la consecucion de acuerdos globales de
distribucion de productos de terceros, como en la colaboracidn con otras compafiias
en gr.andes concursos (lo que ha dado parte de los grandes éxitos comerciales del
afio), asi como para la internacionalizacién de la actividad. Yya que el sector sigue en
plena transformacion, no se descartan operaciones corporativas que refuercen el
tamanfo, la presencia geogréafica, el portfolio de productos y servicios, y la capacidad
de comercializacion.

VERTICE 360°

La cifra de ingresos de Vértice 360° para el ejercicio 200S asciende a 127.508 ,miles de
euros que representa un incremento del 17,2% sobre el ejercicio antelior.

El EBITDA del grupo -Vértice del ejercicio 2008 asciende a 26.456 miles de euros, que
representa el 20,7% de la cifra de venta.
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El desglose de la cifra de ingresos y el peso de las distintas divisiones de negocio son los
siguientes:

200S 2007 Var (%)
Servicios Audiovisuales 54,770 42.318 29,4%
Television 39.491 17.058 131,5%)
Cine 39.577 54.367 -27.2%
Teatro 1.261 1.046 20,6%
Ajustes consolidacion -7.592 -5.988 26,8%
127.507 10S.501 17,2%
INGRESOS POR DIVISIONES
1%

11 SarviciosAudiovisuaes

11 Television

1 Cine

_Teatro

El area de servicios audiovisuales integra cinco meses de la actividad de
Apuntolapospo (compafiia adquirida en junio 2008) y seis meses de los resultados dé la
extemalizacion de los medios técnicos de la television Canaria.

La cifra de ventas ha crecido en un 29,4% como consecuencia de (as sinergias
obtenidas por la incorporaciéon de Notro Films al Grupo. A su vez, el EBITDA ha crecido
en un 52,7%, como consecuencia de los incrementos de méargenes y la utilzacion mas
eficiencia de los recursos técnicos y humanos.
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En el &rea de television, las cifras del 2008 comparadas con el proforma de haberse
integrado Notro TV con fecha 1de enero de 2007, muestra un incremento de la cifra de
ventas del 88%.

En estas magnitudes del ejerciclo 2008 estan recogidos los resultados de algunos
progrgmas de entretenimiento que han estado en emision y capitulos de series ya
facturados a las cadenas. Como indica la cifra de produccién en curso de produccién
en curso, reconocida en la cifra de ingresos sin margen, durante este afio se ha
trabajado en la produccién de capitulos de varias series (la Familia Mata, Cuestion de

Sexo, HKM y Doctor Mateo) que a 31 de diciembre todavia no ha sido entregados a la
cadena. : )

La cifra de cartera contratada incluye el importe de contratos ya firmados con las
cadenas que todavia no han pasado por la cuenta de resultados y que lo haran a lo
largo de los préximos meses.

En el &rea de cine, pese a la incorporacidon de nuevas compafiias en el perimetro de
consolidacion, esta division esta realizand9 una importante reestructuracion que ha
generado una disminucion de sus principales magnitudes como consecuencia de una
menorinversion en derechosy estrenos realizada por Manga Films.

Tras un profundo trabajo de valoracion del catalogo se han obtenido dos conclusiones:

e El catdlogo tiene un valor que supera en casi 25 millones de euros el valor neto
contable (tras el ajuste realizado en la vida (til).

s Elciclo de explotacion de las peliculas ha cambiado en el dltimo afio. los ingresos
que se obtienen en el primer ciclo de explotacién han disminuido con respecto los
ingresos totales obtenidos por una pelicula; y las ventas de posteriores ciclos de
explotacion han aumentado considerablemente del nuevo entorno televisivo.

El area de teatro, participacion en obras: Grease y Spamalot.

NAVERGGI

Unidad de Negocio NAVERGGI

Durante el afio 2008 se ha avanzado en el disefio y lanzamiento de los denominados
"social widgets". Uno de ellos es geoPing, por el que los miembros de comunidades
como Facebook pueden mostrar a su red de contactos, su posicion real mediante su
teléfono GPS cuando asilo desee.

Mientras tanto, la compafiia, esta ultimando la siguiente evolucion de los servicios para
comunidades sociales, denominada face2face, que afiade la localizacion como
servicio basico y clave para la busqueda localizada de los perfiles seleccionados o de
los amigos, lo que se consigue mediante la comunicacidn directa del widget con el
servidor de Navento, que ofrece la informacion de localizacién y su visualizacion en
foto de satélite en tiempo real.

En cuanto a Navento, sigue cerrando importantes acuerdos de distribucién y venta a
grandes empresas, tanto en Espafia como fuera, porlo que el n° de usuarios se espera
crezca fuertemente, con especial foco en los sectores de seguridad, operadores
moviles virtuales, automocién, servicios de alquiler y renting, compafias aseguradoras,
asi como empresas instaladoras y de servicios.

Como linea de desarrollo a nivel globalL el Grupo esta trabajando en soluciones para
prevencion de violencia de género, seguimiento de 3er grado penitenciario,
combinacion GPS/RF para seguimiento preciso en interiores. Mientras tanto, la
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compafia esta desarrollando versiones de mayor autonomia de los equipos, 0 en
nuevos disefios enfocados a mercados especificos de alto valor econémico y social.

El ultimo éxito de Berggi ha sido el lanzamiento en USA del servicio ZipClip, por el cual,
tras simplemente darse de alta, el usuario con un solo "dic" en su ordenador puede
descargarse en su teléfono mévil cualquier imagen, video, sonido, programa de TV o
contenido en general que tenga en pantalla.

Por otro lado, Berggi ha continuado su crecimiento muy centrada especialmente en el
mercado de China, donde el partenariado con Sina.com continda a buen ritmo con el
lanzamiento de nuevos servicios en su plataforma. En China también ha firmado
acuerdos con Sina.comy KU6 (el youTube chino) para que Zipclip en particular, y Berggi
en general sea su proveedor de servicio de descargas de contenidos.

Ha sido muy importante también el lanzamiento por Berggi del buscador seméntico en
el mévil, en acuerdo con Hakia.com. Lo que encaja perfectamente con la estrategia

comercial de Berggi y con su plataforma de servicios personalizados en el teléfono
movil.

Ademds, Berggi ha lanzado innovadores servicios como BerggiVideo o Voxterr, que
permiten enviar desde intemet y desde el PC del usuario, videos a mdviles. Estos
servicios, junto con el desarrollo de su innovadora plataforma de publicidad movil
AdBerggi,lo que le ha permitido continuar incrementando los contratos publicitarios
que suponen su principal via de ingresos.

Ademas, se ha creado la Unidad de servicios para empresas, dirigida a proporcionar la
venta de latecnologia y los servicios para su relacién con sus propios clientes, asicomo
la descarga de sus contenidos. Los primeros clientes de estos nuevos servicios han sido
en Espafia, Telecinco, para quien se ha facilitado la descarga en el movil de programas
y contenidos de su web, y algunos de los mas importantes grupos editores de
pubficaciones, para los que se ha facilitado la lectura y descarga de sus periédicos o
revistas y sus contenidos en el moévil: IDG Group, (PCWorld, ComputerWorld,
GameProTV, etc.), Cinemavip, Periodista Digital o Bauer Group (LOKA, Bravo, InTouch).
y fuera de Espafia, 123 Greetings y Atrinsic en USA.
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3. EXPOSICION AL RIESGO

a) Riesgo de incumplimiento de los Convenios de Acreedores

Los Administradores del Grupo estan analizando las mejores alternativas
financieras y operativas con respecto a la deuda concursal de las diferentes
sociedades.

Durante el ejercicio 2008 se ha venido acometiendo los pagos del segundo plazo
de Avanzit S.A, el s.egundo y el tercero de Avanzit Tecnologia, S.LU. y el tercero
de Avanzit Telecom, S.L.U., asi como todos los pagos planificados a los acreedores
preferentes.

En marzo de 2009, el Grupo ha realizado una oferta de pago anticipado de la
deuda concursal ordinaria existente en Avanzit, S.A., Avanzit Tecnologia, S.LU. y
Avonz[t Telecom, S.L.U. con el objeto de convertir la deuda concursal en acciones
de Avanzit, SAA. La oferta consiste en atender la deuda de los acreedores con un
pago anticipado Unico, que se materializara mediante la entrega de accion de
Avanzit, S.A., valorados a estos efectos en 0,85 euros por accion.

b) Exposicion al riesgo de dependencia

Algunas sociedades integrantes del Grupo Avanzit tienen, por razén de actividad,
una dependencia importante de determinadas comparfias o de determinados
sectores de actividad, si bien ningun cliente supera el 35% de los ingresos del
Grupo.

Por otro lado, de acuerdo con el Plan Estratégico, una de las principales lineas de
actuacion es la diversificacion de clientes, productos, actividades y sectores.

e) Riesgo derivado de compensacion incompleta de créditos fiscales por bases
imponibles negativas e impuestos anticipados

Los Administradores del Grupo estdn plenamente convencidos de que los
resultados futuros permitiran la recuperacion de los créditos fiscales e impuestos
anticipados en los plazos fiscales vigentes (vencimiento en 15 afios). No obstante,
en el Balance se encuentran reflejados unos créditos fiscales 108 millones de euros,
guedando otra parte pendiente de activacion.

d) otros riesgos con incidencia en el Grupo

- Exposicion al riesgo de crédito

La exposicion mas relevante del Grupo al riesgo de crédito es en relacion a los
saldos de deudores comerciales y otras cuentas por cobrar, que en su mayoria
corresponden a grandes corporaciones (Telefénica, Repsol, Endesa, Isolux,
Sacyr, etc.) o entidades publicas {AENA, Informética de la Comunidad de
Madrid, Ministerio de Defensa, Ministerio de Fomento de Chile, etc.}. Los
importes se reflejan en el balance de situacion netos de provisiones para
insolvencias, estimadas por la Direccidén del Grupo en funcion de la experiencia
de ejercicios anteriores y de su valoracion del entorno econémico actual.
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En relacion con las cuentas por cobrar, el Grupo minora el riesgo de crédito
mediante la fadorizacién sin recurso de las cuentas a cobrar con diversos
clientes.

El riesgo de crédito de fondos liquidos e instrumentos financieros derivados es
limitado "porque las contrapartes son" entidades bancarias de publico
reconocimiento.

Exposicion al riesgo de interés

Unicamente una parte de los pasivos financieros estan sometidos al riesgo de
valor razonable por tipo de interés, puesto que la mayor parte de la deuda
concursal tiene interés 0. las deudas financieras y con los acreedores
preferentes, se encuentran referenciadas a un tipo de interés de mercado. El

Grupo no tiene contratada ningun tipo de cobertura en relacion al tipo de
interes.

Exposicién al riesgo de cambio

El riesgo del Grupo relacionado con las variaciones en los tipos de cambio esta
basicamente relacionado con las entidades del Grupo ubicadas en el
extranjero. El Grupo no tiene contratada ningun tipo de cobertura en relacion
con el riesgo de cambio.

Exposicién al riesgo de pleitos

otro de los principales objetivos de los nuevos Administradores ha sido la
reduccion de los conflictos judiciales y el inicio de procesos encaminados a la
recuperacion de los activos que la compafiia perdio en el pasado, no
descartando la exigencia de responsabilidades civiles y penales
correspondientes, en su caso.

Por lo tanto, no solo no se espera el incremento de riesgos derivados de
conflictos judiciales, sino muy al contrario, la resolucién de los existentes en
términos posifivos para el Grupo, y la interposicion de nuevas actuaciones que
en cualquier caso buscaran el impacto positivo en sus cuentas.

HECHOS POSTERIORES AL CIERRE DEL EJERCICIO

No se ha producido ningun acontecimiento importante” para el Grupo después
del cierre del ejercicio y hasta la emision de este informe, adicional a los ya
incluidos en los notas o0 memoria explicativa a los estados financieros.

ADQUISICION DE ACCIONES PROPIAS

Al 31 de diciembre de 2008 el Grupo tiene 4.647.620 acciones propias por valor
de 17.185 miles euros, representativas del 2,067% del capital social de Avanzit,
S.A. Durante el afio 2008 se han comprado 3.219.479 acciones y vendido
5.969.433 acciones.
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-é. ACTIVIDADES EN MATERIA DE INVESTIGACION Y DESARROIIO -

7.

8.

9.

El Grupo mantiene una apuesta permanente por la innovacion y el desarrollo
tecnoldgico en todas sus areas de negocio que permita una mejora continua
de las operaciones, de la calidad del servicio a sus clientes y la mejora de su
posicion competitiva mediante la ampliacién de su oferta comercial y el
desarrollo de nuevas areas de negocio. En ese marco general de actuacion, la
mayor actividad de I+D esta centrada en Naverggi, a través de Berggi y la
sociedad Navento Technologies, S.L., sociedad que se encuentra en
vanguardia de la nueva era de la localizacion, con aplicaciones y uso de la
tecnologia mas avanzada, Junto con el apoyo de su accionista de referencia,
se encuentra capacitada para liderar el desarrollo de esta nueva area de
negocio, alcanzando en este sentido diferentes acuerdos con las mayores
compafiias mundiales del sector.

A su vez, Berggi desarrolla de forma continua desde sus centros de produccion

en Palo Alto (EEUU), Sofia (Bulgaria), Beijing (China) y Madrid, innovadores
servicios para las comunidades sociales de internet 2.0 sobre telefonia mévil.

USO DE INSTRUMENTOS FINANCIEROS POR E|l GRUPO.

.El Grupo no utiliza instrumentos financieros que impliquen riesgo de tipo de

interés, tipo de cambio, etc., salvo los desglosados en la informacion financiera
semestral.

INFORME GOBIERNO CORPORATIVO

En la misma fecha de aprobacién del presente Informe de Gestion se ha
aprobado por el Consejo de Administracion de Avéanzit, S.AA. el Informe de
Gobierno Corporativo correspondiente al ejercicio 2008, el cual sera remitido
mediante Hecho Relevante a la Comision Nacional del Mercado de Valores.

El Informe Anual de Gobierno Corporativo del ejercicio 2007 fue remitido como
hecho relevante el 30 de abril de 2008 a la CNMV.

LA ESTRUCTURA DE CAPITAL

De conformidad con lo dispuesto en el articulo 5 de los Estatutos Sociales, el
capital social de Avanzit, S.A. esta compuesto por 224.803.258 acciones de 0,50
euros de valor nominal cada una, todas ellas de una misma clase y serie,
totalmente suscritas y desembolsadas. Las acciones estan representadas por
anotaciones en cuentay tienen los mismos derechos.

En noviembre 2008 se da entrada en el capital de la sociedad a un inversor
institucional TSS Luxembourg |, Sar!. (Thesan Capital)

Thesan Capital ejerce un papel activo en la gestion del Grupo apoyandolo y los

niveles directivo, estratégico y operacional. Cuenta con el respaldo del banco
asiatico Nomura, lider internacional de su sector, como principal sponsor.
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A nivel directivo se ha producido la sustitucion de Javier Tallada como
Presidente siendo sustituido por José Luis Macho, socio-director de Thesan
Capital, con una-dilatada experiencia profesional habiendo desempeifiado el
puesto de Consejero Director General de Campofrio, Director Financiero de
Uralita, Consejor Delegado de Sky Point, Director Financiero de Smurfity CFO -de
la Division de Acceso de Alcatel con responsabilidad a nivel mundial.

Se nombra Vicepresidente Ejecutivo y Consejero Delegado a Pablo Calvo
quién tiene mas de 30 aflos de experiencia en los mercados de
telecomunicaciones, productos de consumo y consultoria de empresas a alto
nivel, habiendo ocupado Presidente de Motorola Espafia- Porlugdl,

Vicepresidente de Operaciones de Acceso Worldwide de Alcatel y Director
General de Alcatel- Divisién China.

Como Director General Econdmico- Financiero se incorpora al Grupo Santiago
Benedit que anteriormente habia ocupado los puestos de Director Financiero
de la Netro Zed, Director Financiero de Amena, Director de Tesoreria
Internacional de Alcatel y Adjunto al Director General del Grupo Proinserga.

La entrada de este socio institucional se orienta a capitalizar los resultados del
plan estratégico de Avanzit:

* Generacion de caja
» Optimizacion de la estructura de capital

* Impulso de la estrategia corporativa a travées de alianzas en
negocios/geografias selectas.

10. RESTRICCION A LA TRANSMISIBIUDAD DE ACCIONES.

En el Pacto de Accionistas suscrito el 4 de diciembre de 2008 entre
Rustraductus, S.L., D. Javier Tallada Garcia de la Fuente y 7SS Luxembourg 1,
S.arl. se establece que los accionistas sindicados se comprometen a no
disponer ni total ni parcialmente, ni directa ni indirectamente de las acciones

de propiedad por el plazo de tres afios, salvo que sea autorizada por escrito
por las partes.

No existen otras restricciones para la adquisicion o transmisién de las acciones
representativas del capital social distintas de las resultantes del Reglamento
Interno de Conductay de la normativa general del Mercado de valores.

11. PARTICIPACIONES SIGNIFICATIVAS EN EL CAPITAI, DIRECTAS O INDIRECTAS

Las participaciones significativas en el capital, directas o indirectas, excluidos
los Consejeros al 31 de diciembre de 2008 que figuran en la pagina web de la
CNMV son:
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188 LUXEMBOURG |, Sarl

4,762%

6,845%

11,607%

{*} Através de:

RUSTRADUCTUS, S.L.

6.821%

D. JAVIER TALLADA GARCIA DE LA FUENTE

0.024%

En cumplimiento del Pacto de Accionistas suscrito entre TSS Luxembourg |, S.a.r.l,
Rustraductus, S.L. y D. Javier Tallada Gorda de la Fuente el 4 de diciembre de

2008.

Miembros del Consejo de Administracién de la sociedad, que posean derechos
de voto de las acciones de la sociedad:

D. ROBERTO CUENS MESONERO 0% 0,954% 0,954%
D. VICTOR FRIAS MARCOS 5,999% 3,339% 9,338%
D. JOSE HERRERO DE EGANA Y LOPEZ
EL HIERRO 0% 0% 0%
D. JULIO LOPEZ CASTANO 0,226% 0,096% 0,322%
D. JOSE AUREUANO RECIO ARIAS 0.004% 0,012% 0,016%
RUSTRADUCTUS, S.L 6,243% 0,578% 6,821%
D. PEDRO LUIS RUBIO ARAGONES 0% 0,053% 0,053%

D. ERNESTO MATA LOPEZ

0%

0%

0%

D. JaSE LUIS MACHO CONDE

0%

0%

0%
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12.

13.

14

RESTRICCION Al DERECHO DE VOTO

En el Pacto de Accionistas suscrito el 4 de diciembre de 2008 entre
Rustraductus, S.I., D. Javier Tallada Garcia de la Fuente y TSS Luxembourg |,
Sarl. regula la sindicacion de los derechos de voto de los accionistas
sindicados a través de un sindicato de accionistas.

PACTOS PARASOCIAIES

La Sociedad Dominante tiene conocimiento del Pacto de Accionistas suscrito el
dia 4 de diciembre de 2008 entre RUSTRADUCTUS, S.L, D. JAVIER TALLADA
GARCIA DE LA FUENTE YTSS LUXEMBOURG 1 S.ar.l, con un plazo de vigencia de
tres afios, para regular la relacion entre los mismos como accionistas sindicados
de Avanzit, S.A, asi como las relaciones de éstos con cualquier otra entidad que
pudiera tener interés en la entrada en el capital social de Avanzit, S.A., regular
|é sindicacion de los derechos de voto de los accionistas sindicados a través de
un sindicato de accionistas y regular y limitar la transmision de las acciones de
Avanzit, S.A. que sean titularidad de los accionistas siridicados. El mencionado’
Pacto de accionistas fue elevado a publico en virtud de escritura autorizada
por el Notario de Madrid D. Ignacio Paz-Ares Rodriguez el dia 4 de diciembre de
2008 bajo el numero 2.709 de su protocolo y publicado como hecho relevante

en la web de la CNMV con fecha 10 de diciembre de 2008, el cual se incorpora
por referencia.

En cuanto a la designacion de administradores, TSS LUXEMBOURG 1, S.a.r.| tenia
derecho a nombrar dos miembros del Consejo de Administraciéon de Avanzit,
SAA, uno de ellos es D. José Luis Macho Conde, y otro D. Santiago Corral
Escribano, nombrado recientemente.

RUSTRADUCTUS, S.L, tendra derecho a nombrar a un miembro del Consejo de
Administracion de Avanzit, S.A., el cual sera RUSTRADUCTUS, S.L. representada
por D. Javier Tallada Garcia de la Fuente.

NORMAS APLICABLES Al NOMBRAMIENTO Y SUSTITUCION DE I0S MIEMBROS DEL
CONSEJO DE ADMINISTRACION Y A LA MODIFICACION DE |0S ESTATUTOS DE LA
SOCIEDAD DOMINANTE

Son las que figuran en los Estatutos Sociales y en el Reglamento del Consejo de
Administracion. En consecuencia, el nombramiento de los miembros del
Consejo de Administracion corresponde a la Junta General de Accionistas, de
acuerdo con lo establecido en la Ley de Sociedades Anonimas y en los
Estatutos Sociales. En caso de producirse vacantes, el Consejo puede designar,
de entre los accionistas, las personas que hayan de ocuparlas hasta que se
retna la primera Junta General.

Las personas que se propongan para el cargo de Consejero tienen que reunir
los requisitos que en cada momento establezcan las disposiciones legales
vigentes y los Estatutos Sociales, ademas de gozar de reconocido prestigio

N
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profesional y de poseer los conocimientos y la experiencia adecuados para el
,desempeiio del cargo.

No pueden ser Consejeros de la Sociedad quienes se hallen incursos en las
prohibiciones y en las causas de incompatibilidad que establezca la legislacion
aplicable.

las propuestas de nombramiento o de reelecciéon de los Consejeros que se
eleven por el Consejo a la Junta General de Accionistas, asi como su
nombramiento provisional por cooptacién, deben ir precedidas del
correspondiente informe de la Comisiébn de Nombramientos y Retribuciones.

El plazo estatutario de duracion del cargo de consejero es de seis afos,
pudiendo ser reelegidos indefinidamente por perioclos de igual duracion.
Vencido el plazo, el nombramiento caducard una vez se haya celebrado la
siguiente Junta General o haya concluido el término legal para la convocatoria
de la Junta General Ordinaria.

Los Consejeros designados por cooptacion deberén ser ratificados en su cargo
en la primera Junta General que se celebre con posterioridad a su designacion.

los Consejeros cesaran en su cargo cuando lo decida la Junta General,
cuando comuniquen su dimisiéon a la sociedad y cuando haya transcurrido el
periodo para el que fueron nombrados.

En cuanto a la reforma de los Estatutos Sociales es una competencia exclusiva
de la Junta General de Accionistas (articulo 17.e de los Estatutos Sociales), y se
rige por lo dispuesto en los articulos 144 a 150 del Texto Refundido de la ley de
Sociedades Andnimas, sin ninguna especialidad.

Exige la concurrencia de los siguientes requisitos establecidos en la ley:

Que los administradores o, en su caso, los accionistas autores de la propuesta
formulen un informe escrito con la justificacién de la misma.

Que se expresen en la convocatoria con la debida claridad los extremos que
hayan de modificarse.

Que en el anuncio de convocatoria se haga constar el derecho que
corresponde a todos los accionistas de examinar en el domicilio social el texto
integro de la modificacién propuesta y del informe sobre la misma y de pedirla
entrega o el envio gratuito de dichos documentos.

Que el acuerdo sea adoptado por la Junta de conformidad con lo dispuesto
por el articulo 103 de la Ley de' Sociedades Andnimas.

En todo caso, el acuerdo se hara constar en escritura publica que se inscribira
en el Registro Mercantil y se publicara en el Boletin Oficial del Registro Mercantil.

15.- PODERES DE LOS MIEMBROS DEL CONSEJO DE ADMINISTRACION Y. EN
PARTICULAR, LOS RELATIVOS A LA POSIBILIDAD DE EMITIR O RECOMPRAR

La Junta General de Accionistas celebrada el 30 de junio de 2009 acordoé
,autorizar al Consejo de Administracion para la adquisicion derivada de
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acciones propias por parte de la Sociedad, en los términos previstos por la
legislacion vigente.

De conformidad con lo dispuesto en el articulo 30 de los Estatutos Sociales y 25
del Reglamento del Consejo de Administracion” el Presidente del Consejo de
Administracion llevara en todo caso, la maxima representacion de la
Sociedad y del propio Consejo y en el ejercicio de su cargo, ademas de las
facultades que le correspondan por Ley y por los Estatutos.

El Consejero Delegado tiene delegadas todas las facultades del Consejo de
Administracion, excepto las indelegables.

16.-10S ACUERDOS SIGNIFICATIVOS CON CAMBIO DE CONTROL DE LA SOCIEDAD A

RAIZ DE UNA OFERTA PUBLICA DE ADQUISICION

No existen acuerdos significativos de estas caracteristicas.

17.- ACUERDOS CON CONSEJEROS, DIRECCION Y EMPLEADOS QUE DISPONGAN DE

INDEMNIZACIONES

Los contratos de los Consejeros y Altos Directivos de los que dispone Avanzit,
S.A. en la actualidad no contienen clausulas de indemnizacion alguna.

Los contratos de los empleados ligados a Avanzit, S.A. por una relacion laboral
comun generalmente no contienen clausulas de indemnizacion especificas,
por lo que, en el supuesto de extincion de la relacién laboral resultard de
aplicacion la normativa laboral general.
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DILIGENCIA DE REFORMULACION DE CUENTAS ANUALES EINFORME DE
GESTION DE AVANZIT, S.A.

Las presentes Cuentas Anuales de Avanzit, S.A., integradas por el balance de situacion,
la cuenta de pérdidas y ganancias, el estado de flujos de efectivo, el es.tado de
cambios en el patrimonio neto y la memoria correspondiente al ejercicio 2008, asi
como el informe de gestion han sido reformulados por el Consejo de Administracion en
su reunion de 15 de abril de 2009, con vistas a su posterior aprobacion por la Junta
General de Accionistas al tener las inicialmente formuladas el 27 de marzo de 2009 un
error en su presentacion.

Dichas cuentas anuales e informe de gestion estan extendidas en 47 hojas de papel,
numeradas Yy correlativas, que han sido visadas todas ellas por el Presidente y Consejero
Delegado y en esta ultima pagina firmadas portodos los Cons _.ros la Sociedad.

'
_ ot iy

—t—

D. José Luis Macho Conde

Presidente ji idal fi, Consgjero Delegado

" Rustraductus, SL. representada por
D. Javier Tallada Garcia de la Fuente
Consejero

D. Victor Frias Marcos

Consejero

Conséjero
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INFORME DE AUDITORIA DE CUENTAS ANUALES CONSOLIDADAS

A los Accionistas de Avanzit, SA:

1.

Hemos auditado las cuentas anuales consolidadas de Avanzit, SA (la Sociedad
Dominante) y sociedades dependientes (el Grupo) que comprenden el balance de situacion
consolidado al 31 de diciembre de 2008, la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada, el
estado de cambios en el patrimonio neto consolidado, el estado de flujos de efectivo
consolidado y la memoria de las cilentas anuales consolidadas correspondientes al ejercicio
anual terminado en dicha fecha, cuya formulacién es responsabilidad de los
Administradores de la sociedad dominante. Nuestra responsabilidad es expresar una
opinién sobre las citadas cuentas anuales consolidadas en su conjunto, basadaen el trabajo
realizado de acuerdo con normas de auditoria generalmente aceptadas en Espafia, que
requieren el examen, mediante la realizaciéon de pruebas selectivas, de la evidencia
justificativa de las cuentas anuales consolidadas y la evaluacién de su presentacion, de los
principios contables aplicados y de las estimaciones realizadas. Nuestro trabajo no incluyé
la auditoria de las cuentas anuales consolidadas del ejercicio 2008 de Vértice Trescientos
Sesenta Grados, SA y sociedades dependientes (Grupo Vértice), ver detalle en el Anexo 1
de las cuentas anuales consolidadas adjuntas, en las que Avanzit; S.A. participa y cuyos
activos y cifra de negocio representan, respectivamente, un 42% y 34% de las
correspondientes cuentas consolidadas. Las mencionadas cuentas anuales de Vértice
Trescientos Sesenta Grados,S.A. y sociedades dependientes han sido auditadas por otros
auditores (Véase Anexo 1) Y nuestra opinion expresada en este informe sobre las cuentas
anuales consolidadas de Avanzit, S.A. y sociedades dependientes se basa, en lo relatlvo a
la participacion en Grupo Vértice, Unicamente en el informe de los otros auditores.

De acuerdo con la legislacién mercantil, los Administradores de la Sociedad Dominante
presentan, a efectos comparativos, con cada una de las partidas del balance de situacion
consolidado, de la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada, del estade de cambios en el
patrimonio neto consolidado, del estado de flujos de efectivo consolidado y de la memoria

. de cuentas anuales consolidadas, ademas de las cifras del ejercicio 2008, las

correspondientes al ejercicio anterior, que difieren de las contenidas en las cuentas anuales
consolidadas aprobadas del ejercicio 2007 debido alregistro contable de la correccion
efectuada segun se indica en la nota 2f) de la memoria con caracter retroactivo, en
aplicacion de la Norma Internacional de Contabilidad 8. Nuestra opinion se refiere
exciusivamente a las cuentas anuales consolidadas del ejercicio 2008. Con fecha 31 de
marzo de 2008 otros auditores emitieron su informe de auditoria acerca de las cuentas
anuales consolidadas del ejercicio 2007 en el que expresaron una opinién con una
incertidumbre.

Avanzit, S.A. y sus sociedades dependientes vienen desarrollando su plan de negocios en
base al cual los Administradores han venido considerando razonable la recuperacién de los
créditos fiscales reconocidos (nota 15 de la memoria consolidada). Sin embargo el deterioro
del entorno econémico Y financiero puesto de manifiesto en el segundo semestre de 2008
ha producido una ralentizacion de las actividades del Grupo provocando que no se
alcanzaran las previsiones establecidas para dicho ejercicio y un retraso en sus
expectativas. No obstante, el Grupo ha mantenido su apuesta estratégica en las areas en
las que desarrolla sus negocios, ha reenfocado determinadas unidades operativas, ha
reforzado el equipo directivo, y como se detalla en la nota 10 a) de la memoria, se encuentra
en proceso de consolidacion de su estructura financiera. En este contexto, los
Administradores de la Sociedad Dominante han decidido mantener registrados impuestos
anticipados y créditos fiscales generados por el Grupo de Sociedades en el epigrafe
"Activos por impuestos diferidos" en el balance de situacién al 31 de diciembre de 2008. La
recuperacion de dichos impuestos anticipados Yy créditos fiscales por la Sociedad Dominante
y por la sociedad filial Avanzit Telecom, S.LU. cuyos importes totales ascienden a 49,8
millones de euros y 22.3 millones de euros, respectivamente, esta sujeta a que se alcancen
las expectativas reflejadas en su plan de negocios conforme a su desarrollo actual.

PricewaterhouseCoopers Auditores, 5 L - R. M. Madrid, hoja 87.250-1! folio 75, tomo 9.267, libro 8.054, seccion-3
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4. En nuestra opinion, basada en nuestra auditoria yel informe de los otros auditores (véase
Anexo 1), excepto por los efectos de cualquier ajuste que pudiera ser necesario si se
conociera el desenlace final de la incertidumbre descrita en el parrafo 3 anterior, las cuentas
anuales consolidadas del ejercicio 2008 adjuntas expresan, en todos los aspectos
significativos, la imagen fiel del patrimonio consolidado y de la situacién financiera
consolidada de Avanzit, S.A. y sociedades dependientes al31 de diciembre de 2008 y de
los resultados consolidados de sus operaciones, de los cambios en el patrimonio neto y de
sus flujos de efectivo consolidados correspondientes al ejercicio anual terminado en dicha
fecha y contienen la informacion necesaria y suficiente para su interpretacion y comprension
adecuada, de conformidad con las normas internacionales de informacién financiera
adoptadas por la Union Europea que guardan uniformidad con las aplicadas en la
preparacion de las cifras correspondientes al ejercicio anterior presentadas a efectos
comparativos.

5. El informe de gestion consolidado adjunto del ejercicio 2008 contiene las explicaciones que
los Administradores de la Sociedad Dominante consideran oportunas sobre la situacion del
Grupo, [a evolucidon de sus negocios y sobre otros asuntos y no forma parte integrante de
las cuentas anuales consolidadas. Hemos verificado que la informacion contable que
contiene el citado informe de gestién concuerda con la de las cuentas anuales consolidadas
del ejercicio 2008. Nuestro trabajo como auditores se limita a la verificacion del informe de
gestion consolidado con el alcance mencionado en este mismo parrafo y no incluye la
revision de informacién distinta de la obtenida a partir de los registros contables de Avanzit,
S A y sociedades dependientes.

PricewaterhouseCoopers Auditores, S.L.
= 2 A
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Pedro Richi
Socio — Auditor de cuentas

15 de abril de 2009



Avanzit, SA. Y
Sociedades Dependientes
(Grupo Avanzit) .

Cuentas Anuales Consolidadas,
elaboradas conforme a Normas
Internacionales de Informacién Financiera
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AVANZIT, SoA. y SOCIEDADES DEPENDIENTES (GRUPO AVANZIT)

(Miles da Euros)

Notas de la Notas de la
ACTIVO Memoria 3112 2006 39.12.2007. PASVO Memnoria 31.12.2008 31.12.2007

Inmovllizado Tntanglize 179.354 173.542 Fondos propios 160.0a7
Fondo de comercla 6 105.717 100.582 Capital sacial 10,a 112402
alfo Inmovlizado Intangible 7 73.637 72,950 Prima de emision 10.b 45.719
Reservas 10.b '15.804
Inmovilizado material 5 37.396 26.615 Legal 3.736
Terrenos y construcciones 7.440 7.522 Qtras re5elVas 13,068
Instalaciones lécnlicas y maquinaria 66.920 72.195 (Acciones y participaciones en patrimonio proplast 10d {17.186)
Oftros Instalaciones. ullllaje y mobiliario 15.718 12.764 Resultados de ejercicios anteriores
Elementos transporte 3.492 3.929 Resuitado del ejercicio atribulde a la Sociedad Dominante 2.2a7
airo Inmovilizado 6.986 7.521 Beneficios consolidados 3.097
Amortizaelén acumulada (87.160) (77.336, Resultado atribuido a Intereses minorilarlos (eOo0)
R Austes por cambias de valar [317)
Activos financiero. no certenies 8 36.292 37.388 Difersnclas de conversion i e
In"lIrumentos de patrimonio 4711 5.723| i MATRIMONIO! ETOY TRIBY |IDGHEAROE 1DARNG UNg TEGTRromg #i
Olros aclivos financieros 31.581 31.665 Intereses minoritarios b 10
Activas par Impuesta diferido 14 106.320 105.567 k&
Provisiones no corrientes 13 28,038 33.174
Pasivos financieros no corrientes 59.320 43.235
Deudas con enlldades de crédiio 1 37.981 11474
Otras pasivos {inancieros 12 21.339 31.661
Pasivos pot Impuesto diferido 16 2.130. 4523
Otros pasives no corrientes 14 2132 18,323

R e e e s 2086221 .

Provisiones corrientes 13 2,309 5,049

Exislengcias 14.140 6.739
Malefias primas y otros aprovisionamientos 14.140 6.739 Pasivos financieros corrientes 106.689 116.278
Deudas con entidades de crédilo 1 31.061 28.416
Deudores somerclalus y otras cuenias a cobrar 171.759 157.991 Deudas por efeclos descontados n 49.700 51.073
Clientes por venias y presiaclones de servicios 9 112.005 108.840 Qtros pasivos financieros 12 28.126 35.786

Clientes. ¢bra ejecutada pendiente da facturar 4.1 42.648 26.968
Oftros deudores 9 9.995 15.252 Acreedoms comerciales y otras euentas a pagar 121,732 96.754
Actives por ImpueslOs corrlenles 16 6.621 6.931 Proveedores 90.350 67.076
Olros aéreedores 2.063 3.138
Otros actives financlaros corrientes 4.h 3.550 3.728 Remuner.clones pendiente. de payo 6.653 5.690
Pasivos por Impueslo corriente 15 12.864 12.274
Efecllvo y otros acllvos llquldoe equivalentes 2.1y9 18.073 26.376 Anticipos dg clientes 4.n 9,802 8.576

o660 B4 Tl
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AVANZIT, 8.A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES (GRUPO AVANZIT)

CUENTAS DE PERDIDAS Y GANANCIAS

(Miles de Euros)

Ingresos financieros
Gastos financieros
Diferencias de cambio

Otros resultados-
Deteriores Y pérdidas
Resultados por enajenaciones Y otras

IIGONSOLIDARDIGE EIEUERGICIO

Notas de la Ejercicio Ejercicio
Memoria 2000 2007
Ingresos- 365.779 304.129
Importe nelo de la cifra de negocios 19.a 325.944 287.262
alras Ingresos de explotacion 15.145 9.704
Variaciéon de eXistencias de productos lerminados y en curso de fabricacién 24.690 7.163
Aprovisionamientos- (140.113) {121.890
Compras y consumos de mercaderlas (55.523) (21.219)
Trabajos realizados por alras empresas (91.5110) (100.671)
Gastos de personal- 19.b (125.542) (99.778)
Sueldos, salarios y asimilados {102.709} (82.131)
Cargas sociales {22833} (17.647)
Otros gastos de explotacién- (59.154) (36.157)
SelVicios exteriores (56.6B8) (34,401)
Tributos (2.064) (1.512)
Pérdidas, deterioro y variacion de provisiones por operaciones comerciales (402) (244)
Amortizacion del Inmovilizado ' 5y7 (25.040) (33.164)

1.551
(11.244)
(372)

6.338

9.597

765
(9.483)
(9B),

Resultado atribuido a la Sociedad Dominante 2.297 16.986
Resultado atribuido a intereres minoritarios 10.6 800 665
Beneficio por accion {Eurosj-

Basico 18 0,01 0,08
Diluido 18 0,01 0,08|




AVANZIT, S.A. y SOCIEDADES DEPENDIENTES (GRUPO AVANZIT)

ESTADOS DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO CONSOLIDADOS

(Miles de euros)

) (A.c«flom?s ¥ | Resultados de Qtros Ajustes por Resultado del ] E‘a iy %‘ﬁ”
Capltal Primado Resorvas partlciy jorelch lnstrumenms cambio de ejerciclo ; wale i
en patrimonio anteriores da | valor atribuide ala Haolodel
. ) amlsion . roplas) neto Smnedad Eipdte aniesEn
AL SAldBlBICTAl AL 01 ORI e al PG00 Y it AER i ; eI {243 )
N R R e s i ; 31|30 Biskz 280 Al A ARE A TRy AaataEY
‘L. Total Ingresos y gastos reconocidos 16,906 | NS Baa)
Il. Operaciones con saclos o PmPlelarlus (73.140) (222.694) {4.894) (26.890) 359,848 [ {1.087) o |[ERRaE e
Aumentos de capital 13,850 54.830 .v hmuﬁi
Reducciones de capital (83.099) (266,202) (1548) 359.849
-Distribucton de dividendos (12.322)
. Operaclones con acclones o participaciones en patrimonio propias {nelas) 4.578 (26.890)
“Incremento (reducaion) de patrimonio nete resultante de una combinackmeas de ll
negacios - (7.924) {1087} el
Il. Otras varlaclones de patdmonto neto {15.283} [=tiipmria:
Dlslnbunlon dal bsnaﬂc}o del ajarclck} 2008 | . 15,283) (W55
R o e
- : R eine
I Totat ingresas y gastos reconocldos 22971 1
H. Operacionss con soclos o propletarlos 6,353 | 3.211 (16.935)__ 20.6671 ¢ (¢] 402 | o f&
Aumentos de capltal ] 5353 | 3211 (648) i
Operaclones con acclones a participaciones en patrimonio propias (netas) {12,860} 687 &
tricremento (reduccling de patdmonio neto resultante te una comblnaciones de 2 1 I :
negocios (2.427) 402 | i
Ill. Otras varlaclones de patrimonio neto 14.697 289 | 1 {15.986)[¢
Distribucién del beneflcio dal e]erciclo 2007 14.697 (16.986)

1 s i ‘IT%QM

Intereses
Minailtarlos

53,312 |¥ak
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AVANZIT, S.A. y SOCIEDADES DEPENDIENTES (GRUPO AVANZIT)

ESTADOS DE FLUJOS DE EFECT1VO CONsoLIDADOS CORRESPONDIENTES AL EJERCICIO 2008 Y 2007

(Miles de Euros)

1. Resultado antes de impuestos
2. Ajustes de resultado:
a) Amortizacion del inmovilizads (+)
b) Otros ajustes del resultado {netos) {+/-)
Dotaciones de provisiones
Reversiones de provisiones
Ingresos diferidos
Ofros
3. Cambios en el capital corriente
a) Existencias
. b) Deudores comerciales Y otras cuentas a cobrar
e) Otros activos iinaneieros corrientes
d) Acreedores comerciales y otros pasivos corrientes
4. Otros flujos de efectivo de las actividades de explotacion:
a) Pagos de intereses (-)
b) .Pagos por dividendos Y remuneraciones de otros instrumentos de patrimonlo (-)
b) Cobros de dividendos (+)
e) Cobros de intereses (+)
d) Cobros (pagos) por impuesto sobre beneficios (+/-)
e) Otros cobros /{pagos) de actividades de explotacion (+/-)

1. Pagos por inversiones {=}
al Empresas del grupo, asociadas y unidades de negocio (0)
b) Inmovilizado material, intangibla el inversionas inmobmarias (0)
e) Otros activos financierss (-)
d) Otros actives (-)
2. Cobros por desinversiones (+)
a) Empresas del grupo, asociadas Yy unidades de negocio (+)
b) Inmovifizado material, intangible e inversiones inmobiliarias (+)
e) Otros activos financieros (+)
d) Otros activos (+)
3. Flujos de efectivo de las actividades de inversion
a) Cobros de dividendos (+)
b) Cobros deintereses (+)
e} Otros cobros {pagos) de actividades de inversion (+J-)

Ejercicio
2008

4.195
2.013
25.048
(23.035)
838
(7.912)
(16.191)
229
3.987
(7.401)
(13.768)
178
24.978
(2.519)

(2.816)

(46.966)
(14.222)
(32.744)

84

84

Ejercicio
2007

19.751
3.914
33.164
(29250)
1.661
(11.480)
(20.740)
1.309
(20.688)
(2.840)
(43.440
(1.187
26.779
(1.1z6

(1.126

(32.251)
(12.849)
(13.356)

(6.046)

1.872

1.972

1. Cobrosy (pagos) por Instrumentes de patrimonio
a} Emision (+)
b) Amortizacién (-)
e) Adquisicion (0)
d) Enajenacion (+)
2. Cobrosy (pagos) porinstrumentos de pasivo financiero.
a) Emision (+)
b) Devolucion y amortizacion (-)
3. Pagos por dividendosy remuneraciones de otros Instrumentos de patrimonio
a) Dividendos (-)
b) Remuneraciones de otros instrumentos de patrimonio (-)
4. Flujos de efectivo de las actividades de financiacién
a) Pagos de intereses (-)
b) Otros cobrosf(pagos) ¢e actividades de financiacion (+/-)

29.251
8.564

(6.690)
27.3n
9.699
27.679
(17.980)

(9.378)
(10.929)
1551

17.821
38.780

(33.294)
11.435
(9.559)
23.724

(33283)

(1.253)
(S.018)
785




Avanzit, SA. Y
Sociedades Dependientes (Grupo Avanzit)

MEMORIA CONSOLIDADA DEL EJERCICIO 2008

Breve resefia del Grupo

a)

b)

Constitucidn de la Sociedad Pominanie, objeto social y estructura

Avanzit, SA (en adelante la Sociedad Dominante), antes denominada Radiotrénica, SA, fue constituida en
1959.

Su domicilio social se encuentra en la calle Torrelaguna, 79 de Madrid.
La Sociedad Dominante tiene por objeto social cuanto se relacione con:

1. La ejecucién y mantenimiento de sistemas, equipos y componentes de telecomunicacion para emision,
transmision y recepciéon de cualquier clase de informacion entre personas, ya sea el signo, el sonido o
las imagenes, por medios mecanicos, eléctricos, magnéticos y Opticos, asi como la prestacion de
servicios de valor afiadido a dichas telecomunicaciones.

2. La ejecucion Y mantenimiento de instalaciones eléctricas, en general, en alta, baja y media tension,
instalaciones electrénicas, instalaciones de electrificacién, instalaciones de sistemas de sefializaciéon y

balizamiento, inslalaciones de segufidad Y contra incendios, de puertos, aeropuertos, redes ferroviarias y
carreteras.

3. La construcciéon completa, reparacion y conservacion de obras civiles, obras hidraulicas, edificaciones,
saneamientos, pavimentaciones Yy sistemas de abastecimiento Y tratamiento de aguas Y residuos.

4. La contratacion de obras y servicios con el Estado, provincias, municipios ¢ cualesquiera entidades de la
Administracion institucional o corporativa, y en general toda clase de organismos publicos o privados.

5. La confeccion y redaccion de proyectos técnicos, direccion de obra, control de calidad, realizacion de
estudios e informes y asesoramiento técnico de todo tipo relacionados con su objeto social.

6. La participacion en empresas que tengan actividades similares o analogas a las designadas
anteriormente.

Tras la reorganizacion societaria del Grupo en 2001, la actividad de la Sociedad Dominante corresponde
basicamente a la actividad de cartera.

En los Anexos 1Y Il se presentan fas sociedades dependientes incluidas y no incluidas, respectivamente, en
el perimetro de consolidacion.

La Sociedad Dominante tiene una sucursal en Colombia y un establecimiento permanente en Marruecos,
gue se encuentran inactivas.

Informacion relacionada con la suspension de pagos de Avanzit, S.A. y
otras filiales del Grupo

Como consecuencia de las pérdidas significativas que desde el ejercicio 2001 algunas de las sociedades de
su Grupo habian venido incurriendo, en el ejercicio 2002 Avéanzit, S.A. y sus sociedades dependientes
Avéanzit Telecom,.S.L.U., Avanzit Tecnologia, S.LU. YAvanzit Ena SGT, 8 AU. suspendieron pagos.



Durante los primeros meses del ejercicio 2004, Avanzit, S.A. y sus mencionadas filiales consiguieron las
correspondientes resoluciones judiciales aprobando los convenios propuestos en los expedientes de las
suspensiones de pagos.

La informacion detallada en relacion con los convenios' de acreedores suscritos, tanto singulares como
preferentes, los resimenes de aplicacion de los convenios, las obligaciones y compromisos asumidos en los
convenios de acreedores de las sociedades del Grupo indicadas anteriormente y la renegociacion de las
deudas anteriores a las suspensiones de pagos se detallaron exhaustivamente en las cuentas anuales
consolidadas de los ejercicios 2002 a 2005.

El resumen de los datos definitivos de la aplicacién de los correspondientes convenios de acreedores ¥
convenios singulares con los acreedores preferentes de las suspensiones de pagos, cuyos impactos fueron
contabilizados en el ejercicio 2004, es el siguiente:

Miles de Euros

Avénzit Avéazit Avénzit Ena
Avénzit, 8.A. | Tecnologia, SL.U.| Telecom; SL.U.| SGT, SAU. (*)

Convenios de acreedores-

Capitalizacién en Avénzit, SA - 29.883 7226 3.724
Capitalizacién en la propiaSociedad 42,722 - - 4228
Quita 138.199 70.099 17.780 10.080
Pagos realizados al 31 de diciembre de 2008 18.962 10.424 3.606 -
Quitapor pago anticipado - - 1.398 -
Quitas adicionales 1.225 - - .
Pagos aplazados al 31 dediciembre de 200& (**) 31.015 16.263 1.726 236
\ encimientos pendientes de acuerdo - - - 2.881
Total Deuda convenios acreedores 232.123 126.669 31.736 21.149

Convenios singulares-

Quita 1.019 1.580 988 -
I ntereses pactados (585) (1.178) (706) -
Pagosrealizados al 31 de diciembre de 2008 4.257 5.281 4.167 -
Pagos aplazados al 31 de.di.ciembre de 2008 762 2.628 2.310 -
Total Deuda convenios singulares 5.453 8.311 6.759 -
Total Deuda Concursal original 237.576 134.980 38.495 21.149

(*} Sociedad no incluida en el perimetro de consolidacion,

{**) Incluyen pagos aplazados por deudas con sociedades del Grupd.

Los efectos de la aplicaciéon de los convenios fueron integramente registrados en las cuentas anuales de las
sociedades correspondientes del ejercicio 2004 imputandose a resultados las quitas aprobadas. El resumen
de dicha imputacion en las cuentas anuales individuales como en las consolidadas es el siguiente:




c)

Miles de
Euros

Avénzit, SA. 138.199

Avénzit Tecnologia, S.L.U. 70.099

Avénzit Telecom, S.L.U. 17.780

Total ingreso quitas agregadas 226.078
Eliminacién quitas intergrupo (76.022)
Total ingreso quitas consolidadas 150.056
Quitade lacapitalizacion 59.174

Quitade los pagos aplazados 90.882
150.056-

En la Nota 12 de la memoria se detallan los saldos acreedores al31 de diciembre de 2008 en relacién a las
suspensiones de pagos de las sociedades del Grupo mencionadas anteriorments. .

Asuntos medioambientales

Dada la activiaad a la que se dedica &t Grupo, Y la inexistencia de proceso de fabricacién, &l mismo no tiene
responsabilidades, gastos, activos, ni provisiones y contingencias de naturaleza medioambiental que
pudieran ser significativos en relacidon con € patrimonio, la situacion financiera y los resultados del mismo.
En determinadas actividades que pudieran tener algin tipo de implicacion en este sentido, el Grupo actla
subcontratado por cuenta de "terceros, recayendo en estos Ultimos las posibles responsabilidades de este
tipo. Por este motivo no se incluyen otros desgloses especificos en estas cuentas anuales respecto a
informacion de cuestiones medioambientales.

‘2. Bases de presentacion de las cuentas anuales consolidadas Yy principios de

consolidacién

a)

e

Bases de presentacién

Las cuentas anuales consolidadas del Grupo Avanzit correspondientes del ejercicio 2008 han sido
formuladas:"

1. Por los Administradores de la Sociedad Dominante, en Jeunlén de su Consejo de Administracign
celebrada el dia 27 de marzo de 2009.

2. Han sido formuladas de acuerdo con lo establecido por las Normas Internacionales de Informacion
Financiera (NIIF) adoptadas por la Unién Europea, no habiéndose dejado de aplicar ninguna norma de
caracter obligatorio. En la Nota 4 se resumen los principios contables y criterios de valoracion mas
significativos aplicados en la preparacion de las cuentas anuales consolidadas.

3. Teniendo en consideracion la totalidad de los principios ¥y normas contables Yy de los criterios de
valoracién de aplicacion obligatoria que tienen un efecto significativo en las cuentas anuales
consolidadas.

4. De forma gque muestran la imagen fiel del patrimonio y de la situacion financiera consolidados del Grupo
al 31 de diciembre de 2008 y de los resultados de sus operaciones, de los cambios en el patrimonio neto

y de los flujos de efectivo consolidados que se han producido en el Grupo en el ejercicio terminado en
dicha fecha.

5. A partir de los registros de contabilidad mantenidos por la Sociedad. y por las restantes entidades
integradas en el Grupo.




b)

0)

d)

Las cuentas anuales consolidadas del Grupo correspondientes al ejercicio 2007 fueron aprobadas por la
Junta General de Accionistas de la Sociedad Dominante celebrada el 30 de junio de 2008.

Estas cuentas anuales consolidadas y las cuentas anuales de las entidades integradas en el Grupo,
correspondientes al ejercicio 2008, se encuentran pendientes de- aprobacién por sus respectivas Juntas
Generales de Accionistas. No obstante, el Consejo de Administracién de Avanzit S.A. entiende que dichas
cuentas anuales seran aprobadas sin cambios significativos, habiéndose elaborado bajo el principio de
empresa en funcionamiento.

Moneda de valoracion

Las cuentas anuales consolidadas se presentan en miles de euros por ser ésta la moneda del entorno
econémico principal en el que opera el Grupo. Las operaciones en el extranjero se registran de conformidad
con las polfticas descritas en la Nota 4.

Responsabilidad defa informacién y estimaciones realizadas

La informacion contenida en estas cuentas anuales consolidadas es responsabilidad de los Administradores
de la Sociedad Dominante.

En ]Ja elaboracién las cuentas anuales consolidadas correspondientes al ejercicio 2008 se han utilizado
ocasionalmente estimaciones realizadas por la Alta Direccion del Grupo Y de las entidades consolidadas,
ratificadas posteriormente por sus Administradores, para cuantificar algunos de los activos, pasivos,
ingresos, gastos y compromisos que figuran registrados en ellas. Basicamente, estas estimaciones se
refieren a:

1. Las provisiones por deterioro de determinados activos (Nota 5),

2. Lavida dtil de los activos materiales e intangibles (Notas 4.a, 4.c, 5y 7),

3. Lavaloracion de los fondos de comercio de consolidacion (Nota 4.b y 6),

4. El valor razonable de determinados pasivos a largoplazo sin intereses (Nota 12).
5. Elimporte de los activos por impuestos diferidos (Nota 15).

A pesar de que estas estimaciones se han realizado en funcion de la mejor informacion disponible al 31 de
diciembre de 2008 sobre los hechos analizados, es posible que acontecimientos que puedan tener lugar en
el futuro obliguen a modificarlas (al alza o a la baja) en préximos ejercicios; lo que se harfa, conforme a lo
establecido en la NIC 8, de forma prospectiva reconociendo los efectos del cambio de estimacién en la
correspondiente cuenta de pérdidas Yy ganancias consolidada.

Principios de consolidacion

Sociedades dependientes-

Se consideran 'sociedades dependientes' aquéllas sobre las que la Sociedad tiene capacidad para ejercer
control, capacidad que se manifiesta cuando la Sociedad tiene facultad para dirigir las politicas financieras y .
operativas de una entidad participada con el fin de obtener beneficios de sus actividades. Se presume que
existe dicho control cuando [a Sociedad Dominante ostenta la propiedad, directa o indirecta, del 50% o .méas
de los derechos politicos de las entidades participadas o, siendo inferior este porcentaje, si existen acuerdos
con otros accionistas de las mismas que otorgan a la Sociedad su control.

Los estados financieros de fas entidades dependientes se consolidan con los de la Sociedad Dominante por
aplicacion del método de integracion global. Consecuentemente, todos fos saldos y efectos de las



transacciones efectuadas entre [as sociedades consolidadas que son significativos han sido eliminados en el
proceso de consolidacion.

A partir de la fecha de transicién, en caso de una adquisicién, los activos Yy pasivos Yy los pasivos
contingentes de una sociedad dependiente se calculan a sus valores razonables en la fecha de adquisicion.
Cualquier exceso del coste de adquisicion con respecto a los valores razonables de los activos netos
identificables adquiridos se reconoce como fondo de comercio. Cualquier defecto del coste de adquisicion
con respecto a los valores razonables de los activos netos identificables adquiridos (es decir, descuento en la
adquisicion) se imputa & resultados en el ejercicio de adquisicion. La participacion de los accionistas
minoritarios se establece en la proporcion de los valores razonables de los activos Y pasivos reconocidos de
la minoria. Por consiguiente, cualquier pérdida aplicable a los intereses minoritarios que supere dichos

intereses minoritarios se imputa con cargo a [as participaciones de la Sociedad Dominante. La participacion
de los minoritarios en:

1. El patrimonio del Grupo: se presenta en el capitulo "Intereses Minoritarios' del balance de situacion
consolidado.

2. Los resultados del ejercicio: se presentan en el capitulo "Resultado Atribuido a Intereses Minoritarios- de
la cuenta de pérdidas Y ganancias consolidada.

El Grupo aplica la politica de considerar las transacciones con minoritarios como transacciones con externos
al Grupo. La enajenacion de intereses minoritarios conlleva ganancias y/o pérdidas para el Grupo que se
reconocen en la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada. La adquisicion de intereses minoritarios tiene
. como resultado un fondo de comercio, siendo este la diferencia entre el precio pagado y la correspondiente
proporcién del importe en libros de los activos netos de la dependiente.

los resultados de las sociedades dependientes adquiridas o enajenadas durante el ejercicio $e incluyen en
las cuentas de resultados consolidadas desde la fecha efectiva de adquisicion o hasta [a fecha efectiva de
enajenacion, segun corresponda.

Negocios conjuntos-

Se consideran ‘nego¢ios conjuntos' los que, no sjendo entidades dependientes, estan controladas
conjuntamente por dos 0 mas entidades no vinculadas entre si.

Se entiende por "negocios conjuntos- los acuerdos contractuales en virtud de los cuales dos 0 mas entidades
("participesj participan en entidades (multigrupo) o realizan operaciones o mantienen activos de forma tal
gue cualquier decision estratégica de caracter financiero u operativo que los afecte requiere el
consentimiento unanime de todos los participes.

Las cuentas anuales de las entidades multigrupo se consolidan con las de la Sociedad por aplicacién del
método de integracion proporcional, de tal forma que [a agregaciOn de saldos y las posteriores eliminaciones

tienen lugar séio en la proporcién que [a participacién del Grupo representa en relacién con el capital de
estas entidades.

Los activos Y pasivos asignados a las operaciones conjuntas Y los activos que se controlan conjuntamente
con otros participes se presentan en e[ balance de situacion consolidado clasificados de acuerdo ¢on su
naturaleza especifica. De la misma forma, 10$ ingresos Y gastos con origen en negocios conjuntos se
presentan en la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada conforme a su propia naturaleza.

En el Anexo | se detallan [as sociedades dependientes incluidas en las cuentas anuales consolidadas, asi
como la informacién relacionada con las mismas (que incluye la denominacion, el pais de constituciéon y la
proporcion de participacién en el capital). Cuando en esta memoria se menciona a Grupo Tecnologia, Grupo
Telecom (Infraestructuras), Grupo Vértice, Grupo Calatel, Grupo Elfer y Grupo Naverggi se refiere a los datos
consolidados de sus subgrupos.

Vanaciones en el perimetro de consolidacién-



Ejercicio 2007-

Las variaciones habidas en el perimetro de consolidacion del grupo Avanzit en el ejercicio 2007
corresponden a la consolidacién por la adquisicion o constitucion de las siguientes sociedades:

En el mes de noviembre del 2006, la Sociedad Dominante llegé a un acuerdo para la adquisicion del
100% del capital social de las sociedades Calatel, Ud. y Teknimartek de México, S.A. de C.V. (grupo
CALATEL) por un importe total de 32.000 miles de euros, mediante el pago de 3.000 miles de euros en
efectivo ¥ 29.000 miles de euros en acciones de Avanzit, S.A. Con fecha 7 de mayo de 2007, se realizo la
ampliacién de capital mediante la emisién de 5.800.000 acciones de 0,5 euros de valor nominal cada una
de ellas, con una prima de emisién de 4,5 euros por accion.

* En el mes de febrero de 2007 se suscribié un acuerdo para [a compra del 100% del capital social de la
sociedad Electrificaciones Ferroviarias, S.LU. por un valor que variara entre 6.500 miles de euros y 9.400
miles de euros en funcién del cumplimiento de un ambicioso plan de crecimiento en los préximos afos.
Dado que a fecha actual, na s posible determinar de forma fiable el imparte final de la parte del precio
de compra variable los Administradores de la Sociedad Dominante han considerada razonable registrar
dicha adquisicion por su precio fijo, 6.500 miles de euros. El pago se realizd en efectivo por importe de
2.438 miles de euros, mediante entrega de acciongs de Avanzit, SA por un importe de 1.625 miles de
euros Y la parte pendiente por 2.437 miles de euros mediante pagarés con vencimiento en uno, dos Y tres
afios de idéntica importe. Al 31 de diciembre de 2008, la deuda pendiente se encuentra registrada en los
epigrafes -Otros pasivos financieros' del pasivo no corriente y del pasivo corriente por importe de 812 mil
euros cada uno, del balance de situacion consolidado adjunto.

Se realiz6 la integrecion en las cuentas anuales consolidadas adjuntas de los grupos Elfer y Calatel con
fecha 1 de enero de 2007. ‘

«  Constitucién con fecha 23 de octubre del 2007 de la sociedad Naverggi, S.A. con una capital social de 60
mil euros y con el objeto social de disefio, desarrollo, fabricacién, distribucién y comercializacion de
componente electrénicos de base tecnoldgico, especialmente aquellos que integren comunicaciones y
localizacion, asi como la gestién de pasarelas con los operadores méviles.

« La filial Vértice Trescientos Sesenta Grados, S.A., a su vez, ha realizado durante el ejercicio 2007 las
siguientes incorporaciones a su perimetro de consolidacion:

1. Ampliacion de capital social mediante la emision de 36.088.532 acciones de 0,1 euro de valor
nominal y 0,26 euros de prima de emisién cada una de ellas por un importe total de 13.000 miles

de euros, mediante aportaciones no dinerarias del 100% del capital social de Telespan 2000,
SL

2. Ampliacion de capital social mediante la emisiéon de 81.893.207 acciones de 0,1 euro de valor
nominal y 0,26 euros de prima de emision cada una de ellas por un importe total de 29.500 miles
de euros, mediante aportaciones no dinerarias del 100% del capital social de Notro Filrhs, S.L.

Al 31 de diciembre de 2007 la Sociedad Dominante mantiene una participacion en el capital social de Vértice
Tresclentos Sesenta Grados, S.A. del 43,1%.

El 19 de diciembre de 2007 su filial, Vértice Trescientos Sesenta Grados, S.A. comenz6 a cotizar sus
acciones en las Bolsas de Madrid y Barceiona.

Las principales magnitudes contables relativas a las sociedades incorporadas al perimetro de consolldacién
durante el ejercido 2007 son las siguientes:
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Miles de Euros
Adiciones al
Perimefro de Grapo

Grupo Elfer Grupo Cdad Vértice Grupo Naverggi Totd
Inmovilizade materid 1701 279 400 - 2.380
Otroinmovilizado 306 269 15.076 5670 21.321
Exigtencias 2259 719 1.085 - 4.063
Deudores comercidesy

otras cuentas a cobrar 9.640 &.921 22478 1 41.040
Efectivoy otros activos

liquidos equivalentes 172 1.390 924 2098 4.584
Total Active 14.078 11578 39.963 7.769 73.388
Préstamos con empresss

de Gmpo alargo plazo - - . 5.658 5,658
Ingresos diferidos alargo plazo _

Y provisiones - 470 28 673
Otros acreedores alargo plazo 1021 656 3251 - 4928
Acreadores comerciales y

otras ouentas apagar 12.347 4759 31.374 21 48.501
Capital sooid 61 4 895 60 1.020
Reservas 467 2.699 3.837 1834 8.837
Resultado ddl ejercicio 182 3.460 136 (7) 3.771
Total Pasivo 14.078 11578 39.963 7.769 73.388
Importeneto delacifra de

negocios 9.480 18611 23.140 - 51.231
Resultado deexplotacidn 563 4154 558 7) 5.268

Ejercicio 2008-

Durdnte el ejercicio 20D8 la Sociedad Dominante ha completado el proceso de andlisis de la asignacion del
precio de compra de todas las filiales adquiridas en el ejercicio anterior. En dicho proceso, los
Administradores concluyen que los activos intangibles adquiridos s& corresponden principalmente con
recursos no controlables como recursos humanos y conocimiento de negocio y mercados no habiéndose
observado otros activos o pasivos significativos. Al no ser los activos intangibles identificados activables de
acuerdo a lo establecido por NIIF 3, los fondos de comercio inicialmenie determinados no han sufrido
modificaciones.

Las variaciones habidas en el perimetro de consolidacién del grupo Avanzit en el ejerclclo 2008
corresponden a la consolidacién por la adquisicion o constitucion de las siguientes sociedades:

* UTE Telefonica Soluciones de Informatica y Comunicaciones de Espafia, SAU.- Avanzlt Tecnologia,
S.L.U con un porcentaje del5D%.

« U.T.E. Avanzit Tecnologia, S.LU. - Blom Sistemas Geoespaciales, S.L.U. - Telefénica Soluciones de
Informatica y Comunicaciones de Espafia, SAU. con un porcentaje del 55 %.

* U.T.E. Telefénica Soluciones de Informatica y Comunicaciones de Espafia, SAU.- Avanzlt Tecnologla,
S.L.U 11" con un porcentaje del 49 %

« UTE Avanzit I+S, Forcimsa, Alaria con una participacion del 45%.
» UTE Avanzit, Forcimsa, Alario, Inmodo Lasesa Solar L)Ly Il (UTE Lasesa) con una participacion del 45%.
s UTE Avanzit Forcimsa, Alario, Moraleja Solar con una participacion del 45%.

« La filial Vértice Trescientos Sesenta Grados, S.A. (Vértice), a su vez, ha realizado durante el ejercicio
2008 las siguientes incorporaciones a su perimetro de consolidacion:

-
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Apuntolapospo, S.L., con fecha 24 de julio de 2008 se realiza una ampliacién de capital de
Vértice mediante aportaciones no dinerafias de 100% de capital social de Apuntolapospo,
S.L., valoradas por un experto independiente en 4.909 miles de euros El valor teérico
contable de dicha participacion a la fecha de adquisicién ascendia a 325 miles de euros. La
diferencia entre el importe de adquisicion y el valor tedrico contable es de 4.584 miles de
euros que ha sido registrado en el epigrafe "Fondo de Comercio” del balance de situacion
consolidado al 31 de diciembre de 2008.

- Constituciéon de Notro Stage, $.L.U. (participacion del 100%).
- Constitucién de Notro TV, S.L.U. (participacién del 100%).
Asimismo, durante el 2008 han variado los porcentajes de participacion en las siguientes sociedades:
- Classic & New Madrid,.S.A., adquisicion del 13,5%.
- Logistica de Sonido y Luces, S.L., adquisicion del 18,5%.
Amazing Puctures, S.L., adquisicién del 50%.
Simple Bloc, S.L., adquisicién del 20%.
- Compaiiia de Inventarios Naturales TV, S.L. adquisicion del 0,49%.

Videoreport Canarias, S.L. venta del 66%.

Al 31 de diciembre de 2008 la Sociedad Dominante mantiene una participacion en el capital social de Vértice
del 41,22 %. Corno consecuencia de un acuerdo de sindicaciéon entre Accionistas, Avanzit, S.A. controla
directa e indirectamente la mayoria de los derechos de voto (55,28%) de Vértice Trescientos Sesenta
Grados, S.A. En base a dicho acuerdo, el subgrupo Vértice ha sido consolidado mediante el método de
integracion global en las cuentas anuales consolidadas adjuntas.

Como garantia de préstamos bancarios el Grupo Avanzit al 31 de diciembre de 2008 ha entregado como
garantia en prenda 48.488.976 acciones de Vértice.

Como hechos posteriores al cierre del ejercicio, en enero de 2009 se ha ampliado &l capital social de Vértice
mediante aportacion dineraria en la cantidad de 6.701 miles de euros mediante la emision de 13.401.610
acciones nuevas con un valor nominal de 0,50 euros y una prima de emisién de 0,15 euros cada una de
ellas. El importa total efectivo de la ampliacién es de 8.711 miles de euros

En enero 2009, adicionalmente, la Sociedad Dominante vendié a TSS Luxembourg 1 Sarl la cantidad de
1.408.567 acciones de Vérfice. Tras estas operaciones, la Sociedad Dominante mantiene una participacion
en el capital socia! de Vértice del 36,28%.

Las principales magnitudes contables relativas a las sociedades incorporadas a! perimetro de consolidacién
durante &f ejercicio 2008 son las siguientes:



Miles de Euros
Adicionesal Adiciones a
Perimetro de Grupo Peximetro de Grupo  |Adiciones ad Perimetro
Infraestructurag Tecnologia de Grupo Vértice Total
Inmovilizado material 1 . - 1
Otro inmovilizado - - 3.358 3.358
Existencias - - -
Deudores comercidesy
otras cuentas a cobrar 11.335 1.203 1.967 14.705
Efectivo y otros activos
liquidos equivalentes 562 3 125 690
Total Activo 12,098 1.206 5.450 18.754
Préstamos con empresss
de Grupo alargo plazo - - .
Ingresos diferidos alargo plazo _
y provisiones - - )
Otros acreedores alargo plazo -
Agrsedores comercidesy
otras cuentas a pagar 10.129 [£03) 5.125 16.159
Capitd social y Reservas - 325 325
Resultado del gercicio 1.969 301 - 2.270
Total Pasivo 12.098 1.206 5.450 18.754
Importe neto delacifrade
negocios 14.539 821 - 13.360
Resultado deexplotacion 1.969 301 - 2270

El area de infraestructuras participa en un 45% de! fondo de UTE Lasesa, quien esta ejecutando una obra,
llave en mano, de construccién de parques fotovoltaicos en la Comunidad Auténoma de Aragén. Dicho
proyecto contempla el disefio, ingenieria, construccion y direccion facultativa de la obra.

En noviembre de 2008, UTE Lasesa decidi6 interrumpir la ejecucion de la obra dado que los promotores no
han garantizado la financiacion que en su momento estaba acordada.

A 31 dediciembre de 2008, los estados financieros consolidados adjuntos recogen ingresos reconocidos Y
pendientes de facturar por importe de 9 millones de euros y anticipos recibidos de los promotores por importe
de 3,3 millones de euros.

Tal Y como establece el contrato entre las partes, en marzo de 2009 ha comenzado un procedimiento de
arbitraje de equidad el cual establece un periodo de dos meses para la decisién de la controversia mediante
la emision por el arbitro del laudo correspondiente.

Los Administradores sobre la base de las certificaciones de obra existentes, el cumplimiento por la UTE de
los términos contractuales pactados asi como de la voluntad contrastada de los promotores para concluir las
obras y poner en marcha los parques fotovoltaicos, entienden recuperables los importes no facturados a la
fecha, considerando no necesaria la provision de los mismos.

€) Cambio de estimacién en ejercicio 2008

Durante el ejercicio 2008, Vértice ha considerado que las bases de estimacion de la vida atil méxima a
consumir de los derechos audiovisuales sobre costes asociados a distribucion de peliculas han cambiado
sobre la base de cambios producidos en el sector de cing. La estimacion de la vida Gtil estd basada en unos
patrones de consumo de beneficios econdmicos futuros cuya vida atil méxima considerada hasta ahora era
de 7 afios. Como consecuencia de informacion adicional soportada en estudios actuales del s.ector, una
experiencia histérica mayor Y una nueva prevision futura de los mencionados patrones de consumo, los
Administradores de Vértice han considerado que esta vida Util maxima debe ser de 10 afios. La diferencia
entre el calculo realizado con la anterior estimacion y la actual supone una reduccion de 8.860 miles de
euros en e( epigrafe de "Amortizacion del inmovilizado' de la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada del
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ejercicio 2008. Dado el catdlogo de aproximadamente 3.000 tiilos asi como el criterio utilizado para la
amortizacion de derechos audiovisuales es impracticable realizar un calculo prospectivo del efecto en la
cuenta de pérdidas y ganancias consolidada para ejercicios posteriores al ejercicio 2008.

f) Comparacién defa informacion

La Sociedad Dominante ha registrado con efecto en el ejerclClo 2007 un pasivo iinanciero corriente
reduciendo el valor del patrimonio por un importe de 5.067 miles de euros en relacién con el aumento de
capital social de diciembre de 2007 con exclusion del derecho de suscripcion preferente mediante la emision
de 2.900.000 acciones con un valor nominal de 0,50 euros cada una de ella y una prima de emisién de 1,30
euros, ampliaciéon integramente suscrita Y desembolsada por una entidad financiera y con la finalidad de
entrega de acciones a trabajadores, directivos Yy consejeros, que a la fecha actual estan pendientes de
adjudicar. El pasivo financiero recoge, en su caso, la obUgacion de recompra de las acciones por el mismo
importe de emisi6n a la entidad financiera. En consecuencia dentro del epigrafe “Efectivo y otros activos
liquidos equivalentes" se recoge € saldo en cuenta corriente retenido por la entidad iinanciera.

Aplicacion de las Normas Internacionales de Informacidn Financiera (NUF)

Las cuentas anuales han sido elaboradas de acuerdo con las Normas Internacionales de Informacion Financiera
(NIIF), conforme a lo establecido en el Reglamento (CE) n® 160612002 del Parlamento Europeo y en el Consejo
del 19 de julio de 2002 (en virtud de los que todas las sociedades que se rijan por el Derecho de un estado
miembro de la Unién Europea, y cuyos titulos valores coticen en un mercado regulado de alguno de los Estados
gue la conforman, deberan presentar sus cuentas consolidadas de los ejercicios que se inicien a partir del 1 de
enero de 2005 de acuerdo con las NIIF que hayan sido convalidadas por la Unién Europea). En Espafia, la
obligacién de presentar cuentas anuales consolidadas bajo las NIIF aprobadas en la Unién Europea ha sido,
asimismo, regulada en la disposicion final undécima de la Ley 6212003, de 30 de diciembre, de medidas fiscales,
administrativas y de orden social.

En la preparacion de las cuentas anuales consolidadas, las principales alternativas de presentacion de la
informacién han sido:

1. Respecto de la presentacion del balance de situacién consolidado y de acuerdo a la NIC 1, los activos y
pasivos se presentan en el balance de situacion consolidado segun su clasificacion como corrientes 0 no
corrientes.

2. Elcélculo del estado de flujos de efectivo se realiza por el método indirecto.

3. Lainformacion por segmentos de estructura, se presenta en primer lugar, en funcién de las distintas lineas
de negocio del Grupo Y, en segundo lugar, siguiendo una distribucién geografica.

De acuerdo con la NIC 8, los criterios contables Y las normas de valoracién del grupo se han aplicado de forma
uniforme en todas las transacciones, eventos, Y conceptos en los ejercicios 2008 y 2007.

En relacién a la aplicacién anticipada opcional de NHF ya emitidas pero aun no efectivas, la Sociedad Dominante
no ha optado en ningln caso por dichas opciones.

Principios y politicas contables V criterios de valoracién aplicados

En la elaboracion de las cuentas anuales consolidadas del Grupo correspondientes al ejercicio 2008 se han
aplicado los siguientes principios Yy politicas contables Y criterios de valoracion:



a) Inmovilizado material

Los bienes comprendidos en el inmovilizado material, de uso propio, se encuentran registrados a su coste de
- adquisicion, (actualizado, en su caso, con diversas disposiciones legales anteriores a la fecha de transicion a

las NHF) menos la- amortizacién acumulada Y cualquier pérdida por deterioro de valor reconocida. No se

capitalizan gastos financieros ni otro tipo de trabajos realizados por la empresa para su inmovilizado.

Los costes de ampliacion, modernizaciébn o mejoras que representan un aumento de la productividad,
capacidad o eficiencia, o un alargamiento de la vida til de los bienes, se capitalizan como mayor coste de
los correspondientes bienes.

Las reparaciones que no representan una ampliacion de la vida Gtil y los gastos de mantenimiento se cargan
a la cuenta de resultados del ejercicio en que se incurren.

Las dotaciones anuales en concepto de amortizacion de los activos materiales se realizan con contrapartida
en la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada en funciéon de los afios de la vida util estimada, como
promedio, de los diferentes elementos Y de forma lineal, segun el siguiente detalle:

Aflos de

VidaUtil

Estimada
Construcciones 33
Instalaciones técnicasy maquinaria 10 a25
Otras instalaciones, utillajey mobiliario 4a10
Elementos de transporte 5a8
Equipos proceso deinformaciény otro inmovilizado 4 a5

Los activos materiales adquiridos en régimen de arrendamiento financiero se registran en la categorfa de
activo fijo tangible a que corresponde el bien arrendado, amortizandose durante sus vidas Utiles previstas
siguiendo el mismo método que para los activos en propiedad.

Los gastos incurridos en € acondicionamiento de un inmueble en el que el Grupo desarrolla su actividad,
mantenidos en virtud de un arrendamiento operativo, que representan mejoras concretas realizadas en el
mismo,' se clasifican en este epigrafe del balance de situacién consolidado segin su naturaleza
(instalaciones técnicas). Se amortizan en funcion de la vida til estimada para estos activos (1Q afios), que
resulta inferior al periodo de vigencia del contrato de arrendamiento.

b) Fondo de comercio

Las diferencias positivas entre el coste de adquisiciéon de las participaciones en el capital de las sociedades
consolidadas respecto a los correspondientes valores teérico-contable adquiridos se imputan, en la medida
en que sean asignables, a elementos patrimoniales concretos de las sociedades adquiridas, aumentando €l
valor de los activos y pasivos cuyos valores de mercado fuesen superiores o inferiores a su valor neto
contable, y a elementos o activos intangibles cuyo valor razonable pueda determinarse fiablemente. Las
diferencias restantes se registran como fondo de comercio. -

Los fondos de comercio se reconocen como activo Yy, con ocasion de cada cierig contable, se procede a
estimar si se ha producido en ellos alguna reduccién de su valor a un importe inferior al coste neto registrado
y, en caso afirmativo, se procede a su oportuno saneamiento. Las pérdidas por deterioro relacionadas con
los faRdos de comercio no son objeto de reversion posterior.
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En aquellos casos en los que los fondos de comercio se originaron tras la adquisicién de negocios cuya
moneda funcional no es el euro, se ha considerado el riesgo de tipo de cambio en dichos mercados
analizando la sensibilidad que [a fluctuacion de dicho tipo de cambio pueda tener en la determinacién del
posible deterioro de la inversion. En este sentido destacar principalmente el fondo de comercio originado tras
la adquisicién de Grupo Calatel cuya moneda funcional es el délar americano.

€ otrosactfvos intangibles
Los "Derechos audjovisuales- estan contabilizados a su coste de adquisicion.

Los derschos sobre obras cinematograficas pueden adquirirse a precio fijo o variable mediante la aplicacion
de un porcentaje de los ingresos netos que produzcan, sobre el que en general se anticipa al proveedor un
importe fijo, no recuperable ("minimo garantizado"). El coste fijo no recuperable se contabiliza en el activo del
balance de situacién consolidado para ser amortizado (consumido). Se activan también en el mismo epigrafe
los costes de doblaje y de materiales de soporte. Los importes activados y las correspondientes
amortizaciones acumuladas se dan de baja al finalizar el periodo de vigencia por el que fueron contratados
los derechos.

Los costes variables se cargan en la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada de acuerdo con los
importes devengados que se estima deberan satisfacerse a los proveedores. Las estimaciones s& realizan
con base en las condiciones de los contratos y a la experiencia del Grupgo en el sector.

Los importes activados se amortizan por la cantidad mayor resultante de la aplicacion de los dos calculos
siguientes: i) en funcién del grado de explotacion de los derechos, en las distintas posibilidades de
explotacion de los mismos, aplicando un porcentaje basado en un plan de negocio y, en su defecto, en la
experiencia histérica; ii) linealmente a lo largo del perlado de vigencia adquirido, con un limite méximo de 10
afos. Asimismo, para aquellos derechos audiovisuales que no han generado ingresos por taquilla de cine,
se amortizan de forma lineal durante 5 afios.

Los Administradores de Vértice han considerado una nueva vida Gtil maxima a 10 afios en el ejercicio 2008
(7 arios, en el ejercicio 2007), cuyos efectos se han mencionado en la nota 2-e.

El epigrafe *Ofro inmovilizado inmaterial" estd compuesto, basicamente, por aplicaciones informaticas y
licencias de uso de software, tratandose de activos con vida definida que se amortizan linealmente en
funcién de la misma; que ha sido estimada en cinco afios y por costes dedesarroUo de proyectos cuya
viabilidad técnica y comercial esta razonablemente asegurada; que recogen los gastos directos incurridos en
los desarrollos especificamente individualizados por proyectos, estando claramente establecido su coste
para que pueda ser distribuido en el tiempo. El coste de los proyectos de desarrollo terminados se imputa a
resultados, a fravés de la cuenta de amortizaciones en un periodo méximo de cinco afios.

d) Deterioro de valor de acfivos materialesy activos intangibles

En la fecha de cada cierre de ejercicio, el Grupo revisa los importes en libros de sus activos materiales-e
inmateriales para determinar si existen indicios de que dichos activos hayan sufrido una pérdida por deterioro
de valor. Si existe cualquier indicio, el importe recuperable del activo se calcula con el objeto de determinar el
alcance de la pérdida por deterioro de valor (si la hubiera). En caso de que el activo no genere flujos de
efectivo que sean independientes de otros activos, el Grupo calcula el importe recuperable de la unidad
generadora de efectivo & la que pertenece el activo.

Al evaluar el valor de uso, el Grupo prepara las previsiones de flujos de efectivo estimados antes de
impuestos a partir de los presupuestos mas recientes aprobados por los Administradores de la Sociedad
Dominante. Estos presupuestos incorporan las mejores estimaciones disponibles de ingresos Y gastos de las
unidades generadoras de efectivo, utilizando [as previsiones sectoriales, la experiencia del pasado y las
_expectativas futuras. Estas previsiones cubren los proximos 5 afos, incluyendé un valor residual a cada
negocio donde €l tasa de crecimiento considerado ha sido nula. Estos flujos se descuentas a su valor actual,
aplicando un 'tipo de descuento, antes de impuestos, que recoge el coste del capital del negocio y del area
geogréfica donde se desarrolla. Para el célciilo se tiene en cuenta’ @ coste actuarial del dinero y de las
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primas de riesgo utilizadas de forma general entre los analistas para el negocio, resultando una tasa de
descuento entre 8% y 11% en funcion del negocio objeto de analisis.

Si se estima que el importe recuperable de un activo (o una unidad generadora de efectivo) es inferior a su
importe en libros, el importe en libros del activo (o unidad generadora de efectivo) se reduce a su importe
recuperable, reconociéndose una pérdida por deterioro de valor como gasto.

Cuando una pérdida por deterioro de valor se revierte posteriormente, el importe en libros del activo (o
unidad generadora de efectivo) se incrementa a la estimacién revisada de su importe recuperable, pero de
tal modo que el importe en libros incrementado no supere el importe en libros que se habria determinado de
no haberse reconocido ninguna pérdida por delerioro de valor para el activo (0 unidad generadora de
efectivo) en ejercicios anteriores. Inmediatamente se reconoce una reversion de una pérdida por deterioro de
valor como ingreso.

Existencias

Este epigrafe del balance de situacion consolidado recoge los activos no financieros que las entidades
consolidadas:

1. Mantienen para su venta en el curso ordinario de su negocio,
2. Tienen en proceso de p[oduccién, construccién o desarrollo con dicha finalidad, o
3. Prevén consumirlos en el proceso de produccion o en la prestacion servicios.

Las existencias se valoran al coste o valor neto de realizacion, el menor. El coste de los productos en curso
incluye los costes de materiales directos y, en su caso, los costes de mano de obra directa incurridos hasta
la fecha El precio de coste se calcula utilizando el coste medio ponderado. El valor neto de realizacion
representa la estimacion del precio de venta menos todos los costes estimados de terminacion Y los costes
gue serén incurridos en los procesos de comercializacion, ventay distribucion.

Asimismo, el Grupo sigue el criterio de dotar las provisiones necesarias para cubrir los riesgos de
obsolescencia Ylento movimiento.

Deudores comerciales

Las cuentas de deudores comerciales no devengan intereses y se registran a su valor nominal reducido por
las provisiones correspondientes para los importes irrecuperables estimados. Se establece una provision
para pérdidas por deterioro de cuentas comerciales a cobrar cuando existe evidencia objetiva de que el
Grupo no sera capaz de cobrar todos los importes que se le adeudan de acuerdo con los terminas originales
de las cuentas a cobrar.

Las obras ejecutadas bajo contrato y pendientes de ser facturadas a los clientes se registran dentro del
epigrafe "Clientes, obra ejecutada pendiente de facturar" del capitulo "Deudores comerciales y otras cuentas
a cobrar" del balance de situacion consolidado, por su precio de venia. De esta forma se reconoce el
beneficio en el ejercicio en que se ejecuta la obra. Cuando se estima incurrir en pérdidas en un contrato, el
importe total de las mismas se imputa a resultados en el momento en que se conoce.

Ingresos diferidos z largo plazo
Dentro de este epigrafe del balance de situacion consolidado se incluyen:

1. Subvenciones de capital no reintegrables: Se valoran por el importe concedido y se imputan a
resultados en proporcion a la depreciacion experimentada durante el periodo por los activos financiados
por dichas subvenciones, salvo que se trate de activos no depreclables en cuyo caso se imputaran al
resultado del ejercicio en que se produzca la enajenacién o baja en inventario de los mismos.
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2. otros ingresos diferidos: Corresponden a los ingresos de derechos audiovisuales, generandose en el
momento de la firma de los contratos con los clientes, estos ingresos se registran en su totalidad en la
cuenta de pérdidas Y ganancias consolidada en el momento de inicia de licencia de explotacion del
derecho audiovisual.

h) Instrumentos financieros

Activos financieros-

Lés activos financieros se registran inicialmente a su coste de adquisicién. Los activos financieros
mantenidos por las sociedades del Grupo se clasifican como:

1. Activos financieros negociables: son aquellos adquiridos por las sociedades con el objetivo de
beneficiarse a corto plazo de las variaciones que experimenten en sus precios o con las diferencias
existentes entre sus precios de compray venta.

2. Activos financieros a vencimiento: activos cuyos cobros son de cuantia fija o determinable y cuyo
vencimiento esta fijado en el tiempo. Con respecto a ellos, el Grupo manifiesta su intencién y su
capacidad para conservarlos en su poder desde la fecha de su compra hasta la de su vencimiento. No
incluye préstamos Yy cuentas por cobrar originados por la propia sociedad.

3. Préstamosy cuentas por cobrar generados por la propia empresa: activos financieros originados por las
sociedades a cambio de suministrar efectivo, bienes o servicios directamente a un deudor.

4. Activos financieros disponibles para la venta: incluyen los valores adquiridos que no se mantienen con
propdsito de negociacién, no calificados como inversién a vencimiento o a valor razonable con cambios
en pérdidas y ganancias y los instrumentos de capital -emitidos por entidades distintas de las
dependientes, asociadas y multigrupo, siempre que tales instrumentos no se hayan considerado como -a

d valor razonable con cambios en pérdidas Y ganancias".

En el epigrafe -Participaciones en sociedades del Grupo no consolidadas- del balance de situacion
consolidado se registran las participaciones en sociedades no consolidadas (véase Anexo 11), asi como otras
participaciones minoritarias en el capital social de ciertas sociedades. Dado que estas inversiones en
instrumentos de patrimonio no tienen un precio de mercado cotizado en un mercado activo y su valor
razonable no puede ser valorado con fiabilidad, estas inversiones se valoran al coste minorado por las
provisiones necesarias.

Las inversiones a vencimiento Y los préstamos Y cuentas por cobrar originados por la Sociedad se valoran a
su -coste amortizado" reconociendo en la cuenta de resultados los intereses devengados en funcion de su
tipo de interés efective (TIR). Por coste amortizado se entiende el coste inicial menos los cobros del principal
mas o menos la amortizacion acumulada de la diferencia entre los importes inicial y al vencimiento, teniendo
en cuenta potenciales reducciones por deterioro o impago.

Pasivo financiero y patrimonio neto-

Los principales pasivos financieros mantenidos por las sociedades' del grupo se clasifican como: i) pasivos
financieros a valor razonable con cambios en el patrimonio neto, fundamentalmente pasivos negociables; ii)
pasivos financieros,a vencimiento.

Al 31 de diciembre de 2007y 2008 el Grupo no tiene pasivos financieros negociables significativos.

Los pasivos financieros a vencimiento se valoran a su coste amortizado tal y como éste ha sido definido
anteriormente. Asi, dentro de esta categoria se encuentran los pasivos asociados a [a deuda concursal de
los Convenios de Acreedores, que tienen originariamente un vencimiento a seis afios, con el primero de
carencia y no devengan intereses. Este pasivo fue registrado a su valor razonable en !a fecha de
reconocimiento (fecha de firmeza de los respectivos convenios), valorandose desde entonces a su -coste
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amortizado" reconociendo en la cuenta de resultados [os intereses devengados en funcién de su tipo de
interés efectivo {TIR).

El valor actual de la deuda con Hacienda Publica correspondiente a los convenios singulares suscritos se

asemeja a su valor nominal, al tener asociado un tipo de interés que puede calificarse equivalente a
mercado. )

(nstrumentos de capital-

Los instrumentos de capital emitidos por la Sociedad se registran por el importe recibido en el patrimonio
neto, neto de costes directos de emision.

- Préstamos bancarios-

Los préstamos y descubiertos bancarios que devengan intereses se registran por el importe recibido, neto de
costes directos de emision. Los gastos financieros, incluidas las primas pagaderas en la liquidacion o el
reembolso y los costes directos de emision. se contabilizan segun el criterio del devengo en la cuenta de
resultados utilizando el método del interés efectivo y se afiaden al importe en libros del instrumento en \a
medida en que no se liquidan en el periodo en que se producen.

Acreedores comerciafes-

Los acreedores comerciales no devengan intereses y se registran a su valor nominal. En el epigrafe
"Acreedores comerciales Y otras cuentas por pagar" se incluyen principalmente los importes pendientes de
pago por compras comerciales y costes relacionados. Los Administradores de la Sociedad Dominante
consideran que el importe en libros de los acreedores comerciales se aproxima a su valor razonable.

Transferencias de activos financieros y bajas en el balance de actives y
pasivos financieros

El tratamiento contable de las transferencias de activos financieros estéa condicionado por la forma en que se
traspasan a terceros los riesgos y beneficios asociados a los activos que se transfieren:

1. Silos riesgosy beneficios se traspasan sustancialmente a terceros, el activo financiero transferido se da
de baja del balance.

2. Sise retienen sustancialmente los riesgos y beneficios asociados al activo financiero transferido, el activo
financiero transferido no se da de baja del balance .y se continda valorandolo con los mismos ¢riterios
utilizados antes de latransferencia.

3. Si ni se transfieren ni se retienen sustancialmente los riesgos y beneficios asociados al active financiero
transferido el mismo se da de baja en balance, reconociéndose simultAneamente cualquier derecho u
obligacidn retenido o creado como consecuencia de la transferencia.

De acuerdo con lo anterior, los activos financieros solo se dan de baja del balance cuando se han extinguido

_los flujos de efectivo que generan o cuando se han transferido sustancialmente a terceros los riesgos Y

beneficios que llevan impHcitos. Similarmente, los pasivos financieros solo se dan de baja del balance
cuando se han extinguido las obligaciones que generan o cuando se adquieren (bien sea con la intencién de
cancelarlos, bien con la intencién de recolocarlos de nuevo).

En virtud de estos principios contables, e[ Grupo clasifica en el epigrafe "Otros Activos Financieros' del
capitulo "Activos financieros no corrientes" del balance de situacion consolidado el activo asociados al litigio
mantenido con BNP Paribas, descrito en la Nota 8.c. De otra parte, el Grupo realiza cesiones de
facturaciones pendientes de cobro a entidades de factoring. Estas cesiones en su tenor literal se efegtfian sin
posibilidad de recurso por parte de dichas entidades en caso de impago del cliente, pero las caracteristicas
de las mismas implican su mantenimiento en balance (‘léanse Notas S.ay 11).
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Provisiones

Al formular las cuentas anuales consolidadas, los Administradores de la Sociedad Dominante diferencian
enifre:

1. Provisiones: saldos acreedores que cubren obligaciones presentes a la fecha del balance de situacion
consolidado surgidas como consecuencia de sucesos pasados de los que pueden derivarse perjuicios
patrimoniales para las entidades; concretos en cuanto a su naturaleza pero indeterminados en cuanto a
su importe Yl o momento de cancelacion, y

2. Pasivos contingentes: obligaciones posibles surgidas como consecuencia de sucesos pasados, cuya
materializacion esta condicionada a gue ocurra, 0 no, uno o mas eventos futuros independientes de la
voluntad de las entidades consolidadas.

En las cuentas anuales consolidadas del Grupo se recogen todas las provisiones significativas con respecto
a las cuales se estima que la probabilidad de que se tenga que atender la obligacién es mayor que de lo
contrario. Los pasivos contingentes no se reconocen en el balance de situacién consolidado, sino que se
informa sobre los mismos, conforme a los requerimientos del IAS 37 (véanse Notas 16y 17).

Procedimientosjudiciales y/o reclamaciones en curse-

Al 31 de diciembre de 2007 y 2008 se encontraban en curso distintos procedimientos judiciales y
reclamaciones entablados contra las entidades consolidadas con origen en el desarrollo habitual de sus
actividades. Tanto los asesores legales del Grupo como sus Administradores entienden que la conclusion de
estos procedimientos y reclamaciones no producird un efecto significativo en las cuentas anuales
consolidadas de los ejercicios en los que finalicen adicionales a los ya contabilizados.

En la Nota 17 de la memoria consolidada se incluye informacién detallada sobre los principales procesos en
Curso.

Clasificacion de saldos entre corriente y no corriente

Las deudas se contabilizan por su valor efectivo y se clasifican en funcion de sus vencimientos,
considerando como deudas corrientes aquellas cuyo vencimiento, a partir de la fecha de balance, es inferior
a doce meses, y no corrientes las de vencimiento superior a doce meses.

Impuesto sebre beneficios

El gasto por el Impuesto sobre beneficios espafiol Y por los impuestos de naturaleza similar aplicables a las
entidades extranjeras consolidadas se reconocen en la cuenta de pérdidas Y ganancias consolidada, excepto
cuando sean consecuencia de una transaccién cuyos resultados se registran directamente en el patrimonio
neto, en cuyo supuesto, el impuesto sobre beneficios también se registra en el patrimonio neto.

El gasto por impuesto sobre beneficios del ejercicio se calcula sobre la base imponible del ejercicio. La base
imponible difiere del resultado neto presentado en la cuenta de pérdidas Y ganancias consolidada porque
excluye partidas de ingresos o gastos que son gravables o deducibles en otros ejercicios y excluye ademas
partidas gue nunca lo son. ) ’

Los activos y pasivos por impuestos diferidos son aquellos impuestos que se prevén pagaderos o
recuperables en las diferencias entre los importes en libros de los activos Y pasivos en los estados
financieros y las bases imponibles correspondientes utilizadas en el céalculo de [a ganancia” fiscal, Yy se
cuantifican aplicando a la diferencia temporal o crédito que corresponda el tipo de gravamen a que se
espéra recuperarlos o liquidarlos.

Se reconocen pasivos por impuestos diferidos para todas las diferencias temporales imponibles. No obstante
lo anterior, los activos por impuestos diferidos (impuestos anticipados y/o créditos fiscales) solamente se
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reconocen en el caso de que se considere probable que las entidades consolidadas vayan a tener en el
futuro suficientes ganancias fiscales contra las que poder hacerlos efectivos.

Con ocasion de cada cierre contable, se revisan los impuestos diferidos registrados (tanto activos como
pasivos) con objeto de comprobar que se mantienen vigentes, efectuandose las oportunas correcciones a los
mismos de acuerdo con los resultados de los analisis realizados.

La Sociedad Dominante tributa en régimen de consolidacion fiscal con otras empresas participadas,
actuando como cabecera del grupo consolidado fiscal. Al 31 de diciembre de 2008, forman el grupo de
consolidacion fiscal las siguientes sociedades del Grupo: Avanzit, S.A., Avanzit Telecom, ,S.L.V., Avanzit
Tecnologia, S.LV., Radiotronica Catalunya, SA, Radiotronica Galicia, S.A., Radiotrénica Zona Centro, S.A,,
Navento Technologies, S.L., Tecnologias Medies Telecomunicaciones, S.L., Avanzit Infraestructuras y
Servicios, S.A., Avanzit Comunicaciones Publicas, S.L., Naverggi, SAU., Electrificaciones Ferroviarias,
S.L.U., Electrificaciones Ferroviarias Catenaria, S.A.U., Moraleja Parque Fotovoltaico 1, S.LU. y Moraleja
Solar ], S.L.U.

Indemnizaciones por despido

De acuerdo con la legislacion vigente, las entidades consolidadas espafiolas y algunas entidades extranjeras
estan obligadas a indemnizar a aquellos empleados con los que, bajo determinadas condiciones, rescindan
sus relaciones laborales.

Las provisiones para costes de regsfructuracién se reconocen cuando el Grupo tiene un plan formal
detallado para la reestructuracion que haya sido comunicado a las partes afectadas.

Reconocimiento de ingresos y gastos
Los ingresos y gastos se imputan en funcién del devengo.

Los ingresos se registran por el valor razonable de la contraprestacion a recibir y representan los importes &
cobrar por los bienes entregados Y los servicios prestados en el curso ordinario de las actividades de la
Sociedad.

Los ingresos procedentes de contratos de obras se reconocen en cada ejercicio como diferencia entre la
produccién (valor a precio de venta da la obra ejecutada durante dicho periodo) y los costes incurridos
durante el ejercicio, dado que se puede realizar una estimacion fiable del resultado del contrato de obra a la
fecha del balance de situacion. Habitualmente, dicho estado se mide por la proporcion que representan los
costes del contrato incurridos en el trabajo realizado a dicha fecha con respecto al total estimado de costes
del contrato, excepto en caso de que dicha proporcién no sea representativa del estado de realizacion. Las
variaciones en el contrato, las reclamaciones y los pagos de incentivos se incluyen en la medida en que
hayan sido acordados con el cliente. Cuando no se puede hacer una estimacion fiable del resultado de un
contrato, s6lo se reconoceran los ingresos derivados de dicho contrato con ellfmite de los costes incurridos
que sean recuperables. Los costes del contrato deben reconocerse como gastos en el periodo en que se
incurren. Cuando es probable que el total de costes del contrato sea superior al total de ingresos del
contrato, la pérdida prevista se reconoce como gasto inmediatamente.

La diferencia, en su caso, entre el importe de la obra ejecutada contabilizada Y el de la obra certificada hasta
la fecha del balance de situacion se recoge en la cuenta -Clientes, obra ejecutada pendiente de facturar"
dentro del epigrafe "Deudores comerciales y otras cuernas a cobrar- del balance de situacion consolidado. A
su vez, los importes .correspondientes a las otras cantidades certificadas anticipadamente por diversos
conceptos se registran en la cuenta "Anticipos de clientes" del epigrafe "Acreedores comerciales y otras
cuentas a pagar" del balance de situacién consolidado.

Los derechos audiovisuales se imputan a la cuenta de resultados de acuerdo con el criterio siguiente:

1. Derechos de emisién de peliculas (produccion ajena): Se imputan a resultados en el momento de su
apertura de licencia.
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2. Derechos de emisién de series de television de produccion propia: se imputan a resultados en el
momento de su entrega a la cadena.

3. Otros derechos: se registran como resultados del ejercicio en el momento de su emision.

fl) Moneda extranjera

La moneda funcional de la Sociedad Dominante es el euro, siendo a su vez la moneda de presentacion de
los estados financieros del Grupo. El contravalor en euros de los activos y pasivos totales en moneda
extranjera mantenidos por el Grupo al 31 de diciembre de 2008 y 2007, correspondientes a los saldos
consolidados de las entidades exiranjeras integradas, responde al siguiente desglose:

Miles de Euros
Contravalor d Contravalor al
31.12.08 (*) 31.12.07 (*)

Sados Mantenidos en: Activos Pasivos Activos Pasivos
Pesos chilenos 9.357 9.357 11.500 11.500
Deudores 6.693 7.961 -
Fondos propios (719) - 1.433
Acreedores comerciaes 3.859 - 2.573
Otras cuentas 2.664 6.214 3,539 7.494
Délares {Argentina) 12.871 12.871 9.219 9,219
Deudores 10.532 7.160 -
Fondos propios 3.617 - 2.523
Acreedores comerciaes 8.093 - 3.183
Otras cuentas 2.339 1.161 2.059. 3.513
Soles peruanos 11.076 11.076 17.111 17.111
Deudores 7.705 9.906 -
Fondos propios (379) - 3.052
Acreedores comerciaes 7.861 - 7.880
Otras cuentas 3.371 3.594 7.205 6.179
Ddlares americanos 10.211 10.211 11.578 11.578-
Deudores 8.197 8.921 -
Fondos propios 7.340 - 6.163
Acreedores comerciades 2.871 - 593
Otras cuentas 2.014 2.657 -4.722

43.515 43.515 49.408 49.408

(")  Estos saldos son antes de ellminaciones de consolidacion.

Las- operaciones en otras divisas distintas del euro se registran segln los tipos de cambio vigentes en las
fechas de las operaciones. En la fecha de cada balance de situacion, los activos y pasivos monetarios
denominados en monedas extranjeras se convierten a euros segun los tipos de cambio de cierre del
ejercicio. Las partidas no monetarias valoradas a su coste histdrico se convierten a euros al tipo de cambio
de la fecha de su adquisicion {coste histdrico). Los aclives Y pasivos no monetarios registrados al valor
razonable denominados en monedas extranjeras se convierten segun los tipos vigentes en la fecha en que
se detenniné el valor razonable. Los beneficios y las pérdidas procedentes de la conversion se incluyen en
los resultados netos del ejercicio, excepto las diferencias de cambio derivadas de activos y pasivos no
monetarios a valor razonable, en cuyo caso las variaciones en el valor razonable se reconocen directamente
en el patrimonio neto.



En la consolidacién, los saldos de los estados financieros de las entidades consolidadas cuya moneda
funcional es distinta del euro se convierten a euros de la siguiente forma:

1. Los activos Y pasivos se convierten por aplicacion del tipo de cambio de cierre del ejercicio..

2. Las partidas de ingresos Yy gastos se convierten segun los tipos de cambio medios del ejercicio, a menos
gue éstos fluctien de forma signlficativa.

3. El patrimonio neto, a los tipos de cambio histéricos.

Las diferencias de cambio que surjan, en su caso, se clasifican como patrimonio neto y se transfieren a las
diferencias de conversién del Grupo. Dichas diferencias de conversién se reconocen como ingresos o gastos
en el periodo en que se realiza la enajenacioén de la operacion.

Enfidades y sucursales radicadas en paisescon altas tasas de inflacién-

Ninguna de las monedas funcionales de las entidades consolidadas radicadas en el extranjero, corresponde
a economias consideradas aftamente inflacionarias- segiimrlos criterios establecidos’-al-1'especto por'las
Normas Internacionales de Informacion Financiera.

Arrendamientos

Los arrendamientos se clasifican como arrendamientos iinancieros siempre que las condiciones de los
mismos transfieran sustancialmente los riesgos Yy ventajas derivados de la propiedad al arrendatario. Los
demas arrendamientos se clasifican coma arrendamientos operativos.

Arrendamientos tinancieros-

Se consideran operaciones de arrendamiento financiero, por tanto, aquellas en las que los riesgos Y ventajas
que recaen sobre el bien objeto del arrendamiento se transfieren al arrendatario quien, habitualmente, tiene
la opcion de adquirirla al finalizar el contrato en las condiciones acordadas al formalizarse la operacion.

LoS ingresos Y gastos financieros con origen en estos contratos se abonan Yy cargan, respectivamente, a la
cuenta de pérdidas y ganancias consolidada de forma que el rendimiento se mantenga cbnstante a lo largo
de la vida de los contratos.

Ammendamientos operalivos-

En las operaciones de arrendamiento operativo, la propiedad del bien arrendado Y, sustancialmente todos los
riesgos y ventajas que recaen sobre el bien, permanecen en el arrendador.

El Grupo tiene suscritos diverses contratos de arrendamiento a largo plaza. Entre ellos, los més significativos
son tres contratos con periodos de vigencia hasta el ejercicio 2020, que se encuentran suscritos a través de

la sociedad dependiente Telsan Servicios Audiovisuales, S.L.U., Y que corresponden a arrendamientos de
inmuebles. -

Los gastos incurridos por el Grupo por arrendamientos operativos fueron los siguientes:
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Miles de Euros
2008 - 2007
Cuotas de arrendamiento operativos reconocidas en
resultados del gercicio 18.399 12531

El Grupo tiene diversos contratos de arrendamiénto a largo plazo. Entre ellos, los méas significativos son los
arrendamientos de los siguientes inmuebles:

Afl.o de
Ciudd Vigencia

Alcala 518 Madrid 2020
Alcald516 Madrid 2020
Alcalas1é- CdleMaratén |Madrid 2020
Torrelaguna, 79 Madrid 2011

El importe total de los pagos futuros minimos de arrendamientos operativos no cancelables asi como los
importes por plazos es el siguiente:

Miles de
Euros
A 1afio 8.263
De1 a5 afios 19.567
M asde5 afios 15.323

integracién de sucursales

Las cuentas de la sucursal que,la Sociedad Dominante posee en Colombia Y el establecimiento permanente
de Marruecos se convierten a euros aplicando a los activos y pasivos el tipo de cambio vigente a la fecha del
balance, al patrimonio el tipo de cambio de la fecha de su aportacion Y a los resultados el tipo de cambio
medio del periodo en que se generan, siguiendo el mismo tratamiento contable que una filial, ya que la
realidad econdmica, financiera y de gestion de las mismas suponen un funcionamiento independiente y al
margen de Espafia, excepto por el hecho de tener la forma jurfdica de Sucursal.

Los saldos de las sucursales se integran, epigrafe a epigrafe, en las cuentas anuales de las sociedades que
forman el perimetro de consolidacion, formando una unidad a efectos contables.

Unlones Temporales de Empresas

La ejecucion de ciertas obras se realiza mediante la agrupaciéon con una o varias empresas en régimen de
Union Temporal de Empresas. El Grupo tiene una participacién en las siguientes UTEs:
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e UTE Telecomunicaciones Sistemas e Ingenieria de Productos, S.A., Avanzit, S.A., Necso Entrecanales y
Cubiertas, S.A. Y Airtel Movil, S.A. (U.T.E. Red Multiservicio A.N.A.)* con un porcentaje del 75%.

« U.T.E. Telefénica Servicios Audiovisuales, S.A. Yy VideoReport, S.A. con una participacion del 50%.
« U.T.E. Bienvenido Gil Y VideoReport, S.A. con una participacion del 50%.

» UTE Telefénica Soluciones de Informéatica Y Comunicaciones de Espafia, SAU.- Avanzit Tecnologia,
. S.L.U con un porcentaje del 50%.

- UTE. Avanzit Tecnologia, S.L.U. - Blom Sistemas Geoespaciales, S.LU. - Telefénica Soluciones de
Informéatica y Comunicaciones de Espafia, SAU. con un porcentaje del 55 %.

e U.T.E. Telefénica Soluciones de Informatica y Comunicaciones de Espafia, S.A.U.- Avanzit Tecnologia,
S.L.U I” con un porcentaje del 49 %

e UTE Avanzit I+S, Forcimsa, Alario con una participacion del 45%.
« UTE Avanzit, Forcimsa, Alario, Inmodo Lasesa Solar 111 Y 11l con una participacion del 45%,.
e UTE Avanzit Forcimsa, Alario, Moraleja Solar con una participacion del 45%.

Los estados financieros de las UTEs se consolidan por aplicacion del método de integracién proporcional, de
tal forma que la agregacion de saldos y las posteriores eliminaciones tienen lugar, Unicamente, en la
proporcion que la participacion del Grupo representa en relacion con el capital de estas entidades. De esta
forma, los activos y pasivos de dichas UTEs se presentan en el balance de situacién consolidado clasificados
de acuerdo con su naturaleza especifica. De esta misma forma se integran los gastos e ingresos. Los datos
mas significativos relativos a las UTEs integradas son los siguientes:

Concepto Miles de Euros
2008 2007
Importe neto de la cifrade negocios 17.712 3.072
Consumos 866
Resultado explotacion 2.222 2.206
Resultado del gercicio 2.222 680
Deudores comercialesy otras cuentas acobrar 13.781 735
Efectivoy otros medios liquidos equivalentes 881 1.030
Otros activos 1 475
Total activo 14.663 2.238
Otros pasivos 12.441 1558
Total pasivo 12.441 1.558

) Estados de flujos de efectivo consolidados

En los estados de flujos de efectivo consolidados, preparado de acuerdo al método indirecto, se utilizan las
siguientes expresiones en los siguientes sentidos:

1. Flujos de efectivo: entradas y salidas de dinero en efectivo y de sus equivalentes; entendiendo por éstos
las inversiones a corto plazo de-gran liquidez y bajo riesgo de alteraciones en su valor.
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2. Actividades de explotacion: actividades tipicas de las entidades que forman el grupo consolidado, asi
como otras actividades que no pueden ser calificadas como de inversién o de financiacion.

3. Actividades de inversion: las de adquisicion, enajenacion o disposicion por otros medios € activos a largo
plazo Y otras inversiones no incluidas en el efectivo Y sus equivalentes.

4. Actividades de financiacién: actividades que producen cambios en el tamafio y composicién del
patrtmonio neto y de los pasivos que no forman parte de las actividades de explotacion.

5. Inmovilizado material

El movimiento habido en este capitulo del balance de situacién consolidado durante los ejercicios 2008 y 2007

fue el siguiente:

Ejercicio 2008-

Miles de Euros
Equiposde
Instalaciones Informaciény
Terrenosy Técnicasy | Utillgey [Elementosde) Otro
Congrucciones| Maguinaria | Mobiliario | Transporte | Inmovilizado Tota
Coste:
Sddosinicides 7522 72195 12.784 3.929 7521 103.951
Adicionesy retiros (neto) por cambios en el
perimetro de consolidacion 5130 1.045 (107) 408 6.476
Adiciones 29 12.145 1978 535 1232 15.919
Retiros (505) (102 (859) (247) (1.613)
Diferencias de cambio (-111) (45) 13 (6) (28) (177)
Sadosfinales 7.440 88.920 15.718 3492 8.986 124.556
Amtortizacién acumulada:
Sddosinicides (919) (57.730) (9.895) (2.813) (5.822) (77.179)
Adicionesy retiros {neto) por cambios en €
perimetro de consolidacion (2.381) (299) 93 (127) (27149

Dotaciones (125) (5:525) (1.184) (546) (159) (7.539)
Retiros 130 27 0 59 306
Diferencias de cambio 23 29 29 37 5 123
Saldos finales (1.021) (65.477) (11.322) (3.139) (6.044) (87.003)
Provisiones per deterioro:
Sddosinicides - - (157) - - (157)
Saldos finales - (157) - (157)
Inmovilizado material neto:
Sddosinicides 6.603 14.465 2732 1116 1.699 26.615
Saldos finales 6.419 23.443 4.239 353 2.942 37.396
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Ejercicio 2007-

Miles de Euros
Equiposde
Instalaciones Informaciony
Terrenosy Técnicasy | Utillgey |Elementosde Otro
Congrucciones| Maquinaria | Mobiliario | Transporte | Inmovilizado Total

Coste:
Sddosiniciaes 6.434 66.338 11.629 3464 6.389 94.254
Adicionesy retiros (neto) por cambiosen d

perimetro de consolidacion 1147 751 181 257 663 2.999
Adiciones 60 5.936 1.083 463 747 &.289
Retiros - 1172) (106) (296) (140) (1.714)
Diferencias de cambio (119) 342 3 41 (138) 123
Saldos finales 7.522 72195 12.784 3.929 7.521 103.951
Amortizacién acumulada:
Sadosiniciales (751) {55.147) (9.211) (2.556) (5.055) (72.720)
Adicionesy retiros (neto) por cambiosend

perimetro de consolidacion (10) (46) (50) (138) (324) (568)
Dotaciones (189) (3.800) (758) (533) (308) (5.668)
Retiros - 920 92 285 140 1437
Diferencias de cambio 31 343 32 129 (195) 340
Saldos finales (919) (57.730) (9.895) (2.913) (5822 (77.179)
Provisiones por deterioro:
Sddosiniciales (329 (176) - (505)
Retiros . (329 - - - 329
Traspasos y otros - - 19 - - 19
Saldos finales - (157) - - (157)_|
Inmovilizado material neto:
Saldos iniciales 5.683 10.862 2.242 90& 1334 21.029
Saldos finades 6.603 14.465 2732 1.116 1.699 26.615

Las adiciones mas significativas de los ejercicio 2008 y 2007 corresponden a la adquisicién de equipos
técnicos para el area audiovisual por importe de 7.144 Y 4.800 miles de euros, aproximadamente.

Al 31 de diciembre de 2008, los elementos de inmavilizado materia! totalmente amortizados ascienden a
60.762 miles de euros (58.469 miles de euros al 31 de diciembre de 2007).

Existen garantias hipotecarias sobre inmuebles propiedad del Grupo por importe de 1.620 miles de euros.

Es politica de [as sociedades del Grupo formalizar poélizas de seguro para cubrir los posibles riesgos que
puedan afectar a los elementos del inmavifizado material. En opinién de los Administradores de la Sociedad
Dominante las coberturas actuales son las apropiadas.

Un detalle de los elementos que el Grupo posee en régimen de arrendamiento financiero, incluidos en el
epigrafe "Inmovilizado material" del balance de situacién consolidado al 31 de diciembre de 2008 ¥ 2007, s

el siguiente:
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Miles de Euros
31.12.08 31.12.07
Equipos Equipos
Instajaciones |. Informaciény Instalaciones | Informaciony
Técnicas y Otro Técnicasy Otro
Maguinaria Inmovilizado Total Maguinaria | Inmovilizado Total
Coste:
Saldos iniciales 2.523 1.179 3.702 2.142 1.450 3.592
Adiciones/ (Bgjas) 11.065 476 11.541 381 (271) uo
Saldos finales 13.588 1.655 15243 2.523 1.179 3.702
Amortizacidn
acumulada:
Saldos iniciales (693) (394) (L0&7).. (153) .(811) (964)
(Dotaciones) | Bgjas (3.887) (10 (3.897) (540) 417 (123)
Saldosfinales (4.580) (404) (4.984) (693) (394) (1.087)
Saldos netos 9.008 1.251 10.259 1.830 785 2.615

L.a politica del Grupo consiste en suscribir contratos de arrendamiento financiero para una parte de sus
instalaciones y equipos. Los tipos de interés se fijan en la fecha del contrato. Durante el ejercicio 2008, el tipa
de interés efectivo media de esta deuda ha sido da aproximadamente el 8,7%. siendo el tipo de interés
efectivo del gfercicio 2007 de 8,5%. La amortizacion de los arrendamientos se realiza con caracter frjo Y no
se ha celebrado ningln acuerdo para los pagos de rentas contingentes.

A continuacién se desglosa el total de deudas por arrendamiento financiero al 31 de diciembre de 2008 y

2007 que se encuentran clasificadas en las epigrafes "Deudas can entidades de crédito’' del balance de
situacion consolidado a dichas fechas:

o>

Miles de Euros

Cuotas de Arrendamiento
31.12.08 31.12.07
Importes apagar por arrendamientos financieros:
Menos de un afio 4.499 143
Entre dosy cinco afios 6.006 1.694
Menos: gastos financieros futuros (526) (77)
Valor actual de obligaciones por arrendamientos 9.979 1.760
Menos:. saldo convencimiento amenos deun
un afo (pasivo corriente) (Nota 11) (4.499) (143)
Saldo con vencimiento posterior aun
ano (pasivo no corriente) (Nota11) 5.480 1.617

. Fondo de comercio

Los movimientos registrados en este epigrafe del balance de situacion durante los ejercicios 2008 y 2007 fueron

los siguientes:

i
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| Miles de Euros
2008 2007
Sddo inicial 100.582 28.008
Adiciones 4.960 72574
Diferencias de cambio 175 -
Saldo final 105.717 100.582

El desglose del saldo del epfgrafe "Fondo de comercio' del balance de situaciéon consolidado, en funcién de las
sociedades y segmentos que lo originan, es el siguiente:

Miles de Euros

31.12.08 31.12.07
Grupo Caatel- Infraestructuras 28911 28.736
Grupo Elfer- Infraestructuras 5973 5973
Grupo Vértice- Media 70.833 65.873
Total 105.717 100.582

La contabilizaciéon de olas adquisiciones es provisional y los Administradores de la Sociedad Dominante, de
acuerdo, con lo establecido en la NIIF 3, disponen de un plazo de doce meses desde la fecha de adquisicion
para proceder @ la identificacion de los valores razonables de activos Y pasivos de la sociedad adquirida a
efectos de proceder a su contabilizacién definitiva.

los Administradores de la Sociedad Dominante han realizado un test de deterioro de los fondos de comercio al
31 de diciembre de 2008. De acuerdo con las estimaciones y proyecciones de que disponen los Administradores
de la Sociedad Dominante, las previsiones de flujos de caja atribuibles al Grupo de estas sociedades soportan el
valor de los fondos de comercio registrados.

Vértice inici6 su cotizacién en Mercado de Valores con fecha 19 de diciembre de 2007. A la fecha de formulacién
de [as presentes cuentas anuales consolidadas. el valor de cotizaciéon de las acciones de Vértice alcanza un
valor aproximado de 0,73 euros por accion. Este valor de cotizacién implica que el valor de mercado o la
capitalizacion bursatil de [a sociedad se encuentra por debajo del valor patrimonial de la sociedad. Los
Administradores de la Sociedad Dominante han valorado dicha situacién entendiendo la misma como coyuntural
y debida @l entorno macroecondmico. Igualmente, han considerado el valor en uso de la inversién en Vértice
considerando que los negocios actuales y futuros de [a filial justifican sobradamente el valor reconocido en estas
cuentas anuales.

Otros activos intangibles

El movimiento habido en este capitulo del balance de situacién consolldado durante los ejercicios 2008 y 2007
fue el siguiente:

| ' 00:
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Ejercicio 2008-

Miles de Euros

Otro
Derechos Inmovilizado
Audiovisuales | Inmaterial Total
Coste:
Saldos iniciales 220.702 16.125 236,827
Adiciones 12.161 4,317 16.478
Retiros (2.989) (307) (3.296)
Saldos finales 229.874 20.135 250.009
Amortizacion acumulada:
Saldosiniciales (154.528) (9.339) (163.867)
Dotaciones (17.040) (469) (17.509)
Retiros 4.981 23 5.004
Saldos finales (166.587) (9.785) (176.372)
Otros activos intangibles netos:
Saldosiniciales 66.174 6.786 -72.960
Saldos finales 63.287 10350 73.637
Ejercicio 2007-
Miles de Euros
. Otro
Derechos | Inmovilizado
Audiovisuales | Inmaterial Total
Coste:
Saldosiniciales 201.709 7.758 209.467
Adicionesy retiros (neto) por cambiosen el
Perimetro de consolidacion 14.424 3.764 18.188
Adiciones 11.861 4.604 16.465
Retiros (7.292) n (7.293)
Saldos finales . 220.702 16.125 236.827
Amortizacion acumulada:
Saldosiniciales (126.410) (7.545) (133.955)
Adicionesy retiros (neto) por cambiosen el
Perimetro de consolidacién (7.877) (18) (7.895)
Dotaciones (25.719) 2.777) (27.496)
Retiros 5.478 ‘1 5.479
Saldos finales (154.528) (9.339) (163.867)
Otros activos intangibles netos:
Saldosiiniciales 75.299 213 75.512
Saldos finales 66.174 6.786 72.960
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Las adiciones mas significativas de los ejerclclos 2008 y 2007 corresponden a la inversion en obras
cinematograficas por importe de 7.289 y 8.700 miles de euros, aproximadamente. Asimismo, el Grupo al cierre
del ejercicio 2008, fiene registrado en concepto de derechos audiovisuales a perpetuidad por un importe de
5.137 miles de euros.

Al 31 de diciembre de 2008, activos intangibles en uso por un importe bruto de 107.272 miles de euros,
aproximadamente, se encontraban totalmente amortizados (111.672 miles de euros al 31 de diciembre de 2007).

Sobre los derechos audiovisuales existen derechos de prenda a favor dellnstitut Cataldé de Finances en garantia
de préstamos concedidos, cuyo saldo total al 31 de diciembre de 2008 es de 8.038 miles de euros (4.547 miles
de euros al 31 de diciembre de 2007). Estos derechos de prenda no impiden el trafiCO normal que sobre estos
derechos realiza el Grupo en su operativa comente.

Al 31 de diciembre de 2008 exlIstian compromisos de compra de derechos audiovisuales de distribucion de cine
por importe de 1.019 miles de euros, aproximadamente.

Activos financieros no corrientes

El movimiento habido en este capitulo del balance de situacién consolidado durante los ejercicios 2008 y 2007
fue el siguiente:

Ejercicio 2008-

Miles de Euros
Instrumentos Otros Activos
De Patrimonio Financieros Total
Coste:
Saldosiniciales 49.869 31.665 81.534
Adiciones 136 - 136
Retiros - (84) (84)
Saldos finales 50.005 31.581 81.586
Provisiones por deterioro:
Saldosiniciaes (44.146) - (44.146)
Adiciones (1.148) - (1.148)
Saldos:findes (45.294) - (45294)
Activos financieros no corrientes netos:
Saldosiniciales 5.723 31.665 37.388
Saldosfinales 4,711 31.581 36.292
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Ejercicio 2007-

3

b)

Miles de Euros

Instromentos Otros Activos

De Patrimonio Financieros Total
Coste:
Saldosiniciales 45,197 36.386 81.583
Adicionesy retiros (neto) por cambios en el

perimetro dz consolidacion - 125 125

Adiciones '5.667 379 6.046
Retiros (995) (5.225) (6.220)
Saldos finales 49.869 31.665 81.534
Provisiones por deterioro:
Saldosiniciales (44.861) - -(44.861)
Retiros 725 - 725
Saldos finales (44.146) - (44.146)
Activos financieros no corrientes netos:
Saldosiniciales 336 36.386 36.722
Saldos finales 5.723 31.664 37.388

Parficipacion en sociedades del Grupo no consolidadas porintegracion
global

Durante el tercer trimestre de 2002, continuando con las acciones iniciadas a finales del ejercicio 2001, Jos
anteriores Administradores de la Sociedad Dominante tomaron la decisién de abandonar la actividad de
aquellas filiales que no consideraban rentables ni de naturaleza estratégica para el Grupo Avanzit. Como
consecuencia de esta decision, se determind no incluirlas dentro del perimetro de consolidaciéon al estar
prevista su liquidacion, manteniéndolas a valor cero en € balance de situacion consolidado. En el Anexo 1l
se incluye una relacion de las participaciones en empresas del Grupo no consolidadas e informacién relativa
alas mismas.

Las adiciones del ejerciciQ 2007 corresponde la adquisicion de una participacion del 30% del capital social de
Berggi, Inc., sociedad domiciliada en Estados Unidos, por un importe de 5.667 miles de euros. Esta sociedad
tiene como objeto social. la prestacion de servicios de e-mail, mensajeria instantanea Yy contenidos
personalizados en ei teléfono movil.

Los retiros de ejercicio 2007 corresponde a la venta de la participacion del 13% en Fresh Interactive
Technologies, S.A. por importe de 456 mil euros. El coste y provision de esta participacion ascendian a 781 y
725 miles de euros, respectivamente.

Provisiones por deterloro

Corresponde a las provisiones dotadas para las sociedades no consolidadas descritas en el apartado
anterior. ~
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c) Otros activos financieros

El principal saldo del epigrafe "Otros créditos a largo plazo", corresponde fundamentalmente al saldo a favor
de la Sociedad Dominante constituido en depdésito en la entidad cesionaria, proveniente de la formalizacion
_de un contrato de cesion de créditos sin recurso con BNP Paribas para la venta de una cuenta a cobrar a
Teleconsorcio Y sus consorciados (Nec Corporation, Nissho lwai Corporation, Mitsui & Ca., Ud. Y Sumitomo

Corporation), por importe de 25 millones de doélares estadounidenses, firmado con fecha 27 de diciembre de
2001.

Las cuentas a cobrar de Teleconsorcio eran litigiosas como asi constaba en el contrato. En la misma fecha
del citado contrato de cesion de crédito, se firmé con BNP Paribas un contrato de depdsito, independiente
del anterior, por importe de 25 millones de délares estadounidenses depositados en cuenta abierta en la
misma entidad bancaria en Nueva York. Dicho depdsito generaba un interés referenciado al Ubor.

Con motivo de la suspension de pagos de la Sociedad Dominante, BNP Paribas comunicé ia resolucién del
contrato de depdsito compensando irregularmente la totalidad del importe mencionado anteriormente, que al

31 de diciembre de 2008 valorados a tipo de cambio histérico y después del registro de los intereses,
asciende a 28.236 miles de euros. '

Los Administradores de }a Sociedad Dominante y la comision de seguimiento y control del convenio de
acreedores las acciones que se consideran oportunas para la recuperacion de los activos recogidos en la
masa activa. Con fecha 27 de septiembre de 2007 (ratificado en nuevo auto de fecha 1 de diciembre de
2008), el Juzgado de Primera Instancia n0 26 de Madrid ha legitimado a la comision de seguimiento y control
del convenio de acreedores de Avanzit, B A para iniciar las acciones contra BNP Paribas-Andes en Nueva
York para reintegrar a favor de la masa de acreedores de la suspension de pagos de Avanzit, BA los fondos
de 25 millones de délares americanos pertenecientes a la masa activa de Avanzit, 3.A. a fin de que dicho
Juzgado decida su correcta distribucion conforme a Derecho.

En este sentido, durante el ejercicio 2007 se iniciaron acciones legales contra BNP Peribas —~ Andes en
Nueva York Yy con fecha 27 de Mayo de 2008, el Tribunal de Quiebras de Estados Unidos ha admitido a
-trdmite un procedimiento al amparo del Capitulo 15. del Cédigo de Quiebras denegandose la peticion de
desestimacion realizada por BNP Paribas - Andes.

Dadg la situacion juridica de dicho -activo, el Grupo mantiene, una provision por importe de 23.337 miles de

euros registrada en el epigrafe "Provisiones a largo plazo” del balance de situacién consolidado al 31 de
diciembre de 2008 adjunto (véase Nota 13).

Representan béasicamente inversiones minoritarias en sociedades, valoradas a su valor teérico contable, y
fianzas Y dep6sitos constituidos a largo plazo. -

Activos financieros corrientes

a) Clientesporventasy prestaciones de servicios

La composicion detallada de estos epigrafes del balance de situaciéon consolidado al 31 de diciembre de
2008 y 2007 es la siguiente:

Miles de Euros
31.12.08 31.12.07

Clientespor ventas y prestacion de servicios 61.347 56.867
Clientepor ventasy prestacion de servicios, factorizados (Nota 11) 50.748 51.973
Total 112.095 108.840
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b) Otros deudores

La composicién detallada de estos epigrafes del balance de situaciéon consolidado al 31 de diciembre de

2008y 2007 es la siguiente:

Miles de Euros

31.12.08 31.12.07

Deudores varios 7.321 12.680
Anticipos aproveedores 2.366 2.168
Cuentapor cobrar (Nota2l.a) 1421 1421

Cuentas por cobrar aempresas Grupo no

Consolidadas 1.016 1.016
Persond 308 404
Provisones parainsolvencias (2.437) (2.437)
9.995 15.252

Los Administradores de la Sociedad Dominante consideran que e[ importe en libros de [os deudores varios

no provisionados se aproxima a su valor razonable.

Atendiendo ala antigiiedad Y nivel de deterioro de [os saldos con clientes por ventas Y deudores varios, al 31
de diciembre de 2008 existen saldos por importe de 13.886 miles de euros totalmente provisionados (13.481
miles de euros al 31 de diciembre de 2007), provenientes de ejercicios anteriores, principalmente afio 2002,

y que se consideran de dificil recuperacion.

C) Efectivoy otrosactivos liquidos equivalentes

La composicién detallada de estos epfgrafes del balance de situacién consolidado al 31 de diciembre de

2008y 2007 es la siguiente:

Miles de Euros
31.12.08 31.12.07
Teoreria 10.331 20.844
Otros activos liquidos equivaentes (Nota 12) 5.742 5.532
16.073 26.376

10. Patrimonio Neto

a) Capital social

El movimiento habido en esta cuenta del capitulo "Patrimonio neto" del balance de situacién consolidado

durante los ejercicios 2008 y 2007 fue el siguiente:
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Miles deEuros
2008 2007
Nimero de NGmero de

Acciones Nominal Acciones 1 Nominal
Saldoinicial 214.098.341 107.049 | 186.198.493 186.198
Reduccioén de capital social (93.099)
Ampliacion de capital social - - 5.800.000 2.900
Ampliacionde capital social - - 19.199.848 9.600
Ampliacionde capital social - - 2.900.000 1.450
Ampliacion de capital social 10.704.917 5.353 - -
Saldo fina 224.803.258 112.402 | 214.098.341 . 107.049

La Junta General de Accionistas de la Sociedad Dominante celebrada el 7 de mayo del 2007 aprob6 los
siguientes acuerdos:

 El saneamiento patrimonial mediante la compensacion del resultado negativo de los ejerciClos
anteriores con cargo a Prima de emisiéon y a Reserva voluntarias, asi como mediante la reduccion del
valor'nominal de las acciones a 0,50 euros por accion.

* Aumento del capital social, una v¥ez realizada la reduccion del nominal de las acciones prevista en el
punto anterior, por aportacién no dineraria con exclusion del derechc de suscripcién preferente de la
totalidad de las acciones que componen el grupo Calatel, mediante la emisién Yy puesta en circulacién
de 5.800.000 nuevas acciones de 0,50 euros de valor nominal'y con una prima de emision de 4,5 euros
por accién (véase Nota 2.d).

* Aumento del capital social por aportacion dineraria mediante la emisién y puesta en circulacion de
19.199.848 nuevas acciones de 0,50 de valor nominal, con una prima de emisién de 1,30 euros por
accion.

«  Aumento del capital social con exclusién del derecho de suscripcién preferente mediante la emision de
2.900.000 acciones con su valor nominal. de 0,50 € de cada una de ellas y con una prima de emisién
de 1,30 euros.

El Consejo de Administracion, haciendo uso de las facultades concedidas por la Junta General de
Accionistas celebrada el 30 de junio del 2008, acordé en su sesion del 21 de noviembre de 2008 ejecutar
una ampliacién de capital de 5.352 euros mas el importe de la prima de emisién que asciende a 3.211 euros,
mediante la emision y puesta en circulacion de 10.704.917 acciones con un valor nominal de 0,50 euros y
una prima de emisién de 0,30 euros cada una de ellos. El aumento de capital se ha realizado con exclusién
del derecho preferente de suscripcién y la suscripcion y desembolso ha sido realizado por TSS Luxembourg
i, Sar\.

Al 31 de diciembre de 2008 el capital social de la Sociedad Dominante estad compuesto por 224.803.258
acciones de la misma clase Y serie de 0,5 euros de valor nominal cada una, totalmente suscritas Y
desembolsadas y representadas por medio de anotaciones en cuenta.

La Sociedad Dominante tiene admitidas a cotizacién oficial la totalidad de sus acciones en las Bolsas de
Madrid y Bilbao.

Al 31 de diclembre de 200B, TSS Luxembourg 1, Sarl: mantiene un porcentaje de derechos de voto, directo e
indirecto, en el capital social de la Sociedad del 11,61 %.
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Como hechos posteriores &l cierre, la Junta General de Accionistas celebrada el 30 de junio de 2008 aprob6
un acuerdo mediante el ¢ual se delegaba en el Consejo de Administracion la facultada de acordar la e"misién
de obligaciones convertibles en acciones, mediante aportaciones dinerarias, dentro de un plazo de 5 afias y
con exclusién del derecho preferente de suscripcion, por un importe maximo del 5% del capital de la Sociedad
en el momento de aprobarse esta delegacién. El Consejo de Administracion acordé el 21 de noviembre de
2008y 23 de enero de 2009 la emisién de obligaciones convertibles con exclusién del derecho preferente de
8.750.000 obligaciones convertibles en acciones de 0,80 euros, que asciende a un importe total de 7.000
miles de euros que han sido suscfitas y desembolsadas en enero de 2009 por TSS Luxembourg 1, Sar!.

Adicionalmente, el Consejo de Administracion, haciendo uso de las facultades concedidas por la Junta
General de Accionistas celebrada el 30 de junio del 2008, acordé en sus sesiones del 21 de noviembre de
2008 y 23 de enero de 2009 ejecutar una ampliacién de capital de 8.488 miles de euros mas el importe de la
prima de emision que asciende a 4.244 euros, mediante la emision Yy puesta en circulacion de 16.975.390
acciones con un valor nominal de 0,50 euros y una prima de emisiéon de 0,25 euros cada una de ellos. El
aumento de capital se ha realizado con derecho preferente de suscripcion. El nimero de acciones suscrito
ha ascendido a 1.330.032 titulos, estando a la fecha de la formulaciéon de cuentas anuales consolidadas, la
ampliacion pendiente de escritura publica y registro mercantil.

Reservas

Prima de emision-

El Texto Refundido de la Ley de Sociedades Andnimas permite expresamente la utilizacion del saldo de la
prima de emision para ampliar el capital y no establece restficcion especifica alguna en cuanto a la
disponibilidad de dicho saldo.

La Junta General de Accionistas del 3 de julio del 2007 de la Sociedad Dominante aprob6 la distribucion de
un dividendo en especie con cargo a Prima de emision, consistente en acciones de la sociedad Vértice
Trescientos Sesenta Grados, S.A. en proporcién de una accién por cada accion de la que cada accionista de
Avénzit seatitular.

ResaNa Jegal-

De acuerdo con el Texto Refundido de la Ley de Sociedades Andénimas, debe destinarse una cifra igual al
10% del beneficio del ejercicio a la reserva legal, hasta que ésta alcance, al menos, el 20% del capital. La
reserva legal podra utilizarse para aumentar el capital en la parte de su saldo que exceda del 10% del capital
ya aumentado. Salvo para la finalidad mencionada anteriormente y mientras no supere el 20% del capital
social, esta reserva s6lo podra destinarse a la compensacion de pérdidas Y siempre que no existan otros
reservas disponibles suficientes para este fin.

Detalle por Sociadades-

El desglose por entidades del epigrafe "Reservas” del balance de situacion consolidado al 31 de diciembre
de 2008 y 2007, una v&z considerado el efecto de los ajustes de consolidacién Y [as dlferencias de cambio
reconocidas en el patrimonio neto como resultado del proceso de consolidacion, se indican seguidamente:
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Miles de Euros

31.12.08 31.12.07

Avanzit, SA. (12.581) (5.728)
Grupo Vértice 22.755 22.739
Grupo Telecom (6.855) (4.379)
Grupo Tecnologia 8.454 4.969
Grupo Elfer 182 -
Grupo Calate 3.460 -
Grupo Navergi 1777 1.834
Otros (388) (393)
16.804 19.042

€) Diferencias de conversion

El movimiento habido en esta cuenta del capitulo -Patrimonio

durante los ejercicios 2008 y 2007 fue el siguiente:

neto" del balance de situacién consolidado

Miles de Euros

2008 2007

Sddo inicial (719) 368
Incorporaciones a perfmetro de consolidacion - (561)
Otros movimientos 402 (526)
Saldo final (317) (719)
De RadiotronicaArgentina, SA. (77) (22)
De Avénzit Per(i, SA. (657) (673)

De Empresa ConstructoraRaCliotronica de Chile, SA. 656 630
De Avinzit Tecnologia Chile, Ltd. (21) 6
De Avanzit TecnologiaArgenting, SA. (131) (109)
De Avinzit TecnologiaPert, SA. 10 10
De GrupoCalatel (97) (561)

)

T
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d) Acciones propias

e

El movimiento.'habido en este epigrafe del balance de situacién durante los ejercicio 2008 y 2007 fue el
siguiente:

. Miles de
Acciones
Euros

Saldo al 31 de diciembre de 2006 1.562.347 10.983
Adiciones 33.983.367 219.547
Retiros " (28.148.140) (192.658)
Saldo al 31 de diciembre de 2007 7.397.574 37.872
Adiciones 3.219.479 6.690
Retiros (5.969.433) (27.377)
Saldo al 31 de diciembre de 2008 4.647.620 17.185

Al131 de diciembre de 2008 la Sociedad mantenia acciones propias por un importe de 17.185 miles de euros
equivalentes a 4.647.620 acciones (2,067% del capital social de la Sociedad).

Asimismo, durante el ejercicio 2008 la Sociedad Dominante ha realizado diversas operaciones con acciones
propias que han generado unas pérdidas de 13.860 miles de euros, registrado en el epigrafe 'Otras reservas-
del capitulo “Patrimonio neto' de balance de situacion consolidada al 31 de diciembre de 2008 adjunto (y
unos beneficios al 31 de diciembre de 2007 por importe de 4.578 miles de euros).

Intereses minoritarios

El saldo incluido en este capitulo del balance de sifuacién consolidado al 31 de diciembre de 2008 y 2007
recoge el valor de [a participacién de los accionistas minoritarios en las sociedades consolidadas.

El movimiento de la cuenta "jmerases minoritarios' durante losejercicios 2008 y 2007 fue el siguiente:
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Miles de Euros
Grupo

Grupe Grupo Tecnologia

Vértice Telecom | y Navento Totd
Ejercicio 2007-
SdAldo jnicial 22547 455 29 23.031
Adiciones 53.285 - 14 53.479
Sdlidas - (167) - (167)
Resultado del gercicio 60 604 1 665
Saldo final 75.892 892 224 77.008
Ejercicio 2008-
Sddoinicid 75.892" 892 224 77.00&
Adiciones 5.325 - - 5.325
Sdidas - (317) (202 (519)
Resultado del gercicio 586 482 (268) 800
Saldo final 81.803 1.057 (246) 82.614

El detalle del epigrafe "Intereses minoritarios' del Grupo Vértice del balance de situacion al 31 de diciembre
de 2008 es el siguiente:

Miles de Euros
Capita Resarvas Resultado Tota

Ejercicio 2008-
Vértice Trescientos Sesenta Grados, SA. 35.293 45,155 340 80.788
Resto de soéiedades del Grupo Vértice: 1.015

81.803
Ejercicio 2007-
Vértice Trescientos SesentaGrados, SA. 33.694 41.444 9 75.147
Resto de sociedades del Grupo Vértice 747

75.892

f) Apl/icacion del resultado de la Sociedad Dominante

La propuesta de distribucion del resultado formulada por los Administradores de la Sociedad Dominante consiste
en la aplicacion del beneficio del ejercicio 2008 de la Sociedad Dominante segun el siguiente cuadro:
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Miles de

Euros

Reservalega 651
Reservas voluntarias 5.864
6.515

Deudas con entidades de crédito

La composicion del saldo de este epigrafe del balance de sifuacién consolidado al 31 de diciembre de 2008 y
2007 es la siguiente:

Miles de Euros
2008 2007

No corriente| Corriente |No corriente| Corriente
Préstamosy pélizas de crédito 32.501 26.562 9.957 28.273
Arrendamientos financieros (Notab) 5,480 4.499 1.617 143
Deudas con entidades de crédito 37.981 31.061 11.574 28.416
Deudas fmancieras por factoring (Nota 9.a) - 49.700 - 51.073

El detalle por afios de vencimiento de las deudas bancarias no corrientes por préstamos y pdlizas de crédito al
31 de diciembre de 2008 es € .siguiente:

Afio de Vencimiento Miles de
Euros
2010 18.405
2011 5.774
2012 9.296
2013 Y sguientes 4.506
37.981

El tipo medio de interés de los préstamos VY las pdlizas de crédito durante el ejercicio 2008 fue de un
aproximadamente un 5% (durante el ejercicio 2007 fue de un 4,4%).

Como garantla de préstamos bancarios al 31 de diciembre de 2008 se han entregado como garantia en prenda
de 48.488_976 acciones de Vértice Trescientos Sesenta Grados, S A Adicionalmente, Javier Tallada Garcia de
la Fuente avala & nivel personal una péliza de crédito de un limite de 9.000 miles de euros.

El limite total de las pdlizas de crédito al 31 de diciembre de 2008 asciende a 37.592 miles de euros, del cual se
encuentra dispuesto un importe de 35.613 miles de euros.

Riesgo de capital
Los objetivos del Grupo con la gestion del capital son salvaguardar la capacidad del mismo para asegurar el

funcionamiento Y el desarrollo del plan de estratégico y procurar de esta manera la mayor rentabllidad para los
Accionistas.

el
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El Grupa hace un seguimiento del capital de acuerdo con el indice de apalancamlento, en {inga con [a practica
del mercada. Este indice se calcula como la deuda neta dividida entre el capital total. La deuda neta se calcula
como las deudas con entidades de crédito mas otros pasivas financieros menos el efectivo y otras medios
iiquidos equivalentes y menos los aclives financieros corrientes. El capital total aportado en el negocio se calcula
como el patrimonio neto mas la deuda neta. Asimismo, se realiza un seguimiento del ratio del capital total
empleado entre la cifra de ingresos.

Los indices de apalancamiento Yy el ratio de capital empleado sobre ingresos al 31 de diciembre de 2008 y 2007
fueron las siguientes:

Miles de euros

31.12.08 31.12.07

Deudas con entidades de crédito 69.042 39.990
Otros pasivos financieros 49.467 67.447
Efectivoy otros medios liquides squivales (19.623) (30.104)
Y activo& financiero corrientes

Deudaneta 98.886 77.333
Patrimonio neto 242.334 221.713
Capital total empleado en €l negocio 341.220 299.046
indice de apalancamiento 0,29 0,26
Ingresos 365.779 304.129
Ratio Capita total empleadolIngresos 0,93 0,98

El aumento del indice de apalancamiento durante el 2008 se ha debido principalmente al crecimiento organico y
corporativo registrado en el Grupo.

Adicionalmente, manifestamos que el Grupo no tiene ninguna condicién de cumplimiento de ratios financieros
por la deuda externa.

Instrumentos financieros

Los principales instrumentos financieros mantenidos por el Grupo al 31 de diciembre de 2008 y 2007 son los

siguientes:

41



Miles de Euros
31.12.08 31.12.07

Instrumentos financieros de acitvo-

Activos financieros no corrientes (Nota 8) 36.292 37.388
Deudores comercialesy otras cuentas a cobrar (Nota9) 171.759 157.991
Otros activos financieros corrientes 3.550 3.728
Efectivo y otros medios equivalentes (Nota 9) 16.073 26.376
Instrumentosfinancieros de pasivo-

Deudas con entidades de crédito no corrientes (Nota 11) 37.981 11.574
Otras pasivos financieros no corrientes (Nota 12) 21.339 31.661
Deudas con entidades de crédito corrientes (Nota 11) 31.061 28.416
Deudaspor efectos descontados (Nota 11) 49.700 51.073
Otros pasivos financieros corrientes (Nota 12) 28.128 35.786

Ingresosy gastosfinancieros

Ingresos financieros 1551 765
Gastos financieros (Nota 19) (11.244) (9.483)
Diferencias de cambio (372 (96)

Para gestionar de forma eficiente los riesgos a los que se enfrenta el Grupo se han disefiado unos mecanismos
de control y prevenciéon. Un resumen de las politicas que sigue el Grupo en la gestién de riesgos es el siguiente:

Riesgo de Crédito

La exposicion méas relevante del Grupo al rigsge de crédito es en relacion a "Deudores comerciales y otras
cuentas a cobrar®, minorando el riesgo de crédito mediante la factorizacién sin recurso de las cuenta por cobrar.

El riesgo de crédito de fondos liquidos e instrumentos financieros derivados es limitado por que las contrapartes
son entidades bancarias de publico reconocimiento.

Riesgo de Liquidez

Los Administradores de la Sociedad Dominante estan analizando las mejores altemativas financieras y
operativas con respecto a la deuda aplazada en cumplimiento de los convenios de acreedores.

Riesgo de Mercado (tipo de cambio y tipo de interés)

El riesgo del Grupo relacionado con las variaciones en los tipos de cambio esta basicamente con las sociedades
dependientes ubicadas en el extranjero. En la Nota 4.f se desglosan el contravalor en euros de los activos y
pasivos en moneda extranjera mantenidos por el Grupo al31 de diciembre de 2008 y 2007. El Grupo no contrata
derivados sobre divisas. El Grupo ha realizado un andlisis de sensibilidad ante 'variaciones en mas/menos 5%
sobre el tipo de cambio de cierre, teniendo un impacto, de mayor o menor importe en el total activos de las
sociedades ubicadas en el extranjero en aproximadamente de 2.000 miles de euros.

Determinados activos financieros estan sometidos al riesgo de valor razonable por tipo de interés. El resto de
deudas con entidades financieras se encuentran referenciadas a un tipo de interés de mercado. El Grupo no
fiena contratada ningln tipo de cobertura en relacion al tipo de interés.

El Grupo ha realizado un andlisis de sensibilidad de los instrumentos financieros sobre tipos de interés ante
variaciones en mas/menos 0,5% en los tipds aplicables, lo que daria lugar a un caste financiero mayor o menor
en aproximadamente 350 miles de euros y que afectaria a importe de "Resultados financieros".

N
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Otros pasivos financieros

La composicién del saldo de esiz epigrafe del balance de situacién consolidado al 31 de diciembre de 2008 y
2007 es la siguiente:

Miles de Euros
2008 2007

No corriente| Corriente | No corriente| Corriente
Acreedores por convenio 20.526 16.248 28.021 20.714
Préstamo de accionista . 6.000 - -
Otros 813 5.880 3.640 15.072
Total 21.339 28.128 31.661 35.786

Acreedores por convenio-

El calendario de vencimientos de la deuda por acreedores de la suspension de pagos, a su valor nominal, al 31
de diciembre de 2008, es el siguiente:

Valor Nominal en Milesde Euros
Vencimientos
Corriente No corriente
2009 2010
Acreedores ordinarios 6.987 6.514
Entidades bancarias 5.123 12.937
Administraciones publicas 4.194 1.229
Totd 16.304 20.680

La deuda asociada a los convenios de acreedores concursares tenia un vencimiento inicial, a partir de las fechas
de firmeza de los Convenias, de seis afios, el pnmero de ellos de carencia, sin devengo de intereses. De
acuerdo ala NIC 39, el Grupo procedi6 a valorar er pasivo derivado de los convenios de acreedores concursales
a su valor razonable, entendiendo como una buena medida de éste el valor actual de los flujos futuros
asociados. El importe del descuento se registré con cargo al epigrafe "Reservas' del capitulo "Patrimonio neto’
del balance de Situacién consolidado a la fecha de reconocimiento Inicial del pasivo (auto de firmeza del
Convenio en cada caso, registrandose por practica operativa el 31 de marzo de 2005). Desde dicho momento y
en ejercicios futuros, el Grupo reconOCe de acuerdo a los métodos descritos en la Nota 4.h, el gasto financiero
correspondiente en la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada. El importe cargade a la cuenta de pérdidas y
ganancias consolidada durante el ejercicio 2008 ha ascendido a 315 miles de euros, 1.564 miles de euros
durante el ejercicio 2007 (antes de impacto fiscal).

El valor por el que figura registrada la deuda no corriente a su valor razonable en el balance de siiuacion
consondado al31 de diciembre de 2008 y 2007 adjunto es el siguiente:
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Miles de Euros
Deudas con
Acreedores | entidades de
ordinarios crédito . Total
Al 31 de diciembre de 2008-
Total deudaconvenio a valor nominal 13.507 17.909 31.416
Importe delaactualizacion . (118) (197) (315)
Valor actual alafecha 13.389 17.712 31.101
Al 31 dediciembre de 2007-
Total deudaconvenio avalor nominal 15.301 26.622 41.923
Importe de | aactualizacion . (520) (1.041) (1.561)
Valor actual alafecha 14.781 25.581 40.362

Los datos relacionados con la deuda con Hacienda Pulblica al 31 de diciembre de 2008 Yy 2.007 son los
siguientes:

Miles de Euros
31.12.08 31.12.07
Total deudaconvenio avalor nominal 5.493 10.031
Intereses implicitos (70) (634)
Valor actual alafecha 5.423 9.397
No corriente 1.229 4,908
Corriente 4.194 4.489
Tipo deinterés medio 3,8% 6,6%

En marzo de 2009, el Grupo ha realizado una oferta de pago anticipado de la deuda concursal ordinaria
existente en Avanzit, S.A., Avanzit Tecnologia, S.LU. y Avanzit Telecom, S.L.U. con el objeto de convertir la
deuda concursal en acciones de Avanzit, S.A. La oferta consiste en atender la deuda de los acreedores con un
pago anticipado Unico, que se materializara mediante la entrega de accién de Avanzit, SA, valorados a estos
efectos en 0,85 euros por accion.

Préstamo del accionista-

En Octubre del 2008 TSS Luxembourg 1, S.a.r.l. concedié un préstamo a Avanzii, SA por importe de 6.000
. miles de euros con vencimiento en la fecha en la que se celebre la.Junta General Ordinaria de la Sociedad del

afio 2009 y con un tipo de interés de mercado referenciado al etlribor.

Otros-

Recoge el pasivo financiero por 5.067 milles de euros conforme a lo descrito en la Nota 2J.



13.

Provisiones

El movimiento habido durante el ejercicio 2008 en los epigrafes "Provisiones corrientes y no corrientes” del
balance de situacién consolidado adjunto ha sido el siguiente:

Miles de Euros
No
Corrientes | Corrientes

Saldo inicia 33.174 5.049
Adiciones 838 -
Reversones (5.974) (1.937)
Pagos - (803)
Sddo final 28.038 2.309

De acuerdo con la NIC 37 las provisiones deben ser objeto de revisién en cada fecha de balance y ajustadas, en
su caso, para reflejar la mejor estimacion en ese momento. En este sentido, los Administradores de la Sociedad
Dominante en base a su mejor estimacion sobre el conjunto de desenlaces posibles sobre.determinadas
situaciones inciertas, han procedido a la reestimacién conjunta de la totalidad de provisiones necesarias al 31. de
diciembre de 2008, procediendo a la reversion de una parte de la provision global constituida a esa fecha por
importe de 5.974 miles de euros.

Las "Provisiones no corrientes' incluye un importe al 31 de diciembre de 2008 de 23.336 miles de euros (al 31
de diciembre de 2007 por importe de 27.437 miles de euros) para cubrir los riesgos asociados al pleito que la
Sociedad Dominante viene manteniendo con BNP Paribas (véase Nota S.c) tras la compensacion irregular
realizada por esta entidad.

Adicionalmente, dentro del epigrafe "Provisiones no corrientes' del balance de situacion consolidado al 31 de
diciembre de 2008 adjunto se incluye una provision porimporte de 4.702 miles de euros para cubrir los riesgos
asociados a los litigios en curso que mantiene el Grupo.

Otros pasives no corrientes

El movimiento de este epigrafe del balance de situacién consolidado durante el ejercicio 2008 y 2007 fue el
siguiente:

Ejercicio 2008-

Miles de Euros
Aplicaciones
Sddo con abono a Sddo
inicial resultados final
Subvenciones de capital 2.555 (1.887) 663
Otros ingresos adistribuir en varios gercicios 15.768 (14.304) 1.464
Totd 18.323 (16.191) 2.132

Al 31 de diciembre de 2008 existen compromisos de ventas firmados con clientes por futuras ventas por cesion
de derechos audiovisuales cuyo importe es de 13,2 millones de euros.
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Ejercicio 2007-

Miles de Euros
Incorporaciones
end Aplicaciones

Sddo perimetro de con abono a Sddo

inicial Consolidacion | Adiciones | resultados final
Subvenciones de capital 1.205 1.370 883 (903) 2.555
Otros ingresos adistribuir en varios gercicios 37.858 - - (22.090) 15.768
Total 39.063 1.370 883 | (22.993) 18.323

El detalle del devengo futuro de este epigrafe del balance de situac[6n consolidado es el siguiente:

Miles de

Afo Euros
2009 881
2010 437
Posteriores 22010 146
Total 1.464

15. Situacién fiscal

a) Saldos mantenidos con Administraciones Publicas

El detalle de [os saldos mantenidos por el Grupo con las Administrac[ones Publicas deudoras y acreedoras al

31 de diciembre de 2008 y 2007 es el siguiente:

Miles de Euros
31.12.2008 31.12.2007
No No
corriente Corriente corriente -Corriente
|
Créditos fiscales por bases imponiblesnegativas 91.764 - 85.695 -
Impuesto sobre beneficios anticipado 16.556 - 19.972 -
Otros - 6.821 - 6.931
Administraciones Plblicas, dendoras 108320 6.821 | 105.667 6.931
HaciendaPiblica, acreedorapor IVA 1.366 2.000 - 3285
HaciendaPublica, acreedorapor IRPF - 3.605 - 3.736
Organismos Seguridad Social acreedores - 1.985 - 2.018
HaciendaPublica, otros conceptos fiscales 413 4.674 - 3235
Impuesto sobre beneficios diferido 351 400 4523 -
Administraciones Plblicas, acreedoras 2.130 12.664 4.523 12.274
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b) Conciliacién de la base imponible consolidada y el resultado contable

La Sociedad Dominante tnbuta en régimen de consolidacion fiscal con otras empresas participadas,
actuando como cabecera del grupo consolidado fiscal. Al 31 de diciembre de 2007, forman el grupo de
consolidacién fiscal las siguientes sociedades del grupo: Avénzit, S.A., Avanzit Telecom, S.L.U., Avanzit
Tecnologia, S.LU., Radiotrénica Catalunya, S.A., Radiotrénica Galicia, S.A., Radiotranica Zona Centro, S.A.,
Navento Technologies, S.L., Tecnologias Medios Telecomunicaciones, S.L., Avanzit Infraestructuras y
Servicios, S.A., Avanzit Comunicaciones Publicas, S.L., Naverggi, S.A., Electrificaciones Ferroviarias, S.L.,

Electrificaciones Ferroviarias Catenaria, SA, Moraleja Parque Fotovoltaico 1, S.L.U. Y Moraleja Solar 1,
S.L.U. i

Asimismo, Vértice se encuentra acogida al régimen especial de consolidacién fiscal compuesto por las
sociedades dependientes: Telson Servicios Audiovisuales, S.L.U., Videoreport, S.A., Videoreport Canarias,
S.A., Videac, S.A, Manga Films, S.L.U., Telespan 2000, S.L.U., Notro Television, S.L, Classic and New
Madrid, SA Y Simple Bloc, SoL

El resto de sociedades dependientes presentan individualmente sus declaraciones de impuestos, de acuerdo
con las normas fiscales aplicables en cada pais.

La conciliacion del resultado contable consolidado de los ejercicios 2008 y 2007 con la base imponible
tedrica (que seria la correspondiente a los cierres individuales bajo principios contables espafoles) es la
siguiente:

Miles deEuros
2008 2007
Aumento |Disminucién| Importe Aumento | Disminucién [ Importe
Resultado contable del periodo (antes deimpuestos) 4.195 19.751
Ajustes de consolidacion 3.089 (1.240)
Impacto ajustes conversiénNIIF incluidos en bases
imponibles individuales y no en resultados - (3.782)
Resultado agregado de sociedades individuales 7.284 14.729
Diferencias permanentes de las sociedadesindividual es 602 - 602 2.351 (1.728) 623
Diferenciastemporal es de las sociedades individual es-
Provisiones cartera filizles - (43) (43) - (12.144) | (12.144)
Dotaci6n de provisiones - . . 11.964 - 11.964
Reversién de provisiones - (5.964) (5.964) - (8.555) (8.555)
Amortizacién fiscal del fondo de comercio - (15.187) (15.187) - (15.187) | (15.187)
Otros - (236) (236) - - .
Base impouibie (resnltado fiscal) (13.544) (8.570)

La conciliacion entre el gastos por el impuesto sobre beneficios Y el resultado contable es la siguiente:
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Miles de Euros
2008 2007
Resultado consolidado antes de impuestos 419 19,751
Impuestos sobres beneficios al tipo impostivo 1259 6.419
Efecto delas diferencias permanentes 181 202
Ajustes por aplicacion de digtintos tipos impositivos - (1.571)
Otras diferencias (341 (1.950)
Gastos por impuesto sobre beneficios 1.098 3.100

€) Activaes ypasivosporimpuestos diferidos no comentes

d)

Al amparo de la normativa vigente, surgen determinadas diferencias temporales que deben ser tenidas en
cuenta al tiempo de cuantificar el correspondiente gasto del impuesto sobre beneficios.

El efecto impositivo esta ajustado al tipo de gravamen vigente del 30%.

Al 31 de diciembre de 2008, el detalle de las bases imponibles negativas de ejercicios anteriores acreditadas
por el Grupo ante Hacienda Publica susceptibles de compensacion con beneficios futuros Y el afio hasta el
cual pueden ser utilizadas es el siguiente:

Afio de Afio Maximo de| Miles de

Generacién | Compensacion Euros
2001 2016 14.260
2002 2017 112.877
2003 2018 90.652
2005 2020 8.097
2006 2021 39.192
2007 2022 20.378
2008 2023 20.424
305.880

Los origenes del impuesto sobre beneficios anticipado procedentes de diferencias temporales corresponden
principalmente a la amortizacién de fondos de comercio de fusién, provisiones asociadas a ERE y
provisiones de cartera por filiales no consolidadas. Al 31 de diciembre de 2008 las diferencias temporales no
reconocidas contablemente, que se incorporaran a la base imponible de ejerciCIOS posteriores, ascienden a
67.788 miles de euros (al 31 de diciembre de 2007 ascendian a un importe de 70.350 miles de euros).

Ejercicios abiertos ainspeccion

Al 31 de diciembre de 2008 tanto la Sociedad Dominante como las principales sociedades dependientes
tienen abiertos a inspeccion les cuatro Gltimos ejercicios para todos los impuestos que le son de apllcacion.

Debido a las posibles diferentes interpretaciones que pueden darse a las normas fiscales, los resultados de
las inspecciones que en el futuro pudieran llevar a cabo las autoridades fiscales para los afios sujetos a
verificacion pueden dar lugar a pasivos fiscales, cuyo importe no es posible cuantificar en la actualidad de
una manera objetiva. No obstante, en opinién de los asesores fiscales del Grupo y de sus Administradores,
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la posibilidad de que se materialicen pasivos significativos por este concepto adicionales a los registrados es
remota. - -

16. Garantias comprometidas con terceros

Al 31 de diciembre de 200S, el Grupo tiene recibidas-de entidades financieras garantias presentadas ante
terceros por importe de 2.8.810 miles de euros, correspondientes en la mayor parte a avales técnicos prestados
para garantizar el buen fin de [a ejecucién de las obras (al 31 de diciembre de 2007 los avales ascendian a
11.661 miles de euros).

Adicionalmente la filial Videoreport, S.A. tiene otorgada una garantia hipotecafia por importe de 3.2.15 miles de
euros para garantizar frente a [a Hacienda Publica el pago de los aplazamientos por impuestos de la filial Manga
FHms, S.L.

.Los Administradores de la Sociedad Dominante estiman que de los avales anteriormente descritos no se

derivara ninguna obligacion de pago para las sociedades consolidadas que no se encuentre ya provisionada, por
lo que el saldo conjunto de estos compromisos no puede ser considerado como una necesidad futura real de
financiacién o liquidez a conceder a terceros por el Grupo.

Los principales procesos Y litigios en curso en los que el Grupo es parte demandada y demandante son los
siguientes:

ETB (Empresa Telefonica de Bogota)-

La Sucursal de Colombia demand6 a ETB por los dafios y perjuicios ocasionados con motivo de la cancelacion
anticipada del Contrato Marco 4200000855 que tenia suscrito con dicha sociedad.

El peritaje financiero evalud los dafios Y perjuicios ocasionados d 30 de septiembre de 2003 en 18.311 millones
de pesos colombianos (a meros efectos informativos 5.756 miles de euros a dicha fecha). El peritaje técnico ha
finalizado y confirmado lo evaluado en el financiero. Tras el cumplimiento de las diferentes fases procesales, con
fecha 16 de noviembre de 2006 ha sido notificada sentencia en primera instancia por la que se condena a ETB a
pagar a la sucursal de Colombia la cantidad de 9.267 millones de pesos colombianos, equivalentes a 3.186
miles de euros, aproximadamente. Dicha sentencia ha sido recurrida en apelacion por ambas partes. Al 31 de
diciembre de 2008 y 2007 el Grupo no ha registrado ningln active en relacion con este contrato.

Procesos abiertos contra sociedades del Grupo por antiguos Consejeros Y directivos

.del Gropo-

A-la fecha de formulacion de las presentes cuentas anuales consolidadas existen varios proceses abiertos
contra sociedades del Grupo por antiguos Consejeros Y directivos del Grupo. Al 31 de diciembre de 2008 y 2007
se mantienen provisiones para riesgos Yy gastos o pasivos en Avanzit, S.A. y otras sociedades de su Grupo para
estos litigios por importe de aproximadamente 624 y 1.718 miles de euros, respectivamenie. Los
Administradores de la Sociedad Dominante entienden que dichas provisiones cubren de forma razonable el
riesgo asociado a dichas demandas.

Adicionalmente, el Grupo es parte demandante en otros litigios de los que podrian derivarse reversiones de
provisiones (véase. Nota S.c).

Beneficia por accion

El beneficio basico por accion se determina dividiendo el resultado neto atribuido al Grupo (después de
impuestos y minoritarios) entre el nimero medio ponderado de las acciones en circulacion durante ese ejercicio,
excluido el nimero _medio de las acciones propias mantenidas a lo largo del mismo. Teniendo en cuenta lo
anterior:




2008 2007

Resultado del gjercicio (Miles de Euros) ) 2.297 15.986
NUmero.medio ponderado de acciones en circulacion (Acciones) | 209.491.704 | 193.177.878
Beneficio basico por accion (Euros) 0,011 0,0828

El beneficio diluido por accién se determina de forma similar al beneficio basico por accién, pero el nimero
medio ponderado de acciones en circulacién se ajusta para tener en cuenta el efecto dilutivo potencial de las
opciones sobre acciones, warrants y deuda convertible en vigor al cierre del periodo. £l Grupo Avanzit no nene
!emitido ningan instrumento .de este tipo durante el ejercicio 2008, por lo que el beneficio basico por accion
coincide con el beneficio diluido.

19. Ingresosy gastos

a) /mports neto dela cifra de negocios
El desglose por actividades y mercados geograficos se detalla en la Nota 20.

La aportacion al importe neto de la cifra de negocios de los ejercicios 2008 Y 2007 de los subgrupos incluidos
en el perimetro de consolidacién ha sido la siguiente:

Miles de Euros
2008 2007
Infraestructuras 166.160 143.392
Tecnologia 49.874 43.647
Media 109.910 100.223
325.944 287.262

Durante el ejercicio 2008 el Grupo continta diversificando su actividad y namero de clientes, si bien mantiene

aproximadamente un 33% de sus servicios dirigidos al Grupo Telefénica (aproximadamente del 39% para el
ejercicio 2007),

b) Personal

El numero medio de personas empleadas durante los ejercicios 2008 Y 2007, distribuido por categorias
profesEonales fue € siguiente:

N
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Numero Medio de
= Empleados

2008 2007

Altadireccion 15 10

Técnicos titulados 901 02

Técnicos no titnlados 713 685

Persona administrativo 745 698

Personal de obra 2.726 2.914

5.101 5.209

Al 31 de diciembre de 2008 el nimero de empleados distribuido por sexos Y categortas profesionales es el

siguiente:
2008 2007
Hombres Mujeres Hombres Mujeres
Altadireccion 14 1 9 1
Técnicostitulados 781 131 789 137
Técnicosno titulados 720 13 712 13
Personal administrativo 390 390 404 392
Persond de obra 2241 355 2418 587
4.146 890 4.332 1.130

€) Gastos financieros

El detalle de este epigrafe de la cuenta de pérdidas Y ganancias consolidada adjunta de los ejercicios 2008 y
ot 2007 fue el siguiente:

Miles de Euros
2008 2007
Efecto actualizacién convenio de acreedores 335 1.561
Gadtos financieros bancarios 10.909 7.922
11.244 9.483

dJ Transacciones en moneda distinta del euro

.Durante el ejercicio 2008, aproximadamente un 23,8% de los ingresos de explotacion y un 25,2% de los
gastos de explotacién del Grupo se realizan en el extranjero, fundamentalmente en las filiales americanas del
Grupo. Las transacciones en- moneda distinta del euro se llevan a cabo fundamentalmente en doélares
americanos, pesos argentinos, pesos chilenos Y soles peruanos, estando en algunos casos estas Ultimas
operaciones referenciddes al dolar estadounidense (en el ejercicio 2007, aproximadamente un 26,5% de los
ingresos de explotacion y un 25,5% de los gastos-de explotacion del Grupo se realizan en el extranjero).
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. e) Otras gananciasy Ofras pérdidas

El detalle de estos epigrafes de la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada adjunta de los ejercicios 200B
y 2007 fue el siguiente:

Ejercicio 2008-

Miles de Euros
Otras Otras

ganancias | pérdidas

Beneficio por operaciones de cartera 2.064 -
Reverson de provisiones corrientes 1.068 -
Reverson de provisones no corrientes 5.974 .
Otras ganancias 491 .
Penalizaciones de clientes - 1.012
Comisiones de seguimiento - 256
Pérdidas inversiones financieras en cartera - 1.148
Otras pérdidas - 843
9.597 3.259

Ejercicio 2007-

Miles de Euros

Ofras Otras
ganancias pérdidas
Beneficio por operaciones de cartera 12.617 -
Cancelacion acreedores alargo plazo suspensién de pagos 2.623 -
Reversidn de provisiones no corrientes 1.433 -
Otras ganancias 1.964 -
Penalizaciones de clientes - 1.308
Comigiones de segnimiento - 238
Gastos ampliaciones de capital - 687
Otras pérdidas - 979
18.637 3.212

f) Honorarios de auditarla y otros servicios

Incluidos en e[ saldo de epigrafe nServicios exieriores” de la cuenta da pérdidas y ganancias consolidada, se
recogen [os honorarios relativos a los servicios de auditoria de cuentas de las Sociedades del Grupo del

- ejercicio 2008 por importe de 475 miles de euros, de los cuales 240 mil euros corresponden a los honorarios
relativos al auditor principal; Oos honorarios de los servicios de auditoria del ejercicio 2007 ascendieron a 408
miles de euros). otros honorarios correspondientes a servicios relacionados con la auditoria facturados al
Grupo por los auditores o por otras entidades vinculadas en el ejercicio han ascendido a 110 miles de euros,
fundamentalmente correspondientes a los informes del Grupo Vértice (en el ejercicio 2007 se prestaron otros
servicios con unos honorarios de 277 miles de euros).
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20.

Informacién por seamentos

a)

b)

Criterios de segmentacién

La informacion por segmentos se estructura, en primer lugar, en funcion de las distintas lineas de negocio
del Grupoy, en segundo lugar, siguiendo una distribucién geografica.

Segmento principal: de negocio-

.Las lineas de negocio que se describen seguidamente se han establecido en funcién de la estructura

organizativa del Grupo Avanzit en vigor en el ejercicio 2008:

1. Infraestructuras: Ofrece servicios de planificacion, disefio, ejecucién y mantenimiento de sistemas de
redes de telecomunicaciones sobre redes fijas, radio y redes inaldmbricas e infraestructuras de
distribucion de energia (electricidad, gasy transportes).

2. Tecnologia: Ofrece servicios de planificacion y consultoria, implantacion e integracién de redes y
sistemas, servicios de outsourcing asociados ai mantenimiento y gestion de redes y sistemas y proyectos
"llave en mano".

3. Media: Ofrece servicios de post-produccion, imagen y sonido, para publicidad, cine y television, servicios
técnicos a canales de Television, empaquetado de canales, elaboracion-de contenidos, doblaje,
animacion, efectos especiales, diseflo y comunicacién multimediay comunicacion corporativa.

Segmento secundario: geograficos-

Por otro lado, las actividades del Grupo se ubican en el Territorio Nacional Y Territorio Extranjero, en los
parses Peru, Argentina, Chile, Ecuador, Caribe y Gentroamérica.

Adicionalmente a los segmentos principal y secundario descritos, el Grupo continda invirtiendo en ampliar
sus lineas de negocio con inversiones en dos sociedades en desarrollo como son Navento, y Berggi. En el
caso de Navento, se ha sustancialmente terminado su fase de desarrollo centrdndose en la actualidad en
una segunda fase de comercializacion. A la fecha la filial tiene invertidos principalmente en proyectos
tecnoldgicos recogidos en *Cfro inmovilizado intangible" 6,5 millones de guros los cuales los Administradores
consideran seran recuperables en base a los planes comercializaciéon de los productos hasta la fecha
desarrollados.

El Grupo a su vez apoya el desarrollo de Berggi, Inc con una participacion del 30% del capital y una inversion
de 5,6 millones de euros (véase nota 8.a). Los Administradores han evaluado la fase de lanzamiento y
comercializacién de los proyectos que Berggi, Ine estan poniendo en marcha considerando que en tres afios
alcanzara resultados operativos que garantizan la recuperacién de los importes invertidos.

[nformacién por segmentos

La informacion para las distintas lineas de negocio es la siguiente:
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Miles de Euros
Infraestructuras Tecnologia Media Unidad Corporativa Total Grupo
2008 2007 2008 2007 2008 2007 200& | 2007 2008 2007
Ingresos:
Cifra deNegocios 166.160 | 143392 | 49.874| 43.647| 109.910 | 100.223 - | 325.944 | 2&7.262
Resultados:
Resultado de explotacién 2.508 6.636 3.116 5283 2298 1221 - T 7922 | 13140
Resultado antes de impuestos 1021 14.741 2.849 5.217 325 (227) - . 4195 | 19751
Impuestos 722 1.679 879 1.724 (503) (303 - - 1008 3.100
Otralnformaeion:
Adiciones de activos no corrientes 5423 2.034 473 605| 26.848] 20.271 - 7.890 | 32744 | 30.800
Amortizaciones (1259)| (1.435) (258) (440)[ (23.531)| (31.533) - - | (25.048)| (33.408)
Activo
Total activo consolidado 166509 | 129.977| 63.416| 59.245[ 247.278 | 241.225 | 89.681 | 107.599 | 566.884 | 538.046
Todas las ventas por segmentos de actividad corresponden a ventas a terceros.
De acuerdo'con su distribucion geografica, la informacion es la siguiente:
. Miles de Euros
Adiciones de ActivosNo
Cifranetade negocios Activos Totales Corrientes
2008 2007 2008 2007 2008 2007
Nacional 242438 | 204.473 523.369 492.688 31.993 29.136
Centroaméricay Caribe 14.175 23.353 10211 11578 28 510
Peru 14.539 18.172 11.076 15.122 25 874
Argentina 36.440 20.627 12.871 7.773 434 219
Chile 1&.352 20.637 9.357 10.885 264 61
Total 325.944 | 287.262 566.884 538.046 32.744 30.800

21. Retribuciones al Consejo de Administracion y Alta Direccion

8 Retribuciones a los Administradores

Las retribuciones devengadas durante los ejercicios 2008 Yy 2007 por los miembros del Consejo de
Administracion de la Sociedad Dominante, recibidas del conjunto de las Sociedades del Grupo de las que
son Consejeros o Administradores son:




Miles de Euros
Retribuciones Savicios de
Ejercicio | Dinerarias Dietas [ ndependientes Totd
2008 360 151 - 511
2007 360 138 - 498

La totalidad de las retribuciones dinerarias corresponden al Consejero Ejecutivo y las dietas al resto de los
Consejeros de la Sociedad Dominante.

Al 31 de diciembre de 2008 y 2007 no habia ningun anticipo, ni crédito concedido ni planes de pensiones con
ningun miembro del Consejo de Administracion de la Sociedad Dominante, excepto un anticipo concedido al
ex-Presidente de la Sociedad Dominante D. Juan Bautista Pérez Aparicio por un importe de 80 miles de
euros. Adicionalmente, la sociedad dependiente Avanzit Tecnologia, S.L.U. mantiene registrada tanto al 31
de diciembre de 2008 y 2007 una cuenta a cobrar a su ex-Presidente D.Juan Bautista Pérez Aparicio por
importe de 1.421 miles de euros (Nota 9.b), ambos importes se encuentran integramente provisionados y
han sido reclamados por la Fiscalia Anticorrupcion, estando las Sociedades del Grupo mencionadas
personadas. Asimismo, segun se indica en la Nota 17 existen varios procesos abiertos contra sociedades del
Grupo por antiguos miembros del Consejo de Administracion.

Adicionalmente hay cobertura de seguro de vida para un miembro del Consejo de Administracion con un
capital asegurado de tres veces el importe de su remuneracion salarial.

De acuerdo con el articulo segundo de la Ley 26/2003 de 17 de julio, que modifica entre otros. el articulo 127
del Texto Refundido de la Ley de Sociedades An6nimas, Jos miembros del Consejo de Administracion no han
mantenido participaciones efectivas al 31 de diciembre de 2008 en el capital de sociedades con el mismo,
analogo o complementario género de actividad al que constituye el objeto social de la Sociedad Dominante.

Asimismo, no han realizado ni realizan actividades por cuenta propia o ajena en sociedades del mismo,
analogo o complementario género de actividad del que constituye el objeto social de la Sociedad Dominante.

b) Retribuciones al personal directivo

La remuneracion de los Directores Generales de la Sociedad Dominante y personas que desempefian
funciones asimiladas en las sociedades dependientes' excluidos quienes, simultaneamente, tienen la
condicion de miembro del Consgjo de Administracién de la Sociedad Dominante (cuyas retribuciones han
sido detalladas anteriormente) durante los ejercicios 2008 y 2007 puede resumirse en la forma siguiente:

Retribuciones
NUmero de | Sdarides
Eiercicio Personas Totales
2008 15 2.335
2007 10 943

Los Altos Directivos actualmente en némina del Grupo tienen todos ellos un seguro de vida con un capital
asegurado de tres veces la remuneracion salarial No existen otras retribuciones ¢ compromisos distintos de
los anteriormente mencionados.
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ANEXO

SOCIEDADES DEPENDIENTES INTEGRADAS EN GRUFPO AVANZIT

% Daréuhios deVots oalo. de |a Entidad Participada
Controladas porla
le Miles de Euro.
Vdor
Nesto Re.ullado
Socleday Domidilio Actlllidad Direstos Indlractos Coste Provisidn | contable | Aotlvos Pasives Pafrimonlo Elerclclo
Avénz(l Telecolll, §.L.U, |Avda. do Legands, |Ejecucién y mentenimlento de stalemas, equipas y componenles de 100% 27517} 27517 g 99.166] 122.505) (23.337)| {3.674
1A} Km. 1.700. 28284, | telecomunicaclon para emidsidn, Iransm1510n y recepcidn ds cuslquler clase de
Alcorcon (Madrid) | informacién enire perasties. Ej¢cusian y manlenimlento de Instalacionss
elsclricas, Conslrucolon da obras civiles, Asesoramiento téconico,
Avénzit Tecnologle. Torrelagun.,79 | Actividad . . de slaboractén, fabricacion, Ingenlerla, diseno, prayectos da 100% 18.00 8537 9,486 63.416 53.949 9.497) 1.954
SLU.'2(A) 26027 (Madrid) | desarrallo, vanla. axplolecion, Importacion, oxportaclon, comercializacion,
Instelacion, obracivil, etc. de priuctes da conmulecion y oesUon de red.
Véilice Tresclenlo. Aloald 518, 20027 | La adquisleitn, produgcién, realizacion, publicaclén, grabacion, sonorlzaclan, 41,2% 44,469 44,469 245000  108.487 136513 561
Seaents Grados, SA. *3 | (Madrid) doblgje, adicién, pustpreducalen, emision, transmision, camunicacion piblica,
(8) Importacion, comerslaflzacitn, dislibucien, sxhiblelén, reproduseidn,
transfc ian, y en quier forma, explotacién de pbras audiovisuales,
1L rarlasymusiaales, pertoda ciass de medio. y &n teda cla.s de sopertes de
sonido y/e ImaOen, incluysndo programe. culluraes, educalives, clentificos,
daportivas, de ocio y/o entrsterimiento,
recnologla. Mediosy | Afcale,518. 28027 | Elecucién y mentenimisnto de silemas, equipos y componenl.sds 100,0% 3 3 30 29 A @
Telecomunicaciones (Madrid) lelecamunieaclén paraeml.I6n, transmiskin y recepoién de cuakuler ele.eds
Inlernaclonal, S.L.U. infarmaclon entre personas. Efacuclan y manlanimlenlo delndlalaolones
gléciricas. Construcol6n de ebrs tivilee. Asesoramlenlo tgenilca.
Naverggl, SA.U." 4 Alcala, 518, 28027 | Disefio, desarrollo, tabrloacian, dislibucién y eomeralalizaclén de somponantes 100% 60| 6q 15,421 16.327] (906) (687,
(Madrid) elacm‘znlcon da base tacnolégicu .speclalmenls aquello. qua Inlooron
16n, asl coma la gesllon da pasamlaa con log
aparadorss méviles.
Avénzil Infraestructuras y | Sucre,15. Pol. Ind. | Efecuclén y manterimiento de slslomes, equiposy compononlee de 100%) &q 3d 30 22,480 22,428 4 11
SalVidos, SA.U. El Sebadal. 35008 | lelecomunlcacién para smislén, transmisiar y recefuion da cudquier slase do
(Le. Palma. de Informacion entre per.onas. Ejscucién y mantenimienls de instalaclones
Gran Cenarla) aléctricas. Conslryccitn da ohyas clviles. Asesoramiento tsonico,
Eleclincaclona. el Alfonso X d Ejacugion y manlenlmlenlo'da Indsisclones slgcirlcas, Ejsouctin y 100%) 6.500] E 6.500] 20,825 20.338 &80 244
Farovlerles SL.U. '5  |.ablo.23 56 manlenirmlanlo de sistemas, equipes ¥ camponenle' do telecoiriunicacion e
(A) l.Inora. (Ja.n) {nformétioa.
Cdde, Ud. '6 Santa lucia Elecucién y manlenimlento de slstoma., equipes y componenl e da 100% 32,000 - 32,000 10211 2871 7.340) aBg
telagomunicacion paraemision, trsnsmldon yreceptlbn d cualqu!sr cle.ods
informaclén entre parsonas. Ej iore y mant
aléctricas, Conslnucclén da cbras dviles Asasoramiania lécnlca.
Avanzil Taenologle dus 5 Avenue An-Nakhll | Con.ullorla, di.eOo, implentaclon y mantendmienlo de postvania de solucionas 100% 544 54 r 451 413] 36| (©)]
Maroc, SA {Hey Ryad)-Rabal |*lave en mane", para redes y sl5lemas re telecomunlcaclén para operadoras y
(Marruscos) olras enUdades con inverstén an ldecomunloaolonasy tecrwlogias dels
Inrormaclén.

'1. Edos dalos son feladvas a subgrupo con.olldado da Ayéneit Telecom, S.t.U..

*2. Estos dalo5 sonlos refativos al subgrupe consolidado de Avanzil Tecnologls, S,1.U.

“3. Esto. dalos son selatives af subgrupe conselidado da Vérllee Trasclanies Sssanle Grados, SA.
‘4. Edos dolo. son rafalivas alsubgrupo consolidado de Naverggl, SA.U.

'5. Eslog datos .OnrslaUvos al aubgrupa consolidado de Electnlicaclone. Ferroviarias, SL.U.

*8. Estos dalas son ratativos af 8ubgrupo consolidado de Calalel, LW.
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por ¥

1Bl Bueledades auditadas por D.follta
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% Deraches de ¥ofe
Controlades porla-
Sociedad Dominante

Sosistad Domigilie Actividad Dirsckos indireetos
Filiales de Avanzit Telacom, SLU..
Radioirénica Se Travessera 6g Ejecucion y mantenimiente de sistemas, equipos y componenies de - 100%)|
Cataiufig, S.A. Craeia, 30.08021 |ielecomunicacién para emision, transmision y recepsion de cuzlguier ciase de
Barcelona {nfarmacidn ente personas, ya sea el signe por medios miecdnicos, elécticns,
eiz,
Avanzit Comunicaciones | Aleald, 518.28001 | & ienta de sk de tel icacitr, mantenimiento de - 100%
Piblicas, SA. {Madrid) instalaciones eléciricss; construction de cbras hidrduficas; contratzcidn de obras
oon & Estado ¥ obos entes; confection de proyecios de control de caiidad, efe,
Radistdnica Zona Avida daleganés |Lasjecudidny i de sistemas, equipos y p es de 100%|
Centro, SA, Km. 1,700.28924 | telecomunicaciones de cualquier clase de nformacion efrire personas, ya sea &l
Aleoredn (Madrid) | signs, #l seriigo o las imagenas, por medios mecdnicos, st
Avangt Per, SACo (A) | Martin Olaya, 128 | El servicie y aseseria en proyectos, construccidn, comercializacion, exportacitn, 100%
{ima 18 | instalacién, reparacion ¥ mantenimiento de sistemas, equipos cemponentes Se
{Peru) electriddad, slechificacion, sefalizacisn \ial y farroviaria, actividades aumhares
dal sector 82 laconstruccion y de t ‘nr icecion, la pr ion de sani
de vaior afadido adichas i yla P adguisicion y
venis de participaciones en empreses que tengan acfividades similares ¢
andlogas a las designadas antetdommente.
Radiolrénica Argentina, | La Habana 370. Proyetto, construccidn, instalacion y mantenimiento de sistemas de 5% 95%
S.A. (A) 1603 Villz Martaif.- lelecomunlcamon La prestacitn de servicios auxiliares de dichas
Buenos Ajres i i Froyecto, oo iGn, mar de lineas '
{Argentina) estaciones transtormadorzs de Baja, Madia y Alta Tension. Proyecto.
construccién y mantenimiento de redes, instatzdones, maguinas Y accesorios
destinados al tratamnianto y distribucian de fuidns, agua y gas, asi come trabajos|
de akeantariliade 1 saneamierte. Consuftoriz, planificacion, construscian,
vperacitn y mantenimiente de instalaciones y plantas de depésitos, tratamiento,
aprovechamiento y disposicién final de cualesquisra residuos sofides,
semisdlidos, dorniciliarios, indusbizles, especiales, peligrosos y de cuaiquler ofra|
nafurslezz; de faiamients de aguas y aguas residuales, de depuracién de aire y
da los gases de escape, asi como de la comercializacitn y distribucién de tedo
tipo de tecnolopias para {a protectitn del medio ambiente.
Empresa Constructora | Vargas Buston, La preparaﬁén e proyectos de a consu-uwnm |nstaIaC|on ymantemmlemo de 5% 94,40%
Radiotrénica de Chile 750, Ban Miguel, | sistemas, equipos y da, 5n, sefalk

Ude.

Sanfiage (chile)

vial y ferroviasia, redes de distribucion de gas, agus potabie y obras sanftarias;
desarelio de actividades amuhams dal sector de la construceidn y de
ion, lap ion de seqvicles refacionados con el drea de (as

{elecomunicaciones.

{A} Sociedades auditadas por PricewaterhcuseCoapers

Sociedad

Domigilio

Actividad

¥ Derechos de Voto

Contrelados porla

Dirsctos

Finales de Avénzit Tecnoiogia S.LU.:

Svaledad Dominante

indirectos

Avanzit Teeneibgia, S.A. |Av. JuBo A. Rosa | Consultaria, disefio, ingeniarfa de redes y sistemas, desarrolios de apicaciones, 5% 5%)
(Al 781. Piso 14. {mplementacionss, mantenimiento y venia de solucionas pars redes y sisiemas
C1067ABC- de telecomunicacionas. Mediante la compra, vanta. permuta, explotacion,
Buenos Alres arendamients y adminisracién
{Argentina)
Avanzit Tecnologia, S.A. | Marin Olaya, 128 | Consultoria, disefio, implantacion y mantanimianto de pestventa de soluciones 5% 95%|
Mireflores —Uma | “Uave en mano”, para redes y sistemas de telecomunicacién para operadotas y
18 {Peny) otas entidades con inversidn en tefecomunicacionss y tecnofogias de ta
infermacion.
Avaned Tesnologia Lida [Av. 11 de Frastacibn da servitios de esnsultoria, disefin, implantacion y mantenimiento 5% 95%

Sepfiembra 1881,
01.1611.
Brovi

{Chile) | 1

postyertia de solucionss Ylave en mana” gara redes Y sistemas de
telecomunicacion para operadoras y entidades con grandas volimenes do
i6n 2n telecomunicaciones y tecnologia.

{A} Sociedades auditadss per PricewaterhouseCoopers




|
|

Filiales de Vértice Trescientos Sesenta Gradas, S Al

% Darachos dg Voto

Coentrolados porla

Sociedad Dominante
Sociedad Domicilio Actividsd Directos Indirectos
Telson Servicins Aleald 518, 28027  |Explotacidn de f2 industria de grabacidn de la imagen y o sonido por toda clase
Audiovisuales, S.LU. {A) | {Madrid) de medios y en todo fipo de sopurtes, en particular la edicion, postproduscidn, 44.29% _
emision y dablaje de abras audiovisualas, ytodo Aqualle que se reladione con 22
dichas actividad,
Viteorepart, SA (A) Femanda Rey, & |Alquiler de equipos audiovi grah de viden, servicios de
28223 (Madnid) comesponsalias, organizacion de eventos y todo upo de servicios prestados par 18,45% 247%%
el personal necesaric parz llevar a cabo estas astivid
\fidaoreport Canarias, Dactor Marafidn, 1. |Alquiler de equipes audiovisuales, grabationes de video, servicios de
SA. (S 38008, (Santa Cruz | corresponsalias, onganizacion de aventos Y iodn 'tipo de servicios prestados por .
de Tenevife} = personal necesario para levar a cabo estas acividades, - 41.22%
Videas, SA Abdon Termradas, 4. |Alguller de equipes de videowall
28015 Madrid - 35.04%
Classjc & New Madrid, | Alc=is, 5\B. 2B027 i sny icales y cuanio esté
SA (S (Madiric) rdacwnadn can un estudio de musica y de posiproducsién del sonide en - 35,56%
cuaiguier clase de soporis,
Qsira Dalta, SA. sagaata, 27, 2" Creaciin, realizaciony p an de it produccidn de
Doha.28004 videns publicitarios y d llo de de comurigacion comporativa. 38,65%
(Madrid)
Telson Digital, SA. Alcsl3 518, 28027 | Gestlén de contenidos. . 20,00%
{Madrid) ¥
L ogistica de Sonldo ¥ Sants Leonor, 53 | Productionas de sonido. 15.55%
Luess (Madrid) i
Praduceién y Asesoria | Pasec del Prade, | Organizacion Eventos Comporativos.
Cultural, S.A. 24. 28014 {Miadrid} - 49,22%
Escoles Pies, 132~ | Produccidn y post-; on digi! de ¥ i
Apuniolapespe, SL (B) 134 (Barceiona) 41,22%
Manga Films, S.L.U (A) | Balmas, 243, 08007| Gp idades indusiriales y iales relacionadas con la
{Barceiona) produc:lun. compra, venia, alquiter, importacién, exportacisn, distribucion y 1225 _
der it graficas en los canales de cine, video y 1.2z
television.
Telespan 2000, S.LU. Principe dz Production sinernatografica v, en general, de obras audiovisuales.
61 Vergara, 93, 17, 41,22% -
28006 fadrid
Noto Fima 8.LU. (A}  lunCQIn, 11. 08008 | Distribucidny ién de obras aud 41.22% _
(Bateelona) o
Rez Estudio, S.L {B) General Castafios, | Prastacion de servicios de tacnico, publickario y de
4. (Madrid} 28.85%
Compafiia de Inventarios| Pza. Esparia, 5. 28.| Produccion de obras audiovisuales sobre Natureleza,
Naturales TV, S.L Atico CA100 - 20,20%
(Segaovia)
Simple Blog, SL Av. Brash, 40, Producelén de obras audiovisuales scbreNueves Tecsologias. 22.98%
2B020 {Madrid).
Buiacz Slaga, al Francesc Macia, 7. | Produccidn de obras featrales.
PiSO 19. OB029 - 16,48%
{Barceiona)
Notre TV, S.L (8) Alcala, 518 (Madnd)l Praduccion de series Y programas de televisidn, 44,22%
Notra Stage Alcala, 518 (Madrid})| Produccicn, explotacién y distribucion de obrss, 41.22%
Amazing Pictures, S.L | Lincoin 11, 008006 | Di it grifica de obras audiovisuales esf
Barcelona - 20,531%

I1Al Suciedades auditadas por Deloilte
(B) Suzirdades revisadas por Deloitte




% Deraechos da Vota

Controfados porla

Sociedad Dominants
Sociedad Domisilio Activigad Directes indirestes
Filiales d= Naverggl, S.A:
Navento Technologies, | ClAleala 518 Desarroliar y comerciafzar un programa de Insafizacion en Hemps real de coste T8,0%
S.L {&) 28027 Madnd econdmics crientads o plblica masivo
Navento USA Com. [USA Disenio, desarrolio, fabricacion, dishivucion y comercializacién de componentss - 93%
EEUU electrénicos de base teenolégics, especiaimente agusllos que integren
eomunicadones y {otalizacion, 28 como 1a gesiidn S pasarelas cen los
cperadores moviles,
Naventa USA LLC |USA Tisefio, desatoilo, fabrcacitn, dstibucion y comertializacién de compenentes E 3%
EEUU eletirénicos de base tecnelégics, espetialmente aguellos que integren
comunisaciones ¥ localizacién, asi come la gestidn de pasarelas con fos
operagores moviles,

{A} Sociedades auditada

s por PricewaterhouseCoopers

% Derschos de Vets

Socletad Dominante

Controlados por ta

Sociedad Domieilio Activided Dirsets indirsctos
Filiales de Electriicacionas Ferroviarias, S.L:
Blettrificediones Cami dels Estugis, ¢ an, cor &ny 4n de foda clase de obras e 100%
Ferroviarias Catenana, | Sag , 18 nstataci . Ejecucion y mar de instalaciones eléchicas. Ejecucion y
SA. Abrera (Bareeiona) | mantenimiento de sistemas, equipos y componentes de telscomunitacidn e

informéatica.

Filizles de Cafatel Lid

Sociedad

Domiciiie

Actividad

% Derachos ds Voto

Contrelades por la

Directos indirectos

Tecnimarket de Mexico,
S.A.

Mexice

Ejecucién y mantenimiento de sistemas, equipos y cumponentes de
telecomunicadion para emision, transmision ¥ recapridn de coalguier clase de
informacion entre personea. Ejacucion y mantenimiento de instalacionas
elgctricas. Construcsion de obras civifes. Aseseramiento técnice.

100%

Calatel & Salvador, S.A.

El Salvador

Eecuclén y mantenimiento de sistemas, equipos y componentes de
{elecomunicacitn pars emision, tansmisidn y recepcion de cualquier clese de
infDrmacion entre perscnzs. Ejgcution ¥ mantenimisrto de instelaciones
eléchricas, Construccidn de pbras civiles. Asesorarmiento Eonico,

100%,

Cal'lel Guatemala, S.A.

Guatemala

Ejecucitn y mantenimisnite de sistemas, equipes y cemponantes de
elecamunicadidn para amision, tansmisidn y recepeidn de cualquier clase de
infermacion entre personas, Ejgcucidn ¥ mentenimients de instalacionss
pléctricas, Constriceidn de obras civiles. Asesoramianto tecnite,

- 00

Cala Telecom Services,
L.

Jamaica

Ejecucitn y manienimiento de sistemas, equipos y componartes de
slecorunicacion para gmision, fransmisidn y recepeion de cualguier clase de
informacion entre personas. Ejecucidn y mantenimiente de instalaciones
siciricas, Construction de obras civiles. Asesoramiento tienico.

100%

Calate! Trinld.d &
Tebago Ud.

Trinidad & Tobaga

Ejecucion y martenimiznto de sistemas, equipos y componeantes de
telecomunicacion para emision, transmisién y recepeidn de cualquier clase de
informacion enire personas. Efecucitn y mantenimients de instalacionas
elécticas. Canstnuccidn de obras tiviles, Asesoramiento tenice.

100%

Calate! Surnami, Ltd.

Surinams

Ejecucion y mantenimiento de sistermngs, equipes y compenertes de
felgcomunicacion para emisidn, ransmision y recapsitn de cuatquier clase de
informacicn entra parsonas. Ejgrucion y manfenivients de instaiaclones
alécricas, Construcdon de pbras civiles, Asasoramiento tdenicos

100%

Calatel Guayana

Guayana

Ejecucion y manterimiento de sistemas, eguipos y componentes d&
telsenmunicacion para exmislidn, fransmisidn y recepeidn de tuaiquier clesa de
informacion entra parsonas, Ejecucion y manisnimiarite de instaladones
glécticas, Construnsion de obras civiles. Asesoramienia téenico.

E 100%]

Calatel PNG Ud.

P.pua Nugva
Guinea

Ejecutién y mamenimiento de sistamas, equipos y componentas de
{elecomuninseitn para emision, transmisin Y seception de cualquier clasa de
informazidn entre persenas. Ejecucitn y mantenimiento de instdaciones
elécticas, Construccion de obras civBes. Asesoramientw técnico.

- 100%)

c.ratal Vanuatz

Vanustu

Ejecucion y manienimiente de sistemas, eguipos Y cemponentes da
{elecomunicacibn para emisian, fransmision y recepcion de cuslguier clase de
informacién entre personas, Ejgeucion y mantenimiento de instalacionss
eléeiricas, Construccidn de obras civiles, Aseseramiznio técnico.

100%




ANEXO n

SOCIEDADES NO INCLUIDAS EN EL PERIMETRO DE CONSOLIDACION DE GRUPO AVANZIT

% Derechos d& Voto

Controlados porla Sociedad

Dominante
Sociedad DomicjJjo Actividad Directos Indirectos
AvenzitEne Sgt, |Avda Leganés Km |Larealizacion de proyectos, instalaciones eigcfricas y mecanicas, 66,36% 32,01%)
SAU. (en 1,700.28924 montajes, compraventa de material, gxplotacidn de patentes y
liquidacién) Alooresn (Madrid)  |reefizacién de obras da cualquier tipo, en particular, de movimiento de
tierras. stc,
Comelta Torrelaguna, 79.  |Fabricacién, compra, venta, distribucion, importacion, exportacion, e 100%
Distribucion, S.L |26043 (Madrid) aimacenamientoy transporte de componentes y aparatos eléctricos y
electronicos y equipos informéticos, efe.
Circe Inmiobifiaia  |Tortelaguna, 79.  [Compra, venta, arrendamientos, construccion de bienes muebles e 1 100%
28043 (Madrid) inmuebles, asl como gestién de emprasas y cualquier otra actividad de
licito comercio que sea antecedente o complemento de las anteriores.
Comdist Portugal, |[TOITelaguna,79. Fabricacitn, compra, venta, distribucion, importacion, exportacion, 100%
Lda. 28043 (Madrid) almacenamiento y transporte de componentes y aparatos aléciricas y
electrénicos y equipos informaticos, etc.
Escandia Torrelaguna, 79. Compra, vehta, amandamientos, construccion de bienes muebles e - 100%
Inmobiliaria, S.L  |26043 (Madrid) inmuebles, asl como gestion de empresas y cualquisr otra actividad de
ficiio comercio que sea antecedente o complemento de las anteriores.
Freeway Torrelaguna, 79. Fabricacion, desarrollo, compraventa, arrendamiento, disiribucitn, - 100%
Electronics, SA 28043 (Madrid) transporte y almacenamiento de material, equipos, programas y
componentes informaticos, electrénicos y eléctricos.
Radiolrénica de Poi. Pccomaco Ejecucién y mantenimiento de instalaciones eléctricas, la construccion 1009%
Galicia, SA Parcela C-4 Nave | de obras civiles, stc.
4. 15190 A Corufia
Radiotrénica 14 calle3-51 zona-. | la ejecucién y mantenimiento de sistamas, equiposy componentes de 100%
Moviles 10 Edif. Mureno telecomunicacion y transmision.
Guatemala, SA | Center. Oficina
1003 Guatemala
01010
Radiotrénica Guaymas6, Servicios de disefio, planeacion y construccién de infraestructura para 100% -
Moviles de México, | Despacho 210 telecomunicaciones de telefonia celular y fija inal&mbrica y en genaral
SAde C.V. Colonia Roma el mantenimiento, instalacién de sistemas, equipos y componentes de
Mexico D.F. telecomunicaciones para la emisién, transmisién y recepcion.
(Méjico]
Radiolrénica do Avda. da Paz, 925 | Construcsidn, consultoria, proyectos, gestion mantenimiento y E 100%
Brasil, L1da.. sala 1. Baftio explotacidn de redes, estaciones, antenas e infraestructuras de radio
Utinga. Santo comunicaciones, telefonia y comunicaciones en géneral, asi como
Andre. Estado Sao | desarrollo e instalacién da soluciones avanzadas de comunicaciones.
Paulo (Brasil)
Abradi Servigos, Avda. da Paz, 925 | Montaje, operacion, mantenimiento da equipos talefonicos, siéctricos, 1 100%
SA sala 1. Barrio mecanicos e industriales. La elaboracion de estudios y proyectos, asi
Utinga. Santo como la prestacion de servicios de asesoria con montajes,
Andre. Estado Sao | instalacionss telefonicas, eléctticas, mecanicas e industriales,
Paulo (Brasil)
Constructora Avda. da Paz, 925 | Consfruceitn, consultoria, proyectos, gestién mantenimiento y b 100%
Radar, Ltda.. saja 1. Barrio explotacion de redes, estaciones, antenas e infragstructuras de radio
Utinga. Sanio comunicaciones, telefonia y comunicaciones en general, asi como
Andre. Estado Sao | desarrollo e instalaciofi de soluciones avanzadas de comunicaciones:
Paulo (Brasil)




% Derechos de Voto

Controlados pet la Sociedad

Dominante
Socledad Domicilio Actividad Directos indirectos
Construciora de RuaAltode Canstruccién, ampliacion, transformacion, instalacion y mantenimierio -] 100%)
Redes de Montio, Lote Te  |de cuaiquisr estacidn de redes de telecomunicaciones. Produccion,
Comunicacao e 2RIC Fraccan A |ejecucion ¥ mamignimienta de sistemas, equipamisntos y
Proyecios, Lida.  |2875-510 componentes de felecomuniczciones para emision, transmisién y
Camaxide-Lisboa [recepcion.
(Portugai)
Radlolrénica de El [Jardines del Servicios g disefio, planeacion y construccion de Infraestructura para 100%
Salvador, SA de [Volcan, 2. Pasaje |telecomunicaciones de telefonia celular y fij& Inalambricay en generaf
C.V. 24 planta B14 el mantenimiento, instalacion de sistemas, equipos ¥ componentes de
n030. Nueva San |telecomunicaciones parala emision, transmisién y recepcion
Salvador.
Tecder Grupo Vargas Buston, Proyectos, instalacion, renovacion y mantenimiento de sistemas, E 98,50%)|
Radiotrénica, SA |760. San Miguel. |equiposy componentes que utilicen como energia gases y fluidos
Santiago (chile) combustibles, en toda su extensién, asi como aquellos destinados a
la distribucién yfo utilizacion de agua potable y saneamiento.
Radio COS, SA |Vargas Buston, Proyectos, consiruesidn, instalacion y mantenimiento de sistemas, - 50%
760. San Miguel. |equipos y componentes de redes de transporte y distribucion de
Santiago (chile) electricidad; la prestacién da servicios de vaior efiadido a dichas
redes.
Avanzit Chile, Uda.|Av. Apoquindo, Toda clase de contratos relacionados con equipos de 100% 1
3721 - pisol3. telecomunicaciones inatambricas.
Comuna de las
Condes. Santiago
de Chile (Chile)
Teoderda La Habana 370. La construcclén y montaje de redes, plantes, conductos e 100%
Argentina, S.A. 1603 Villa Martelli.. | instalaciones de gas natural, fluidos energéticos y combustibles en
Buencs Alres toda su extension, agua, alcantanllados, Y depuracién de aguasy
(Argentina) cloacas.
Avénzit Ruada Consultoria, ingenierfay explotacion de redes y sistemas, desarrollo 100% -
Tecnoiogia, Ltda | Consolagae, 247 S| de proyectos, 'call Centras', desarrollo de aplicaciones, asesorie y
andar. Sala 51, O | soporte técniCO Y implementacién de redes da postventa de redesy
Centro Estado Sao| sistemas de telecomunicaciones para operadoras.
Paulo (Brasil)
Avéanzit Calle 93", No. 14~ [ Consultoria, disefio, Implantacién y mantenimiento de postventa de . - 100%
Tecnologia, SA 17 Oficina 502 soluciones "llave en mano', para redes y sistemas de
Bogota OC teiecomunicaclén para operadoras Y otras entidades con inversion en
(Colombia) telecomunicaciones Y tecnologias de la informacion.
Avanzit Ecuador, [Av. Amazonas N40| Asesoria en proyectos de construccion, comercializacion, exportacion, 5% 95%)
SA 80y NNUU, Edif.. |instalacion, reparacidn y mantenimiento de sistemas, equipos,
Puerta del Sol, 1" | componentes de electricidad, electrificacion, sefializacicn vial y
piso, Of 103. Quito | ferroviafa, actividades auxiliares del sector de la construccion,
(Ecuador}
Avanzit Wireless, |Avda Leganés Ejecucion y mantenimiento de sistemas, g4uipos y componentes de 100%) -
SAU. Km.1,700.28924 |telecomunicacion para emision, transmision y recepcion de cualquier
Alcorcén (Madfid) | clase de informacion entre personas. Ejecucién y mantenimiento de
instalaciones eléclricas. Construccion de obras civiles. Asesoramiento
teenico.




Avénzit, SA. y Sociedades Dependientes (GRUPO AVANZIT)
INFORME DE GESTION CONSOLIDADO DEL EJERCICIO 2008

1.- EVOLUCION DE |0S NEGOCIOS Y SITUACION DEI GRUPO

Los resultados del Grupo Avanzit para el ejercicio 2008, en comparacion con el mismo
periodo del ejercicio anterior, son los siguientes jNIIF-UE Miles de euros}:

||ll||‘|| 3 » I ﬂ"l “l’j
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En relacion con dichos resultados, cabe destacar:

> La Cifra deingresos del Grupo para el ejercicio 2008 asciende a 365.779 miles de euros.

2008 2007 var(%)
Ingresos 365.779( 304.129 20,3%
Gastos 332.809 257.825 291%
Aprovisionamientos 148.113 121.890 21,5%
Gastos de Personal 125.542 99.778
otros Gastos de Explotacion 59 154

Resultado f|nanC|ero —10.065 -8. 814 14 2%
Resultados Extraordinalios 6.338 15.425 -58.9%
Resultado antes de impuestos 4.195 19.751 -78,8%
Impuesto de Saciedades 1.098 3.100 -64,6%
|Beneficios del periodo 3.097 16.651 -81,4%
Resultado atlibuido a la minofia -800 -665 20 3%
REsHlfGdalGhiBuidordigiso i mnatiast i enTas

El incremento de 61.670 miles de euros, representa un crecimiento del 20,3%. El
Negocio tradicional (sin incluir Vértice 360°) ha tenido un crecimiento dei 23,2%.
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> El Beneficio de explotaciéon antes de intereses, impuestos y amortizaciones (EBITDA} del

ejercicio 2008 asciende a 32.970 miles de euros, lo que representa el 9% de iq cifra de
ingresos.

EBITDA GRUPO AVANZIT

Millones €

252005 252006 252007 252008

> E dificil entorno economlico se traduce en Avanzit en una cierta ralentizacion del
crecimiento (que hubiera sido alin mayor) por la dificultad de clientes para financiar los
proyectos y en un encarecimiento de tos recursos , lo que ha hecho elevar los costes
financieros del Grupo.

» El Beneficio de explotacién (EBIT) del ejercicio 2008 se sitla en 7.922 miles de euros.

» Los resultados financieros para el ejercicio 2008 ascendieron a -10.065 miles de euros,
un 14,2% superior al ejericio anterior y sin embargo los resultadosexfraordinarios
(principalmente por la venta de cartera de control) pasé de 15,425 miles de euros en el

ejercicio 2007 a 6.338 miles de euros en 2008.

» El Resultado neto del ejercicio 2008 asciende a 3.097. miles de euros.

) M I&’E’:&w-w—" )



2.- EVOLUCION POR: AREAS DE NEGOCIO

El. Grupo Avanzit se- organiza operativamente en tres grandes areas de negocio,
alrededor de su Negocio Tradicional (Infraestructuras y Tecnologia), de Vértice 360° y
de Naverggi.(Navento y Berggi).

NEGOCIO TRADICIONAL

e Unidad de Negocio INFRAESTRUCTURAS (Avanzit Telecom + Avanzit Infraestructurasy
Servicios + Grupo Elfer + Infraestructuras Internacional + Grupo Calatel)

Los ingresos del Area de Infraestructuras para el ejercicio 2008 ascienden a 188.387
miles de euros y representan un incremento del 24,3% sobre el ejercicio anterior.

La evolucidn de los ingresos de los Ultimos ejercicios y su reparto por actividades, son los
siguientes:

INGRESOS AREA DE INFRAESTRUCTURAS INGRESOS POR ACTIVIDAD

200,0 288 A———
180,0 +
180,0 4—

¢

140,0 ¥

16%

Wlthes €
=
o
=
o
;

E GAS +PETROIEO
13%

252003 252006 252007 252008
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& ELECTRICIOAD + AGUA

R INF. CIVIL- INDUSTRIAL

La compafiia ha profundizado en su apuesta estratégica por las energias renovables,
apalancada en la integracion de la compafia ELFER en 2007, que ha demostrado ser
un gran éxito al permitir la diversificacién de clientes y actividades en un &rea de
fortisimo crecimiento, y la mejora de los margenes de toda la unidad de negocio.

En cuanto al area Internacional se ha mantenido la presencia en Oceania y en el
Caribe; se ha incrementado muy fuertemente en Argentina {donde crece el negocio
con Telefénica y especialmente se consolida la relacién con Repsold y se ha procedido

. a una completa reestructuracién en Per( y Chile, donde ha sido necesario llevar a
cabo fuertes cambios en la gestion, lo que ha afectado también a los ingresos y la
rentabilidad de los contratos de ambos paises.

El siguiente reto de esta unidad de negocio es la efectiva internacionalizacién de todas
las actividades de negocio, y sobre todo, el crecimientQ en contratos de operacién y
mantenimiento de infraestructuras que permitan una mayor visibilidad de la actividad e
ingresos futuros.

+ Unidad de Negocio TECNOLOGIA (Avanzit Tecnologia + Tecnologia Internacional +
Calate! Solutions)

Los ingresos del Area de Tecnologia para el ejercicio 2008 ascienden a 49.885 miles de
euros y representan unincremento de! 14,0% sobre el ejercicio anterior.
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"Se ha dotado al Area de una renovada capacidad de comercializacién, lo que se
refleja en un importante credmiento de la cartera, con un importe contratos pendiente
de ejecucion al 31 de diciembre de 2008 superior en mas de un 101%en comparaciéon
con la misma fecha del ejercicio anterior.

INGRESOS AREA DE TECNQLOGIA
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Fruto del éxito comercial, éste area de negocio se ha reestructurado en unas nuevas
unidades operativas y ha elaborado un nuevo Plan de negocio para los préximos afios
que refleja un-crecimiento muy superior al planificado hasta ahora. En él se confirma
también el crecimiento en varios subsectores de actividad (redes convergentes,
servicios cartograficos, defensa, soluciones hotelercs, etc.). "

En el area internacional ha crecido considerablemente la actividad en Argentina (por
encima del 120%) y se estdn ejecutando los primeros grandes contratos en Chile.
También se ha mantenido un fuerte ritmo de contratacion en trabajos tecnoldgicos
para la industria hotelera en el Caribe, y muy especialmente en Jamaica.

Ademas, sigue trabajando tanto en la consecucion de acuerdos globales de
distribucién de productos de terceros, como en la colaboracidon con otras compafias
en grandes concursos {lo que ha dado parte de los grandes éxitos comerciales del
afo), asi como para la intemacionalizacién de la actividad. Yya que el sector sigue en
plena transformacién, no se descartan operaciones corporativas que refuercen el
tamafio, la presencia geografica, el portfolio de productos y servicios, y la capacidad
de comercializacion. -

VERTICE 360°

La cifra de ingresos de Vértice 360° para el ejercicio 2008 asciende a 127.508 ,miles de-
euros que representa un incremento del 17,2% sobre el ejercicio anterior.

H EBITDA del grupo Vértice del ejercicio 2008 asciende a 26.456 miles de euros, que
representa el 20,7% de la cifra de venta.
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INGRESOS AREA AUDIOVISUAL
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El desglose de la cifra de ingresos y el peso de Ids distintas divisiones de negocio son los
siguientes:

2008 2007 Var (%)
Servicios Audiovisuales 54.770 42.318 29.4%
Television 39.491 17.058 131,5%
Cine 39.577 54.367 -27,2%
Teatro 1.261 1.046 20,6%
Ajustes consolidacion -7.592 -5.988 26 8%
127.507] 108.801 17,2%
INGRESOS POR DIVISIONES I
1%

& ServiciosAudiovisudes
» Television
1. Cine

e Teatro

El drea de serviCIOS audiovisuales integra cinco meses de la actividad de
Apuntolapospo (compafia adquirida en junio 2008) y seis meses de los resultados de la
externalizacion de los medios técnicos de la television Canaria.

La cifra de ventas ha crecido en un 29.4% como consecuencia de las sinergias
obtenidas por la incorporacion de Notro Rims al Grupo. A su vez; el EBITDA ha crecido
en un-52,7%, como consecuencia de los incrementos de margenes y la utUzacion mas
eficiencia de los recursos técnicos y humanos.
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En el area de television, las cifras del 2008 comparadas con el proforma de haberse
integrado Notro TV con fecha'l de enero de 2007, muestra un incremento de la cifra de
ventas del 88%.

En estas magnitudes del ejerciclo 2008 estan recogidos los resultados de algunos
programas de entretenimiento que han estado en emision y capitulos de seties ya
facturados a las cadenas. Como indica la cifra de produccién &n curso de produccion
en curso, reconocida en la cifra de ingresos sin margen, durante este afio se ha
trabajado en la produccion de capitulos de varias sefies (la Famiiia Mata, Cuestion de
Sexo, HKM y Doctor Mateo) que a 31 de diciembre todavia no ha sido entregados a la
cadena.

La cifra de cartera contratada incluye el importe de'contratos ya firmados con las

cadenas que todavia no han pasado por la cuenta de resultados y que lo haran a lo
largo de los préximos meses.

£n el area de cine, pese a la incorporaciéon de nuevas compafiias en &l perimetro de
consolidacién, esta divisibn esta realizando una importante reestructuracion que ha
generado una disminucion de sus principales magnitudes como consecuencia de una
menor inversion en derechos y estrenos realizada por Manga RIms.

Tras un profundo trabajo de valoracién del catalogo se han obtenido dos conclusiones:

e E catalogo tiene un valor que supera en casi 25 millones de euros el valor neto
contable (tras el ajuste realizado en la vida util).

« Elciclo de explotaciéon de las peliculas ha cambiado en el dlnmo afio. Los ingresos
que se obtienen en el primer ciclo de explotacion han disminuido con respecto los
ingresos totales obtenidos por una pelicula; y las ventas de posteriores cicios de
explotacién han aumentado considerablemente del nuevo entorno televisivo.

El 6rea de teatro, participacidon en obras: Grease y Spamalot.

NAVERGGI

Unidad de Negocio NAVERGGI

Durante. el afio 2008 se ha avanzado en el disefio y lanzamiento de los denominados
"social widgets". Uno de ellos es geoPing, por el que fos miembros de comunidades
como Facebook pueden mostrar a su red de contactos, su posicién real mediante su
teléfono GPS cuando asi 10 desee.

Mientras tanto, la compafia, estd ultimando la siguiente evolucién de los servicios para
comunidades sociales, denominada face2face, que afiade la localizacibn como
servicio basico y clave para la basqueda localizada de los perfiles seleccionados o de
los amigos, lo que se consigue mediante la comunicacidn directa del widget con el
servidor de Navento, que ofrece la informacidon de localizacién y su visualizacién en
foto de satélite en tiempo real.

En cuanto a Navento, sigue cerrando importantes acuerdos de distribucion y venta a
grandes empresas, tanto en Espafia como fuera, porlo que el n° de usuarios se espera
crezca fuertemente, con especial foco en los sectores de seguridad, operadores
mdéviles virtuales, automocién, servicios de alquiler y renting, compafias aseguradoras,
asi como empresas instaladoras y de servicios.

Como linea de desarrollo a nivel giobal, el Grupo estd trabajando en soluciones para
prevencién de violendade género, seguimiento de 3er grado penitenciario,
combinacion GPS/RF para seguimiento preCiso en interiores. Mientras' tanto, la
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compafiia esta desarrollando versiones de mayor autonomia de los equipos, 0 en
nuevos disefios enfocados a mercados especificos de alto valor econdmicoy social.

El Gltimo éxito de Berggi ha sido el lanzamiento en USA del servicio ZipClip, por el cual,
tras simplemente darse de alta, el usuario con un solo licite" en su ordenador puede
descargarse en su teléfono mévil cualquier imagen, video, sonido, programa de TV o
contenido en genera! que tenga en pantalla.

Por otro lado, Berggi ha continuado su crecimiento muy centrada especialmente en el
mercado de China, donde el partenariado con Sina.com contintia a buen ritmo con el
lanzamiento de nuevos servicios en su plataforma. En China también ha firmado
acuerdos con Sina.com y KU6 (el youTube chino) para que Zipclip en particular, y Berggi
en general sea su proveedor de servicio de descargas de contenidos.

Ha sido muy importante también el lanzamiento por Berggi del buscador seméntico en
el mévil, en acuerdo con Hakia.com. Lo que encaja perfectamente con la estrategia

comercial de Berggi y con su plataforma de servicios personalizados en el teléfono
movil.

Ademas, Berggi ha lanzado innovadores servicios como BerggiVideo o Voxterr, que
permiten enviar desde internet y desde el PC del usuario, videos a mdviles. Estos
servicios, junto con el desarrollo de su innovadora plataforma de publicidad mévil
AdBerggi, lo que le ha permitido continuar incrementando los contratos publicitarios
que suponen su principal via de ingresos.

Ademas, se ha creado la Unidad de servicios para empresas, dirigida a proporcionar la
venta de la tecnologia y los servicios para su relacidn con sus propios clientes, asi como
la descarga de sus contenidos. Los primeros clientes de estos nuevos servicios han sido
en Espafia, Telecinco, para quien se ha facilitado [a descarga en el movil de programas
y contenidos de su web, y algunos de [0s mas importantes grupos editores de
publicaciones, para [os que se ha facilitado la lectura y descarga de sus periédicos o
revistas y sus contenidos en € movil: IDG Group, (PCWorld, ComputerWorld,
GameProTV, etc.), Cinemavip, Periodista Digital o Bauer Group (LOKA, Bravo, InTouch).
y fuera de Espafia, 123 Greetings y Atrinsic en USA.



3. EXPOSICION AL RIESGO

a) Riesgo de incumplimiento de los Convenios de Acreedores

Los Administradores del Grupo estan analizando las mejores alternativas

financieras y operativas con respecto a la deuda concursa! de las diferentes
sociedades.

Durante el ejercicio 2008 se ha venido acometiendo los pagos del segundo plazo
de Avanzit, S.A, el segundo y el tercero de Avanzit Tecnologia, S.LU. y el tercero

de Avanzit Telecom, SLU., asi como todos los pagos planificados a los acreedores
preferentes. '

En marzo de 2009, el Grupo ha realizado una oferta de pago anticipado de la
deuda concursal ordinaria existente en Avanzit, S.A.,, Avanzit Tecnologia, S.LU. y
Avanzit Telecom, S.L.U. con el objeto de convertir la deuda concursal en acciones
de Avdanzit, S.A. La oferta consiste en atender la deuda de los acreedores con un-
pago anticipado Unico, que se materializard mediante la entrega de acciéon de
Avanzit, S.A., valorados a estos efectos en 0,85 euros por accion.

b) Exposicion al riesgo de dependencia

Algunas sociedades integrantes del Grupo Avanzit tienen, por razon de actividad,
una dependencia importante de determinadas compafias o de determinados

sectores de actividad, si bien ningun cliente supera el 35% de los ingresos del
Grupo.

Por otro lado, de acuerdo con el Plan Estratégico, una de las principales lineas de
actuacion es la diversificacion de clientes, productos, actividades y sectores.

e) Riesgo derivado de compensacion incompleta de créditos fiscales por bases
imponibles negativas e impuestos anticipados

Los Administradores del Grupo estan plenamente convencidos de que los
resultados futuros permitiran la recuperacion de los créditos fiscales e impuestos
anticipados en los plazos fiscales vigentes (vencimiento en 15 afios). No obstante,
en el Balance se encuentran reflejados unos créditos fiscales 108 millOnes de euros,
guedando otra parte pendiente de activacion.

d) otros riesgos con incidencia en el Grupo

- Exposicion al riesgo de crédito

La exposicion mas relevante del Grupo al riesgo de crédito es en relacion a los
saldos de deudores comerciales y otras cuentas por cobrar, que en su mayoria
corresponden a grandes corporaciones (Telefonica, Repsol, Endesa, Isolux.
Sacyr, efe.) o entidades publicas (AENA. Informatica de la Comunidad de
Madrid. Ministerio de Defensa, Ministerio de Fomento de Chile, efe.). Los
importes se reflejan en el balance de situacion netos de provisiones para
insolvencias. estimadas por la Direccion del Grupo en'funcion de la experiencia
de ejercicios anteriores y de su valoracion del entamo econdmico actual.
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En relacién con las cuentas por cobrar, el Grupo minora el riesgo de crédito
mediante la factorizaciéon sin recurso "de las cuentas a cobrar con diversos
clientes.

El riesgo de crédito de fondos liquidos e instrumentos financieros derivados es
limitado porque las contrapartes son entidades bancarias de publico
reconocimiento.

Exposicién al riesgo de interés

Unicamente una parte de los pasivos financieros estan sometidos al riesgo de
valor razonable por tipo de interés, puesto que la mayor parte de la deuda
concursal tiene interés 0. Las deudas financieras. y con los acreedores
preferentes, se encuentran referenciadas a un tipo de interés de mercado. El

Grupo no tiene contratada ningun tipo de cobertura en relacion al tipo de
interés.

Exposicién al riesgo de cambio

El riesgo del Grupo relacionado con las variaciones en los tipos de cambio esta
basicamente relacionado con las entidades del Grupo ubicadas en el
extranjero. El Grupo no tiene contratada ningun tipo de cobertura en relacion
con el riesgo de cambio.

Exposicion al riesgo de pleitos

otro de los principales objetivos de los nuevos Administradores ha sido la
reduccién de los conflictos judiciales y el inicio de procesos encaminados a la
recuperacion de los activos que la compafia perdio en el pasado, no
descartando la exigencia de responsabilidades civiles y penales
correspondientes, en su caso.

Por lo tanto, no solo no se espera el incremento de riesgos derivados de
conflictos judiciales, sino muy al contrario, la resolucién de los existentes en
términos positivos para el Grupo, y la interposicion de nuevas actuaciones que
en cualquier caso buscaran el impacto positivo en sus cuentas.

4. HECHOS POSTERIORES Al CIERRE DEL EJERCICIO

No se ha producido ningun acontecimi-ento importante para el Grupo después
del cierre del ejercicio y hasta la emision de este informe, adicional a los ya
incluidos en los notas 0 memoria explicativa a los estados financieros.

S. ADQUISICION DE ACCIONES PROPIAS

Al 31 de diciembre de 2008 el Grupo tiene 4.647.620 acciones propios por valor
de 17.185 miles euros, representativas del 2,067% del capital sodal de Avanzit,

S.A. Durante el afio 2008 se han comprado 3.219.479 acciones y vendido
5.969.433 acciones.
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4. ACTIVIDADES EN MATERIA DE INVESTIGACION Y DESARROLLO

7.

9.

El Grupo mantiene una apuesta permanente por la innovacion y el desarrollo
tecnologico en todas sus areas de negocio que permita una mejora continua
de las operaciones, de la calidad del servicio a sus clientes y la mejora de su
posicion competitiva mediante la ampliacion de su oferta comercial y el
desarrollo de nuevas areas de negocio. En ese marco general de actuacion, la
mayor actividad de +D estd centrada en Naverggi, a -través de Berggi y la
sociedad Navento Technologies. S.L., sociedad que se encuentra en
vanguardia de la nueva era de la localizacion, con aplicaciones y uso de \a
tecnologia mas avanzada, junto con el apoyo de _su accionista de referencia,
se encuentra capacitada para liderar el desarrollo de esta nueva area de
negocio, alcanzando en este sentido diferentes acuerdos con las mayores
compafiias m,undiales del sector.

A su vez, Berggi desarrolla de forma continua desde sus centros de produccion

en Palo Alto {EEUU), Sofia (Bulgaria), Beijing (China) y Madrid, innovadores
servicios para las comunidades sociales de internet 2.0 sobre telefonia movil.

USO DE INSTRUMENTOS FINANCIEROS POR El GRUPO

El Grupo no utiliza instrumentos financieros que impliquen riesgo de tipo de
interés, tipo de cambio, etc., salvo los desglosados en la informacion financiera
semestral.

INFORME GOBIERNO CORPORATIVO

En la misma fecha de aprobacion del presente Informe de Gestion Consolidado
se ha aprobado por el Consejo de Administracion de Avanzit, S.A. el Informe de
Gobierno Corporativo correspondiente al ejercicio 2008, el cual sera remitido
mediante Hecho Relevante a la Comision Nacional del Mercado de Valores.

El Informe Anual de Gobierno Corporativo del ejercicio 2007 fue remitido como
hecho relevante el 30 de- abril de 2008 a la CNMV:

LA ESTRUCTURA DE CAPITAL

De conformidad con lo dispuesto en el articulo 5 de los Estatutos Sociales, el
capital social de Avanzit, S.A. esta compuesto por 224.803.258 acciones de 0.50
euros de valor nominal cada una, todas ellas de una misma clase Yy setie,
totalmente suscritas y desembolsadas. Las acciones estan representadas por
anotaciones en cuenta y tienen los mismos derechos.

En noviembre 2008 se da entrada en el capital de la sociedad a un inversor
institucional TSS Luxembourg 1, Sarl. (Thesan Capital)

Thesan Capital ejerce un papel activo en la gestion del Grupo apoyandolo y los
niveles directivo, estratégico y operacional. Cuenta con e! respaldo del banco
asiatico Nomura, lider internacional de su sector, como principal sponsor.

e
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A nivel directivo se ha producido la sustitucion de Javier Tallada como
Presidente siendo sustituido por José Luis Macho, socio-director de Thesan
Capital, con una dilatada experiencia profesional habiendo desempefiado el
puesto de Consejero Director General de Campofifo, Director Financiero de
Uralita, Consejor Delegado de Sky Point, Director Financiero de Smurfity eFO de
la Division de Acceso de Alcate! con responsabilidad a nivel mundial.

Se nombra Vicepresidente Ejecutivo y Consejero Delegado a Pablo Calvo
quién tiene mas de 30 afios de experiencia en los mercados de
telecomunicaciones, productos de consumo y consultoria de empresas a alto
nivel, habiendo ocupado Presidente de Motorola Espafa- Portugal
Vicepresidente de Operaciones de Acceso Worldwide de Alcatel y Director
dseneral de Alcatel- Division China.

Como Director General Economico- Financiero se incorpora al Grupo Santiago
Benedit que anteriormente habia ocupado los puestos de Director Financiero
de la Netro Zed, Director Financiero de Amena, Director de Tesoreria
Internacional de Alcate! y Adjunto al Director General de! Grupo Proinserga.

La entrada de este socio institucional s€ orienta a capitalizar los resultados del
plan estratégico de Avanzit:

* Generacion de caja
* Optirnizacion de la estructura de capital

* Impulso de la estrategia corporativa a traves de alianzas en
negocios/geografias selectas.

10. RESTRICCION A LA TRANSMISIBILIDAD DE ACCIONES,

En el Pacto de Accionistas suscrito el 4 de diciembre de 2008 entre
Rustraductus, S.L., D. Javier Tallada Gorcia de la Fuente y TSS Luxembourg |,
S.arl se establece que los accionistas sindicados se comprometen a no
disponer ni total ni parcialmente; ni directa ni indirecfamente de las acciones
de propiedad por el plazo de tres afos, salvo que sea autorizada por escrito
por las partes.

No existen otras restricciones para la adquisicion o transmision de las acciones

representativas del capital socia! distintas de "las resultantes del Reglamento
Interno de Conducta y de la normativa general del Mercado de valores.

11. PARTICIPACIONES SIGNIFICATIVAS EN EI CAPITAL, DIRECTAS O INDIRECTAS

Las participaciones significativas en el capital, directas o indirectas, excluidos
los Consejeros 0131 de diciembre de 2008 que figuran en la pagina web de la
CNMVson:

!
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1SS LUXEMBOURG 1, Sart

11,607%

[*)-A través de:

RUSTRADUCTUS, SL

6,821%

D. JAVIER TALLADA GARCI1A DE LA FUENTE

0,024%

En cumplimiento del Pacto de Accionistas suscrito entre TSS Luxembourg |, S.ar.L
Rustraductus, S.L. y D. Javier Tallada Gorda de la Fuente el 4 de diciembre de

2008.

Miembros del Consejo de Administracién de la sociedad, que posean derechos
de voto de [as acciones de la sociedad:

D. ROBERTO CUENS MESONERO 0% 0,954% 0,954%
D. VICTOR FRIAS MARCOS 5,999% 3,339% 9,338%

D. JaSE HERRERO DE EGANA Y LOPEZ
EL HIERRO 0% 0% 0%
D. JULIO LOPEZ CASTARNO 0,226% 0,096% 0,322%
D. JaSE AUREUANO RECIO ARIAS 0.004% 0,012% 0,016%
RUSTRADUCTUS, S.L 6,243% 0,578% 6,821%
D. PEDRO LUIS RUBIO ARAGONES D% 0,053% 0,053%
D. ERNESTO MATA LOPEZ 0% 0% 0%
D. JOSE LUIS MACHO CONDE 0% 0% 0%

23
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12. RESTRICCION AL DERECHO DE VOTO

En el Pacto de Accionistas suscrito el. 4 de diciembre de 2008 entre
Rustraductus, S.L., D. Javier Tallada Garcia de la Fuente y TSS Luxembourg 1,
Sarl. regula la sindicacion de los derechos de voto de los accionistas
sindicados a través de un sindicato de accionistas.

13. PACTOS PARASOCIALES

14

La Sociedad Dominante tiene conocimiento del Pacto de Accionistas suscrito el
dia 4 de diciembre de 2008 entre RUSTRADUCTUS, S.L., D. JAVIER TALLADA
GARCIA DE LA FUENTE YTSS LUXEMBOURG |, S.ar.l, con un plazo de vigencia de
tres afos, para regular la relacién entre los mismos como accionistas sindicados
de Avanzit, S.A, asi como las relaciones de éstos con cualquier otra entidad que
pudiera tener interés en la entrada en el capital social de Avanzit, S.A., regular
la sindicacion de los derechos de voto de los accionistas sindicados a través de
un sindicato de accionistas y regular y limitar la transmisiéon de las acciones de
Avanzit, S.A. que sean titularidad de los accionistas sindicados. El mencionada-
Pacto de accionistas fue elevado a publico en virtud de escritura autorizada
por el Notario de Madrid D. Ignacio Paz-Ares Rodliguez el dia 4 de diciembre de
2008 bajo el niumero 2.709 de su protocolo y publicado como hecho relevante
en laweb de la CNMV con fecha 10 de diciembre de 2008, el cual se incorpora
por referencia.

En cuanto a la designacion de administradores, TSS LUXEMBOURG |, S.ar.l tenia
derecho a nombrar dos miembros del Consejo de Administracion de Avanzit,
S.A, uno de ellos es D. José Luis Macho Conde, y otro D. Santiago Corral
Escribano, nombrado recientemente.

RUSTRADUCTUS, S.I., tendrd derecho a nombrar a un miembro del Consejo de
Administracion de Avanzit, S.A,, el cual sera RUSTRADUCTUS, S.L. representada
por D. Javier Tallada Garcia de la Fuente.

NORMAS APLICABLES AL NOMBRAMIENTO Y SUSTITUCION DE LOS MIEMBROS DEL
CONSEJO DE ADMINISTRACION Y A LA MODIFICACION DE LOS ESTATUTOS DE LA
SOCIEDAD DOMINANTE

Son las que figuran en los Estatutos Sociales y en el Reglamento del Consejo de
Administracion. En consecuencia, el nombramiento de los miembros del
Consejo de Administracion corresponde a la Junta General de Accionistas, de
acuerdo con lo establecido en la Ley de Sociedades Ano6nimas y en los
Estatutos Sociales. En caso de producirse vacantes, el Consejo puede designar,
de entre los accionistas, las personas que hayan de ocuparlas hasta que se
redna la primera Junta General.

Las personas que se propongan para el cargo de Consejero tienen que reunir
los requisitos que en cada momento establezcan las disposiciones legales
vigentes y los Estatutos Sociales, ademas de gozar de reconocido prestigio
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profesional y de poseer los conoCimientos y la experiencia adecuados para el
desempefio del torgo.

No pueden ser Consejeros de la Sociedad quienes -se hallen incursos en las

prohibiCiones y en las causas de incompatibilidad que establezca la legislaCion
aplicable.

Las propuestas de nombramiento o de reeleccion de los Consejeros que se
eleven por el Consejo a la Junta General de Accionistas, asi como su
nombramiento provisional por cooptacion, deben ir precedidas del

.correspondiente informe de la Comision de Nombramientos y Retribuciones.

El plazo estatutario de duracion del cargo de consejero es de seis aQfios,
pudiendo ser reelegidos indefinidamente por periodos de igual duracion.
Vencido el plazo, el nombramiento caducard una vez se haya celebrado la
siguiente Junta Generala haya concluido el término legal para la convocatoria
de la Junta General Ordinaria.

Los Consejeros designados por cooptacion deberan ser ratificados en su cargo
en la primera Junta General que se celebre con posterioridad a su designacion.

Los Consejeros cesaran en su cargo cuando lo decida la Junta General,
cuando comuniquen su dimision a la sociedad y cuando haya transcurrido el
periodo para el que fueron nombrados.

En cuanto a la reforma de los Estatutos Sociales es una competencia exclusiva
de la Junta General de Accionistas (articulo 17.e de los Estatutos Sociales), y se
rige por lo dispuesto en los articulos 144 a 150 del Texto Refundido de la Ley de
Sociedades Anonimas, sin ninguna especialidad.

Exige la concurrenciq de los siguientes requisitos establecidos en la Ley:

Que los administradores o, en su caso, los accionistas autores de la propuesta
formulen un informe escrito con la justificacion de la misma.

Que se expresen en la convocatoria con la debida claridad los extremos que
hayan de modificarse.

Que en el anuncio de convocatoria se haga constar el derecho que
corresponde a todos los accionistas de examinar en el domicilio social el texto
integro de la modificacion propuesta y del informe sobre la misma y de pedir la
entrega o el envio gratuito de dichos documentos.

Que el acuerdo sea adoptado por la Junta de conformidad con lo dispuesto
por el articulo 103 de la Ley de Sociedades Anonimas.

En todo caso, el acuerdo se hara constar en escritura publica que se inscribira
en el Registro Mercantil y se publicara en el Boletin Oficial del Registro Mercantil.

15.- PODERES DE LOS MIEMBROS DEL CONSEJO DE ADMINISTRACION Y, EN

PARTICULAR, LOS RELATIVOS A LA POSIBILIDAD DE EMITIR O RECOMPRAR

La Junta General de Accionistas celebrada el 30 de junio de 2009 acordo
autorizar al Consejo de Administracion para la adqu.isicion derivada de

i
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acciones propias por parte de la Sociedad, en los términos previstos por la
legislacion vigente.

De conformidad con lo dispuesto en el articulo 30 de los Estatutos Sociales y 25
del Reglamento del Consejo de Administracion, el Presidente del Consejo de
Administracion llevard en todo caso, la maxima representacion de la
Sociedad y del propio Consejo y en el ejercicio de su cargo, ademas de las
facultades que le correspondan por leyy por los Estatutos.

El Consejero Delegado .tiene delegadas todas las facultades-del Consejo de
Administracion, excepto las indelegables.

16.-10S ACUERDOS SIGNIFICATIVOS CON CAMBIO DE CONTROL DE LA SOCIEDAD A
RAIZ DE UNA OFERTA PUBLICA DE ADQUISICION

No existen acuerdos significativos de estas caracteristicas. -

17.- ACUERDOS CON CONSEJEROS, DIRECCION Y EMPLEADOS QUE DISPONGAN DE
INDEMNIZACIONES

Los contratos de los Consejeros y Altos Directivos de los que dispone Avanzit,
S.A. en la actualidad no contienen clausulas de indemnizacién alguna.

los contratos de los empleados ligados a Avéanzit, S.A. por una relacion laboral
comun generalmente no contienen clausulas de indemnizacion especificas,
por lo que, en el supuesto de extincion de la relacion laboral resultard de
aplicacion la normativa laboral general.

76




DILIGENCIA DE REFORMULACION DE CUENTAS ANUALES CONSOLIDADAS EINFORME
DE QESTION CONSOLIDADO DE AVANZIT, $:A. y SOCIEDADES DEPENDIENTES

las presentes Cuentas Anuales Consolidadas de Avanzt, - SA. y Sociedades
Dependientes, integradas por el balance de situacion, fa cuenta de pérdidas y
ganancias, el estado de flujos -de efectivo, el estado de cambios en el patrimonio neto
y la memoria consolidados correspondiente al ejercicio 2008, asi como el informe de
gestion consolidado han sido reformulados por el Consejo de Administracion en su
reunion de 15 de abril de 2009, con vistas a su posterior aprobacion por la Junta
General de Accionistas al tener las inicialmente formuladas el 27 de marzo de 2009 un
error en su presentacion.

Dichas cuentas anuales e informe de gestion consolidados estan extendidas en 76 hojas
de papel, numeradas y correlativas, que han sido visadas todas ellas por el Presidente y
Consejero Delegado y én esta ultima pagina firmadas por tod _ los Consejeros de la
Sociedad pominante. '

D. José Luis Macho Conde D. PabloyCalyo Delgg, o
Presidente Yicepresidenie y g}t’;nsejero Delegado
;jj

Rustraductus, S.l. representada por
D. Javier Tallada Gorda de la Fuente

Consejero

D. José)—iérrero de Egafiay Lopez del Hierro

Consejero

D. Ictor Frias Marcos

Consejero

D. RedpefLUls Rubio Atagtnés

Consej



Informe que presenta el Consejo de Administracion de Avanzit, S.A., en relaciéon
con la politica retributiva del Consejo a que se refiere el punto cuarto del orden del
dia de la Junta General de Accionistas, convocada para los dias 26 y 27 de mayo de
2009 en primera y segunda convocatoria respectivamente

1.- Introduccion

El presente informe sobre la Politica Retributiva del Consejo se emite en cumplimiento de
lo previsto en el articulo 35 de los Estatutos Sociales y atticulo 24 del Reglamento del
Consejo de Administracién de Avanzit, S.A., que recogen lo dispuesto pot la
recomendaciéon 40 del Cédigo Unificado de Buen Gobierno de las Sociedades Cotizadas.

2.- Clausulas Estatutarias y Reglamento del Consejo de Administracion

Cotresponde al Consejo de Administracién, de acuerdo con lo ptevisto en el pérrafo
tercero letra d) del articulo 35 de los Estatutos Sociales, fijar anualmente la remuneracién
de los Consejeros, previo informe de la Comisién de Nombramientos y Retribuciones.

La politica general de retribucién de los Consejeros viene regulada el articulo 35 de los
Estatutos y en el articulo 24 del Reglamento del Consejo ("Retribucidn del Consejero").
Concretamente, el atticulo 35 de los Estatutos, los cuales han sido refundidos mediante el
acuerdo adoptado bajo el punto tercero del orden del dia de la pasada Junta General
Otdinaria de accionistas celebrada con fecha 30 de junio de 2008 establece lo siguiente:

"1. E/ cargo de consejero es retribuido.

Esta retribucion consistird en una participacion en los beneficios liquidos, que no podrd rebasar el cinco por
ciento (5%) del resultado del ejercicio, para el conjunto del Consejo de Adprinistracion, una ves cubiertas
las atenciones de la reserva legal y de haberse reconocido a los socios un dividendo minimo del cuatro por
ciento (4%). El porcentaje que corresponda a cada ejercicio serd establecido por la Junta General,

E! Consejo distribuird entre sus miembros la retribucion acordada por la Junta General, teniendo en cuenta
las funciones y responsabilidades ejercidas por cada uno de ellos dentro del propio Consejo o de sus
Comisiones y demds criterios previstos en el Reglamento del Consejo de Administracion.

Con cardcter acumulativo o alternativo a lo anterior, la Junta General podrd establecer tanto una
retribucién annal fija para el Consejo como dietas de asistencia respecto de cada consejero por las funciones
efercidas por los mismos dentro del propio Consejo o de sus Comisiones.

Asimismo, la Junta General podrd autorizar el establecimiento de seguros de responsabilidad civil y
sistemas de prevision social para los Consejervs.

2. A reserva siempre de su aprobacion por la Junta General, la retribucion de los Conseeros podrd
consistir, ademas, y con independencia de lo previsto en el apartado precedente, en la entrega de acciones o de
derechos de opcidn sobre las mismas, asi como en una retribucion que tome como referencia el valor de Jas
acciones de la Sociedad.

3. Las retribuciones previstas en los apartados precedentes, derivadas de la pertenencia al Consejo de
Administracion, serdn compatibles con las demds percepciones laborales, de servicio o profesionales que
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correspondan a los Consejeros por el desempeiio de funciones directivas, ejecutivas, de asesoramiento o de otra
naturaleza distinta de las de supervisin y decision colegiada propias de su condicion de Consejeros, gue, en
su caso, desemperien para la Sociedad, sometiéndose las mismas al régmen laboral, de arrendamiento de
servicios o de otro tipo que les fuera legalmente aplicable en funcidn de su naturaleza”.

El articulo 24 del Reglamento del Consejo establece que “7. E/ Consejo, previa propuesta de la
Conrision de Nombramientos y Retribuciones, distribuird entre sus miembros la retribucion que en concepto
de participacion en los beneficios acuerde la Junta General de accionistas, con arreglo a las previsiones
estatutarias y de conformidad con los criterios previstos en los Estatutos y en el presente articulo, teniendo
cada consejero derecho a percibir la retribucion gue se fije por el Consejo de Administracion, ademds de la
retribucion fija y dietas de asistencia que en su caso haya aprobads la Junta General de conformidad con lo
previsto en los Estatutos Sociales.

Sin perjuicio de lo anterior, la Sociedad, previa autorizacion de la Junta General podrd, mantener un
seguro de responsabilidad civil para sus consejeros.

2. El Consejo de Adprinistracion formulard una politica de retribuciones de los consejeros gue hard excpreso
los criterios orientadores de la mismay que versard sobre los distintos conceptos o sistemas retributivos, entre
ellos, las retribuciones fijas, los conceptos retributivos de cardcter variable (con indicacion de sus pardmetros y
de las hipdtesis u objetivos que se tomen como referencia), los sistemas de prevision y las principales
condiciones que deben observar los contratos de los consejeros ejecutivos.

En la formulacion de dicha politica de retribuciones, el Consejo de Administracion velard para que la
remuneracion de los consejeros sea tal que ofreca incentivos para su dedicacin y sea acorde con la
cualificacion y responsabilidad del cargo, pero que no comprometa su independencia, asi como que, en su
caso, la retribucion basada en resultados tenga en cuenta eventnales salvedades del anditor externo y que las
retribuciones variables guarden relacion con el desempesio profesional de sus beneficiarios, circunscribiendo a
los consejeros ejecutivos determinados conceptos retributivos como son las remuneraciones en acciones o
equivalentes, variables ligados al rendimiento de la Sociedad y sistemas de prevision.

3. El Consejo de Administracion elaborard anualmente un informe sobre la politica de retribuciones del
ejercicio en curso y la aplicacion de la politica de retribuciones vigente en el ejercicio precedente, que se pondrd
a disposicion de los accionistas en la forma que el Consejo considere conveniente, con ocasion de la
convocatoria de la Junta General ordinaria de accionistas.

4. Sin perjuicio de lo previsto en el apartado anterior, en la memoria de las cuentas anuales se recogerd el
detalle de las retribuciones individuales de los consejeros durante el ejercicio con desglose de los diferentes
conceptos, incluidos los vinculados al desempeiio de funciones de alta direccion y, en su caso, las entregas de
acciones u opciones sobre las mismas o cualguier otro instrumento referido al valor de la accion.

3.- Politica de Retribuciones

La politica retributiva del Consejo de Administracién de Avanzit, S.A. aplicada hasta la
fecha toma su base en el acuerdo adoptado por la Junta General de Accionistas el 26 de
octubre de 2004, en virtud del cual los miembros del Consejo catecen de retribucion
alguna, salvo las dietas.

De acuerdo con los criterios aprobados por el Consejo de Administracién, el importe total
aprobado como retribucién por la Junta General se distribuye entre los Consejeros
mediante el pago de dietas de asistencia a las sesiones del Consejo y de sus Comisiones, a
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razén de 2.100 euros por sesion. Se paga una cantidad fija mensual como dieta. Los
consejeros ejecutivos no las cobran.

Durante el ejercicio 2008, como en e¢jetcicios precedentes, no han existido conceptos
retributivos de caricter fijo ni variable, politica que se ha mantenido hasta el dia de hoy
como consecuencia de la situacion financiera de la Sociedad.

3.- Politica de Retribuciones 2009

En aplicacién de las previsiones estatutarias antes mencionadas, el Consejo de
Administracién a fijado que para el ejercicio 2009, no se realicen cambios en la politica de
retribucién de los Consejeros, manteniéndose la misma politica a dia de hoy se viene
manteniendo como consecuencia de la situacién financiera de la sociedad.

El Consejo de Administracién con asistencia de la totalidad de sus miembros ha aprobado
por unanimidad este Informe, en la sesion celebrada el dia 15 de abril de 2009.

D. José Luis Macho Conde D. Enrique Lahuerta Traver
Presidente del Consejo de Avanzit, S.A. Secretario del Consejo de Avanzit, S.A.




Informe que presenta el Consejo de Administracién de Avanzit, S.A., en relacién
con la propuesta de la modificacién estatutaria que el mismo propone a la Junta
General de Accionistas de la sociedad consistente en una reduccioén de capital por
amortizaciéon de 2.814.874 acciones propias de la sociedad que se emitieron
mediante aumento de capital de fecha 14 de diciembre de 2007, a que se refiere el
punto quinto del orden del dia de la Junta General de Accionistas, convocada para
los dias 26 y 27 de mayo de 2009 en ptimera y segunda convocatotia
respectivamente.

I.- Objeto del Informe

El Otden del Dia de la Junta General Ordinaria de Accionistas de Avanzit, S.A., convocada
para los dias 26 y 27 de mayo de 2009, incluye en su punto quinto una propuesta —que se
somete a la aprobacién de la Junta General de Accionistas— relativa a la reducciéon del
capital social por el importe correspondiente al valor nominal de determinadas acciones
propias de la Compafifa que seran objeto de amortizacién y que se emitieron mediante
aumento de capital elevado a publico el 14 de diciembre de 2007, dando nueva redaccién al
articulo de los Estatutos Sociales relativo al capital social.

Para que la aludida propuesta de reduccién del capital social y modificacién de Estatutos
Sociales pueda ser sometida a la aprobacién de la Junta General de Accionistas es
preceptivo, de conformidad con lo dispuesto en el articulo 164.1 en relacién con el articulo
144.1.2) de la vigente Ley de Sociedades Andnimas, que el Consejo de Administracién
formule un Informe con la justificacién de la propuesta, en la medida en que la aprobacion
de ésta y su ejecucion conllevan necesariamente la modificacién del articulo 5 de los

Estatutos Sociales relativo a la cifra del capital social y al nimero de acciones en que éste se
divide.

I1.- Justificacién de la Propuesta

En la Junta General Ordinaria de Accionistas, celebrada el 7 de mayo de 2007 se acordo
por unanimidad, en relacién con el punto sexto del orden del dia, aumentar el capital social
por un importe nominal de un millén cuatrocientos cincuenta mil (1.450.000) euros, con
exclusién del derecho de suscripcién preferente, mediante la emisién de dos millones
novecientas mil (2.900.000) nuevas acciones de 0,50 euros de valor nominal cada una,
representadas por medio de anotaciones en cuenta.

El Consejo de Administracién de Avanzit, S.A., adoptd por unanimidad el 11 de diciembre
de 2007 y en ejecucién de las facultades conferidas por la Junta General de Accionistas
celebrada el 7 de mayo de 2007, llevar a cabo la ejecuciéon de la ampliacién de capital con
aportaciéon dineraria con exclusién del derecho de suscripciéon preferente por importe de
1.450.000 euros, mediante la emisién de 2.900.000 acciones nuevas, de la misma serie y con
los mismos derechos de las actualmente en circulacion, con un valor nominal de 0,50 euros
cada una de ellas, representadas por medio de anotaciones en cuenta y con una prima de
emisién por accidon de 1,30 euros.

Dicha ampliacién fue integramente suscrita y desembolsada por por la Caja de Ahorros de
Castilla la Mancha para su recolocacién entre trabajadores, directivos, consejeros y
petsonas clave en la organizacién de la compafifa y elevada a ptblico mediante escritura de




fecha 14 de diciembre de 2007 ante el Notatio de Madtid Don Ignacio Paz-Ares
Rodriguez, bajo el nimero 3.450 de su orden de protocolo.

Toda vez que la finalidad para la que se llevé a cabo la ampliacién de capital no se ha
cumplido, se prevé el ejetrcicio de la opcién de compra otorgada por Caja de Ahorros de
Castilla La Mancha en virtud de esctitura otorgada el 14 de diciembre de 2007 ante el
Notatio de Madrid D. Ignacio Paz-Ares Rodriguez, bajo el nimero 3.451 de su protocolo,
de 2.814.874 acciones para su posterior amortizacion

El Consejo de Administracién considera que es conveniente reducir el capital social en la
cuantia que cotresponde al valor nominal de determinadas acciones, que tras el ejercicio de
la opcién de compra otorgada por Caja Castilla La Mancha se encontraran en autocartera,
mediante amortizacién de las mismas, al objeto de incrementar el beneficio por accién de la
misma, lo que redunda, en consecuencia, a favor de sus accionistas.

En caso de adoptatse el acuerdo de reduccién de capital social objeto de este Informe, se
procedetia a modificar el articulo 5 de los Estatutos Sociales de la Compatfifa, a fin de que
éstos reflejen la nueva cifra de capital y el nuevo nimero de acciones en circulacién
cotrespondiente a la misma (una vez deducidas las acciones propias adquiridas por la
sociedad y cuya amortizacién se propone).

Con el fin de agilizar la ejecucion del presente acuerdo, se propone asimismo que la propia
Junta General de Accionistas faculte al Consejo de Administracién para ejecutar dicho
acuetdo (con posibilidad de que éste pueda delegar, a su vez, en el Presidente del Consejo
de Administracién, en el Consejero Delegado, en el Secretario del Consejo o en cualquier
otta persona a la que el Consejo de Administracion apodere expresamente al efecto),
dentro del limite tempotal de un afio desde la adopcién del mismo, sin previa consulta a la
Junta General.

Se considera opottuno, ademas, en aras de la mayor simplicidad de la ejecucion, y al
ampato del articulo 167.3 del Texto Refundido de la Ley de Sociedades Anénimas, no
aplicat el derecho de oposicién de acreedores previsto en el articulo 166 del mismo Texto
Refundido, destinando el impotte del valor nominal de las acciones amortizadas a una
tesetva por capital amottizado, de la que sélo sera posible disponer con los mismos
requisitos que los exigidos para la reduccién del capital social.

Pattiendo de estas premisas, se propone a la Junta General de Accionistas la reduccién del
capital social por un importe de 1.407.437 euros con amortizacién de 2.814.874 acciones
propias que se encuentran en autocartera (cuyo nimero corresponde aproximadamente al
1,198% del capital social actual de la Compaiiia), autotizando al Consejo de Administraciéon
pata ejecutar dicho acuerdo durante el plazo de un afio.

II1.- Propuesta de Acuerdo que se somete a aprobacion de la Junta General
Otrdinaria de Accionistas.

Los acuerdos que el Consejo de Administraciéon propone a la aprobacién de la Junta General
Ordinaria de Accionistas en relacién con este asunto, son los que se transcriben a continuacion:

A) Reducir el capital social de la Compaitia en la cifra de 1.407.437 enros, mediante amortigacion de
2.814.874 acciones propias, las cuales han sido previamente adquiridas a la Caja de Aborros de Castilla
La Mancha en ejercicio de la opcidn de compra otorgada por ésta a Avingit, S.A. en virtud de escritura de




14 de diciembre de 2007. Dichas acciones fueron emitidas mediante aumento de capital elevado a priblico e/
14 de diciembre de 2007.

En consecuencia, gueda modificado el articulo 5° de los Estatutos Sociales en lo relativo a la cifra de capital
social, que tendrd la signiente redaccion:

"Artéculo 5.- El capital social se fija en CIENTO DIECISEIS MILLLONES
TREINTA Y CUATRO MIL. DOSCIENTOS OCHO EUROS
(116.034.208 €) representads por 232.068.416 acciones de la misma clase y serie,
de 0,50 € de valor nominal cada una de ellas, totalmente suscritas y desembolsadas,
representadas por medio de anotaciones en cuenta.

La reduccion de capital se realiza con cargo a reservas voluntarias (prima de emision), anulindose, en el
importe correspondiente, la reserva indisponible a que se refiere el articnlo 79.3 de la Ley de Sociedades
Anénimas, y procediéndose a la dotacién de nna reserva por capital amortizado por importe de 1.407.437
enros (cantidad igual al valor nominal de las acciones amortizadas) de la que sélo serd posible disponer con
los mismos requisitos que los exigidos para la reduccion del capital social, en aplicacion de lo previsto en el
ndimero 3 del articnlo 167 de la Ley de Sociedades Andnimas. En consecuencia, conforme a lo sefialado en
dicho precepto, los acreedores de la Sociedad no tendrén el derecho de oposicion al que se refiere el articunlo
166 de la Ley de Sociedades Andnimas en relacion con la reduccion de capital acordada.

La reduccion no entraiia devolucion de aportaciones por ser la propia Compariia la titular de las acciones
amortizadas. Por tanto, la finalidad de la reduccion serd amortizar las acciones propras.

B) Facultar al Consejo de Administracion a fin de que, en el plago de un asio desde la adopcidn de este
acuerdo, pueda determinar aguellos exctremos que no hayan sido fijados excpresamente en el presente acnerdo
0 gue sean consecuencia de éste, y adoptar los acuerdos, realizar las actuaciones y otorgar los documentos
pitblicos o privados que sean necesarios o convenientes para la mds completa ejecucion del presente acuerdo,
inclyendo, a tinlo meramente enunciativo, la publicacion de los anuncios que sean legalmente requeridos y
la realizacidn de las solicitudes y comunicaciones que sean procedentes a fin de excluir de la cotizacion
bursdtil las acciones amortizadas, pudiendo dichas facultades ser delegadas por el Consejo de
Administracién en el Presidente del Consejo de Administracion, en el Consejero Delegado, en el Secretario
del Consejo, 0 en cualguier otra persona a la que el Consejo de Administracion apodere expresamente al
efecto.

El Consejo de Administracién con asistencia de la totalidad de sus miembros ha aprobado
pot unanimidad este Informe, en la sesioén celebrada el dia 15 de abril de 2009.

D. José Luis Macho Conde D. Enrique Lahuerta Traver
Presidente del Consejo de Avanzit, S.A. Secretario del Consejo de Avanzit, S.A.




Informe que presenta el Consejo de Administracién de Avanzit, S.A., en relaciéon
con la propuesta de ampliaciéon de capital por compensacién del crédito que ostenta
TSS Luxembourg en razén del Contrato de Préstamo de 20 de octubre de 2008, con
exclusion del derecho de suscripcion preferente, a que se refiere el punto sexto del
orden del dia de la Junta General de Accionistas, convocada para los dias 26 y 27 de
mayo de 2009 en primera y segunda convocatoria respectivamente

I. Objeto y justificacion del presente Informe.

El Consejo de Administracién formula el presente informe a fin de dar cumplimiento a las
exigencias derivadas de los articulos 144, 156 y 159 de la Ley de Sociedades Anénimas (en
adelante, “LSA”) y justificar su propuesta para que la Junta General de Accionistas acuerde
el aumento de capital por compensacién de créditos con exclusién del derecho de
suscripcién preferente de los accionistas, por un importe de 5.771.488,71 Euros, que tiene
pot objeto dar cumplimiento al Contrato de Préstamo susctito el 20 de octubre de 2008 y
elevado a publico en la misma fecha ante el Notario de Madrid Don Ignacio Paz-Ares
Rodriguez, con el nimero 2.407 de su protocolo susctito con TSS Luxembourg I S.a.t.l. El
presente informe detalla los derechos de crédito que serin objeto de compensacién, las
petsonas que han de recibir las nuevas acciones, el nimero, valor nominal y precio de
emisién de éstas, asi como el interés social que exige excluit el detrecho de suscripcién
preferente.

Asimismo, mediante Contrato de novacién modificativa no extintiva del Contrato de
Préstamo de fecha 23 de enero de 2009, elevado a piblico el 27 de enero de 2009 ante el
notario de Madrid Don Juan Alvarez-Sala Walther, con el nimero 109 de su protocolo, se
prevee la amortizacién extraordinaria del préstamo mediante la aprobacién pot la Junta
General del acuerdo de ampliacién de capital por compensacién de créditos que ostenta
'TSS Luxembourg I S.a.r.l. frente Avanzit, S.A.

La falta de liquidez para la amortizacién del préstamo es la razén que motiva la propuesta
de pago mediante capitalizacion de los derechos de crédito de TSS Luxembourg I S.a.t.l
De ahi que esta forma de pago, ademas de ser la mas idénea desde la perspectiva del intetés
social, pues contribuye a garantizar la continuidad de la actividad de la Sociedad, sea
también en términos econdmicos la Gnica viable para efectuar el pago de la deuda, dada la
carencia de liquidez suficiente de la Sociedad.

De todo ello se infiere, en consecuencia, que para amortizar el préstamo susctito resulta
imprescindible proceder a la ampliacién del capital social de Avanzit, S.A., mediante la
compensacion de créditos contra la Sociedad. El aumento pot compensacion de créditos va
referido a las acciones destinadas a capitalizar los derechos de crédito de TSS Luxembourg
IS.arl




I1. Condiciones del aumento.

Seran objeto de compensacién el crédito de que ostenta TSS Luxembourg I S.a.rl frente
Avanzit, S.A. por un importe de 5.771.488,71 Euros.

En atencién al importe de este derecho de crédito, asi como al tipo de emisién que se
propone para la realizaciéon del aumento de capital, éste debe aumentarse por un importe
de 5.771.488,71 Euros, mediante la emision de 7.695.318 nuevas acciones, con un valor
nominal de 0,50 eutos por accién y una prima de emisién de 0,25 eutos.

De acuerdo con lo previsto en el articulo 156 de la LSA se ha solicitado una certificacion
del auditor de cuentas de la Sociedad acreditando la exactitud de los datos sobre el crédito
en cuestién, que se aportara en la fecha de convocatoria de la Junta General Ordinaria.

II1. La exclusién del derecho de susctipcion preferente.

Las caracteristicas intrinsecas y la propia finalidad del aumento de capital por
compensacién de créditos que debe ser acordado para la amortizaciéon del Préstamo
suscrito con TSS Luxembourg I Sa.rl justifican que el mismo deba realizarse
necesariamente con exclusién del derecho de suscripcién preferente de los accionistas, al
exigitlo asi el interés social de Avanzit, S.A.

Dado que el aumento de capital esta destinado a amortizar el préstamo suscrito, es claro
que el mismo tiene como destinatario exclusivo a TSS Luxembourg I S.a.r.l.

Desde que la Sociedad propuso al acreedor la capitalizacién de su crédito, la participacion
en el aumento de capital requiere por su propia naturaleza la concurrencia de la condicién
de acreedor y la existencia de un crédito que sea capitalizable. Es decir, que la existencia del
crédito constituye un presupuesto necesatio sin el cual légicamente no es posible concurrir
a la ampliacién de capital por compensacién de créditos.

Desde esta perspectiva, dado que las acciones que deben emitirse solamente pueden ser
suscritas por TSS Luxembourg I S.a.rl, el aumento de capital propuesto es incompatible
por definiciéon con el reconocimiento del derecho de suscripcion preferente de los
accionistas. De hecho, no faltan siquiera opiniones que entienden que en los aumentos de
capital mediante compensacion de créditos habria una exclusién ex /ge de este derecho y
que no se requeriria por tanto un acuerdo expreso de exclusién, pues en esta modalidad de
ampliacién las acciones se emiten con unos destinatarios concretos y para recibir una
contraprestacion que los antiguos accionistas generalmente no estan en condiciones de
realizar.




Al propio tiempo el interés social que exige y justifica la exclusién del derecho de
suscripcion preferente se explica para garantizar las posibilidades de continuidad de la
Sociedad y su grupo empresarial.

En definitiva, en el presente caso, y teniendo en cuenta la situacién econbémica-financiera y
patrimonial que arrastra la Sociedad y su grupo consolidado, la capitalizacién de la deuda se
presenta como la mejor solucién para restablecer el equilibrio pattimonial de Avanzit, S.A..
Y esta circunstancia, que a largo plazo debe contribuir a dar estabilidad a la Sociedad y a
que la accién tenga un recorrido al alza, opera al propio tiempo en claro interés de los
actuales accionistas, que se ven privados de su derecho de suscripcién preferente pero que
a cambio han de resultar también beneficiarios de los efectos positivos que se deriven de la
mejora de la situaciéon patrimonial y financiera del grupo.

Por todo ello, el Consejo de Administracion considera que el interés social exige claramente
excluir el derecho de suscripcién preferente en la ampliacion de capital que debe acordar
Avanzit, S.A. para la capitalizacién de los créditos frente a la Sociedad resultante del
préstamo suscrito con TSS Luxembourg I S.a.rl.

IV. Determinacidn tipo de emision de las acciones.

El tipo de emision de las nuevas acciones propuesto por los administradores es de 0,75
euros por accioén que se someten a la aprobacion de la Junta General.

La Sociedad considera que debe realizar el aumento a un tipo de emisién de 0,75 euros, con
la vnica condicién de que este precio no sea inferior al valor neto patrimonial de las

acciones.

El tipo de emisién de 0,75 euros encuentra una justificacion objetiva en el régimen previsto
a estos efectos por el articulo 159.1.c) de la LSA, que con caracter general exige que @/ valor
nominal de las acciones a emitir, mds, en su caso, el importe de la prima de emision, se corresponda con el
valor razonable que resulte del informe de los anditores de cuentas a que se refiere el pdrrafo b) precedente.
Tratindose de una sociedad cotizada, el valor razonable se entenderd como valor de mercado y éste se
presuntird, salvo que se justifique lo contrario, referido a su cotizacion bursitil.

No obstante, en el supnesto de sociedades cotizadas, la Junta de Accionistas, una veg disponga del informe
de los administradores y del informe del anditor de cuentas requeridos en ¢l parrafo b) precedente, los cuales
deberdn, en este caso, referirse también al valor neto patrimonial de las acciones, podri acordar la emision
de nuevas acciones a cualguier precio, siempre gue sea superior al valor neto patrimonial de éstas que resnlte
del informe de dicho anditor, pudiendo dicha Junta de Accionistas limitarse a establecer el procedimiento
para su determinacion. Dicho valor neto patrimonial de las acciones serd determinado por el anditor a que
se refiere el apartado b) precedente, sobre la base de las dltimas cuentas annales auditadas de la sociedad o,
bien, si son de fecha posterior a éstas, sobre la base de los dltimos estados financieros auditados de la
sociedad conformes con el articul 172, formulados, en cualguiera de los casos, por los administradores de
acuerdo con los principios de contabilidad recogidos en el Codigo de Comercio, debiendo tenerse en cuenta en
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la determinacidn del mencionado valor las eventuales salvedades gue pudiera haber puesto de manifiesto en
su informe el anditor de dichas cuentas anuales o de dichos estados financieros. La fecha de cierre de estas
cuentas o de estos estados no podrd ser anterior en mds de seis meses a la fecha en la que la Junta de
Acctonistas adopte el acuerdo de ampliacion, siempre que no se realicen operaciones significativas.
Tratdndose de sociedades cotizadas que sean dominantes de un grupo de empresas, el valor neto patrimonial
se determinard conforme a los datos que para la sociedad se deriven de la contabilidad consolidada del
grupo. El registro contable de las operaciones, a que se hace referencia en este pdrrafo, se realizard de
acuerde con los principios y normas de contabilidad establecidas en el Cddigo de Comercio”.

De este precepto resulta que las sociedades cotizadas disponen de un amplio margen para
la determinacién del precio de emisién de las nuevas acciones en los supuestos de exclusion
del derecho de susctipcion preferente, ya que éstas pueden ser emitidas “a cualquier precio”
(al menos, mientras el acuerdo de aumento sea adoptado por la Junta), con la tnica
exigencia de que el tipo de emision sea en todo caso superior al valor neto patrimonial.
Aunque la regla general es que las acciones se emitan a su “valor razonable”, la Junta
General de Accionistas puede acordar la emisiéon a cualquier precio que estime conveniente
mientras sea supetior al valor neto patrimonial, dado que la fijacién de un concreto tipo de
emision resulta indisociable de las concretas caractetisticas del aumento de que se trate y de
la naturaleza e intensidad del “interés social” que justifique la exclusion del derecho de

suscripcion preferente.

Pero es que ademas, los administradores consideran que en la actual situacién econdémica y
financiera de Avanzit, S.A. el Gnico valor real y objetivo de la accién viene determinado
precisamente por el valor neto patrimonial. El articulo 159.1.c) dispone que el valor de
mercado al que por regla deben emitirse las acciones de una sociedad cotizada “se
presumira, salvo que se justifique lo contrario, referido a su cotizacién bursatil”, asumiendo
por tanto que no siempre el valor bursatil ha de ser realmente indicativo del verdadero
valor econdémico de la accidn. Y en el caso concreto de Avanzit, S.A., existen motivos
fundados para entender que el valor de cotizacién bursatil no represente actualmente el
criterio mas seguro y objetivo en cuanto al valor de la accién, no sélo por la dificil situacion
econdémica en que estd incursa la compailia, sino también por la situacién econémica y
financiera que atraviesa el mercado bursatil nacional e internacional que afecta de forma
determinante a la sociedad.

Conforme a lo previsto en el articulo 159 de la LSA, con fecha 2 de abril de 2009 fue
nombrado, a solicitud de la Sociedad, por parte del Registrador Mercantil un auditor
independiente para la emisién de un informe especial, que se aportara en la fecha de
convocatotia de la Junta General Ordinatia.

Todas estas consideraciones justifican sobradamente, en opinién del organo de
administracién, el tipo de emisién propuesto para la emisién de las nuevas acciones.

V. Propuesta de acuerdo.




El Consejo de Administracién propone a la Junta General acordar un aumento de capital
por compensaciéon de crédito que ostenta TSS Luxembourg I S.a.rl con exclusién del
derecho de susctipcién preferente por un importe de 5.771.488,71 Euros.

Las nuevas acciones se emitiran como ordinarias y tendrin los mismos derechos y
obligaciones que las existentes, por lo que seran de la misma clase y serie que las actuales y
tendrin nimero correlativo a la Gltima de las ya emitidas. Estaran igualmente representadas
mediante anotaciones en cuenta. Se solicitara de los organismos y autoridades competentes
la admision a cotizacién en los mismos mercados en que ya cotizan las actualmente
emitidas y en circulacion.

Se propone facultar al Consejo de Administracién para llevar a efecto los acuerdos de
aumento de capital que adopte la Junta General y para fijar las condiciones de los mismos
en todo lo no previsto por ésta, en lo que hace particularmente al plazo y a los trimites de

la ejecucion.

En consecuencia, la aprobacién del acuerdo de aumento supondra una modificacién de los
Estatutos Sociales en el articulo relativo al capital social, que debera recoger la nueva cifra
de capital social y el nimero de acciones correspondientes a la misma.

El acuerdo que el Consejo de Administracién propone a la aprobacién de la Junta General
Ordinaria de Accionistas en relacién con este asunto es el que se transcribe a continuacién:

“La ampliacion de capital social de la Sociedad por un importe de 5.771.488,71 Euros, mediante la
emision_y puesta en circulacion de 7.695.318 acciones ordinarias de 0,50 céntimos de valor nominal cada
una, todas ellas de la misma clase y serie que las existentes, con los mismos derechos y obligaciones gue las
Ya existentes, representadas por medio de anotaciones en cuenta, a un precio de emision de 0,75 céntimos
por accidn, que serd desembolsado mediante compensacion de crédito contra la Sociedad, en los términos ya
mencionados en el presente Informe; por la finalidad del anmento y las caracteristicas de la contraprestacion,
Se propone la exclusion total del derecho de suscripcion preferente de los accionistas; ignalmente.

Se propone delegar en el Consejo de Administracion con facultades para delegar a favor de cualguiera de sus
miembros, la competencia para determinar las condiciones de los anmentos en los extremos que no sean
Jyados por la Junta General, para levar a cabo todos los actos precisos para la ejecucion de los mismos y, en
particular, dar nueva redaccion al correspondiente articnlo de los Estatutos Sociales, asi como para solicitar
) tramitar la admision a cotigacion bursdtil de las nuevas acciones.”

El Consejo de Administracién con asistencia de la totalidad de sus miembros ha aprobado
por unanimidad este Informe, en la sesién celebrada el dia 15 de abril de 2009.

D. Jose Luis Macho Conde D. Enrique Lahuerta Traver
Presidente del Consejo de Avanzit, S.A. Secretario del Consejo de Avanzit, S.A.
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Informe que presenta el Consejo de Administraciéon de Avanzit, S.A., en relacién
con la propuesta de delegacion en el Consejo de Administracion de la facultad de
acordar el aumento de capital por compensacion de créditos, mediante
aportaciones no dinerarias y con exclusién del derecho de suscripciéon preferente de
los accionistas, destinado a dar cumplimiento a los convenios de acreedores de la
sociedad y sus participadas (Avanzit Tecnologia, S.L.U. y Avanzit Telecom), a que
se refiere el punto séptimo del orden del dia de la Junta General de Accionistas,
convocada para los dias 26 y 27 de mayo de 2009 en primera y segunda convocatoria
respectivamente

El Consejo de Administracién formula el presente informe a fin de dar cumplimiento a las
exigencias derivadas de los articulos 144, 155, 156 y 159 de la Ley de Sociedades Anénimas
(en adelante, “LSA”) y justificar su propuesta para que la Junta General de Accionistas
acuerde el aumento de capital por compensacién de créditos y aportaciones no dinerarias
con exclusién del derecho de suscripcién preferente de los accionistas, por un importe
global maximo de 45.222.335,01 Euros, que tiene por objeto dar cumplimiento a los
convenios alcanzados en las suspensiones de pagos de la Sociedad y de sus filiales Avanzit
Tecnologia, S.L.U. y Avanzit Telecom, SL.U., y destinado por tanto a los acreedores
concursales ordinarios que han aceptado de forma itrevocable la oferta de pago anticipado
realizada por la Sociedad y optan por la capitalizacién de sus créditos. El presente informe
detalla tanto los derechos de crédito que seran objeto de compensacién como las
aportaciones no dinerarias proyectadas, las personas que han de recibir las nuevas acciones,
el nimero, valor nominal y precio de emisién de éstas, asi como el interés social que exige
excluir el derecho de suscripcién preferente.

I. Objeto y justificacion del presente Informe.

Esta ampliacién tiene por objeto dar cumplimiento a la oferta de pago anticipado realizada
en el marco de los convenios susctitos con los acreedores de la Sociedad y de sus filiales
(Avanzit Tecnologia, S.L.U y Avanzit Telecom, S.L.U) en los respectivos expedientes de
suspension de pagos.

Como es sabido, la Sociedad y las referidas filiales han estado sometidas a expedientes de
suspensién de pagos, que se iniciaron en el ejercicio 2002 y que a lo largo del afio 2004 se
aprobaron los correspondientes Convenios de Acreedores, los cuales se han venido
cumpliendo.

Dado que en términos econémicos la suspensién de pagos ha afectado al conjunto del
gtupo empresarial de Avanzit, S.A., el convenio de ésta ha operado en todo momento
como el marco regulador de los convenios de las restantes filiales suspensas.

La falta de liquidez y la necesidad de reducir la deuda del Grupo son las razones que
motivaron la propuesta de pago realizada a los acreedores ordinarios mediante
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capitalizacién de los derechos de crédito de los acreedores. De ahi que esta forma de pago,
ademis de ser la mas idénea desde la perspectiva del interés social, pues contribuye a
garantizat la continuidad de la actividad de la Sociedad y de sus filiales, sea también en
términos econémicos la Gnica viable para efectuar el pago de las deudas, dada la carencia de
liquidez suficiente de la Sociedad y de sus participadas.

De todo ello se infiere, en consecuencia, que para dar cumplimiento a los convenios de
acreedotes resulta imprescindible proceder a la ampliacién del capital social de Avanzit,
S.A., mediante la compensacién de créditos contra la Sociedad y mediante aportaciones no
dinerarias. El aumento por compensacién de créditos va referido a las acciones destinadas a
capitalizar los detechos de crédito de los acreedotes ordinarios de la propia Avanzit, S.A. Y
el aumento mediante aportaciones no dinerarias tiene como contraprestacién los derechos

de crédito de los acreedotes ordinatios de las filiales frente a éstas, y que aportan a Avanzit,
S.A.

I1. Condiciones del aumento.

El aumento de capital destinado a dar cumplimiento a los convenios de acreedores, la
contraprestacién o el contravalor es doble, dado que una parte del mismo se realiza
mediante compensacion de créditos y la otra a cambio de aportaciones no dinerarias:

1) Créditos que seran objeto de compensacion.

Seran objeto de compensacién los créditos de los acreedores concursales ordinarios de la
propia Avanzit, S.A. que trepresentan un importe total maximo de 30.091.639,29 Euros,
cuya lista se adjunta en el Anexo I.

En atencién al importe de estos derechos de crédito, asi como al tipo de emisiéon que se
propone para la realizacién del aumento de capital, éste debe aumentarse por un importe
maximo de 30.091.639,29 Euros, mediante la emisién de 35.401.929 nuevas acciones, con
un valor nominal de 0,50 euros por accidén y una prima de emision de 0,35 euros.

Si la aceptacién por parte del total de los acreedores es inferior al 80%, el importe de la
ampliacién de capital sera por el 80% de la deuda total pendiente en Avanzit, S.A,
petcibiendo cada acreedor aceptante acciones por el 100% del nominal de su deuda actual
y, ademas recibira un nimero de acciones nuevas resultante del reparto prorrateado de la
diferencia entre el porcentaje de deuda de acreedores aceptantes y el capital ampliado.

De acuerdo con lo previsto en el articulo 156 de la LSA se ha solicitado una certificacion
del auditor de cuentas de la Sociedad acreditando la exactitud de los datos sobre los
créditos en cuestién, que se apottarid en la fecha de convocatoria de la Junta General

Ordinaria.

El aumento por compensacién de créditos de los acreedores concursales se realizara en dos

tramos:
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() Otrdinario: destinado a todos aquellos acreedores concursales distintos de las
filiales de Avanzit, S.A en el que el aumento de capital serd de ejecucion inmediata.
(i) Extraordinatio: destiando a las filiales acreedoras concursales de Avanzit, S.A.,
esto es Avanzit Tecnologfa, S.L.U., Avanzit Telecom S.L.U. y Radiotrénica do
Brasil, S.A. en el que la ejecucién de la ampliacién quedara diferida en el iempo
hasta el plazo maximo de un afio, al amparo de lo dispuesto en el articulo 153.1 a)
de la Ley de Sociedades Anénimas, condicionado a que en ese plazo puedan ceder
sus créditos a terceros.

1i) Aportaciones no dinerarias

La parte restante del aumento de capital tiene como contravalor aportaciones no dinerarias,
consistentes en los derechos de crédito que tienen los acreedores ordinarios de las filiales
Avanzit Tecnologia y Avanzit Telecom frente a éstas y que aportan a Avanzit, S.A.

Estos detechos de ctrédito ascienden a un importe global de 15.130.695,72 Euros, de
acuerdo con la distribucién contenida en los Anexos II'y I11.

En consecuencia, dado el tipo de emisién que se propone para el aumento de capital, éste
debe acordarse por un importe maximo de 15.130.695,72 Euros, mediante la emision de
17.800.819 nuevas acciones, con un valor nominal de 0,50 euros por accién y una prima de
emisién de 0,35 euros.

Respecto Avanzit Tecnologia, S.L., si la aceptacién por parte del total de los acreedores es
inferior al 60%, el importe de la ampliacién de capital serda por el 60% de la deuda total
pendiente en Avanzit Tecnologia, S.L, petcibiendo cada acreedor aceptante acciones por el
100% del nominal de su deuda actual y, ademas recibira un nimero de acciones nuevas
resultante del reparto prorrateado de la diferencia entre el porcentaje de deuda de
acreedores aceptantes y el capital ampliado.

Los destinatatios de estas acciones son légicamente los acreedores ordinarios de las filiales
que han aceptado capitalizar su deuda. Se expone en los Anexos II y III de este informe la

identidad de los acreedores y el nimero de acciones que les corresponden.

Toda vez que las aportaciones no dinerarias consisten en derechos de crédito, cuya realidad
y firmeza detivan de los convenios que han sido alcanzados en las distintas suspensiones de
pagos y que han sido objeto de aprobacién judicial, no se han adoptado garantias especiales
port patte de la Sociedad en relacién con los mismos.

Con fecha 1 de abril de 2009, de acuerdo con lo previsto en el articulo 38 de la LSA, se
solicité al Registro Mercantil el nombramiento de un experto independiente para la
valoracién de la aportacién no dineraria, nombramiento que recayé en la entidad Pleta




Auditores, S.. (ROAC n° S0525 ) con C.I.F. n° B-08198509, con domicilio en Madtid, calle
Cea Bermuidez n°® 12

ITI. Justificaciéon del tramo extraordinario de la ejecucién de la ampliacién por
compensacion de créditos.

La diferenciacién de los tramos de ejecucién de la ampliacién persigue colocar en la misma
situacién a todos los acreedores concursales de Avanzit, S.A. sin incurrit en los supuestos
de hecho contemplados en los articulos 74 y 87 de la LSA, que prohibe a la sociedad la
adquisicién originaria de acciones emitidas por su sociedad dominante, como setia el caso
de las filiales de Avanzit, S.A. si suscribiesen las acciones objeto de capitalizacién.

En este sentido, no podra llevarse a efecto el aumento por compensacién de créditos hasta
que las filiales hayan enajenado previamente a un tercero sus créditos y sea ese tercero
quien los capitalice. La junta delegara en el Consejo, durante el plazo maximo de un afio,
ex articulo 153 1.a) de la LSA, la facultad de sefialar su fecha de ejecucion, previa
comprobacién de que la susctipcién se realiza por un tetcero, o de dejar sin efecto el
acuerdo de aumento de capital en caso contrario.

La férmula propuesta no es una operacién en fraude de Ley ya que no persigue el fin
prohibido por la citada norma, que es la creacién de una cifra de capital ilusoria como cifra
de garantia frente a acreedores al estar respaldada por recursos econémicos provenientes
del mismo ambito patrimonial de la sociedad emisora. En la férmula propuesta, no se
incrementa el capital social de la compafifa por lo que no se conculca, ni directa ni
indirectamente, el régimen legal que protege su integridad.

De esta forma las filiales dispondran de una ventana de un aflo patra buscar comprador para
sus créditos, en realidad, para las acciones en los que se convertirin necesatiamente a la
misma relacién de conversién que los restantes acreedores. Las filiales se encontraran asi en
la misma situacién econdémica que los demas acreedores concursales que han adquitido
desde el primer momento acciones a 0,85 euros. Pueden realizar su inversién en el mercado
y lucrarse (o padecer) con la evolucién de la cotizacién, pues si la cotizacién sube por
encima del precio de conversion, el tercer comprador reconocera dicha subida en el precio
de compra de los créditos y a la inversa si la evolucién es negativa.

Durante esta fase de pendencia de hasta un afio, los créditos concursales seran inexigibles
ya que las filiales habran consentido su novacién extintiva (al amparo del articulo 1204 del
Cédigo Civil) quedando configurados en unos términos totalmente distintos, posibilitando
en ultimo término poner fin al procedimiento de suspensién de pagos de Avanzit, S.A., fin
ultimo de la capitalizacién de la deuda mediante la oferta de pago anticipado.

Si durante el afio en cuestién, Avanzit llegase a pagar algtin dividendo, las Filiales recibitian
un importe equivalente como retribucién variable sobre su nuevo crédito.




La novacién extintiva del crédito, que es necesatia para asegurar la igualdad de trato entre
los acreedotes concursales y conseguir que el ctédito concutsal se tenga por extinguido a
efectos de poder obtener la resolucién judicial de cumplimiento del convenio de acreedores
y de levantamiento del estado legal de suspensién de pagos, sea un obsticulo a la
conversion diferida del crédito mediante su compensacién. En efecto, al tiempo de
adoptarse en Junta el acuerdo de compensacién, el crédito retne las condiciones de
exigibilidad necesatias (y teconocidas en el informe de auditor exigido por el articulo 156 de
la LSA) y su mutacién es perfectamente coherente, o mas bien incluso imprescindible, para
el destino querido por la Junta que es su capitalizacion.

Esta operacién es legal desde el punto de vista societario y totalmente respetuosa con la
igualdad de trato entre acreedores concursales. Las Filiales aceptan la férmula de
convetsion de sus créditos en capital y su puesta en prictica exige inicamente una serie de
modulaciones para hacetla compatible con su especial situacién como filiales de la sociedad

suspensa.

En el supuesto de que las Filiales no hayan encontrado comprador en el plazo de un afio,
pata preservar lo mas posible una situacién analoga a la de los restantes acreedores
concursales de Avanzit que aceptaron la oferta de pago anticipado, quedara sin efecto el
acuerdo de la Junta de aumento de capital para las filiales que pasaran a ostentar un
instrumento de deuda participativa.

Para ello, en la misma Junta que apruebe el aumento de capital se prevera una delegacién
en el Consejo de la facultad de aumentar capital con exclusién del derecho de suscripcién
preferente ex articulo 159.2 LSA.

Este instrumento de deuda pactado entre las filiales y Avanzit, S.A. debera contemplar la
posibilidad de que las filiales se reserven el detecho de presentar a Avanzit, en cualquier
momento durante los cinco afios de duracién de la delegacion del articulo 159.2 LSA,
inversotes dispuestos a invertit en el capital de Avanzit mediante la suscripcién de acciones
de nueva emisién a valot razonable (un valor en definitiva en linea con la cotizacién). Si las
filiales presentan a Avanzit tales inversores, Avanzit, a través de su organo de
Administracién, quedari obligada a ejercer la facultad delegada por la Junta de aumentar
capital y allegara de esa manera una cierta liquidez. Los términos del instrumento ostentado
por las Filiales contemplaran su amortizacién anticipada con cargo y por el importe de la
liquidez asi obtenida.

En efecto, el instrumento ostentado por las filiales se caracterizara por conseguir replicar el
valotr tazonable del capital de Avanzit y las filiales tendran la posibilidad, mediante la
cliusula de amortizacién anticipada del instrumento, de realizar dicho valor en cualquier
momento, ya sea mayot o menot que el que tenia la empresa al tiempo de hacer la oferta de
conversion a sus acteedores concursales. El importe que obtendran las Filiales en caso de
acogerse a la amortizacién anticipada del instrumento no serd necesariamente, a diferencia

5




de un préstamo ordinario, el principal de la deuda sino que sera equivalente al importe,
mayot o menot, que Avanzit consiga al colocar acciones a valor razonable. La amortizacion
del instrumento se financiard con esas nuevas y equivalentes aportaciones de capital
realizadas por terceros. Si el valor razonable de Avanzit alcanza, pongamos el caso, 95
céntimos por accién, ésta es la cantidad que ingresara Avanzit y que tendrid que destinar
integramente a la amortizacién anticipada del instrumento ostentado por las Filiales,
quienes habran conseguido 10 céntimos de plusvalia. Si, en cambio, el valor razonable baja
a 75 céntimos, las Filiales podrin rescatar su instrumento con una minusvalia de 10
céntimos. Su situacién no diferira sustancialmente de la de los acteedotes/accionistas que
opten contemporaneamente por vender sus acciones.

Para ello la Junta que apruebe la capitalizacién de los créditos debe conceder o renovar la
delegacién del articulo 159.2 de 1a LSA con expreso conocimiento de que la misma podra
ser utilizada a los fines antes descritos e incluir una descripcién exacta de los requisitos del
instrumento de deuda participativa. El interés social, refrendado por la Junta, quedara asi
servido sin que las Filiales salgan singularmente favorecidas o perjudicadas.

Las Filiales son 100% propiedad de la propia Avanzit y que por lo tanto el tratamiento que
reciban tampoco implicard ningun desplazamiento patrimonial fuera de la esfera de la
propia Avanzit (y por lo tanto de sus accionistas). Esta férmula queda con ello al abrigo, en
el ambito societario, de cualquier sospecha de fraude de Ley o de merma de derechos de
accionistas o minotitarios. En el ambito concursal, es respetuosa con la paridad de trato
entre acreedotes y por lo tanto no plantear problemas en el seno del mismo.

IV. La exclusién del derecho de suscripcion preferente.

Las caracteristicas intrinsecas y la propia finalidad del aumento de capital por
compensacién de créditos y aportaciones no dinerarias que debe ser acordado para el pago
de los convenios de acteedores justifican que el mismo deba realizarse necesariamente con
exclusién del detecho de suscripcién preferente de los accionistas, al exigirlo asi el interés
social de Avanzit, S.A.

Dado que el aumento de capital estd destinado a ejecutar y dar cumplimiento a lo acordado
en los convenios de acreedores, es claro que el mismo tiene como destinatarios exclusivos a
los acreedores otrdinarios de Avanzit, S.A. y de sus filiales suspensas que han optado por la
capitalizacion de los créditos. Desde que la Sociedad propuso a los acreedores ordinarios la
capitalizacién de su crédito, la participacion en el aumento de capital requiere por su propia
naturaleza la concutrencia de la condicién de acreedor y la existencia de un crédito de los
incluidos en el expediente de suspension de pagos de Avanzit, S.A. o sus filiales suspensas
que sea capitalizable. Es decir, que la existencia del crédito concursal constituye un
presupuesto necesatio sin el cual légicamente no es posible concurrir a la ampliacion de
capital por compensacién de créditos o, en su caso, aportacién no dineraria.




Desde esta perspectiva, dado que las acciones que deben emitirse solamente pueden ser
susctitas pot los acreedores concursales ordinarios, el aumento de capital propuesto es
incompatible por definicién con el reconocimiento del derecho de suscripcion preferente
de los accionistas. De hecho, no faltan siquiera opiniones que entienden que en los
aumentos de capital mediante compensacién de créditos y aportaciones no dinerarias
habria una exclusién ex /ge de este derecho y que no se requeriria por tanto un acuerdo
expreso de exclusién, pues en ambas modalidades de ampliacién las acciones se emiten con
unos destinatatios concretos y para tecibit una contraprestacién que los antiguos
accionistas generalmente no estan en condiciones de realizar.

Al propio tiempo el interés social que exige y justifica la exclusién del derecho de
suscripcién preferente se explica también porque el cumplimiento efectivo de los
convenios que han sido alcanzados en las distintas suspensiones de pagos resulta
imprescindible para garantizar las posibilidades de continuidad de la Sociedad y su grupo
empresatial. Ademds, la capitalizacién de deudas que va a articularse a través del aumento
supone al tiempo un claro compromiso y apuesta de los acreedores ordinarios —en su
mayotia entidades financieras de gran relevancia- a favor de la viabilidad y el futuro
empresarial de Avanzit, S.A. y de su grupo, pues, en otro caso, no hubiera sido aceptada la
propuesta presentada.

En definitiva, en el presente caso, y teniendo en cuenta la situacién econémica-financiera y
patrimonial que artastra la Sociedad y su grupo consolidado, la capitalizacién de la deuda se
ptesenta como la mejor solucién para restablecer el equilibtio patrimonial de Avanzit, S.A.
y sus filiales y asegurar la patticipacién accionatial de los acreedores. Y esta circunstancia,
que a latgo plazo debe contribuir a dar estabilidad a la Sociedad y a que la accién tenga un
recortido al alza, opera al propio tiempo en claro interés de los actuales accionistas, que se
ven privados de su derecho de susctipcién preferente pero que a cambio han de resultar
también beneficiatios de los efectos positivos que se deriven del cumplimiento efectivo de
los convenios de acteedotes y de la consiguiente mejora de la situacién patrimonial y

financiera del grupo.

Por todo ello, el Consejo de Administracién considera que el interés social exige claramente
excluit el derecho de suscripcién preferente en la ampliaciéon de capital que debe acordar
Avanzit, S.A. para la capitalizacién de los créditos frente a la Sociedad y sus filiales
resultantes de los correspondientes expedientes de suspension de pagos.

V. Determinacion tipo de emision de las acciones.

El tipo de emision de las nuevas acciones propuesto por los administradores es de 0,85
euros por accién que se someten a la aprobacién de la Junta General.




La Sociedad considera que debe realizar el aumento a un tipo de emisién de 0,85 euros, con
la Unica condicién de que este precio no sea inferior al valor neto patrimonial de las

acciones.

El tipo de emisién de 0,85 euros encuentra una justificacién objetiva en el régimen previsto
a estos efectos por el articulo 159.1.c) de 1a LSA, que con caricter general exige que ‘¢/ valor
nominal de las acciones a emitir, mds, en su caso, el importe de la prima de emision, se corresponda con el
valor razonable que resulte del informe de los anditores de cuentas a que se refiere el pdrrafo b) precedente.
Tratindose de una sociedad cotizada, el valor ragonable se entenderd como valor de mercado y éste se
presumird, salvo gue se justifigue lo contrario, referido a su cotizacion bursatil.

No obstante, en el supuesto de sociedades cotizadas, la Junta de Accionistas, nna veg, disponga del informe
de los administradores y del informe del anditor de cnentas requeridos en el pdrrafo b) precedente, los cuales
deberdn, en este caso, referirse también al valor neto patrimonial de las acciones, podrd acordar la emision
de nuevas acciones a cualguier precio, siempre que sea superior al valor neto patrimonial de éstas que resulte
del informe de dicho anditor, pudiendo dicha Junta de Accionistas limitarse a establecer ¢l procedimiento
para su determinacion. Dicho valor neto patrimonial de las acciones serd determinado por el anditor a que
se refiere el apartado b) precedente, sobre la base de las siltimas cuentas anuales auditadas de la sociedad o,
bien, si son de fecha posterior a éstas, sobre la base de los dltimos estados financieros anditados de la
sociedad conformes con el articulo 172, formulados, en cualquiera de los casos, por los administradores de
acuerdo con los principios de contabilidad recogidos en el Cidigo de Comercio, debiendo tenerse en cuenta en
la determinacidn del mencionado valor las eventuales salvedades que pudiera haber puesto de mantfiesto en
su informe el auditor de dichas cuentas anuales o de dichos estados financieros. La fecha de cierre de estas
cuentas o de estos estados no podrd ser anterior en mds de seis meses a la fecha en la que la Junta de
Accionistas adopte el acuerdo de ampliacion, siempre que no se realicen operaciones significativas.
Tratindose de sociedades cotizadas que sean dominantes de un grupo de empresas, el valor neto patrimonial
se determinard conforme a los datos gue para la sociedad se deriven de la contabilidad consolidada del
grupo. Bl registro contable de las operaciones, a que se hace referencia en este pdrrafo, se realizard de
acuerdo con los principios y normas de contabilidad establecidas en el Codigo de Comercio™.

De este precepto resulta que las sociedades cotizadas disponen de un amplio margen para
la determinacién del precio de emisién de las nuevas acciones en los supuestos de exclusién
del derecho de suscripcién preferente, ya que éstas pueden ser emitidas “a cualquier precio”
(al menos, mientras el acuerdo de aumento sea adoptado por la Junta), con la tnica
exigencia de que el tipo de emisién sea en todo caso superior al valor neto patrimonial.
Aunque la regla general es que las acciones se emitan a su “valor razonable”, la Junta
General de Accionistas puede acordar la emisién a cualquier precio que estime conveniente
mientras sea supetior al valor neto patrimonial, dado que la fijacién de un concreto tipo de
emision resulta indisociable de las concretas caracteristicas del aumento de que se trate y de
la naturaleza e intensidad del “interés social” que justifique la exclusiéon del derecho de
suscripcién preferente.

Pero es que ademas, los administradores consideran que en la actual situacién econdémica y
financiera de Avanzit, S.A. el dnico valor real y objetivo de la accién viene determinado
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ptecisamente por el valotr neto patrimonial. Fl articulo 159.1.c) dispone que el valor de
metcado al que por regla deben emitirse las acciones de una sociedad cotizada “se
presumiri, salvo que se justifique lo contratio, referido a su cotizacién bursatil”, asumiendo
por tanto que no siempre el valor bursatil ha de ser realmente indicativo del verdadero
valor econémico de la accién. Y en el caso concreto de Avinzit, S.A., existen motivos
fundados para entender que el valor de cotizacién bursatil no represente actualmente el
ctiterio mds seguro y objetivo en cuanto al valor de la accién, no sélo por la dificil situaciéon
econémica en que estd incursa la compafifa, sino también por la situacién econémica y
financiera que atraviesa el mercado bursitil nacional e internacional que afecta de forma
determinante a la sociedad.

Conforme a lo previsto en el articulo 159 de la LSA, con fecha 2 de abril de 2009 fue
nombrado, a solicitud de la Sociedad, por parte del Registrador Mercantil un auditor
independiente para la emisién de un informe especial, que se aportara en la fecha de
convocatoria de la Junta General Ordinatia.

Todas estas consideraciones justifican sobradamente, en opinién del o6rgano de
administracién, el tipo de emisién propuesto para la emisién de las nuevas acciones.

VI. Propuesta de acuerdo.

El Consejo de Administracién propone a la Junta General acordar un aumento de capital
por compensacion de créditos y apottaciones no dinerarias con exclusién del derecho de
susctipcién preferente y destinado a los acreedores concursales ordinarios por un importe
global maximo de 45.222.335,01 Euros.

Las nuevas acciones se emitirdin como ordinarias y tendran los mismos derechos y
obligaciones que las existentes, pot lo que seran de la misma clase y serie que las actuales y
tendrin nimero cotrelativo a la Gltima de las ya emitidas. Estaran igualmente representadas
mediante anotaciones en cuenta. Se solicitara de los organismos y autoridades competentes
la admisién a cotizacién en los mismos mercados en que ya cotizan las actualmente
emitidas y en circulacion.

Se prevé que la ampliacién de capital que se acuerden pueda ser objeto de suscripciéon
incompleta y, pot tanto, se facultard al Consejo de Administracién para que determine
finalmente los acreedotes que tengan detecho a capitalizar, de acuerdo con las previsiones
contenidas en los convenios de acreedores. De la misma forma, se propone facultar al
Consejo de Administracién para llevar a efecto los acuerdos de aumento de capital que
adopte la Junta General y para fijar las condiciones de los mismos en todo lo no previsto
pot ésta, en lo que hace particularmente al plazo y a los tramites de la ejecucién.

En consecuencia, la aprobacién del acuerdo de aumento supondra una modificacién de los
Estatutos Sociales en el articulo relativo al capital social, que debera recoger la nueva cifra
de capital social y el nimero de acciones correspondientes a la misma.




El acuerdo que el Consejo de Administracién propone a la aprobacién de la Junta General
Ordinaria de Accionistas en relacién con este asunto es el que se transcribe a continuacion:

“La ampliacion de capital social de la Sociedad por un importe global mdsximo de 45.222.335,01 Euros,
mediante la emision y puesta en circulacion de 53.202.748 acciones ordinarias de 0,50 céntimos de valor
nominal cada una, todas ellas de la misma clase y serie que las excistentes, numeradas correlativamente del 1
al 288.086.038, ambas inclusive, con los mismos derechos y obligaciones que las ya existentes,
representadas por medio de anotaciones en cuenta, a un precio de emision de 0,85 céntimos por accidn, que
serd desembolsado mediante compensacion de créditos contra la Sociedad y aportaciones no dinerarias
consistentes en derechos de crédito, en los términos ya mencionados en el presente Informe; por la finalidad
del anmento y las caracteristicas de la contraprestacion, se propone la exclusion total del derecho de
Suscripcion preferente de los accionistas; igualmente, se propone prever la suscripcion parcial de la ampliacion
de capital acordada, por lo que el Consejo de Administracion quedard facnltado para determinar el importe
[final de la misma.

Asimismo, para Avinzit Tecnologia. S.L.U., Avinzit Telecom S.1.U. y Radiotronica do Brasil, S.A.
la ejecncion de la ampliacion quedard diferida basta el plazo mdximo de un afio, al amparo de lo dispuesto
en el articnlo 153.1 a) de la Ley de Sociedades Andnimas, condicionado a que en ese plago puedan ceder
SUS créditos a terceros.

Se propone delegar en el Consejo de Administracion con facnltades para delegar a favor de cualquiera de sus
miembros, la competencia para determinar las condiciones de los aumentos en los extremos que no sean
Jijados por la Junta General, para levar a cabo todos los actos precisos para la ejecucion de los mismos y, en
particular, dar nueva redaccion al correspondiente articnlo de los Estatutos Sociales, asi como para solicitar
Y tramitar la admision a cotizacion bursitil de las nuevas acciones.”

Del presente Informe forman patte integrante los Anexos nimero I a III, anteriormente
citados.

El Consejo de Administracién con asistencia de la totalidad de sus miembros ha aprobado
por unanimidad este Informe, en la sesién celebrada el dia 15 de abril de 2009.

D. Jose Luis Macho Conde D. Enrique Lahuerta Traver
Presidente del Consejo de Avanzit, S.A. Secretario del Consejo de Avanzit, S.A.
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Informe que presenta el Consejo de Administracion de Avanzit, S.A., en relacion
con la propuesta de delegacion en el Consejo de Administraciéon de la facultad de
acordar en una o varias veces el aumento del capital social de Avanzit mediante la
emision de nuevas acciones o, en su caso, obligaciones convertibles en acciones,
con cargo a aportaciones dinerarias, dentro de un plazo de 5 afios y por un importe
maximo del 35% del capital de la sociedad en el momento de aprobarse esta
delegacion, a que se refiere el punto octavo del orden del dia de la Junta General de
Accionistas, convocada para los dias 26 y 27 de mayo de 2009 en primera y segunda
convocatoria respectivamente.

Informe que emite el Consejo de Administracién de Avanzit, S.A. a efectos de lo previsto

en el articulo 153, en relacién con el 144.1 a, ambos de la Ley de Sociedades Anénimas (en
adelante, “LSA”).

I.- JUSTIFICACION GENERAL DE LAS PROPUESTAS

1. El Orden del Dia de la Junta General Ordinaria de Accionistas de AVANZIT, S.A. (en
adelante, "AVANZIT" o la "Sociedad"), convocada para los dias 26 y 27 de mayo de
2009, incluye, en su punto 8°, una propuesta de delegacién a favor del Consejo de
Administracién de la facultad de acordar la emisiébn de acciones o, en su caso, de
obligaciones convertibles en acciones, mediante aportaciones dinerarias, dentro de un plazo
de cinco afios y con mantenimiento del derecho de suscripciéon preferente de los
accionistas, por un importe maximo del 35% del capital de Avanzit, al amparo de lo
previsto en el articulo 153.1.b de la LSA y del articulo 319 del Reglamento del Registro
Metcantil (en adelante, "RRM").

2. Aunque pueda entenderse que esta propuesta de delegaciéon comprende formalmente
dos propuestas distintas, una relativa al aumento de capital (articulo 153.1.b LSA) y otra a la
emisién de obligaciones convertibles (articulo 319 RRM), lo cierto es que ambas se recogen
en el mismo punto del orden del dia porque estan claramente vinculadas y responden a una
misma justificaciéon. En efecto, es necesario que el Consejo de Administracién disponga de
la facultad de podet acordar emisiones de acciones o de obligaciones convertibles, con el
fin de poder atender a las necesidades de financiacién que pueda tener la Sociedad en los
préximos afios y sin necesidad de tener que proceder en cada caso a la convocatoria de una
Junta General de Accionistas. Mas aun, esta flexibilidad resulta imprescindible en contexto
econémico actual en el que las entidades financieras han restringido considerablemente el
acceso a la financiacién. De ahi que ambas propuestas estén intimamente relacionadas y
hayan sido incluidas en el mismo punto del orden del dia, pues ambas aspiran a permitir
que el Consejo de Administracién pueda optar por emitir los valores (acciones u
obligaciones) que resulten mas adecuados en cada caso, en funcién de las necesidades de la
Sociedad y de la propia situacién del mercado.

En cualquier caso, tanto si se emitieran acciones como obligaciones convertibles, el
acuerdo de delegacion sometido a la aprobacién de la Junta General excluye expresamente
que el Consejo de Administracién pueda acordar la exclusiéon del derecho de suscripcion
preferente (como permite el articulo 159.2 LSA), con el fin de que los accionistas de
Avianzit no padezcan ninguna dilucién y puedan suscribir los valores que les correspondan.

En este sentido, y al amparo de lo previsto en el articulo 153.1.b LSA, se propone delegar
en el Consejo de Administracién de la Sociedad la facultad de aumentar el capital social
("capital autorizado"), en una o varias veces, hasta una cantidad maxima del 35% del capital




social de Avanzit en el momento de la delegacién, dentro de un plazo de cinco afios,
mediante aportaciones dinerarias y con mantenimiento en todo caso del derecho de
susctipcién preferente de los accionistas. Pero al amparo también de lo establecido en el
articulo 319 RRM y por analogia con lo previsto en el articulo 153.1.b LSA, se permite que
el Consejo de Administracién pueda optar también por la emisién de obligaciones
convertibles en acciones bajo las mismas condiciones, esto es, mediante aportaciones
dinerarias, dentro de un plazo de cinco afios, con mantenimiento del derecho de
susctipcién preferente de los accionistas, y hasta un limite maximo de aumento de capital
del 35% del capital social de Avanzit en el momento en que se efectiie esta delegacion.

3. En la patte telativa a la posible emisién de obligaciones convertibles en acciones, la
propuesta contempla que el Consejo de Administracién pueda acordar el aumento de
capital necesario para atender a la conversién, siempre que este aumento -sumado en su
caso al que pueda acordarse en virtud de la otra delegacién para aumentar el capital
("capital autorizado")- no exceda de la cuantia del 40% del capital social en el momento en
que se efectde esta delegacién. En consecuencia, dicho importe maximo previsto para la
facultad de aumentar el capital opera también respecto del aumento que pueda acordarse al
setvicio de una emisién de obligaciones convertibles, en caso de que sean éstos los valores
finalmente emitidos.

La propuesta contiene igualmente las bases y modalidades de conversion de las
obligaciones en acciones, para el caso de que el Consejo acuerde hacer uso de la
autorizacién de la Junta para la emisién de obligaciones convertibles, si bien delega en el
ptopio Consejo de Administracién la concrecién de dichas bases y modalidades de la
convetsion pata cada emisién concreta dentro de los limites establecidos por la Junta. De
este modo, seri el Consejo de Administraciéon quien determine la relacién de conversion de
las acciones que se emitan para la conversién, que podra ser fija o variable, valorando las
acciones de conformidad con los ptocedimientos que considere mas conveniente. En todo
caso, si el Consejo decidiera realizar una emisién de obligaciones convertibles al amparo de
la autorizacién solicitada a la Junta General de Accionistas, formulara al tiempo de aprobar
la emisién un Informe de Administradores detallando las concretas bases y modalidades de
la conversién aplicables a la citada emisién, que serd objeto del correlativo informe del
Auditor de cuentas en los términos del articulo 292 L.SA.

En cualquier caso se establece como limite minimo absoluto que el valor de la accién a
efectos de la relacién de conversion de las obligaciones en acciones nunca podra ser
inferior a su valor nominal (como exigen los articulos 47.2 y 292.3 LSA), y habra de ser
supetior a su valor neto pattimonial con arreglo al Gltimo balance anual auditado y
aprobado por la Junta General de Accionistas. Asimismo, se propone la adopcién de los
acuerdos necesatios segin las disposiciones vigentes para que los valores que se emitan en
virtud de esta delegacién sean admitidos a negociaciéon en cualquier mercado secundario,
organizado o no, oficial o no oficial, nacional o extranjero.

4. Finalmente, esta propuesta viene a unificar la delegacién para la ampliacién de capital
que habia conferido la Junta General de Accionistas al Consejo de Administracién, puesto
que a dia de hoy esti vigente la delegacién efectuada en la Junta General de Accionistas de
30 de Junio de 2008 (acuetdo sobre el punto octavo del orden del dia), y que se habia
ototgado con diferente capital social, lo que podtia suponer problemas a la hora de
determinar la cuantia o porcentaje total en el que se habian otorgado. En este orden de
cosas, se ptopone pot tanto la tevocacién de la citada delegaciéon conferida por la Junta




General 2l Consejo de Administracién y la aceptacion de esta propuesta que se someterd a
aprobacién en la préxima Junta General de Accionistas

I1.- PROPUESTA DE ACUERDOS QUE SE SOMETEN A APROBACION DE
LA JUNTA GENERAL ORDINARIA DE ACCIONISTAS

El acuerdo que el Consejo de Administracién propone a la aprobacién de la Junta General
Ordinaria de Accionistas en relacién con este asunto es el que se transcribe a continuacion:

"Revocar la delegacion de amphiacion de capital al Consgjo de Administracion efectuadas en la Junta
General de 30 de Junio de 2008 (acuerdo sobre el punto octavo del orden del dia) y facultar al Consejo de
Administracién, tan ampliamente como en Derecho sea necesario, para que, de acuerdo con lo previsto en el
articulo 153.1.b de la Ley de Sociedades Andnimas, pueda anmentar el capital social a través de la
emision de acciones o de obligaciones convertibles en acciones, en una o varias veces y en cualquier momento,
mediante aportaciones dinerarias, en el plazo de cinco afos contado desde la fecha de celebracion de la Junta,
en la cantidad mdxima del 35% del capital social de Avinzit en el momento en que se efectria esta
antorizacion. EI Consejo podri ofrecer libremente las nuevas acciones u obligaciones convertibles no suscritas
en el plazo o plazos de suscripeion preferente, establecer que, en caso de suscripcion incompleta, e/ capital se
anmentard solo en la cuantia de las suscripciones realizadas, dar nueva redaccion al articulo 5 de los
Estatutos sociales y realizar todas las actnaciones precisas para la admision a cotizacion de las acciones u
obligaciones convertibles en los mercados de valores; las emisiones de acciones u obligaciones convertibles
deberdn realizarse necesariamente con derecho de suscripcion preferente de los accionistas.

En caso de emision de acciones, las mismas serdn ordinarias, y el Consejo podrd emitirlas con o sin primay
Jijar los demds términos y condiciones del aumento de capital y las caracteristicas de las acciones.

En caso de emision de obligaciones convertibles en acciones, las mismas se ajustardn a las siguientes
condiciones:

1. La emision de obligaciones podrd efectuarse en una o en varias veces dentro del plago mdiximo de
cinco aios a contar desde la fecha de adopeion del presente acnerdo, hasta un limite méximo del
35% del capital social de Avinzit en el momento en que se apruebe esta antorizacion.

2. La delegacion se extiende a la fijacion de los distintos aspectos y condiciones de cada emision (valor
nominal, tipo de emision, precio de reembolso, moneda o divisa de la emision, tipo de interés,
amortizacién, mecanismos antidilucion, clinsulas de subordinacion, garantias de la emision, Ingar
de emision, admision a cotizacion, el.).

3. Par la determinacion de las bases y modalidades de la conversion, se acuerda establecer los
Sigusentes crilerios:

a) La relacion de conversion podrd ser fija o variable; en el primer caso, las
obligaciones se valorardn por su importe nominal y las acciones al cambio fijo
gue se determine en el acuerdo del Consejo de Administracion, o al cambio
determinable en la fecha o fechas que se indiquen en el propio acuerdo del
Consejo, y en funcin del valor de cotizacion en Bolsa de las acciones de la
Sociedad en la fecha/ s o periodo/ s que se tomen como referencia en el mismo
acuerdo; en el segundo caso, el precio de las acciones a efectos de la conversicn
serd la media aritmética de los precios de cierre de las acciones de la Sociedad
durante un periodo a determinar por el Consejo de Administracion, no
superior a tres meses ni inferior a cinco dias antes de la fecha de conversion,




b)

con una prima o, en su caso, un descuento sobre dicho precio por accidn; la
prima o descuento podri ser distinta para cada fecha de conversion de cada
emnision (o, en su caso, cada tramo de una emision), si bien en el caso de fijarse
un descuento sobre el precio por accion, éste no podrd ser superior a un 35%.

En ningin caso el valor nominal de la accidn, ajustado en funcidn de la
relacidn de conversion, podrd ser inferior al tipo de emision de la obligacicn
convertible.

Al tiempo de aprobar una emision de obligaciones convertibles al amparo de
la antorizacion contenida en el presente acuerdo, el Consejo de Administracion
emiitird un informe de Administradores desarrollando y concretando, a partir
de los criterios anteriormente descritos, las bases 'y modalidades de la
conversion especificamente aplicables a la indicada emision. Este informe serd
acompariado del correspondiente informe de los Anditores de cuentas a que se
refiere el articulo 292 de la Ley de Sociedades Andnimas.

4. En todo caso, la delegacion para la emision de obligaciones convertibles

comprenderd:

)

La facultad de aumentar el capital en la cnantia necesaria para atender las
solicitndes de conversidn. Dicha facultad sélo podri ser ejercitada en la medida en
gne el Consejo, sumando el capital que aumente para atender la emision de
obligaciones convertibles y los restantes aumentos de capital gune hubiera acordado al
amparo de la presente antorizacion, no exceda el limite del 35% del capital social
de Avdnzgt en el momento en gue se apruebe este acuerdp.

La facuitad de desarrollar las bases y modalidades de la conversion establecidas en
el apartado 3 anterior y, en particular, la de determinar el momento de la
conversidn, gue podrd limitarse a un periodo predeterminado, la titularidad del
derecho de conversidn, que podrd atribuirse a la Sociedad o a los obligacionistas, la
Jorma de satisfacer al obligacionista (mediante conversion, canje o incluso una
combinacion de ambas técnicas, que puede quedar a su opcidn para el momento de
la ejecucion) y, en general, cuantos extremos y condiciones resulien necesarios o
convenientes para la emision.”

El Consejo de Administracion con asistencia de la totalidad de sus miembros ha aprobado
pot unanimidad este Informe, en la sesién celebrada el dia 15 de abril de 2009.

D. José Luis Macho Conde

D. Enrique Lahuerta Traver

Presidente del Consejo de Avanzit, S.A. Secretario del Consejo de Avanzit, S.A.




Informe que presenta el Consejo de Administracion de Avanzit, S.A., en trelacion
con la propuesta de delegacion en el Consejo de Administraciéon de la facultad de
acordar la emisién de acciones mediante aportaciones dinerarias, dentro de un
plazo de un afio, atribuyéndole la facultad de excluir el derecho de suscripcion
pteferente de los accionistas, por un importe maximo del 10% del capital de
Avanzit, S.A. en el momento de aprobarse la delegacién, a que se refiere el punto
noveno del orden del dia de la Junta General de Accionistas, convocada para los
dias 26 y 27 de mayo de 2009 en primera y segunda convocatoria respectivamente

I. Objeto y justificacion del presente Informe.-

La propuesta de delegacion que se traslada a la Junta ya fue aprobada en la Junta de 30 de
junio de 2008, si bien como ocurtia en la otra delegacién para ampliar capital, la misma
habia sido concedida con anterioridad a las diferentes ampliaciones de capital que fueron
acometidas por Avanzit, hasta la fijacién del mismo que a dia de hoy ostenta.

En este sentido, resulta plenamente valida la justificacién realizada por este Consejo previa
a la aprobacion de la delegacién acordada en la Junta Ordinaria de 30 de junio de 2008, con
el afiadido de la situacién econémica que afecta a todas las empresas de ambito nacional,
incluso internacional.

Asi es, en el contexto exptesado, Avanzit necesita de financiacién ajena a titulo de deuda,
como la linea de capital, en definitiva, obtener un mecanismo viable para captar recursos
propios mediante emisiones de acciones, lo cual resulta atin mas necesario cuando la
coyuntura econdmica actual dificulta el acceso a la financiacién a través de las entidades
financieras.

Los modetnos metcados de capitales btindan enormes posibilidades de captacién de
recursos 2 las empresas y estin en constante evolucion, desarrollando continuamente
nuevos instrumentos financieros y técnicas de colocacién cada vez mas sofisticadas a la
medida de las necesidades de financiacion de las mismas y a sus distintos perfiles. Un buen
ejemplo del dinamismo de los mercados lo podemos encontrar en la materia que constituye
la linea de capital (“equity line”) objeto del presente Informe.

Esta clase de operaciones vivieron un ripido desarrollo, como decimos inicialmente en los
Estados Unidos, donde innumerables pequefias y medianas compafifas, fundamentalmente
del sectotr tecnolégico, han recutrido a esta novedosa forma de financiacién.
Posteriormente, también se han extendido a otros mercados, tales como, entre otros,
Canad4, Reino Unido, Francia, Alemania e Italia. En Espafia existen al menos dos
ptecedentes de compaiiias que han efectuado ampliaciones de capital al amparo de lineas
de capital. Se trata de la compafila de nacionalidad inglesa del sector de las
telecomunicaciones Jazztel p.lc. y de la empresa de reprografia Service Point Solutions,
S.A. (ésta Gltima, en dos ocasiones).

Los beneficios que una operacién de estas caracteristicas ofrece a Avanzit, S.A. resultan
ficilmente comprensibles. A través de una linea de capital, l]a compafiia obtiene acceso a
una fuente de financiacién de recutsos propios flexible, de forma que puede acompasar sus
disposiciones de la linea de capital a las necesidades de financiacién referidas al Plan de
Negocio presentado, y accesible con independencia de la coyuntura de los mercados.




Ademas, la sociedad va a suscribir un instrumento financiero con sus filiales que han
aceptado la oferta de pago anticipado del Convenio de Avanzit, S.A. que persigue colocar
en la misma situacién a todos los acreedores concursales de la Sociedad sin incutrir en los
supuestos de hecho contemplados en los articulos 74 y 87 de la LSA, que prohibe a la
sociedad la adquisicién otiginaria de acciones de acciones emitidas por su sociedad
dominante, como serfa el caso de las filiales de Avanzit, S.A. si suscribiesen las acciones
objeto de capitalizacién. Esta cuestién es explicada pormenorizadamente en el apartado I1I
del Informe de los Administradores pata el punto séptimo del orden del dia de la misma
Junta General Ordinaria de 26 y 27 de mayo.

No obstante, a los efectos de la justificacién de la propuesta de delegacion en el Consejo de
la facultad de acordar la emisién de acciones mediante aportaciones no dinerarias, y para el
caso de que la filiales no consigan ceder sus créditos en el plazo de un afio desde la fecha de
acuerdo del aumento mediante compensacién de créditos citado, el instrumento financiero
que ostentarin las filiales incluiri una cldusula en virtud de la cual éstas se reservan el
derecho de presentar a Avinzit en cualquier momento durante el afio de duracién de la
delegacién del articulo 159.2 LSA, invetsotes dispuestos a invertir en el capital de Avanzit
mediante la suscripcién de acciones de nueva emisién a valor razonable (un valor en
definitiva en linea con la cotizacién). Si las Filiales presentan a Avanzit tales inversores,
Avianzit, a través de su 6rgano de Administracién, quedara obligada a ejercer la facultad
delegada por la Junta de aumentar capital y allegara de esa manera una cierta liquidez. Los
términos del instrumento ostentado por las Filiales contemplaran su amortizaciéon
anticipada con catgo y por el importe de la liquidez asi obtenida.

El instrumento ostentado por las Filiales se caractetizard por conseguir replicar el valor
razonable del capital de Avéanzit y las Filiales tendrin la posibilidad, mediante la cliusula de
amortizacién anticipada del instrumento, de trealizar dicho valor en cualquier momento, ya
sea mayor o menot que el que tenfa Ja empresa al tiempo de hacer la oferta de conversién a
sus acreedores concursales. El impotte que obtendrin las Filiales en caso de acogerse a la
amortizacién anticipada del instrumento no serd necesariamente, a diferencia de un
préstamo otdinatio, el principal de la deuda sino que sera equivalente al importe, mayot o
menot, que Avanzit consiga al colocar acciones a valor razonable. La amortizacién del
instrumento se financiari con esas nuevas y equivalentes aportaciones de capital realizadas
pot tetceros. Su situacién no diferird sustancialmente de la de los acreedores/accionistas
que opten contemporaneamente por vender sus acciones.

Resumidamente, la configuracién del instrumento que pasaran a ostentar las Filiales y que
novara extintivamente los créditos concursales, todo ello al amparo del principio de la
autonomia de la voluntad (atticulo 1255 del Cédigo Civil), tendra una duracién a largo
plazo, seta pot el importe de los créditos concursales, constituyéndose como un derecho de
crédito con un rango subordinado al de todos los acreedores e igual al de las acciones
ordinatias.

El importe del instrumento variati al alza, en la misma proporcién que resulte de cualquier
aumento de capital con cargo a resetvas con asignacién gratuita de acciones y, a la baja, en
la misma propotcién que resulte de cualquier reducciéon de capital para compensat
pérdidas. Su rendimiento explicito serd el equivalente al pago de cualquier dividendo (no
altera el impotte del instrumento) o de cualquier reducciéon de capital con restitucion de
aportaciones (altera el importe a la baja).




Su convertibilidad sera directa el primet afio a un precio de 85 céntimos (total o parcial). A
los efectos de la ptesente delegacién que se propone 2a la Junta, su rescate
anticipado/convettibilidad indirecta (total o parcial) del segundo al quinto afio, a valor
razonable de la sociedad con cargo a la cantidad obtenida por Avanzit en la colocacion
entre inversores de acciones ordinatias a dicho valor razonable y para ello podtia ser
utilizada la delegacién que se propone mediante el presente Informe.

I1. La exclusion del derecho de suscripcion preferente.

Un segundo aspecto a abotdar, dentro del andlisis de las cuestiones juridicas que suscitan la
linea de capital que se propone por el Consejo, es el de la exclusién del derecho de
suscripcién preferente de los accionistas, caractetistica elemental y bésica sobte la que
descansa la operacién.

Como es bien conocido, el articulo 159 de la vigente Ley de Sociedades Andénimas permite
a la Junta General de Accionistas (o por delegacién, en el caso de sociedades cotizadas
como Avanzit, al 6rgano de Administracién) acordar la exclusion del derecho de
suscripcién prefetente en las ampliaciones de capital cuando asi lo exija el intetés social.

La supresién del derecho de susctipcién preferente en las emisiones de acciones y la
justificacién de la medida conforme al interés social es preciso abordatlo a través del
examen de la finalidad perseguida, a sabet, la obtencién del Plan de Negocio de Avanzit, a
través de los diferentes proyectos ya iniciados que requieren de inversiones para llevarse a
cabo en plenitud. Desde la perspectiva del fin buscado, la medida de la exclusién del
derecho debe guardar la debida proporcionalidad con el objetivo que se pretende
conseguir, y es por ello que la delegacién que se solicita para la linea de capital se limita al
10% del capital de la Compafia.

Es decir, con la linea de capital se pretende sustentar parte del desarrollo del negocio y de
las nuevas actividades ya planificadas e iniciadas y de aquellas que por mot de las mismas
deben acometerse.

En este sentido, como ha puesto de manifiesto el profesor Garcia de Enterria, se constatan
las incuestionables limitaciones de las emisiones de acciones con derecho de susctripcién
preferente como medio eficaz de captacion de capital por las sociedades cotizadas y la
tendencia creciente en los mercados més avanzados hacia las ampliaciones de capital con
exclusion del derecho de susctipcién preferente mediante variadas técnicas de colocacién
de las nuevas acciones que permiten obtener un tipo de emisién sustancialmente
equivalente al precio de mercado.

Asimismo, Garcia de Enterrfa ha sefialado la pérdida de relevancia del derecho de
suscripcién preferente en las sociedades cotizadas dado que, en su vertiente politica, la
limitacién del 10% acordada no afecta a la posicién del accionariado en la administracién
de la sociedad y a la posibilidad que asiste a los accionistas de reconstruir su patticipacion
porcentual en el capital mediante la compra de acciones en el mercado. Y en su aspecto
econdmico, a causa de la ausencia de valor del derecho en las emisiones de nuevas acciones
cuando éstas se efectian a precios de mercado.




Tomando en consideracién lo anterior, la suscripcién y disposicién de la linea de capital
por la sociedad viene motivada por necesidades objetivas y legitimas de financiaciéon de la
compaifiia y existe la debida adecuacién entre el fin perseguido (la captacién del nuevo
capital) y el medio empleado (la supresion del derecho de suscripcidon preferente), en el
sentido de las ventajas de estabilidad y crecimiento que de la operacién se derivan para la
sociedad, por lo que queda satisfecho el requisito de la justificacién de la exclusién del
derecho de suscripcién preferente sobre la base del interés social.

Por lo que respecta al tipo de emisién de las nuevas acciones que se emitan, éste serd a
precio de metrcado en su momento de ejecucion.

En conclusioén, 1a linea de capital es, como se ha expuesto, un instrumento muy utilizado en
los mercados financieros internacionales que permite a las compafiias cotizadas acceder a
una fuente de financiacién flexible mediante recursos propios, y que supone un medio de
diversificacién de sus vias de financiacién que en este caso esta plenamente justificado por
el ambicioso Plan de Negocio de Avanzit, S.A.

Por lo que respecta a la exclusiéon del derecho de susctipcion preferente también podria
tener como destino aquellas terceras personas que se desighen como consecuencia del
instrumento financiero suscrito con las filiales Avanzit Tecnologia, Avanzit Telecom y
Radiotréonica do Brasil en su calidad de acreedores aceptantes de la oferta de pago
anticipado del Convenio de Acreedores de Avanzit, S.A.

I11. Propuesta de acuerdo.-

El acuerdo que el Consejo de Administracién propone a la aprobacién de la Junta General
Ordinaria de Accionistas en relacién con este asunto es el que se transcribe a continuacién:

“Facultar al Consejo de Administracion, tan ampliamente como en derecho sea necesario, para
que, al amparo de lo previsto en el articulo 153.1.b) de la Ley de Sociedades Andnimas, pueda
aumentar ¢l capital social en una o varias veces y en cualguier momento, dentro del plago de un
aflo contado desde la fecha de celebracidn de esta Junta, en la cantidad maxima del 10% del
capital social de Avinzit, S.A. en el momento de aprobarse esta delegacion.

Los anmentos de capital al amparo de esta autorizacion se realizarin mediante la emision y
puesta en circulacion de nuevas acciones representadas por medio de anotaciones en cuenta cuyo
contravalor consistird en aportaciones dinerarias.

Asimismo, el Consejo de Administracion podri fiar, en todo lo no previsto, los términos y
condiciones del aumento de capital y las caracteristicas de las acciones, asi como ofrecer libremente
las nuevas acciones.

De ignal modo, en relacion con los aumentos de capital que se realicen al amparo de esta
antorizacion, se faculta al Consejo de Administracion para exclutr, total o parcialmente, el
derecho de suscripcion preferente en los términos del articulo 159.2 de la Ley de Sociedades
Andnimas.

La Sociedad solicitard, cuando proceda, la admision a negociacion de las acciones que se emitan
en virtud de esta autorizacion en las Bolsa de V alores de Madrid y Bilbao a través del sistema
de interconexion bursatil, facnltandose asimismo al Consejo de Administracion para realizar en
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tal caso los tramites y actnaciones necesarios para esa adpiision a cotigacion ante los organismos
competentes de los distintos mercados de valores nacionales.

Asimismo, el Consejo de Administracidn queda facultado, por el solo hecho de la delegacion,
para dar una nueva redaccion al articulo de los estatutos sociales relativo al capital social, una

vex acordado y ejecutado el anmento.

E! Consejo de Administracion estard facultado para delegar en cnalguiera de sus miembros las
Jacultades conferidas en virtud de este acuerdo. “

El Consejo de Administracién con asistencia de la totalidad de sus miembros ha aprobado
por unanimidad este Informe, en la sesién celebrada el dia 15 de abril de 2009.

D. José Luis Macho Conde D. Enrique Lahuerta Traver
Presidente del Consejo de Avanzit, S.A. Secretario del Consejo de Avanzit, S.A.




Informe que presenta el Consejo de Administracién de Avanzit, S.A., en relacion
con la propuesta de delegacion en el Consejo de Administracién de la facultad de
acordar la emision de obligaciones convertibles en acciones, mediante aportaciones
dinerarias, dentro de un plazo de un afio y con exclusién del derecho de suscripcion
preferente de los accionistas, pot un importe maximo del 5% del capital de Avanzit,
S.A. en el momento de aprobarse esta delegacion, a que se refiere el punto décimo
del orden del dia de la Junta General de Accionistas, convocada para los dias 26 y 27
de mayo de 2009 en primera y segunda convocatoria respectivamente

I. Objeto y justificacion del presente Informe.-

En efecto, es necesario que el Consejo de Administracién disponga de la facultad de poder
acotdar emisiones de obligaciones convertibles (articulo 319 RRM), con el fin de poder
atender a las necesidades de financiacién que pueda tener la Sociedad en los proximos afios
y sin necesidad de tener que proceder en cada caso a la convocatoria de una Junta General
de Accionistas. En patticular, esta flexibilidad resulta imprescindible respecto de las
obligaciones de pago que cortesponden a la Sociedad en virtud de las diferentes inversiones
que viene acometiendo para el cumplimiento de su ambicioso plan de negocio.

Al ampato también de lo establecido en el articulo 319 RRM y por analogifa con lo previsto
en el articulo 153.1.b LSA, se petrmite que el Consejo de Administracion pueda optar por la
emisién de obligaciones convertibles en acciones, mediante aportaciones dinerarias, dentto
de un plazo de un afio, con exclusién del derecho de suscripcién preferente de los
accionistas, y hasta un limite maximo del 5% del capital social.

La propuesta contiene igualmente las bases y modalidades de conversion de las
obligaciones en acciones, para el caso de que el Consejo acuerde hacer uso de la
autotizacién de la Junta para la emisién de obligaciones convertibles, si bien delega en el
ptropio Consejo de Administracién la conctrecién de dichas bases y modalidades de la
conversién para cada emisién concreta dentro de los limites establecidos por la Junta. De
este modo, seta el Consejo de Administracién quien determine la relaciéon de conversion de
las acciones que se emitan para la conversion, que podra ser fija o variable, valorando las
acciones de conformidad con los procedimientos que considere mas conveniente. En todo
caso, si el Consejo decidiera realizar una emisién de obligaciones convertibles al amparo de
la autotizacién solicitada a la Junta General de Accionistas, formulara al tiempo de aprobar
la emisién un Informe de Administradores detallando las concretas bases y modalidades de
la conversién aplicables a Ja citada emisidn, que serd objeto del correlativo informe del
Auditor de cuentas en los términos del articulo 292 LSA.

En cualquier caso se establece como limite minimo absoluto que el valor de la accién a
efectos de la relacién de conversién de las obligaciones en acciones nunca podri ser
inferior a su valor nominal (como exigen los articulos 47.2 y 292.3 LSA), y habra de ser
supetior a su valot neto patrimonial con atreglo al dltimo balance anual auditado y
aprobado pot la Junta General de Accionistas. Asimismo, se propone la adopcién de los
acuerdos necesatios segun las disposiciones vigentes para que los valores que se emitan en
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virtud de esta delegacién sean admitidos a negociacién en cualquier mercado secundario,
otganizado o no, oficial o no oficial, nacional o extranjero.

I1. La exclusion del detecho de suscripcion preferente.

Dentro del analisis de las cuestiones jutridicas que suscitan la emisién de obligaciones
convertibles que se propone por el Consejo, es el de la exclusién del derecho de
suscripcién preferente de los accionistas, cuestién primordial sobre la que descansa la
operacion.

El articulo 159 de la vigente Ley de Sociedades Anbénimas permite a la Junta General de
Accionistas (o pot delegacién, en el caso de sociedades cotizadas como Avanzit, al 6rgano
de Administracién) acordar la exclusién del derecho de suscripcion preferente en las
ampliaciones de capital cuando asi lo exija el interés social.

La finalidad perseguida, la continuacién en el cumplimiento del Plan de Negocio de
Aviénzit, otorga razén de set a la supresién del derecho de suscripcion preferente en las
emisiones de obligaciones convettibles, pues la misma obedece a dar satisfaccién al interes
social, pues el capital que se obtenga tiene como destino los diferentes proyectos ya
iniciados que requieten de inversiones para llevarse a cabo en plenitud. Desde la
petspectiva del fin buscado, la medida de la exclusién del derecho también guarda la debida
propotcionalidad con el objetivo que se pretende conseguir, y es por ello que la delegacién
que se solicita se limita al 5% del capital social.

Es decir, con la emisién de obligaciones convertibles se pretende sustentar parte del
desarrollo del negocio y de las nuevas actividades ya planificadas e iniciadas y de aquellas
que por mot de las mismas deben acometerse. Tomando en consideracién lo antetior, la
emisién de las obligaciones convettibles pot la sociedad viene motivada por necesidades
objetivas y legitimas de financiacién de la compaiiia y existe la debida adecuacién entre el
fin perseguido (la captacién del nuevo capital) y el medio empleado (la supresion del
derecho de susctipcién preferente), en el sentido de las ventajas de estabilidad y
crecimiento que de la operacién se detivan para la sociedad, por lo que queda satisfecho el
requisito de la justificacién de la exclusién del derecho de susctipcién preferente sobre la
base del interés social.

En conclusién, la emisién de obligaciones convetrtibles es un instrumento muy utilizado en
los mercados financieros que petmite a las compafifas cotizadas acceder a una fuente de
financiacién flexible mediante recursos propios, y que supone un medio de diversificacion
de sus vias de financiacién que en este caso estd plenamente justificado por el Plan de
Negocio de Avanzit, S.A.

ITI. Propuesta de acuerdo.-

El acuerdo que el Consejo de Administracién propone a la aprobacién de la Junta General
Ordinaria de Accionistas en relacién con este asunto es el que se transcribe a continuacién:




“Delegacion en el Consejo de Administracion de la facultad de acordar la emision de obligaciones

convertibles en acciones, mediante aportaciones dinerarias, dentro de un plazo de un aio y con exclusion del

derecho de suscripcion preferente de los accionistas, por un importe mdscimo del 5% del capital de Avinzit,

S A. en el momento de aprobarse esta delegacion. El Consejo podrd realizar todas las actnaciones precisas

para la admision a cotizacion de las obligaciones convertibles en los mercados de valores.

La emision de obligaciones convertibles en acciones, las mismas se ajustardn a las siguientes condiciones:

1.

La emision de obligaciones podri efectuarse en una o en varias veces dentro del plago mdxcimo de

un afio a contar desde la fecha de adopcidn del presente acuerdo, hasta un limite maximo del 5%

del capital en el momento de aprobarse esta delegacion.

2. La delegacion se extiende a la fijacion de los distintos aspectos y condiciones de cada emision (valor

3.

nominal, tipo de emision, precio de reembolso, moneda o divisa de la emision, tipo de interés,

antortizacion, mecanismos antidilucion, clansulas de subordinacion, garantias de la emision, lngar

de emision, admision a cotizacion, etc.).

Par la determinacion de las bases y modalidades de la conversion, se acuerda establecer los

Siguientes criterios:

4)

b)

La relacion de comversion podrd ser fija o variable; en el primer caso, las
obligaciones se valorardn por su importe nominal y las acciones al cambio ffijo
gue se determine en el acuerdo del Consejo de Administracion, o al cambio
determinable en la fecha o fechas que se indiguen en el propio acunerdo del
Consejo, y en funcion del valor de cotizacion en Bolsa de las acciones de la
Sociedad en la fecha/ s o periodo/ s que se tomen coma referencia en el mismo
acuerdo; en el segundo caso, el precio de las acciones a efectos de la conversion
serd la media aritmética de los precios de cierre de las acciones de Ja Sociedad
durante un periodo a determinar por el Consejo de Administracion, no
superior a tres meses ni inferior a cinco dias antes de la fecha de conversion,
con una prima o, en su caso, un descuento sobre dicho precio por accidn; la
prima o descuento podrd ser distinta para cada fecha de conversion de cada
emision (o, en su caso, cada tramo de una emision), si bien en el caso de fijarse
un descuento sobre el precio por accion, éste no podrd ser superior a un 50%.

En ningiin caso el valor nominal de la accidn, ajustado en funcion de la
relacion de conversidn, podrd ser inferior al tipo de emision de la obligacion
convertible.

Al tiempo de aprobar una emision de obligaciones convertibles al amparo de
la autorizacion contenida en el presente acuerdo, el Consejo de Administracion
emitird un informe de Administradores desarrollando y concretando, a partir
de los criterios anteriormente descritos, las bases y modalidades de la
conversion especificamente aplicables a la indicada emision. Este informe serd
acompanado del correspondiente informe de los Auditores de cuentas a que se
refiere el artienlo 292 de la Ley de Sociedades Andnimas.




4. En todo caso, la delegacion para la emision de obligaciones converiibles comprenderd:

a) La facultad de aumentar el capital en la cnantia necesaria para atender las
solicitudes de conversion. Dicha facultad sélo podrd ser ejercitada en la medida en
gue el Consejo, sumando el capital gue anmente para atender la emision de
obligaciones convertibles y los restantes anmentos de capital que hubiera acordado al
amparo de la presente autorizacidn, no exceda el limite del la mitad del capital
social de Avdnzit en el momento en gue se apruebe este acuerdo.

b) La facultad de desarrollar las bases y modalidades de la conversién establecidas en
el apartado 3 anterior y, en particnlar, la de determinar el momento de la
conversion, que podrd limitarse a un periodo predeterminado, la titularidad del
derecho de conversidn, que podri atribuirse a la Sociedad o a los obligacionistas, la
Jorma de satisfacer al obligacionista (mediante conversin, camje o incluso una
combinacion de ambas técnicas, que puede quedar a su opcion para el momento de
la ejecucidn) y, en general, cuantos exctremos y condiciones resulfen necesarios o
convenientes para la emision.”

El Consejo de Administracién con asistencia de la totalidad de sus miembros ha aprobado
por unanimidad este Informe, en la sesién celebrada el dia 15 de abxil de 20009.

D. Jose Luis Macho Conde D. Enrique Lahuerta Traver
Presidente del Consejo de Avanzit, S.A. Secretario del Consejo de Avanzit, S.A.
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INFORME ESPECIAL SOBRE AUMENTO DE CAPITAL POR COMPENSACION DE
CREDITOS, SUPUESTO PREVISTO EN EL TEXTO REFUNDIDO DE LA LEY DE
SOCIEDADES ANONIMAS

Alos Accionistas de Avanzit, S.A.

A los fines previstos en el articulo 156 del Texto Refundido de la Ley de Sociedades
Anbnimas; emitimos el presente Informe Especial sobre propuesta de aumentar el capital
en 30.091.639,29 euros por compensacion de créditos (véase anexo 1 del informe
especial de los administradores adjunto), formulada por los Administradores el 15 de abril
de 2009, que se presenta en el documento contable adjunto. Hemos verificado, de
acuerdo con normas de auditoria generalmente aceptadas, la informacién preparada bajo
la responsabilidad de los Administradores en el documento antes mencionado, respecto a
los créditos destinados al aumento de capital y que los-mismos; a la fecha de este
informe, al menos en un'25 por 100, son liquidos, vencidos yexigibles; y que el
vencimiento de los restantes rio es superior a cinco afios.

En nuestra opinién, el documento adjunto preparado por los Administradores ofrece
informacion adecuada respecto 4 los créditos a compensar para aumentar el capital
social de Avanzit, S.A., los cuales, 4 la fecha de este informe, al menos en un 25 por 100
son liquidos, vencidos y exigibles, y que el vencimiento de los restantes no es superior a
cinco afios.

Este Informe especial ha sido preparado éhicamente a los fines previstos en el articulo
156 del Texto Refundido de la Ley de Sociedades Anénimas, por lo que no debe ser
utilizado para ninguna otra finalidad.

PricewaterhouseCoopers Auditores, S.L.

Pedro Richi
Socio — Auditor de cuentas -

17 de abril de 2009
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INFORME ESPECIAL SOBRE AUMENTO DE CAPITAL POR COMPENSACION DE
CREDITOS, SUPUESTO PREVISTO EN EL TEXTO REFUNDIDO DE LA LEY DE
SOCIEDADES ANONIMAS

A los Accionistas: de Avanzit, S.A.

A los fines previstos en el articulo 156 del Texto Refundido de la Ley de Sociedades
Anénimas, emitimos el presente Informe Especial sobre propuesta de aumentar el capital
en 5.771.488,71 euros por compensacion de créditos (véase informe especial de los
administradores adjunto), formulada por los Administradores el 15 de abril de 2009, que
se presenta en el documento contable adjunto. Hemos verificado, de acuerdo con normas
de auditoria generalmente aceptadas, la informacién preparada bajo la responsabilidad
de los Administradores en el documento antes mencionado, respecto a los créditos
destinados al aumento de capital y que los mismos, a la fecha de este informe, al menos
en un 25 por 100, son liquidos, vencidos y exigibles, y que el vencimiento de los restantes
no es superior a ¢inco afios.

En nuestra opinién, el documento adjunto preparado por los Administradores ofrece
informacion adecuada respecto a los créditos a compensar para aumentar el capital
social de Avanzit, S.A., los cuales, a la fecha de este informe, al menos en un 25 por 100
son liquidos, vencidos y exigibles, y que el vencimiento de los restantes no es superior a
cinco afios.

Este Informe especial ha sido preparado (nicamente a los fines previstos en el articulo
156 del Texto Refundido de la Ley de Sociedades Andnimas, por lo gue no debe ser
utilizado para ninguna otra finalidad.

PricewaterhouseCoopers Auditores, S.1.

Pedro Richi
Socio — Auditor de cuentas

17 de abril de 2009
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INFORME ESPECIAL SOBRE APORTACION NO DINERARIA SEGUN EL SUPUESTO
CONTEMPLADO EN EL ARTICULO 38 DEL TEXTO REFUNDIDO DE LA LEY DE
SOCIEDADES ANONIMAS

A los accionistas de la Sociedad AVANZIT, S.A.

1. INTRODUCCION

A los fines previstos por el articulo 38, del Texto Refundido de la Ley de Sociedades
Anénimas, emitimos el presente Informe Especial en calidad de expertos independientes
sobre la aportacién no dineraria consistente en la aportacién de los derechos de crédito
que tienen los acreedores concursales ordinarios de las filiales Avanzit Tecnologia,
S.L.U., y Avanzit Telecom, S.L.U., frente a éstas y que se propone aporten a Avanzit,
S.A.. Nuestra responsabilidad es expresar una opinion sobre la razonabilidad de la
valoracién de los referidos créditos aportados, basada en el trabajo realizado de acuerdo
con aquellas normas de auditoria generalmente aceptadas y especificamente aplicables
a este tipo de informe, y que incluyen el examen, mediante la realizacién de pruebas
selectivas de la evidencia justificativa de los elementos patrimoniales que sirven de base
para el célculo del valor de la aportacién, del método de valoracién aplicado y la
evaluacién de acontecimientos de importancia que pudieran afectar a dicho valor entre la
fecha de la valoracion y la fecha del presente Informe Especial.

2. DESCRIPCION DE LA APORTACION

El Consejo de Administracién de la Sociedad ha acordado con fecha 15 de abril de 2009
proponer a la Junta General de Accionistas el aumento del capital por compensacion de
créditos y aportaciones no dinerarias con exclusién del derecho de suscripcién preferente
de los accionistas, por un importe global méximo de 26.601.374 euros de capital, con una
prima de emisiéon de 18.620.961,01 euros, que tiene por objeto dar cumplimiento a los
convenios alcanzados en las suspensiones de pagos de la Sociedad y de sus filiales
Avanzit Tecnologia, S.L.U., y Avanzit Telecom, S.L.U., y destinado por tanto a los
acreedores concursales ordinarios que acepten de forma irrevocable la oferta de pago
anticipado realizada por la Sociedad y optan por la capitalizacién de sus créditos.

El aumento de capital propuesto por los Administradores y destinado a dar cumplimiento
a los convenios de acreedores de Avanzit, S.A., y sus filiales, se materializara de la
siguiente forma:

o En cuanto a los créditos de los acreedores concursales ordinarios de la propia
Avanzit, S.A., que representan un importe maximo de 30.091.639,29 euros,
mediante la compensacion de créditos, cuyo informe para su compensacién sera
emitido por el Auditor de la Sociedad.
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o En cuanto a los créditos concursales de las filiales Avanzit Tecnologia, S.L.U., y
Avanzit Telecom, S.L.U., que ascienden a un importe global de 15.130.695,72
euros, mediante la aportacion no dineraria de los referidos derechos de crédito,
sobre cuya aportacibn no dineraria prevista en el articulo 38 de la Ley de
Sociedades Anénimas, para la cual emitimos el presente y preceptivo informe
como expertos independientes, segin nombramiento realizado por el Registro
Mercantil de Madrid.

Con esta misma fecha hemos emitido un informe especial sobre exclusién del derecho
de suscripcion preferente en el supuesto del articulo 159 del texto refundido de la ley de
sociedades anonimas.

3. ALCANCE DE LA ACTUACION PROFESIONAL

El alcance de nuestra actuacion profesional se ha limitado a lo establecido en el articulo
38 del Texto Refundido de la Ley de Sociedades Anénimas como profesionales
encargados de elaborar el informe sobre la aportacion no dineraria descrita
anteriormente. En base a ello, nuestro trabajo ha incluido, entre otros, los siguientes
procedimientos:

e Evaluacion y verificacién del criterio de valoracién adoptado.

o Verificacién de la documentaciéon de tipo legal de los acuerdos societarios
tomados y lectura de las Gltimas actas del Consejo de Administraciéon y Junta
General.

o Obtencién del informe de auditoria de las Cuentas Anuales del ejercicio 2008 de
Avanzit Tecnologia, S.L.U., y Avanzit Telecom, S.L.U., emitido por los auditores
de las Sociedad.

s Revisidn de los convenios de acreedores de la sociedad Avanzit y sus filiales.

¢ Verificacion de la exactitud y correcto reflejo contable de los importes reconocidos
a cada uno de los acreedores concursales de las filiales relacionados en los
anexos |y I

e Obtencion de la carta de manifestacién debidamente firmada por persona
responsable de Avanzit Tecnologia, S.L.U., y Avanzit Telecom, S.L.U..

4. VALORACION DE LOS CREDITOS

La valoracién de los derechos de créditos que son objeto de la aportacion no dineraria se
valoran a efectos de la presente aportacién y de conformidad con lo establecido en los
convenios de acreedores por su valor nominal, sin descontar el efecto financiero derivado
de su valoracién a valor razonable. El importe de la actualizacién a valor razonable de los
créditos que se aportan, calculado a la fecha de emision del presente informe al tipo de
interés del Euribor, ascenderia a 70 miles de euros.
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5. CONCLUSION

En nuestra opinion, el valor atribuido a los créditos concursales adeudados por las filiales
de Avéanzit, S.A., que se propone que sean aportados en la ampliacién de capital de dicha
Sociedad por un importe total maximo de 15.130.695,72 euros, de los cuales
13.433.624,62 euros corresponden a los créditos ordinarios de la filial Avanzit Tecnologia,
S.L.U., y 1.697.071,10 euros corresponden a los créditos ordinarios de la filial Avanzit
Telecom, S.L.U., cubren suficientemente la ampliacién del capital social propuesta.

La valoracién se ha efectuado a valores nominales sin descontar el efecto financiero
derivado de su valoracién a valor razonable, siendo su efecto a fecha de emisidon del
presente informe de 70 miles de euros.

El importe definitivo de la ampliacion se determinara una vez confirmada por los
acreedores su adhesion a la propuesta de ampliacion de capital formulada por el Consejo
de Administracién de Avanzit, S.A., pudiendo por tanto ser inferior al limite méximo
relacionado en los anexos | i Il del presente informe, en los cuales se detalla
nominalmente el importe adeudado a cada acreedor.

Este Informe Especial ha sido preparado Gnicamente a los fines previstos en el articulo

38 del texto Refundido de la Ley de Sociedades Andnimas y no puede ser utilizado para
ninguna otra finalidad.

Madrid, 17 de abril de 2009.

COPIA GRATUTTA

ANEXOS:
o | RELACI(:‘)N DE DEUDA CONCURSAL DE AVANZIT TECNOLOGIA, S.L.U.
s Il RELACION DE DEUDA CONCURSAL DE AVANZIT TELECOM, S.L.U.
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DEL DERECHO DE SUSCRIPCION PREFERENTE EN EL
SUPUESTO DEL ARTICULO 159 DEL TEXTO
REFUNDIDO DE LA LEY DE SOCIEDADES ANONIMAS
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INFORME ESPECIAL SOBRE EXCLUS!ON DEL DERECHO DE SUSCRIPCION
PREFERENTE EN EL SUPUESTO DEL ARTICULO 159 DEL TEXTO REFUNDIDO DE LA
LEY DE SOCIEDADES ANONIMAS.

A los Accionistas de AVANZIT, S.A.:

A los fines previstos en el articulo 159 del Texto Refundido de la Ley de Sociedades
Andnimas, y de acuerdo con el encargo recibido de Avanzit, S.A. (en adelante la Sociedad)
por designacién del Registro Mercantil n° XVIl de Madrid, emitimos el presente Informe
Especial sobre la propuesta de aumento del capital social por compensacién de créditos y
aportaciones no dinerarias con exclusién del derecho de suscripcién preferente de los
accionistas, por un importe global méximo de 30.449.006,50 euros de nominal Y una prima
de emisién por un importe méaximo de 20.544.817,21 euros, mediante la emision, en su
caso de 60.898.013 nuevas acciones ordinarias de 0,50 euros de valor nominal cada una,
acompafiado de los informes adjuntos del Consejo de Administracién de la Sociedad que se
someteran a la aprobacion de la Junta General de Accionistas.

Los Administradores de la Sociedad han elaborado los informes adjuntos, en los cuales se
justifica detalladamente la propuesta y el tipo de emisién de las acciones, con indicacion de
las personas (fisicas o juridicas) a las que éstas habran de atribuirse, asi como Ia
naturaleza de las aportaciones, que consisten en los créditos concursales reconocidos en
los convenios suscritos en su dia con los acreedores de la Sociedad y de sus filiales
(Avénzit Tecnologia, S.L.U., y Avanzit Telecom, S.L.U).

Conforme a lo previsto el segundo inciso del parrafo 1 c) del articulo 159 del Texto
Refundido de la Ley de Sociedades Anénimas, en el supuesto de sociedades cotizadas, la
Junta de Accionistas podra acordar la emisién de nuevas acciones a cualquier precio,
siempre que sea superior al valor neto patrimonial de éstas, pudiendo limitarse a establecer
el procedimiento para su determinacién. El informe elaborado por el Consejo de
Administracién referente a la compensacién de los créditos concursales de Avénzit, S.A,,
(Ver anexo A) propone que el tipo de emision seré de 0,85 euros por accién (nominal mas
prima de emisién), con la unica condicién de que dicho valor no sea inferior al valor neto
patrimonial de la Sociedad. Por otra parte el informe elaborado por el Consejo de
Administracién referente a la compensacién del crédito que ostenta TSS Luxembourg (Ver
anexo B) propone que el tipo de emision sera de 0,75 euros por accién (nominal mas prima
de emision).

El aumento de capital propuesto por los Administradores y destinado a dar cumplimiento a
los convenios de acreedores de Avanzit, S.A., y sus filiales, se materializara de la siguiente
forma:

a) En cuanto a los créditos de los acreedores concursales ordinarios de la propia
Avanzit, S.A., que representan un importe maximo de 30.091.639,29 euros,
mediante la compensacion de créditos, cuyo informe para su compensacion sera
emitido por el Auditor de la Sociedad. De dicho importe 17.305.666,70 euros
corresponden a créditos concursales cuya titularidad corresponde a sociedades
filiales de Avanzit (ver anexo | del informe de los Administradores). De acuerdo a lo
establecido en el punto 1ll del informe de los Administradores, la ampliacién de
capital referente al tramo de deuda concursal titularidad de empresas filiales no
podré llevarse a cabo sin la previa transmision de Ia titularidad del mismo a terceros,
para lo cual se dispondra de un plazo maximo de un afio.
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b) En cuanto a los créditos concursales de las filiales Avanzit Tecnologia, S.L.U., y
Avanzit Telecom, S.L.U., que ascienden a un importe global de 15.130.695,72 euros,
mediante la aportacién no dineraria de los referidos derechos de crédito, sobre cuya
aportacion no dineraria prevista en el articulo 38 de la Ley de Sociedades Anénimas,
emitimos con esta misma fecha el preceptivo informe como expertos
independientes, segin nombramiento realizado por el Registro Mercantil de Madrid.

Por otra parte el aumento de capital por compensacion del crédito que ostenta TSS
Luxembourg, en razén del contrato de préstamo de 20 de octubre de 2008, por un importe
de 5.771.488,70 euros, se materializara mediante la compensacion del referido crédito a
razén de 0,75 euros por accion. Segun se indica en las cuentas anuales correspondientes al
ejercicio 2008, TSS Luxembourg, mantiene a 31 de diciembre de 2008 un porcentaje de
derechos de voto, directo e indirecto, en el capital social de la Sociedad del 11,61 por 100.

Nuestra responsabilidad es emitir un juicio profesional, como expertos independientes sobre
el valor razonable de las acciones de la sociedad, sobre si el precio de emisién propuesto
es superior al valor neto patrimonial de las acciones de la Sociedad, asi como sobre el valor
tedrico de los derechos de suscripcion preferente CUYO ejercicio se propone suprimir y sobre
la razonabilidad de los datos contenidos en el informe de los Administradores. Nuestro
trabajo ha sido realizado de acuerdo con la norma técnica sobre elaboracién del informe
especial sobre exclusién de derecho de suscripcién preferente en el supuesto del articulo
159 del Texto Refundido de la Ley de Sociedades Andnimas.

La informacion contable utilizada en el presente trabajo ha sido obtenida de las cuentas
anuales consolidadas del ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2008, las cuales han
sido auditadas por la firma de auditoria PriceWaterhouseCoopers, S.L., en cuya opinién
figura la siguiente incertidumbre.

“Avanzit, S.A., y sus sociedades dependientes vienen desarrollando su plan de negocios en
base al cual los Administradores han venido considerando razonable la recuperacién de los
créditos fiscales reconocidos (nota 15 de la memoria consolidada). Sin embargo el deterioro
del entorno econémico y financiero puesto de manifiesto en el segundo semestre del 2008
ha producido una ralentizacién de las actividades del grupo provocando que no se
alcanzaran las previsiones establecidas para dicho ejercicio y un retraso en sus
expectativas. No obstante le Grupo ha mantenido su apuesta estratégica en las areas en las
que desarrolla sus negocios, ha reenfocado determinadas unidades operativas, ha
reforzado el equipo directivo, y como se detalla en Ia nota 10 a) de la memoria se encuentra
en proceso de consolidacién de su estructura financiera. En este contexto, los
Administradores de la Sociedad Dominante han decidido mantener registrados impuestos
anticipados y créditos fiscales generados por el Grupo de Sociedades en el epigrafe
“Activos por impuestos diferidos” en el balance de situacion al 31 de diciembre de 2008. La
recuperacion de dichos impuestos anticipados y créditos fiscales por la Sociedad
Dominante y por la Sociedad filial Avanzit Telecom, S.L.U., cuyos importes totales
ascienden a 49,8 millones de euros y 22,3 millones de euros, respectivamente, esta sujeta a
que se alcancen las expectativas reflejadas en su plan de negocios conforme a su
desarrollo actual.”

De acuerdo con la citada norma técnica sobre elaboracion del informe especial, nuestro
trabajo ha consistido en la aplicacién de los siguientes procedimientos:
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a) Obtencién del informe de auditoria de las cuentas anuales individuales y consolidadas de
Avanzit, S.A., asi como del informe de auditoria de las cuentas anuales de las filiales
Avanzit Tecnologfa, S.L.U., y Avanzit Telecom S.L.U., correspondientes al ejercicio 2008.

b) Obtencién de informacién del auditor de cuentas de la Sociedad sobre eventuales hechos
o factores significativos con respecto a la situacién econémico- patrimonial del Grupo que
hubiera conocido con posterioridad a la emisién del dltimo informe de auditoria que nos ha
sido facilitado.

¢) Formulacién de preguntas a la Direccidn de la Sociedad sobre los hechos de importancia
que pudieran afectar de forma significativa al valor neto patrimonial del Grupo y, en su caso,
verificacion de los mismos.

d) Constatacién del valor neto patrimonial que resulta de los estados financieros
consolidados a 31 de diciembre de 2008, una vez tenidas en cuenta las salvedades
cuantificadas expresadas en el informe de auditoria.

e) Evaluacién de la razonabilidad de los datos contenidos en el informe elaborado por los
Administradores para justificar la propuesta, incluyendo la revision de la documentacion que
la justifica.

f) Estudio de la evolucién del valor de cotizacibn de las acciones de la sociedad y
determinacion del valor de cotizacién medio de dichas acciones durante el dltimo trimestre
de cotizacién representativo anterior a la fecha del informe especial y de la ultima cotizacién
disponible anterior a dicha fecha, como valores indicativos del valor razonable de la
sociedad. Esta determinacion se ha realizado a partir de una certificacién del organismo
bursatil que incluye, ademas de los indicados valores de cotizacién y los del periodo
inmediatamente anterior, la frecuencia y volumen de cotizacidn de los periodos objeto de
analisis.

g) Determinacién del valor teérico de los derechos de suscripcion preferente cuyo ejercicio
Se propone suprimir, calculado con referencia tanto al valor de cotizacién como al valor
tedrico contable del Grupo.

h) Obtencién de una carta de manifestaciones de los Administradores de la Sociedad en la
que nos comunican que han puesto en nuestro conocimiento todas las hipétesis, datos o
informaciones relevantes, asi como los hechos posteriores de importancia.

Teniendo en cuenta todo lo indicado anteriormente, en nuestro juicio profesional, como
expertos independientes:

1) Al tratarse de una sociedad cotizada, el valor razonable se entiende como el valor de
mercado y éste se presume, salvo que se justifique lo contrario, referido a su cotizacién
bursatil. La cotizacién por accién, segun certificacion del correspondiente organismo bursétil
ha sido la siguiente:

Periodo de cotizacion Valor de cotizacién por accién

Del periodo (trimestre) comprendido entre el
16 de enero al 16 de abril de 2008 0,79 euros
Al cierre del dia 16 de abril de 2009 0,99 euros
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2) Los datos contenidos en los informes de los Administradores de la Sociedad para
justificar su propuesta son razonables por estar adecuadamente documentados y
expuestos.

3) Tanto el tipo de emisién de 0,75 euros por accion, para la compensacién del crédito
titularidad de TSS Luxembourg, como el tipo de emisién de 0,85 euros propuesto por los
Administradores a la aprobacion de la Junta General de Accionistas, es superior al
patrimonial neto consolidado de las acciones de la Sociedad actualmente en circulacion,
que asciende a 0,7255 euros por accién al 31 de diciembre de 2008.

Asimismo, a continuacién presentamos el valor teérico de los derechos de suscripcion
preferente cuyo ejercicio se propone suprimir derivado, respectivamente, del valor de
cotizacién de la Sociedad durante el trimestre terminado en 16 de abril de 2009 y al 16 de
abril de 2009, fecha de cotizacion del dia anterior al de la emision del presente informe.

La dilucién por accién en circulacion, expresado en euros por accion, es la siguiente:

Sobre valores de cotizacién: Emision a 0,85€ Emisioén a 0,75€
Del periodo (trimestre) comprendido entre el

16 de enero al 16 de abril de 2009 0,0000€ 0,0014€
Al cierre del dia 16 de abril de 2009 0,0272€ 0,0081€

Los tipos de emisién propuestos, de 0,75 y 0,85 euros por accién, no produce efecto
dilucion tedrico sobre el valor teérico contable al 31 de diciembre de 2008, que es de
0,7255 euros por accién.

Con este informe especial se da cumplimiento a lo establecido en el articulo 159 del Texto

Refundido de la Ley de Sociedades Ané6nimas, en lo que se refiere al informe de los
auditores de cuentas. Este informe no debe ser utilizado para ninguna oftra finalidad.

Madrid, 17 de abril de 2009

Any 2009 N
COPIA GRATUTTA
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INFORME ESPECIAL SOBRE EXCLUSION DEL DERECHO DE SUSCRIPCION
PREFERENTE EN EL SUPUESTO DEL ARTICULO 159 DEL TEXTO REFUNDIDO DEL1A
LEY DE SOCIEDADES ANONIMAS

Alos Accionistas de Avanzit, S.A.

1. NATURALEZA Y ALCANCE

Alos fines previstos en el articulo 159 del Texto Refundido de la Ley de Sociedades Anénimas, y
de acuerdo con el encargo recibido de Avanzit, SA. (en adelante Avanzit o la Sociedad), por
designaciéon del Registrador Mercantil ne Xill de Madrid, D. José Maria Méndez-Castrillén,
emitimos el presente Informe Especial sobre la propuesta de emisidon de obligaciones
convertibles en acciones de 21 de noviembre de 2008, con exclusién del derecho de suscripcién
preferente . '

2. DESCRIPCION DE LA OPERACION

La Junta General de Accionistas acordé con fecha 30 de Junio de 2008 delegar en los
Administradores la facultad de acordar la emisién de obligaciones convertibles en acciones,
mediante aportaciones dinerarias y con exclusién del derecho de suscripcion preferente de los
accionistas, por un importe méaximo del 5% del capital de AVANZIT, SA. dada la imperativa
necesidad de actuar con flexibilidad y agilidad en la actual situacién de crisis econdmica global
y a la necesidad de la Sociedad de cumplir con los hitos de negocio marcados, asi como
sostener el constante crecimiento de todas las areas de negocio del Grupo AVANZIT.

La falta de acceso a financiacién y la imposibilidad de obtener la liquidez necesaria en el
mercado bursatil justifican no soélo la emisién de obligaciones y el consiguiente aumento de
capital derivado de la conversién, sino también la exclusién del derecho de suscripcién
preferente. Ademas esta supresién permite un abaratamiento relativo del coste financiero del
empreéstito y de los costes asociados a la operacién.
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Registro Mercantil de Madrid, Tomo 14.413
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En virtud de tal delegacion los Administradores de la Sociedad han elaborado el informe
adjunto, en el que se justifica la propuesta y el tipo de emision de las obligaciones convertibles,
con indicacién de las personas a las que éstas habran de atribuirse, asi como la naturaleza de
las aportaciones. La Sociedad tiene intenciéon de facilitar el acceso al capital a TSS
LUXEMBOURG 1, S.arl, convirtiéndose en un valioso accionista de caracter financiero que
posibilitara el fiel cumplimiento de los objetivos marcados en el Plan de Negocio de Avanzit.

La supresion del derecho de suscripcion preferente y la justificacion de la medida conforme al
interés social es preciso abordarlo a través del examen de la finalidad perseguida, a saber, la
obtencién del Plan de Negocio de Avanzit, a través de los diferentes proyectos ya iniciados por
Avanzit y sus diferentes filiales, dentro de sus diversos ambitos de negocio, y que requieren de
inversiones para llevarse a cabo en plenitud que no son posibles obtenerlas ni en el mercado de
capital, ni a través de financiacién por las entidades bancarias, en una coyuntura econdmica
como la actual, que se puede afirmar es de crisis.

De acuerdo con el Informe de los Administradores, se emitiran 10.704.917 obligaciones
convertibles con un valor nominal de 0,80 euros cada una de ellas que asciende a un importe
total de 8.563.933,6 euros.

A los efectos de conversion, el valor de las obligaciones convertibles serda el de su valor
nominal de 0,80 euros. Por su parte, las acciones de la Sociedad en el supuesto de conversidn
se valoraran por el valor nominal de las acciones de la Sociedad, esto es, 0,50 euros por accion
agregado una prima de emisién de 0,30 euros. Por tanto cuando se produzca la conversién de
las obligaciones en acciones, el aumento de capital se realizara en la cuantia necesaria para
atender la conversién de los valores por un nominal de 0,50 euros por accién y con una prima
de emisién de 0,30 euros, por lo que el precio de emisién de las acciones como consecuencia
de la conversidn seria de 0,80 euros.

Nuestra responsabilidad es emitir un juicio profesional, como expertos independientes, sobre el
valor razonable de las acciones de Avanzit, sobre el valor tedrico de los derechos de
suscripcién preferente cuyo ejercicio se suprime y sobre la razonabilidad de los datos
contenidos en el informe de los Administradores. Nuestro trabajo ha sido realizado de acuerdo
con la Norma Técnica del Instituto de Contabilidad y Auditoria de Cuentas sobre elaboracién
del informe especial sobre exclusién de derecho de suscripcion preferente en el supuesto del
articulo 159 del Texto Refundido de la Ley de Sociedades Andnimas.




B DO BDO Audiberia

Avanzit, S.A.: Informe sobre Exclusion del Derecho de Suscripcion Preferente en el Supuesto del Art. 159 del TRLSA___ 3

3.

PROCEDIMIENTOS TECNICOS APLICADOS

La informacidén contable utilizada en el presente trabajo ha sido obtenida de las cuentas anuales
consolidadas del ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2007, las cuales han sido
auditadas por Deloitte, S.L., quien emitié su informe de auditoria con fecha 31 de marzo de
2008, en el que expresd una opinidn con una salvedad por la incertidumbre transcrita a
continuacion:

“En el ejercicio 2007 la situacion patrimonial del Grupo Avinzit ha mejorado debido a las
ampliaciones de capital realizadas (véase Nota 10.a de la meworia consolidada adjunta), a la
positiva evolucion de sus negocios, a las operaciones societarias realizadas en el drea de Media, que
han culminado en la salida a Bolsa de su sociedad participada Vértice Trescientos Sesenta Grados,
S.A. y a la adquisicion de diversas sociedades con el objetivo de reforzar las opresiones del Area de
Infraestructura (véase Nota 2.d de la memoria consolidad adjunta). En este contexto, los
Administradores de la Sociedad Dominante han decidido mantener registrados impuestos
anticipados y créditos fiscales generados por el Grupo de sociedades en el epigrafe "Activos por
impuestos diferidos” del balance de situacion consolidado al 31 de Diciembre de 2007. Sin
embargo, la recuperacion de una parte del importe registrado en concepto de impuestos anticipados
y créditos fiscales por la Sociedad Dominante y por la sociedad filial Avénzit Telecom, S.L.U.,
cuyos importes totales ascienden a 49.8 millones de euros y 22.9 wmillones de euros
respectivamente, estd sujeta a que se alcancen las expectativas puestas en el Area de
Infraestructuras del Grupo tras las nuevas adquisiciones efectuadas y que se materialicen
determinadas operaciones corporativas en curso, no perfeccionadas a la fecha de este informe.”

De acuerdo con la citada norma técnica sobre elaboracion de este informe especial, nuestro
trabajo ha consistido en la aplicacién de los siguientes procedimientos:

a)

Obtencién del informe de auditoria arriba citado referido a las cuentas anuales
consolidadas de Avanzit, S.A. y Sociedades Dependientes (Grupo Avanzit) para el ejercicio
anual terminado el 31 de diciembre de 2007, y consideracién del efecto de las salvedades
contenidas en el mismo.

Obtencién de informacién del auditor de cuentas de Avanzit sobre eventuales hechos o
factores significativos con respecto a la situacion econdémico-patrimonial consolidada del
Grupo, que hubiera conocido con posterioridad a la emisiéon del Gltimo informe de
auditoria que nos ha sido facilitado, y comunicacién a dicho auditor sobre la confianza
puesta en su informe de auditoria de cuentas del ejercicio anual terminado el 31 de
diciembre de 2007,

Formulacién de preguntas a la Direccidon del Grupo sobre los hechos de importancia que
pudieran afectar de forma significativa al valor del Grupo y, en su caso, verificacion de los
mismos.
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Estudio de la evolucién del valor de cotizacion de las acciones de Avanzit y determinacion
del valor de cotizacién medio de dichas acciones durante el trimestre finalizado el dia
habil bursatil anterior a la fecha de este informe y de la tltima cotizacién disponible
anterior a dicha fecha, como valores indicativos del valor razonable de la Sociedad. Esta
determinacion se realizd a partir de una certificacién de la Sociedad Rectora de la Bolsa
de Madrid y otros medios de informacién publica del mercado de valores, que incluyen,
ademas de los indicados valores de cotizacién y los del periodo inmediatamente anterior,
la frecuencia y el volumen de cotizacién de los periodos objeto de analisis.

Constatacién de que el valor de emisién propuesto por los Administradores es superior al
valor neto patrimonial a 31 de diciembre de 2007 que resulta de las cuentas anuales
consolidadas auditadas del ejercicio anual de 2007, una vez tenidas en cuenta las
salvedades cuantificadas expresadas en el informe de auditoria.

Estimacion del valor razonable de las acciones de Avanzit y verificacion de si el tipo de
emision propuesto por los Administradores se corresponde con el valor razonable de las
acciones del Grupo que se desprende de la informacién obtenida en los puntos
anteriores.

Evaluacién de la razonabilidad de los datos contenidos en el informe elaborado por los
Administradores para justificar la propuesta, incluyendo la revisién de la documentacion
que lo justifica.

Determinacion del valor tedrico de los derechos de suscripcion preferente cuyo ejercicio
se propone suprimir, calculado con referencia tanto al valor de cotizacidén como al valor
tedrico contable del Grupo.

Obtencién de una carta de manifestaciones de los Administradores de la Sociedad, en la
que nos comunican que han puesto en nuestro conocimiento todas las hipdtesis, datos e
informaciones relevantes.
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4. CONCLUSION

Teniendo en cuenta todo lo indicado anteriormente, en nuestro juicio profesional, como
expertos independientes:

1. Los datos contenidos en el informe de los Administradores de la Sociedad para justificar
su propuesta son razonables por estar adecuadamente documentados y expuestos.

2. El precio de emisién de las acciones como consecuencia de la conversién de 0,80 euros
por accién acordado por los Administradores en virtud de la delegacién de la Junta
General Ordinaria de Accionistas, se corresponde con el valor razonable de las acciones
de la Sociedad estimado a partir de la informacién antes indicada, todo ello sin perjuicio
de que resulte inferior al precio de cotizacién del dltimo dia de las acciones de la Sociedad
por importe de 0,11 euros, y por importe de 0,29 euros si nos referimos al valor de
cotizacién del dltimo trimestre. Asimismo, dicho tipo de emisién es superior al valor neto
patrimonial consolidado al 31 de diciembre de 2007 de las acciones de la Sociedad,
actualmente en circulacion.

A continuacién presentamos el valor teorico del derecho de suscripcidon preferente cuyo
ejercicio se propone suprimir, calculado con referencia al valor de cotizacion de las acciones de
la Sociedad a la fecha anterior a la emisién del presente informe de 26 de noviembre de 2008
asi como al valor de cotizacién medio durante el periodo de tres meses comprendido entre el
27 de agosto de 2008 y el 26 de noviembre 2008.

La dilucién por accién en circulacién, expresada en euros por accidn, es la siguiente:

Sobre valores de cotizacién
Del trimestre finalizado el 26 de noviembre de 2008 0,014
Al 26 de noviembre de 2008 0,005

El tipo de emisién propuesto, de 0,8 euros por accién, no produce efecto de dilucién teérico
sobre el valor tedrico-contable auditado al 31 de diciembre de 2007, de 0,73 euros por accion.
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5. RESTRICCION DE USO

Con este informe especial se da cumplimiento a lo establecido en el articulo 159 del Texto
Refundido de la Ley de Sociedades Andnimas en lo que se refiere al informe de los auditores de
cuentas. Este informe no debe ser utilizado para ninguna otra finalidad.

BDO Audiberia

Carmen Ruiz Alvarez
Socia — Auditora de Cuentas

Madrid, 27 de noviembre de 2008
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Informe que ptesenta el Consejo de Administracién de Avéanzit S.A., a los efectos
previstos en los articulos 292, 144 y 159.2 de la Ley de Sociedades An6nimas (Texto
refundido aprobado pot Real Decreto Legislativo 1564/1989, de 22 de diciembre) en
relacién con el acuerdo de delegacion en el Consejo de Administracién de la facultad
de acordar la emisién de obligaciones convettibles en acciones, con exclusién del
derecho de suscripci6n preferente, a que se refiere el punto décimo del orden del dia de
la Junta General de Accionistas de 30 de junio de 2008,

1. Objeto:-

El presente informe es redactado por los Administradores de Avanzit, S.A., de conformidad
con los requisitos preceptuados en el articulo 292 de la vigente Ley de Sociedades Anénimas
en relacién con la emisién de obligaciones convertibles en acciones, que exige a los
administradores la redaccién de un informe que explique las bases y modalidades de la
conversidn, justificando detalladamente los motivos de la propuesta de emisién de obligaciones
convertibles en acciones, as{ como de acuerdo con el 159.2 de la vigente Ley de Sociedades
Andnimas, que exige a los administradores que en el caso de que la Junta General delegue en
los administradotes la facultad de emitir obligaciones convertibles con exclusién total o parcial
del derecho de suscripcién preferente, justifiquen los motivos de la propuesta, con indicacién
de las personas a las que éstas habrin de atribuirse, debiendo comunicarse y ponerse a
disposicién de los accionistas en la primera Junta General que se celebre tras el acuerdo de
emisién de obligaciones.

I1. Justificacidn del presente Informe.-

El Consejo de Administracién ha decidido ejecutar la delegacién de la Junta General de
Accionistas de 30 de junio de 2008 cotrespondiente al acuerdo de delegacion en ¢l Consejo de
Administracién de la facultad de acordar la emisién de obligaciones convertibles en acciones,
con exclusién del derecho de suscripcidn preferente, dada la impetativa necesidad de tener
que actuar con flexibilidad y agilidad dada la situacién de ctisis econdmica global que viven los
metcados mundiales en este momento y, por otro lado, la necesidad de la Compaiifa de
cumplir con los hitos de negocio matcados, asi como sostener el constante crecimiento de
todas las areas de negocio de la Sociedad.

La falta de acceso a financiacién y la imposibilidad de obtener la liquidez necesaria en el
metcado bursatil justifican no sélo la emisién de obligaciones y el consiguiente aumento de
capital detivado de la conversidén, sino también la exclusién del derecho de suscripcién
preferente en la moderada propotcién acordada por la Junta General de Accionistas. Ademds,
esta supresién permite un abaratamiento telativo del coste financiero del empréstito y de los
costes asociados a la operacién (incluyendo las comisiones de las entidades financieras
patticipantes en la emisién) en comparacién con una emisién con derecho de suscripeidn
preferente, y tiene al mismo Hempo un menor efecto de distorsidn en la negociacién de las
acciones de la Sociedad durante el perfodo de emision.




La Sociedad tiene intencién de que el suscriptor de las obligaciones sea TSS LUXEMBOURG
I, Sa:rl, quién con su solvencia econdmica conlleva un respaldo de caricter financiero muy
valioso, que posibilitara €l fiel cumplimiento de los objetivos marcados en el Plan de Negocio
de Avanzit. Para ello, la inversién de TSS LUXEMBOURG I, S.a.tl, segin lo acordado
debera ascender, tras la ejecucidn de los acuetdos de () ampliacién en un 5% del capital social
de la Sociedad con exclusién del derecho de suscripcidn preferente y (ii) ampliacién en un
7,8% del capital social de la Sociedad sin exclusién del detecho de suscripeidn preferente,
ambos acuerdos a ser adoptados por el Consejo de Administracién en la misma fecha que el
acuerdo de emisién de obligaciones objeto del presente informe (las “Ampliaciones”), al
menos, al 9% del capital social de AVANZIT tras dichas Ampliaciones. Todo ello conlleva
que, dependiendo de la acogida que en el mercado tenga el aumento de capital sin exclusién del
derecho de suscripcidn preferente por el 7.8% del c'lpital social citado anteriormente y cuya
suscnpmon y desembolsc estard garantlzada por TSS LUXEMBOURG I, Sarl, la
paiticipacién de éste tras dichas operaciones puede resultar en un porcentaje de participacién
inferior al pretendido.

Esta decisién se énmarca en la intenci6n del Conse}o de Administracién de facilitar el acceso al
capital 2 TSS LUXEMBOURG I, S.a.r]. 2 través de las Ampliaciones y la presente emisién de
obligaciones, convirtiéndose en un valioso accionista de cardcter financiero que posibilitard el
fiel cumplimierito de los objetivos marcados en el Plan de Negocio de Avénzit.

A tal fin y como es bien conocido, la vigente Ley de Sociedades Anénimas permite a la Junta
General de Accionistas (o por delegacién, en el caso de sociedades cotizadas como Avanzit, al
organo de Administracién) acordar la exclusién del derecho de susctipcién preferente en la
emisién de obligaciones convertibles cuando asf lo exija el interés social.

La supresidn del detecho de suscripcidén preferente en las emisiones de obligaciones
convertibles v la justificacidn de la medida conforme al interés social es preciso abordarlo a
través del examen de la finalidad perseguida, a saber, la obtencién de la financiacién necesaria
para dotat a todas las unidades de negocio de la Compafifa de los recursos necesarios para la
consecucién de los objetivos marcados en el Plan de Negocio de la Sociedad; a través de los
diferentes proyectos ya iniciados por Avénzit y sus diferentes filiales, dentro de sus divetsos.
#mbitos de negocio, y que requieren de inversionies para llevarse a cabo en plenitud que no son
posibles obtenerlas ni en el mercado de capital, ni a través de financiacidn por las entidades
bancatias, en una coyuntura econdmica como la actual, que se puede afirmar es de crisis.

Desde la perspectiva del fin buscado, la medida de la exclusién del derecho debe guardar la
debida propotcionalidad con el objetivo que se pretende conseguir, y el acuerdo adoptado enla
Junta General de Accionistas que ahora se ejecuta se limita al 5% del capital de la Compaiifa.

Por todo ello, el Consejo de Administracién ha decidido ejecutar la delegacién de la Junta
General de 30 de junio de 2008, punto décimo de su orden del dia, para realizar una emisién de
obligaciones convertibles con exclusién del derecho de suscripcion preferente, en los términos
que se exponen a continuacién, de acuerdo con la Ley de Sociedades Anénimas. De esta
forma, al excluirse el derecho de suscripcidn preferente, serin los accionistas quienes sopotten
Ia correspondiente dilucidn.




Una vez justificado el motivo de la emisién de obligaciones convertibles y la exclusién del
derecho de suscripcién preferente, los administradores establecen las bases y modalidades de Ia
conversién, que son las siguientes:

a. El volumen total de esta operacién alcanzara la cifra de 8.563.933,60 € suscrita en su
totalidad por a la entidad 'TSS LUXEMBOURG, Sa.xl. A estos efectos, s emitirdn
10.704.917 obligaciones convertibles con un valor nominal de 0,80€ cada una de ellas.

b. La emisién de obligaciones convertibles se realiza con exclusion del derecho de
susctipeién preferente por las razones anteriormente expuestas.

c. Las obligaciones emitidas serin voluntatiamente convertibles a opcién de TSS
LUXEMBOURG I, S:a.1.l con las siguientes condiciones:

L

iv.

Perfodo de conversidn.- Habri un Perfodo Inicial de Conversién deun
(1) afio desde la fecha de emisidn de las obligaciones. Transcutrido
dicho plazo, las obligaciones seran automéaticamente amottizadas.

Precio de la conversién.- A los efectos de la conversidn, el valor de las
obligaciones convertibles setd el de su valor nominal, esto es, 0,80€. Por
su patte, las acciones de la compafifa en el supuesto de convetsién se
valorarin por €l valor nominal de las acciones de la Sociedad, esto es,
0,50 euros, agregado con una prima de emisién de 0,30 euros. Por
tanto, cuando se produzca la conversibn de las obligaciones en
acciones, el aumento de capital se realizard en la cuantia necesatia para
aténder la conversidn de los valotes pot un valor nominal de 0,50 eutos
por accién, pertenecientes todas ellas a la misma clase y setie que las ya
existentes y con una prima de emisién de 0,30 euros, por lo que el
precio de emisién de las acciones como consecuencia de la conversién
setfa de 0,80 euros. Dicho valor es supetior al valot neto patrimonial,
conforme al articulo 159.1 ¢) LSA. Esto es, este tipo resulta superior en
0,100 euros al valor neto patrimonial que es de 0,700 euros por accién,
que tesulta de las cuentas auditadas a 31 de diciembre de 2007.

Tipo de ititerés.- Las obligaciones no devengarin tipo de interés.

Garantias de la emisién.- No se establecen garantlas de la emisidn.

Por tanto, el Consejo de Administracién considera que el acuerdo que se ejecuta en virtud de la
delegacién de la Junta General de Accionistas de 30 de junio de 2008, viene exigido por el
interés social. A estos efectos, el Consejo de Administracién acordard la emisién de
obligaciones convertibles por importe equivalente hasta el 5% del capital social de AVANZIT,
S.A., esto es, hasta 10.704.917 obligaciones convettibles con exclusién del derecho de
suscripeidn preferente de los accionistas actuales a favor del TSS LUXEMBOURG I, Saxla
fin de que éste pueda alcanzar al menos el 9% del capital de AVANZIT tras los aumentos de
capital correspondientes.




De conformidad con lo anterior, el Consejo de administracién propone la aprobacién de este
Informe de los Administradores que justifica detalladamente la propuesta y €l tipo de emisidn
de las obligaciones, con indicacién de las personas a las que éstas habrén de atribuirse, en el
que se indica qe el valor nominal de las obligaciones a emitir asf como Ia relacién de canje de
las obligaciones convertibles en acciones de la Sociedad. Este Informe desde el momento de su
aprobacién se pondr a disposicién de los Sres. accionistas y serd comunicado en la primera
Junta General que se celebre tras €l acuerdo de emisién de obligaciones.

II1.- Propuesta de Acuerdo.

“De conformidad con los articulos 292, 144, 159 y concotdantes de la Ley de Sociedades
Anénimas, con base en lo expuesto y al destino y finalidad que se pretenden, en desarrollo y
cjecucién del Acuerdo adoptado por la Junta General de la Seciedad, celebrada el 30 de junio
de 2008, en segunda convocatoria, pot el que se delega en el Conscjo de Administracion la
facultad de acordat la emisién de obligaciones convertibles en acciones, dentro del plazo de
cinco afios, con exclusién del derecho de suscripeién preferente de los accionistas, por uti
importe méximo del 5% de capital, se acuerda:

1. Emitir hasta DIEZ MILLONES SETECIENTAS CUATRO MIL NOVECIENTAS
DIECISIETE (10.704,917) obligaciones convertibles én acciones, de 0,8 euros de valor
nominal cada una de ellas, con un nominal por obligacién de OCHENTA
CENTIMOS DE EURO (€ 0,80), que asciende a un importe total agregado de OCHO
MILLONES QUINIENTAS SESENTA Y TRES MIL NOVECIENTOS TREINTA
Y TRES EUROS Y SESENTA CENTIMOS DE EURO (€ 8.563.933,60), integradas
en una Gnica serie, numeradas del 1 al 10.704.917, ambos inclusive, y bajo la
denominacién “AVANZIT, S.A. Emisién 2008 de Obligaciones convertibles en
acciones” (en adelante, lis “Obligaciones”). '

El contravalor de la emisidén de obligaciones consiste en Ja apottacién dineraria. por
TSS LUXEMBOURG I, Satl, del imposte total correspondiente al nominal de
obligaciones convertibles que suscriba hasta el maximo indicado y que resultara dela
diferencia entre el niimero de acciones suscritas como consecuencia del resto de
aumentos de capital aprobados pot €l Consejo el dia de hoy y el minimo de
participacién  de TSS LUXEMBOURG 1, Saxl en Avanzit, S.A. indicado
anteriormente. Las Obligaciones no devengaran intereses.

Independientemente del momento en que se ejercite la conversion de las obligaciones,
cada una de ellas dara derecho a una (1) accién ordinaria de Avanzit S.A. (“Relacion
de Conversién™), con todos los derechos econdmicos y-politicos que las que se hallen
én circulacién en el momento de la conversidn. Avénzit S.A. procedera al consecuente
aumento de su capital social en el momento de dicha conversion.

2. Condiciones de amortizacién de las Obligaciones:

La amottizacién de las Obligaciones tendr4 lugar en un plazo de un (1) afio a contar
desde la fecha de su inscripcién en el Registro Mercantil, pata aquellas Obligaciones

que no hubieran optado pot la conversién con anterioridad.
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3. El obligacionista tendri el derecho a convertit las obligaciones’ en acciones de

AVANZIT a partir de los 15 dias de su emisién y en cualquier momento durante la
totalidad del perfodo de vigencia de las obligaciones. La solicitud de conversién de las
Obligaciones scrh atendida pot la Sociedad en los 15 dias hibiles siguientes 2 la
recepciéh por la Sociedad de la solicitud de conversién.

. En el supuesto de que ¢l obligacionista ejeicite el derecho a convertir las obligaciones

suscritas en acciones de AVANZIT S.A., se acuerda la ampliacién de capital en el
importe y mimero de acciones correspondiente a la conversién de las obligaciones
segiin la Relacién de Conversién indicada, de conformidad con el articulo 294 de Ia Ley
de Sociedades Andnimas. Se delega en €l Presidente; Vicepresidente y Secretario del
Consejo la ejecucién del acuerdo de aumento de capital indicado.

En virtud de lo dispuesto en el articulo 159.4 de la Ley de Sociedades Andnimas, no
habs4 lugar al derecho de suscripcién preferente en los aumentos de capital resultantes
de la conversién de las Obligaciones en acciones de la Sociedad.

. Alos efectos de la conversidn, €l valor de las obligaciones convertibles serd. su valor

notninal, esto es, de 0,80 curos por obligacién convertible. Independientemente del
momento en. que se ejercite la conversién de las obligaciones, cada una de ellas dara
derecho a una (1) accién ordinaria de Avénzit S.A., con todos los derechos econdmicos
y politicos que la propiedad de las mistmas implica.

Sobre 1a base de la atribucién de facultades por la Junta General de Accionistas a favor
del Consejo de administracién antes mencionada, se acuerda que la emisidn de
obligaciones convertibles se realice con exclusién del derecho de suscripcién preferente
por cuanto el interés de la sociedad asi lo exige y que la suscripcién y desembolso delas
obligaciones convettibles sea realizada por TSS LUXEMBOURG I, Sa.rl.

El presente acuerdo de emisién de obligaciones convertibles se condiciona a que ¢l
experto independiente designado por el Registro Mercantll emita su Informe
confirmando el valor razonable, asi como el valor tediico de los derechos de
suscripcién preferente cuyo ejercicio se propone suprimir y sobte la razonabilidad de
los datos contenidos en el Informe de los Administradores. Copia de dicho Informe
del Experto Independiente se pondra a disposicidén de los Stes. accionistas y serd
comunicado a la ptimera Junta General que se celebre tras el presente acuerdo de
atpliacién.

. La suscripcién de las obligaciones y el desembolso del contravalor por parte de TSS

LUXEMBOURG I, Sa.rl. sc realizard en un plazo razonable desde el dia en que el
experto independiente designado por el Registro emita el Informe correspondiente
indicado en el apartado 7 antetior.

. Bn el supuesto de emisién de nuevas acciones de AVANZIT para atender las

solicitudes de conversién de las obligaciones, se acuerda solicitar su admisién 2
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10.

cotizacién oficial en el mercado continuo de las Bolsas de Valores de Madrid y Bilbao,
as{ como su incorporacidn al Sistema de Interconexidén Bursatil.

A tal fin se acuerda designar 2 IBERCLEAR junto con sus Entidades Participantes
como entidad encargada del registto contable de las acciones que se emitan para
atender las peticiones de conversién, y sus entidades adheridas.

Delegar facultades en las personas que se indica més abajo para:

@

o

@)

)

)

(vi)

Declarar cumplida Ja Condicién Suspensiva del apartado 7 anterior y fijar el
nimero de obligaciones convertibles efectivamente emitidas, asi como otorgar
Ia correspondiente escritura de emisidn de obligaciones convertibles y realizar
todos los trimites oportunos hasta que la misma quede inscrita en €l Registro
Mercantil.

Realizar ante ]n CNMYV los trimites necesatios as{ como redactar y tramitar los
documentos cotrespondientes, para que quede, en su caso, registrada por dicha
Comisién 1a ampliacién de capital derdvada de la conversibn de las
QObligaciones.

Solicitar al Registto Meteantll y/o a cualquier otro organismo que sea
pertinente el nombtamiento de auditor externo a la Compafifa que disponen los
articulos 159.2 v 292 de la LSA, asi como realizar cualquier trimite, solicitud o
nombramiento que sean legalmente necésatios para la consecucién de la
emisién de obligaciones.

Tramitar, igualmente, ante IBERCLEAR la llevanza del registro contable de las

nuevas acciones que se emitan como consecuencia de la conversién de las
Obligaciones.

Solicitar la admisién a negociacién en las Bolsas de Valotes de Madrid y Bilbao
y en ¢l Sistema de Interconexién Bursatil de las nuevas acciones emitidas como
consecuencia de la conversion de Jas Obligaciones.

Llevar 2 cabo todas las actuaciones necesarias o convenientes pafa la mejor
ejecucién de la emisién de obligaciones.

Realizar cualquier actuacién, declaracién o gestidn ante la Comisién Nacional
del Mercado de Valores, las Sociedades Rectoras de las Bolsas de Valores, la
Sociedad de Gestidn de los Sistemas de Registro, Compensacién y Liquidacién
de Valores, S.A. Unipersonal (IBERCLEAR) y cualquier otro organismo,
entidad o registro, ya sea pablico o privado, para obtener la ejecucién de la
admisién a cotizacién de la negociacién de las nuevas acciones emitidas como
consecuencia de la conversidn de las Obligaciones.

Redactar y publicar cuantos anuncios resulten necesarios o convenientes en
relacién con la emisién de las Obligaciones v, en su caso, con la ampliacién de
6




capital en caso de conversién asf como con la admisién a cotizacién de las
acciones nuevas.

(iX)  Redactar, suscribir, otorgar y en su caso, cerfificar, cualquier tipo de
documerntos en relacién con la emisién de obligaciones y, en su caso,
ampliacién de capital en curso y la solicitud de admisién a cotizacién de las
NUEvAs accones.

) Modificar el articulo 5 de los Estatutos sociales en la cuantia de la ampliacién o
ampliaciones de capital que se lleven a cabo para atender la conversidn de las
obligaciones.

Para todo ello se acuerda facultar al Presidente; Vicepresidente y Secretario del Conscjo
de Administracién para que, cualesquiera de ellos, indistintamente, puedan tealizar
todos los trimites y actuaciones que se han desctito anteriotmente en los apartados () a
(x), v para ello, podrin realizar todas las actuaciones que fueran necesarias, firmat
cuantos documentos piiblicos o privades pudieran requerirse o fuesen convenientes,
dandole facultades expresas de subsanacién y rectificacién.”

El Consejo ‘de Administracion con asistericia de la totalidad de sus mieinbros ha aptobado por
mavotia este Informe, en la sesidn celebrada el dfa 21 de noviembre de 2008.

i

D. Javier Tallada Garcia de la Fuente D. Enrique Lahuerta Traver
en fepresentacién de Rustraductus, S.L. Secretatio del Consejo
Presidente




Anexo L- Informe de auditotia de las Cuentas Anuales Consolidadas del ¢jercicio 2007
y bechos posteriores significativos
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INFORME DE AUDITORIA DE CUENTAS ANUALES CONSOLIDADAS

AP OV L A A N X D A e s A e e s——

A lo§ Accionistas de
AVANZIT, S.A:

1. Henios auditado las cuentas anuales consolidadas de AVANZIT, S.A. (la Sociedad Dominante) Y
SOCIEDADES DEPENDIENTES (el Grupo) que comprenden el balance de situacion
consolidado a131 de diciembre de 2007, la cuenta de pérdidas ¥ ganancias consolidada, el estado
de flujos de efectivo consolidado, el estado de cambios en el patrimonio neto consolidado y la
memoria de las cuentas anuales consolidadas correspondientes al ejercicio anual terminado en
dicha fecha, cuya formulacion es responsabilidad de los Administradores de Ia Sociedad
Dominante. Nuestra responsabilidad es expresar una opinién sobre las citadas cuentas anuales
consolidadas en su conjunto, basada en el trabajo realizado de acuerdo con normas de auditoria
generalmente aceptadas en Espafia, que requieren el examen, mediante la realizacion de pruebas
selectivas, de In evidencia justificativa de las cuentas anuales consolidadas y la evaluacion de su
presentacion, de los principios contables aplicados y de las estimaciones realizadas.

2. Las cuentas anuales consolidadas del gjercicio 2007 adjuntas han sido preparadas por el Grupo
aplicando las normas internacionales de contabilidad adoptadas por la Unién Europea (NIIF-UE),
que requicren, con cardcter general, que los estados financieros presenten informacién
comparativa. En este sentido, y de acuerdo con la legislacion mercantil, los Administradores de la
Sociedad Dominante presentan, a efectos comparativos, con cada una de las partidas del balance
de situacion, de la cuenta de pérdidas y ganancias, del estado de flujos de efectivo, del estado de
cambios en el patrimonio neto y de la memoria de las cuentas anuales, ademds de las cifias
consolidadas del ejercicio 2007, las correspondientes al ejercicio anterior. Con fecha 20 de marzo
de 2007 emitimos nuestro informe de auditorfa de las cuentas anuales consolidadas del gjercicio
2006, en el que expresamos una opinién con una salvedad.

3. En el gjercicio 2007 la situacién patrimonial del Grupo Avdnzit ha mejorado debido a las
ampliaciones de capital realizadas (véase Nota 10.a de la memoria consolidada adjunta), a la
positiva evolucién de sus negocios, a las operaciones socictarias realizadas én el drea de Media,
que han culininado en la salida a Bolsa de su sociedad participada Vértice Trescientos Sesenta
Grndos, 8.A. 'y a la adquisicion de diversas sociedades con el objetivo de reforzar las operaciones
del Aren de Infraestructuras (véase Nota 2.d de la memoria consolidada adjunta). Bn este
contexto, los Administradores de la Sociedad Dominante han decidido mantener registrados
impuestos anticipados y créditos fiscales generados por el Grupo de socicdades en el epigrafe
“Activos por impuestos diferidos” del balance de situacién consolidado al 31 de diciembre de
2007. Sin embargo, la recuperacion de una parte del importe registrado en concepto de impuestos
anticipados y créditos fiscales por la Sociedad Dominante y por la sociedad filial Avénzit
Telecom, S.L.U., cuyos importes totales ascienden a 49,8 millones de euros y 22,9 mitlones de
curos, respectivamente, estd sujeta a que se alcancen las expectativas puestas en el Area de
Infraestructuras del Grupo tras las nuevas adquisiciones efectuadas y que se materialicen
determinadas opetaciones corporativas en eurso, no perfeccionadas a la fecha de este informe.

Pﬁ}a}ﬂg. S1. aserita en el Regisuo Marcandl de Mathid, Tome 13650, lofio 188, secidn B, hoja M34414, Member of
instripedsn 88, CLF: B-7910:1469, Domidlio Sociak Plazs Pablo Ruiz Picasso, 1 - Torre Ficasso, 28020 Madiid. Deloitte Touche Tolunaisu
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En nuestra opinion, excepto por los efectos de la incertidumbre descrita en el apartado 3 anterior,
las cueitas anuales consolidadas del ejercicio 2007 adjuntas expresan, en todos los aspectos
significativos, la imagen fiel del patrimonio consolidado y de la situacién financiera consolidada
de Avanzit, S.A. y Sociedades Dependientes al 31 de diciembre de 2007 y de los resultados
consolidados de sus operaciones, de los cambios en ¢l patrimonio neto consolidado y de sus flujos
de efectivo consolidados correspondientes al ejercicio anual terminado cn dicha fecha y contienen
la informacidn necesaria y suficiente para su inierpretacion y comprensidn adecuada, de
conformidad con las normas internacionales de informacién financiera adoptadas por la Union
Europea que guardan uniformidad con las aplicadas en el gjercicio anterior.

El informe de gestién consolidado del gjercicio 2007 adjurito contiene las explicaciones que los
Administradores de la Sociedad Dominante consideran oporiunas sobre la situacion del Grupo, la
evolucidn de sus negocios y sobre otros asuntos y no forma parte integrante de las cuentas
anuales consolidadas, Hemos verificado que la informacion contable que contiene el citado
informe de gestion consolidado. concuerda con la de las cuentas anuales consolidadas del gjercicio
2007. Nuestro trabajo eomo auditores se limita a la verificacién del informe de gestion
consolidado con ¢l alcance mencionado en este mismo. apartado y no incluye la revision de
informacion distiiita de la obtenida a partiv de los registros contables de Avanzit, S.A. y
Saciedades Dependientes.

DELOITTE, S.L.
Inscritaen el RD.ACL NIJS0692

Luis Jiménez Guerrer

31 de marzo de 2008




Hechos posteriotes

No se ha producide ningén hecho significativo posterior a la formulacién de las. Cuenta
Anuales Consolidadas del Grupo Avénzit correspondientes:al ejercicio 2007 (cuyo informe de
auditorfa se adjuita) y hasta la fecha de este informe del Consejo de Administracién que
implique la necesidad de modificar de forma significativa dichas cuentas anuales.
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PASCRITA fi EL REGESTRD MERCARTIL F MADRI, TOMO 460 CENERAL, FOLIG ), HOMA WUMERG b-

SOC]EDAD RECTORA DE LA BOLSA DE MADRID

!
;

Salida

i N°: RS08-00427 Fecha: 28!11!08

BOLSA pe MADRID

Sociedad Rectora de la Bolsa deValores
de Madrid; S.A. Seciedad Unipersonal

EL SECRETARIO DEL CONSEJO DE ADMINISTRACION DE LA SOCIEDAD
RECTORA DE LA BOLSA DE VALORES DE MADRID, S.A,,

CERTIFICA que, de los antecedentes que existen en esta Secretaria a su
cargo y de los correspondientes a las restantes Bolsas, resulta que, durante el
periodo comprendido entre el dia 27 de agosto y el dia 26 de noviembre de 2008,
ambos inclusive, el cambio medio simple de los cambios medios ponderados diarios
de la contratacién bursétil de las ACCS. AVANZIT, S.A,, fue de 1,08 Euros y el
cambio de cierre del dia 26 de noviembre de 2008 fue de 0,91 Euros.

Asimismo, durante el periodo de tiempo anteriormente mencionado se
celebraron en esta Bolsa 66 sesiones bursétiles, en todas las cuales cotizaron las
ACCS. AVANZIT S.A., ascendiendo su contratacién a un total de 121.690.565
acciones.

Lo que, a peticion de BDO Audiberia Finanzas Corporativas S.L., y para
que surta los efectos oportunos, hace constar con el visto buenc del Sr.
PRESIDENTE, en Madrid, a veintisiete de noviembre de dos mil ocho.

Vs | B (  ELSECRETARIO
EL PRESIDENTE ' 4
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Palacio de la Bolsa
Plaza de la Lealtad, 1
28014 Madrid




BDO Andiberia Rafael Calvo, 18 = 28010-Madrid - Espafia
Auditores Teléfono: 00 34-914 264 190

Fax: 00 34-914 364 191/192

Email bdo@bdo.es

Alos Accionistas de Avanzit, S.A.:

A los fines previstos en el articulo 292 del Texto Refundido de la Ley de Sociedades Anénimas, y
de acuerdo con el encargo recibido de Avanzit, S.A. (en adelante Avanzit, o la Sociedad), por
designacion del Registrador Mercantil n¢ XIII de Madrid, D. José Maria Méndez - Castrillén,
emitimos con fecha 27 de noviembre de 2008 el Informe Especial sobre el acuerdo de emisién de
obligaciones convertibles en acciones de fecha 21 de noviembre de 2008, con exclusion del
derecho de suscripcién preferente.

- El Consejo de Administracién de la Sociedad acordé el 21 de noviembre de 2008 la emisién de
obligaciones convertibles con exclusién del derecho de suscripcioén preferente bajo la
denominacién “Avanzit, S.A. Emisién 2008 de Obligaciones Convertibles en Acciones”. Una de las
condiciones de dicho acuerdo, referente al periodo de conversién de las obligaciones decia:

“Habra un periodo inicial de conversién de un afio desde la fecha de emisidn de las
obligaciones. Transcurrido dicho plazo, las obligaciones seran automaticamente
amortizadas” : '

Con fecha 23 de enero el Consejo de Administracién entre otros acuerdos, adoptd por
unanimidad modificar su anterior acuerdo tnicamente, en el sentido de que el plazo de
amortizacién no sea transcurrido un afio, sino que pueda ser en cualquier momento desde la
inscripcion en el Registro Mercantil de la “emisién de obligaciones convertibles. Con esta
modificacién se entiende modificado el Informe de Administradores que se aprobd en el de
Consejo de 21 de noviembre de 2008. :

Esta modificacidon del plazo de amortizacién anticipada de las obligaciones convertibles, no
modifica las conclusiones de nuestro Informe Especial sobre el acuerdo de emisién de
obligaciones convertibles en acciones de fecha 21 de noviembre de 2008, con exclusién del
derecho de suscripcién preferente, emitido con fecha 27 de noviernbre de 2008,

BDO Audi/b%a

Carmen Ruiz Alvarez
Socia - Auditora de Cuentas

26 de enero de 2009

BDO Audiberia Auditores, $.1.. )

Registro Mercantil de Madrid, Tomo 14.413 y . S N

Seccién 8 Folio 201, Hoja N° M-238188 {Inscripcidn 13} Inscrita en el Registro Oficial de Auditores
Organizacidn internacional BDO C.LF. B-82387572 de Cuentas n° 51.273
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