
 
 
 

 

 

 

Comisión Nacional del Mercado de Valores 

Paseo de la Castellana, 19 
28046 – Madrid 
 
 
 

Madrid, 24 de abril de 2009 
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Hecho relevante 
 
 

 Muy señores míos, 
 

En cumplimiento de lo dispuesto en el artículo 82 de la Ley 24/1988 del Mercado 
de Valores y disposiciones concordantes, y para la puesta a disposición del público como 
hecho relevante, Avánzit, S.A. informa que el Consejo de Administración ha decidido 
convocar Junta General Ordinaria de Accionistas, que se celebrará el próximo día 26 de 
mayo de 2009, a las 11:00 horas, en primera convocatoria y, en su caso, de no alcanzarse el 
quórum legalmente establecido, el día siguiente, 27 de mayo de 200, a las 11:00 horas, en 
segunda convocatoria, en el Hotel Auditorium en la Avda. de Aragón, 400 de Madrid, con 
el orden del día que se adjunta a la presente. 

 
De acuerdo con la experiencia de Juntas anteriores es previsible la celebración de 

Junta General en segunda convocatoria. 
 

Quedamos a su disposición para cuantas aclaraciones consideren oportunas. 
 
Atentamente, 

 
 
 

________________________ 
D. Enrique Lahuerta Traver 
Secretario del Consejo 
AVÁNZIT, S.A. 

AVANZIT S.A. TORRELAGUNA, 79. 28043 MADRID. TEL. +34 913370609  FAX +34 91337 10 42.  www.avanzit.com 

 



 
CONVOCATORIA DE LA JUNTA GENERAL ORDINARIA DE ACCIONISTAS 
 
 
 
El Consejo de Administración de Avánzit, S.A. acuerda convocar Junta General Ordinaria de 
Accionistas que se celebrará el próximo día 26 de mayo de 2009 a las 11:00 horas en primera 
convocatoria y en su caso, de no alcanzarse el quórum legalmente establecido, el día siguiente, 27 de 
mayo de 2009, a las 11:00 horas, en segunda convocatoria en el Hotel Auditorium en la Avda. de 
Aragón, 400 de Madrid, para tratar el siguiente Orden del Día: 
 
 
 

1. Examen y aprobación, en su caso, de las Cuentas Anuales (Memoria, Balance y Cuenta de 
Pérdidas y Ganancias) y del Informe de Gestión de la Sociedad y de su Grupo Consolidado 
correspondientes al ejercicio social cerrado a 31 de diciembre de 2008 así como de la 
gestión del Consejo de Administración durante el referido ejercicio. Aplicación del 
resultado del ejercicio cerrado a 31 de diciembre de 2008.  

2. Sustitución, ratificación y nombramiento de Consejeros. 
3. Autorización para la adquisición derivativa de acciones propias, dentro de los límites 

legalmente establecidos para ello. 
4. Informe sobre la política de retribución del Consejo de Administración. 
5. Reducción de capital por amortización de 2.814.874 acciones propias de la Sociedad que se 

emitieron mediante aumento de capital de 14 de diciembre de 2007. 
6. Ampliación de capital por compensación del crédito que ostenta TSS Luxembourg en 

razón del Contrato de préstamo de 20 de octubre de 2008, con exclusión del derecho de 
suscripción preferente. 

7. Ampliación de capital, por compensación de créditos y aportaciones no dinerarias, con 
exclusión del derecho de suscripción preferente con la finalidad de atender la oferta de 
pago anticipado de la deuda concursal de Avánzit, S.A. y de sus filiales Avánzit Tecnología 
y Avánzit Telecom. 

8. Delegación en el Consejo de Administración de la facultad de acordar en una o varias veces 
el aumento del capital social de Avánzit mediante la emisión de nuevas acciones o, en su 
caso, obligaciones convertibles en acciones, con cargo a aportaciones dinerarias, dentro de 
un plazo de 5 años y  por un importe máximo del 35% del capital de la sociedad en el 
momento de aprobarse esta delegación, con revocación de las establecidas en Juntas 
anteriores.  

9. Delegación en el Consejo de Administración de la facultad de acordar la emisión de 
acciones mediante aportaciones dinerarias, dentro de un plazo de un año, atribuyéndole la 
facultad de excluir el derecho de suscripción preferente de los accionistas, por un importe 
máximo del 10% del capital de Avánzit, S.A. en el momento de aprobarse esta delegación. 

10. Delegación en el Consejo de Administración de la facultad de acordar la emisión de 
obligaciones convertibles en acciones, mediante aportaciones dinerarias, dentro de un plazo 
de un año y con exclusión del derecho de suscripción preferente de los accionistas, por un 
importe máximo del 5% del capital de Avánzit, S.A. en el momento de aprobarse esta 
delegación. 

      11. Ruegos y preguntas. 
 
 
INTERVENCIÓN DE NOTARIO EN LA JUNTA 
 
El Consejo de Administración ha acordado requerir la presencia de Notario público para que 
levante acta de la Junta, de conformidad con lo dispuesto en el artículo 114 de la Ley de Sociedades 
Anónimas en relación con el artículo 101 del Reglamento del Registro Mercantil. 
 
 

 



 
DERECHO DE ASISTENCIA 
 
Tendrán derecho de asistencia a la Junta General los titulares de acciones representadas por medio 
de anotaciones en cuenta que las tengan inscritas en los Registros de detalle de las Entidades 
Adheridas al Servicio de Compensación y Liquidación de Valores, Sociedad Anónima 
(IBERCLEAR) con cinco días de antelación a aquél en que haya de celebrarse la Junta. Este 
derecho de asistencia es delegable con arreglo a lo establecido sobre esta materia en los Estatutos 
Sociales y en la Ley de Sociedades Anónimas.  
 
 
DERECHO DE INFORMACIÓN 
 
Desde la fecha de publicación de la convocatoria, los señores accionistas podrán obtener de la 
Sociedad, de forma inmediata y gratuita las Cuentas Anuales y el Informe de Gestión 
correspondientes al ejercicio cerrado el 31 de diciembre de 2008 de la Sociedad y de su Grupo 
Consolidado; el Informe de los Auditores de las Cuentas Anuales citadas, tanto individuales como 
consolidadas; Informe de Administradores sobre la ampliación de capital con exclusión del derecho 
de suscripción preferente propuesta e Informes de Administradores sobre la delegación para 
acordar ampliaciones de capital; Informe de Administradores y de Auditores relativo a la emisión de 
obligaciones convertibles en acciones realizado en virtud de acuerdo adoptado en la Junta General 
Ordinaria de Accionistas celebrada el 30 de junio de 2008 en el punto décimo del orden del día. 
También podrán los señores accionistas examinar la referida documentación en el domicilio social. 
Sin perjuicio de lo anterior, toda la documentación relativa a la Junta se encuentra a disposición de 
los Sres. accionistas en la página web de la Sociedad (www.avanzit.com). 
 
Los señores accionistas, sin perjuicio de los derechos reconocidos por la Ley y los Estatutos, 
podrán plantear con anterioridad a la Junta las cuestiones y preguntas que, relacionadas con el 
orden del día de la Junta, estimen pertinentes, bien remitiéndolas por correo ordinario al domicilio 
social de la Sociedad (Calle Torrelaguna 79) a la atención del Presidente, o bien por correo 
electrónico a la dirección accionistas@avanzit.com. Las preguntas formuladas serán contestadas 
bien por el mismo medio o bien, en la medida de lo posible, durante la celebración de la Junta.  
 
 
PREVISIÓN DE FECHA DE CELEBRACIÓN DE LA JUNTA GENERAL 
 
De acuerdo con la experiencia de Juntas anteriores, es previsible la celebración de la Junta General 
en segunda convocatoria. 
 

 
 
 

Madrid, a miércoles 15 de abril de 2009 
José Luís Macho Conde 

Presidente del Consejo de Administración 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 

http://www.avanzit.com/
mailto:accionistas@avanzit.com


 
 
 
 
 
 
 

 
 
 

 
PROPUESTAS DE 

ACUERDOS JUNTA 
GENERAL ORDINARIA 

AVÁNZIT, S.A. 
27 DE MAYO DE 2009 

 
 
 
 
 
 
 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 



- PROPUESTA DE ACUERDO RELATIVA AL PUNTO PRIMERO DEL 
ORDEN DEL DÍA: EXAMEN Y APROBACIÓN, EN SU CASO, DE LAS 
CUENTAS ANUALES (MEMORIA, BALANCE Y CUENTA DE PÉRDIDAS Y 
GANANCIAS) Y DEL INFORME DE GESTIÓN DE LA SOCIEDAD Y DE SU 
GRUPO CONSOLIDADO CORRESPONDIENTES AL EJERCICIO SOCIAL 
CERRADO A 31 DE DICIEMBRE DE 2008 ASÍ COMO DE LA GESTIÓN DEL 
CONSEJO DE ADMINISTRACIÓN DURANTE EL REFERIDO EJERCICIO. 
APLICACIÓN DEL RESULTADO DEL EJERCICIO CERRADO A 31 DE 
DICIEMBRE DE 2008 
 
Aprobar las Cuentas Anuales (Memoria, Balance y Cuenta de Pérdidas y Ganancias) y el 
Informe de Gestión de la Sociedad y de su Grupo Consolidado correspondientes al 
ejercicio cerrado a 31 de diciembre de 2008. 
 
Las Cuentas Anuales y el Informe de Gestión de Avánzit, S.A. cuya aprobación se propone 
en este acto, se corresponden con las que fueron formuladas por el Consejo de 
Administración en su reunión del día 27 de marzo de 2008. 
 
Aprobar la gestión llevada a cabo por el Consejo de Administración durante el ejercicio 
cerrado a 31 de diciembre de 2008. 
 
Aprobar la aplicación del resultado propuesto por el Consejo de Administración en su 
sesión de 27 de marzo de 2009 y, en consecuencia, destinar los resultados positivos de las 
mismas del siguiente modo:  
 
 
                 Importe en euros 
 
A reserva legal               651.500 
A reserva voluntaria       5.863.503 
___________________________________________________________________ 
Total         6.515.003 
 
 
-PROPUESTA DE ACUERDO RELATIVA AL PUNTO SEGUNDO DEL 
ORDEN DEL DÍA: SUSTITUCIÓN, RATIFICACIÓN Y NOMBRAMIENTO 
DE CONSEJEROS. 
 
Ratificar el nombramiento de D. José Luís Macho Conde en su cargo de Consejero, elegido 
por cooptación en sesión del Consejo de Administración de fecha 23 de diciembre de 2008.  
 
Ratificar el nombramiento de D. Pablo Calvo Delgado en su cargo de Consejero Delegado 
y Vicepresidente Ejecutivo, elegido por cooptación en sesión del Consejo de 
Administración de fecha de 23 de enero de 2009. 
 
Ratificar el nombramiento de D. Santiago Corral Escribano en su cargo de Consejero, 
elegido por cooptación en sesión del Consejo de Administración de fecha de 23 de enero 
de 2009. 
 
 

 



-PROPUESTA DE ACUERDO RELATIVA AL PUNTO TERCERO DEL 
ORDEN DEL DÍA: AUTORIZACIÓN PARA LA ADQUISICIÓN DERIVATIVA 
DE ACCIONES PROPIAS, DENTRO DE LOS LÍMITES LEGALMENTE 
ESTABLECIDOS PARA ELLOS. 
 
Autorizar al Consejo de Administración de la Sociedad para que, de conformidad con lo 
establecido en el artículo 75 y concordantes y en la disposición adicional primera de la Ley 
de Sociedades Anónimas y demás normativa aplicable, pueda llevar a cabo, directa o 
indirectamente, y en la medida que estime que así lo aconsejen las circunstancias, la 
adquisición derivativa de acciones de Avánzit, S.A. El número máximo de acciones a 
adquirir no rebasará el límite legalmente establecido y todo ello siempre que pueda darse 
cumplimiento igualmente a los demás requisitos legales aplicables.  
 
Las adquisiciones no podrán realizarse a un precio superior al precio de cotización del día 
en que se efectúe la compra ni a un precio inferior al valor nominal de la acción.  
 
Las modalidades de adquisición podrán consistir tanto en compra-venta como en permuta, 
como en cualquier otra modalidad de negocio a título oneroso, según las circunstancias así 
lo aconsejen. 
 
Y para todo ello se autoriza al Consejo de Administración tan ampliamente como fuera 
necesario para solicitar cuantas autorizaciones y adoptar cuantos acuerdos fueran 
necesarios o convenientes en orden al cumplimiento de la normativa legal vigente, 
ejecución y buen fin del presente acuerdo. 
 
La duración de la presente autorización será de 18 meses contados a partir de la fecha de la 
presente Junta General. 
 
 
-PROPUESTA DE ACUERDO RELATIVA AL PUNTO QUINTO DEL ORDEN 
DEL DÍA: REDUCCIÓN DE CAPITAL POR AMORTIZACIÓN DE 2.814.874 
ACCIONES PROPIAS DE LA SOCIEDAD QUE SE EMITIERON MEDIANTE 
AUMENTO DE CAPITAL DE 14 DE DICIEMBRE DE 2007. 
 
 
Los acuerdos que el Consejo de Administración propone a la aprobación de la Junta General 
Ordinaria de Accionistas en relación con este asunto, son los que se transcriben a continuación:  
 
A) Reducir el capital social de la Compañía en la cifra de 1.407.437 euros, mediante amortización de 
2.814.874 acciones propias, las cuales han sido previamente adquiridas a la Caja de Ahorros de Castilla 
La Mancha en ejercicio de la opción de compra otorgada por ésta a Avánzit, S.A. en virtud de escritura de 
14 de diciembre de 2007. Dichas acciones fueron emitidas mediante aumento de capital elevado a público el 
14 de diciembre de 2007.  

 
En consecuencia, queda modificado el artículo 5º de los Estatutos Sociales en lo relativo a la cifra de capital 
social, que tendrá la siguiente redacción:  

 
"Artículo 5.- El capital social se fija en CIENTO DIECISEIS MILLONES 
TREINTA Y CUATRO MIL DOSCIENTOS OCHO EUROS 
(116.034.208 €) representado por 232.068.416 acciones de la misma clase y serie, 
de 0,50 € de valor nominal cada una de ellas, totalmente suscritas y desembolsadas, 
representadas por medio de anotaciones en cuenta. 

 



 
 

La reducción de capital se realiza con cargo a reservas voluntarias (prima de emisión), anulándose, en el 
importe correspondiente, la reserva indisponible a que se refiere el artículo 79.3 de la Ley de Sociedades 
Anónimas, y procediéndose a la dotación de una reserva por capital amortizado por importe de 1.407.437 
euros (cantidad igual al valor nominal de las acciones amortizadas) de la que sólo será posible disponer con 
los mismos requisitos que los exigidos para la reducción del capital social, en aplicación de lo previsto en el 
número 3 del artículo 167 de la Ley de Sociedades Anónimas. En consecuencia, conforme a lo señalado en 
dicho precepto, los acreedores de la Sociedad no tendrán el derecho de oposición al que se refiere el artículo 
166 de la Ley de Sociedades Anónimas en relación con la reducción de capital acordada.  

 
La reducción no entraña devolución de aportaciones por ser la propia Compañía la titular de las acciones 
amortizadas. Por tanto, la finalidad de la reducción será amortizar las acciones propias.  
 
B) Facultar al Consejo de Administración a fin de que, en el plazo de un año desde la adopción de este 
acuerdo, pueda determinar aquellos extremos que no hayan sido fijados expresamente en el presente acuerdo 
o que sean consecuencia de éste, y adoptar los acuerdos, realizar las actuaciones y otorgar los documentos 
públicos o privados que sean necesarios o convenientes para la más completa ejecución del presente acuerdo, 
incluyendo, a título meramente enunciativo, la publicación de los anuncios que sean legalmente requeridos y 
la realización de las solicitudes y comunicaciones que sean procedentes a fin de excluir de la cotización 
bursátil las acciones amortizadas, pudiendo dichas facultades ser delegadas por el Consejo de 
Administración en el Presidente del Consejo de Administración, en el Consejero Delegado, en el Secretario 
del Consejo, o en cualquier otra persona a la que el Consejo de Administración apodere expresamente al 
efecto. 
 
 
-PROPUESTA DE ACUERDO RELATIVA AL PUNTO SEXTO DEL ORDEN 
DEL DÍA: AMPLIACIÓN DE CAPITAL POR COMPENSACIÓN DEL 
CRÉDITO QUE OSTENTA TSS LUXEMBOURG EN RAZÓN DEL 
CONTRATO DE PRÉSTAMO DE 20 DE OCTUBRE DE 2008, CON 
EXCLUSIÓN DEL DERECHO DE SUSCRIPCIÓN PREFERENTE. 
 
 
El Consejo de Administración propone a la Junta General acordar un aumento de capital 
por compensación de crédito que ostenta TSS Luxembourg I S.a.r.l con exclusión del 
derecho de suscripción preferente por un importe de 5.771.488,71 Euros. 
 
Las nuevas acciones se emitirán como ordinarias y tendrán los mismos derechos y 
obligaciones que las existentes, por lo que serán de la misma clase y serie que las actuales y 
tendrán número correlativo a la última de las ya emitidas. Estarán igualmente representadas 
mediante anotaciones en cuenta. Se solicitará de los organismos y autoridades competentes 
la admisión a cotización en los mismos mercados en que ya cotizan las actualmente 
emitidas y en circulación. 
 
Se propone facultar al Consejo de Administración para llevar a efecto los acuerdos de 
aumento de capital que adopte la Junta General y para fijar las condiciones de los mismos 
en todo lo no previsto por ésta, en lo que hace particularmente al plazo y a los trámites de 
la ejecución. 
 

 



En consecuencia, la aprobación del acuerdo de aumento supondrá una modificación de los 
Estatutos Sociales en el artículo relativo al capital social, que deberá recoger la nueva cifra 
de capital social y el número de acciones correspondientes a la misma. 
 
El acuerdo que el Consejo de Administración propone a la aprobación de la Junta General 
Ordinaria de Accionistas en relación con este asunto es el que se transcribe a continuación:  
 
“La ampliación de capital social de la Sociedad por un importe de 5.771.488,71 Euros, mediante la 
emisión y puesta en circulación de 7.695.318 acciones ordinarias de 0,50 céntimos de valor nominal cada 
una, todas ellas de la misma clase y serie que las existentes, con los mismos derechos y obligaciones que las 
ya existentes, representadas por medio de anotaciones en cuenta, a un precio de emisión de 0,75 céntimos 
por acción, que será desembolsado mediante compensación de crédito contra la Sociedad, en los términos ya 
mencionados en el presente Informe; por la finalidad del aumento y las características de la contraprestación, 
se propone la exclusión total del derecho de suscripción preferente de los accionistas; igualmente. 
 
Se propone delegar en el Consejo de Administración con facultades para delegar a favor de cualquiera de sus 
miembros, la competencia para determinar las condiciones de los aumentos en los extremos que no sean 
fijados por la Junta General, para llevar a cabo todos los actos precisos para la ejecución de los mismos y, en 
particular, dar nueva redacción al correspondiente artículo de los Estatutos Sociales, así como para solicitar 
y tramitar la admisión a cotización bursátil de las nuevas acciones.” 
 
 
-PROPUESTA DE ACUERDO RELATIVA AL PUNTO SÉPTIMO DEL 
ORDEN DEL DÍA: AMPLIACIÓN DE CAPITAL, POR COMPENSACIÓN DE 
CRÉDITOS Y APORTACIONES NO DINERARIAS, CON EXCLUSIÓN DEL 
DERECHO DE SUSCRIPCIÓN PREFERENTE CON LA FINALIDAD DE 
ATENDER LA OFERTA DE PAGO ANTICIPADO DE LA DEUDA 
CONCURSAL DE AVANZIT, S.A. Y DE SUS FILIALES AVANZIT 
TECNOLOGÍA Y AVANZIT TELECOM. 
 
 
El Consejo de Administración propone a la Junta General acordar un aumento de capital 
por compensación de créditos y aportaciones no dinerarias con exclusión del derecho de 
suscripción preferente y destinado a los acreedores concursales ordinarios por un importe 
global máximo de 45.222.335,01 Euros. 
 
Las nuevas acciones se emitirán como ordinarias y tendrán los mismos derechos y 
obligaciones que las existentes, por lo que serán de la misma clase y serie que las actuales y 
tendrán número correlativo a la última de las ya emitidas. Estarán igualmente representadas 
mediante anotaciones en cuenta. Se solicitará de los organismos y autoridades competentes 
la admisión a cotización en los mismos mercados en que ya cotizan las actualmente 
emitidas y en circulación. 
 
Se prevé que la ampliación de capital que se acuerden pueda ser objeto de suscripción 
incompleta y, por tanto, se facultará al Consejo de Administración para que determine 
finalmente los acreedores que tengan derecho a capitalizar, de acuerdo con las previsiones 
contenidas en los convenios de acreedores. De la misma forma, se propone facultar al 
Consejo de Administración para llevar a efecto los acuerdos de aumento de capital que 
adopte la Junta General y para fijar las condiciones de los mismos en todo lo no previsto 
por ésta, en lo que hace particularmente al plazo y a los trámites de la ejecución. 
 

 



En consecuencia, la aprobación del acuerdo de aumento supondrá una modificación de los 
Estatutos Sociales en el artículo relativo al capital social, que deberá recoger la nueva cifra 
de capital social y el número de acciones correspondientes a la misma. 
 
El acuerdo que el Consejo de Administración propone a la aprobación de la Junta General 
Ordinaria de Accionistas en relación con este asunto es el que se transcribe a continuación:  
 
“La ampliación de capital social de la Sociedad por un importe global máximo de 45.222.335,01 Euros, 
mediante la emisión y puesta en circulación de 53.202.748 acciones ordinarias de 0,50 céntimos de valor 
nominal cada una, todas ellas de la misma clase y serie que las existentes, numeradas correlativamente del 1 
al 288.086.038, ambas inclusive, con los mismos derechos y obligaciones que las ya existentes, 
representadas por medio de anotaciones en cuenta, a un precio de emisión de 0,85 céntimos por acción, que 
será desembolsado mediante compensación de créditos contra la Sociedad y aportaciones no dinerarias 
consistentes en derechos de crédito, en los términos ya mencionados en el presente Informe; por la finalidad 
del aumento y las características de la contraprestación, se propone la exclusión total del derecho de 
suscripción preferente de los accionistas; igualmente, se propone prever la suscripción parcial de la ampliación 
de capital acordada, por lo que el Consejo de Administración quedará facultado para determinar el importe 
final de la misma.  
 
Asimismo, para Avánzit Tecnología. S.L.U., Avánzit Telecom S.L.U. y Radiotrónica do Brasil, S.A. 
la ejecución de la ampliación quedará diferida hasta el plazo máximo de un año, al amparo de lo dispuesto 
en el artículo 153.1 a) de la Ley de Sociedades Anónimas, condicionado a que en ese plazo puedan ceder 
sus créditos a terceros.  
   
Se propone delegar en el Consejo de Administración con facultades para delegar a favor de cualquiera de sus 
miembros, la competencia para determinar las condiciones de los aumentos en los extremos que no sean 
fijados por la Junta General, para llevar a cabo todos los actos precisos para la ejecución de los mismos y, en 
particular, dar nueva redacción al correspondiente artículo de los Estatutos Sociales, así como para solicitar 
y tramitar la admisión a cotización bursátil de las nuevas acciones.” 
 
 
-PROPUESTA DE ACUERDO PARA EL PUNTO OCTAVO DEL ORDEN DEL 
DÍA: DELEGACIÓN EN EL CONSEJO DE ADMINISTRACIÓN DE LA 
FACULTAD DE ACORDAR EN UNA O VARIAS VECES EL AUMENTO DEL 
CAPITAL SOCIAL DE AVANZIT MEDIANTE LA EMISIÓN DE NUEVAS 
ACCIONES O, EN SU CASO, OBLIGACIONES CONVERTIBLES EN 
ACCIONES, CON CARGO A APORTACIONES DINERARIAS, DENTRO DE 
UN PLAZO DE 5 AÑOS Y  POR UN IMPORTE MÁXIMO DEL 35% DEL 
CAPITAL DE LA SOCIEDAD EN EL MOMENTO DE APROBARSE ESTA 
DELEGACIÓN, CON REVOCACIÓN DE LAS ESTABLECIDAS EN JUNTAS 
ANTERIORES.  
 
 
El acuerdo que el Consejo de Administración propone a la aprobación de la Junta General 
Ordinaria de Accionistas en relación con este asunto es el que se transcribe a continuación:  
 
"Revocar la delegación de ampliación de capital al Consejo de Administración efectuadas en la Junta 
General de 30 de Junio de 2008 (acuerdo sobre el punto octavo del orden del día) y facultar al Consejo de 
Administración, tan ampliamente como en Derecho sea necesario, para que, de acuerdo con lo previsto en el 
artículo 153.1.b de la Ley de Sociedades Anónimas, pueda aumentar el capital social a través de la 
emisión de acciones o de obligaciones convertibles en acciones, en una o varias veces y en cualquier momento, 

 



mediante aportaciones dinerarias, en el plazo de cinco años contado desde la fecha de celebración de la Junta, 
en la cantidad máxima del 35% del capital social de Avánzit en el momento en que se efectúa esta 
autorización. El Consejo podrá ofrecer libremente las nuevas acciones u obligaciones convertibles no suscritas 
en el plazo o plazos de suscripción preferente, establecer que, en caso de suscripción incompleta, el capital se 
aumentará solo en la cuantía de las suscripciones realizadas, dar nueva redacción al artículo 5 de los 
Estatutos sociales y realizar todas las actuaciones precisas para la admisión a cotización de las acciones u 
obligaciones convertibles en los mercados de valores; las emisiones de acciones u obligaciones convertibles 
deberán realizarse necesariamente con derecho de suscripción preferente de los accionistas.  
 
En caso de emisión de acciones, las mismas serán ordinarias, y el Consejo podrá emitirlas con o sin prima y 
fijar los demás términos y condiciones del aumento de capital y las características de las acciones.  
 
En caso de emisión de obligaciones convertibles en acciones, las mismas se ajustarán a las siguientes 
condiciones:  
 

1. La emisión de obligaciones podrá efectuarse en una o en varias veces dentro del plazo máximo de 
cinco años a contar desde la fecha de adopción del presente acuerdo, hasta un límite máximo del 
35% del capital social de Avánzit en el momento en que se apruebe esta autorización. 

 
2. La delegación se extiende a la fijación de los distintos aspectos y condiciones de cada emisión (valor 

nominal, tipo de emisión, precio de reembolso, moneda o divisa de la emisión, tipo de interés, 
amortización, mecanismos antidilución, cláusulas de subordinación, garantías de la emisión, lugar 
de emisión, admisión a cotización, etc.). 

 
3. Par la determinación de las bases y modalidades de la conversión, se acuerda establecer los 

siguientes criterios:  
 

a) La relación de conversión podrá ser fija o variable; en el primer caso, las 
obligaciones se valorarán por su importe nominal y las acciones al cambio fijo 
que se determine en el acuerdo del Consejo de Administración, o al cambio 
determinable en la fecha o fechas que se indiquen en el propio acuerdo del 
Consejo, y en función del valor de cotización en Bolsa de las acciones de la 
Sociedad en la fecha/s o período/s que se tomen como referencia en el mismo 
acuerdo; en el segundo caso, el precio de las acciones a efectos de la conversión 
será la media aritmética de los precios de cierre de las acciones de la Sociedad 
durante un período a determinar por el Consejo de Administración, no 
superior a tres meses ni inferior a cinco días antes de la fecha de conversión, 
con una prima o, en su caso, un descuento sobre dicho precio por acción; la 
prima o descuento podrá ser distinta para cada fecha de conversión de cada 
emisión (o, en su caso, cada tramo de una emisión), si bien en el caso de fijarse 
un descuento sobre el precio por acción, éste no podrá ser superior a un 35%. 

 
b) En ningún caso el valor nominal de la acción, ajustado en función de la 

relación de conversión, podrá ser inferior al tipo de emisión de la obligación 
convertible.  

 
c) Al tiempo de aprobar una emisión de obligaciones convertibles al amparo de 

la autorización contenida en el presente acuerdo, el Consejo de Administración 
emitirá un informe de Administradores desarrollando y concretando, a partir 
de los criterios anteriormente descritos, las bases y modalidades de la 
conversión específicamente aplicables a la indicada emisión. Este informe será 

 



acompañado del correspondiente informe de los Auditores de cuentas a que se 
refiere el artículo 292 de la Ley de Sociedades Anónimas.  

 
4.  En todo caso, la delegación para la emisión de obligaciones convertibles comprenderá:  

 
a) La facultad de aumentar el capital en la cuantía necesaria para atender las 

solicitudes de conversión. Dicha facultad sólo podrá ser ejercitada en la medida en 
que el Consejo, sumando el capital que aumente para atender la emisión de 
obligaciones convertibles y los restantes aumentos de capital que hubiera acordado al 
amparo de la presente autorización, no exceda el límite del 35% del capital social 
de Avánzit en el momento en que se apruebe este acuerdo. 

b) La facultad de desarrollar las bases y modalidades de la conversión establecidas en 
el apartado 3 anterior y, en particular, la de determinar el momento de la 
conversión, que podrá limitarse a un período predeterminado, la titularidad del 
derecho de conversión, que podrá atribuirse a la Sociedad o a los obligacionistas, la 
forma de satisfacer al obligacionista (mediante conversión, canje o incluso una 
combinación de ambas técnicas, que puede quedar a su opción para el momento de 
la ejecución) y, en general, cuantos extremos y condiciones resulten necesarios o 
convenientes para la emisión.” 

 
 
- PROPUESTA DE ACUERDO PARA EL PUNTO NOVENO DEL ORDEN 
DEL DÍA: DELEGACIÓN EN EL CONSEJO DE ADMINISTRACIÓN DE LA 
FACULTAD DE ACORDAR LA EMISIÓN DE ACCIONES MEDIANTE 
APORTACIONES DINERARIAS, DENTRO DE UN PLAZO DE UN AÑO, 
ATRIBUYÉNDOLE LA FACULTAD DE EXCLUIR EL DERECHO DE 
SUSCRIPCIÓN PREFERENTE DE LOS ACCIONISTAS, POR UN IMPORTE 
MÁXIMO DEL 10% DEL CAPITAL DE AVANZIT, S.A. EN EL MOMENTO 
DE APROBARSE ESTA DELEGACIÓN. 
 
El acuerdo que el Consejo de Administración propone a la aprobación de la Junta General 
Ordinaria de Accionistas en relación con este asunto es el que se transcribe a continuación:  
 
“Facultar al Consejo de Administración, tan ampliamente como en derecho sea necesario, para que, al 
amparo de lo previsto en el artículo 153.1.b) de la Ley de Sociedades Anónimas, pueda aumentar el capital 
social en una o varias veces y en cualquier momento, dentro del plazo de un año contado desde la fecha de 
celebración de esta Junta, en la cantidad máxima del 10% del capital social de Avánzit, S.A. en el 
momento de aprobarse esta delegación.  
 
Los aumentos de capital al amparo de esta autorización se realizarán mediante la emisión y puesta en 
circulación de nuevas acciones representadas por medio de anotaciones en cuenta cuyo contravalor consistirá 
en aportaciones dinerarias.  
 
Asimismo, el Consejo de Administración podrá fijar, en todo lo no previsto, los términos y condiciones del 
aumento de capital y las características de las acciones, así como ofrecer libremente las nuevas acciones.  
 
De igual modo, en relación con los aumentos de capital que se realicen al amparo de esta autorización, se 
faculta al Consejo de Administración para excluir, total o parcialmente, el derecho de suscripción preferente 
en los términos del artículo 159.2 de la Ley de Sociedades Anónimas. 
 

 



La Sociedad solicitará, cuando proceda, la admisión a negociación de las acciones que se emitan en virtud de 
esta autorización en las Bolsa de Valores de Madrid y Bilbao a través del sistema de interconexión 
bursátil, facultándose asimismo al Consejo de Administración para realizar en tal caso los trámites y 
actuaciones necesarios para esa admisión a cotización ante los organismos competentes de los distintos 
mercados de valores nacionales.  
 
Asimismo, el Consejo de Administración queda facultado, por el solo hecho de la delegación, para dar una 
nueva redacción al artículo de los estatutos sociales relativo al capital social, una vez acordado y ejecutado el 
aumento. 
 
El Consejo de Administración estará facultado para delegar en cualquiera de sus miembros las facultades 
conferidas en virtud de este acuerdo. “ 
 
 
-PROPUESTA DE ACUERDO PARA EL PUNTO DÉCIMO DEL ORDEN DEL 
DÍA: DELEGACIÓN EN EL CONSEJO DE ADMINISTRACIÓN DE LA 
FACULTAD DE ACORDAR LA EMISIÓN DE OBLIGACIONES 
CONVERTIBLES EN ACCIONES, MEDIANTE APORTACIONES 
DINERARIAS, DENTRO DE UN PLAZO DE UN AÑO Y CON EXCLUSIÓN 
DEL DERECHO DE SUSCRIPCIÓN PREFERENTE DE LOS ACCIONISTAS, 
POR UN IMPORTE MÁXIMO DEL 5% DEL CAPITAL DE AVÁNZIT, S.A. EN 
EL MOMENTO DE APROBARSE ESTA DELEGACIÓN. 
 
 
El acuerdo que el Consejo de Administración propone a la aprobación de la Junta General 
Ordinaria de Accionistas en relación con este asunto es el que se transcribe a continuación:  
 
“Delegación en el Consejo de Administración de la facultad de acordar la emisión de obligaciones 
convertibles en acciones, mediante aportaciones dinerarias, dentro de un plazo de un año y con exclusión del 
derecho de suscripción preferente de los accionistas, por un importe máximo del 5% del capital de Avánzit, 
S.A. en el momento de aprobarse esta delegación. El Consejo podrá realizar todas las actuaciones precisas 
para la admisión a cotización de las obligaciones convertibles en los mercados de valores.  
 
La emisión de obligaciones convertibles en acciones, las mismas se ajustarán a las siguientes condiciones:  
 

1. La emisión de obligaciones podrá efectuarse en una o en varias veces dentro del plazo máximo de 
un año a contar desde la fecha de adopción del presente acuerdo, hasta un límite máximo del 5% 
del capital en el momento de aprobarse esta delegación. 

2. La delegación se extiende a la fijación de los distintos aspectos y condiciones de cada emisión (valor 
nominal, tipo de emisión, precio de reembolso, moneda o divisa de la emisión, tipo de interés, 
amortización, mecanismos antidilución, cláusulas de subordinación, garantías de la emisión, lugar 
de emisión, admisión a cotización, etc.). 

3. Par la determinación de las bases y modalidades de la conversión, se acuerda establecer los 
siguientes criterios:  

a. La relación de conversión podrá ser fija o variable; en el primer caso, las obligaciones se 
valorarán por su importe nominal y las acciones al cambio fijo que se determine en el 
acuerdo del Consejo de Administración, o al cambio determinable en la fecha o fechas que 
se indiquen en el propio acuerdo del Consejo, y en función del valor de cotización en Bolsa 

 



 

de las acciones de la Sociedad en la fecha/s o período/s que se tomen como referencia en el 
mismo acuerdo; en el segundo caso, el precio de las acciones a efectos de la conversión será 
la media aritmética de los precios de cierre de las acciones de la Sociedad durante un 
período a determinar por el Consejo de Administración, no superior a tres meses ni 
inferior a cinco días antes de la fecha de conversión, con una prima o, en su caso, un 
descuento sobre dicho precio por acción; la prima o descuento podrá ser distinta para cada 
fecha de conversión de cada emisión (o, en su caso, cada tramo de una emisión), si bien en 
el caso de fijarse un descuento sobre el precio por acción, éste no podrá ser superior a un 
50%. 

 
b. En ningún caso el valor nominal de la acción, ajustado en función de la relación de 

conversión, podrá ser inferior al tipo de emisión de la obligación convertible.  

c. Al tiempo de aprobar una emisión de obligaciones convertibles al amparo de la 
autorización contenida en el presente acuerdo, el Consejo de Administración emitirá un 
informe de Administradores desarrollando y concretando, a partir de los criterios 
anteriormente descritos, las bases y modalidades de la conversión específicamente aplicables 
a la indicada emisión. Este informe será acompañado del correspondiente informe de los 
Auditores de cuentas a que se refiere el artículo 292 de la Ley de Sociedades Anónimas. 
 

4.  En todo caso, la delegación para la emisión de obligaciones convertibles comprenderá:  
 

a) La facultad de aumentar el capital en la cuantía necesaria para atender las solicitudes de 
conversión. Dicha facultad sólo podrá ser ejercitada en la medida en que el Consejo, 
sumando el capital que aumente para atender la emisión de obligaciones convertibles y los 
restantes aumentos de capital que hubiera acordado al amparo de la presente 
autorización, no exceda el límite del la mitad del capital social de Avánzit en el momento 
en que se apruebe este acuerdo. 

 
b) La facultad de desarrollar las bases y modalidades de la conversión establecidas en el 

apartado 3 anterior y, en particular, la de determinar el momento de la conversión, que 
podrá limitarse a un período predeterminado, la titularidad del derecho de conversión, que 
podrá atribuirse a la Sociedad o a los obligacionistas, la forma de satisfacer al 
obligacionista (mediante conversión, canje o incluso una combinación de ambas técnicas, 
que puede quedar a su opción para el momento de la ejecución) y, en general, cuantos 
extremos y condiciones resulten necesarios o convenientes para la emisión.” 

 
 
- PUNTO UNDÉCIMO DEL ORDEN DEL DÍA: RUEGOS Y PREGUNTAS 
 



Avánzit, S.A.

Informe de auditoría de cuentas anuales
del ejercicio 2008
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INFORME DE AUDITORíA DE CUENTAS ANUALES

A los Accionistas de Sociedad AVÁNZIT, SA:

1. Hemos auditado las cuentas anuales de Avánzit, S.A. que comprenden el balance de
situación al 31 de diciembre de 2008, la cuenta de pérdidas y ganancias, el estado de
cambios en el patrimonio neto, el estado de flujos de efectivo y la memoria correspondientes
al ejercicio anual terminado en dicha fecha, cuya formulación es responsabilidad de los
Administradores de la Sociedad. Nuestra responsabilidad es expresar una opinión sobre las
citadas cuentas anuales en su conjunto, basada en el trabajo realizado de acuerdo con las
normas de auditoría generalmente aceptadas, que requieren el examen, mediante la
realización de pruebas selectivas, de la evidencia justificativa de las cuentas anuales y la
evaluación de su presentación, de los principios contables aplicados y de las estimaciones
realizadas. Nuestro trabajo no incluyó la auditoría de las cuentas anuales de la sociedad,
controlada por Avánzit, S.A., Vértice Trescientos Sesenta Grados, SA (Anexo 1) en cuya
sociedad Avánzit, SA mantiene una inversión que representa aproximadamente un 17%
del total de sus activos. Las cuentas anuales consolidadas de Vértice Trescientos Sesenta
Grados, S.A, han sido auditadas por otros auditores (véase Anexo 1) Ynuestra opinión
expresada en este informe sobre las cuentas anuales de Avánzit, S.A. se basa, en lo
relativo a dicha inversión únicamente en el informe de los otros auditores.

2. Las cuentas anuales adjuntas del ejercicio 2008 son las primeras que los Administradores
de Avánzit, S.A. formulan aplicando el Plan General de Contabilidad aprobado por el Real
Decreto 1514/2007. En este sentido, de acuerdo con lo establecido en la Disposición
Transitoria Cuarta, apartado 1 del citado Real Decreto, se ha considerado como fecha de
transición 1 de enero de 2007 y, en consecuencia, se presenta, a efectos comparativos, con
cada una de las partidas del balance de situación, de la cuenta de pérdidas y ganancias, del
estado de cambios en el patrimonio neto, del estado de flujos de efectivo y de la memoria de
las cuentas anuales, además de las cifras del ejercicio 2008, las correspondientes al
ejercicio anterior, qUé han sido obtenidas mediante la aplicación del Plan General de
Contabilidad aprobado por el Real Decreto 1514/2007. Consecuentemente, las cifras
correspondientes al ejercicio anterior difieren de las contenidas en las cuentas anuales
aprobadas del ejercicio 2007 que fueron formuladas conforme a los principios y normas
contables vigentes en dicho ejercicio, detallándose en la nota 2a) de la memoria una
explicación de las principales diferencias entre los criterios contables aplicados en el
ejercicio anterior y los actuales, así como la cuantificación del impacto que produce esta
variación de criterios contables en el patrimonio neto al1 de enero y al 31 de diciembre de
2007 y en los resultados deIejercicio 2007. Así mismo difieren de las contenidas en las
cuentas anuales aprobadas del ejercicio 2007 debido al registro contable de la corrección
efectuada según se indica en la nota 2c) de la memoria con carácter retroactivo. Nuestra
opinión se refiere exclusivamente a las cuentas anuales del ejercicio 2008. Con fecha 31 de
marzo de 2008 otros auditores emitieron su informe de auditoría acerca de las cuentas
anuales del ejercicio 2007, formuladas de conformidad con los principios y normas
contables generalmente aceptados en la normativa española vigentes en dicho ejercicio, en
el que expresaron una opinión con salvedades.

3. Avánzit S.A., de acuerdo con la normativa en vigor, ha formulado separadamente sus
cuentas anuales consolidadas de acuerdo con Normas Internacionales de Información
Financiera (NIIF) adoptadas por la Unión Europea sobre las que hemos emitido, con fecha
15 de abril de 2009, nuestra opinión de auditoría en la que expresamos una opinión con una
incertidumbre. En la nota 2b) de las cuentas anuales adjuntas, se indican el resultado
consolidado del ejercicio atribuido a la Sociedad Dominante y el patrimonio neto consolidado
al cierre del ejercicio. .
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4. Avánzit, SA y sus sociedades dependientes vienen desarrollando sLÍ plan de negocios en
base al cual los Administradores han venido considerando razonable la recúperación de los
créditos fiscales reconocidos (nota 11 de la memoria). Sin embargo el deterioro del entamo
económico y financiero puesto de manifiesto en el segundo semestre de 2008 ha producido
una ralentización de las actividades del Grupo provocando que no se alcanzaran las
previsiones establecidas para dicho ejercicio y un retraso en sus expectativas. No obstante,
el Grupo ha mantenido su apuesta estratégica en las áreas en las que desarrolla sus
negocios, ha reenfocado determinadas unidades operativas, ha reforzado el equipo
directivo, y como se detalla en la notas 7 a) de la memoria, se encuentra en proceso de
consolidación de su estructura financiera. En este contexto, los Administradores de la
Sociedad han decidido mantener registrados impuestos anticipados y créditos fiscales
generados por la m1sma en el epígrafe "Activos por impuestos diferidos" del balance de
situación al 31 de diciembre de 2008 por un importe que asciende a 49,8 millones de euros
cuya recuperación está sujeta a que se alcancen las expectativas del Grupo reflejadas en su
plan de negocios conforme a su desarrollo actual. Adicionalmente, el informe de auditoría de
la sociedad filial Avánzit Telecom S.L.U. refleja que la recuperación de parte de los
impuestos anticipados y créditos fiscales registrados en sus cuentas anuales por importe de
22,3 millones de euros está asimismo sujeta a que se alcancen las expectativas
mencionadas anteriormente.

}

1 5. En nuestra opinión, basada en nuestra auditoría y el informe de los otros auditores (véase
Anexo 1), excepto por los efectos de cualquier ajuste que pudiera ser necesario si se
conociera el desenlace final de la incertidumbre descrita en el párrafo 4 anterior, las
cuentas anuales del ejercicio 2008 adjuntas expresan, en todos los aspectos significativos,
la imagen fiel del patrimonio y de la situación financiera de Avánzit SA al 31 de diciembre
de 2008 y de los resultados de sus operaciones, de los cambios en el patrimonio neto y de
los flujos de efectivo correspondientes al ejercicio anual terminado en dicha fecha y
contienen la información necesaria y suficiente para su interpretación y comprensión
adecuada, de conformidad con los principios y nonnas contables generalmente aceptados
en la normativa española que resultan de áplicación, y que guardan uniformidad con los
aplicados en la preparación de las cifras e información correspondientes al ejercicio anterior
que se han incorporado a efectos comparativos en estas cuentas anuales.

6. El informe de gestión adjunto del ejercicio 2008 contiene las explicaciones que los
Administradores consideran oportunas sobre la situación de la Sociedad, la evolución de
sus negocios y sobre otros asuntos y no forma parte integrante de las cuentas anuales.
Hemos verificado que la información contable que contiene el citado iliforme de gestión
concuerda con la de las cuentas anuales del ejercicio 2008. Nuestro trabajo como auditores
se limita a la verificación del informe de gestión con el alcance mencionado en este mismo
párrafo y no incluye la revisión de información distinta de la obtenida a partir de los registros
contables de la Sociedad.

PricewaterhouseCoopers Auditores, S.L.

-
Pedro Richi
Socio - Auditor de Cuentas

15 de abril de 2009
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Avánzit, S.A.

Cuentas Anuales e Informe de Gestión
correspondientes al ejercicio 2008
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\c} AVÁNZIT. S.A.

BALANCES DE SITUACiÓN AL CIERRE DE LOS EJERCICIOS 2008 Y 2007
(Miles de Euros)

Nolaade la Nolaadela

\
I ACTIVO Memorle 31.12.2008 31.12.2007 PASIVO Memorle 31.12.2008 31.12.2007

I i

11. InmoHllza~o malerlal
A·1) Fondos propios 7 145.601 124.243

7 10
i i l. Capital 112.402 107.049

IV. InverJlon~s en empresas del grupo y asociadas a largo plaZo 153.424 142.463
1, In~tP.!m~ntos de patrimonio 5 92.595 90.209 11. Prima de emlsl6n 46.100 42.508

2, C¡ÓritO¡ a empreses 5 60.829 52.254
111. Reservas (1.331) 2.662

V. Inve~slon~s Ilnancleras a largo plazo 29.672 29.680 1. Legal y estatutarias 3.736 3.151
2. C¡é~ito~ a empresas 5 28.391 28.391 2. Otras reservas (5.067) (489)

5. 0/18 aFlIvos financieros 5 1.281 1.289
IV. (Acciones y partlclpaclonas en palrlmonlo propias) (17.186) (37.672)

VI. Acll~9s~or Impueslos diferidos 11 49.811 49.811
: I V. Reeullad08 de ejerolOI08 anterloree (1.269)
i! 2. (Resultados negallvos de eJerclclos anteriores) (1.289)

VII. Rasullado del ejercicio 6.516 11.185

'Í;~~¡;¡:.: .. l ,', l. Provisiones a largo plazo 6 46.674 50.794

4. Otras provisiones 45.574 50.794
11. Ex¡S!ercl~S 613 375

1. q0l"e~cla¡es 110 110 11. Deudas a lergo plazo 20.409 31.672
3. ~r~duqtos en curso 503 265 5. Otros pasivos financleros 10 200409 31.872

i i
1II. DeU~?re~ comercleles y olres cuentes a cobrer 842 488

1. qll~nt~s por ventas y prestaciones de servlclos 459 79
3. Dlludores varios 46 26 11. Provisiones e corto pieza 193

5. !j.cUvos por Impuesto corrientes 11 337 363
: 111. Deudes e oorto plazo 30.666 34.656

IV. Inv~r~lo~es en empreses del grupo y asociadas a corto plazo 21.272 14.406 2. Deudas con enUdades de crédito 9 7,250 7.257

2. Cr~qllo~ a empresas 6 21.272 14.406 5. Otros pasivos financieros 10 23.416 27.301

: j

V. Inver~lon~s financieras a corto plazo 84 IV. Deudas con empresas dsl grupo y asocledas e corto plezo 6 15.011 232

5. altos aolivos financieros 64

VII. Ef~cllvol y otros activos Iiquldos equivalentes
V. Acreedores comercleles y aires cuentas a pagar 4.666 4.083

6.386 8.678 1. Proveedores 3.567 2.491

1. Te~"rerla 1.321 3.611 4. Personal (remuneraciones pendientes de pego) 608 872

2. OtM' aqlivos liquidas equivalentes 2.c 5.067 5.067 5. Peslvos por Impuesto corriente 11 671 720

*(f,~4?t~¡'j,!'-;,íff~U'1{A~\ ' ,l!I\Ut_
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AVÁNZIT, S.A.

CUENTAS DE PÉRDIDAS Y GANANCIAS
CORRESPONDIENTES A LOS EJERCICIOS 2008 Y 2007

(Miles de Euros)

Notas de la
Memoria

Ejercicio
2008

Ejercicio
2007

A. OPERACIONES CONTINUADAS

1. Importe neto de la cifra de negocios 14 3.296 2.232

4. Aprovisionamientos (61) (226)
a) Consumo de mercaderías (9) (18)
d) Deterioro de mercaderias, materias primas y otros aprovisionamientos (52) (208)

. 6. Gastos de personal 14 (3.337) .(2.718)
a) Sueldos, salarios y asimilados (2,904) (2.435)
b) Cargas sociales (433) (283)

7. Otros gastos de explotación (1.990) (2.043)
a) Servicios exteriores (1.987) (2.039)
b) Tributos (3) (4)

8. Amortización del inmovilizado (S) (7)

10. Excesos de provisiones 8 S.220 1.001

12. Ingresos financieros 361 298
b) De valores negociables y otros instrumentos financieros 361 298

13. Gastos financieros (917) (SOS)
a} Por deudas con empresas del grupo y asociadas
b} Por deudas con terceros (917) (505)

14. Variación de valor razonable en instrumentos financieros 1.941 13.187
a) Cartera de negociación Yotros 1.941 13.187

15. Diferencias de cambio (1)

16. Deterioro y resultados por enajenaciones de instrumentos financieros 2.008 (34)
a) Deterioros ypérdidas (300) {3.801}
b) Resultados por enajenaciones y otras 14 2.308 3.767
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AVÁNZIT, S.A.

ESTADOS DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO
CORRESPONDIENTES A LOS EJERCICIOS 2008 Y 2007

Al ESTADOS DE INGRESOS Y GASTOS RECONOCIDOS
(Miles de euros)

Ingresos y gastos imputados directamente al patrimonio neto
l. Por valoración de instrumentos financieros

L Activos financieros disponibles para la venta

2. Otros ingresos/gastos

II. Por coberturas de flujos de efectivo

III. Subvenciones, donaciones y legados recibidos

IV. Por ganancias y pérdidas actuariales y otros ajustes

V. Efecto impositivo

Transferencias a la cuenta de pérdidas y ganancias
VI. Por valoración de Instrumentos financieros

L Activos financieros disponibles para la venta

2. Otros ingresos/gastos

VII. Por coberturas de flujos de efectivo

VIII. Subvenciones, donaciones y legadosrecíbldos

IX. Efecto impositivo

3



J

o

380.970

380.970

(26.890)4.578

AVANZIT, S.A.

(33.402)

(12.322)

Bl ESTADOS TOTALES pE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO
(Miles de euros)

o79.149
13.950

(93.099)

I.A

2. (.) Re~uicclooe.de copltol

3. Convefslón de pasivos financieros en patrimonIo neto

4. (.) Dls.lrlbuc!ón de dividendos
5. Op~ra~lones,con acdones o partlc1padones en patrimonio propias
(nelos)

6.lncr'

4



AVÁNZIT,S.A.

ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO CORRESPONDIENTES AL EJERCICIO 2008 Y 2001

(Miles de Euros)

(1.091)

21.370

(40)

(5.00S)

20.186

6.249

18.044

298

(207)

(SOS)

361

(5.512)

(55S)

(917)

(1.722)

(238)

(7.220)

64

783

4.889

6.515 11.185

(9.7(9) {14.304}

5 7
{1.941} {3.326}

(5.413) (234)

(2.308) (9.861)

(361) (298)

269 50S

1. Resultado antes de impuestos
2. Ajustes de resultado

a) Amortización del inmovilizado (+)
b) Correcciones valoratlvas por deterioro (+/-)
e) Variación de provisiones (+/-)
d) Imputación de subvenciones (-)

e) Resultados por bajas y enajenaciones del inmovilizado (+/-)
f) Resultados por bajas y enajenaciones de Instrumentos financieros (+/-)
g) Ingresos financieros (-)
h) Gastos financieros (+)
i) Diferencias de cambio (+/-)
j) Variación de valor razonable en instrumentos financieros (+/-)
le) Otros ingresos y gastos (+/-)

3. Cambios en el capital corriente
a) Existencias (+/-)
b) Deudores y otras cuentas a cobrar (+/-)
e) Otros activos comentes (+/-)
d) Acreedores y otras cuentas a pagar (+/-)
e) Otros pasivos comentes (+/-)
f) Otros activos y pasivos no comentes (+/-)

4. Otros flujos de efectivo de las actividades de explotaci6n:
a) Pagos de intereses (-)
b) Cobros de dividendos (+)
e) Cobros de Intereses (+)
d) Cobros (pagos) por Impuesto sobre beneficios (+/-)
e) Otros pagos (cobros) (+/-)

5. Flujos de efectivo de las actividades de explotacl6n

25.170

2.7'J7 4.422

(UDS) (20.544)

15.391 11.121

8.564 39.780

(28.659)

6.827

(5.463) (11.449)

6.000

6. Pagos por Inversiones C-l
a) Empresas del grupo, asociadas y unidades de negocio
bYInmovilizado intanglbíe
e) Inmovilizado material
d) Inversiones Inmobiliarias
e) Otros activos financieros
f) Activos no comentes mantenidos para la venta
g) Otros activos

7. Cobros por desinversiones C+)
a) Empresas del grupo, asociadas y unidades de negocio
b) Inmovilizado Intangible
e) Inmovil1zado material
d) Inversiones inmoblllarias
e) Otros activos financieros
f) Activos no comentes mantenidos para la venta
g) Otros activos

8. Flujos de efectivo de las actividades de inversi6n

9. Cobros y pagos por Instrumentos de patrimonio
. a) Emisión de Instrumentos de patrimonio (+)
b) Amortización de instrumentos de patrimonio (-)
e) Adquisición de Instrumentos de patrimonio propio (-)
d) Enajenación de instrumentos de patrimonio propio (+)
e) Subvenciones. donaciones y legados recibidos (+)

10. Cobros y pagos por Instrumentos de pasivo financiero.
a) Emisión

1. Obligaciones y otros valores negociables (+)
2. Deudas con entidades de crédito (+)
3. Deudas con empresas del grupo y asociadas (+)
4. Otras deudas (+)

b) Devolución y amortización de
1. Obligaciones y otros valores negociables (-)
2. Deudas con entidades de crédito (-)

3. Deudas con empresas del grupo y asociadas (-)
4. Otras deudas (-)

11. Pagos por dividendos y remuneraciones de otros Instrumentos de patrimonio
a) Dividendos (-)
b) RemuneraCiones de otros instrumentos de patrimonio (-)

12. Flujos de efectivo de las actividades de financiación

{14.S8O}

(14.678)

(2)

7.974

5.177

6.000

(1t.463)

(11.463)

9.928

(50.136)

(39.210)

(6)

(10.917)

(3)

29.592

(11.449)

(11.449)

(328)

~ Efectivo o equivalentes al co~ienzodel ejercicio

• .. I Efectivo o equivalentes al final del ejercicio

~-

8.678

6.388

11.506

9.678
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Avánzit, S.A.

MEMORIA DEL EJERCICIO 2008

1. BREVE RESEÑA DE LA SOCIEDAD

a) Constitución de la Sociedad, objeto social y estructura

Avánzit, S.A. (en adelante la Sociedad) fue constituida en 1959 bajo el nombre de Radiotrónica, S.A. Con
fecha 12 de diciembre de 2000, la Junta General de Accionistas acordó el cambio de denominación por el
actual.

El domicilio social se encuentra en la calle Torrelaguna, 79 de Madrid.

La Sociedad tiene por objeto social cuanto se relacione con:

1. La ejecución y mantenimiento de sistema~, equipos y componentes de telecomunicación para emisión,
transmisión y recepción de cualquier clase de información entre personas, ya sea el signo, el sonido o las
imágenes, por medios mecánicos, eléctricos, magnéticos y ópticos, así como la prestación de servicios
de valor añadido a dichas telecomunicaciones.

2. La ejecución y mantenimiento de instalaciones eléctricas, en general, en alta, baja y media tensión,
instalaciones electrónicas, instalaciones de electrificación, instalaciones de sistemas de señalización y
balizamiento, instalaciones de seguridad y contra i.ncendios, de puertos, aeropuertos, redes ferroviarias y
carreteras. .

3. La construcción completa, reparación y conservación de obras civiles, obras hidráulicas, edificaciones,
saneamientos, pavimentaciones y sistemas de abastecimiento y tratamiento de aguas y residuos.

4. La contratación de obras y servicios con el Estado, provincias, municipios o cualesquiera entidades de la
Administración institucional o corporativa, y en general toda clase de organismos públicos o privados.

5. La confección y redacción de proyectos técnicos, dirección de obra, control de calidad, realización de
estudios e informes y asesoramiento técnico de todo tipo relacionados con su objeto social.

6. La participación en empresas que tengan actividades similares o análogas a las designadas
anteriormente.

Tras la reorganización societaria del 2001 en el Grupo del que Avánzit, S.A. es Sociedad Dominante, la
actividad de la Sociedad corresponde básicamente a la actividad de cartera.

Durante el tercer trimestre de 2002, continuando con las acciones iniciadas a finales del ejercicio 2001, los
anteriores Administradores de la Sociedad tomaron la decisión de abandonar la actividad de aquellas filiales
que no consideraban rentables ni de naturaleza estratégica para el Grupo Avánzit. Como consecuencia de
esta decisión, se determinó no incluirlas dentro del perfmetro de consolidación del Grupo, manteniéndolas a
valor cero en el balance de situación (véase Nota 6). En la actualidad los nuevos gestores están evaluando
el relanzamiento de algunas de estas sociedades participadas.

La Sociedad tiene una sucursal en Colombia y un establecimiento permanente en Marruecos que se
encuentran inactivas.

b) Información relacionada con la suspensión de pagos de Avánzit, S.A. Yotras filiales del Grupo

Como consecuencia de las pérdidas significativas que desde el ejercicio 2001 algunas de las sociedades del
Grupo Avánzit hablan venido incurriendo, en el ejercicio 2002 Avánzit, S.A. y sus sociedades dependientes
Avánzit Telecom, S.L.U., AvánzitTecnología, S.L.U. y Avánzit Ena SGT, SAU. suspendieron pagos.



purante los primeros meses del ejercicio 2004, Avánzit, SA y sus mencionadas filiales consiguieron las
correspondientes resoluciones judiciales aprobando los convenios propuestos en los expedientes de las
suspensiones de pagos.

La información detallada en relación con los convenios de acreedores suscritos, tanto singulares como
preferentes, los resúmenes de aplicación de los convenios. las obligaciones y compromisos asumidos en los
convenios de acreedores de las sociedades del Grupo indicadas anteriormente y la renegociación de las
deudas anteriores a las suspensiones de pagos se detallaron exhaustivamente en las cuentas anuales de los
ejercicios 2002 a 2005.

El resumen de los datos definitivos de la' aplicación de los correspondientes convenios de acreedores y
convenios singulares con los acreedores preferentes de las suspensiones de pagos, cuyos impactos fueron
contabilizados en el ejercicio 2004. es el siguiente:

Miles de Euros
Avánzit Avánzit AvánzitEna

Avánzit., SA Tecnología, S.L.U. Telecom, S.L.U. SGT, SAU. (*'

Convenios de acreedores.-
Capitalización en Avánzit., SA . 29.883 7.226 3.724
Capitalización en la propia Sociedad 42.722 - - 4.228
Quita 138.199 70.099 17.780 10.080
[Pagos realizados al31 de diciembre de 2008 18.962 10.424 3.606 -
Quita por pago anticipado ~ - - 1.398 . -
Quitas adicionales 1.225 . - -
!Pagos aplazados al 31 de diciembre de 2008 (**) 31.015 16.263 1.726 236
Vencimientos pendientes de acuerdo - - - 2.881
Total Deuda convenios acreedores 232.123 126.669 31.736 21.149

Convenios singulares.-
Quita 1.019 1.580 988 .
Intereses pactados (585) (1.178) (706) -
[Pagos realizados al31 de diciembre de 2008 4.257 5.281 4.167 -
!pagOS aplazados al31 de diciembre de 2008 762 2.628 2.310 -
Total Deuda convenios sin2Ulares 5.453 8.311 6.759 -
Total Deuda Concursal orilñnaI 237.576 134.980 38.495 21.149

(*) Sociedad no incluida en el perímetro de consolidación.

(**) Incluyen pagos aplazados por deudas con sociedades del Grupo.

los efectos de la aplicación de los convenios fueron íntegramente registrados en las cuentas anuales de las
sociedades correspondientes del ejercicio 2004 imputándose a resultados las quitas aprobadas. El resumen
de dicha imputación en las cuentas anuales individuales como en las consolidadas es el siguiente:
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Avánzit, S.A.
Avánzit Tecnología, S.L.U.
Avánzit Telecom, S.L.U.
Total ingreso quitas agregadas
Eliminación quitas intergrupo
Total ingreso quitas consolidadas

Quita de la capitalización
Quita de los pagos aplazados

Miles de
Euros

138.199
70.099
17.780

226.078
(76.022
150.056

59.174
90.882

150.056

2.

En la Nota 10 de la memoria se detallan los saldos acreedores al 31 de diciembre de 2008 por las
suspensiones de pagos de las sociedades del Grupo mencionadas anteriormente.

e) Asuntos medioambientales

Dada la actividad a la que se dedica la Sociedad, y la inexistencia de proceso de fabricación, la misma no
tiene responsabilidades, gastos, activos, ni provisiones y contingencias de naturaleza medioambiental que
-pudieran ser significativos en relación con el patrimonio, la situación financiera y los resúltados de la misma.
Por este motivo no se incluyen otros desgloses específicos en estas cuentas anuales respecto a información
de cuestiones medioambientales.

BASES DE PRESENTACiÓN

a) Imagen fiel

Las. cuentas anuales del ejercicio 2008 han sido obtenidas de los registros contables de la Sociedad y se
presentan de acuerdo con el Plan General de Contabilidad, con 'objeto de mostrar la imagen fiel del
patrimonio, de la situación financiera al 31 de diciembre de 2008, de los resultados de sus operaciones, de
los cambios en el patrimonio neto y de los flujos de efectivo que se han producido en la Sociedad en el
ejercicio terminado en dicha fecha.

Estas cuentas anuales, que han sido formuladas por los Administradores de la Sociedad bajo el principio de
empresa en funcionamiento, se someterán a la aprobación por la Junta General de Accionistas,
estimándose que serán aprobadas sin modificaciones.

Los criterios contables utilizados en la elaboración de las cuentas anuales son los contemplados en el Plan
General de Contabilidad en vigor, aprobado mediante el Real Decreto 151412007, de 16 de noviembre.

El citado Plan General de Contabilidad entré en vigor el pasado 1 de enero de 2008, siendo de aplicaCión
para los ejercicios iniciados a partir de esa fecha. De acuerdo con la Disposición Transitoria Sexta del Real
Decreto mencionado anteriormente, la Sociedad ha decidido aplicar con fecha de transición el 1 de enero de
2007. Por este motivo, y al objeto de facilitar su comparación con el ejercicio en curso, la información
correspondiente al ejercicio 2007 ha sido adaptada a las disposiciones contenidas en el citado Plan General
de Contabilidad.

Las principales modificaciones introducidas en el balance de situación al 31 de diciembre de 2007, como
consecuencia de dicha adaptación, han sido las siguientes en miles de euros:
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Miles de Euros
ACTIVO PGCActual PGC Anterior Efecto de la

conversión
Inmovilizado material 10 10 -
Inversiones en empresas del Grupo 142.463 142.463 -
Inversiones financieras a largo plazo 29.680 29.680 -
Activos por impuestos diferidos 49.811 49.811 -
ACTIVO NO CORRIENTE 221.964 221.964 .
Gastos a distribuir en varios ejercicios . 80 (80)
Existencias 375 375 -
Deudores comerciales y otras cuentas a cobrar 488 488 -
Inversiones en empresas del Grupo a corto plazo 14.406 14.406 -
Invesiones financieras a corto plazo 64 64 -
Acciones propias - 4.635 (4.635)
Efectivo v otros activos líquidos equivalente 8.678 8.678 -
ACTIVO CORRIENTE 24.011 28.646 (4.635l
TOTAL ACTIVO 245.975 250.690 (4.715)

Miles de Euros
PASIVO y PATRIMONIO NETO PGCActual PGC Anterior Efecto de la

conversión
Capital 107.049 107.049 -
Prima de emisión 42.508 14.545 27.963
Reservas 2.662 7.786 (5.124)
Menos: Acciones propias (37.872) - (37.872)
Resultados de ejercicios anteriores (1.289) (1.289) -
Resultado del ejercicio 11.185 5.854 .5.331
PATRIMONIO NETO 124.243 133.945 (9.702)
Provisiones a largo plazo 50.794 50.794 -
Deudas a largo plazo . 14.862 14.942 (80)
Deudas con empresas del Grupo a largo plazo 17.010 17.010 -
PASIVO NO CORRIENTE 82.666 82.746 (80)
Proviones a corto plazo 193 193 -
Deudas a corto plazo 34.558 29.491 5.067
Deudas con empresas del Grupo a corto plazo 232 232 -
Acreedores comerciales v otras cuentas a paqar 4.083 4.083 -
PASIVO CORRIENTE 39.066 33.999 5.067
TOTAL PATRIMONIO NETO Y PASIVO 245.975 250.690 (4.715l

Los ajustes de conversión del Plan General Contable en la cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio
2007 son los siguientes:
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Miles de Euros
CUENTA DE RESULTADOS PGC Actual PGC Anterior Efecto de la

conversión
Provisión de Acciones Propias - (9.909) (9.909)
Plusvalias por operaciones con Acciones Propias - 4.578 (4.578)

- 5.331 5.331

b) Efecto de la consolidación

La Sociedad, como cabecera de Grupo, presenta cuentas anuales consolidadas. Las cuentas anuales
consolidadas del ejercicio 2008 han sido elaboradas de acuerdo con lo establecido en la Disposición Final
Undécima de la Ley 6212003 de 30 de diciembre aplicando las Normas Internacionales de Información
Financiera aprobadas por los Reglamentos de la Comisión Europea (NIIF). Las principales magnitudes en las
cuentas consolidadas de Grupo Avánzit del ejercicio 2008, elaboradas de acuerdo con las NIIF son las
siguientes:

Miles de
Euros

Total Activo 566.884
Patrimonio Neto Atnbuible (sin incluir intereses minoritarios) 159.720
Ingresos 365.779
Resultado atribuible del ejercicio 2.297

c) Comparación de la información

La Sociedad ha registrado con efecto en el ejercicio 2007 un pasivo financiero corriente reduciendo el valor
del patrimonio por un importe de 5.067 miles de euros en relación con el aumento de capital social de
diciembre de 2007 con exclusión del derecho de suscripción preferente mediante la emisión de 2.900.000
acciones con un valor nominal de 0,50 euros cada una de ella y una prima de emisión de 1,30 euros,
ampliación íntegramente suscrita y desembolsada por una entidad financiera y con la finalidad de entrega de
acciones a trabajadores, directivos y consejeros, que a la fecha actual están pendientes de adjudicar. El
pasivo financiero recoge, en su caso, la obligación de recompra de las acciones por el mismo importe de
emisión a la entidad financiera. En consecuencia dentro del epígrafe "Efectivo y otros activos líquidos
equivalentes" se recoge el saldo en cuenta corriente retenido por la entidad financiera.

3. DISTRIBUCiÓN DE RESULTADOS

La propuesta de distribución del beneficio del ejercicio 2008 formulada por los Administradores de la Sociedad
es la siguiente:

~..
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Miles de
Euros

Reserva legal 651
Reservas voluntarias 5.864

6.515

4. NORMAS DE REGISTRO Y VALORACiÓN

Las principales normas de valoración utilizadas por la Sociedad en la elaboración de (as cuentas anuales del
ejercicio 2008, de acuerdo con (as establecidas por el Plan General de Contabilidad, han sido las siguientes:

a) Inmovilizado material

El inmovilizado material se encuentra valorado a coste de adquisición.

Los costes de ampliación, modernización o mejoras que representan un aumento de la productividad,
capacidad o eficiencia, o un alargamiento de la vida útil de los bienes, se capitalizan como mayor coste de
los correspondientes bienes. No se capitalizan gastos financieros ni se realizan trabajos internos para el
inmovilizado.

Los gastos de conservación y mantenimiento se cargan a la cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio en
que se incurren.

La Sociedad amortiza su inmovilizado material linealmente, distribuyendo el coste de los activos entre los
atlas de vida útil estimada, según el siguiente detalle:

Años de
Vida Útil
Estimada

Otras instalaciones, utillaje y mobiliario 4 a 10
Elementos de transporte Sa8
Equipos de proceso información 4aS
Otro inmovilizado 5

Los activos materiales adquiridos en régimen de arrendamiento financiero se registran en la categoria de
activo fijo tangible a que corresponde el bien arrendado, amortizándose durante sus vidas útiles previstas
siguiendo el mismo método que para los activos en propiedad.

El cargo a la cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio 2008 en concepto de amortización del
inmovilizado material ha ascendido a 5 miles de euros.

b) Deterioro de valor de activos materiales y activos intangibles

En la fecha de cada cierre de ejercicio, la Sociedad revisa los importes en libros de sus activos materiales e
inmateriales para determinar si existen indicios de dichos activos hayan sufrido una pérdida por

•.....•....•...•.•..•.•..•....•..•..•.•.....•..•..••..••...••.•....••........••••••..•..•....•.. de,teriorode valor; el de
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determinar el alcance de la pérdida por deterioro de valor (si la hubiera). En caso de que el activo no genere
flujos de efectivo que sean independientes de otros activos, la Sociedac! calcula el importe recuperable de la
unidad generadora de efectivo a la que pertenece el activo.

Al evaluar el valor de uso, la Sociedad prepara las previsiones de flujos de efectivo estimados antes de
impuestos a partir de los presupuestos más recientes aprobados por los Administradores. Estos
presupuestos incorporan las mejores estimaciones disponibles de ingresos y gastos de las unidades
generadoras de efectivo, utilizando las previsiones sectoriales, la experiencia del pasado y las expectativas
futuras. Estas previsiones cubren los próximos 5 años, incluyendo un valor residual a cada negocio donde el
tasa de crecimiento considerado ha sido nula. Estos flujos se descuentas a su valor actual, aplicando un tipo
de descuento, antes de impuestos, que recoge el coste del capital del negocio y del área geográfica donde
se desarrolla. Para el cálculo se tiene en cuenta el coste actuarial del dinero y de las primas de riesgo
utilizadas de forma general entre los analistas para el negocio, resultando una tasa de descuento entre 8% y
11% en función del negocio objeto de análisis.

Si se estima que el importe recuperable de un activo (o una unidad generadora de efectivo) es inferior a su
importe en libros, el importe en libros del activo (o unidad generadora de efectivo) se reduce a su importe
recuperable, reconociéndose una pérdida por deterioro de valor como gasto.

Cuando una pérdida por deterioro de valor se revierte posteriormente, el importe en libros del activo (o
unidad generadora de efectivo) se incrementa a la estimación revisada de su importe recuperable, pero de
tal modo que el importe en libros incrementado no supere el importe en libros que se habria determinado de
no haberse reconocido ninguna pérdida por deterioro de valor para el activo (o unidad generadora de
efectivo) en ejercicios anteriores. Inmediatamente se reconoce una reversión de una pérdida por deterioro
de valor como.ingreso.

e) Instrumentos financieros

Activos financieros-

Los activos financieros .se registran inicialmente a su coste de adquisición. Los activos financieros
mantenidos por la Sociedad se clasifican como:

1. Activos financieros negociables: son aquellos adquiridos por las sociedades con el objetivo de
beneficiarse a corto plazo de las variaciones que experimenten en sus precios o con las diferencias
existentes entre sus precios de compra y venta.

2. Activos financieros a vencimiento: activos cuyos cobros son de cuantía fija o determinable y cuyo
vencimiento está fijado en el tiempo. Con respecto a ellos, la Sociedad manifiesta su intención y su
capacidad para conservarlos en su poder desde la fecha de su compra hasta la de su vencimiento. No
incluye préstamos y cuentas por cobrar originados por la propia sociedad.

3. Préstamos y cuentas por cobrar generados por la propia empresa: activos ñnancieros originados por las
sociedades a cambio de suministrar efectivo, bienes o servicios directamente a un deudor.

4. Activos financieros disponibles para la venta: incluyen los valores adquiridos que no se mantienen con
propósito de negociación, no calificados como inversión a vencimiento o a valor razonable con cambios
en pérdidas y ganancias y los instrumentos de capital emitidos por entidades distintas de su Grupo,
siempre que tales instrumentos no se hayan considerado como "a valor razonable con cambios en
pérdidas y ganancias·.

Las inversiones a vencimiento y los préstamos y cuentas por cobrar originados por la Sociedad se valoran a
su ·coste amortizado" reconociendo en la cuenta de resultados los intereses devengados en función de su
tipo de interés efectivo (TIR). Por coste amortizado se entiende el coste inicial menos los cobros del
principal más o menos la amortización acumulada de la diferencia entre los importes inicial y al vencimiento,
teniendo en cuenta potenciales reducciones por deterioro o impago.

~..
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Participaciones en empresas del Grupo

Se valoran por su coste menos, en su caso, el importe acumulado de las correcciones por deterioro del
valor.

Si existe evidencia objetiva de que el valor en libros no es recuperable se efectúan las oportunas
correcciones valorativas por la diferencia entre su valor en libros y el importe recuperable, entendido este,
como el mayor importe entre su valor razonable menos los costes de ventas y el valor actual de los flujos de
efectivo derivados de la inversión. Salvo mejor evidencia del importe recuperable, en la estimación del
deterioro de estas inversiones se toma en consideración el patrimonio neto de la sociedad participada
corregido por las plusvalías tácitas existentes en la fecha de la valoración. La corrección de valor y en su
caso su reversión se registra en la cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio en que se produce.

En aquellos casos en los que las inversiones se han realizado sobre negocios cuya moneda funcional no es
el euro, se ha considerado el riesgo de tipo de cambio en di.chos mercados analizando la sensibilidad que la
fluctuación de dicho tlpo de cambio pueda tener en la determinación .001 posible deterioro de la inversión. En
este sentido destacar principalmente la inversión en Grupo Calatel cuya moneda funcional es el dólar
americano.

Asimismo, la Sociedad mantiene constituida una provisión en el capítulo ·Provisiones a largo plazo· del
balance de situación (véase Nota 8) para cubrir el valor teórico contable negativo de algunas sociedades
participadas.

Créditos concedidos a empresas del Grupo

Los créditos concedidos se presentan valorados por los importes desembolsados pendientes de reembolso,
minorados, en su caso, por las correspondientes provisiones.

Los intereses devengados por. estas operaciones se imputan a la cuenta de pérdidas y ganancias del
ejercicio en que se devengan aplicando criterios financieros y un tipo de interés de mercado.

Depósitos y ñanzas

Las fianzas y depósitos entregados en garantía del cumplimiento de obligaciones se presentan valoradas
por los importes efectivamente desembolsados.

Pasivo ñnanciero y patrimonio neto-

Los principales pasivos financieros mantenidos por la Sociedades se clasifican como: i) pasivos financieros
a valor razonable con cambios en el patrimonio neto, fundamentalmente pasivos negociables; ii) pasivos
financieros a vencimiento.

Al 31 de diciembre de 2008 la Sociedad no tiene pasivos financieros negociables significativos.

Los pasivos financieros a vencimiento se valoran a su coste amortizado tal y como éste ha sido definido
anteriormente. Asi, dentro de esta categoría se encuentran los pasivos asociados a la deuda concursal de
los Convenios de Acreedores, que tienen originañamente un vencimiento a seis años, con el primero de
carencia y no devengan intereses. Este pasivo fue registrado a su valor razonable en la fecha de
reconocimiento (fecha de firmeza de los respectivos.convenios), valorándose desde entonces a su ·coste
amortizado· reconociendo en la cuenta de resultados los intereses devengados en función de su tipo de
interés efectivo (TIR).

El valor actual de la deuda con Hacienda Pública correspondiente a los convenios singuiares suscritos se
asemeja a su valor nominal, al tener asociado un tipo de interés que puede calificarse equivalente a
mercado.
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lnstrumentos de capital-

Los instrumentos de capital emitidos por la Sociedad se registran por el importe recibido en el patrimonio
neto, neto de costes directos de emisión.

La adquisición de acciones propias de la Sociedad se deduce del patrimonio neto hasta su enajenación.
Cuando estas acciones se venden, cualquier importe recibido se inciuye en el patrimonio neto.

Préstamos bancarios-

Los préstamos y descubiertos bancarios que devengan intereses se registran por el importe recibido, neto
de costes directos de emisión. Los gastos financieros, incluidas las primas pagaderas en la liquidación oel
reembolso y los costes directos de emisión, se contabilizan según el criterio del devengo en la cuenta de
resultados utilizando el método del interés efectivo y se añaden al importe en libros del instrumento en la
medida en que no se liquidan en el período en que se producen.

Acreedores comerciales-

Los acreedores comerciales no devengan intereses y se registran a su valor nominal. En el epígrafe
•Acreedores comerciales y otras cuentas por pagar" se incluyen principalmente los importes pendientes de
pago por compras comerciales y costes relacionados. Los Administradores de la Sociedad considera que el
importe en libros de los acreedores comerciales se aproxima a su valor razonable.

d) Transferencias de activos financieros y bajas en el balance de activos y
pasivos financieros

El tratamiento contable de las transferencias de activos financieros está condicionado por la forma en que
se traspasan a terceros los riesgos y beneficios asociados a los activos que se transfieren:

1. Si los riesgos y beneficios se traspasan sustancialmente a terceros, el activo financiero transferido se da
de baja del balance. .

2. Si se retienen sustancialmente los riesgos y beneficios asociados al activo financiero transferido, el
activo financiero transferido no se da de baja del balance y se continúa valorándolo con los mismos
criterios utilizados antes de la transferencia

3. Si ni se transfieren ni se retienen sustancialmente los riesgos y beneficios asociados al activo financiero
transferido el mismo se da de baja en balance, reconociéndose simultáneamente cualquier derecho u
obligación retenido o creado como consecuencia de la transferencia.

De acuerdo con lo anterior, los activos financieros solo se dan de baja del balance cuando se han extinguido
los flujos de efectivo que generan o cuando se han transferido sustancialmente a terceros los riesgos y
beneficios que llevan implícitos. Similarmente, los pasivos financieros solo se dan de baja del balance
cuando se han extinguido las obligaciones que generan o cuando se adquieren (bien sea con la intención de
cancelarlos, bien con la intención de recolocarios de nuevo).

e) Provisiones

Al formular las cuentas anuales, los Administradores de la Sociedad diferencia entre:

1. Provisiones: saldos acreedores que cubren obligaciones presentes a la fecha del balance de situación
surgidas como consecuencia de sucesos pasados, es probable que vaya a ser necesaria una salida de
recursos para liquidar la obligación y el importe se puede estimar de forma fiable. Las provisiones se
valoran el valor actual de los desembolsos que se espera que serán necesarios para liquidar la

....•••••••••••.•••••••••••••••••••••.••••••••••••••••••••••••••••••••••••••.•.•••••.•....•.....•...•.. .•••.• {~~~~~~r~lu~;s;~a:~n~~d~o~ul~n~;t~iP~col~a:n~~te:~s~~de refleje las evaluaciones del mercado actual, del valor
• especificos:de la clbligaciéln. ""JOO· c:lJu,,.'.... erl1a.pro)/isi~II1.CjJllnrlºti'~()de
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su actualización se reconocen como gasto financiero conforme se van devengando. Las provisiones con
vencimiento inferior o igual a un año, con un efecto financiero no significativo no se descuentan.

2. Pasivos contingentes: obligaciones posibles surgidas como consecuencia de sucesos pasados, cuya
materialización está condicionada a que ocurra, o no, uno o más eventos futuros independientes de la
voluntad de la entidad. Dichos pasivos contingentes no son objeto de registro contable presentándose
detalle de los mismos en la memoria.

Procedimientosjudiciales y/o reclamaciones en curso-

Al 31 de diciembre de 2008 se encontraban en curso distintos procedimientos judiciales y reclamaciones
entablados contra la entidad con origen en el desarrollo habitual de sus actividades. Tanto los asesores
legales de la Sociedad como sus Administradores entienden que la conclusión de estos procedimientos y
reclamaciones no producirá un efecto significativo en las cuentas anuales de los ejercicios en los que·
finalicen adicionales a los ya contabilizados.

f) Clasificación de saldos entre corriente y no corriente

Las deudas se contabilizan por su valor efectivo y se clasifican en función de sus vencimientos,
considerando como deudas corrientes aquellas cuyo vencimiento, a partir de la fecha de balance, es inferior
a doce meses, y no corrientes las de vencimiento superior a doce meses.

g) Impuesto sobre beneficios

La Sociedad tributa en régimen de consolidación fiscal con otras empresas participadas, actuando como
cabecera del grupo consolidado fiscal. Al 31 de diciembre de 2008, forman el grupo de consolidación fiscal
las siguientes sociedades del grupo: Avánzit. S.A, Avánzit Telecom, S.L.U., Avánzit Tecnología, S.L.U.,
Radiotrónica Catalunya, S.A, Radiotrónica Galicia, S.A., Radiotránica Zona Centro, S.A., Navento
Technologies, S.L., Tecnologías Medios Telecomunícaciones, S.L., Avánzit Infraestructuras y Servicios,
S.A, Avánzit Comunicaciones Públicas, SL, Naverggi, S.A., Electrificaciones Ferroviarias, S.L.,
Electrificaciones Ferroviarias Catenaria, SA, Moraleja Parque Fotovoltaico 1, S.L.U. y Moraleja Solar 1,
S.L.U.

El gasto por Impuesto sobre Sociedades del ejercicio se calcula en función del resultado económico antes
de impuestos, aumentado o disminuido, según corresponda, por las diferencias permanentes con el
resultado fiscal, entendiendo éste como la base imponible del citado impuesto y minorado por las
bonificaciones y deducclones en la cuota, excluidas las retenciones y los pagos a cuenta.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos son aquellos impuestos que se prevén pagaderos o
recuperables en las diferencias entre los importes en libros de los activos y pasivos en los estados
financieros y las bases imponibles correspondientes utilizadas en el cálculo de la ganancia fiscal, y se
cuantifican aplicando a la diferencia temporal o crédito que corresponda el tipo de gravamen al que se
espera recuperarlos o Iiquidanos.

Se reconocen pasivos por impuestos diferidos para todas las diferencias temporales imponibles. No
obstante lo anterior, los activos por impuestos diferidos (impuestos anticipados) solamente se reconocen en
el caso de que se considere probable que la entidad vaya a tener en el futuro suficientes ganancias fiscales
contra las que poder hacenos efectivos.

Con ocasión de cada derre contable, se revisan los impuestos diferidos registrados (tanto activos como
pasivos) con objeto de comprobar que se mantienen vigentes, efectuándose las oportunas correcciones a
los mismos de acuerdo con los resultados de los análisis realizados.
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h) Indemnizaciones por despido

De acuerdo con la reglamentación del trabajo vigente, la Sociedad está obligada al pago de
indemnizaciones a los empleados con los que, bajo determinadas condiciones, rescinda sus relaciones
laborales.

Los Administradores de la Sociedad no espera que se produzcan despidos con un coste significativo en el
futuro, y por consiguiente, no se ha efectuado provisión alguna por este concepto en las cuentas anuales
del ejercicio 2008.

i) Reconocimiento de ingresos y gastos

Los ingresos y gastos se imputan en función del devengo.

Los ingresos se registran por el valor razonable de la contraprestación a recibir y representan los importes a
cobrar por los bienes entregados y los servicios prestados en el curso ordinario de las actividades de la
Sociedad.

j) Moneda extranjera

La moneda funcional de la Sociedad es el euro.

Las operaciones en otras divisas distintas del euro se registran según los tipos de cambio vigentes en las
fechas de las operaciones. En la fecha de cada balance de situación, los activos y pasivos monetarios
denominados en monedas extranjeras se convierten a euros según los tipos de cambio de cierre del
ejercicio. Las partidas no monetarias valoradas a su coste histórico se convierten a euros al tipo de cambio
de la fecha de su adquisición (coste histórico). Los activos y pasivos no monetarios registrados al valor
razonable denominados en monedas extranjeras se convierten según los tipos vigentes en la fecha en que
se determinó el valor razonable. Los beneficios y las pérdidas procedentes de la conversión se incluyen en
los resultados netos del ejercicio, excepto las diferencias de cambio derivadas de activos y pasivos no
monetarios a valor razonable, en cuyo caso las variaciones en el valor razonable se reconocen directamente
en el patrimonio neto.

k) Arrendamientos

. Los arrendamientos se clasifican como arrendamientos financieros siempre que las condiciones de los
mismos transfieran sustancialmente los riesgos y ventajas derivados de la propiedad al arrendatario. Los
demas arrendamientos se clasifican como arrendamientos operativos.

Arrendamientos financieros-

Se consideran operaciones de arrendamiento financiero, por tanto, aquellas en las que los riesgos y
ventajas que recaen sobre el bien objeto del arrendamiento se transfieren al arrendatario quien,
habitualmente, tiene la opción de adquirirlo al finalizar el contrato en las condiciones acordadas al
formalizarse la operación.

Los ingresos y gastos financieros con origen en estos contratos se abonan y cargan, respectivamente, a la
cuenta de pérdidas y ganancias consolidada de forma que el rendimiento se mantenga constante a lo largo
de la vida de los contratos.

Arrendamientos operativos-

En las operaciones de arrendamiento operativo, la propiedad del bien arrendado y, sustancialmente todos
los riesgos y ventajas que recaen sobre el bien, permanecen en el arrendador.
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Los gastos incurridos por la Sociedad por arrendamientos operativos durante el ejercicio 2008 asciende a
504 miles de euros.

El importe total de los pagos futuros mínimos de arrendamientos operativos no cancelables as! como los
importes por plazos es el siguiente:

Miles de
Euros

A 1 año 555
Dela5años 1.155
Más de 5 afias -

1) Uniones Temporales de Empresas

La ejecución de ciertas obras se realiza mediante la agrupación con una o varias empresas en régimen de
Unión Temporal de Empresas. La Sociedad tiene una participación de un 5% en la U.T.E. denominada
"Telecomunicaciones Sistemas e Ingeniería de Productos, S.A., Avánzit, SA, Necso Entrecanales y
Cubiertas, S.A. y Airtel Móvil, S.A. (U.T.E. Red Multiservicio A.NA)", de la que otro 70% es propiedad de
Avánzit Tecnologla, S.l.U. Los estados financieros de la UTE se consolidan con los de la Sociedad por
aplicación del método de integración proporcional, de tal forma que la agregación de saldos y las posteriores
eliminaciones tienen lugar, solo, en la proporción que la participación de la Sociedad representa en relación
con el capital de estas entidades.

De esta forma, los activos y pasivos de la UTE se presentan en el balance de situación clasificados de
acuerdo con su naturaleza específica. De la misma forma, sus ingresos y gastos se presentan en la cuenta
de pérdidas y ganancias conforme a su propía naturaleza. El efecto de la íntegración de la mencionada UTE
en el balance de situación y cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio 2008 no es significativo.

m) Estados de flujos de efectivo

En el estado de flujo de efectivo, preparado de acuerdo al método indirecto, se utilizan las siguientes
expresiones en los siguientes sentidos:

1. Flujos de efectivo: entradas y salidas de dinero en efectivo y de sus equivalentes; entendiendo por éstos
las inversiones a corto plazo de gran liquidez y bajo riesgo de alteraciones en su valor.

2. Actividades de explotación: actividades típicas de la Sociedad, así como otras actividades que no
pueden ser calificadas como de inversión o de financiación.

3. Actividades de inversión: las de adquisición, enajenación o disposición por otros medios e activos a largo
plaza y otras inversiones no incluidas en el efectivo y sus equivalentes.

4. Actividades de financiación: actividades que producen cambios en el tamaño y composición del
patrimonio neto y de los pasivos que no forman parte de las actividades de explotación.

5. INVERSIONES EN EMPRESAS DEL GRUPO E INVERSIONES FINANCIERAS A
LARGO PLAZO

. ~ ;~IJ~~~i~:~~~;~~~~:~~ii~i~IJ~~~~;~te eell 2008 en las diferentes cuentas de este epígrafe del balance de
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Miles de Euros
Saldo Saldo
Inicial Entradas Traspasos Retiros Final

Coste:
Participaciones en empresas del Grupo 146.091 3.237 - (2.800) 146.528
Provisiones (55.882) - - 1.949 (53.933)

90.209 3.237 - (851) 92.595

Créditos a empresas del Grupo (Nota 6) 59.212 11.372 (2.797) - 67.787
Provisiones (Nota 6) . (6.958) - - - (6.958)

52.254 11.372 (2.797) - 60.829

Otros créditos a largo plazo 28.391 - - - 28.391
Depósitos y fianzas constituidos a largo plazo 1.289 69 - (77) 1.281

a) Participaciones en empresas del Grupo

La información relacionada con las participaciones en empresas del Grupo y provisiones al 31 de diciembre
de 2008 se muestra en el Anexo 1.

Durante el tercer trimestre de 2002 los anteriores Administradores de la Sociedad tomaron la decisión de
abandonar la actividad de aquellas filiales que no consideraban rentables ni de naturaleza estratégica pata el
Grupo Avánzit. Como consecuencia de esta decisión, se determinó no incluirlas dentro del perímetro de
consolidación del Grupo, manteniéndolas a valor cero en el balance de situación.

. Las operaciones registradas en el epígrafe ·Participaciones en empresas del Grupo· durante el ejercicio
2008 han sido los siguientes:

• Constitución de la filial Moraleja Solar 1, S.L. con el 100% de su capital social por un importe de 3 mil
euros.

• Durante el ejercicio 2008 se ha realizadó diversas operaciones de compra y venta de acciones de
Vértice Trescientos Sesenta Grados, SA (en adelante Vértice) según el siguiente detalle:

Número de Miles de
Acciones Euros

Saldo iniciál 50.847.922 44.035
Compras 2.229.280 3.234
Ventas (3.048.141) 2.800)
Saldo final 50.029.061 44.469

Las enajenaciones de acciones de Vértice han generado unas plusvalías durante el ejercicio 2008 que
se registran en el epígrafe "Resultados por enajenaciones"' de la cuenta de pérdidas y ganancias
adjunta por importe de 2.071 miles de euros.

~: di~i:l1l~re de 2008 ha entregado
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Vértice inició su cotización en Mercado de Valores con fecha 19 de diciembre de 2007. A la fecha de
formulación de las presentes cuentas anuales, el valor de cotización de las acciones de Vértice
alcanza un valor aproximado de 0,73 euros por acción. Este valor de cotización implica que el valor de
mercado o la capitalización bursátil de la sociedad se encuentra por debajo del valor patrimonial de la
sociedad. Los Administradores de la Sociedad han valorado dicha situación entendiendo la misma
como coyuntural y debida al entamo macroeconómico. Igualmente, han considerado el valor en uso de
la inversión en Vértice considerando que los negocios actuales y futuros de la filial justifican
sobradamente el valor reconocido en estas cuentas anuales.

Como hechos posteriores al cierre del ejercicio, en enero de 2009 se ha ampliado el capital social de
Vértice mediante aportación dineraria en la cantidad de 6.701 miles de euros mediante la emisión de
13.401.610 acciones nuevas con un valor nominal de 0,50 euros y una prima de emisión de 0,15 euros
cada una de ellas. El importe total efectivo de la ampliación es de 8.711 miles de euros

En enero 2009, adicionalmente, la Sociedad vendió a TSS Luxembourg 1, Sart la cantidad de
1.408.567 acciones de Vértice. Tras estas operaciones, la Sociedad Dominante mantiene una partición
en el capital social de Vértice del 36,28%.

En el ejercicio 2007 se suscribió un acuerdo para la compra del 100% del capital social de la sociedad
Electrificaciones Ferroviarias, S.L.U. por un valor que variará entre 6.500 miles de euros y 9.400 miles
de euros en función de alcanzar unos objetivos de crecimiento que concluirán el 31 de diciembre de
2009. Dado que a fecha actual, no es posible determinar de form~ fiable el importe final de la parte del
precio de compra variable los Administradores de la Sociedad han considerado razonable registrar
dicha adquisición por su precio fijo, 6.500 miles de euros. El pago se ha realizado durante el año 2007
en efectivo por importe de 2.438 miles de euros y mediante entrega de acciones de Avánzit, SA por
un importe de 1.625 miles de euros, durante el 2008 en efectivo por importe de 813 miles de euros y
dos pagos adicionales a realizar en los años 2009 y 2010 por importe de 813 miles de euros y que se
encuentran registrados en "Otros pasivos financieros' del pasivo no corriente y corriente del balanée
de situación al 31 de diciembre de 2008

b) Otros créditos a largo plazo

El principal saldo del epígrafe ·Otros créditos a largo plazo', corresponde fundamentalmente al saldo a favor
de la Sociedad constituido en depósito en la entidad cesionaria, proveniente de la formalización de un
contrato de cesión de créditos sin recul'So con BNP Paribas para la venta de una cuenta a cobrar a
Teleconsorcio y sus consorciados (Nec Corporation, Nissho lwai Corporatíon, Mitsui & Co., Ltd. Y Sumitomo
Corporation), por importe de 25 millones de dólares estadounidenses, firmado con fecha 27 de diciembre de
2001.

Las cuentas a cobrar de Teleconsorcio eran litigiosas como así constaba en el contrato. En la misma fecha
del citado contrato de cesión de crédito, se firmó con BNP Paribas un contrato de depósito, independiente
del anterior, por importe de 25 millones de dólares estadounidenses depositados en cuenta abierta en la
misma entidad bancaria en Nueva York. Dicho depósito generaba un interés referenciado al Libor.

Con motivo de la suspensión de pagos de la Sociedad, BNP Paribas comunicó la resolución del contrato de
depósito compensando irregularmente la totalidad del importe mencionado anteriormente, que al 31 de
diciembre de 2008 valorados a tipo de cambio histórico y después del registro de los intereses, asciende a
28.236 miles de euros.

Los Administradores de la Sociedad y la comisión de seguimiento y control del convenio de acreedores las
acciones que se consideran oportunas para la recuperación de los activos recogidos en la masa activa. Con
fecha 27 de septiembre de 2007 (ratificado en nuevo auto de fecha 1 de diciembre de 2008), el Juzgado de
Primera Instancia 0.0 26 de Madrid ha legitimado a la comisión de seguimiento y control del convenio de
acreedores de Avanzit, SA para iniciar las acciones contra BNP Paribas-Andes en Nueva York para
reintegrar a favor de la masa de acreedores de la suspensión de pagos de Avanzit, SAo los fondos de 25

americanos a la masa activa de Avanzit. S.A. a fin de que dicho Juzgado
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En este sentido, durante el ejercicio 2007 se iniciaron acciones legales contra BNP Paribas - Andes en
Nueva York y con fecha 27 de Mayo de 2008. el Tribunal de Quiebras de Estados Unidos ha admitido a
trámite un procedimiento al amparo del Capitulo 15 del Código de Quiebras denegándose la petición de
desestimación realizada por BNP Paribas - Andes.

Dada la situación juridica de dicho activo, la Sociedad mantiene, una provisión por importe de 23.337 miles
de euros registrada en el epígrafe "Provisiones a largo plazo' del balance de situación al 31 de diciembre de
2008 adjunto (véase Nota 8). .

c)· Depósitos y fianzas constituidos a largo plazo

A 31 de diciembre de 2008 la Sociedad mantiene fianzas por importe de 1.281 miles de euros en concepto
de garantía por determinados litigios con anteriores accionistas y Consejeros.

6. SALDOS Y TRANSACCiONES CON EMPRESAS DEL GRUPO

Saldos con empresas del Grupo-

Los principales saldos al 31 de diciembre de 2008 que la Sociedad mantiene con sociedades del Grupo, son los
síguientes:
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Miles de Euros
Empresas de Empresas de

.Grupo, Grupo,
Créditos a Acreedores Acreedores
Empresas Suspensión Suspensión
del Grupo Empresas de pagos de pagos Empresas

No Corriente del Gmpo, No Corriente Corriente Del Grupo,
(NotaS) Deudores (Nota 10) (Nota 10) Acreedores

AvánzitTelecom, S.L.U. 35.627 5.097 168 84 ·
Telson Servicios Audiovisuales, S.L.U. 5.593 2.818 5.593 2.797 -
Avánzit Tecnología, S.L.U. · 815 5.283 2.641 8.456
AvánzitMéxico, S.A. de C.V. 3.152 - - - -
Radiotrónica Móviles de Guatemala, S.A. 2213' 82 · - -
Navento Technologies, S.L. 9.564 365 · - ·
Naverggi, S.A. 5.658 9 · - ·
AvánzitPerú, SAU. 3.391 - - - ·
Calatel Ltd. · 1.131 - - 411
Electrificaciones Ferroviarias, S.L.U. · 9.213 - - 41
Avánzitlnfraestructuras y Servicios, S.A.U. · 305 - - 5.901
Tecnología, Medios y Telecomunicaciones, S.A.U. · 26 - · ·
Radiotrónica do Brasil, Ltda. · . 294 441 ·
Radiotrónica Móviles de Méjico, S.A. · 330 - · ·
Avánzit Tecnología Marruecos - 350 · - ·
Avánzit Comunicaciones Públicas, S.A. · 3 · · ·
Avánzit Ena SGT, S.A. · - · · 197
Avánzit Tecnología de Chile, Ltda. · 78 · - ·
Ostra Delta, S.A. · 63 · · 2
Radiotrónica de Chile, S.A. 2.534 29 - · -
Radiotrónica Portugal CRCP, S.A. · 43 - · ·
Radiotrónica E.U.R.L. · . 2 3 -
Berggi, fuc. 140 - -
Radiotrónica Móviles El Salvador, S.A.C.V · 7 · · -
Comelta DistnbuciónPortugal, S.L. · 201 · - ·

.UTEs de Infraestructuras - 746 - · ·
Otros 55 84 1 - 3
Provisiones (6.958) (663) · - ·
Total 60.829 21.272 11.341 5.966 15.011

Créditos a empresas del Grupo a largo plazo

El importe de los créditos a largo plazo concedidos a Avanzit Telecom, S.L.U. incluye 30.965 miles de euros
correspondientes a préstamos participativos concedidos a dicha filial (11.965 miles de euros en el ejercicio
2004 y 19.000 miles de euros en el ejercicio 2006). dichos préstamos no tienen vencimientos previstos a la
fecha no siendo en ningún caso exigibles en el corto plazo y 4.662 miles de euros correspondientes a
créditos para la financiación de sus operaciones corrientes. Los Administradores han decidido condonar los
intereses hasta la fecha devengados por estos préstamos.

El importe a cobrar a Telson Servicios Audiovisuales, S.l.U. corresponde a un préstamo concedido en años
anteriores a dicha filial, el cual se va compensando en cada uno de los vencimientos del Convenio de

..i=--..
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Miles de
Vencimiento Euros

27 de enero de 2009 2.797
Corriente 2.797

27 de enero de 2010 5.593
No corriente 5.593

Los créditos a largo plazo con Naverggi, SA y Navento Technologies, SA tienen su origen en un contrato
de concesión de un préstamo de carácter mercantil por importes de 5.658 miles de euros y 9.564 miles de
euros con vencimiento en 2010 respectivamente.

Transacciones con empresas del Grupo-

Las transacciones realizadas con empresas del Grupo durante en el ejercicio 2008 han sido las siguientes:

Miles de Euros
Compras y

Sociedad otros Gastos Ingresos

Avánzit Tecnología, SL.U. · 955
Avánzit Telecom. S.L.U. 29 552
Calatel, Ltd. · 1.131
Electrificaciones Ferroviarias, S.L.U. · 99
Navento Tecbnologies, S.L. · 9
Telson Servicios Audiovisuales, SL.U. 1 15
Avánzit Infraestructuras y Servicios, S.A.U. - 305
Total 30 3.066

La Sociedad realiza la prestación de servicios y apoyo a la gestión con sus filiales Avánzit Tecnologia S.LU.,
Avanzit Telecom, S.L.U., Calatel, Ltd. y Avanzit Infraestructuras y Servicios, SAU. El objetivo de estos contratos
es prestar por parte de la Sociedad a sus filiales los servicios de administración, dirección de control y
asesoramiento, soporte técnico del sistema informático, gestión de 105 recursos humanos y gestión de nóminas
y consultoría contable '

7. PATRIMONIO NETO

a) Capital social

La Junta General de Accionistas celebrada el 30 de junio del 2008 aprobó un acuerdo mediante el cual se
delegaba en el Consejo de Administración la facultad de acordar emisión de acciones mediante
aportaciones dinerarias por un importe máximo del 5%. En este sentido. el Consejo acordó en su sesión del
21 de noviembre de 2008 ejecutar una ampliación de capital de 5.352 euros más el importe de la prima de
emisión que asciende a 3.211 euros, mediante la emisión y puesta en circulación de 10.704.917 acciones
con un valor nominal de 0,50 euros y una prima de emisión de 0,30 euros cada una de ellos. El aumento de
capital se ha realizado con exclusión del derecho preferente de suscripción y la suscripción y desembolso
ha sido realizado por TSS Luxembourg 1, Sar!. .

~. 22



Al 31 de diciembre de 2008 el capital social de la Sociedad está compuesto por 224.803.258 acciones de la
misma ciase y serie de 9,5 euros de valor nominal cada una,' totalmente suscritas y desembolsadas y
representadas por medio de anotaciones en cuenta.

La Sociedad tiene admitidas a cotización oñcial la totalidad de sus acciones en las Bolsas de Madrid y
Bilbao.

Al 31 de diciembre de 2008, TSS LLixembourg 1, SAR.L. mantiene un porcentaje de derechos de voto,
directo e indirecto, en el capital social de la Sociedad del 11,61 %.

Como hechos posteriores al cierre, la Junta General de Accionistas celebrada el 30 de junio de 2.008 aprobó
un acuerdo mediante el cual se delegaba en el Consejo de Administración la facultada de acordar la emisión
de obligaciones convertibles en acciones, mediante aportaciones dinerarias, dentro de un plazo de 5 años y
con exclusión del derecho preferente de suscripción, por un importe máximo del 5% del capital de la
Sociedad en el momento de aprobarse esta delegación. El Consejo de Administración acordó el 21 de
noviembre de 2008 y 23 de enero de 2009 la emisión de obligaciones convertibles con exclusión del derecho
preferente de 8.750.000 obligaciones convertibles en acciones de 0,80 euros, que asciende a un importe
total de 7.000 miles de euros que han sido suscritas y desembolsadas en enero de 2009 por TSS
Luxembourg 1, Sarl.

Adicionalmente, el Consejo de Administración, haciendo uso de las facultades concedidas por ía Junta
General de Accionistas celebrada el 30 de junio del 2008, acordó en sus sesiones del 2.1 de noviembre de
2008 y 23 de enero de 2.009 ejecutar una ampliación de capital de 8.488 miles de euros más el importe de la
prima de emisión que asciende a 4.244 euros, mediante la emisión y puesta en circulación de 16.975.390
acciones con un valor nominal de 0,50 euros y una prima de emisión de 0,25 euros cada una de ellos. El
aumento de capital se ha realizado con derecho preferente de suscripción. El número de acciones suscrito
ha ascendido a 1.330.032 títulos, estando a la fecha de la formulación de cuentas anuales consolidadas, la
ampliaci~npendiente de escritura pública y registro mercantil. .

b) Prima de emisión

El Texto Refundido de la Ley de Sociedades Anónimas permite expresamente la utilización del saldo de la
prima de emisión para ampliar el capital y no establece restricción especíñca alguna en cuanto a la
disponibilidad de dicho saldo.

e) Reserva legal

De acuerdo con el Texto Refundido de la Ley de Sociedades Anónimas. debe destinarse una cifra igual al
10% del beneficio del ejercicio a la reserva legal, hasta que ésta alcance, al menos, el 20% del capital. La
reserva legal podrá utilizarse para aumentar el capital en la parte de su saldo que exceda del 10% del capital
ya aumentado. Salvo para la finalidad mencionada anteriormente, y mientras no supere el 20% del capital
social, esta reserva sólo podrá destinarse a la compensación de pérdidas y siempre que no existan otros
reservas disponibles suficientes para este fin.

el) Acciones propias

El movimiento habido en este epígrafe del balance de situación durante el ejercicio 2008 ha sido el siguiente:

Acciones Miles de
Euros

Saldo al 31 de diciembre de 2007 7.397.574 37.872
Adiciones 3.219.479 6.690
Retiros (5.969.433) (27.377)

Saldo al 31 de diciembre de 2008 4.647.620 17.185

23



i
. ~

Al 31 de diciembre de 2008 la Sociedad mantenía acciones propias por un importe de 17.185 miles de euros
equivalentes a 4.647.620 acciones (2,067% del capital social de la Sociedad) de 3,69 euros de valor por
acción.

Asimismo, durante el ejercicio 2008 la Sociedad ha realizado diversas operaciones con acciones propias
que han generado unas pérdidas de 13.860 miles de euros, registrado en el epígrafe 'Otras reservas' del
capitulo "Patrimonio neto' de balance de situación al 31 de diciembre de 2008 adjunto..

8. PROVISIONES A LARGO PLAZO

El movimiento habido durante el ejercicio 2008 en este epígrafe del balance de situación ha sido el siguiente:

Miles de Euros

Saldo inicial 50.794
Excesos de provisiones (5.220)

Saldo rmal 45.574.

Las provisiones deben ser objeto de revisión en cada fecha de balance y ajustadas, en su caso, para reflejar la
mejor estimación en ese m9mento. En este sentido, los Administradores de la Sociedad en base a su mejor
estimación sobre el conjunto de desenlaces posibles sobre determinadas situaciones inciertas, ha procedido a
la reestimación conjunta de la totalidad de provisiones necesarias al 31 de diciembre de 2008, procediendo a la
reversión de una parte de la provisión global constituida a esa fecha por importe de 5.220 miles de euros con
abono en la cuenta "Excesos de provisiones' de la cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio 2008.

Los conceptos que integran el saldo de este epígrafe al 31 de diciembre de 2008 corresponden a la provisión
para sociedades filiales con fondos propios negativos por 20.465 miles de euros, a las provisiones para cubrir
los riesgos asociados a determi.nados activos financieros no corrientes por importe de 23.336 miles de euros
(véase Nota5.b) y a las provisiones para cubrir los riesgos asociados a varios litigios que la Sociedad mantiene
por importe de 1.773 miles de euros.

El detalle de la provisión por fondos propios negativos de las sociedades dependientes se desglosa en el
Anexo 1.

9. DEUDAS CON ENTIDADES DE CRÉDITO

Este eplgrafe del balance de situación al 31 de diciembre de 2008 recoge un préstamo suscrito por importe de
7.250 miles de euros con vencimiento a un aiio, con un tipo de interés referenciado al euribor.

Los objetivos de la Sociedad con la gestión del capital son salvaguardar la capacidad del mismo para asegurar
el funcionamiento y el desarrollo del. plan de estratégico y procurar de esta manera la mayor rentabilidad para
los Accionistas.

La Sociedad hace un seguimiento del capital de acuerdo con el indice de apalancamiento, en línea con la
práctica del mercado. Este Indice se calcula como la deuda neta dividida entre el capital total. La deuda neta se
calcula como las deudas con entidades de crédito más otros pasivos financieros menos el efectivo y otros
medios IIquidos equivalentes y menos los activos financieros corrientes. El capital total aportado en el negocio
se calcula como el patrimonio neto más la deuda neta.

Los indices de apalancamiento al 31 de diciembre de 2008 y 2007 fueron los siguientes:
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Miles de euros
31.12.08 31.12.07

Deudas con entidades de crédito 7.250 7257
Otros pasivos financieros 43.827 59.173
Efectivo y otros medios líquidos equivales
y activos financiero corrientes (6.388) (8.678)
Deuda neta 44.689 57.752
Patrimonio neto 145.501 124243
Capital total empleado en el negocio 190.190 181.995
Indice de apalancamiento 0,23 0,32

Adicionalmente, manifestamos que la Sociedad no tiene ninguna condición de cumplimiento de ratios
financieros por la deuda externa.

Instrumentos financieros

Los principales instrumentos financieros mantenidos por la Sociedad al 31 de diciembre de 2008 son los
siguientes:

. Miles de
Euros

Instrumentos fmancieros de actWo-
Activos financieros no corrientes 29.672
Deudores comerciales y otras cuentas a cobrar 842
Efectivo y otros medios equivalentes 6.388

Instrumentosfinancieros de pasivo-
Deudos a largo plazo 20.409
Deudas con entidades de crédito corrientes 7250
Otros pasivos financieros corrientes 23.418

Ingresos y gastos fmancieros
Ingresos financieros 361
Gastos financieros (917)
Diferencias de cambio (1)

Para gestionar de forma eficiente los riesgos a los que se enfrenta la Sociedad se han diseñado unos
mecanismos de control y prevención. Un resumen de las politicas que sigue la Sociedad en la gestión de
riesgos es el siguiente:

Riesgo de Crédito

La exposición más relevante de la Sociedad al riesgo de crédito es en relación a "Deudores comerciales y otras
cuentas a cobrar", minorando el riesgo de crédito mediante la fadorización sin recurso de las cuenta por cobrar.

El riesgo de crédito de fondos Iiquidos e instrumentos financieros derivados es limitado por que las contrapartes
son entidades bancarias de público reconocimiento.
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Los Administradores de la Sociedad están analizando las mejores altemativas financieras y operativas con
respecto a la deuda aplazada en cumplimiento de los convenios de acreedores.

Riesgo de Mercado (tipo de cambio y tipo de interés)

El riesgo de la Sociedad relacionado con las variaciones en los tipos de cambio está básicamente con las
sociedades dependientes ubicadas en el extranjero. La Sociedad no contrata derivados sobre divisas.

Determinados activos financieros están sometidos al riesgo de valor razonable por tipo de interés. El resto de
deudas con entidades financieras se encuentranreferenciadas a un tipo de interés de mercado. El Grupo no
tiene contratada ningún tipo de cobertura en relación al tipo de interés.

En las cuentas anuales consolidadas del ejercicio 2008 se describe el impacto por variaciones en el tipo de
cambio y el tipo de interés según análisis de sensibilidad.

10. OTROS PASIVOS FINANCIEROS

.El valor por el que figura registrada la deuda no corriente a su valor razonable y la deuda corriente en el
balance de situación al 31 de diciembre de 2008 adjunto es el siguiente:

Miles de
.' Euros

No comente-
Acreedores por convenios 19.596
Otros 813

20.409
Comente-
Acreedores por convenio 11.408
Préstamo de Accionistas 6.000
Otros 6.010

23.418

Acreedores por convenio-

El calendario de vencimientos de la deuda concursal, a su valor nominal, al 31 de diciembre de 2008 es el
siguiente:

Miles de Euros
2009 2010

Deudas con entidades de crédito 3.087 6.014
Otros acreedores 1.820 2.251
Administraciones Públicas 535 -
Deudas con empresas de Grupo 5.966 11.340
Total 11.408 19.605

Las cuentas 'Otros pasivos financieros' están compuestas por los importes reconocidos por la Intervención
Judicial corno pasivo de la suspensión de .pagos, una vez aplicadas las quitas y la capitalización en los
porcentajes correspondientes a la opción o convenio singular al que se hayaadherido cada acreedor.
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En marzo de 2009, el Grupo ha realizado una oferta de pago anticipado de la deuda concursal ordinaria
existente en Avánzit, SA, Avánzit Tecnología, S.L.U. y Avánzit Telecom, S.L.U. con el objeto de convertir la
deuda concursal en acciones de Avánzit, S.A. La oferta consiste en atender la deuda de los acreedores con un
pago anticipado único, que se materializará mediante la entrega de acción de Avánzit, SA, valorados a estos
efectos en 0,85 euros por acción.

Préstamo del accionista-

En Octubre del 2008 TSS Luxembourg 1, S.a.r.1. concedió un préstamo a Avánzit, S.A. por importe de 6.000
miles de euros con vencimiento en la fecha en la que se celebre la Junta General Ordinaria de la Sociedad del
año 2009 y con un tipo de interés de mercado referenclado al euribor.

Otros-

Recoge el pasivo financiero por 5.067 miles de euros conforme a lo descrito en la Nota 2.c.

11. SITUACIÓN FiSCAL

a) Saldos mantenidos con Administraciones Públicas

A 31 de diciembre de 2008 los saldos que mantiene la Sociedad con las Administraciones Públicas son los
siguientes:

Miles de Euros
No Corriente Corriente

Créditos fiscales por bases ímpom'bles negativas de
ejercicios anteriores e impuestos anticipados (Nota 6) 49.811 -

HaciendaPública deudora por otros conceptos - 337
Activo 49.811 337

Hacienda Pública acreedora por IRPF - (233)
Hacienda Pública acreedorapor otros conceptos - (404)
Or~anismosSeguridad Social acreedores - (34)

Pasivo - (671)

b) Conciliación de la base imponible y el resultado contable

El Impuesto sobre Sociedades se calcula a partir del resultado económico o contable, obtenido por la aplicación
de principios de contabilidad generalmente aceptados, que no necesariamente ha de coincidir con el resultado
fiscal, entendido éste como la base imponible del impuesto.

La conciliación del resultado contable con la base imponible del Impuesto sobre Sociedades es como sigue:
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Miles de Euros
Aumento Disminución Importe

Resultado contable del ejercicio (antes de impuestos) - - 6.515
Diferencias permanentes 11 - 11
Diferencias temporales-

Amortización fiscal fondo de comercio - (15.187) (15.187)
Reversión provisiones - (1.163) (1.163)

Base imponible (resultado fiscal) - - (9.724)

e) Activos por impuestos diferidos

Al amparo de la normativa vigente, surgen determinadas diferencias temporales que deben ser tenidas en
cuenta al tiempo de cuantificar el correspondiente gasto del impuesto sobre beneficios.

El efecto impositivo está ajustado al tipo de gravamen vigente del 30%.

Al 31 de diciembre de 2008 las bases imponibles pendientes de compensación, acreditadas ante la
Administración Pública, después de la compensación efectuada en el ejercicio, .son las siguientes:

Año de Año Máximo de Miles de
Generación Compensación Euros

2001 2016 5.090
2002 2017 92.714
2003 2018 25.749
2005 2020 3.329
2006 2021 873
2007 2022 11.783
2008' 2023 9.724

149.262

En el ejercicio 2002, como consecuencia de la amortización acelerada de los fondos de comercio de fusión, la
Sociedad consideró adecuado registrar los impuestos anticipados correspondientes al impacto fiscal de dicho
saneamiento contable.

Al 31 de diciembre de 2008 las diferencias temporales y créditos fiscales no reconocidas contablemente que' se
incorporarán a la base imponible de ejercicios posteriores, ascienden a 68.363 miles de euros.

d) Ejercicios abiertos a inspección

Al 31 de diciembre de 2008 se mantienen abiertos a inspección los cuatro últimos ejercicios para todos los
impuestos que le son de aplicación a la Sociedad. Estas declaraciones no pueden considerarse definitivas
hasta su aceptación por las autoridades fiscales o haya transcurrido el plazo de prescripción de cuatro años.
Los Administradores estiman que no se producirán pasivos significativos para la Sociedad como resultado de la
actuación inspectora.
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12. GARANTÍAS COMPROMETIDAS CON TERCEROS

a) Avales y otras responsabilidades

Los avales prestados por la Sociedad ante distintos organismos públicos y clientes al 31 de diciembre de
2008 ascienden a 2.456 miles de euros. La mayor parte de éstos corresponden a avales prestados para
garantizar el buen fin de la ejecución de las obras, cedidas a las filiales en las aportaciones de las ramas de
actividad.

Los Administradores de la Sociedad estiman que de los avales anteriormente descritos no se derivará
ninguna obligación de pago para la misma que no se encuentre ya provisionada, por lo que el saldo conjunto
de estos compromisos no puede ser considerado como una necesidad futura real de financiación o liquidez a
conceder a terceros por la Sociedad.

b) Litigios en curso

Los principales procesos y litigios en curso en los que la Sociedad es parte demandante o demandada son
los siguientes:' .

ETB (Empresa Telefónica de Bogotá)-

La Sucursal de Colombia demandó a ETB por los daños y perjuicios ocasionados con motivo de la
cancelación anticipada del Contrato Marco 4200000855 que tenia suscrito con dicha Sociedad.

El peritaje financie

ro evaluó los daños y perjuicios ocasionados al 30 de septiembre de 2003 en 18.311 millones de pesos
colombianos (a meros efectos informativos 5.756 miles de euros a dicha fecha). El peritaje técnico ha
finalizado y confirmado lo evaluado en el financiero. Tras el cumplimiento de las diferentes fases procesales,
con fecha 16 de noviembre de 2006 ha sido notificada sentencia en primera instancia por la que se condena
a ETB a pagar a la sucursal de Colombia la cantidad de 9.267 millones de pesos colombianos, equivalentes
a 3.186 miles de euros, aproximadamente. Dicha sentencia ha sido recurrida en apelación por ambas
partes.

Al 31 de diciembre de 2008 la Sociedad no ha registrado ningún activo en relación con este contrato.

Procesos abiertos contra sociedades del Grupo poranüguos Consejeros y
directivos del Grupo-

A la fecha de formulación de las presentes cuentas anuales existen varios procesos abiertos contra
sociedades del Grupo por antiguos Consejeros y directivos del Grupo. Al 31 de diciembre de 2008 se
mantienen provisiones para riesgos y gastos o pasivos en la Sociedad para estos litigios por importe de
aproximadamente 507 miles de euros. Los Administradores de la Sociedad entienden que dichas
provisiones cubren de forma razonable el riesgo asociado a dichas demandas.

13. BENEFICIO POR ACCIÓN

El beneficio básico por acción se determina dividiendo el resultado neto entre el número medio ponderado de
las acciones en circulación durante ese ejercicio, excluido el número medio de las acciones propias mantenidas
a lo largo del mismo. Teniendo en cuenta lo anterior:
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2008

Resultado del ejercicio (Miles de Euros) 6.515
Número medio ponderado de acciones en circulación 209.491.704
Beneficio básico por acción (Euros) 0,0311

El beneficio diluido por acción se determina de forma similar al beneficio básico por acción, pero el número
medio ponderado de acciones en circulación se ajusta para tener en cuenta el efecto dilutivo potencial de las
opciones sobre participaciones, warrants y deuda convertible en vigor al cierre del periodo. La Sociedad no
tiene emitido ningún instrumento de"este tipo, por lo que el beneficio básico por 'acción coincide con el beneficio
diluido.

14. INGRESOS Y GASTOS

a) Importe neto de la cifra de negocios

Del total del importe neto de la cifra de negocio, un importe de 2.579 miles de euros, aproximadamente,
corresponde a las facturaciones a sus filiales por el contrato de prestación de servicios y apoyo a la gestión
que les presta la Sociedad (véase Nota 6).

b) Personal

El número medio de personas empleadas en el ejercicio 2008 distribuido por categorias profesionales fue el
siguiente:

Número
Medio de

Empleados

Titulados 25
Personal administrativo 8
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Al 31 de diciembre de 2008 el número de empleados distribuido por sexos y categorías profesionales es el
siguiente:

Hombres Mujeres Total

Alta Dirección 4 - 4
Titulados 22 3 25
Personal administrativo 2 6 8

28 9 37

e) Honorarios auditoría y otros servicios

Dentro del epígrafe de 'Servicios Exteriores· de la cuenta de pérdidas y ganancias, se recogen los
honorarios relativos a servicios de auditoría de cuentas anuales individuales y consolidadas del ejercicio
2008 de la Sociedad por importe de 96 miies euros, Asimismo, en ese mismo epígrafe se recogen los

30



honorarios por servicios relativos a la revisión de estados financieros intermedios por importe de 10 miles
euros.

La información relativa a los honorarios totales relativos a servicios de auditoría del Grupo se recoge en las
cuentas anuales consolidadas de Grupo Avánzit.

f) Resultados por enajenaciones y otras

El detalle de estos epigrafes de la cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio 2008 es el siguiente:

Miles de Euros
Ingresos Gastos

Beneficios por enajenación de cartera 2.071 -
Otros ingresos extraordinarios 237 -
Gastos originados por comisiones de seguimiento - 130
Otros gastos extraordinarios - 170

2.308 300

15. RETRIBUCIONES Y OTRAS PRESTACIONES AL CONSEJO DE ADMINISTRACiÓN

Durante el ejercicio 2008 las retribuciones devengadas por los miembros del Consejo de Administración de la
Sociedad son:

Miles de Euros
Retribuciones

Dinerarias Dietas Total

360 151 511

La totalidad de las retríbuciones dinerarias corresponden al Consejero Ejecutivo y las dietas al resto de los
Consejeros de la Sociedad.

Al 31 de diciembre de 2008 no había ningún anticipo, ni crédito concedido ni planes de pensiones con ningún
miembro del Consejo de Administración de la Sociedad, excepto un anticipo concedido al ex-Presidente de la
Sociedad D. Juan Bautista Pérez Aparicio por un importe de 80 miles de euros que se encuentra totalmente
provisionado y reclamado por la Fiscalía Anticorrupción, estado la Sociedad personada. Adicionalmente hay
cobertura de seguro de vida para un miembro del Consejo de Administración con un capital asegurado de tres
veces el importe de su remuneración salarial.

De acuerdo con el artículo segundo de la Ley 26/2003 de 17 de julio, que modifica entre otros el articulo 127 del
Texto Refundido de la Ley de Sociedades Anónimas, los miembros del Consejo de Administración no han
mantenido participaciones efectivas al 31 de diciembre de 2008 en el capital de sociedades con el mismo,
análogo o complementario género de actividad al que constituye el objeto social de la Sociedad.

La información· relativa a la remuneración de Alta Dirección está desglosada en las cuentas anuales
consolidadas de Grupo Avánzit.
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% Derecho. de Voto Datos deis Entidad Particlnada

Controlad.. por la
Sae edad Domlnanle Miles de Euros

Valor
Neto Resullado

Socleded Domicilio Actividad Directos Indirectos Cos.le Provlsl6n contable Acllvos Pasivos Patrimonio Elerclclo

AvónzltTelecom. SLU.·1 lA> Avda, d. Leganlls. Ejacuclón y manl8nlm/eoto d. eIet.mas. .qulpoa Vcompon.ntee de 100% 27,517 27.517 . 99.16B 122.505 (23.337) (3,674)
Km. 1.700, 28294. lelecomunlcecl6n para em1816n, tranamlsl6n Vrecepción de cualquier clase du
A1corc6n (Medrld) Inrormaclón entre perlonal. EJlCUCIóIt VmanlenlmJenlO.de·lnBtaIaclonea

eléc:trlc•. ConstrI.l0ct6n d. obr•• cl\ItiaL Asuor.uniento técnico.

Avánzit Tecnologla. S.L.U. "2 (A) Torrelaguna, 79 ActIvIdades de elBbofack\n, rabrlcac16n.lngenlerl8, dlaono. proyectos de 100% · 18.003 8.531 9.466 63.416 63.949 9.467 1.656
2B021 (Medrld) desarrollo. venta, BxplolaGl6n.lmpoJtadón, Blq)Ortaclón. comarclaUzacl6n,

Instalacl6n. obra dviI, etc. de productos de conrnutadón y gestión de red.

Vérlic9 Trescientos: SO$onta Grados. Alcelá.SI6.28021 La adquJalclón. producel6n. reaRzaclón, pubRcacl6n, grabacllm, eonorlzBd6n, 41,2% : · 44.469 · 44,469 245,000 106A67 13B.513 5BI
SA '3 (B) (Medrld) debl.]e, edición, poslproduor:lón. amlsllln.lr.namlsl6n. comunloeclón públice.

lmportaclón, comerclallzadón. disWbuclón, exhlticl6n. reproducción,
tranllformaclón. yen cualquier forma, exp!otaclórt do obras audiovisuales, Uterarla8
y mufileBle8. por toda clase de medios y un toda d.se de IOPOI'tea de sonido ylo
Imagen, Incluyendo programas culturales, educativo&. c1entlnaaa, depoltlvOI, de
octo ylo entrelenlmlento.

Tacnologlas Medios y Alc.lá.516.2B027 ejecución y mantenlmlento da sistemas, equipos 'f Domponente&de 100,11% · 3 · 3 30 26 2 (1)
TelecomunlcaclonesJnlernaclonal, (Med.ld) telecomunicación para emisión, transmlslón Vrecepción de cualquier clase da
S,L,U, Informaci6n entre persoRas. EjeCUción y manlenlmlento da In6talaclonos

.16clrlcea. Con.lrucclón de ob... civil... As....emlenlol_.

Naverll~i,S.A.U... 4 Alcalá.51 B. 26027 Diseno, desarrollo, fabricación, distrlbuclón y comerclallzaolón de componentes 100% · 60 60 15.421 16.327 (906) (897)
(Madrid) electrónicos da base tecnológico, espedalmonte aquellos que Integren

comunlcadones y loca~cJón, ast como la ueall6n de pasarolas con los
oDsradores m6vlles.

AvanzlUnrraestruclutaa y Sorviclos, Sucre,15.. Pol.lnd. EJeeucl6nVmunlenlrnhmto de oJstemas. equipoa 'f campan.ntea de 100% · 60 30 30 22.4BO 22.426 54 11
S.A,U. El S.bad.l, 35006 lolecomunloadón para em1slón,lrM&ml&I6n y recepcl6n de cualquier clUB de

(Las Palmae de información entre paraonDII. Ejecución ymantenimiento de Instalaciones
GranCul1llrla) eléctricas. Conatrucdón de obro clvUea. A&esoramlenlo técnWo.

Eleclificac10nes ~errovlarlas. S.L.U. '5 CI A1fon..X.I Ejecución y menlenlmlenlo de In.tel."'.....16cb1....Ejecución ymenlel1lmlento 100% 6.500 6.500 20.926 20.33B 5BB ·234
(Al ••b1o.2) 58 de eletam... equlpco y componentee d. '.tecomUlllceclón elnfOlm61ice.

Llnare. (Jaen)

Calatol, Ud. '6 Santa Luc~ EJecución y mentenlmlenlo de sistemas. equlpoay comp..UIII..de 100% · 32.000 · 32,000 10.211 2.611 7.340 BBB
telecomunicación para emlslón, transmlsl6n yreceJJC'6n de cualquier GIa&o de
Informacf6n entre persotlaa. Ejecución y mantenlmiento de InGtalaQon811
eléctricas. COn&truecl6n de Dbras clvUee. Ase&ol1lrnlehlo t6crtfc0.

Avánzlt TaCI1()ro~le du M~roc. SA- 5 AvenuB AnooNakhll Consultada. disuf\o.lmpluntadón ~ mantenmlento de postventll de eoIudonea 100% · 54 54 . 451 413 36 (3)
(Hey Ryed)-Rebet , "llave en mano". para red" Vsistemas de teteoomunlcacl6n para operadorasV
(Marruecoa) otras enUdado. CXJO lnVer&l6n en telecomunklaclon81 y teonologlaa de la

Informac:IGn.

Moraleja: Solar I.S.L C/Torref8guna 78 Producct6n,lransporte y dlstrlbuccl6n da energh. e16cb1ca 100% · 3 · 3 3 . 3
MadrId

Sociedades Inacllvas: 100% 17,B59 17,795 64

TOTA~ 146.528 53.933 92.595

d -, ,r

ANEXO Ir~ ..,,'''''''"''''''''''....'..........'''''..
I

'1, E.tos dal•• oon 'slaUv•••lsubg,upo .on.oUdarlo da Avánzlt re'ecom. S,LU.
·2. Eslos dalos son 10$ relativO& alsubgrupo consolidado de AlJénzlt TéCnologla, S.L.U.
"3. Estos datos son relaUvos al6Ubgrupo conaolldBdo de VérUce Tresctentoa Se8lllnla Grados, SA
"4, Estos datos son relativos al subgrupo consolidado de Naverggl, SAU.
'"S. Estos datos sonrelallvolI al Gubgrupo consolidado de EleclrJflcaclone. Ferroviarias. S.LU.
"O. Estos datos son relativos al uuborUpo consolidado de Calalel,lId.

(A) Sociedadesaudlladas porP,'cDWllIlarhou..Coop.,.
(B) SoclftdadesaUdlladas porO.101lle

32



Avánzit, S.A.

INFORME DE GESTiÓN DEL EJERCICIO 2008

1.- EVOLUCiÓN DE LOS NEGOCIOS Y SITUACiÓN DEL GRUPO

Los resultados del Grupo Avánzit para el ejercicio 2008, en comparación con el mismo
período del ejercicio anterior, son los siguientes (NIIF-UE Miles de euros):

Ingresos 365.119 304.129 20,3%

Gastos 332.809 251.825 29,1%
Aprovisionamientos 148.113 121.890 21,5%
Gastos de Personal 125.542 99.778 25,8%
Otros Gastos de Explotación 59.154 36.157 63,6%

Resultado financiero
Resultados Extraordinarios
Resultado antes de Impuestos
Impuesto de Sociedades
Beneficios del período
Resultado atribuido a la minoria

En relación con dichos resultados, cabe destacar:

-10.065
6.338
4.195
1.098

-8.814
15.425
19.751
3.100

16.651
-665

~ La Cifra de ingresos del Grupo para el ejercicio 2008 asciende a 365.779 miles·de euros.
El Incremento de 61.670 miles de euros, representa un crecimiento del 20,3%. El
Negocio tradicional (sin incluir Vértice 3600) ha tenido un crecimiento del 23,2%.
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INGRESOS GRUPO AVÁNZrr INGRESOS POR ÁREAS DE NEGOCIO
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> El Beneficio de explotación antes de intereses, impuestos y amortizaciones {EBITDA} del
. ejercicio 2008 asciende a 32.970 miles de euros, lo que representa el 9% de la cifra de
ingresos.
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> El dificil entorno económico se traduce en Avánzit en una cierta ralentización del
crecimiento (que hubiera sido aún mayor) por la dificultad de clientes para financiar los
proyectos y en un encarecimiento de los recursos , lo que ha hecho elevar los costes
financieros del Grupo.

~ El Beneficio de explotación (EBIT) del ejercicio 2008 se sitúa en 7.922 miles de euros.

~ Los resultados financieros para el ejercicio 2008 ascendieron a -10.065 miles de euros,
un 14,2% superior al ejericio anterior y sin embargo los resultados extraordinarios
(principalmente por la venta de cartera de control) pasó de 15.425 miles de euros en el
ejercicio 2007 a 6.338 miles de euros en 2008.

> El Resultado neto del ejercicio 2008 asciende a 3.097 miles de euros.
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. 2.- EVOLUCiÓN POR ÁREAS DE NEGOCIO

El .Grupo Avánzit se organiza operativamente en tres grandes áreas de negocio,
alrededor de su Negocio Tradicional (Infraestructuras y Tecnología), de Vértice 3600 y
de Naverggi (Navento y aerggi).

NEGOCIO TRADICIONAL

• Unidad de Negocio INFRAESTRUCTURAS (Avánzit Telecom + Avánzit Infraestructuras y
Servicios + Grupo Elfer + Infraestructuras Internacional + Grupo Calatel)

Los ingresos del Área de Infraestructuras para el ejercicio 2008 ascienden a l88.387
miles de euros y representan un incremento del 24,3% sobre el ejercicio anterior.

La evolución de los ingresos de los últimos ejercicios y su reparto por actividades, son los
siguientes:

INGRESOS ÁREA DE INFRAESTRUCTURAS

• ELEClllIOOAD + AGUA

• GAS + PETROLEO

.INF.avtl- INDUSTRIAl

• ENERGIAS RENOVABlES

• TELECOMUNlCAOONE5

6%

INGRESOS POR ACTIVIDAD
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La compañía ha 'profundizado en su apuesta estratégica por las energías renovables,
apalancada en la integración de la compañía ELFER en 2007. que ha demostrado ser
un gran éxito al permitir la diversificación de clientes y actividades en un área de
fortísimo crecimiento, y la mejora de los márgenes de toda la unidad de negocio.

En cuanto al área Internacional se ha mantenido la presencia en Oceanía y en el
Caribe; se ha incrementado muy fuertemente en Argentina (donde crece el negocio
con Telefónica y especialmente se consolida la relación con Repsol) y se ha procedido
a una completa reestructuración en Perú y Chile, donde ha sido necesario llevar a
cabo fuertes cambios en la gestión, lo que ha afectado también a los ingresos y la
rentabilidad de los contratos de ambos países.

El siguiente reto de esta unidad de negocio es la efectiva intemacionalizaci6n de todas
las actividades de negocio, y sobre todo, el crecimiento en contratos de operación y
mantenimiento de infraestructuras que permitan una mayor visibilidad de la actividad e
ingresos futuros.

• Unidad de Negocio TECNOlOGfA (Avanzit Tecnología + Tecnología Internacional +
Calatel, Solutions)

Los ingresos del Área de Tecnología para el ejercicio 2008 ascienden a 49.885 miles de
euros y representan un incremento del 14,0% sobre el ejercicio anterior.
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Se ha dotado al Área de una renovada capacidad de comercialización, lo que se
refleja en ün importante crecimiento de la cartera, con un importe contratos pendiente
de ejecución 0131 de diciembre de 2QOS supelÍor en más de un 101% en comparación
con la misma fecha del ejercicio anterior.

INGRESOS ÁREA DE TECNOLOGíA

52,0

50,0

48,0
f¡¡I
lit 46,0
GIe
..2 44,0
~

42,0

40,0

38,0

252005 252006 252007

49,9

252008

Fruto del éxito comercial, éste área de negocio se ha reestructurado en unas nuevas
unidades operativas y ha elaborado un nuevo Plan de negocio para los próximos años. . .

que refleja un crecimiento muy supelÍor al planificado hasta ahora. En él se confirma
también el crecimiento en varios subsectores de actividad (redes convergentes,
servicios cartográficos, defensa, soluciones hoteleras, etc.).

En el área internacional ha crecido considerablemente la actividad en Argentina (por
encima del 120%) y se están ejecutando los plÍmeros grandes contratos en Chile.
También se ha mantenido un fuerte IÍtmo de contratación en trabajos tecnológicos
para la industria hotelera en el Caribe, y muy especialmente en Jamaica.

Además, sigue trabajando tanto en la consecución de acuerdos globales de
distribución de productos de terceros, como en la colaboración con otras compañías
en gr.andes concursos (lo que ha dado parte de los grandes éxitos comerciales del
año), así como para la internacionalización de la actividad. Yya que el sector sigue en
plena transformación, no se descartan operaciones corporativas que refuercen el
tamaño, la presencia geográfica, el portfolio de productos y servicios, y la capacidad
de comercialización.

VÉRTICE 3600

La cifra de ingresos de Vértice 3600 para el ejercicio 200S asciende a 127.508 ,miles de
euros que representa un incremento del 17,2% sobre el ejercicio antelÍor.

8 EBITDA del grupo ·Vértice del ejercicio 2008 asciende a 26.456 miles de euros, que
representa el 20,7% de la cifra de venta.
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INGRESOS ÁREA AUDIOVISUAL
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El desglose de la cifra de ingresos y el peso de las distintas divisiones de negocio son los
siguientes:

200S 2007 Var(%l

Servicios Audiovisuales 54.770 42.318 29,4%
Televisión 39.491 17.058 131,5%
Cine 39.577 54.367 -27,2%
Teatro 1..261 1.046 20,6%
Ajustes consolidación -7.592 -5.988 26,8%

127.507 10S.S01 17,2%

INGRESOS POR DIVISIONES

1%

41%
11 ServiciosAudiovisuales

11 Televisión

• Cine

_Teatro

n

El área de servicios audiovisuales integra cinco meses de la actividad de
Apuntolapospo (compañía adquirida en junio 2008) y seis meses de los resultados de la
extemalización de los medios técnicos de la televisión Canaria.

La cifra de ventas ha crecido en un 29,4% como consecuencia .de (as sinergias
obtenidas por la incorporación de Notro Films al Grupo. A su vez, el EB1TDA ha crecido
en un 52.7%, como consecuencia de los incrementos de márgenes y la utilzación más
eficiencia de los recursos técnicos y humanos.
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En el área de televisión, las cifras del 2008 comparadas con el proforma de haberse
integrado Notro TV con fecha 1de enero de 2007, muestra un incremento de la cifra de
ventas del 88%.

En estas magnitudes del ejercIcIo 2008 están recogidos los resultados de algunos
progrqmas de entretenimiento que han estado en emisión y capítulos de series ya
facturados a las cadenas. Como indica la cifra de producción en curso de producción
en curso, reconocida en la cifra de ingresos sin margen, durante este año se ha
trabajado en la producción de capítulos de varias series (la Familia Mata, Cuestión de
Sexo, HKM y Doctor Mateo) que a 31 de diciembre todavía no ha sido entregados a la
cadena. . <

La cifra de cartera contratada incluye el importe de contratos ya firmados con las
cadenas que todavía no han pasado por la cuenta de resultados y que lo harán a lo
largo de los próximos meses.

En el área de cine, pese a la incorporación de nuevas compañías en el perímetro de
consolidación, esta división esta realizand9 una importante reestructuración que ha
generado una disminución de sus principales magnitudes como consecuencia de una
menor inversión en derechos y estrenos realizada por Manga Films.

Tras un profundo trabajo de valoración del catálogo se han obtenido dos conclusiones:

• El catálogo tiene un valor que supera en casi 25 millones de euros el valor neto
contable (tras el ajuste realizado en la vida útil).

• El ciclo de explotación de las películas ha cambiado en el último ano. los ingresos
que se obtienen en el primer ciclo de explotación han disminuido con respecto los
ingresos totales obtenidos por una película; y las ventas de posteriores ciclos de
explotación han aumentado considerablemente del nuevo entorno televisivo.

El área de teatro, participación en obras: Grease y Spamalot.

NAVERGGI

Unidad de Negocio NAVERGGI

Durante el año 2008 se ha avanzado en el diseño y lanzamiento de los denominados
"social widgets". Uno de ellos es geoPing, por el que los miembros de comunidades
como Facebook pueden mostrar a su red de contactos, su posición real mediante su
teléfono GPS cuando así lo desee.

Mientras tanto, la compañía, está ultimando la siguiente evolución de los servicios para
comunidades sociales, denominada face2face, que añade la localización como
servicio básico y clave para la búsqueda localizada de los perfiles seleccionados o de
los amigos, lo que se consigue mediante la comunicación directa del widget con el
servidor de Navento, que ofrece la información de localización y su visualización en
foto de satélite en tiempo real.

En cuanto a Navento, sigue cerrando importantes acuerdos de distribución y venta a
grandes empresas, tanto en España como fuera, por lo que el n° de usuarios se espera
crezca fuertemente, con especial foco en los sectores de seguridad, operadores
móviles virtuales, automoción, servicios de alquiler y renting, compañías aseguradoras,
así como empresas instaladoras y de servicios.

Como línea de desarrollo a nivel globaL el Grupo está trabajando en soluciones para
prevención de violencia de género, seguimiento de 3er grado penitenciario,
combinación GPS/RF para seguimiento preciso en interiores. Mientras tanto, la
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compañía está desarrollando versiones de mayor autonomía de los equipos, o en
nuevos diseños enfocados a mercados específicos de alto valor económico y social.

El último éxito de Berggi ha sido el lanzamiento en USA del servicio ZipClip, por el cual,
tras simplemente darse de alta, el usuario con un solo "dic" en su ordenador puede
descargarse en su teléfono móvil cualquier imagen, video, sonido, programa de TV o
contenido en general que tenga en pantalla.

Por otro lado, Berggi ha continuado su crecimiento muy centrada especialmente en el
mercado de China, donde el partenariado con Sina.com continúa a buen ritmo con el
lanzamiento de nuevos servicios en su plataforma. En China también ha ñrmado
acuerdos con Sina.com y KU6 (el youTube chino) para que Zipclip en particular, y Berggi
en general sea su proveedor de servicio de descargas de contenidos.

Ha sido muy importante también el lanzamiento por Berggi del buscador semántico en
el móvil, en acuerdo con Hakia.com. Lo que encaja perfectamente con la estrategia
comercial de Berggi y con su plataforma de servicios personalizados en el teléfono
móvil.

Además, Berggi ha lanzado innovadores servicios como BerggiVideo o Voxterr, que
permiten enviar desde intemet y desde el PC del usuario, videos a móviles. Estos
servicios, junto con el desarrollo de su innovadora plataforma de publicidad móvil
AdBerggi,lo que le ha permitido continuar incrementando los contratos publicitarios
que suponen su principal vía de ingresos.

Además, se ha creado la Unidad de servicios para empresas, dirigida a proporcionar la
venta de la tecnología y los servicios para su relación con sus propios clientes, así como
la descarga de sus contenidos. Los primeros clientes de estos nuevos servicios han sido
en España, Telecinco, para quien se ha facilitado la descarga en el móvil de programas
y contenidos de su web, y algunos de los más importantes grupos editores de
pubficaciones, para los que se ha facilitado la lectura y descarga de sus periódicos o
revistas y sus contenidos en el móvil: IDG Group, (PCWorld, ComputerWorld,
GameProTV, etc.), Cinemavip, Periodista Digital o Bauer Group (LOKA, Bravo, lnTouch).
y fuera de España, 123 Greetings y Atrinsic en USA.

}l ,
'< ,,'
~.
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3. EXPOSICiÓN AL RIESGO

a) Riesgo de incumplimiento de los Convenios de Acreedores

Los Administradores del Grupo están analizando las mejores alternativas
financieras y operativas con respecto a la deuda concursal de las diferentes
sociedades.

Durante el ejercicio 2008 se ha venido acometiendo los pagos del segundo plazo
de Avánzit S.A., el s.egundo y el tercero de Avánzit Tecnología, S.L.U. y el tercero
de Avánzit Telecom, S.L.U., así como todos los pagos planificados a los acreedores
preferentes.

En marzo de 2009, el Grupo ha realizado una oferta de pago anticipado de la
deuda concursal ordinaria existente en Avánzit, S.A., Avánzit Tecnología, S.L.U. y
Avónz[t Telecom, S.L.U. con el objeto de convertir la deuda concursal en acciones
de Avánzit, S.A. La oferta consiste en atender la deuda de los acreedores con un
pago anticipado único, que se materializará mediante la entrega de acción de
Avánzit, S.A., valorados a estos efectos en 0,85 euros por acción.

b) Exposición al riesgo de dependencia

Algunas sociedades integrantes del Grupo Avánzit tienen, por razón de actividad,
una dependencia importante de determinadas compañías O' de determinados
sectores de actividad, si bien ningún cliente supera el 35% de los ingresos del
Grupo.

Por otro lado, de acuerdo con el Plan Estratégico, una de las principales líneas de
actuación es la diversificación de clientes, productos, actividades y sectores.

e) Riesgo derivado de compensación incompleta de créditos fiscales por bases
imponibles negativas e impuestos anticipados

Los Administradores del Grupo están plenamente convencidos de que los
resultados futuros permitirán la recuperación de los créditos fiscales e impuestos
anticipados en los plazos fiscales vigentes (vencimiento en 15 años). No obstante,
en el Balance se encuentran reflejados unos créditos fiscales 108 millones de euros,
quedando otra parte pendiente de activación.

d) otros riesgos con incidencia en el Grupo

- Exposición al riesgo de crédito

La exposición más relevante del Grupo al riesgo de crédito es en relación a los
saldos de deudores comerciales y otras cuentas por cobrar, que en su mayoría
corresponden a grandes corporaciones (Telefónica, Repsol, Endesa, Isolux,
Sacyr, etc.) o entidades públicas {AENA, Informática de la Comunidad de
Madrid, Ministerio de Defensa, Ministerio de Fomento de Chile, etc.}. Los
importes se reflejan en el balance de situación netos de provisiones para
insolvencias, estimadas por la Dirección del Grupo en función de la experiencia
de ejercicios anteriores y de su valoración del entorno económico actual.
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En relación con las cuentas por cobrar, el Grupo minora el riesgo de crédito
mediante la fadorización sin recurso de las cuentas a cobrar con diversos
clientes.

El riesgo de crédito de fondos líquidos e instrumentos financieros derivados es
limitado "porque las contrapartes son" entidades bancarias de público
reconocimiento.

Exposición al riesgo de interés

Únicamente una parte de los pasivos financieros están sometidos al riesgo de
valor razonable por tipo de interés, puesto que la mayor parte de la deuda
concursal tiene interés O. las deudas financieras y con los acreedores
preferentes, se encuentran referenciadas a un tipo de interés de mercado. El
Grupo no tiene contratada ningún tipo de cobertura en relación al tipo de
interés.

Exposición al riesgo de cambio

El riesgo del Grupo relacionado con las variaciones en los tipos de cambio está
básicamente relacionado con las entidades del Grupo ubicadas en el
extranjero. El Grupo no tiene contratada ningún tipo de cobertura en relación
con el riesgo de cambio.

Exposición al riesgo de pleitos

otro de los principales objetivos de los nuevos Administradores ha sido la
reducción de los conflictos judiciales y el inicio de procesos encaminados a la
recuperación de los activos que la compañía perdió en el pasado, no
descartando la exigencia de responsabilidades civiles y penales
correspondientes, en su caso.

Por lo tanto, no solo no se espera el incremento de riesgos derivados de
conflictos judiciales, sino muy al contrario, la resolución de los existentes en
términos positivos para el Grupo, y la interposición de nuevas actuaciones que
en cualquier caso buscarán el impacto positivo en sus cuentas.

4. HECHOS POSTERIORES AL CIERRE DEL EJERCICIO
. "

No se ha producido ningún acontecimiento importante" para el Grupo después
del cierre del ejercicio y hasta la emisión de este informe, adicional a los ya
incluidos en los notas o memoria explicativa a los estados financieros.

5. ADQUISICiÓN DE ACCIONES PROPIAS

Al 31 de diciembre de 2008 el Grupo tiene 4.647.620 acciones propias por valor
de 17.185 miles euros, representativas del 2,067% del capital social de Avánzit,
S.A. Durante el año 2008 se han comprado 3.219.479 acciones y vendido
5.969.433 acciones.
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·6. ACTIVIDADES EN MATERIA DE INVESTIGACiÓN Y DESARROllO .

El Grupo mantiene una apuesta permanente por la innovación y el desarrollo
tecnológico en todas sus áreas de negocio que permita una mejora continua
de las operaciones, de la calidad del servicio a sus clientes y la mejora de su
posición competitiva mediante la ampliación de su oferta comercial y el
desarrollo de nuevas áreas de negocio. En ese marco general de actuación, la
mayor actividad de I+D está centrada en Naverggi, a través de Berggi y la
sociedad Navento Technologies, S.L.,. sociedad que se encuentra en
vanguardia de la nueva era de la localización, con aplicaciones y uso de la
tecnología más avanzada, Junto con el apoyo de su accionista de referencia,
se encuentra capacitada para liderar el desarrollo de esta nueva área de
negocio, alcanzando en este sentido diferentes acuerdos con las mayores
compañías mundiales del sector.

A su vez, Berggi desarrolla de forma continua desde sus centros de producción
en Palo Alto (EEUU), Sofía (Bulgaria), Beijing (China) y Madrid, innovadores
servicios para las comunidades sociales de internet 2.0 sobre telefonía móvil.

7. USO DE INSTRUMENTOS FINANCIEROS POR El GRUPO.

.El Grupo no utiliza instrumentos financieros que impliquen riesgo de tipo de
interés, tipo de cambio, etc., salvo los desglosados en la información financiera
semestral.

8. INFORME GOBIERNO CORPORATIVO

En la misma fecha de aprobación del presente Informe de Gestión se ha
aprobado por el Consejo de Administración de Avánzit, S.A. el Informe de
Gobierno Corporativo correspondiente al ejercicio 2008, el cual será remitido
mediante Hecho Relevante a la Comisión Nacional del Mercado de Valores.

El Informe Anual de Gobierno Corporativo del ejercicio 2007 fue remitido como
hecho relevante el 30 de abril de 2008 a la CNMV.

9. LA ESTRUCTURA DE CAPITAL

De conformidad con lo dispuesto en el artículo 5 de los Estatutos Sociales, el
capital social de Avanzit, S.A. está compuesto por 224.803.258 acciones de 0,50
euros de valor nominal cada una, todas ellas de una misma clase y serie,
totalmente suscritas y desembolsadas. Las acciones están representadas por
anotaciones en cuenta y tienen los mismos derechos.

En noviembre 2008 se da entrada en el capital de la sociedad a un inversor
institucional TSS Luxembourg l, Sar!. (Thesan Capital)

Thesan Capital ejerce un papel activo en la gestión del Grupo apoyándolo y los
niveles directivo, estratégico y operacional. Cuenta con el respaldo del banco
asiático Nomura, líder internacional de su sector, como principal sponsor.
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A nivel directivo se ha producido la sustitución de Javier Tallada como
Presidente siendo sustituido por José Luis Macho, socio-director de Thesan
Capital, con una -dilatada experiencia profesional habiendo desempeñado el
puesto de Consejero Director General de Campofrío, Director Financiero de
Uralita, Consejor Delegado de Sky Point, Director Financiero de Smurfit y CFO-de
la División de Acceso de Alcatel con responsabilidad a nivel mundial.

Se nombra Vicepresidente Ejecutivo y Consejero Delegado a Pablo Calvo
quién tiene más de 30 años de experiencia en los mercados de
telecomunicaciones, productos de consumo y consultoría de empresas a alto
nivel, habiendo ocupado Presidente de Motorola España- Portugal,
Vicepresidente de Operaciones de Acceso Worldwide de Alcatel y Director
General de Alcatel- División China.

Como Director General Económico- Financiero se incorpora al Grupo Santiago
Benedit que anteriormente había ocupado los puestos de Director Financiero
de la Netro Zed, Director Financiero de Amena, Director de Tesorería
Internacional de Alcatel y Adjunto al Director General del Grupo Proinserga.

La entrada de este socio institucional se orienta a capitalizar los resultados del
plan estratégico de Avánzit:

• Generación de caja

• Optimización de la estructura de capital

• Impulso de la estrategia corporativa a través de alianzas en
negocios/geografías selectas.

10. RESTRICCiÓN A LA TRANSMISIBIUDAD DE ACCIONES.

En el Pacto de Accionistas suscrito el 4 de diciembre de 2008 entre
Rustraductus, S.L., D. Javier Tallada García de la Fuente y TSS Luxembourg 1,
S.a.r.l. se establece que los accionistas sindicados se comprometen a no
disponer ni total ni parcialmente, ni directa ni indirectamente de las acciones
de propiedad por el plazo de tres años, salvo que sea autorizada por escrito
por las partes.

No existen otras restricciones para la adquisición o transmisión de las acciones
representativas del capital social distintas de las resultantes del Reglamento
Interno de Conducta y de la normativa general del Mercado de valores.

11. PARTICIPACIONES SIGNIFICATIVAS EN EL CAPITAl, DIRECTAS O INDIRECTAS

Las participaciones significativas en el capital, directas o indirectas, excluidos
los Consejeros al 31 de diciembre de 2008 que figuran en la página web de la
CNMV son:
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{*} A través de:

RUSTRADUCTUS, S.L.

D. JAVIER TALLADA GARCIA DE LA FUENTE

6.821%

0.024%

En cumplimiento del Pacto de Accionistas suscrito entre TSS Luxembourg 1, S.a.r.l,
Rustraductus, S.L. y D. Javier Tallad9 Gorda de la Fuente el 4 de diciembre de
2008.

Miembros del Consejo de Administración de la sociedad, que posean derechos
de voto de las acciones de la sociedad:

D. ROBERTO CUENS MESONERO 0% 0,954% 0,954%

D. VICTOR FRfAs MARCOS 5,999% 3,339% 9,338%
I
:
I

.. .2
D. JOSE HERRERO DE EGAIilA Y LOPEZ,

EL HIERRO 0% 0% 0%

D. JULIO LÓPEZ CASTAÑO 0,226% 0,096% 0,322%

D. JOSE AUREUANO RECIO ARIAS 0.004% 0,012% 0,016%

RUSTRADUCTUS, S.L 6,243% 0,578% 6,821%

D. PEDRO LUIS RUBIO ARAGONÉS 0% 0,053% 0,053%

D. ERNESTO MATA LOPEZ 0% 0% 0%

D. JaSE LUIS MACHO CONDE 0% 0% 0%

~-
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12. RESTRICCiÓN Al DERECHO DE VOTO

En el Pacto de Accionistas suscrito el 4 de diciembre de 2008 entre
Rustraductus, S.l., D. Javier Tallada García de la Fuente y TSS Luxembourg 1,
S.a.r.1. regula la sindicación de los derechos de voto de los accionistas
sindicados a través de un sindicato de accionistas.

13. PACTOS PARASOCIAlES

La Sociedad Dominante tiene conocimiento del Pacto de Accionistas suscrito el
día 4 de diciembre de 2008 entre RUSTRADUCTUS, S.L., D. JAVIER TALLADA
GARCíA DE LA FUENTE YTSS LUXEMBOURG 1, S.a.r.l, con un plazo de vigencia de
tres años, para regular la relación entre los mismos como accionistas sindicados
de Avanzit, S.A, así como las relaciones de éstos con cualquier otra entidad que
pudiera tener interés en la entrada en el capital social de Avanzit, S.A., regular
lé sindicación de los derechos de voto de los accionistas sindicados a través de
un sindicato de accionistas y regular y limitar la transmisión de las acciones de
Avanzit, S.A. que sean titularidad de los accionistas siridicados. El mencionado'
Pacto de accionistas fue elevado a público en virtud de escritura autorizada
por el Notario de Madrid D. Ignacio Paz-Ares Rodríguez el día 4 de diciembre de
2008 bajo el número 2.709 de su protocolo y publicado como hecho relevante
en la web de la CNMV con fecha 10 de dici~mbrede 2008, el cual se incorpora
por referencia.

En cuanto a la designación de administradores, TSS LUXEMBOURG 1, S.a.r.l tenía
derecho a nombrar dos miembros del Consejo de Administración de Avanzit,
S.A., uno de ellos es D. José Luis Macho Conde, y otro D. Santiago Corral
Escribano, nombrado recientemente.

RUSTRADUCTUS, S.L., tendrá derecho a nombrar a un miembro del Consejo de
Administración de Avanzit, S.A., el cual será RUSTRADUCTUS, S.L. representada
por D. Javier Tallada García de la Fuente.

14 NORMAS APLICABLES Al NOMBRAMIENTO Y SUSTITUCiÓN DE lOS MIEMBROS DEL
CONSEJO DE ADMINISTRACiÓN Y A LA MODIFICACiÓN DE lOS ESTATUTOS DE LA
SOCIEDAD DOMINANTE

Son las que figuran en los Estatutos Sociales y en el Reglamento del Consejo de
Administración. En consecuencia, el nombramiento de los miembros del
Consejo de Administración corresponde a la Junta General de Accionistas, de
acuerdo con lo establecido en la Ley de Sociedades Anónimas y en los
Estatutos Sociales. En caso de producirse vacantes, el Consejo puede designar,
de entre los accionistas, las personas que hayan de ocuparlas hasta que se
reúna la primera Junta General.

Las personas que se propongan para el cargo de Consejero tienen que reunir
los requisitos que en cada momento establezcan las disposiciones legales
vigentes y los Estatutos Sociales, además de gozar de reconocido prestigio
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profesional y de poseer los conocimientos y la experiencia adecuados para el
, desempeño del cargo.

No pueden ser Consejeros de la Sociedad quienes se hallen incursos en las
prohibiciones y en las causas de incompatibilidad que establezca la legislación
aplicable.

las propuestas de nombramiento o de reelección de los Consejeros que se
eleven por el Consejo a la Junta General de Accionistas, así como su
nombramiento provisional por cooptación, deben ir precedidas del
correspondiente informe de la Comisión de Nombramientos y Retribuciones.

El plazo estatutario de duración del cargo de consejero es de seis años,
pudiendo ser reelegidos indefinidamente por perioc!os de igual duración.
Vencido el plazo, el nombramiento caducará una vez se haya celebrado la
siguiente Junta General o haya concluido el término legal para la convocatoria
de la Junta General Ordinaria.

Los Consejeros designados por cooptación deberán ser ratificados en su cargo
en la primera Junta General que se celebre con posterioridad a su designación.

los Consejeros cesarán en su cargo cuando lo decida la Junta General,
cuando comuniquen su dimisión a la sociedad y cuando haya transcurrido el
periodo para el que fueron nombrados.

En cuanto a la reforma de los Estatutos Sociales es una competencia exclusiva
dé la Junta General de Accionistas (artículo 17.e de los Estatutos Sociales), y se
rige por lo dispuesto en los artículos 144 a 150 del Texto Refundido de la ley de
Sociedades Anónimas, sin ninguna especialidad.

Exige la concurrencia de los siguientes requisitos establecidos en la ley:

Que los administradores o, en su caso, los accionistas autores de la propuesta
formulen un informe escrito con la justificación de la misma.

Que se expresen en la convocatoria con la debida claridad los extremos que
hayan de modificarse.

Que en el anuncio de convocatoria se haga constar el derecho que
corresponde a todos los accionistas de examinar en el domicilio social el texto
íntegro de la modificación propuesta y del informe sobre la misma y de pedir la
entrega o el envío gratuito de dichos documentos.

Que el acuerdo sea adoptado por la Junta de conformidad con lo dispuesto
por el artículo 103 de la Ley de' Sociedades Anónimas.

En todo caso, el acuerdo se hará constar en escritura pública que se inscribirá
en el Registro Mercantil y se publicará en el Boletín Oficial del Registro Mercantil.

15.- PODERES DE LOS MIEMBROS DEL CONSEJO DE ADMINISTRACiÓN Y. EN

PARTICULAR, LOS RELATIVOS A LA POSIBILIDAD DE EMITIR O RECOMPRAR

La Junta General de Accionistas celebrada el 30 de junio de 2009 acordó
,autorizar al Consejo de Administración para la adquisición derivada de
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acciones propias por parte de la Sociedad, en los términos previstos por la
legislación vigente.

De conformidad con lo dispuesto en el artículo 30 de los Estatutos Sociales y 25
del Reglamento del Consejo de Administración" el Presidente del Consejo de
Administración llevará en todo caso, la máxima representación de la
Sociedad y del propio Consejo y en el ejercicio de su cargo, además de las
facultades que le correspondan por Ley y por los Estatutos.

El Consejero Delegado tiene delegadas todas las facultades del Consejo de
Administración, excepto las indelegables.

16.-l0S ACUERDOS SIGNIFICATIVOS CON CAMBIO DE CONTROL DE LA SOCIEDAD A
RAIZ DE UNA OFERTA PÚBLICA DE ADQUISICiÓN

No existen acuerdos significativos de estas características.

17.- ACUERDOS CON CONSEJEROS, DIRECCIÓN Y EMPLEADOS QUE DISPONGAN DE
INDEMNIZACIONES

Los contratos de los Consejeros y Altos Directivos de los que dispone Avánzit,
S.A. en la actualidad no contienen cláusulas de indemnización alguna.

Los contratos de los empleados ligados a Avánzit, S.A. por una relación laboral
común generalmente no contienen cláusulas de indemnización específicas,
por lo que, en el supuesto de extinción de la relación laboral resultará de
aplicación la normativa laboral general.
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DILIGENCIA DE REFORMULACiÓN DE CUENTAS ANUALES EINFORME DE

GESTiÓN DE AVÁNZIT, S.A.

Las presentes Cuentas Anuales de Avánzit, S.A., integradas por el balance de situación,
la cuenta de pérdidas y ganancias, el estado de flujos de efectivo, el es.tado de
cambios en el patrimonio neto y la memoria correspondiente al ejercicio 2008, así
como el informe de gestión han sido reformulados por el Consejo de Administración en
su reunión de 15 de abril de 2009, con vistas a su posterior aprobación por la Junta
General de Accionistas al tener las inicialmente formuladas el 27 de marzo de 2009 un
error en su presentación.

Consejero

,,~/-
///

/ //
,../¿' ".-

D. José);( rrero d Egaña y López del Hierro

D. José Luis Macho Conde

Presidente

/ Rustraductus, S.L. representada por

D. Javier Tallada García de la Fuente

Consejero

Dichas cuentas anuales e informe de gestión están extendidas en 47 hojas de papel,
numeradas y correlativas, que han sido visadas todas ellas por el Presidente y Consejero
Delegado y en esta última página firmadas por todos los Cons .ros la Sociedad.
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Avánzit, S.A. Y sociedades dependientes
(Grupo Avánzit)

Informe de auditoría de cuentas anuales consolidadas
del ejercicio 2008
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PwC.(JS9

Paseo de la Castellana, 43
28046 Madrid
Te!. +34 902 021 111
Fax +34 913 083 566

INFORME DE AUDITORÍA DE CUENTAS ANUALES CONSOLIDADAS

A los Accionistas de Avánzit, SA:

1. Hemos auditado las cuentas anuales consolidadas de Avánzit, SA (la Sociedad
Dominante) y sociedades dependientes (el Grupo) que comprenden el balance de situación
consolidado al 31 de diciembre de 2008, la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada, el
estado de cambios en el patrimonio neto consolidado, el estado de flujos de efectivo
consolidado y la memoria de las cilentas anuales consolidadas correspondientes al ejercicio
anual terminado en dicha fecha, cuya formulación es responsabilidad de los
Administradores de la sociedad dominante. Nuestra responsabilidad es expresar una
opinión sobre las citadas cuentas anuales consolidadas en su conjunto, basada en el trabajo
realizado de acuerdo con normas de auditoría generalmente aceptadas en España, que
requieren el examen, mediante la realización de pruebas selectivas, de la evidencia
justificativa de las cuentas anuales consolidadas y la evaluación de su presentación, de los
principios contables aplicados y de las estimaciones realizadas. Nuestro trabajo no incluyó
la auditoría de las cuentas anuales consolidadas del ejercicio 2008 de Vértice Trescientos
Sesenta Grados, SA y sociedades dependientes (Grupo Vértice), ver detalle en el Anexo 1
de las cuentas anuales consolidadas adjuntas, en las que Avánzit; S.A. participa y cuyos
activos y cifra de negocio representan, respectivamente, un 42% y 34% de las
correspondientes cuentas consolidadas. Las mencionadas cuentas anuales de Vértice
Trescientos Sesenta Grados,S.A. y sociedades dependientes han sido auditadas por otros
auditores (Véase Anexo 1) Y nuestra opinión expresada en este informe sobre las cuentas
anuales consolidadas de Avánzit, S.A. y sociedades dependientes se basa, en lo relatIvo a
la participación en Grupo Vértice, únicamente en el informe de los otros auditores.

2. De acuerdo con la legislación mercantil, los Administradores de la Sociedad Dominante
presentan, a efectos comparativos, con cada una de las partidas del balance de situación
consolidado, de la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada, del estado de cambios en el
patrimonio neto consolidado, del estado de flujos de efectivo consolidado y de la memoria

. de cuentas anuales consolidadas, además de las cifras del ejercicio 2008, las
correspondientes al ejercicio anterior, que difieren de las contenidas en las cuentas anuales
consolidadas aprobadas del ejercicio 2007 debido alregistro contable de la corrección
efectuada según se indica en la nota 2f) de la memoria con carácter retroactivo, en
aplicación de la Norma Internacional de Contabilidad 8. Nuestra opinión se refiere
exciusivamente a las cuentas anuales consolidadas del ejercicio 2008. Con fecha 31 de
marzo de 2008 otros auditores emitieron su informe de auditoría acerca de las cuentas
anuales consolidadas del ejercicio 2007 en el que expresaron una opinión con una
incertidumbre.

3.. Avánzit, S.A. y sus sociedades dependientes vienen desarrollando su plan de negocios en
base al cual los Administradores han venido considerando razonable la recuperación de los
créditos fiscales reconocidos (nota 15 de la memoria consolidada). Sin embargo el deterioro
del entorno económico y financiero puesto de manifiesto en el segundo semestre de 2008
ha producido una ralentización de las actividades del Grupo provocando que no se
alcanzaran las previsiones establecidas para dicho ejercicio y un retraso en sus
expectativas. No obstante, el Grupo ha mantenido su apuesta estratégica en las áreas en
las que desarrolla sus negocios, ha reenfocado determinadas unidades operativas, ha
reforzado el equipo directivo, y como se detalla en la nota 10 a) de la memoria, se encuentra
en proceso de consolidación de su estructura financiera. En este contexto, los
Administradores de la Sociedad Dominante han decidido mantener registrados impuestos
anticipados y créditos fiscales generados por el Grupo de Sociedades en el epígrafe
"Activos por impuestos diferidos" en el balance de situación al 31 de diciembre de 2008. La
recuperación de dichos impuestos anticipados y créditos fiscales por la Sociedad Dominante
y por la sociedad filial Avánzit Telecom, S.LU. cuyos importes totales ascienden a 49,8
millones de euros y 22.3 millones de euros, respectivamente, está sujeta a que se alcancen
las expectativas reflejadas en su plan de negocios conforme a su desarrollo actual.

PricewaterhouseCoopers Auditores, 5_ L - R. M. Maddd, hoja 87.250-1! folio 75, tomo 9.267, libro 8.054, sección-3
Inscrita en el R.O.A.e. con el número 50242 - CIF: B-79031290
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4. En nuestra opinión, basada en nuestra auditoría yel informe de los otros auditores (véase
Anexo 1), excepto por los efectos de cualquier ajuste que pudiera ser necesario si se
conociera el desenlace final de la incertidumbre descrita en el párrafo 3 anterior, las cuentas
anuales consolidadas del ejercicio 2008 adjuntas expresan, en todos los aspectos
significativos, la imagen fiel del patrimonio consolidado y de la situación financiera
consolidada de Avánzit, S.A. y sociedades dependientes al31 de diciembre de 2008 y de
los resultados consolidados de sus operaciones, de los cambios en el patrimonio neto y de
sus flujos de efectivo consolidados correspondientes al ejercicio anual terminado en dicha
fecha y contienen la información necesaria y suficiente para su interpretación y comprensión
adecuada, de conformidad con las normas internacionales de información financiera
adoptadas por la Unión Europea que guardan uniformidad con las aplicadas en la
preparación de las cifras correspondientes al ejercicio anterior presentadas a efectos
comparativos.

5. El informe de gestión consolidado adjunto del ejercicio 2008 contiene las explicaciones que
los Administr~dores de la Sociedad Dominante consideran oportunas sobre la situación del
Grupo, [a evolución de sus negocios y sobre otros asuntos y no forma parte integrante de
las cuentas anuales consolidadas. Hemos verificado que la información contable que
contiene el citado informe de gestión concuerda con la de las cuentas anuales consolidadas
del ejercicio 2008. Nuestro trabajo como auditores se limita a la verificación del informe de
gestión consolidado con el alcance mencionado en este mismo párrafo y no incluye la
revisión de información distinta de la obtenida a partir de los registros contables de Avánzit,
SA y sociedades dependientes.

fwC-0601

PricewaterhouseCoopers Auditores, S.L.

---
Pedro Richi
Socio - Auditor de cuentas

15 de abril de 2009
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Avánzit, S.A. Y
Sociedades Dependientes
(Grupo Avánzit) .

Cuentas Anuales Consolidadas,
elaboradas conforme a Normas
Internacionales de Información Financiera
adoptadas en Europa, e Informe de Gestión
Consolidado del ejercicio 2008



AVÁNZIT, SoA. y SOCIEDADES DEPENDIENTES (GRUPO AVÁNZIT)

BALANCES DE SITUACiÓN CONSOLlDARO AL CIERRE DE LOS EJERCICIOS 2008 X 2007
(Miles da Euros)

ACTIVO
Notas de la

Memoria 31.12.2006 31.12.2007 PASIVO
Notas de la

Mamoria 31.12.2008 31.12.2007

'i,~;r.Aj;IA~¡lWOiNP;Cl(jijRIENI. al'U~~~;¡i ~21:UI5iliAI¡p,ArRlMONIOI ·'·p~t~,¡ ,g~~!f' ,;~,~!'1$~i!'" }fltw.Jt'Wlfi1'JjI~¡~i1.i1~3~~II~l'iI1ifll!~21.ri:1~

10.d

10,a
10.b
10.b

160.0a7
112.402

45.719
'15.804

3.736
'13.OG8

(1'1'.165)

2.297'
3.097
(eOo)
[317)

1 .......

l:rewllli";~"t.'~; ~ :r.;~ ~,..n _

Fondas propios
Capital social
Prima de emisión
Reservas

Legal
Otras re5eIVas

(Acciones y participaciones en patrimonio proplast
Resullados de ejercicios anteriores
Resuillldo del ejercicio atribuido a la Sociedad Dominante

Beneficios consolidados
Resultado atribuido a Intereses minorilarlos

Ajuste" por cambias de valar
37.388 DIferencias de conversión ' .n -

5.723 i:!i ,~tRIMONIO, llT.Or. TRIe' IO,Q.W:~~P~ .11iP'iP~ .INA
31.665 Intereses minoritarios • '"'V

26.615
7.522

72.195
12.764
3.929
7.521

(77.336)

173.542
100.582
72.960

36.292
4.711

31.581

37.396
7.440

66.920
15.718
3.492
6.986

(87.160)

179.354
105.717
73.637

5

6
7

8Activos financiero. no eorrlentes
In"!rumentos de patrimonio
Olros acllvos financieros

Inmovilizado material
Terrenos y construcciones
Instalaciones lécnlcas y maquinaria
Otros Instalaciones. ullllaje y mobiliario
Elementos transporte
airo Inmovilizado
Amortlzaelón acumulada

Inmovlllzado lntanglble
Fondo de comercio
alfo Inmovlllzado Intangible

Activas par Impuesta diferido 15 106.320 105.567 l~a¡¡p,i';!3IV.or'I\IPl\'!º@I~NT,lti1!Wi!:!~" r,BWil'1l~'firt'~'¡~'f!lil.,'!f{llj:¡IliW:')1«itIt..¡I~.jf¡'!!MJ~;,Il'iii.~~;¡'p.¡.t1:fltl:~:2l}ll!l!:;f...>,'1I.!t;¡jl¡(¡O;2~lH

Provisiones no corrientes

Pasivos financieros no corrientes
Deudas con enlldades de crédito
Otras pasivos financieros

Pasivos por Impuesto diferido

Olros pasivos no corrientes

13 2.6.036 33.174

59.320 43.235
11 37.981 11.574
12 21.339 31.661

15 2.130. 4.523

14 2.132 18.323

'?;.¡Bj~A\'!¡,rTVQ¡cO~Iil~f'l:rij;w¡~w'm\t~~'ii'f,,~@oo'm~1íiil'~"iJOO~~~1~MH
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Exlsten.clas
Maleñas primas y otros aprovisionamientos

Deudores comercial"," y otras cuentas a cobrar
Clientes por venias y preslaclones de servicios
Clientes. obra ejecutada pendiente da facturar
Otros deudor.s
Actives por ImpueslOs corrlenles

Otros activus financIaros corrientes

Efecllvo y otros acllvos IIquldoe equivalentes

9
4.n
9
15

4.h

2.1y9

14.140
14.140

171.759
112.005

42.648
9.995
6.621

3.550

18.073

6.739
6.739

157.991
108.840

26.968
15.252
6.931

3.728

26.376

Provisiones corrientes

Pasivos financieros corrientes
Deudas con entidades de crédilo
Deudas por efeclos descontados
Olros pasivos financieros

Acreedoms comerciales y otras ouentas a pagar
Proveedores
Olros aéreedores
Remuner.clones pendiente. de pago
Pasivos por Impueslo corriente
Anticipos de clientes

13

11
11
12

15
4.n

2.309 s.o49

106.689 115.276
31.061 28.416
49.700 51.073
28.126 35.786

121.7a2 96.754
90.350 67.076

2.063 3.138
6.653 5.690

12.864 12.274
9.802 8.576
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AVÁNZIT, S.A. y SOCIEDADES DEPENDIENTES (GRUPO AVÁNZIT)

CUENTAS DE PÉRDIDAS Y GANANCIAS
CORRESPONDIENTES A LOS EJERCICIOS 200a y 2007

(Miles de Euros)

Ingresos-
Importe nelo de la cifra de negocios
aIras Ingresos de explotación
Variación de eXistencias de productos lerminados y en curso de fabricación

Aprovisionamientos-
Compras y consumos de mercaderlas
Trabajos realizados por aIras empresas

Gastos de personal-
Sueldos, salarios y asimilados
Cargas sociales

Otros gastos de explotación­
SelVicios exteriores
Tributos
Pérdidas, deterioro y variación de provisiones por operaciones comerciales

Amortización del Inmovilizado '

Notas de la

Memoria

19.a

19.b

5y7

Ejercicio Ejercicio

2000 2007

365.779 304.129
325.944 287.262

15.145 9.704
24.690 7.163

(140.113) (121.890)
(55.523) (21.219)
(9l.51l0) (100.671)

(125.542) (99.778)
{102.709} (82.131)
{22.B33} (17.647)

(59.154) (36.157)
(56.6B8) (34,401)

(2.064) (1.512)
(402) (244)

(25.040) (33.164)

~Pt:N\$f,lqlQ¡PI;;I;~lt~P.!rMl(jN~;;¡~f!il~r 'l'"..-:f'.~~·"fIIl¡~Iil!~r.~~Wiijl'~;r..~1'J)'il'.;.; ,!!'~~¡'YII~I,~~~~Wt!i!U~I~~iJw7{Q?~'~I~J,¡.V~~~~~~1fll~'

,~~~il_-r.~(~ºtQJl~H~·

Ingresos financieros
Gastos financieros
Diferencias de cambio

ftft:$l:lIJ¡T:~gQ"IHm(;¡lE~p_;¡:g-F.:jf.'J~iIoi~· f~!fflh~~ ""~...~l!¡~~';¡;~~~~~~~,,:r.<

19.c
19.d

1.551
{1 'l.244}

(372)

765
(9.483)

(9B)

".(!!!l!1'lí,t}

Otros resultados­
Deteriores y pérdidas
Resultados por enajenaciones y otras

19.e 6.338
(3.259)

9.597

15.425
(3.212)
18.637

~~a$~~mAp~N:tr;$!º¡;fIMgl.I¡;§J;~~~~1r_"!f~~~~]I~~~';'~'W~lf,¡\B~~~~!!I'é.~f;I~~'lf~~~1il.~'t(¡~1jt,

Impueslo sobre beneficios 15 (1,098) (3.100)

~g~$(.[lfi'~ij~(g~N$ºIt!Q~PJ)~Q!'l,.l:1!,~ª~R-P!ºr~ "(~~l!I1~J!;?;f ",_p~~~1glj't~!fi\_~~16tq~~*

Resultado atribuido a la Sociedad Dominante
Resultado atribuido a intereres minoritarios

Beneficio por acción {Eurosj·
Básico
Diluido

10.6

18
18

2.297
800

0,01
0,01

16.986
665

0,08
0,08

2



]

AVÁNZIT, S.A. y SOCIEDADES DEPENDIENTES (GRUPO AVÁNZIT)

ESTADOS DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO CONSOLIDADOS
CORRESPONDIENTES A LOS EJERCICIOS 2008 Y 2001

(Miles de euros)

ReservaBPrimado

(1.548)1 I 359.849

4.578 (26.890)

I I {1.D87

.'!, .0

~ ~l!-¡ :~

~
3.211 I 116.93511 20.6671 o O 402

5.353 3.211 (648)(1::] 20.
687 1

I I 4022.427

~
14.697

ij~jj!«4}I~l~~f11i6¡1~1i'?!,

C~pltal
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AVÁNZIT, S.A. y SOCIEDADES DEPENDIENTES (GRUPO AVANZIT)

ESTÁbOS DE FLUJOS DE EFECT1VO CONsoLIDADOS CORRESPONDIENTES AL EJERCICIO 2008 Y 2007­
(Miles de Euros)

Ejercicio Ejercicio

2.008 2007

1. Resultado antes de impuestos

2: Ajustes de resultado:

a) Amortización del inmollllízado (+)

b) Otros ajustes del resultado {netos) {+/-)

Dotaciones de provisiones

Reversiones de provisiones

Ingreso~ diferidos

Ofros

3. Cambios en el capital corriente

a) Existencias

. b) Deudores comerciales yotras cuentas a cobrar

e) Otros activos iinaneieros corrientes

d) Acreedores comerciales y otros pasivos corrientes

4. Otros flujos de efectivo de las actividades de explotación:

a) Pagos de intereses (-)

b) .Pagos por dividendos y remuneraciones de otros instrumentos de patrimonIo (-)

b) Cobros de dividendos (+)

e) Cobros de intereses (+)

d) Cobros (pagos) por impuesto sobre beneficios (+/-)

e) Otros cobros /{pagos) de actividades de explotación (+/-)

4.195

2.013

25.048

(23.035)

838

(7.911)

(16.191)

229

3.987

(7.401)

(13.768)

178

24.978

(2.S1S)

(2.816)

19.751

3.914

33.164

(29250)

1.661

(11.480)

(20.740)

1.309

(20.688)

(2.840)

(43.440)

(1.187)

26.779

(1.1Z6)

(1.126)

(1.253)

(S.018)

765

(33.294)

11.435

(9.559)

23.724

(33283)

29.251

8.564

(6.690)

27.3n
9.699

27.679

(17.980)

(9.378)

(10.929)

1.551

(46.966) (32.251)

(14.222) (12.849)

(32.744) (13.356)

(6.046)

84 1.972

1.972

84

~~iJ;¡º$I[~g~~i:tí~[ºg;~ªr'é:~jj.v.JÍ)Arf~~º-g~.@"~9'iA~tq·~¡1it'
1. Cobros y (pagos) por instrumentos de patrimonio

a} Emisión (+)

b) Amortización (-)

e) Adquisición (o)

d) Enajenación (+)

2. Cobros y (pagos) por instrumentos de pasivo financiero.

a) Emisión (+)

b) Devolución y amortización (-)
3. Pagos por dividendos y remuneraciones de otros Instrumentos de patrimonio

a) Dividendos (-)
b) Remuneraciones de otros instrumentos de patrimonio (-)

4. Flujos de efectivo de las actividades de financiación

a) Pagos de intereses (-)

b) Otros cobrosf(pagos) de actividades de financiación (+/-)

~i !3]1f.~r:mºlIg:~I~~g-Q1t~fA~]MP;P.~~tr.~~ÑVª-~SIQM;tt~it~~~~~~Il~t~~r~~~~I2.l'~~l~{Ió'@~
1. Pagos por inversiones (-)

al Empresas del grupo, asociadas y unidades de negocio (o)

b) Inmovilizado material, intangibla El inversiones inmobmarias (o)

e) Otros activos financieros (-)

d) Otros ac:tlvos (-)

2. Cobros por desinversiones (+)

a) Empresas del grupo, asociadas y unidades de negocio (+)

b) Inmovifizado material, intangible e inversiones inmobiliarias (+)

e) Otros activos financieros (+)

d) Otros activos (+)

3. Flujos de efectivo de las actividades de inversión

a) Cobros de dividendos (+)

b) Cobros de intereses (+)

e} Otros cobros !{pagos) de actividades de inversión (+J-)

Q);~¡;:F.g~tg:R§;~~t'i~mGi!\~Iig.~1[~:(qªitf,{~1p.s~~~§!º~1~~~~~~~~~~flJ.l;~lwr!~~~{f'@ K~\t~~~T~~$'}
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Avánzit, S.A. Y
Sociedades Dependientes (Grupo Avánzit)

MEMORIA CONSOLIDADA DEL EJERCICIO 2008

1. Breve reseña del Grupo

a) Constitución de la Sociedad Dominante, objeto social y estructura

Avánzit, SA (en adelante la Sociedad Dominante), antes denominada Radiotrénica, SA, fue constituida en
1959.

Su domicilio social se encuentra en la calle Torrelaguna, 79 de Madrid.

La Sociedad Dominante tiene por objeto social cuanto se relacione con:

1. La ejecución y mantenimiento de sistemas, equipos y componentes de telecomunicación para emisión,
transmisión y recepción de cualquier clase de información entre personas, ya sea el signo, el sonido o
las imágenes, por medios mecánicos, eléctricos, magnéticos y ópticos, así como la prestación de
servicios de valor añadido a dichas telecomunicaciones.

2. La ejecución y mantenimiento de instalaciones eléctricas, en general, en alta, baja y media tensión,
instalaciones electrónicas, instalaciones de electrificación, instalaciones de sistemas de señalización y
balizamiento, ins1alaciones de seguñdad y contra incendios, de puertos, aeropuertos, redes ferroviarias y
carreteras.

3. La construcción completa, reparación y conservación de obras civiles, obras hidráulicas, edificaciones,
saneamientos, pavimentaciones y sistemas de abastecimiento y tratamiento de aguas y residuos.

4. La contratación de obras y servicios con el Estado, provincias, municipios ci cualesquiera entidades de la
Administración institucional o corporativa, y en general toda clase de organismos públicos o privados.

5. La confección y redacción de proyectos técnicos, dirección de obra, control de calidad, realización de
estudios e informes y asesoramiento técnico de todo tipo relacionados con su objeto social.

6. La participación en empresas que tengan actividades similares o análogas a las designadas
anteriormente.

Tras la reorganización societaria del Grupo en 2001, la actividad de la Sociedad Dominante corresponde
básicamente a la actividad de cartera.

En los Anexos 1y 11 se presentan fas sociedades dependientes incluidas y no incluidas, respectivamente, en
el perimetro de consolidación.

La Sociedad Dominante tiene una sucursal en Colombia y un establecimiento permanente en Marruecos,
que se encuentran inactivas.

b) Información relacionada con la suspensión de pagos de Avánzit, S.A. y
otras filiales del Grupo

Como consecuencia de las pérdidas significativas que desde el ejercicio 2001 algunas de las sociedades de
su Grupo habían venido incurriendo, en el ejercicio 2002 Avánzit, S.A. y sus sociedades dependientes
Avánzit Telecom,.S.L.U., Avánzit Tecnología, S.LU. yAvánzit Ena SGT, 8AU. suspendieron pagos•

. 1
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Durante los primeros meses del ejercicio 2004, Avánzit, S.A. y sus mencionadas filiales consiguieron las
correspondientes resoluciones judiciales aprobando los convenios propuestos en los expedientes de las
suspensiones de pagos.

La información detallada en relación con los convenios' de acreedores suscritos, tanto singulares como
preferentes, los resúmenes de aplicación de los convenios, las obligaciones y compromisos asumidos en los
convenios de acreedores de las sociedades del Grupo indicadas anteriormente y la renegociación de las
deudas anteriores a las suspensiones de pagos se detallaron exhaustivamente en las cuentas anuales
consolidadas de los ejercicios 2002 a 2005.

El resumen de los datos definitivos de la aplicación de los correspondientes convenios de acreedores y
convenios singulares con los acreedores preferentes de las suspensiones de pagos, cuyos impactos fueron
contabilizados en el ejercicio 2004, es el siguiente:

Miles de Euros

Avánzit Avánzit AvánzitEna
Avánzit., S.A. Tecnología, S.L.U. Te1ecom; S.L.U. SGT, SAU. (*)

Convenios de acreedores-
Capitalización en Avánzit., SA - 29.883 7226 3.724
Capitalización en la propia Sociedad 42.722 - - 4228
Quita 138.199 70.099 17.780 10.080
Pagos realizados al31 de diciembre de 2008 18.962 10.424 3.606 -
Quita por pago anticipado - - 1.398 -
Quitas adicionales 1.225 - - .
Pagos aplazados al31 de diciembre de 200& (**) 31.015 16.263 1.726 236
Vencimientos pendientes de acuerdo - - - 2.881
Total Deuda convenios acreedores 232.123 126.669 31.736 21.149

Convenios singulares-
Quita 1.019 1.580 988 -
Intereses pactados (585) (1.178) (706) -
Pagos realizados al31 de diciembre de 2008 4.257 5.281 4.167 .
Pagos aplazados al31 de.di.ciembre de 2008 762 2.628 2.310 -
Total Deuda convenios sin...aulares 5.453 8.311 6.759 -
Total Deuda Concursal original 237.576 134.980 38.495 21.149

{"'} Sociedad no incluida en el perímetro de consolidación,

rl Incluyen pagos aplazados por deudas con sociedades del Grupo.

Los efectos de la aplicación de los convenios fueron íntegramente registrados en las cuentas anuales de las
sociedades correspondientes del ejercicio 2004 imputándose a resultados las quitas aprobadas. El resumen
de dicha imputación en las cuentas anuales individuales como en las consolidadas es el siguiente:

6



:Miles de
Euros

Avánzit, S.A. 138.199
Avánzit Tecnología, S.L.U. 70.099
Avánzit Telecom, S.L.U. 17.780
Total ingreso quitas agregadas 226.078
El:iminación quitas mtergropo (76.022)
Total ingreso quitas consolidadas 150.056

Quita de la capitalización 59.174
Quita de los pagos aplazados 90.882

150.056·

En la Nota 12 de la memoria se detallan los saldos acreedores al31 dé diciembre de 2008 en relación a las
suspensiones de pagos de las sQciedades. deL Grupo mencionadas anteriormente..

c) Asuntos medioambientales

Dada la activiaad a la que se dedica el Grupo, y la inexistencia de proceso de fabricación, el mismo no tiene
responsabilidades, gastos, activos, ni provisiones y contingencias de naturaleza medioambiental que
pudieran ser significativos en relación con el patrimonio, la situación financiera y los resultados del mismo.
En determinadas actividades que pudieran tener algún tipo de implicación en este sentido, el Grupo actúa
subcontratado por cuenta de "terceros, recayendo en estos últimos las posibles responsabilidades de este
tipo. Por este motivo no se incluyen otros desgloses específicos en estas cuentas anuales respecto a
información de cuestiones medioambientales.

'2. Bases de presentación de las cuentas anuales consolidadas y principios de
consolidación

a) Bases de presentación

Las cuentas anuales consolidadas del Grupo Avánzit correspondientes del ejercicio 2008 han sido
formuladas:"

1. Por los Administradores de la Sociedad Dominante, en Jeunlón de su Consejo de Administraciqn
celebrada el dia 27 de marzo de 2009.

2. Han sido formuladas de acuerdo con lo establecido por las Normas Internacionales de Información
Financiera (NlIF) adoptadas por la Unfón Europea, no habiéndose dejado de aplicar ninguna norma de
carácter obligatorio. En la Nota 4 se resumen los principios contables y criterios de valoración más
significativos aplicados en la preparación de las cuentas anuales consolidadas.

3. Teniendo en consideración la totalidad de los principios y normas contables y de los criterios de
valoración de aplicación obligatoria que tienen un efecto significativo en las cuentas anuales
consolidadas.

4. De forma que muestran la imagen fiel del patrimonio y de la situación financiera consolidados del Grupo
al 31 de diciembre de 2008 y de los resultados de sus operaciones, de los cambios en el patrimonio neto
y de los flujos de efectivo consolidados que se han producido en el Grupo en el ejercicio terminado en
dicha fecha. .

5. A partir de los registros de contabilidad mantenidos por la Sociedad. y por las restantes entidades
integradas en el Grupo.

1/'--1
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Las cuentas anuales consolidadas del Grupo correspondientes al ejercicio 2007 fueron aprobadas por la
Junta General de Accionistas de la Sociedad Dominante celebrada el 30 de junio de 2008.

Estas cuentas anuales consolidadas y las cuentas anuales de las entidades integradas en el Grupo,
correspondientes al ejercicio 2008, se encuentran pendientes de· aprobación por sus respectivas Juntas
Generales de Accionistas. No obstante, el Consejo de Administración de Avánzit S.A. entiende que dichas
cuentas anuales serán aprobadas sin cambios significativos, habiéndose elaborado bajo el principio de
empresa en funcionamiento.

b) Moneda de valoración

Las cuentas anuales consolidadas se presentan en miles de euros por ser ésta la moneda del entorno
económico principal en el que opera el Grupo. Las operaciones en el extranjero se registran de conformidad
con las pol1ticas descritas en la Nota 4.

c) Responsabilidad de fa información y estimaciones realizadas

La información contenida en estas cuentas anuales consolidadas es responsabilidad de los Administradores
de la Sociedad Dominante.

En ]a elaboración las cuentas anuales consolidadas correspondientes al ejercicio 2008 se han utilizado
ocasionalmente estimaciones realizadas por la Alta Dirección del Grupo y de las entidades consolidadas,
ratificadas posteriormente por sus Administradores, para cuantificar algunos de los activos, pasivos,
ingresos, gastos y compromisos que figuran registrados en ellas. Básicamente, estas estimaciones se
refieren a:

1. Las provisiones por deterioro de determinados activos (Nota 5),

2. La vida útil de los activos materiales e intangibles (Notas 4.a, 4.c, 5 y 7),

3. La valoración de los fondos de comercio de consolidación (Nota 4.b y 6),

4. El valor razonable de determinados pasivos a largoplazo sin intereses (Nota 12).

5. El importe de los activos por impuestos diferidos (Nota 15).

A pesar de que estas estimaciones se han realizado en función de la mejor información disponible al 31 de
diciembre de 2008 sobre los hechos analizados, es posible que acontecimientos que puedan tener lugar en
el futuro obliguen a modificarlas (al alza o a la baja) en próximos ejercicios; lo que se harfa, conforme a lo
establecido en la NIC 8, de forma prospectiva reconociendo los efectos del cambio de estimación en la
correspondiente cuenta de pérdidas y ganancias consolidada. .

d) Principios de consolidación

Sociedades dependientes-

Se consideran 'sociedades dependientes' aquéllas sobre las que la Sociedad tiene capacidad para ejercer
control, capacidad que se manifiesta cuando la Sociedad tiene facultad para dirigir las políticas financieras y .
operativas de una entidad participada con el fin de obtener beneficios de sus actividades. Se presume que
existe dicho control cuando [a Sociedad Dominante ostenta la propiedad, directa o indirecta, del 50% o .más
de los derechos políticos de las entidades partícipadas o, siendo inferior este porcentaje, si existen acuerdos
con otros accionistas de las mismas que otorgan a la Sociedad su control.

Los estados financieros de fas entidades dependientes se consolidan con los de la Sociedad Dominante por
aplicación del método de integración global. Consecuentemente, todos fos saldos y efectos de las
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transacciones efectuadas entre [as sociedades consolidadas que son significativos han sido eliminados en el
proceso de consolidación.

A partir de la fecha de transición, en caso de una adquisición, los activos y pasivos y los pasivos
contingentes de una sociedad dependiente se calculan a sus valores razonables en la fecha de adquisición.
Cualquier exceso del coste de adquisición con respecto a los valores razonables de los activos netos
identificables adquiridos se reconoce como fondo de comercio. Cuálquier defecto del coste de adquisición
con respecto a los valores razonables de los activos netos identificables adquiridos (es decir, descuento en la
adquisición) se imputa a resultados en el ejercicio de adquisición. La participación de los accionistas
minoritarios se establece en la proporción de los valores razonables de los activos y pasivos reconocidos de
la minoría. Por consiguiente, cualquier pérdida aplicable a los intereses minoritarios que supere dichos
intereses minoritarios se imputa con cargo a [as participaciones de la Sociedad Dominante. La participación
de los minoritarios en:

1. El patrimonio del Grupo: se presenta en el capitulo "Intereses Minoritarios' del balance de situación
consolidado.

2. Los resultados del ejercicio: se presentan en el capítulo "Resultado Atribuido a Intereses Minoritarios· de
la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada.

El Grupo aplica la política de considerar las transacciones con minoritarios como transacciones con externos
al Grupo. La enajenación de intereses minoritarios conlleva ganancias y/o pérdidas para el Grupo que se
reconocen en la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada. La adquisición de intereses minoritarios tiene

. como resultado un fondo de comercio, siendo este la diferencia entre el precio pagado y la correspondiente
proporción del importe en libros de los activos netos de la dependiente.

los resultados de las sociedades dependientes adquiridas o enajenadas durante el ejercicio se incluyen en
las cuentas de resultados consolidadas desde la fecha efectiva de adquisición o hasta [a fecha efectiva de
enajenación, según corresponda.

Negocios conjuntos-

Se consideran "negoCios conjuntos' los que, no sjendo entidades dependientes, están controladas
conjuntamente por dos o más entidades no vinculadas entre si.

Se entiende por "negocios conjuntos· los acuerdos contractuales en virtud de los cuales dos o más entidades
("partícipesj participan en entidades (multigrupo) o realizan operaciones o mantienen activos de forma tal
que cualquier decisión estratégica de carácter financiero u operativo que los afecte requiere el
consentimiento unánime de todos los participes.

Las cuentas anuales de las entidades multigrupo se consolidan con las de la Sociedad por aplicación del
método de integración proporcional, de tal forma que [a agregaciÓn de saldos y las posteriores eliminaciones
tienen lugar sólo en la proporción que [a participación del Grupo representa en relación con el capital de
estas entidades.

Los activos y pasivos asignados a las operaciones conjuntas y los activos que se controlan conjuntamente
con otros partícipes se presentan en e[ balance de situación consolidado clasificados de acuerdo ton su
naturaleza específica. De la misma forma, los ingresos y gastos con origen en negocios conjuntos se
presentan en la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada conforme a su propia naturaleza.

En el Anexo I se detallan [as sociedades dependientes incluidas en las cuentas anuales consolidadas, así
como la información relacionada con las mismas (que incluye la denominación, el país de constitución y la
proporción de participación en el capital). Cuando en esta memoria se menciona a Grupo Tecnología, Grupo
Telecom (Infraestructuras), Grupo Vértice, Grupo Calatel, Grupo Elfer y Grupo Naverggi se refiere a los datos
consolidados de sus subgrupos.

Vanaciones en el perímetro de consolidaci6n-

.'cij. .
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Ejercicio 2007-

Las variacíones habidas en el perímetro de consolidacíón del grupo Avánzit en el ejercicio 2007
corresponden a la consolidación por la adquisición o constitución de las siguientes sociedades:

.' En el mes de noviembre del 2006, la Sociedad Dominante llegó a un acuerdo para la adquisición del
100% del capital social de las sociedades Calatel, Ud. y Teknimartek de México, S.A. de C.V. (grupo
CALATEL) por un importe total de 32.000 miles de euros, mediante el pago de 3.000 miles de euros en
efectivo y29.000 miles de euros en acciones de Avánzit, S.A. Con fecha 7 de mayo de 2007, se realizó la
ampliación de capital mediante la emisión de 5.800.000 acciones de 0,5 euros de valor nomInal cada una
de ellas, con una prima de emisión de 4,5 euros por acción.

• En el mes de febrero de 2007 se suscribió un acuerdo para [a compra del 100% del capital social de la
sociedad Electrificaciones Ferroviarias, S.LU. por un valor que variará entre 6.500 miles de euros 'J 9.400
miles de euros en función del cumplimiento de un ambicioso plan de crecimiento en los próximos años.
Dado que a fecha actual, na es posible determinar de forma fiable el imparte final de la parte del precio
de compra variable los Administradores de la Sociedad Dominante han considerada razonable registrar
dicha adquisición por su precio tija, 6.500 miles de euros. El pago se realizó en efectivo por importe de
2.438 miles de euros, mediante entrega de acciones-de' Avánzit, SA por un importe de 1.625 miles de
euros y la parte pendiente por 2.437 miles de euros mediante pagarés con vencimiento en uno, dos y tres
años de idéntica importe. Al 31 de diciembre de 2008, la deuda pendiente se encuentra registrada en los
epígrafes ·Otros pasivos financieros' del pasivo no corriente y del pasivo corriente por importe de 812 mil
euros cada uno, del balance de situación consolidado adjunto.

Se realizó la integreción en las cuentas anuales consolidadas adjuntas de los grupos Elfer y Calatel con
fecha 1 de enero de 2007. .

• Constitución con fecha 23 de octubre del 2007 de la sociedad Naverggí, S.A. con una capital social de 60
mil euros y con el objeto social de diseño, desarrollo, fabricación, distribución y comercialización de
componente electrónicos de base tecnológico, especialmente aquellos que integren comunicaciones y
localización, así como la gestión de pasarelas con los operadores móviles.

• La filial Vértice Trescientos Sesenta Grados, S.A., a su vez, ha realizado durante el ejercicio 2007 las
siguientes incorporaciones a su perimetro de consolidación:

1. Ampliación de capital social mediante la emisión de 36.088.532 acciones de 0,1 euro de valor
nominal y 0,26 euros de prima de emisión cada una de ellas por un importe total de 13.000 miles
de euros, mediante aportaciones no dinerarias del 100% del capital social de Telespan 2000,
S.L

2. Ampliación de capital social mediante la emisión de 81.893.207 acciones de 0,1 euro de valor
nominal y 0,26 euros de prima de emisión cada una de ellas por un importe total de 29.500 miles
de euros, mediante aportaciones no dinerarias del 100% del capital social de Notro Filrhs, S.L.

Al 31 de diciembre de 2007 la Sociedad Dominante mantiene una participación en el capital social de Vértice
TrescIentos Sesenta Grados, S.A. del 43,1%.

El 19 de diciembre de 2007 su filial, Vértice Trescientos Sesenta Grados, SoA comenzó a cotizar sus
acciones en las Bolsas de Madrid y Ba.rcelona.

Las principales magnitudes contables relativas a las sociedades incorporadas al perímetro de consolIdación
durante el ejercido 2007 son las siguientes:
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:Miles de Euros

Adiciones al
Perímetro de Grupo

Grupo Elfer Grupo Calatel Vértice Grupo Naverggi Total

Inmovilizado material 1.701 279 400 - 2.380
Otro inmovilizado 306 269 15.076 5.670 21.321
Existencias 2.259 719 1.085 - 4.063
Deudores comerciales y

otras cuentas a cobrar 9.640 &.921 22.478 1 41.040
Efectivo y otros activos

líquidos equivalentes 172 1.390 924 2.098 4.584
Total Activo 14.078 11.578 39.963 7.769 73.388
Préstarnos con empresas

de Gmpo a largo plazo ~ - . 5.658 5.658
Ingresos diferidos a largo plazo - - 470 203 673

Yprovisiones
Otros acreedores a largo plazo 1.021 656 3251 - 4.928
Acreedores cOlllerciales y

otras ouentas a pagar 12.347 4.759 31.374 21 48.501
Capital sooial 61 4 895 60 1.020
Reservas 467 2699 3.837 1.834 8.837
Resultado del ejercicio 182 3.460 136 (7) 3.771
Total Pasivo 14.078 11.578 39.963 7.769 73.388
Importe neto de la cifra de

negocios 9.480 18.611 23.140 - 51.231
ResultadD de e~plotación 563 4.154 558 (7) 5.268

Ejercicio 2008-

Durante el ejercicio 20D8 la Sociedad Dominante ha completado el proceso de análisis de la asignación del
precio de compra de todas las filiales adquiridas en el ejercicio anterior. En dicho proceso, los
Administradores concluyen que los activos intangibles adquiridos se corresponden principalmente con
recursos no controlables como recursos humanos y conocimiento de negocio y mercados no habiéndose
observado otros activos o pasivos significativos. Al no ser los activos intangibles identificados activables de
acuerdo a lo establecido por NIIF 3, los fondos de comercio inicialmeníe determinados no han sufrido
modificaciones.

Las variaciones habidas en el perímetro de consolidación del grupo Avánzit en el ejerclclo 2008
corresponden a la consolidación por la adquisición o constitución de las siguientes sociedades:

• UTE Telefónica Soluciones de Informática y Comunicaciones de España, SAU.- Avanzlt Tecnología,
S.L.U con un porcentaje deI5D%.

• U.T.E. Avanzit Tecnología, S.LU. - Blom Sistemas Geoespaciales, S.L.U. ~ Telefónica Soluciones de
Informática y Comunicaciones de España, SAU. con un porcentaje del 55 %.

• U.T.E. Telefóníca Soluciones de Informática y Comunicaciones de España, SAU.- Avanzlt Tecnologla,
S.L.U 11" con un porcentaje del 49 %

• UTE Avánzit I+S, Forcimsa, Alaria con una participación del 45%.

• UTE Avánzit, Forcimsa, Alarío, lnmodo Lasesa Solar 1,I1 y III (UTE Lasesa) con una participación del 45%.

• UTE Avánzit Forcimsa, A1arío, Moraleja Solar con una participación del 45%.

• La filial Vértice Trescientos Sesenta Grados, S.A. (Vértice), a su vez, ha realizado durante el ejercicio
2008 las siguientes incorporaciones a su perímetro de consolidación:
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Apuntolapospo, S.L., con fecha 24 de julio de 2008 se realiza una ampliación de capital de
Vértice mediante aportaciones no dinerañas de 100% de capital social de Apuntolapóspo,
S.L., valoradas por un experto independiente en 4.909 miles de euros El valor teórico
contable de dicha participación a la fecha de adquisición ascendía a 325 miles de euros. La
diferencia entre el importe de adquisición y el valor teórico contable es de 4.584 miles de
euros que ha sido registrado en el epígrafe "Fondo de Comerciou del balance de situación
consolidado al 31 de diciembre de 2008.

- Constitución de Notro Stage, $.L.U. (participación del 100%).

- Constitución de Notro TV, S.L.U. (participación del 100%).

Asimismo, durante el 2008 han variado los porcentajes de participación en las siguientes sociedades:

- Classic &New Madrid,.S.A., adquisición del 13,5%.

• Logística de Sonido y Luces, S.L., adquisición del 18,5%.

Amazing Puctures, S.L., adquisición del 50%.

Simple Bloc, S.L., adquisición del 20%.

- Compañía de Inventarios Naturales TV, S.L. adquisición del 0,49%.

Videoreport Canarias, S.L. venta del 66%.

Al 31 de diciembre de 2008 la Sociedad Dominante mantiene una participación en el capital social de Vértice
del 41,22 %. Corno consecuencia de un acuerdo de sindicación entre Accionistas, Avánzit, S.A. controla
directa e indirectamente la mayoría de los derechos de voto (55,28%) de Vértice Trescientos Sesenta
Grados, S.A. En base a dicho acuerdo, el subgrupo Vértice ha sido consolidado mediante el método de
integración global en las cuentas anuales consolidadas adjuntas.

Como garantía de préstamos bancarios el Grupo Avánzit al 31 de diciembre de 2008 ha entregado como
garantia en prenda 48.488.976 acciones de Vértíce.

Como hechos posteriores al cierre del ejercicio, en enero de 2009 se ha ampliado el capital social de Vértice
mediante aportación dineraria en la cantidad de 6.701 miles de euros mediante la emisión de 13.401.610
acciones nuevas con un valor nominal de 0,50 euros y una prima de emisión de 0,15 euros cada una de
ellas. El importa total efe~tivo de la ampliación es de 8.711 miles de euros

En enero 2009, adicionalmente, la Sociedad Dominante vendió a TSS Luxembourg 1, Sarl la cantidad de
1.408.567 acciones de Vértice. Tras estas operaciones, la Sociedad Dominante mantiene una participación
en el capital socia! de Vértice del 36,28%.

Las principales magnitudes contables relativas a las sociedades incorporadas a! perímetro de consolidación
durante el ejercicio 2008 son las siguientes:
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Miles de Euros

Adiciones al Adiciones al
Perímetro de Grupo Perímetro de Grupo Adiciones al Perímetro

Infraestructuras Tecnología de Grupo Vértice Total

Inmovilizado material 1 . · 1
Otro inmovilizado - - 3.358 3.358
Existencias - - - ·
Deudores comerciales y

otras cuentas a cobrar 11.535 1.203 1.967 14.705
Efectivo y otros activos

liquidos equivalentes 562 3 125 690
Total Activo 12.098 1.206 5.450 18.754
Préstamos con empresas

de Grupo a largo plazo - - · ·
Ingresos diferidos a largo plazo - - - -y provisiones
Otros acreedores a largo plazo - . · ·
Acreedores comerciales y

otras cuentas a pagar 10.129 905 5.125 16.159
Capital social y Reservas - 325 325
Resultado del ejercicio 1.969 301 · 2.270
Total Pasivo 12.098 1.206 5.450 18.754
Importe neto de la cifra de

negocios 14.539 821 - 15.360
Resultado de explotación 1.969 301 - 2.270

El área de infraestructuras participa en un 45% de! fondo de UTE Lasesa, quien está ejecutando una obra,
llave en mano, de construcción de parques fotovoltaicos en la Comunidad Autónoma de Aragón. Dicho
proyecto contempla el diseño, ingeniería, construcción y dirección facultativa de la obra.

En noviembre de 2008, UTE Lasesa decidió interrumpir la ejecución de la obra dado que los promotores no
han garantizado la financiación que en su momento estaba acordada.

A 31 de diciembre de 2008, los estados financieros consolidados adjuntos recogen ingresos reconocidos y
pendientes de facturar por importe de 9 millones de euros y anticipos recibidos de los promotores por importe
de 3,3 millones de euros.

Tal Y como establece el contrato entre las partes, en marzo de 2009 ha comenzado un procedimiento de
arbitraje de equidad el cual establece un periodo de dos meses para la decisión de la controversia mediante
la emisión por el árbitro del laudo correspondiente.

Los Administradores sobre la base de las certificaciones de obra existentes, el cumplimiento por la UTE de
los términos contractuales pactados así como de la voluntad contrastada de los promotores para concluir las
obras y poner en marcha los parques fotovoltaicos, entienden recuperables los importes no facturados a la
fecha, considerando no necesaria la provisión de los mismos.

e) Cambio de estimación en ejercicio 2008

Durante el ejercicio 2008, Vértice ha considerado que las bases de estimación de la vida útil máxima a
consumir de los derechos audiovisuales sobre costes asociados a distribución de películas han cambiado
sobre la base de cambios producidos en el sector de cine. La estimación de la vida útil está basada en unos
patrones de consumo de beneficios económicos futuros cuya vida útil máxima considerada hasta ahora era
de 7 años. Como consecuencia de información adicional soportada en estudios actuales del s.ector, una
experiencia histórica mayor y una nueva previsión futura de los mencionados patrones de consumo, los
Administradores de Vértice han considerado que esta vida útil máxima debe ser de 10 años. La diferencia
entre el' cálculo realizado con la anterior estimación y la actual supone una reducción de 8.860 miles de
euros en e( epígrafe de "Amortización del inmovilizado' de la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada del
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ejercicio·2008. Dado el catálogo de aproximadamente 3.000 titulas así como el criterio utilizado para la
amortización de derechos audiovisuales es impracticable realizar un cálculo prospectivo del efecto en la
cuenta de pérdidas y ganancias consolidada para ejercicios posteriores al ejercicio 2008.

f) Comparación de fa información

La Sociedad Dominante ha registrado con efecto en el ejercIClo 2007 un pasivo iinanciero corriente
reduciendo el valor del patrimonio por un importe de 5.067 miles de euros en relación con el aumento de
capital social de diciembre de 2007 con exclusión del derecho de suscripción preferente mediante la emisión
de 2.900.000 acciones con un valor nominal de 0,50 euros cada una de ella y una prima de emisión de 1,30
euros, ampliación íntegramente suscrita y desembolsada por una entidad financiera y con la finalidad de
entrega de acciones a trabajadores, directivos y consejeros, que a la fecha actual están pendientes de
adjudicar. El pasivo financiero recoge, en su caso, la obUgación de recompra de las acciones por el mismo
importe de emisión a la entidad financiera. En consecuencia dentro del epígrafe "Efectivo y otros activos
líquidos equivalentes" se recoge el saldo en cuenta corriente retenido por la entidad iinanciera.

Aplicación de las Normas Internacionales de Información Financiera (NUF)

Las cuentas anuales han sido elaboradas de acuerdo con las Normas Internacionales de Información Financiera
(NIIF), conforme a lo establecido en el Reglamento (CE) nO 160612002 del Parlamento Europeo y en el Consejo
del 19 de julio de 2002 (en virtud de los que todas las sociedades que se rijan por el Derecho de un estado
miembro de la Unión Europea, y cuyos títulos valores coticen en un mercado regulado de alguno de los Estados
que la conforman, deberán presentar sus cuentas consolidadas de los ejercicios que se inicien a partir del 1 de
enero de 2005 de acuerdo con las NIlF que hayan sido convalidadas por la Unión Europea). En España, la
obligación de presentar cuentas anuales consolidadas bajo las NllF aprobadas en la Unión Europea ha sido,
asimismo, regulada en la disposición final undécima de la Ley 6212003, de 30 de diciembre, de medidas fiscales,
administrativas y de orden social.

En la preparación de las cuentas anuales consolidadas, las principales alternativas de presentación de la
información han sido:

1. Respecto de la presentación del balance de situación consolidado y de acuerdo a la NIC 1, los activos y
pasivos se presentan en el balance de situación consolidado según su clasificación como corrientes o no
corrientes.

2. El cálculo del estado de flujos de efectivo se realiza por el método indirecto.

3. La información por segmentos de estructura, se presenta en primer lugar, en función de las distintas líneas
de negocio del Grupo y, en segundo lugar, siguiendo una distribución geográfica.

De acuerdo con la NIC 8,. los criterios contables y las normas de valoración del grupo se han aplicado de forma
uniforme en todas las transacciones, eventos, y conceptos en los ejercicios 2008 y 2007.

En relación a la aplicación anticipada opcional de NHF ya emitidas pero aún no efectivas, la Sociedad Dominante
no ha optado en ningún caso por dichas opciones.

4. Principios y políticas contables v criterios de valoración aplicados

En la elaboración de las cuentas anuales consolidadas del Grupo correspondientes al ejercicio 2008 se han
aplicado los siguientes principios y políticas contables y criterios de valoración:

..r¡
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a) Inmovilizado material

Los bienes comprendidos en el inmovilizado material, de uso propio, se encuentran registrados a su coste de
- adquisición, (actualizado, en su caso, con diversas disposiciones legales anteriores a la fecha de transición a

las NHF) menos la· amortización acumulada y cualquier pérdida por deterioro de valor reconocida. No se
capitalizan gastos financieros ni otro tipo de trabajos realizados por la empresa para su inmovilizado.

Los costes de ampliación, modernización o mejoras que representan un aumento de la productividad,
capacidad o eficiencia, o un alargamiento de la vida útil de los bienes, se capitalizan como mayor coste de
los correspondientes bienes.

Las reparaciones que no representan una ampliación de la vida útil y los gastos de mantenimiento se cargan
a la cuenta de resultados del ejercicio en que se incurren.

Las dotaciones anuales en concepto de amortización de los activos materiales se realizan con contrapartida
en la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada en función de los años de la vida útil estimada, como
promedio, de los diferentes elementos y de forma lineal, según el siguiente detalle:

Años de
Vida Útil
Estimada

Construcciones 33
Instalaciones técnicas y maquinaria 10 a25
Otras instalaciones, utillaje y mobiliario 4 a 10
Elementos de transporte 5a8
Equipos proceso de información y otro inmovilizado 4 a5

Los activos materiales adquiridos en régimen de arrendamiento financiero se registran en la categorfa de
activo fijo tangible a que corresponde el bien arrendado, amortizándose durante sus vidas útiles previstas
siguiendo el mismo método que para los activos en propiedad.

Los gastos incurridos en el acondicionamiento de un inmueble en el que el Grupo desarrolla su actividad,
mantenidos en virtud de un arrendamiento operativo, que representan mejoras concretas realizadas en el
mismo,' se clasifican en este epígrafe del balance de situación consolidado según su naturaleza
(instalaciones técnicas). Se amortizan en función de la vida útil estimada para estos activos (1Q años), que
resulta inferior al período de vigencia del contrato de arrendamiento.

b) Fondo de comercio

Las diferencias positivas entre el coste de adquisición de las participaciones en el capital de las sociedades
consolidadas respecto a los correspondientes valores teórico-contable adquiridos se imputan, en la medida
en que sean asignables, a elementos patrimoniales concretos de las sociedades adquiridas, aumentando el
valor de los activos y pasivos cuyos valores de mercado fuesen superiores o inferiores a su valor neto
contable, y a elementos o activos intangibles cuyo valor razonable pueda determinarse fiablemente. Las
diferencias restantes se registran como fondo de comercio. -

Los fondos de comercio se reconocen como activo y, con ocasión de cada cierre contable, se procede a
estimar si se ha producido en ellos alguna reducción de su valor a un importe inferior al coste neto registrado
y, en caso afirmativo, se procede a su oportuno saneamiento. Las pérdidas por deterioro relacionadas con
los faRdos de comercio no son objeto de reversión posterior.

~
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En aquellos casos en los que los fondos de comercio se originaron tras la adquisición de negocios cuya
moneda funcional no es el euro, se ha considerado el riesgo de tipo de cambio en dichos mercados
analizando la sensibilidad que [a fluctuación de dicho tipo de cambio pueda tener en la determinación del
posible deterioro de la inversión. En este sentido destacar principalmente el fondo de comercio originado tras
la adquisición de Grupo Calatel cuya moneda funcional es el dólar americano.

e) otros activos intangibles

Los "Derechos audjovisuales· están contabilizados a su coste de adquisición.

Los derechos sobre obras cinematográficas pueden adquirirse a precio fijo o variable mediante la aplicación
de un porcentaje de los ingresos netos que produzcan, sobre el que en general se anticipa al proveedor un
importe fijo, no recuperable ("mínimo garantizado"). El coste fijo no recuperable se contabiliza en el activo del
balance de situación consolidado para ser amortizado (consumido). Se activan también en el mismo epígrafe
los costes de doblaje y de materiales de soporte. Los importes activados y las correspondientes
amortizaciones acumuladas se dan de baja al finalizar el periodo de vigencia por el que fueron contratados
los derechos.

Los costes variables se cargan en la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada de acuerdo con los
importes devengados que se estima deberán satisfacerse a los proveedores. Las estimaciones se realizan
con base en las condiciones de los contratos y a la experiencia del Grupo en el sector.

Los importes activados se amortizan por la cantidad mayor resultante de la aplicación de los dos cálculos
siguientes: i) en función del grado de explotación de los derechos, en las distintas posibilidades de
explotación de los mismos, aplicando un porcentaje basado en un plan de negocio y, en su defecto, en la
experiencia histórica; ii) linealmente a lo largo del perlado de vigencia adquirido, con un límite máximo de 10
años. Asimismo, para aquellos derechos audiovisuales que no han generado ingresos por taquilla de cine,
se amortizan de forma lineal durante 5 años.

Los Administradores de Vértice han considerado una nueva vida útil máxima a 10 años en el ejercicio 2008
(j años, en el ejercicio 2007), cuyos efectos se han mencionado en la nota 2-e.

El epígrafe "Otro inmovilizado inmaterial" está compuesto, básicamente, por aplicaciones informáticas y
licencias de uso de software, tratándose de activos con vida definida que se amortizan linealmente en
función de la misma; que ha sido estimada en cinco aflos y por costes dedesarroUo de proyectos cuya
viabilidad técnica y comercial está razonablemente asegurada; que recogen los gastos directos incurridos en
los desarrollos específicamente individualizados por proyectos, estando claramente establecido su coste
para que pueda ser distribuido en el tiempo. El coste de los proyectos de desarrollo terminados se imputa a
resultados, a través de la cuenta de amortizaciones en un período m~mo de cinco años.

d) Deterioro de valor de activos materiales y activos intangibles

En la fecha de cada cierre de ejercicio, el Grupo revisa los importes en libros de sus activos materiales-e
inmateriales para determinar si existen indicios de que dichos activos hayan sufrido una pérdida por deterioro
de valor. Si existe cualquier indicio, el importe recuperable del activo se calcula con el objeto de determinar el
alcance de la pérdida por deterioro de valor (si la hubiera). En caso de que el activo no genere flujos de
efectivo que sean independientes de otros activos, el Grupo calcula el importe recuperable de la unidad
generadora de efectivo a la que pertenece el activo.

Al evaluar el valor de uso, el Grupo prepara las prevIsiones de flujos de efectivo estimados antes de
ímpuestos a partir de los presupuestos más recientes aprobados por los Administradores de la Sociedad
Dominante. Estos presupuestos incorporan las mejores estimaciones disponibles de ingresos y gastos de las
unidades generadoras de efectivo, utilizando [as previsiones sectoriales, la experiencia del pasado y las

_expectativas futuras. Estas previsiones cubren los próximos 5 años, incluyendó un valor residual a cada
negocio donde el tasa de crecimiento considerado ha sido nula. Estos flujos se descuentas a su valor actual,
aplicando un 'tipo de descuento, antes de impuestos, que recoge el coste del capital del negocio y del área
geográfica donde se desarrolla. Para el cálcUlo se tiene en cuenta' el coste actuarial del dinero y de las
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primas de riesgo utilizadas de forma general entre los analistas para el negocio, resultando una tasa de
descuento entre 8% y 11% en función del negocio objeto de análisis.

Si se estima que el importe recuperable de un activo (o una unidad generadora de efectivo) es inferior a su
importe en libros, el importe en libros del activo (o unidad generadora de efectivo) se reduce a su importe
recuperable, reconociéndose una pérdida por deterioro de valor como gasto.

Cuando una pérdida por deterioro de valor se revierte posteriormente, el importe en libros del activo (o
unidad generadora de efectivo) se incrementa a la estimación revisada de su importe recuperable, pero de
tal modo que el importe en libros incrementado no supere el importe en libros que se habría determinado de
no haberse reconocido nínguna pérdida por delerioro de valor para el activo (o unidad generadora de
efectivo) en ejercicios anteriores. Inmediatamente se reconoce una reversión de una pérdida por deterioro de
valor como ingreso.

eJ Existencias

Este epígrafe del balance de situación consolidado recoge los activos no financieros que las entidades
consolidadas:

1. Mantienen para su venta en el curso ordinario de su negocio,

2.. Tienen en proceso de producciÓn, construcción o desarrollo con dicha finalidad, o

3. Prevén consumirlos en el proceso de producción o en la prestación serviCios.

Las existencias se valoran al coste o valor neto de realización, el menor. El coste de los productos en curso
incluye los costes de materiales directos y, en su caso, los costes de mano de obra directa incurridos hasta
la fecha El precio de coste se calcula utilizando el coste medio ponderado. El valor neto de realización
representa la estimación del precio de venta menos todos los costes estimados de terminación y los costes
que serán incurridos en los procesos de comercialización, venta y distribución.

Asimismo, el Grupo sigue el criterio de dotar las provisiones necesarias para cubrir los riesgos de
obsolescencia y lento movimiento.

f) DeudoreS comerciales

Las cuentas de deudores comerciales no devengan intereses y se registran a su valor nominal reducido por
las provisiones correspondientes para los importes irrecuperables estimados. Se establece una provisión
para pérdidas por deterioro de cuentas comerciales a cobrar cuando existe evidencia objetiva de que el
Grupo no será capaz de cobrar todos los importes que se le adeudan de acuerdo con los terminas originales
de las cuentas a cobrar.

Las obras ejecutadas bajo contrato y pendientes de ser facturadas a los clientes se regístran dentro del
epígrafe "Clientes, obra ejecutada pendiente de facturar" del capítulo "Deudores comerciales y otras cuentas
a cobrar" del balance de situación consolidado, por su precio de venía. De esta forma se reconoce el
beneficio en el ejercicio en que se ejecuta la obra. Cuando se estima incurrir en pérdidas en un contrato, el
importe total de las mismas se imputa a resultados en el momento en que se conoce.

g) Ingresos diferidos a largo plazo

Dentro de este epígrafe del balance de situación consolidado se incluyen:

1. Subvenciones de capital no reintegrables: Se valoran por el importe concedido y se imputan a
resultados en proporción a la depreciación experimentada durante el período por los activos financiados
por dichas subvenciones, salvo que se trate de activos no depreclables en cuyo caso se imputarán al
resultado del ejercicio en que se produzca la enajenación o baja en inventario de los mismos.
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2.. otros ingresos diferidos: Corresponden a los ingresos de derechos audiovisuales, generándose en el
momento de la firma de los contratos con los clientes, estos ingresos se registran en su totalidad en la
cuenta de pérdidas y ganancias consolidada en el momento de inicia de licencia de explotación del
derecho audiovisual.

h) lnstrumentos financieros

Activos financieros-

Los activos financieros se registran inicialmente a su coste de adquisición. Los activos financieros
mantenidos por las sociedades del Grupo se clasifican como:

1. Activos financíeros negocíables: son aquellos adquiridos por las sociedades con el objetivo de
beneficiarse a corto plazo de las variaciones que experimenten en sus precios o con las diferencias
existentes entre sus precios de compra y venta.

2. Activos financieros a vencimiento: activos cuyos cobros son de cuantía fija o determinable y cuyo
vencimiento está fijado en el tiempo. Con respecto a ellos, el Grupo manifiesta su intención y su
capacidad para conservarlos en su poder desde la fecha de su compra hasta la de su vencimiento. No
incluye préstamos y cuentas por cobrar originados por la propia sociedad.

3. Préstamos y cuentas por cobrar generados por la propia empresa: activos financieros originados por las
sociedades a cambio de suministrar efectivo, bienes o servicios directamente a un deudor.

4. Activos financieros disponibles para la venta: incluyen los valores adquiridos que no se mantienen con
propósito de negociación, no calificados como inversión a vencimiento o a valor razonable con cambios
en pérdidas y ganancias y los instrumentos de capital -emitidos por entidades distintas de las
dependientes, asociadas y multigrupo, siempre que tales instrumentos no se hayan considerado como ·a
valor razonable con cambios en pérdidas y ganancias".

En el epígrafe ·Participaciones en sociedades del Grupo no consolidadas· del balance de situación
consolidado se registran las participaciones en sociedades no consolidadas (véase Anexo 11), así como otras
participaciones minoritarias en el capital social de ciertas sociedades. Dado que estas inversiones en
instrumentos de patrimonio no tienen un precio de mercado cotizado en un mercado activo y su valor
razonable no puede ser valorado con fiabilidad, estas inversiones se valoran al coste minorado por las
provisiones necesarias.

Las inversiones a vencimiento y los préstamos y cuentas por cobrar originados por la Sociedad se valoran a
su ·coste amortizado" reconociendo en la cuenta de resultados los intereses devengados en función de su
tipo de interés efectivo (TIR). Por coste amortizado se entiende el coste inicial menos los cobros del principal
más o menos la amortización acumulada de la diferencia entre los importes inicial y al vencimiento, teniendo
en cuenta potenciales reducciones por deterioro o impago.

Pasivo financiero y patrimonio neto-

Los principales pasivos financieros mantenidos por las sociedades' del grupo se clasifican como: i) pasivos
financieros a valor razonable con cambios en el patrimonio neto, fundamentalmente pasivos negociables; ii)
pasivos financieros,a vencimiento.

Al 31 de diciembre de 2007 y 2008 el Grupo no tiene pasivos financieros negociables significativos.

Los pasivos financieros a vencimiento se valoran a su coste amortizado tal y como éste ha sido definido
anteriormente. Así, dentro de esta categoría se encuentran los pasivos asociados a [a deuda concursal de
los Convenios de Acreedores, que tienen originariamente un vencimiento a seis años, con el primero de
carencia y no devengan intereses. Este pasivo fue registrado a su valor razonable en la fecha de
reconocimiento (fecha de firmeza de los respectivos convenios), valorándose desde entonces a su ·coste
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amortizado" r~onociendo en la cuenta de resultados [os intereses devengados en función de su típo de
interés efectivo (flR).

El valor actual de la deuda con Hacienda Pública correspondiente a los convenios singulares suscritos se
asemeja a su valor nominal, al tener asociado un tipo de interés que puede calificarse equivalente a
mercado. .

(nstrumentos de capital-

Los instrumentos de capital emitidos por la Sociedad se registran por el importe recibido en el patrimonio
neto, neto de costes directos de emisión.

. Préstamos bancarios-

Los préstamos y descubiertos bancarios que devengan intereses se registran por el importe recibido, neto de
costes directos de emisión. Los gastos financieros, incluidas las primas pagaderas en la liquidación o el
reembolso y los costes directos de emisión. se contabilizan según el criterio del devengo en la cuenta de
resultados utilizando el método del interés efectivo y se añaden al importe en libros del instrumento en \a
medida en que no se liquidan en el periodo en que se producen.

Acreedores comerciafes-

Los acreedores comerciales no devengan intereses y se registran a su valor nominal. En el epígrafe
"Acreedores comerciales y otras cuentas por pagar" se incluyen principalmente los importes pendientes de
pago por compras comerciales y costes relacionados. Los Administradores de la Sociedad Dominante
consideran que el importe en libros de los acreedores comerciales se aproxima a su valor razonable.

i) Transferencias de activos financieros y bajas en eJ balance de activos y
pasivos financieros

El tratamiento contable de las transferencias de activos financieros está condicionado por la forma en que se
traspasan a terceros los riesgos y beneficios asociados a los activos que se transfieren:

1. Si los riesgos y beneficios se traspasan sustancialmente a terceros, el activo financiero transferido se da
de baja del balance.

2. Si se retienen sustancialmente los riesgos y beneficios asociados al activo financiero transferido, el activo
financiero transferido no se da de baja del balance .y se continúa valorándolo con los mismos criterios
utilizados antes de la transferencia.

3. Si ni se transfieren ni se retienen sustancialmente los riesgos y beneficios asociados al aCtivo financiero
transferido el mismo se da de baja en balance, reconociéndose simultáneamente cualquier derecho u
obligación retenido o creado como consecuencia de la transferencia.

De acuerdo con lo anterior, los activos financieros solo se dan de baja del balance cuando se han extinguido
. los flujos de efectivo que generan o cuando se han transferido sustancialmente a terceros los riesgos y

beneficios que llevan impHcitos. Similarmente, los pasivos financieros solo se dan de baja del balance
cuando se han extinguido las obligaciones que generan o cuando se adquieren (bien sea con la intención de
cancelarlos, bien con la intención de recolocarlos de nuevo).

En virtud de estos principios contables, e[ Grupo clasifica en el epígrafe "Otros Activos Financieros' del
capítulo "Activos financieros no corrientes" del balance de situación consolidado el activo asociados al litigio
mantenido con BNP Paribas, descrito en la Nota 8.c. De otra parte, el Grupo realiza cesiones de
facturaciones pendientes de cobro a entidades de factoring. Estas cesiones en su tenor literal se efe~túan sin
posibilidad de recurso por parte de dichas entidades en caso de impago del cliente, pero las características
de las mismas implican su mantenimiento en balance ('léanse Notas S.a y 11).

... t>--
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JJ Provisiones

Al formular las cuentas anuales consolidadas, los Administradores de la Sociedad Dominante diferencian
entre:

1. Provisiones: saldos acreedores que cubren obligaciones presentes a la fecha del balance de situación
consolidado surgidas como consecuencia de sucesos pasados de los que pueden derivarse perjuicios
patrimoniales para las entidades; concretos en cuanto a su naturaleza pero indeterminados en cuanto a
su importe yl o momento de cancelación, y

2. Pasivos contingentes: obligaciones posibles surgidas como consecuencia de sucesos pasados, cuya
materialización está condicionada a que ocurra, o no, uno o más eventos futuros independientes de la
voluntad de las entidades consolidadas.

En las cuentas anuales consolidadas del Grupo se recogen todas las provisiones significativas con respecto
a las cuales se estima que la probabilidad de que se tenga que atender la obligación es mayor que de lo
contrario. Los pasivos contingentes no se reconocen en el balance de situación consolidado, sino que se
informa sobre los mismos, conforme a los requerimientos del lAS 37 (véanse Notas 16 y 17).

Procedimientos judiciales y/o reclamaciones en curso.-

Al 31 de diciembre de 2007 y 2008 se encontraban ~n curso distintos procedimientos judiciales y
reclamaciones entablados contra las entidades consolidadas con origen en el desarrollo habitual de sus
actividades. Tanto los asesores legales del Grupo como sus Administradores entienden que la conclusión de
estos procedimientos y reclamaciones no producirá un efecto significativo en las cuentas anuales
consolidadas de los ejercicios en los que finalicen adicionales a los ya contabilizados.

En la Nota 17 de la memoria consolidada se incluye información detallada sobre los principales procesos en
curso.

k) Clasificación de saldos entre corriente y no corriente

Las deudas se contabilizan por su valor efectivo y se clasifican en función de sus vencimientos,
considerando como deudas corrientes aquellas cuyo vencimiento, a partir de la fecha de balance, es inferior
a doce meses, y no corrientes las de vencimiento superior a doce meses.

J) Impuesto sobre beneficios

El gasto por el Impuesto sobre beneficios español y por los impuestos de naturaleza similar aplicables a las
entidades extranjeras consolidadas se reconocen en la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada, excepto
cuando sean consecuencia de una transacción cuyos resultados se registran directamente en el patrimonio
neto, en cuyo supuesto, el impuesto sobre beneficios tambi~n se registra en el patrimonio neto.

El gasto por impuesto sobre beneficios del ejercicio se calcula sobre la base imponible del ejercicio. La base
imponible difiere del resultado neto presentado en la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada porque
excluye partidas de ingresos o gastos que son gravables o deducibles en otros ejercicios y excluye además
partidas que nunca lo son. . .

Los activos y pasivos por impuestos diferidos son aquellos impuestos que se prevén pagaderos o
recuperables en las diferencias entre los importes en libros de los activos y pasivos en los estados
financieros y las bases imponibles correspondientes utilizadas en el cálculo de [a ganancia" fiscal, y se
cuantifican aplicando a la diferencia temporal o crédito que corresponda el tipo de gravamen al que se
espéra recuperarlos o liquidarlos.

Se reconocen pasivos por impuestos diferidos para todas las diferencias temporales imponibles. No obstante
lo anterior, los activos por impuestos diferidos (impuestos anticipados y/o créditos fiscales) solamente se
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reconocen en el caso de que se considere probable que las entidades consolidadas vayan a tener en el
·futuro suficientes ganancias fiscales contra las que poder hacerlos efectivos.

Con ocasión de cada cierre contable, se revisan los impuestos diferidos registrados (tanto activos como
pasivos) con objeto de comprobar que se mantienen vigentes, efectuándose las oportunas correcciones a los
mismos de acuerdo con los resultados de los análisis realizados.

La Sociedad Dominante tributa en régimen de consolidación fiscal con otras empresas participadas,
actuando como cabecera del grupo consolidado fiscal. Al 31 de diciembre de 2008, forman el grupo de
consolidación fiscal las siguientes sociedades del Grupo: Avánzit, S.A., Avánzit Telecom, ,S.L.V., Avánzit
Tecnología, S.LV., Radiotrónica Catalunya, SA, Radiotrónica Galicia, S.A., Radiotrónica Zona Centro, S.A.,
Navento Technologies, S.L., Tecnologías Medies Telecomunicaciones, S.L., Avánzit Infraestructuras y
Servicios, S.A., Avánzit Comunicaciones Públicas, S.L., Naverggi, SAU., Electrificaciones Ferroviarias,
S.L.U., Electrificaciones Ferroviarias Catenaria, S.A.U., Moraleja Parque Fotovoltaico 1, S.LU. y Moraleja
Solar 1, S.L.U.

m) Indemnizaciones por despido

De acuerdo con la legislación vigente, las entidades consolidadas españolas y algunas entidades extranjeras
están obligadas a indemnizar a aquellos empleados con los que, bajo determinadas condiciones, rescindan
sus relaciones laborales.

Las provisiones para costes de reestruc~uración se reconocen cuando el Grupo tiene un plan formal
detallado para la reestructuración que haya sido comunicado a las partes afectadas.

n) Reconocimiento de ingresos y gastos

Los ingresos y gastos se imputan en función del devengo.

Los ingresos se registran por el valor razonable de la contraprestación a recibir y representan los importese
cobrar por los bienes entregados y los servicios prestados en el curso ordinario de las actividades de la
Sociedad.

Los ingresos procedentes de contratos de obras se reconocen en cada ejercicio como diferencia entre la
producción (valor a precio de venta da la obra ejecutada durante dicho período) y los costes incurridos
durante el ejercicio, dado que se puede realizar una estimación fiable del resultado del contrato de obra a la
fecha del balance de situación. Habitualmente, dicho estado se mide por la proporción que representan los
costes del contrato incurridos en el trabajo realizado a dicha fecha con respecto al total estimado de costes
del contrato, excepto en caso de que dicha proporción no sea representativa del estado de realización. Las
variaciones en el contrato, las reclamaciones y los pagos de incentivos se incluyen en la medida en que
hayan sido acordados con el cliente. Cuando no se puede hacer una estimación fiable del resultado de un
contrato, sólo se reconocerán los ingresos derivados de dicho contrato con ellfmite de los costes incurridos
que sean recuperables. Los costes del contrato deben reconocerse como gastos en el período en que se
incurren. Cuando es probable que el total de costes del contrato sea superior al total de ingresos del
contrato, la pérdida prevista se reconoce como gasto inmediatamente.

La diferencia, en su caso, entre el importe de la obra ejecutada contabilizada y el de la obra certificada hasta
la fecha del balance de situación se recoge en la cuenta ·Clientes, obra ejecutada pendiente de facturar"
dentro del epígrafe "Deudores comerciales y otras cuernas a cobrar· del balance de situación consolidado. A
su vez, los importes .correspondientes a las otras cantidades certificadas anticipadamente por diversos
conceptos se registran en la cuenta "Anticipos de clientes" del epígrafe "Acreedores comerciales y otras
cuentas a pagar" del balance de situación consolidado.

Los derechos audiovisuales se imputan a la cuenta de resultados de acuerdo con el criterio siguiente:

1. Derechos de emisión de películas (producción ajena): Se imputan a resultados en el momento de su
apertura de licencia.
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2. Derechos de emisión de series de televisión de producción propia: se imputan a resultados en el
momento de su entrega a la cadena.

3. Otros derechos: se registran como resultados del ejercicio en el momento de su emisión.

ñ) Moneda extranjera

La moneda funcional de la Sociedad Dominante es el euro, siendo a su vez la moneda de presentación de
los estados financieros del Grupo. El contravalor en euros de los activos y pasivos totales en moneda
extranjera mantenidos por el Grupo al 31 de diciembre de 2008 y 2007, correspondientes a los saldos
consolidados de las entidades extranjera~ integradas, responde al siguiente desglose:

Miles de Euros
Contravalor al Contravalor al
31.12.08 (*) 31.12.07 (*)

Saldos 11antemdosen: Activos Pasivos Activos Pasivos

Pesos chilenos 9.357 9.357 11.500 11.500
Deudores 6.693 7.961 -
Fondos propios (719) - 1.433
Acreedores comerciales 3.859 - 2.573
Otras cuentas 2.664 6.214 3.539 7.494

Dólares (Argentina) 12.871 12.871 9.219 9.219
Deudores 10.532 7.160 -
Fondos propios 3.617 - 2.523
Acreedores comerciales 8.093 - 3.183
Otras cuentas 2.339 1.161 2.059. 3.513

Soles peruanos 11.076 11.076 17.111 17.111
Deudores 7.705 9.906 -
Fondos propios (379) - 3.052
Acreedores comerciales 7.861 - 7.880
Otras cuentas 3.371 3.594 7.205 6.179

Dólares americanos 10.211 10.211 11.578 11.578~

Deudores 8.197 8.921 -
Fondos propios 7.340 - 6.163
Acreedores comerciales 2.871 - 593
Otras cuentas 2.014 2.657 -4.722

43.515 43.515 49.408 49.408

("') Estos saldos son antes de ellminaciones de consolidación.

Las· operaciones en otras divisas distintas del euro se registran según los tipos de cambio vigentes en las
fechas de las operaciones. En la fecha de cada balance de situación, los activos y pasivos monetarios
denominados en monedas extranjeras se convierten a euros según los tipos de cambio de cierre del
ejercicio. Las partidas no monetarias valoradas a su coste histórico se convierten a euros al tipo de cambio
de la fecha de su adquisición {coste histórico). Los activos y pasivos no monetarios registrados al valor
razonable denominados en monedas extranjeras se convierten según los tipos vigentes en la fecha en que
se detenninó el valor razonable. Los beneficios y las pérdidas procedentes de la conversión se incluyen en
los resultados netos del ejercicio, excepto las diferencias de cambio derivadas de activos y pasivos no
monetarios a valor razonable, en cuyo caso las variaciones en el valor razonable se reconocen directamente
en el patrimonio neto.

22



·;

,
.. j

j
.. ,/

En la consolidación, los saldos de los estados financieros de las entidades consolidadas cuya moneda
funcional es distinta del euro se convierten a euros de la siguiente forma:

1. Los activos y pasivos se convierten por aplicación del tipo de cambio de cierre del ejercicio..

2. Las partidas de ingresos y gastos se convierten según los tipos de cambio medios del ejercicio, a menos
que éstos fluctúen de forma signlficativa.

3. El patrimonio neto, a los tipos de cambio históricos.

Las diferencias de cambio que surjan, en su caso, se clasifican como patrimonio neto y se transfieren a las
diferencias de conversión del Grupo. Dichas diferencias de conversión se reconocen como ingresos o gastos
en el período en que se realiza la enajenación de la operación.

Enfidades y sucursales radicadas en países con altas tasas de inflación~

Ninguna de las monedas funcionales de las entidades consolidadas radicadas en el extranjero, corresponde
a economías consideradas altamente- inilacionariaS"" segÚIT'los- criterios establecidos'-al-1'especto por' las
Normas Internacionales de Información Financiera.

o) Arrendamientos

Los arrendamientos se clasifican como arrendamientos iinancieros siempre que las condiciones de los
mismos transfieran sustancialmente los riesgos y ventajas derivados de la propiedad al arrendatario. Los
demás arrendamientos se clasifican coma arrendamientos operativos. .

Arrendamientos tinancieros-

Se consideran operaciones de arrendamiento financiero, por tanto, aquellas en las que los riesgos y ventajas
que recaen sobre el bien objeto del arrendamiento se transfieren al arrendatario quien, habitualmente, tiene
la opción de adquirirla al finalizar el contrato en las condiciones acordadas al formalizarse la operación.

LoS ingresos y gastos financieros con origen en estos contratos se abonan y cargan, respectivamente, a la
cuenta de pérdidas y ganancias consolidada de forma que el rendimiento se mantenga cbnstante a lo largo
de la vida de los contratos.

Arrendamientos operaüvos-

En las operaciones de arrendamiento operativo, la propiedad del bien arrendado y, sustancialmente todos los
riesgos y ventajas que recaen sobre el bien, permanecen en el arrendador.

El Grupo tiene suscritos diversOs contratos de arrendamiento a largo plazo. Entre ellos, los más significativos
son tres contratos con periodos de vigencia hasta el ejercicio 2020, que se encuentran suscritos a través de
la sociedad dependiente Telsan Servicios Audiovisuales, S.L.U., y que corresponden a arrendamientos de
inmuebles. -

Los gastos incurridos por el Grupo por arrendamientos operativos fueron los siguientes:

, ~-" .--
~~-
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Miles de Euros
2008 . 2007

Cuotas de arrendamiento operativos reconocidas en
resultados del ejercicio 18.399 12.531

El Grupo tiene diversos contratos de arrendamiénto a largo plazo. Entre ellos, los más significativos son los
arrendamientos de los siguientes inmuebles:

Afl.o de
Ciudad Vigencia

Alcalá 518 Madrid 2020
Alcalá 516 Madrid 2020
Alcalá 516· Calle Maratón Madrid 2020
Torrela",01llla, 79 Madrid 2011

El importe total de los pagos futuros mínimos de arrendamientos operativos no cancelables así como los
importes por plazos es el siguiente:

Miles de
Euros

~- ..
A 1año 8.263
De 1 a5 años 19.567
Másde5 años 15.323

p) integración de sucursales

Las cuentas de la sucursal que,la Sociedad Dominante posee en Colombia y el establecimiento permanente
de Marruecos se convierten a euros aplicando a los activos y pasivos el tipo de cambio vigente a la fecha del
balance, al patrimonio el tipo de cambio de la fecha de su aportación y a los resultados el tipo de cambio
medio del período en que se generan, siguiendo el mismo tratamiento contable que una filial, ya que la
realidad económica, financiera y de gestión de las mismas suponen un funcionamiento independiente y al
margen de España, excepto por el hecho de tener la forma jurfdica de Sucursal.

Los saldos de las sucursales se integran, epígrafe a epígrafe, en las cuentas anuales de las sociedades que
forman el perímetro de consolidación, formando una unida~ a efectos contables. .

q) UnIones Temporales de Empresas

L.a ejecución de ciertas obras se realiza mediante la agrupación con una o varias empresas en régimen de
Unión Temporal de Empresas. El Grupo tiene una partícip~ción en las siguientes ~Es:
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• UTE Telecomunicaciones Sistemas e Ingeniería de Productos, S.A., Avánzit, S.A., Necso Entrecanales y
Cubiertas, S.A. yAirtel Móvil, S.A. (U.T.E. Red Multiservicio AN.At con un porcentaje del 75%.

• U.T.E. Telefónica Servicios Audiovisuales, SA y VideoReport, S.A. con una participación del 50%.

• U.T.E. Bienvenido Gil y VideoReport, SA con una participación del 50%. .

• UTE Telefónica Soluciones de Informática y Comunicaciones de España, SAU.- Avanzit Tecnología,
. S.L.U con un porcentaje del 50%.

• U.T.E. Avanzit Tecnologia, S.L.U. - Blom Sistemas Geoespaciales, S.LU. - Telefónica Soluciones de
Informática y Comunicaciones de España, SAU. con un porcentaje del 55 %.

• U.T.E. Telefónica Soluciones de Informática y Comunicaciones de España, S.A.U.- Avanzit Tecnología,
S.L.U 11" con un porcentaje del 49 %

• UTE Avánzit I+S, Forcimsa, Alarío con una partícipación del 45%.

• UTE Avánzit, Forcimsa, Alario, lnmodo Lasesa Solar 1,11 y 111 con una participación del 45%.

• UTE Avánzit Forcimsa, Alario, Moraleja Solar con una participación del 45%.

Los estados financieros de las UTEs se consolidan por aplicación del método de integración proporcional, de
tal forma que la agregación de saldos y las posteriores eliminaciones tienen lugar, únicamente, en la
proporción que la partícipación del Grupo representa en relación con el capital de estas entidades. De esta
forma, los activos y pasivos de dichas UTEs se presentan en el balance de situación consolidado clasificados
de acuerdo con su naturaleza específica. De esta misma forma se integran los gastos e ingresos. Los datos
más signiñcativos relativos a las UTEs integradas son los siguientes:

Concepto Miles de Euros
2008 2007

Importe neto de la cifra de negocios 17.712 3.072
Consumos 866
Resultado explotación 2.222 2.206
Resultado del ejercicio 2.222 680
Deudores comerciales y otras cuentas a cobrar 13.781 735
IEfectivo y otros medios liquidos equivalentes 881 1.030
Otros activos 1 475
Total activo 14.663 2.238
Otros pasivos 12.441 1.558
Total pasivo 12.441 1.558

r) Estados de flujos de efectivo consolidados

En los estados de flujos de efectivo consolidados, preparado de acuerdo al método indirecto, se utilizan las
siguientes expresiones en los siguientes sentidos:

1. Flujos de efectivo: entradas y salidas de dinero en efectivo y de sus equivalentes; entendiendo por éstos
las inversiones a corto plazo de-gran liquidez y bajo riesgo de alteraciones en su valor.
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2. Actividades de explotación: actividades típicas de las entidades que forman el grupo consolidado, así
como otras actividades que no pueden ser calificadas como de inversión o de financiación.

3. Actividades de inversión: las de adquisición, enajenación o disposición por otros medios e activos a largo
plazo y otras inversiones no incluidas en el efectivo y sus equivalentes.

4. Actividades de financiación: actividades que producen cambios en el tamaño y composición del
patrtmonio neto y de los pasivos que no forman parte de las actividades de explotación.

5. Inmovilizado material

El movimiento habido en este capítulo del balance de situación consolidado durante los ejercicios 2008 y 2007
fue el siguiente:

EjercÍcio 2008-

Miles de Euros
Equipos de

Instalaciones Informacióny
Terrenos y Técnicas y Utillaje y Elementos de Otro

Construcciones Maquinaria Mobiliario Transporte Inmovilizado Total

Coste:
Saldos iniciales 7.522 72.195 12.784 3.929 7.521 103.951
Adiciones y retiros (neto) por cambios en el

perímetro de consolidación 5.130 1.045 (107) 408 6.476
Adiciones 29 12.145 1.978 535 1.232 15.919
Retiros (505) (102) (859) (147) (1.613)
Diferencias de cambio (-111) (45) 13 (6) (28) (177)
Saldos :fi.nales 7.440 88.920 15.718 3.492 8.986 124.556

,

ÁJl10rnzación acumulada:
Saldos iniciales (919) (57.730) (9.895) (2.813) (5.822) (77.179)
Adiciones y retiros (neto) por cambios en el

perímetro de consolidación (2.381) (299) 93 (127) (2.714)
Dotaciones (125) (5:525) (1.184) (546) (159) (7.539)
Retiros 130 27 90 59 306
Diferencias de cambio 23 29 29 37 5 123
Saldos finales (1.021) (65.477) (11.322) (3.139) (6.044) (87.003)

Provisiones por deterioro:
Saldos iniciales - - (157) - - (157)
Saldos finales . - (157) - . (157)

Inmovilizado material neto:
Saldos iniciales 6.603 14.465 2.732 1.116 1.699 26.615

Saldos finales 6.419 23.443 4.239 353 2.942 37.396

J>=--..
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Ejercicio 2007~

:Miles de Euros
Equipos de

Instalaciones Información y
Terrenos y Técnicas y Utillaje y Elementos de Otro

Construcciones Maquinaria Mobiliario Transporte Inmovilizado Total

Coste:
Saldos iniciales 6.434 66.338 11.629 3.464 6.389 94.254
Adiciones y retiros (neto) por cambios en el

perímetro de consolidación 1.147 751 181 257 663 2.999
Adiciones 60 5.936 1.083 463 747 &.289
Retiros " (1.172) (106) (296) (140) (1.714)
Diferencias de cambio (119) 342 (3) 41 (138) 123
Saldos finales 7.522 72.195 12.784 3.929 7.521 103.951

Amortización acumulada:
Saldos iniciales (751) {55.147) (9.211) (2.556) (5.055) (72.720)
Adiciones y retiros (neto) por cambios en el

perímetro de consolidación (10) (46) (50) (138) (324) (568)
Dotaciones (189) (3.800) (758) (533) (3g8) (5.668)
Retiros · 920 92 285 140 1.437
Diferencias de cambio 31 343 32 129 (195) 340
Saldos finales (919) (57.730) (9.895) (2.gl3) (S.822) (77.179)

Provisiones por deterioro:
Saldos iniciales · (329) (176) . - (505)
Retiros · (329) - - ~ 329
Traspasos y otros " . 19 ~ - . 19
Saldos finales - . (157) - - (157)

Inmovilizado material neto:
Saldos iniciales 5.683 10.862 2.242 90& 1.334 21.029
Saldos finales 6.603 14.465 2.732 1.116 1.699 26.615

Las adiciones más significativas de los ejercicio 2008 y 2007 corresponden a la adquisición de equipos
técnicos para el área audiovisual por importe de 7.144 y 4.800 miles de euros, aproximadamente.

Al 31 de diciembre de 2008, los elementos de inmovilizado materia! totalmente amortizados ascienden a
60.762 miles de euros (58.469 miles de euros al 31 de diciembre de 2007).

Existen garantías hipotecarias sobre inmuebles propiedad del Grupo por importe de 1.620 miles de euros.

Es política de [as sociedades del Grupo formalizar pólizas de seguro para cubrir los posibles riesgos que
puedan afectar a los elementos del inmovilizado material. En opinión de los Administradores de la Sociedad
Dominante las coberturas actuales son las apropiadas.

Un detalle de los elementos que el Grupo posee en régimen de arrendamiento financiero, incluidos en el
epigrafe "Inmovilizado material" del balance de situación consolidado al 31 de diciembre de 2008 y 2007, es
el siguiente: .

fi-:..I
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Iv.files de Euros
31.12.08 31.12.07

Equipos Equipos
Instalaciones . Información y Instalaciones Informacióny
Técnicas y Otro Técnicas y Otro
Maquinaria Inmovilizado Total Maquinaria Inmovilizado Total

Coste:
Saldos iniciales 2.523 1.179 3.702 2.142 1.450 3.592
Adiciones / (Bajas) 11.065 476 11.541 381 (271) UO
Saldos finales 13.588 1.655 15243 2.523 1.179 3.702

Amortización
acumulada:
Saldos iniciales (693) (394) (1.0&7.).. (153) . (811) (964)
(Dotaciones) I Bajas (3.887) (10) (3.897) (540) 417 (123)
Saldos finales (4.580) (404) (4.984) (693) (394) (1.087)

Saldos netos 9.008 1.251 10.259 1.830 785 2.615

La política del Grupo consiste en suscribir contratos de arrendamiento financiero para una parte de sus
instalaciones y equipos. Los tipos de interés se fijan en la fecha del contrato. Durante el ejercicio 2008, el tipa
de interés efectivo media de esta deuda ha sido da aproximadamente el 8,7%. siendo el tipo de interés
efectivo del ejercicio 2007 de 8,5%. La amortización de los arrendamientos se realiza con carácter frjo y no
se ha celebrado ningún acuerdo para los pagos de rentas contingentes.

A continuación se desglosa el total de deudas por arrendamiento financiero al 31 de diciembre de 2008 y
2007 que se encuentran clasificadas en las epígrafes "Deudas can entidades de crédito' del balance de
situación consolidado a dichas fechas:

Miles de Euros
Cuotas de Arrenclainiento

31.12.08 31.12.07

Importes a pagar por arrendamientos financieros:
Menos de un año 4.499 143
Entre dos y cinco años 6.006 1.694

Menos: gastos financieros futuros (526) (77)
Valor actual de obligaciones por arrendamientos 9.979 1.760
Menos: saldo con vencimiento a menos de un

un año (pasivo corriente) (Nota 11) (4.499) (143)
Saldo con vencimiento posterior a un

año (pasivo no corriente) (Nota 11) 5.480 1.617

6. . Fondo de comercio

Los movímíentos registrados en este epígrafe del balance de situación durante los ejercicios 2008 y 2007 fueron
los siguientes:

'{\
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I :Miles de Euros
2008 2007

Saldo inicial 100.582 28.008
Adiciones 4.960 72.574
Diferencias de cambio 175 -
Saldo fInal 105.717 100.582

El desglose del saldo del epfgrafe "Fondo de comercio' del balance de situación consolidado, en función de las
sociedades y segmentos que lo originan, es el siguiente:

Miles de Euros
31.12.08 31.12.07

Grupo Calatel- Infraestructuras 28.911 28.736
Grupo Elfer- Infraestructuras 5.973 5.973
Grupo Vértice- Media 70.833 65.873
Total 105.717 100.582

La contabilización de olas adquisiciones es provisional y los Administradores de la Sociedad Dominante, de
acuerdo, con lo establecido en la NIIF 3, disponen de un plazo de doce meses desde la fecha de adquisición
para proceder a la identificación de los valores razonables de activos y pasivos de la sociedad adquirida a
efectos de proceder a su contabilización definitiva.

los Administradores de la Sociedad Dominante han realizado un test de deterioro de los fondos de comercio al
31 de diciembre de 2008. De acuerdo con las estimaciones y proyecciones de que disponen los Administradores
de la Sociedad Dominante, las previsiones de flujos de caja atribuibles al Grupo de estas sociedades soportan el
valor de los fondos de comercio registrados.

Vértice inició su cotización en Mercado de Valores con fecha 19 de diciembre de 2007. A la fecha de formulación
de [as presentes cuentas anuales consolidadas. el valor de cotización de las acciones de Vértice alcanza un
valor aproximado de 0,73 euros por acción. Este valor de cotización implica que el valor de mercado o la
capitalización bursátil de [a sociedad se encuentra por debajo del valor patrimonial de la sociedad. Los
Administradores de la Sociedad Dominante han valorado dicha situación entendiendo la misma como coyuntural
y debida al entorno macroeconómico. Igualmente, han considerado el valor en uso de la inversión en Vértice
considerando que los negocios actuales y futuros de [a filial justifican sobradamente el valor reconocido en estas
cuentas anuales.

Otros activos intangibles

El movimiento habido en este capitulo del balance de situación consolIdado durante los ejercicios 2008 y 2007
fue el siguiente:
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Ejercicio 2008-

Miles de Euros
Otro

Derechos Inmovilizado
Audiovisuales Inmaterial Total

Coste:
Saldos iniciales 220.702 16.125 236,827
Adiciones 12-.161 4.317 16.478
Retiros (2.989) (307) (3.296)
Saldos ±ina1es 229.874 20.135 250.009

Amortización acumulada:
Saldos iniciales (154.528) (9.339) (163.867)
Dotaciones (17.040) (469) (17.509)
Retiros 4.981 23 5.004
Saldos fillales (166.587) (9.785) (176.372)

Otros activos intangibles netos:
Saldos iniciales 66.174 6.786 ·72.960

Saldos finales 63.287 10.350 73.637

Ejercicio 2007-

Miles de Euros
. Otro

Derechos Inmovilizado
Audiovisuales Inmaterial Total

Coste:
Saldos iniciales 201.709 7.758 209.467
Adiciones y retiros (neto) por cambios en el

Perímetro de consolidación 14.424 3.764 18.188
Adiciones 11.861 4.604 16.465
Retiros (7.292) (l) (7.293)
Saldos :finales . 220.702 16.125 236.827

Amortización acumulada:
Saldos iniciales (126.410) (7.545) (133.955)
Adiciones y retiros (neto) por cambios en el

Perímetro de consolidación (7.877) (18) (7.895)
Dotaciones (25.719) (1.777) (27.496)
Retiros 5.478 '1 5.479
Saldos finales (154.528) (9.339) (163.867)

Otros activos intangibles netos:
Saldos iniciales 75.299 213 75.512

Saldos finales 66.174 6.786 72.960

'~~.--....j~.
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Las adiciones más significativas de los ejercIcIos 2008 y 2007 corresponden a la inversión en obras
cinematográñcas por importe de 7.289 y 8.700 miles de euros, aproximadamente. Asimismo, el Grupo al cierre
del ejercicio 2008, tiene registrado en concepto de derechos audiovisuales a perpetuidad por un importe de
5.137 miles de euros.

Al 31 de diciembre de 2008, activos intangibles en uso por un importe bruto de 107.272 miles de euros,
aproximadamente, se encontraban totalmente amortizados (111.672 miles de euros al 31 de diciembre de 2007).

Sobre los derechos audiovisuales existen derechos de prenda a favor dellnstitut Catala de Finances en garantía
de préstamos concedidos, cuyo saldo total al 31 de diciembre de 2008 es de 8.038 miles de euros (4.547 miles
de euros al 31 de diciembre de 2007). Estos derechos de prenda no impiden el tráfiCO normal que sobre estos
derechos realiza el Grupo en su operatíva comente.

Al 31 de diciembre de 2008 exlstían compromisos de compra de derechos audiovisuales de distribución de cine
por importe de 1.019 miles de euros, aproximadamente.

B. Activos financieros no corrientes

El movimiento habido en este capítulo del balance de situación consolidado durante los ejercicios 2008 y 2007
fue el siguiente:

Ejercicio 2008-

Miles de Euros
Instrumentos Otros Activos

De Patrimonio Financieros Total

Coste:
Saldos iniciales 49.869 31.665 81.534
Adiciones 136 - 136
Retiros - (84) (84)
Saldos finales 50.005 31.581 81.586

Provisiones por deterioro:
Saldos iniciales (44.146) - (44.146)
Adiciones (1.148) - (1.148)
Saldos :finales (45.294) - (45294)

Activos financieros no corrientes netos:
Saldos iniciales 5.723 31.665 37.388

Saldos finales 4.711 31.581 36.292
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Ejercicio 2007-

Miles de Euros
Instrumentos Otros Activos

De Patrimonio Financieros Total

Coste:
Saldos iniciales 45.197 36.386 81.583
Adiciones y retiros (neto) por cambios en el

perímetro de consolidación - 125 125
Adiciones '5.667 379 6.046
Retiros (995) (5.225) (6.220)
Saldos finales 49.869 31.665 81.534

Provisiones por deterioro:
Saldos iniciales (44.861) - . (44.861)
Retiros 725 - 725
Saldos finales (44.146) - (44.146)

Activos financieros no corrientes netos:
Saldos iniciales 336 36.386 36.722

Saldos finales 5.723 31.664 37.388

a) Participación en sociedades del Grupo no consolidadas por integración
global

Durante el tercer trimestre de 2002, continuando con las acciones iniciadas a finales del ejercicio 2001, Jos
anteriores Administradores de la Sociedad Dominante tomaron la decisión de abandonar la actividad de
aquellas filiales que no consideraban rentables ni de naturaleza estratégica para el Grupo Avánzit. Como
consecuencia de esta decisión, se determinó no incluirlas dentro del perímetro de consolidación al estar
prevista su liquidación, manteniéndolas a valor cero en el balance de situación consolidado. En el Anexo 11
se incluye una relación de las participaciones en empresas del Grupo no consolidadas e información relativa
a las mismas.

Las adiciones del ejerciciQ 2007 corresponde la adquisición de una participación del 30% del capital social de
Berggi, Inc., sociedad domiciliada en Estados Unidos, por un importe de 5.667 miles de euros. Esta sociedad
tiene como objeto social. la prestación de servicios de e-mail, mensajeria instantánea y contenidos
personalizados en ei teléfono móvil.

Los retiros de ejercicio 2007 corresponde a la venta de la participación del 13% en Fresh Interactive
Technologies, S.A. por importe de 456 mil euros. El coste y provisión eje esta participación ascendían a 781 y
725 miles de euros, respectivamente.

b) Provisiones por deterIoro

Corresponde a las provisiones dotadas para las sociedades no consolidadas descritas en el apartado
anterior. .

-. lr¡ ..~--
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c) Otros activos financieros

El principal saldo del epígrafe "Otros créditos a largo plazo", corresponde fundamentalmente al saldo a favor
de la Sociedad Dominante constituido en depósito en la entidad cesionaria, proveniente de la formalización

_de un contrato de cesión de créditos sin recurso con BNP Paribas para la venta de una cuenta a cobrar a
Teleconsorcio y sus consorciados (Nec Corporation, Níssho Iwai Corporation, Mitsui & Ca., Ud. y Sumitomo
Corporation), por importe de 25 millones de dólares estadounidenses, firmado con fecha 27 de diciembre de
2001.

Las cuentas a cobrar de Teleconsorcio eran litigiosas como así constaba en el contrato. En la misma fecha
del citado contrato de cesión de crédito, se firmó con BNP Paribas un contrato de depósito, independiente
del anterior, por importe de 25 millones de dólares estadounidenses depositados en cuenta abierta en la
misma entidad bancaria en Nueva York. Dicho depósito generaba un interés referenciado al Ubor.

Con motivo de la suspensión de pagos de la Sociedad Dominante, BNP Paribas comunicó la resolución del
contrato de depósito compensando irregularmente la totalidad del importe mencionado anteriormente, que al
31 de diciembre de 2008 valorados a tipo de cambio histórico y después del registro de los intereses,
asciende a 28.236 miles de euros. ..

Los Administradores de la Sociedad Dominante y la comisión de seguimiento y control del convenio de
acreedores las acciones que se consideran oportunas para la recuperación de los activos recogidos en la
masa activa. Con fecha 27 de septiembre de 2007 (ratificado en nuevo auto de fecha 1 de diciembre de
2008), el JuZgado de Primera Instancia nO 26 de Madrid ha legitimado a la comisión de seguimiento y control
del convenio de acreedores de Avanzit, BA para iniciar las acciones contra BNP Paribas-Andes en Nueva
York para reintegrar a favor de la masa de acreedores de la suspensión de pagos de Avanzit, BA los fondos
de 25 míllones de dólares americanos pertenecientes a la masa activa de Avanzit, SA a fin de que dicho
Juzgado decida su correcta distribución conforme a Derecho.

En este sentido, durante el ejercicio 2007 se iniciaron acciones legales contra BNP Peribas - Andes en
Nueva York y con fecha 27 de Mayo de 2008, el Tribunal de Quiebras de Estados Unidos ha admitido a

- trámite un procedimiento al amparo del Capitulo 15. del Código de Quiebras denegándose la petición de
desestimación realizada por BNP Paribas - Andes.

Dada, la situación jurídica de dicho -activo, el Grupo mantiene, una provisión por importe de 23.337 miles de
euros registrada en el epígrafe "Provisiones a largo plazo· del balance de situación consolidado al 31 de
diciembre de 2008 adjunto (véase Nota 13).

Representan básicamente inversiones minoritarias en sociedades, valoradas a su valor teórico contable, y
fianzas y depósitos constituidos a largo plazo. -

9. Activos financieros corrientes

a) Clientes por ventas y prestaciones de servicios

La composición detallada de estos epígrafes del balance de situación consolidado al 31 de diciembre de
2008 y 2007 es la siguiente:

Miles de Euros
31.12.08 31.12.07

Clientes porven~y prestación de servicios 61.347 56.867
Cliente por ventas y prestación de servicios, factorizados (t'fota 11) 50.748 51.973

Total 112.095 108.840
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b) Otros deudores

La composición detallada de estos epígrafes del balance de situación consolidado al 31 de diciembre de
2008 y 2007 es la siguiente: .

Miles de Euros
31.12.08 31.12.07

Deudores varios 7.321 12.680
Anticipos a proveedores 2.366 2.168
Cuenta por cobrar (Nota 2l.a) 1.421 1.421
Cuentas por cobrar a empresas Grupo no

Consolidadas 1.016 1.016
Personal 308 404
Provisiones para insolvencias (2.437) (2.437)

9.995 15.252

Los Administradores de la Sociedad Dominante consideran que e[ importe en libros de [os deudores varios
no provisíonados se aproxima a su valor razonable.

Atendiendo a la antigüedad y nivel de deterioro de [os saldos con clientes por ventas y deudores varios, al 31
de diciembre de 2008 existen saldos por importe de 13.886 miles de euros totalmente provisionados (13.481
miles de euros al 31 de diciembre de 2007), provenientes de ejercicios anteriores, principalmente año 2002,
y que se consideran de dificil recuperación.

c) Efectivo y otros activos líquidos equivalentes

La composición detallada de estos epfgrafes del balance de situación consolidado al 31 de diciembre de
2008 y 2007 es la siguiente:

Miles de Euros
31.12.08 31.12.07

Tesorería 10.331 20.844
Otros activos líquidos equivalentes (Nota 12) 5.742 5.532

16.073 26.376

10. Patrimonio Neto

a) Capital social

El movimiento habido 'en esta cuenta del capítulo "Patrimonio neto" del balance de situación consolidado
durante los ejercicios 2008 y 2007 fue el siguiente:

r~<::
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:MIles de Euros
2008 2007

Número de Número de

1Acciones Nominal Acciones Nominal

Saldo inicial 214.098.341 107.049 186.198.493 186.198
Reducción de capital social (93.099)
Ampliación de capital social - - 5.800.000 2.900
Ampliación de capital social - - 19.199.848 9.600
Ampliación de capital social - - 2.900.000 1.450
Ampliación de capital social 10.704.917 5.353 - -
Saldo final 224.803.258 112.402 214.098.341 . 107.049

La Junta General de Accionistas de la Sociedad Dominante celebrada el 7 de mayo del 2007 aprobó los
siguientes acuerdos:

• El saneamiento patrimonial mediante la compensación del resultado negativo de los ejercICIos
anteriores con cargo a Prima de emisión y a Reserva voluntarias, así como mediante la reducción del
valor' nominal de las acciones a 0,50 euros por acción.

• Aumento del capital social, una vez realizada la reducción del nominal de las acciones prevista en el
punto anterior, por aportación no dineraria con exclusión del derecho de suscripción preferente de la
totalidad de las acciones que componen el grupo Calatel, mediante la emisión y puesta en circulación
de 5.800.000 nuevas acciones de 0,50 euros de valor nominal'y con una prima de emisión de 4,5 euros
por acción (véase Nota 2.d).

• Aumento del capital social por aportación dineraria mediante la emisión y puesta en circulación de
19.199.848 nuevas acciones de 0,50 de valor nominal, con una prima de emisión de 1,30 euros por
acción.

• Aumento del capital social con exclusión del derecho de suscripción preferente mediante la emisión de
2.900.000 acciones con su valor nominal. de 0,50 € de ci;lda una de ellas y con una prima de emisión
de 1,30 euros.

El Consejo de Administración, haciendo uso de las facultades concedidas por la Junta General de
AGCíonistas celebrada el 30 de junio del 2008, acordó en su sesión del 21 de noviembre de 2008 ejecutar
una ampliación de capital de 5.352 euros más el importe de la prima de emisión que asciende a 3.211 euros,
mediante la emisión y puesta en circulación de 10.704.917 acciones con un valor nominal de 0,50 euros y
una prima de emisión de 0,30 euros cad? una de ellos. B aumento de capital se ha realizado con exclusión
del derecho preferente de suscripción y la suscripción y desembolso ha sido realizado por TSS Luxembourg
1, Sar\.

Al 31 de diciembre de 2008 el capital social de la Sociedad Dominante está compuesto por 224.803.258
acciones de l,a misma clase y serie de 0,5 euros de valor nominal cada una, totalmente suscritas y
desembolsadas y representadas por medio de anotaciones en cuenta.

La Sociedad Dominante tiene admitidas a cotización oficial la totalidad de sus acciones en las Bolsas de
Madrid y Bilbao.

Al 31 de dicIembre de 200B, TSS Luxembourg 1, Sar!: mantiene un porcentaje de derechos de voto, directo e
indirecto, en el capital social de la Sociedad del 11 ,61 %.
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Como hechos posteriores al cierre, la Junta General de Accionistas celebrada el 30 de junio de 2008 aprobó
un acuerdo mediante el cual se delegaba en el Consejo de Administración la facultada de acordar la e"misión
de obligaciones convertibles en acciones, mediante aportaciones dinerarias, dentro de un plazo de 5 afias y
con exclusión del derecho preferente de suscripción, por un importe máximo del 5% del capital de la Sociedad
en el momento de aprobarse esta delegación. El Consejo de Administración acordó el 21 de noviembre de
2008 y 23 de enero de 2009 la emisión de obligaciones convertibles con exclusión del derecho preferente de
8.750.000 obligaciones convertibles en acciones de 0,80 euros, que asciende a un importe total de 7.000
miles de euros que han sido suscñtas y desembolsadas en enero de 2009 por TSS Luxembourg 1, Sar!.

Adicionalmente, el Consejo de Administración, haciendo uso de las facultades concedidas por la Junta
General de Accionistas celebrada el 30 de junio del 2008, acordó en sus sesiones del 21 de noviembre de
2008 y 23 de enero de 2009 ejecutar una ampliación de capital de 8.488 miles de euros más el importe de la
prima de emisión que asciende a 4.244 euros, mediante la emisión y puesta en circulación de 16.975.390
acciones con un valor nominal de 0,50 euros y una prima de emisión de 0,25 euros cada una de ellos. El
aumento de capital se ha realizado con derecho preferente de suscripción. El número de acciones suscrito
ha ascendido a 1.330.032 títulos, estando a la fecha de la formulación de cuentas anuales consolidadas, la
ampliación pendiente de escritura pública y registro mercantil.

b) Reservas

Prima de emisión-

El Texto Refundido de la Ley de Sociedades Anónimas permite expresamente la utilización del saldo de la
prima de emisión para ampliar el capital y no establece restñcción específica alguna en cuanto a la
disponibilidad de dicho saldo.

La Junta General de Accionistas del 3 de julio del 2007 de la Sociedad Dominante aprobó la distribución de
un dividendo en especie con cargo a Prima de emisión, consistente en acciones de la sociedad Vértice
Trescientos Sesenta Grados, S.A. en proporción de una acción por cada acción de la que cada accionista de
Avánzit sea titular.

ResaNa JegaJ-

De acuerdo con el Texto Refundido de la Ley de Sociedades Anónimas, debe destinarse una cifra igual al
10% del beneficio del ejercicio a la reserva legal, hasta que ésta alcance, al menos, el 20% del capital. La
reserva legal podrá utilizarse para aumentar el capital en la parte de su saldo que exceda del 10% del capital
ya aumentado. Salvo para la finalidad mencionada anteriormente y mientras no supere el 20% del capital
social, esta reserva sólo podrá destinarse a la compensación de pérdidas y siempre que no existan otros
reservas disponibles suficientes para este fin.

Detalle por Sociadades-

El desglose por entidades del epigrafe "Reservas" del balance de situación consolidado al 31 de diciembre
de 2008 y 2007, una vez considerado el efecto de los ajustes de consolidación y [as dIferencias de cambio
reconocidas en el patrimonio neto como resultado del proceso de consolidación, se indican seguidamente:
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Miles de Euros
31.12.08 31.12.07

Avánzit, S.A. (12.581) (5.728)
Grupo Vértice 22.755 22.739
Grupo Telecom (6.855) (4.379)
Grupo Tecnología 8.454 4.969
Grupo Elfer 182 -
Grupo Calatel 3.460 -
Grupo Navergi 1.777 1.834
Otros (388) (393)

16.804 19.042

e) Diferencias de conversión

El movimiento habido en esta cuenta del capítulo ·Patrimonio neto" del balance de situación consolidado
durante los ejercicios 2008 y 2007 fue el siguiente:

Miles de Euros
2008 2007

Saldo inicial (719) 368
Incorporaciones al perímetro de consolidación - (561)
Otros movimientos 402 (526)
Saldo final (317) (719)

De Radiotrónica Argentina, S.A. (77) (22)
De Avánzit Perú, S.A. (657) (673)
De Empresa Constructora RaC!iotrónica de Chile, S.A. 656 630
De Avánzit Tecnología Chile, Ltd. (21) 6
De Avánzit Tecnología Argentina, S.A. (131) (109)
De Avánzit Tecnología Perú, S.A. 10 10
De GrupoCalatel (97) (561)

l
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d) Acciones propias

El movimiento.'habido en este epígrafe del balance de situación durante los ejercicio 2008 y 2007 fue el
siguiente:

Acciones
Miles de

Euros

Saldo al31 de diciembre de 2006 1.562.347 10.983
Adiciones 33.983.367 219.547
Retiros . (28.148.140) (192.658)

Saldo al31 de diciembre de 2007 7.397.574 37.872

Adiciones 3.219.479 6.690
Retiros (5.969.433) (27.377)

Saldo al 31 de diciembre de 2008 4~647.620 17.185

AI31 de diciembre de 2008 la Sociedad mantenía acciones propias por un importe de 17.185 miles de euros
equivalentes a 4.647.620 acciones (2,067% del capital social de la Sociedad).

Asimismo, durante el ejercicio 2008 la Sociedad Dominante ha realizado diversas operaciones con acciones
propias que han generado unas pérdidas de 13.860 miles de euros, registrado en el epígrafe 'Otras reservas·
del capítulo "P!itrimonio neto' de balance de situación consolidada al 31 de diciembre de 2008 adjunto (y
unos beneficios al 31 de diciembre de 2007 por importe de 4.578 miles de euros).

e) Intereses minoritarios

El saldo incluido en este capítulo del balance de situ~ción consolidado al 31 de diciembre de 2008 y 2007
recoge el valor de [a participación de los accionistas minoritarios en las sociedades consolidadas.

El movimiento de la cuenta "¡merases minoritarios' durante losejercicios 2008 y 2007 fue el siguiente:
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Miles de Euros
Grupo

Grupo Grupo Tecnología
Vértice Telecom y Navento Total

Ejercicio 2007-

Saldo inicial 22.547 455 29 23.031
Adiciones 53.285 ~ 194 53.479
Salidas - (167) - (167)
Resultado del ejercicio 60 604 1 665
Saldo final 75.892 892 224 77.008

Ejercicio 2008-

Saldo inicial 75.892" 892 224 77.00&
Adiciones 5.325 - - 5.325
Salidas - (317) (202) (519)
Resultado del ejercicio 586 482 (268) 800

Saldo final 81.803 1.057 (246) 82.614

El detalle del epígrafe "Intereses minoritarios' del Grupo Vértice del balance de situación al 31 de diciembre
de 2008 es el siguiente:

Miles de Euros

Capital Reservas Resultado Total

Ejercicio 2008-

Vértice Trescientos Sesenta Grados, S.A. 35.293 45.155 340 80.788

Resto de soéiedades del Grupo Vértice' 1.015

81.803

Ejercicio 2007-

Vértice Trescientos Sesenta Grados, S.A. 33.694 41.444 9 75.147
Resto de sociedades del Grupo Vértice 747

75.892

f) Ap/ícación del resultado de la Sociedad Dominante

La propuesta de distribución del resultado formulada por los Administradores de la Sociedad Dominante consiste
en la aplicación del beneficio del ejercicio 2008 de la Sociedad Dominante según el siguiente cuadro:
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Miles de
Euros

Reserva legal 651
Reservas voluntarias 5.864

6.515

11. Deudas con entidades de crédito

La composición del saldo de este epígrafe del balance de situación consolidado al 31 de diciembre de 2008 y
2007 es la siguiente:

Miles de Euros
2008 2007

No corriente Corriente No corriente Corriente

Préstamos y pólizas de crédito 32.501 26.562 9.957 28.273
Arrendamientos financieros (Nota 5) 5,480 4.499 1.617 143
Deudas con entidades de crédito 37.981 31.061 11.574 28.416
Deudas fmancieras por factoring (Nota 9.a) - 49.700 - 51.073

El detalle por años de vencimiento de las deudas bancarias no corrientes por préstamos y pólizas de crédito al
31 de diciembre de 2008 es el .siguiente:

Año de Vencimiento Miles de
Euros

2010 18.405
2011 5.774
2012 9.296
2013 Ysiguientes 4.506

37.981

El tipo medio de interés de los préstamos y las pólizas de crédito durante el ejercicio 2008 fue de un
aproximadamente un 5% (durante el ejercicio 2007 fue de un 4,4%).

Como garantla de préstamos bancarios al 31 de diciembre de 2008 se han entregado como garantía en prenda
de 48.488_976 acciones de Vértice Trescientos Sesenta Grados, SA Adicionalmente, Javier Tallada Garcia de
la Fuente avala a nivel personal una póliza de crédito de un límite de 9.000 miles de euros. .

El límite total de las pólizas de crédito al 31 de diciembre de 2008 asciende a 37.592 miles de euros, del cual se
encuentra dispuesto un importe de 35.613 miles de euros.

Riesgo de capital

Los objetivos del Grupo con la gestión del capital son salvaguardar la capacidad del mismo para asegurar el
funcionamiento y el desarrollo del plan de estratégico y procurar de esta manera la mayor rentabllidad para los
Accionistas.
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El Grupa hace un seguimiento del capital de acuerdo con el indice de apalancamlento, en línea con [a práctica
del mercada. Este índice se calcula como la deuda neta dividida entre el capital total. La deuda neta se calcula
como las deudas con entidades de crédito más otros pasivas financieros menos el efectivo y otras medios
¡¡quidos equivalentes y menos los activos financieros corrientes. El capital total aportado en el negocio se calcula
como el patrimonio neto más la deuda neta. Asimismo, se realiza un seguimiento del ratio del capital total
empleado entre la cifra de ingresos.

Los ¡ndices de apalancamiento y el ratio de capital empleado sobre ingresos al 31 de diciembre de 2008 y 2007
fueron las siguientes:

Miles de euros
31.12.08 31.12.07

Deudas con entidades de crédito 69.042 39.990
Otros pasivos financieros 49.467 67.447
Efectivo y otros medios liquides equivales (19.623) (30.104)
Yactivo& financiero corrientes_
Deuda neta 98.886 77.333
Patrimonio neto 242.334 221.713
Capital total empleado en el negocio 341.220 299.046
Índice de apalancamiento 0,29 0,26
Ingresos 365.779 304.129
Ratio Capital total emp1eadolIngresos 0,93 0,98

El aumento del índice de apalancamiento durante el 2008 se ha debido principalmente al crecimiento orgánico y
corporativo registrado en el Grupo.

Adicionalmente, manifestamos que el Grupo no tiene ninguna condición de cumplimiento de ratios financieros
por la deuda externa.

Instrumentos financieros

Los principales instrumentos financieros mantenidos por el Grupo al 31 de diciembre de 2008 y 2007 son los
siguientes:
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Miles de Euros
31.12.08 31.12.07

Instrumentos financieros de acUvo-
Activos financieros no corrientes (Nota 8) 36.292 37.388
Deudores comerciales y otras cuentas a cobrar (Nota 9) 171.759 157.991
Otros activos financieros corrientes 3.550 3.728
Efectivo y otros medios equivalentes (Nota 9) 16.073 26.376

Instrumentos financieros de pasivo-
Deudas con entidades de crédito no corrientes (Nota 11) 37.981 11.574
Otras pasivos financieros no corrientes (Nota 12) 21.339 31.661
Deudas con entidades de crédito corrientes (Nota 11) 31.061 28.416
Deudas por efectos descontados (Nota 11) 49.700 51.073
Otros pasivos financieros corrientes (Nota 12) 28.128 35.786

Ingresos y gastos financieros _.

Ingresos financieros 1.551 765
Gastos financieros (Nota 19) (11.244) (9.483)
Diferencias de cambio (372) (96)

Para gestionar de forma eficiente los riesgos a los que se enfrenta el Grupo se han diseñado unos mecanismos
de control y prevención. Un resumen de las políticas que sigue el Grupo en la gestión de riesgos es el siguiente:

Riesgo de Crédito

La exposición más relevante del Grupo al riesgo de crédito es en relación a "Deudores comerciales y otras
cuentas a cobrar", minorando el riesgo de crédito mediante la factorización sin recurso de las cuenta por cobrar.

El riesgo de crédito de fondos líquidos e instrumentos financieros derivados es limitado por que las contrapartes
son entidades bancarias de público reconocimiento.

Riesgo de Liquidez

Los Administradores de la Sociedad Dominante están analizando las mejores altemativas financieras y
operativas con respecto a la deuda aplazada en cumplimiento de los convenios de acreedores.

Riesgo de Mercado (tipo de cambio y tipo de interés)

El riesgo del Grupo relacionado con las variaciones en los tipos de cambio está básicamente con las sociedades
dependientes ubicadas en el extranjero. En la Nota 4.ñ se desglosan el contravalor en euros de los activos y
pasivos en moneda extranjera mantenidos por el Grupo al31 de diciembre de 2008 y 2007. El Grupo no contrata
derivados sobre divisas. El Grupo ha realizado un análisis de sensibilidad ante 'variaciones en más/menos 5%
sobre el tipo de cambio de cierre, teniendo un impacto, de mayor o menor importe en el total activos de las
sociedades ubicadas en el extranjero en aproximadamente de 2.000 miles de euros.

Determinados activos financieros están sometidos al riesgo de valor razonable por tipo de interés. El resto de
deudas con entidades financieras se encuentran referenciadas a un tipo de interés de mercado. El Grupo no
tiene contratada ningún tipo de cobertura en relación al tipo de interés.

El Grupo ha realizado un análisis de sensibilidad de los instrumentos financieros sobre tipos de interés ante
variaciones en más/menos 0,5% en los tipós aplicables, lo que daría lugar a un caste financiero mayor o menor
en aproximadamente 350 miles de euros y que afectaría al importe de "Resultados financieros".
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12. Otros pasivos financieros

La composición del saldo de este epígrafe del balance de situación consolidado al 31 de diciembre de 2008 y
2007 es la siguiente:

Miles de Euros
2008 2007

No corriente Corriente No corriente Corriente

Acreedores por convenio 20.526 16.248 28.021 20.714
Préstamo de accionista . 6.000 - -
Otros 813 5.880 3.640 15.072
Total 21.339 28.128 31.661 35.786

Acreedores por convenio-

El calendario de vencimientos de la deuda por acreedores de la suspensión de pagos, a su valor nominal, al 31
de diciembre de 2008, es el siguiente:

Valor Nominal en Miles de Euros

Vencimientos

Corriente No corriente

2009 2010

Acreedores ordinarios 6.987 6.514
Entidades bancarias 5.123 12.937
Administraciones publicas 4.194 1.229

Total 16.304 20.680

La deuda asociada a los convenios de acreedores concursares tenía un vencimiento inicial, a partir de las fechas
de firmeza de los Convenías, de seis años, el pnmero de ellos de carencia, sin devengo de intereses. De
acuerdo a la NIC 39, el Grupo procedió a valorar er pasivo derivado de los convenios de acreedores concursales
a su valor razonable, entendiendo como una buena medida de éste el valor actual de los flujos futuros
asociados. El importe del descuento se registró con cargo al epígrafe "Reservas' del capitulo "Patrimonio neto'
del balance de Situación consolidado a la fecha de reconocimiento Inicial del pasivo (auto de firmeza del
Convenio en cada caso, registrándose por práctica operativa el 31 de marzo de 2005). Desde dicho momento y
en ejercicios futuros, el Grupo reconOCe de acuerdo a los métodos descritos en la Nota 4.h, el gasto financiero
correspondiente en la cuenta de pérdidas yganancias consolidada. El importe Cargado a la cuenta de péroidas y
ganancias consolidada durante el ejercicio 2008 ha ascendido a 315 miles de euros, 1.564 miles de euros
durante el ejercicio 2007 (antes de impacto fiscal).

El valor por el que figura registrada la deuda no corriente a su valor razonable en el balance de situación
consondado al31 de dic~embre de 2008 y 2007 adjunto es el siguiente: .

¡f/.1~IV ~ -1
I
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Miles de Euros
Deudas con

Acreedores entidades de
ordinarios crédito . Total

Al 31 de diciembre de 2008-
Total deuda convenio a valor nominal 13.507 17.909 31.416
Importe de la actualización . (118) (197) (315)

Valor actual a la fecha 13.389 17.712 31.101

Al 31 de diciembre de 2007-
Total deuda convenio a valor nominal 15.301 26.622 41.923
Importe de la actualización . (520) (1.041) (1.561)

Valor actual a la fecha 14.781 25.581 40.362

Los datos relacionados con la deuda con Hacienda Pública al 31 de diciembre de 2008 y 2.007 son los
siguientes:

JV1i1es de Euros
31.12.08 31.12.07

Total deuda convenio a valor no:minal 5.493 10.031
Intereses implicitos (70) (634)

Valor actual a la fecha 5.423 9.397
No corriente 1.229 4.908
Corriente 4.194 4.489

Tipo de interés medio 3,8% 6,6%

En marzo de 2009, el Grupo ha realizado una oferta de pago anticipado de la deuda concursal ordinaria
existente en Avánzit, S.A., Avánzit Tecnología, S.LU. y Avánzit Telecom, S.L.U. con el objeto de convertir la
deuda concursal en acciones de Avánzit, S.A. La oferta consiste en atender la deuda de los acreedores con un
pago anticipado único, que se materializará mediante la entrega de acción de Avánzit, SA, valorados a estos
efectos en 0,85 euros por acción.

Préstamo del accionísta-

En Octubre del 2008 TSS Luxembourg 1, S.a.r.!. concedió un préstamo a Avánzit, SA por importe de 6.000
. miles de euros con vencimiento en la fecha en la que se celebre la.Junta General Ordinaria de la Sociedad del

año 2009 y con un tipo de interés de mercado referenciado al etlribor.

Otros-

Recoge el pasivo ñnanciero por 5.067 mlles de euros conforme a lo descrito en la Nota 2J.
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13. Provisiones

El movimiento habido durante el ejercicio 2008 en los epigrafes "Provisiones corrientes y no corrientesn del
balance de situación consolidado adjunto ha sido el siguiente:

:Miles de Euros
No

Corrientes Corrientes

Saldo inicial 33.174 5.049
Adiciones 838 ~

Reversiones (5.974) (1.937)
Pagos ~ (803)

Saldo final 28.038 2.309

De acuerdo con la NIC 37 las provisiones deben ser objeto de revisión en cada fecha de balance y ajustadas, en
su caso, para reflejar la mejor estimación en ese momento. En este sentido, los Administradores de la Sociedad
Dominante en base a su mejor estimación sobre el conjunto de desenlaces posibles sobre. determinadas
situaciones inciertas, han procedido a la reestimación conjunta de la totalidad de provisiones necesarias al 31. de
diciembre de 2008, procediendo a la reversión de una parte de la provisión global constituida a esa fecha por
importe de 5.974 miles de euros.

Las "Provisiones no corrientes' incluye un importe al 31 de diciembre de 2008 de 23.336 miles de euros (al 31
de diciembre de 2007 por importe de 27.437 miles de euros) para cubrir los riesgos asociados al pleito que la
Sociedad Dominante viene manteniendo con BNP Paribas (véase Nota S.c) tras la compensación irregular
realizada por esta entidad.

Adicionalmente, dentro del epígrafe "Provisiones no corrientes' del balance de situación consolidado al 31 de
diciembre de 2008 adjunto se incluye una provisión por importe de 4.702 miles de euros para cubrir los riesgos
asociados á los litigios en curso que mantiene el Grupo.

14. Otros pasrvos no corrientes

El movimiento de este epígrafe del balance de situación consolidado durante el ejercicio 2008 y 2007 fue el
siguiente:

Ejercicio 2008~

Miles de Euros

Aplicaciones
Saldo con abono a Saldo
inicial resultados final

Subvenciones de capital 2.555 (1.887) 668
Otros ingresos a distribuir en varios ejercicios 15.768 (14.304) 1.464

Total 18.323 (16.191) 2.132

Al 31 de diciembre de 2008 existen compromisos de ventas firmados con clientes por futuras ventas por cesión
de derechos audiovisuales cuyo importe es de 13,2 mil~o~es de euros.
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Ejercicio 2007-

Miles de Emos
Incorporaciones

en el Aplicaciones
Saldo perímetro de con abono a Saldo
inicial Consolidación Adiciones resultados final

Subvenciones de capital 1.205 1.370 883 (903) 2.555
Otros ingresos a distribuir en varios ejercicios 37.858 - - (22.090) 15.768

Total 39.063 1.370 883 (22.993) 18.323

El detalle del devengo futuro de este epígrafe del balance de situac[ón consolidado es el siguiente:

Miles de
Año Euros

2009 881
2010 437
Posteriores a 201O 146

Total 1.464

15. Situación fiscal

a) Saldos mantenidos con Administraciones Públicas

El detalle de [os saldos mantenidos por el Grupo con las Administrac[ones Públicas deudoras y acreedoras al
31 de diciembre de 2008 y 2007 es el siguiente:

Miles de Euros
31.12.2008_ 31.12.2007

No No
corriente Corriente corriente -Corriente

i _
Créditos fiscales por bases imponibles negativas 91.764 - 85.695 -
Impuesto sobre beneficios anticipado 16.556 - 19.972 -
Otros - 6.821 - 6.931
Administraciones Públicas, deudoras 108320 6.821 105.667 6.931

Hacienda Pública, acreedora por NA 1.366 2.000 - 3285
Hacienda Pública, acreedora por IlU'F - 3.605 - 3.736
Organismos Seguridad Social acreedores - 1.985 - 2.018
Hacienda Pública, otros conceptos fiscales 413 4.674 - 3235
Impuesto sobre beneficios diferido 351 400 4523 -
Administraciones Públicas, acreedoras 2.130 12.664 4.523 12.274

,rv,
I
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b) Conciliación de la base imponible consolidada y el resultado contable

La Sociedad Dominante tnbuta en régimen de consolidación fiscal con otras empresas participadas,
actuando como cabecera del grupo consolidado ñscal. Al 31 de diciembre de 2007, forman el grupo de
consolidación fiscal las siguientes sociedades del grupo: Avánzit, S.A., Avánzit Telecom, S.L.U., Avánzit
Tecnología, S.LU., Radiotrónica Catalunya, S.A., Radiotrónica Galicia, S.A., Radiotránica Zona Centro, S.A.,
Navento Technologies, S.L., Tecnologías Medios Telecomunicaciones, S.L., Avánzit Infraestructuras y
Servicios, S.A., Avánzit Comunicaciones Públicas, S.L., Naverggi, S.A., Electrificaciones Ferroviarias, S.L.,
Electrificaciones Ferroviarias Catenaria, SA, Moraleja Parque Fotovoltaico 1, S.L.U. y Moraleja Solar 1,
S.L.U. .

Asimismo, Vértice se encuentra acogida al régimen especial de consolidación fiscal compuesto por las
sociedades dependientes: Telson Servicios Audiovisuales, S.L.U., Videoreport, S.A., Videoreport Canarias,
S.A., Videac, S.A, Manga Films, S.L.U., Telespan 2000, S.L.U., Notro Televisión, S.L, Classiq and New
Madrid, SA y Simple Bloc, SoL

El resto de sociedades dependientes presentan indivídualmente sus declaraciones de impuestos, de acuerdo
con las normas ñscales aplicables en cada país.

La conciliación del resultado contable consolidado de los ejercicios 2008 y 2007 con la base imponible
teórica (que sería la correspondiente a los cierres individuales bajo principios contables españoles) es la
siguiente:

Miles de Euros
2008 2007

Aumento Disminución Importe Aumento Disminución Importe

Resultado contable del período (antes de impuestos) 4.195 19.751
Ajustes de consolidación 3.089 (1.240)
lmpacto ajustes conversión NIIF incluidos en bases

imp.omo1es individuales y no en resultados - (3.782)
Resultado agregado de sociedades individuales 7.284 14.729

Diferencias permanentes de las sociedades individuales 602 - 602 2.351 (1.728) 623
Diferencias temporales de las sociedades individuales-

Provisiones cartera filiales - (43) (43) - (12.144) (12.144)
Dotación de provisiones - . . 11.964 - 11.964
Reversión de provisiones - (5.964) (5.964) - (8.555) (8.555)
Amortización fiscal del fondo de comercio - (15.187) (15.187) - (15.187) (15.187)
Otros - (236) (236) - - .

Base imponible (resnltado fiscal) (13.544) (8.570)

La conciliación entre el gastos por el impuesto sobre beneficios y el resultado contable es la siguiente:
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Miles de Euros
2008 2007

Resultado consolidado antes de impuestos 4.195 19:751
Impuestos sobres beneficios al tipo impositivo 1259 6.419
Efecto de las diferencias permanentes 181 202
Ajustes por aplicación de distintos tipos impositivos - (1.571)
Otras diferencias (341) (1.950)

Gastos por impuesto sobre beneficios 1.098 3.100

e) Activos y pasivos por impuestos diferidos no comentes

Al amparo de la normativa vigente, surgen determinadas diferencias temporales que deben ser tenidas en
cuenta al tiempo de cuantificar el correspondiente gasto del impuesto sobre beneficios.

El efecto impositivo está ajustado al tipo de gravamen vigente del 30%.

Al 31 de diciembre de 2008, el detalle de las bases imponibles negativas de ejercicios anteriores acreditadas
por el Grupo ante Hacienda Pública susceptibles de compensación con beneficios futuros y el año hasta el
cual pueden ser utilizadas es el siguiente:

Afio de Año Máximo de :M:iles de
Generación Compensación Euros

2001 2016 14.260
2002 2017 112.877
2003 2018 90.652
2005 2020 8.097
2006 2021 39.192
2007 2022 20.378
200& 2023 20.424

305.880

Los orígenes del impuesto sobre beneficios anticipado procedentes de diferencias temporales corresponden
principalmente a la amortización de fondos de comercio de fusión, provisiones asociadas a ERE y
provisiones de cartera por filiales no consolidadas. Al 31 de diciembre de 2008 las diferencias temporales no
reconocidas contablemente, que se incorporarán a la base imponible de ejerciCIOS posteriores, ascienden a
67.788 miles de euros (al 31 de diciembre de 2007 ascendian a un importe de 70.350 miles de euros).

d) Ejercicios abiertos a inspección

Al 31 de diciembre de 2008 tanto la Sociedad Dominante como las principales sociedades dependientes
tienen abiertos a inspección los cuatro últimos ejercicios para todos los impuestos que le son de apllcación.

Debido a las posibles diferentes interpretaciones que pueden darse a las normas fiscales, los resultados de
las inspecciones que en el futuro pudieran llevar a cabo las autoridades fiscales para los años sujetos a
verificación pueden dar lugar a pasivos fiscales, cuyo importe no es posible cuantificar en la actUalidad de
una manera objetiva. No obstante, en opinión de los asesores fiscales del Grupo y de sus Administradores,
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la posibilidad de que se materialicen pasivos significativos por este concepto adicionales a los registrados es
~mom. . .

16. Garantías comprometidas con terceros

Al 31 de diciembre de 200S, el Grupo tiene recibidas-de entidades financieras garantías presentadas ante
terceros por importe de 2.8.810 miles de euros, correspondientes en la mayor parte a avales técnicos prestados
para garantizar el buen fin de [a ejecución de las obras (al 31 de diciembre de 2007 los avales ascendían a
11.661 miles de euros).

Adicionalmente la filial Videoreport, S.A. tiene otorgada una garantía hipotecaña por importe de 3.2.15 miles de
euros para garantizar frente a [a Hacienda Pública el pago de los aplazamientos por impuestos de la filial Manga
FHms, S.L.

.Los Administradores de la Sociedad Dominante estiman que de los avales anteriormente descritos no se
derivará ninguna obligación de pago para las sociedades consolidadas que no se encuentre ya provisionada, por
lo que el saldo conjunto de estos compromisos no puede ser considerado como una necesidad futura real de
financiación o liquidez a conceder a terceros por el Grupo.

17. - Procesos en curso ylo cerrados durante el ejercicio

Los principales procesos y litigios en curso en los que el Grupo es parte demandada y demandante son los
siguientes:

ETB (Empresa Telefónica de Bogotá)-

La Sucursal de Colombia demandó a ETB por los daños y perjuicios ocasionados con motivo de la cancelación
anticipada del Contrato Marco 4200000855 que tenia suscrito con dicha sociedad.

B peritaje financiero evaluó los daños y pe~uicios ocasionados al 30 de septiembre de 2003 en 18.311 millones
de pesos colombianos (a meros efectos informativos 5.756 miles de euros a dicha fecha). El peritaje técnico ha
finalizado y confirmado lo evaluado en el financiero. Tras el cumplimiento de las diferentes fases procesales, con
fecha 16 de noviembre de 2006 ha sido notificada sentencia en primera instancia por la que se condena a ETB a
pagar a la sucursal de Colombia la cantidad de 9.267 millones de pesos colombianos, equivalentes a 3.186
miles de euros, aproximadamente. Dicha sentencia ha sido recurrida en apelación por ambas partes. Al 31 de
diciembre de 2008 y 2007 el Grupo no ha registrado ningún activo en relación con este contrato.

Procesos abiertos contra sociedades del Grupo por antiguos Consejeros y directivos
.del Gropo-

A·la fecha de formulación de las presentes cuentas anuales consolidadas existen varios procesos abiertos
contra sociedades del Grupo por antiguos Consejeros y directivos del Grupo. Al 31 de diciembre de 2008 y 2007
se mantienen provisiones para riesgos y gastos o pasivos en Avánzit, S.A. y otras sociedades de su Grupo para
estos litigios por importe de aproximadamente 624 y 1.718 miles de euros, respectivamente. Los
Administradores de la Sociedad Dominante entienden que dichas provisiones cubren de forma razonable el
riesgo asociado a dichas demandas.

Adicionalmente, el Grupo es parte demandante en otros litigios de los que podrian derivarse reversiones de
provisiones (véase. Nota S.c). .

18. Beneficia por acción

El beneñcio básico por acción se determina dividiendo el resultado neto atribuido al Grupo (después de
impuestos y minoritarios) entre el número medio ponderado de [as acciones en circulación durante ese ejercicio,
excluido el número _medio de las acciones propias mantenidas a lo largo del mismo. Teniendo en cuenta lo
anterior:

k.'. 1
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2008 2007

Resultado del ejercicio (Miles de Euros) 2.297 15.986
Número.medio ponderado de acciones en circulación (Acciones) 209.491.704 193.177.878

Beneficio básico por acción (Euros) 0,011 0,0828

El beneficio diluido por acción se determina de forma similar al beneficio básico por acción, pero el número
medio ponderado de acciones en circulación se ajusta para tener en cuenta el efecto dilutivo potencial de las
opciones sobre acciones, warrants y deuda convertible en vigor al cierre del período. 8 Grupo Avánzit no nene

.' emitido ningún instrumento .de este tipo durante el ejercicio 2008, por lo que el beneñcio básico por acción
coincide con el beneficio diluido.

19. Ingresos y gastos

a) Importe neto de la cifra de negocios

El desglose por actividades y mercados geográficos se detalla en la Nota 20.

La aportación al importe neto de la cifra de negocios de los ejercicios 2008 y 2007 de los subgrupos incluidos
en el perímetro de consolidación ha sido la siguiente:

Mües de Euros
2008 2007

Infraestructuras 166.160 143.392
Tecnología 49.874 43.647
Media 109.910 100.223

325.944 287.262

Durante el ejercicio 2008 el Grupo continúa diversificando su actividad y número de clientes, si bien mantiene
aproximadamente un 33% de sus servicios dirigidos al Grupo Telefónica (aproximadamente del 39% para el
ejercicio 2007), .

b) Personal

El número medio de personas empleadas durante los ejercicios 2008 y 2007, distribuido por categorias
profesEonales fue el siguiente:
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Número Medio de
Empleados

2008 2007

Alta dirección 15 10
Técnicos titulados 901 902
Técnicos no titulados 713 685
Personal administrativo 745 698
Personal de obra 2.726 2.914

5.101 5.209

Al 31 de diciembre de 2008 el número de empleados distribuido por sexos y categortas profesionales es el
siguiente:

2008 2007
Hombres Mujeres Hombres Mujeres

Alta dirección 14 1 9 1
Técnicos titulados 781 131 789 137
Técnicos no titulados 720 13 712 13
Personal administrativo 390 390 404 392
Personal de obra 2241 355 2.418 587

4.146 890 4.332 1.130

e) Gastos financieros

El detalle de este epígrafe de la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada adjunta de los ejercicios 2008 y
2007 fue el siguiente:

Miles de Euros
2008 2007

Efecto actualización convenio de acreedores 335 1.561
Gastos financieros bancarios 10.909 7.922

11.244 9.483

dJ Transacciones en moneda distinta del euro

.Durante el ejercicio 2008, aproximadamente un 23,8% de los ingresos de explotación y un 25,2% de los
gastos de explotación del Grupo se realizan en el extranjero, fundamentalmente en las filiales americanas del
Grupo. Las transacciones en· moneda distinta del euro se llevan a cabo fundamentalmente en dólares
americanos, pesos argentinos, pesos chilenos y soles peruanos, estando en algunos casos estas últimas
operaciones referenciades al dólar estadounidense (en el ejercicio 2007, aproximadamente un 26,5% de los
ingresos de explotación y un 25,5% de los gastos-de explotación del Grupo se realizan en el extranjero).
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. e) Otras ganancias y Otras pérdidas

El detalle de estos epígrafes de la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada adjunta de los ejercicios 200B
y 2007 fue el siguiente:

Ejercicio 2008-

:Miles de Euros
Otras Otras

ganancias }'érdidas

Beneficio por operaciones de cartera 2.064 -
Reversión de provisiones corrientes 1.068 -
Reversión de provisiones no corrientes 5.974 .
Otras ganancias 491 .
Penalizaciones de clientes - 1.012
Comisiones de seguimiento - 256
Pérdidas inversiones financieras en cartera - 1.148
Otras pérdidas - 843

9.597 3.259

Ejercicio 2007-

Miles de Euros
Otras Otras

ganancias pérdidas

Beneficio por operaciones de cartera 12.617 -
Cancelación acreedores a largo }lIaza suspensión de pagos 2.623 -
Reversión de provisiones no corrientes 1.433 -
Otras ganancias 1.964 -
Penalizaciones de clientes - 1.308
Comisiones de seguimiento - 238
Gastos ampliaciones de ca}lital - 687
Otras pérdidas - 979

18.637 3.212

f) Honorarios de auditarla y otros servicios

Incluidos en e[ saldo de epígrafe nServicios exteriores» de la cuenta da pérdidas y ganancias consolidada, se
recogen [os honorarios relativos a los servicios de auditoría de cuentas de las Sociedades del Grupo del

. ejercicio 2008 por importe de 475 miles de euros, de los cuales 240 mil euros corresponden a los honorarios
relativos al auditor principal; Oos honorarios de los servicios de auditoría del ejercicio 2007 ascendíeron a 408
miles de euros). otros honorarios correspondientes a servicios relacionados con la auditoría facturados al
Grupo por los ?uditores o por otras entidades vinculadas en el ejercicio han ascendido a 110 miles de euros,
fundamentalmente correspondientes a los informes del Grupo Vértíce (en el ejercicio 2007 se prestaron otros
servicios con unos honorarios de 277 miles de euros).

ij
\J ..
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20. Información por seamentos

a) Criterios de segmentación

La información por segmentos se estructura, en primer lugar, en función de las distintas líneas de negocio
del Grupo y, en segundo lugar, siguiendo una distribución geográfica.

Segmento principal: de negocio-

. Las lineas de negocio que se describen seguidamente se han establecido en función de la estructura
organizativa del Grupo Avánzit en vigor en el ejercicio 2008:

1. Infraestructuras: Ofrece servicios de planificación, diseño, ejecución y mantenimiento de sistemas de
redes de telecomunicaciones sobre redes fijas, radio y redes inalámbricas e infraestructuras de
distribución de energía (electricidad, gas y transportes).

2. Tecnología: Ofrece servicios de planificación y consultoría, implantación e integración de redes y
sistemas, servicios de outsourcing asociados ai mantenimiento y gestión de redes y sistemas y proyectos
"llave en mano".

3. Media: Ofrece servicios de post-producción, imagen y sonido, para publicidad, cine y televisión, servicios
técnicos a canales de Televisión, empaquetado de canales, elaboración· de contenidos, doblaje,
animación, efectos especiales, diseño y comunicación multimedia y comunicación corporativa. .

Segmento secundario: geográficos~

Por otro lado, las actividades del Grupo se ubican en el Territorio Nacional y Territorio Extranjero, en los
parses Perú, Argentina, Chile, Ecuador, Caribe y Gentroamérica.

Adicionalmente a los segmentos principal y secundario descritos, el Grupo continúa invirtiendo en ampliar
sus líneas de negocio con inversiones en dos sociedades en desarrollo como son Navento, y Berggi. En el
caso de Navento, se ha sustancialmente terminado su fase de desarrollo centrándose en la actualidad en
una segunda fase de comercialización. A la fecha la filial tiene invertidos principalmente en proyectos
tecnológicos recogidos en "Otro inmovilizado intangible" 6,5 millones de euros los cuales los Administradores
consideran serán recuperables en base a los planes comercialización de los productos hasta la fecha
desarrollados.

El Grupo a su vez apoya el desarrollo de Berggi, Inc con una participación del 30% del capital y una inversión
de 5,6 millones de euros (véase nota 8.a). Los Administradores han evaluado la fase de lanzamiento y
comercialización de los proyectos que Berggi, lne están poniendo en marcha considerando que en tres años
alcanzará resultados operativos que garantizan la recuperación de los importes invertidos.

b) [nformación por segmentos

La información para las distintas líneas de negocio es la siguiente:

11./1...--;
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:Miles de Euros
Infraestructuras Tecnología Media Unidad Corporativa Total Grupo
2008 2007 2008 2007 2008 2007 200& I 2007 2008 2007

Ingresos:
Cifra de Negocios 166.160 143392 49.874 43.647 109.910 100.223 . - 325.944 2&7.262

Resultados:
Resultado de explotación 2.508 6.636 3.116 5.283 2.298 1.221 - . - 7.922 13.140
Resultado antes de impuestos 1.021 14.741 2.849 5.217 325 (227) - . 4.195 19.751
Impuestos 722 1.679 879 1.724 (503) (303) - - 1.098 3.100

Otra Informaeión:
Adiciones de activos no corrientes 5.423 2.034 473 605 26.848 20.271 - 7.890 32.744 30.800
Amortizaciones (1.259) (1.435) (258) (440) (23.531) (31.533) - - (25.048) (33.408)

Activo
Total activo consolidado 166.509 129.977 63.416 59.245 247.278 241.225 89.681 107.599 566.884 538.046

Todas las ventas por segmentos de actividad corresponden a ventas a terceros.

De acuen:lo"con su distribución geográfica, la información es la siguiente:

. Miles de Euros
Adiciones de Activos No

Cifra neta de negocios Activos Totales Corrientes
2008 2007 2008 2007 2008 2007

Nacional 242.438 204.473 523.369 492.688 31.993 29.136
Centroamérica y Caribe 14.175 23.353 10.211 11.578 28 510
Perú 14.539 18.172 11.076 15.122 25 874
Argentina 36.440 20.627 12.871 7.773 434 219
Chile 1&.352 20.637 9.357 10.885 264 61

Total 325.944 287.262 566.884 538.046 32.744 30.800

21. Retribuciones al Consejo de Administración y Alta Dirección

a) Retribuciones a los Administradores

Las retribuciones devengadas durante los ejercicios 2008 y 2007 por los miembros del Consejo de
Administración de la Sociedad Dominante, recibidas del conjunto de las Sociedades del Grupo de las que
son Consejeros o Administradores son:



Miles de Euros
Retribuciones Servicios de

Ejercicio Dinerarias Dietas Independientes Total

2008 360 151 - 511
2007 360 138 - 498

La totalidad de las retribuciones dinerarias corresponden al Consejero Ejecutivo y las dietas al resto de los
Consejeros de la Sociedad Dominante.

Al 31 de diciembre de 2008 y 2007 no había ningún anticipo, ni crédito concedido ni planes de pensiones con
ningún miembro del Consejo de Administración de la Sociedad Dominante, excepto un anticipo concedido al
ex-Presidente de la Sociedad Dominante D. Juan Bautista Pérez Aparicio por un importe de 80 míles de
euros. Adicionalmente, la sociedad dependiente Avánzit Tecnología, S.L.U. mantiene registrada tanto al 31
de diciembre de 2008 y 2007 una cuenta a cobrar a su ex-Presidente D.Juan Bautista Pérez Aparicio por
importe de 1.421 miles de euros (Nota 9.b), ambos importes se encuentran íntegramente provisionados y
han sido reclamados por la Fiscalía Antícorrupción, estando las Sociedades del Grupo mencionadas
personadas. Asimismo, según se indica en la Nota 17 existen varios procesos abíertos contra sociedades del
Grupo por antiguos miembros del Consejo de Administración.

Adicionalmente hay cobertura de seguro de vida para un miembro del Consejo de Administración con un
capital asegurado de tres veces el importe de su remuneración salarial.

De acuerdo con el artículo segundo de la Ley 26/2003 de 17 de julio, que modifica entre otros. el artículo 127
del Texto Refundido de la Ley de Sociedades Anónimas, Jos miembros del Consejo de Administración no han
mantenido participaciones efectivas al 31 de diciembre de 2008 en el capital de sociedades con el mismo,
análogo o complementario género de actividad al que constituye el objeto social de la Sociedad Dominante.

Asimismo, no han realizado ni realizan actividades por cuenta propia o ajena en sociedades del mismo,
análogo o complementario género de actividad del que constituye el objeto social de la Sociedad Dominante.

b) Retribuciones al personal directivo

La remuneración de los Directores Generales de la Sociedad Dominante y personas que desempeñan
funciones asimiladas en las sociedades dependientes' excluidos quienes, simultáneamente, tienen la
condición de miembro del Consejo de Administración de la Sociedad Dominante (cuyas retribuciones han
sido detalladas anteriormente) durante los ejercicios 2008 y 2007 puede resumirse en la forma siguiente:

Retribuciones
Número de Salariales

Eiercicio Personas Totales

2008 15 2.335
2007 10 943

Los Altos Directivos actualmente en nómina del Grupo tienen todos ellos un seguro de vida con un capítal
asegurado de tres veces la remuneración salariaL No existen otras retribuciones 9 compromisos distintos de
los anteriormente mencionados.
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SOCIEDADES DEPENDIENTES INTEGRADAS EN GRUPO AvANZIT

% Cen;cho. de VDlo oalo. de la Entidad Participada
Controladas por la

Socfedad Comlnanle Miles de Euro.
Valor
Nato Re.ullado

500le<lod Domicilio Actl1lldad OireGlos Indltectos Coste Provisión contable Aotlvos Paslvo50 Pafrlmonlo Elerclclo

A1Ián<ll Telecolll, S.l.U. Avda. de Laganés, EJecución y mentenlmlento de sl.lemas, equipo. y componenle. de 100% " 27.517 27.517 . 99.166 122.605 (23.337) (s'674)
'1 {A} Km. 1.700. 26294. telecomunlcaelon para emisión, Iransm15lón "1 recepción de cualquier ciaBa de

AICDrcón (Madrid) Informadón enlre paraon••. Elecuclón y manlenlmlento de InSlOleclono.
eléctricas. ConsuucDlón da obras clvUeB. Asesoramlenlo técnlco~

Av"nzll Tecnologle. Torrelagun.,79 AcUvlded.. de elaboración, fabricación, Ingenlerla, diseno, proyeotos da 100% - 16.000 8.537 9.466 63.416 53.949 11.467 1.956
S.LU. '2 (A) 26027 (Madrid) desarrollo, vanla. axploleclón, Importación, oxportaclón, comerclaillaclón,

I...telaclón, obra cM, etc. de prodUcto. da conmuleclón y oesUón de red.

Véitlce Tresclenlo. Aloah\,516. 20027 La adqulslclÓll. producción, realización, publlcaclón, grabacl6n, sonorizacIón, 41,2% 44.469 . 44.469 245.000 106.487 136.513 561
SC!lsenls Grados, S.A. -3 (Madrid) doblaje, adición, poslproduedón, emisión, transmisión, comunlCllclón pllbUce,
(B) Importación, comercialización, dl.lribuolón, oxhlblclón, roproducclón,

transformacl6n, y en Q.lalquler formal 6xplotaclón de obras audiovisuales,
Ill.rarlas y musloeles, per lode cia•• de medio. y en toda cla.s de soporte. da
sonido y/o ImaOen, IncluYando programe. cullurales, educaU.os, cl.ntlllcos,
depertl.o., de ocio y/o enlrelenlmlanill,

recnologla. Medios y Alcalé,518.26027 Ejecución y manlenlrnlonto de slslemas, equipos y componenl.s de 100,0% - 3 - 3 30 2B 2 (1)
TalecolOOnicaclone. (Madrid) Ielecomunloaclón para eml.lón, lranemlollón y r.cepclón da cuak¡uler ele.e de
lnlernaclonal, S.L.U. Infonnaclón enlra personas. Ejecuclon y manlanlmlenlo delnslalaolones

eléclnca•. Construcolón de obra. clVlle•. A••soramlenlo técnIco.

Naverggl, S.A.U. ' 4 Alcalll,516. 26027 DISeno, desarrollo, fabrloaclón, dlstrlbuolón y comerclellzaolón de compenenles 100% . 60 60 15.421 16.327 (906) (a97)
(Madrid) electrónlc"" da base tecnológie<>, .speclalmenls aquello. qua Inlooron

comunicaciones y localizacl6n, asl como la gesllón da pa5arelss cen los
aparador•• móviles. .

A.ánzlllnfr.estr"clures y Sucre,15. PoI. Ind. Ejecuolón y mantenimiento de slslomes, equIpos y compononlee de 100% 60 30 30 22.460 22.426 54 11
SaIVlclos, S.A.U. El Sebadal. 35008 lelecomunlcaclón para aml.lon, transmisión yrecepción da cualquier clase do

(Le. Palma. de Información antre per.onas. EJscuclón y mentenlmlenlll de inslalaclones
Gran Cenarla) eléctricas. Conslruccláll da obras 01.1.... Asesoramiento léenico.

Elecllncaclona. elAlfonso Xal Ejecuelón ymanlenlmlenlo'da Inslslsclones eléctricas. Ejacucl6n y 100% - 6.500 - 6.500 20.926 20.338 566 -234
Farrovlerlas, S.L.U. '5 .ablo.23 56 manlenlrnlanlo de sistemas, equipes ycamponenle' do lelacomuntcaclOn e
(A) I.Inora. (Ja.n) InformAtice.

Calalet, Ud. '6 Sanla lucia Elecuclón y manlenlmlento <la slstoma., equipos y componenl•• da 100% - 32.000 . 32,000 10.211 2.871 7.340 668
lelacomunlcaolón para emisión, trsnsmlslón y recepción d. cualquier cle.o de
información entra pitraonas. ejecución y mantenlmlonto da Instalaciones
eléctrIcas, Construcción da obras civiles. Asesoramiento blcnlco.

A.ánzll Taenologle dU 5 A.enue An--N.khl Con.ullorla, dl.eOo, implentaclón y mantenJmlenlo de postvanla de solucionas 100% - 54 54 - 451 413 36 (3)
Maroc, SA {Hey Ryad)-Rabal -lIavu en mano''¡ para redes y sl5lemas de telecomunlcacl6n para operadoras y

(Marrueco.) olras enUdades con in.erslOn an lalecomunloaolonas y tacnolagles de la
Inrormaclón.

'1. Eslos dalos son mlaUvos al subgrupo con.olldado da Avámil Telecom, S.t.U..
'2. Estos dalo5 son los relatJvo8 alaubgltlpa consolidado de Avanzil Tecngk~gI6. S,l.U.
'3. Esto. dalos son reiJlUvos alsubgruPo consolidado de Vértlca Tre.clantos Sssanle Grados, S.A.
'4. Eslos dolo. son releU.os alsubgrupo consolidado de Naverggl, S.A.U.
'5. eslos datos .0nrslaU... el.uborupo consolidado de Electnllcaclone. Ferroviarias, S.L.U.
'B. Estos dalas 50n rElladvos sI 8ubgrupo c~nsoUdado de Calalel, LW.

(A) 50cJetJal1oo auditadas por Prlcewalurhl)usaCoopors
IBI Socled.des audlla<la. por D.follta 5e



",k Oarachas de ,,"oto
Conlr"clados por la·

Sociedad Dominante

Sociedad Ocmicilio Actividad DIrectos lndnctos

RUares de Avánzil: Telecom. S.LU.:

Radío1rénlca .de Travessera de Ejecuci6n 'f mantenimfento da .sistemas, equipos y componentes de - 100%
CaUllufia, S.A. Craeia, 30.08021 telecomunicación para emisión, transmisión y recepc¡ón de cualquierdasa de

Barcelona información: entre personas, ya sea el signo por medios mecánicos, e1édricos,
ete.

Avánzit Comunicaciones Aleala, 518.28001 Ma.ntenímiento de sistemas de telecQmunicación: mantenimiento de - 100%
Plibnca., S.A. (Madrid) instalaciones eléctricas: construcción de Obl'25 hldráuneas; contrc1tacion de obras

con el Estado ~ ctros entes; ccnfec:cí6nde proyectes de eontrol decafldad, etc.

Ra<iiotrónicaZona Avda da Leganés La ejecución 'j mantenimiento de sistemas, equipes y c.omponentes de 100%
canll"o,SA Km. 1,700.28924 telecomunicaciones de walquiercfase de infOrmaciiln entre personas, ya sea ef

Aleoreón (Madrid) signo, al sonido Olas imagenes, por medios mecanioos, etc:..

Avamil Perú, SACo (A) Martin Olaya, 129 El serv¡~o y asesoría en proyed:cs. constnJeeion. ccmereiallzac¡ot\ exportación. 100%
i'Wrafiores-Uma 18 instalación. reparación 'J mantenimiento de sistemas, equipos componentes da
{Peru) electricidad, electrificación, señafiza<:ión \'ial y ferroviaria, actividades auxiliares

de! sectcr -de la censinJecién y de telecomunicacilÍn, la prestación de servicies
de v2iorañadido a dh:::has telecomunicaciones y la susc:ripdon. adquisición y
venta de partic.ipaciones en. empresas que tengan actividades sfmilares 1)

análogas a ¡as designadas anteriormente.

Radiotr6nica Argernma, La Habana 370. Proyecto, ccnstrucclón, instalación yman.tel'limientc da ~stem.at de 5% 95%
S.A. (A) 1603 Vil'" Martelll.• telecomunicación. La prestacl6l"l de servidC"5 auxifiares de dic:tlas

Suenes Airas telecomunicaciones. Preyet:tol c.onstrucción, mantanfmiento de lineas '!
(Argentina) estaciones transfcrrmadQras de Baja. Media y Alta Tensión. Proyecto.

construcción y mantenimiento de redes, instafacion~s. máquinas y accesorios
destinados al tratamiento 'i distribución da fluIdos, agua y gas, asi come trabajos
de ak::antarfllado '1 saneamiento. Con:SLl.fl:criaj p'anfficaerc~ ~nstrucción,.

operación y ma:ntenimien20 de instalacIones y plantas de de:pósltos, tratamiento,
aprovechamiento y disposición finar de cua!8!iquiara rssJduos sondos,
semisólidcs, domIciliarios, industriales, especiales, peligrttsos y de cualquier otra
nafura:leza; de tratamiento de aguas yaguas residuales, de depuración de aire y
dalD!!i gases de escape, asl como de la comeldalíZadón y Qtstr'iJución de tedo
tipo de tacno!oglas para ía protsccién de.l medio ambiente.

Empresa CcnstrudDra Vargas. Bustcn, La preparación de proyectos de la consb'tlcción, instalación ymantenimIento ée 5% 94,40%
Radlott6.niea de Chile 150. San Miguel sistemas, equipos y camponantes de" electricidad, electrificación, señaUzadón
Ud•. Santiago (chile) vial y fei'TOViaria. redes de distnbución de gas, agua: potabie y obras sanitarias; el

des31TCl00 de actividades auxiliares del sector de la construcción y de
teIeccmunicaclónr la .prestación de. servicias relacionados ¡;:cn el área de fas
telecomunicaciones.

(A) Sociadades auditadas por PricewatarhouseCoape1'5

% Derechos de Voto
Canf:rofadas por la

50ciedllll Dominante

Sociedad Domicilio Actividad Oiractos indirectos

Finales de AvánzIt Tecnclogfa S.LU.: I
Avanzit Tecnología, SoA Av. Julo A. Roca Consultoña. diseño, ingenieria de redes y sistemas, desarrofios de apficacione:s, 5% 95%
(Al 781. Piso 14. im¡::l1ementaclcnes, mantenimiento y venia de soluciones para redes y sistemas

C1067ABC- de telecomunicaciones. Mediante la compra. vanta. peTTTluta. e:xplotacKm.
BuencsAires arrendamiento y administración.
{Argantina)

Avanzil TeCl1ologYa, S.A. :'~1°1ay"126 Consultoría, diseño. ¡mplantaeiótl y mantenimiento de postventa de soluciones 5% 95%
flores-Urna "llave- en mano", para redes y sistemas de teleccmunicadón para operadoras y

18 (pe";) otras entidades con inversión en tejecomunlcacianes y tecnofogias de la
información.

Avanzit Tec."lologra Ltda Av. 11 de Prestación de sarvic10s de consultt)fia,. diseiío1 implantación y m.antenimiento 5% 95%
Septiembre 1881. postverna de solut:iones 'Iave en mano" para renes y sistemas de
01.1611. telecomunicacIón para operadoras 'i entidades con granóas volútnenes de
Providencia. (Chile) inversion en te.leccmunfcaciones yte.cnolcgia.

(A) Socie-dades audjtau:ias por Pric:ewatemouseCoapers



-,

Filiales de Vértice Trescientos Se$é:nta Grados, S A.:

% Derechos de Voto

Ccrrtrolados por la
Sociedad Dominante

Sociedad OomíciUo ActíVidad Directos lndire-ctos

Telson Servidos A1calá,518.28027 Explotacién de fa industria de grabación de la imag~n y el sonido portoda clase
AUdlovisualea, S.LU. (Al (Madrtd} de .medios y en todo tip.o de scpor1eS. en particular la edición. pcstproduceién,

41,22% -emisión 'i doblaje de obras a.udiovisuales, ytodo aqllClJo que se relacione con
dichas adivldad.

Vlrteoreport, SA (A) Fernando Rey. a. Alquiler de equipos audiovisuales" grabaciones de video, selV¡QOS de
2B223 (Madrid} cOITBsponsalfas" organización de eventos y toda tipo de servi?Os prestados par 16,49% 24,73%

el personw necesario para llevar a cabo estas actividades.

Videoreport Canarias., DootorMarallén,1. Alquiler de equipos audiovisuales, grabaciones de video, servicios de
S.A. (S) 38005. (Santa Cruz ccrre:spQnsalia~ organlución de eventos y todo 'tipo de servicios prestados por - 41~22%da Tenenfe) el personat necesario para nevar a cabo estas actividades~

Videa", SA Abdon Tenadas, 4. AlquUer de equipo. de videowalL
28015 Maddd - 35,04%

Class¡c & New Madrid, Alcalá, 5\B. 2B027 Grabación, producci:on. ecr:nposlción y arreglos musicales y cuanto esté
SA (S) (Mad~d) relacionado ~n un estud'1O de musica y de postprcduccfón del sonido en - 35,56%

cualquier dase de soporte.

Ostra Dalla, S.A. sagaata, 27, 2" Creac:íón. realiza.c:lón y producción de [cIen'fidaées corporalivas, prctiuc:ción de
Doha.28004 vídeos publict1a.rios y desarrollo de estra1egias.de comunicación corporativa. 36,69%
(Madrid)

Telson Digilal, S.A. Alcalá,51B.28027 GestIón de contenidos..
30,92%(Madrid) -

Logística de SonIdo y santa Le.onor, 53 Pi'oduccionss de s.onido.
15,55%

Luces (Madrid)

PrcCuceión y Asesaria Paseo del Piado, Organización """"las Corporativos.
Cultural, s.A. 24. 2Bll14 ~drid) - 41,22%

ApunrolapospG, SL (B)
Es'CCles Ptes. 13-2.- Producción y post.prnd-ucdón d¡gitil da material 'J formatos digitales.

41,22% .
134 (Barceiona)

Manga Films, SL.U (A) Balmas, 243. 08007 Operaciones 'i actMdades industriales y eo:rne:rciafes relac.lonadas con la
(Barnalona) producción, compra, venta. alquaer. importaci6n, exportaci6n, cüstribución y

41,22% -mehibicion da paticulas cinematográficas en los cana;les d~ cine., video y
televisión.

Tele.pan 2000, S.LU. Iprinc:i¡>ada Producción cinematográfica Y. en general, de obras audiovisuales..
(81 Verga~ 93.1 11

• 41,22% -
2B006 (Madrid)

NGlro Fiima, 8.LU. (A) lunCQln, 11. 08006 Distnbuci6ny produc:;ién de. obras aud1ovislJales.
41,22% -(Barcelona)

Rez Es1Ildio, S.L (8) Gen.la! Castaños, Prestación de selVrclos de asesoramiento tecnico, publicitario y de márketing.
4. (Maddd) 26,85%

Compañia de Inventarios Pza. España, 5. 2E. Producción de obra:s audiovistJaJes sobra Naturaleza.
NallJralas TV, S.L Á~oo CA100 - 20,20%

(Segovla)

Simple Bloc, S.L Av. Bra.U,4O. ProduccIón de obras audioYlsuales scbre Nueves Tecnologías.
32,9B%

2B020 (Madrid).

Buta.. Slaga, aL Francesc Macia, 7. Prcducc:ién oe obras teatrales.
PiSO 19. OB029 - 16,49%
(Sarnalona)

Noll'<> TV, S.L (8)
Alcalá, 518 (Madrid) Producctén de señas y programas de televisión.

41,22%

Notro SIage
Alcalá, 518 (Madrid) Producción. explotación ydistribución de obras.

41,22%

Amazlng Plotures, S.L Lincoln 11, 008000 Distn"bución dnematográfica de obras BUdrovisuales especlaliza.das.
Barcelona - 20,81%

IAl So.iedadas au<!1tadas por Deloilte
(B) Socledades revisadas por DeIGilte



% Oerec:hcs de. Vota

Contro¡ildos por la
Soc:ieéad Dominante

Sociedad Domicilio Actividad Directos fndLrectos

Fifi.les do Nove'1J!ll. S.A.:

Navento Techno!ogies, Cl Aleal. 518 Desarrollar 'i comerciaSzar un programa de loeef1Zacion en tiempo real de costa 7!l.O%
S.L (Al 28027 M.dnd económico orientado al pública masivo

Navenlo USA Corp. USA Diseño, desarrollo. fabricación, distribución y.comerciattzaci6n de componentes - 93%
EELlU electrónicos de base tecnológicot especialmente aqueUc~ que integren

comuníc:aciones y l~!ización. así como ia gesüónde pasarelas oon los
operadores móv¡tss..

Naventc USA LLC USA Diseño, desarrollo, fabricacioll. distrIbución y comereializaclón de componentes - 93%
eEUU electrónicos de bas9 tecnológico, especialmente aquellos qua integren

comunicaciones y localización. asi o::lmo la gestIón de pasarelas con hJS
operadores móviles.

fA} Socieáades auditadas. :por Pr'ic:ewaterhouseCoopi1;r5

0/0- DerechoEi lis Voto

Controlados por la
So-ciedad Dominante

Sociedad Domicilio AGtividad Dlreetos indirectos

Filiales de Eleepiñ.caclones Ferroviarias, S.L:

8eetrificadcnes Camidels Estudio, promoción, construc:ciOn y dlrecdón de toda clase de obras e 100%

Ferrovtarlas Catenaria, Sagromenls,18 instalaciones. Ejecución y mantenimiento de instalaciones eléctricas. Eiecuclón y
S.A. Abre'" (8"""'lona) mantenimiento de sistemas, equipos y componentes de telecomunicación e

informática.

Filiales de Calatel Ud
% Derechos do Voto
Controlados por la

Sociedad Domicilio Actividad Direr:::tos Indlrectos

Tacn_rkel de Mexico, México Ejecución y mantenimiento de sistemais, equipos y componeIltes ele - 100","
S.A. telecomunicación para emisión, transmisión y recepcl6n de cualquier clase da

información entre personas. Ejecución y mantenimienkJ de instalaciones
eléctricas. Construcción de obras civiles. Asasoramifinto temco.

Cal.lel El S.lvador. S.A. El Salv.do' C;1ecucl6n y mantenimiento de sistemas, equipos y componentes de 100%
ielecomunicatién para emisión, tnmsmislón y recepclcn de cualquier cia5e de
infDrmación entre pe:raonas. Ejecucíón y mantenimiarrlc de instalaciones
eléctricas. Construcdón de obras c[vnes~ As.e.soramiento técrút;O.

Cal'lel Guatemala, S.A. Guatemala E¡ec:udón ymantenimiento de sistema~·eqLJipos ycomponentes de - lCO'A
telecomunicacián para emisión, transrnisl'ón y recepción de cualquier clase de
infarméidón entre personas. Ejec.ueión y mantenimiento de instalaciones
e[édricas. ConstnJcción di! obras civiles. Asesoramiento técnico.

Cala Telecom Servic-a:s, Jamaica E,jec:uclón y mantenimiento de sistemas, equipos y cory1ponants:s. de - 100%
Ud. elecomunfcación para emi.siór\ transmisión'i recepción de cualquier clase de

información entre per3onas. Ejecución y mantenimiento de instalaciones
ehíetñeas. construcción de obras civiles. Asesoramiento. técníco.

Calatel Trinld.d & Trin¡dad & Tobago Ejecución y mantenimiento de sistemaa, equipos y componentes de 100%
Tobayo Ud. telecom1Jnica:ácn para. emisión. transmisión y recepción de ctraIquier clase de

informa.ción. entre pe1'5cna.s.. ejecución y mantenimíento de in.staac:iones
elé.cbicas. Canstrucción de obras civiles. Asesor31l1iento técnico,

Calatal Sunnami, Ltd. SLlfiname EjecUción y mantenimiento de Sistemas., equipes y compcnentes da. 100%
telecomunicación para emisión, transrrusión y recepción de cualquier clase de
información entre: personas. Ejecuefón y mantenfmiento de. instalacklnes
eléctricas. ConstnJcóón de ohras dviles. Asesoramiento técnico•

..
CaI.teI Guayana Guayana Eiecución "t m¡¡¡¡ntenimientc de sistemas, equipos y componentes de. J 100%

telecomunicación para emlsl6n, transmisión y recepción de: eualqujardase de
informaci6n 9t"Itre personas, Ejecución y rr.arrtenimíante de instaladlJnes
eréctñcas. ConslNcción de obras civiles. Asesoramiento técnico.

Cll!a1e1 PNG Ud. P.pua Nueva Ejecución y mantenimiento de .r.ternas. equ[po. y componenes do - 100%
Guinea telecomunicación para.emisión, transmisión y recepción decuaiqlJterclase de

informacion entre persor'las. Ejecl.lciéJn '1 mantenimiento de instalaciones
eléetñcas. Construcción de abras civiles. Asesoramiento técnico.

c.ratal Vanueiu VanualU Ejecución "i manterumiento de sistemasr equipos y componentes da 100%
telecomunicaclón para emisión, transmision y recepclbn di! OJalquier crase de -
informacIón entre petSooas. Ejecuc:ión IJ mantenimiento de instalaclones
elée~a5i. Construcción de obras civiles. Asesoramiento técnico.



ANEXO n

SOCieDADES NO INCLUIDAS EN EL PERíMETRO DE CONSOLIDACiÓN DE GRUPO AVÁNZIT

% Derechos de Voto

Controlados por la Sociedad
Dominante

Sociedad DomicjJjo Actividad Directos Indirectos

Avenzit Ene Sg~ Avda Leganés Km La realización de proyectos, instalaciones eléctricas y mecánicas, 66,36% 32,01%
SAU. (en 1,700.28924 montajes, compraventa de material, explotación de patentes y
ITquidación) Alcort:6n (Madrid) reaITzación de obras de cualquier tipo, en particular, de movimiento de

tierras. etc.

Comelta Torrelaguna, 79. Fabricación, compra, venta, distribución, importación, exportación, - 100%
Distribución, S.L 26043 (Madrid) aimacenamiento y transporte de componentes y aparatos eléctricos y

electrónicos y equipos informaticos, etc.

Circe inmobiOalia Tortelaguna, 79. Compra, venta, arrendamientos, construcción de bienes muebles e - 100%
28043 (Madrid) inmuebles, asl como gestión de emprasas y cualquier otra actividad de

lícito comercio que sea antecedente o complemento de las anteriores.

Comdist Portugal, TOlTelaguna,79. FabricacIón, compra, venta, distribución, importación, exportación, · 100%
Lda. 28043 (Madrid) almacenamiento y Iransp?rte de componentes y aparatos eléctricos y

electrónicos y equipos informáticos, etc.

Escandia Torrelaguna, 79. Compra, venta, amandamientos, construcción de bienes muebles e · 100%
Inmobiliaria, S.L 26043 (Madrid) inmuebles, asl como gestión de empresas y cualquier otra actividad de

lícito comercio que sea antecedente o complemento de las anteriores.

Freeway Torrelaguna, 79. Fabricación, desarrollo, compraventa, arrendamiento, distribución, - 100%
Electronics, SA 28043 (Madrid) transporte y almacenamiento de material, equipos, programas y

componentes informáticos, electrónicos y eléctricos.

Radiolrónica de Poi. Pccomaco Ejecución y mantenimiento de instalaciones eléctricas, la construcción · 100%
Galicia, SA Parcela C-4 Nave de obras civilas, etc.

4. 15190 A Coruña

Radiotrónica 14 calle3-51 zona·. la ejecución y mantenimiento de sistamas, equipos y componentes de 100% .
Móviles 10 Edif. Mureno telecomunicación y transmisión.
Guatemala, SA Center. Oficina

1003 Guatemala
01010

Radiotrónica Guaymas6, Servicios de diseño, planeación y construcción de infraestructura para 100% .
Móviles de México, Despacho 210 telecomunicaciones de telefonía celular y fija inalámbrica y en genaral
SAde C.V. Colonia Roma el mantenimiento, instalación de sistemas, equipos y componentes de

MexicoD.F. telecomunicaciones para la emisión, transmisión y recepción.
(Méjico]

Radiolrónica do Avda. da Paz, 925 Construcción, consultoría, proyectos, gestión mantenimiento y - 100%
Brasil, L1da.. sala 1. Barna explotación de redes, estaciones, antenas e infraestructuras de radio

Utinga. Santo comunicaciones, telefonía y comunicaciones en general, así como
Andre. Estado Sao desarrollo e instalación da soluciones avanzadas de comunicaciones.
Paulo (Brasil)

Abradi Servl90s, Avda. da Paz, 925 Montaje, operación, mantenimiento da equipos talefónlcos, eléctricos, - 100%
SA sala 1. Barrio mecánicos e industriales. La elaboración de estudios y proyectos, asi

Utinga. Santo como la prestación de servicios de asesolia con montajes,
Andre. Estado Sao instalaciones telefónicas, eléctncas, mecánicas e industriales.
Paulo (Brasil)

Constructora Avda. da Paz, 925 ConstrUcción, consultoría, proyectos, gestión mantenimiento y - 100%
Radar, Ltda.. saja 1. Barrio explotación de redes, estaciones, antenas e infraestructuras de radio

Utinga. santo comunicaciones, telefonia y comunicaciones en general, así como
Andre. Estado Sao desarrollo e instalaci6Fi1fe soluciones avanzadas de comunicaciones:
Paulo (Brasil)



. i

%Derechos de Voto

Controlados por la Sociedad
Dominante

Socledad Domicilío Actividad Directos indirectos

Constructora de RuaAltode Construcción, ampliación, transformación, instalación y mantenimiento - 100%
Redes de Moníljo, Lote 1 e de cualquier astaclón de redes de telecomunicaciones. Producción,
Comunicar;:ao e 2R1CFraccaoA ejecución y mantenimiento de sistemas, equipamientos y
Proyectos, Llda. 2975-619 componentes de telecomunicaciones para emisión, transmisión y

Camaxide-Lisboa recepción.
(Portugai)

Radlolrónica de 8 Jardines del Servicios de diseño, planeación y construcción de Infraestructura para 100%
Salvador, SA de Volcán, 2. Pasaje telecomunicaciones de telefonia celular y fija Inalámbrica y en gellera!
C.V. 24 planta B14 el mantenimiento, instalación de sistemas, equipos y componentes de

n030. Nueva San telecomunicaciones para la emisión, transmisión y recepción
Salvador.

Tecder Grupo Vargas Buston, Proyectos, instalación, renovación y mantenimiento de sistemas, - 99,90%
Radiotrénica, SA 760. San Miguel. equipos y ccmponentes que utilicell como energía gases y fluidos

Santiago (chile) combustibles, en toda su extensión, así como aquellos destinados a
la distribución ylo utilización de agua potable y saneamiento.

Radio COS, SA Vargas Buston, Proyectos, construcción, instalación y mantenimiento de sistemas, . 50%
760. San Miguel. equipos y componentes de redes de transporte y distribución de
Santiago (chile) electricidad; la prestación da servicios de vaior eñadido a dichas

redes.

Avanzlt Chile, Uda. Av. Apoquindo, Toda clase de contratos relacionados con equipos de 100% -
3721 - piso13. telecomunicaciones inalámbricas.
Comuna de las
Condes. Santiago
de Chile (Chile)

Teoderda La Habana 370. La construccIón y montaje de redes, plantes, conductos e 100%
Argentina, S.A. 1603 Villa Martelli.. instalaciones de gas natural, fluidos energéticos y combustibles en

Buenos AIres toda su extensión, agua, alcantanllados, y depuración de aguas y
(Argentina) cloacas.

Avánzit Ruada Consultoria, ingeniería y explotación de redes y sistemas, desarrollo 100% .
Tecnoiogía, Ltda Consola"ao, 247 S' de proyectos, 'call Centras', desarrollo ele aplicaciones, asesorie y

andar. Sala 51, O soporte técniCO y implementación de redes da postventa de redes y
Centro Estado Sao sistemas de telecomunicaciones para operadoras.
Paulo (Brasil)

Avánzit Calle 93", No. 14- Consultoria, diseño, Implantación y mantenimiento de postventa de . . 100%
Tecnología, SA 17 Oficina 502 soluciones "llave en mano', para redes y sistemas de

Bogotá OC teiecomunicacl6n para operadoras y otras entidades con inversión en
(Colombia) telecomunicaciones y tecnologías de la información.

Avánzil Ecuador, Av. Amazonas N40 Asesoría en proyectos de construcción, comencianzación, exportación, 5% 95%
SA 80 y NNUU, EdiL instalación, reparación y mantenimiento de sistemas, equipos,

Puerta del Sol, l' componentes de elecllicidad, electrificación, señalización vial y
piso, Of 103. Quito ferroviaña, actividades auxiliares del sector de la construcción.
(Ecuador}

Avántit Wireless, Avda Leganés Ejecución y mantenimiento de sistemas, equipos y componentes de 100% -
SAU. Km.1,700.28924 telecomunicación para emisíón, transmisión y recepción de cualquier

Alcorcón (Madñd) clase de información entre personas. Ejecución y mantenimiento de
instalaciones eléctñcas. Construcción de obras civiles. Asesoramiento
técnico.

i>-
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Avánzit, S.A. y Sociedades Dependientes (GRUPO AVÁNZIT)

INFORME DE GESTiÓN CONSOLIDADO DEL EJERCICIO 2008

1.- EVOLUCiÓN DE lOS NEGOCIOS Y SITUACiÓN DEl GRUPO

Los resultados del Grupo Avánzit para el ejercicio 2008, en comparación con el mismo
período del ejercicio anterior, son los siguientes ¡NlIF-UE Miles de euros}:

2008 2007 Var(%)

365.779 304.129 20,3%

332.809 257.825 29,1%
148.113 121.890 21,5%
125.542 99.778 25,8%
59.154 36.157 63,6%

Gastos
Aprovisionamientos
Gastos de Personal
otros Gastos de Explotación

Ingresos

Resultado financiero -10.065 -8.814 14,2%
Resultados Extraordinalios 6.338 15.425 -58,9%
Resultado antes de impuestos 4.195 19.751 -78,8%
Impuesto de Sociedades 1.098 3.100 -64,6%

. Beneficios del período 3.097 16.651 ·81,4%
Resultado atlibuido a la minoña -800 -665 20,3%
j!fiSJilmª-'alQRi~1!!~Q;iiaJt1(5IDl$'o.:l$!]jl~I1g:Jñl:Djjñt§!tIt,~· ~llli'jilllr~l~l~tB~~¡Z¡~ i1~~~W~\~iI~~~($,J l~~~_~~~~fg~'

. ..1

t

. J.

. ¡

En relación con dichos resultados, cabe destacar:

}> La Cifra de ingresos del Grupo para el ejercicio 2008 asciende a 365.779 miles de euros.
El incremento de 61.670 miles de euros, representa un crecimiento del 20,3%. El
Negocio tradicional (sin incluir Vértice 360°) ha tenido un crecimiento dei 23,2%.
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[l'!GRESOS GRUPO AVÁNZlT INGRESOS POR ÁREAS DE NEGOCIO
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51,5%

IIZ INFRAESTRLJCTURA

_TECIIIOLOGIA

• V~RTICE 360'

);> El Beneficio de explotación antes de intereses, impuestos y amortizaciones (EBITDA} del
ejercicio 2008 asciende a 32.970 miles de euros, lo que representa el 9% de la cifra de
ingresos. .
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);> El dificil entorno economlco se traduce en Avánzit en una cierta ralentización del
crecimiento (que hubiera sido aún mayor) por la dificultad de clientes para financiar los
proyectos y en un encarecimiento de tos recursos t lo que ha hecho elevar los costes
financieros del Grupo.

);> El Beneficio de explotación (EBIT) del ejercicio 2008 se sitúa en 7.922 miles de euros.

~ Los resultados financieros para el ejercicio 2008 ascendieron a -10.065 miles de euros,
un 14.2% superior al ejericio anterior y sin embargo los resultadosexfraordinarios
(principalmente por la venta de cartera de control) pasó de 15,425 miles de euros en el
ejercicio 2007 a 6.338 miles de euros en 2008.

);> El Resultado neto del ejercicio 2008 asciende a 3.097. miles de euros.
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2.- EVOLUCIÓN POR· ÁREAS DE NEGOCIO

El. Grupo Avánzit se· organiza operativamente en tres grandes áreas de negocio,
alrededor de su Negocio Tradicional (Infraestructuras y Tecnología), de Vértice 3600 y
de Naverggi .(Navento y Berggi).

NEGOCIO TRADICIONAL

• Unidad de Negocio INFRAESTRUCTURAS (Avánzit Telecom + Avánzit Infraestructuras y
Servicios + Grupo Elfer + Infraestructuras Internacional + Grup<? Calatel)

Los ingresos del Área de Infraestructuras para el ejercicio 2008 ascienden a 188.387
miles de euros y representan un incremento del 24,3% sobre el ejercicio anterior.

La evolución de los ingresos de los últimos ejercicios y su reparto por actividades, son los
siguientes:

INGRESOS ÁREA DE INFRAESTRUCTURAS INGRESOS POR ACTIVIDAD

BINF,aVIL· INDUSTRIAL

• GAS +PETROlEO
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La compañía ha profundizado en su apuesta estratégica por las energías renovables,
apalancada en la integración de la compañía ELFER en 2007, que ha demostrado ser
un gran éxito al permitir la diversificación de clientes y actividades en un área de
fortísimo crecimiento, y la mejora de los márgenes de toda la unidad de negocio.

;
¡
!..~

En cuanto al área Internacional se ha mantenido la presencia en Oceanía y en el
Caribe; se ha incrementado muy fuertemente en Argentina {donde crece el negocio
con Telefónica y especialmente se consolida la rí3lación con RepsolJ y se ha procedido

. a una completa reestructuración en Perú y Chile, donde ha sido necesario llevar a
cabo fuertes cambios en la gestión, lo que ha afectado también a los ingresos y la
rentabilidad de los contratos de ambos países.

!
~. J

El siguiente reto de esta unidad de negocio es la efectiva internacionalización de todas
las actividades de negocio, y sobre todo; el crecimientQ en contratos de operación y
mantenimiento de infraestructuras que permitan una mayor visibilidad de la actividad e
ingresos futuros.

• Unidad de Negocio TECNOLOGíA (Avanzit Tecnología + Tecnología Internacional +
Calate! Solutions)

Los ingresos del Área de Tecnología para el ejercicio 2008 ascienden a 49.885 miles de
euros y representan unIncremento de! 14,0% sobre el ejercicio anterior.

.¡vA¡
, ¡

.. . ~ ..

~ ..... /.:._~=.-,:d"~
~ . .
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" Se ha dotado al Área de una renovada capacidad de comercialización, lo que se
refleja en un importante credmiento de la cartera, con un importe contratos pendiente
de ejecución al 31 de diciembre de 2008 superior en más de un 101%en comparación
con la misma fecha del ejercicio anterior.

INGRESOS ÁREA DE TECNQLOGíA
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Fruto del éxito comerciat éste área de negocio se ha reestructurado en unas nuevas
unidades operativas y ha elaborado un nuevo Plan de negocio para los próximos años
que refleja un -crecimiento muy superior al planificado hasta ahora. En él se confirma
también el crecimiento en varios subsectores de actividad (redes convergentes,
servicios cartográficos, defensa, soluciones hoteler<;1s, etc.). "

En el área internacional ha crecido considerablemente la actividad en Argentina (por
encima del 120%) y se están ejecutando los primeros grandes contratos en Chile.
También se ha mantenido un fuerte ritmo de contratación en trabajos tecnológicos
para la industria hotelera en el Caribe, y muy especialmente en Jamaica.

Además, sigue trabajando tanto en la consecución de acuerdos globales de
distribución de productos de terceros, como en la colaboración con otras compañías
en grandes concursos (lo que ha dado parte de los grandes éxitos comerciales del
año), así como para la intemacionalización de la actividad. Y ya que el sector sigue en
plena transformación, no se descartan operaciones corporativas que refuercen el
tamaño, la presencia geográfica, el portfolío de productos y servicios, y la capacidad
de comercialización. -

VÉRTICE 3600

La cifra de ingresos de Vértice 3600 para el ejercicio 2008 asciende a 127.508 ,miles de­
euros que representa un incremento del 17,2% sobre el ejercicio anterior.

B EBITDA del grupo Vértice del ejercicio 2008 asciende a 26.456 miles de euros, que
representa el 20,7% de la cifra de venta.
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INGRESOS ÁREA AUDIOVISUAL

140,0

120,0

'''f

100,0
{¡¡l

111 80,0
G.Ie
g 60,0
~

40,0

20,0

0,0

252005 252006 252007

121;S

252008

El desglose de la cifra de ingresos y el peso de las distintas divisiones de negocio son los
siguientes:

2008 2007 Var (%)

Servicios Audiovisuales 54.770 42.318 29.4%
Televisión 39.491 17.058 131,5%
Cine 39.577 54.367 -27,2%
Teatro 1.261 1.046 20,6%
Ajustes consolidación -7.592 -5.988 26,8%

127.507 108.801 17,2%

INGRESOS POR DIVISIONES

.1lI. Cine

• Televisión

• Teatro

I
\

• Servicios Audiovisuales I

¡
41%

1%

l
- )

....~

El área de serviCIOS audiovisuales integra cinco meses de la actividad de
Apuntolapospo (compañía adquirida en junio 2008) y seis meses de los resultados de la
externalización de los medios técnicos de la televisión Canaria.

La cifra de ventas ha crecido en un 29A% como consecuencia de las sinergias
obtenidas por la incorporación de Notro Rlms al Grupo. A su vez; el EBITDA ha crecido
en un· 52,7%, como consecuencia de los incrementos de márgenes y la utUzación más
eficiencia de los recursos técnicos y humanos. .
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En el área de televisión, las cifras del 20m~ comparadas con el proforma de haberse
integrado Notro TV con fecha'l de enero de 2007, muestra un incremento de la cifra de
ventas del 88%.

En estas magnitudes del ejercicIo 2008 están recogidos los resultados de algunos
, programas de entretenimiento que han estado en emisión y capítulos de senes ya

facturados a las cadenas. Como indica la cifra de producción en curso dé producción
en curso, reconocida en la cifra de ingresos sin margen, durante este año se ha
trabajado en la producción de capítulos de varias series (la Famiiia Mata, Cuestión de
Sexo, HKM y Doctor Mateo) que a 31 de diciembre todavía no ha sido entregados a la
cadena.

La cifra de cartera contratada incluye el importe de'contratos ya firmados con las
cadenas que todavía no han pasado por la cuenta de resultados y que lo harán a lo
largo de los próximos meses.

En el área de cine, pese a la incorporación de nuevas compañías en el perímetro de
consolidación, esta división esta realizando una importante reestructuración que ha
generado una disminución de sus principales magnitudes como consecuencia de una
menor inversión en derechos y estrenos realizada por Manga Rlms.

Tras un profundo trabajo de valoración del catálogo se han obtenido dos conclusiones:

• El catálogo tiene un valor que supera en casi 25 millones de euros el valor neto
contable (tras el ajuste realizado en la vida útil).

• El ciclo de explotación de las películas ha cambiado en el úlnmo año. Los ingresos
que se obtienen en el primer ciclo de explotación han disminuido con respecto los
ingresos totalés obtenidos por una película; y las ventas de posterior~s ciclt;)s de
explotación han aumentado considerablemente del nuevo entorno televisivo.

El órea de teatro, participación en obras: Grease y Spamalot.

NAVERGGI

Unidad de Negocio NAVERGGI

Durante. el año 2008 se ha avanzado en el diseño y lanzamiento de los denominados
"social widgets". Uno de ellos es geoPing, por el que .los miembros de comunidades
como Facebook pueden mostrar a su red de contactos, su posición real mediante su
teléfono GPS cuando así 10 desee.

Mientras tanto, la compañía, está ultimando la siguiente evolución de los servicios para
comunidades sociales, denominada face2face, que añade la localización como
servicio básico y clave para la búsqueda localizada de los perfiles seleccionados o de
los amigos, lo que se consigue mediante la comunicación directa del widget con el
servidor de Navento, que ofrece la información de localización y su visualización en
foto de satélite en tiempo real.

En cuanto a Navento, sigue cerrando importantes acuerdos de distribución y venta a
grandes empresas, tanto en España como fuera, por lo que el n° de usuarios se espera
crezca fuertemente, con especial foco en los sectores de seguridad, operadores
móviles virtuales, automoción, servicios de alquiler y renting, compañías aseguradoras,
así como empresas instaladoras y de servicios.

Como línea de desarrollo a nivel global, el Grupo está trabajando en soluciones para
prevención de violendade género, seguimiento de 3er grado penitenciario,
combinación GPS/RF para seguimiento preCiso en interiores. Mientras' tanto, la

~
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compañía está desarrollando versiones de mayor autonomía de los equipos, o en
nuevos diseños enfocados a mercados específicos de alto valor económico y social.

El último éxito de Berggi ha sido el lanzamiento en USA del servicio ZipClip, por el cual,
tras simplemente darse de alta, el usuario con un solo licite" en su ordenador puede
descargarse en su teléfono móvil cualquier imagen, video, sonido, programa de TV o
contenido en genera! que tenga en pantalla.

Por otro lado, Berggi ha continuado su crecimiento muy centrada especialmente en el
mercado de China, donde el partenariado con Sina.com continúa a buen ritmo con el
lanzamiento de nuevos servicios en su plataforma. En China también ha firmado
acuerdos con Sina.com y KU6 (el youTube chino) para que Zipclip en particular, y Berggi
en general sea su proveedor de servicio de descargas de contenidos.

Ha sido muy importante también el lanzamiento por Berggi del buscador semántico en
el móvil, en acuerdo con Hakía.com. Lo que encaja perfectamente con la estrategia
comercial de Berggi y con su plataforma de servicios personalizados en el teléfono
móvil.

Además, Berggi ha lanzado innovadores servicios como BerggiVideo o Voxterr, que
permiten enviar desde internet y desde el PC del usuario, videos a móviles. Estos
servicios, junto con el desarrollo de su innovadora plataforma de publicidad móvil
AdBerggi, lo que le ha permitido continuar incrementando los contratos publicitarios
que suponen su principal vía de ingresos.

Además, se ha creado la Unidad de servicios para empresas, dirigida a proporcionar la
venta de la tecnología y los servicios para su relación con sus propios clientes, así como
la descarga de sus contenidos. Los primeros c1íentes de estos nuevos servicios han sido
en España, Telecinco, para quien se ha facilitado [a descarga en el móvil de programas
y contenidos de su web, y algunos de [os más importantes grupos editores de
publicaciones, para [os que se ha facilitado la lectura y descarga de sus periódicos o
revistas y sus contenidos en e[ móvil: IDG Group, (PCWorld, ComputerWorld,
GameProTV, etc.), Cinemavip, Periodista Digital o Bauer Group (LOKA, Bravo, lnTouch).
y fuera de España, 123 Greetings y Atrinsic en USA.
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3~ EXPOSICiÓN AL RiESGO

a) Riesgo de incumplimiento de los Convenios de Acreedores

Los Administradores del Gl1JpO están analizando las mejores alternativas
financieras y operativas con respecto a la deuda concursa! de las diferentes
sociedades.

Durante el ejercicio 2008 se ha venido acometiendo los pagos del segundo plazo
de Avánzit, S.A., el segundo y el tercero de Avánzit Tecnología, S.L.U. y el tercero
de Avánzit Telecom, S.LU., así como todos los pagos planificados a los acreedores
preferentes. '

En marzo de 2009, el Grupo ha realizado una oferta de pago anticipado de la
deuda concursal ordinaria existente en Avánzit, S.A., Avánzit Tecnología, S.L.U. y
Avánzit Telecom, S.L.U. con el objeto de convertir la deuda concursal en acciones
de Avánzit S.A. La oferta consiste en atender la deuda de los acreedores con un·
pago anticipado único, que se materializará mediante la entrega de acción de
Avánzit, S.A., valorados a estos efectos en 0,85 euros por acción.

b) Exposición al riesgo de dependencia

Algunas sociedades integrantes del Grupo Avánzit tienen, por razón de actividad,
una dependencia importante de determinadas compañías o de determinados
sectores de actividad, si bien ningún cliente supera el 35% de los ingresos del
Grupo.

Por otro lado, de acuerdo con el Plan Estratégico, una de las principales líneas de
actuación es la diversificación de clientes, productos, actividades y sectores.

e) Riesgo derivado de compensación incompleta de créditos fiscales por bases
imponibles negativas e impuestos anticipados

Los Administradores del Grupo están plenamente convencidos de que los
resultados futuros permitirán la recuperación de los créditos fiscales e impuestos
anticipados en los plazos fiscales vigentes (vencimiento en 15 años). No obstante,
en el Balance se encuentran reflejados unos créditos fiscales 108 mil10nes de euros,
quedando otra parte pendiente de activación.

d) otros riesgos con incidencia en el Grupo

- Exposición al riesgo de crédito

La exposición más relevante del Grupo al riesgo de crédito es en relación a los
saldos de deudores comerciales y otras cuentas por cobrar, que en su mayoría
corresponden a grandes corporaciones (Telefónica, Repsol, Endesa, lsolux.
Sacyr, efe.) o entidades públicas (AENA. Informática de lo Comunidad de
Madrid. Ministerio de Defensa, Ministerio de Fomento de Chile, efe.). Los
importes se reflejan en el balance de situación netos de provisiones para
insolvencias. estimadas por la Dirección del Grupo en'función de la experiencia
de ejercicios anteriores y de su valoración del entamo económico actual.

'ni',-. ,
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En relación con las cuentas P9r cobrar, el Grupo minora el riesgo de crédito
mediante la factorización sin recurso "de las cuentas a cobrar con diversos
clientes.

El riesgo de crédito de fondos líquidos e instrumentos financieros derivados es
limitado porque las contrapartes son entidades bancarias de público
reconocimiento.

Exposición al riesgo de interés

Únicamente una parte de los pasivos financieros están sometidos al riesgo de
valor razonable por tipo de interés, puesto que la mayor parte de la deuda
concursal tiene interés O. Las deudas financieras. y con los acreedores
preferentes, se encuentran referenciadas a un tipo de interés de mercado. El
Grupo no tiene contratada ningún tipo de cobertura en relación al tipo de
interés.

Exposición al riesgo de cambio

El riesgo del Grupo relacionado con las variaciones en los tipos de cambio está
básicamente relacionado con las entidades del Grupo ubicadas en el
extranjero. El Grupo no tiene contratada ningún tipo de cobertura en relación
c<?n el riesgo de cambio.

Exposición al riesgo de pleitos

otro de los principales objetivos de los nuevos Administradores ha sido la
reducción de los conflictos judiciales y el inicio de procesos encaminados a la
recuperación de los activos que la compañía perdió en el pasado, no
descartando la exigencia de responsabilidades civiles y penales
correspondientes, en su caso.

Por lo tanto, no solo no se espera el incremento de riesgos derivados de
conflictos judiciales, sino muy al contrario, la resolución de los existentes en
términos positivos para el Grupo, y la interposición de nuevas actuaciones que
en cualquier caso buscarán el impacto positivo en sus cuentas.

4. HECHOS POSTERIORES Al CIERRE DEL EJERCICIO

No se ha producido ningún acontecimi·ento importante para el Grupo después
del cierre del ejercicio y hasta la emisión de este informe, adicional a los ya
incluidos en los notas o memoria explicativa a los estados financieros.

S. ADQUISICiÓN DE ACCIONES PROPIAS

Al 31 de diciembre de 2008 el Grupo tiene 4.647.620 acciones propios por valor
de 17.185 miles euros, representativas del 2,067% del capital sodal de Avánzit,
S.A. Durante el año 2008 se han comprado 3.219.479 acciones y vendido
5.969.433 acciones.
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6. ACTIVIDADES EN MATERIA DE INVESTIGACIÓN Y DESARROLLO

El Grupo mantiene una apuesta permanente por la innovación y el desarrollo
tecnológico en todas sus áreas de negocio que permita una mejora continua
de las operaciones, de la calidad del servicio a sus clientes y la mejora de su
posición competitiva mediante la ampliación de su oferta comercial y el
desarrollo de nuevas áreas de negocio. En ese marco general de actuación, la
mayor actividad de I-tO está centrada en Naverggi, a ·través de Berggi y la
sociedad Navento Technologies. S.L., sociedad que se encuentra en
vanguardia de la nueva era de la localización, con aplicaciones y uso de \a
tecnología más avanzada, junto con el apoyo de _su accionista de referencia,
se encuentra capacitada para liderar el desarrollo de esta nueva área de
negocio, alcanzando en este sentido diferentes acuerdos con las mayores
compañías m,undiales del sector.

A su vez, Berggi desarrolla de forma continua desde sus centros de producción
en Palo Alto {EEUU), Sofía (Bulgaria), Beijing (China) y Madrid, innovadores
servicios para las comunidades sociales de internet 2.0 sobre telefonía móvil.

7. USO DE INSTRUMENTOS FINANCIEROS POR El GRUPO

El Grupo no utiliza instrumentos financieros que impliquen riesgo de tipo de
interés, tipo de cambio, etc., salvo los desglosados en la información financiera
semestral.

8. INFORME GOBIERNO CORPORATIVO

En la misma fecha de aprobación del presente Informe de Gestión Consolida~o

se ha aprobado por el Consejo de Administración de Avánzit, S.A. el Informe de
Gobierno Corporativo correspondiente al ejercicio 2008, el cual será remitido
mediante Hecho Relevante a la Comisión Nacional del Mercado de Valores.

El Informe Anual de Gobierno Corporativo del ejercicio 2007 fue remitido como
hecho relevante el 30 de- abril de 2008 a la CNMV:

9. LA ESTRUCTURA DE CAPITAL

De conformidad con lo dispuesto en el artículo 5 de los Estatutos Sociales, el
capital social de Avanzit, S.A. está compuesto por 224.803.258 acciones de 0.50
euros de valor nominal cada una, todas ellas de una misma clase y serie.
totalmente suscritas y desembolsadas. Las acciones están representadas por
anotaciones en cuenta y tienen los mismos derechos.

En noviembre 2008 se da entrada en el capital de la sociedad a un inversor
institucional TSS Luxembourg 1, Sarl. (Thesan Capital)

Thesan Capital ejerce un papel activo en la gestión del Grupo apoyándolo y los
niveles directivo, estratégico y operacional. Cuenta con e! respaldo del banco
asiático Nomura, líder internacional de su sector, como principal sponsor.

-r--J.
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A nivel directivo se ha producido la sustitución de Javier Tallada como
Presidente siendo sustituido por José Luis Macho, socio-director de Thesan
Capital, con una dilatada experiencia profesional habiendo desempeñado el
puesto de Consejero Director General de Campofrío, Director Financiero de
Uralita, Consejor Delegado de Sky Point, Director Financiero de Smurfit y eFO de
la División de Acceso de Alcate! con responsabilidad a nivel mundial.

Se nombra Vicepresidente Ejecutivo y Consejero Delegado a Pablo Calvo
quién tiene más de 30 años de experiencia en los mercados de
telecomunicaciones, productos de consumo y consultoría de empresas a alto
nivel, habiendo ocupado Presidente de Motorola España- PortugaL
Vicepresidente de Operaciones de Acceso Worldwide de Alcatel y Director

oGeneral de Alcatel- División China.

Como Director General Económico- Financiero se incorpora al Grupo Santiago
Benedit que anteriormente había ocupado los puestos de Director Financiero
de la Netro Zed, Director Financiero de Amena, Director de Tesorería
Internacional de Alcate! y Adjunto al Director General de! Grupo Proinserga.

La entrada de este socio institucional se orienta a capitalizar los resultados del
plan estratégico de Avánzit:

• Generación de caja

• Optirnización de la estructura de capital

• Impulso de la estrategia corporativa a través de alianzas en
negocios/geografías selectas.

10. RESTRICCiÓN A LA TRANSMISIBILlDAD DE ACCIONES.

En el Pacto de Accionistas suscrito el 4 de diciembre de 2008 entre
Rustraductus, S.L., D. Javier Tallada Gorcía de la Fuente y TSS Luxembourg l,
S.a.r.l. se estable~ceo que los accionistas sindicados se comprometen a no
disponer ni total ni parcialmente; ni directa ni indirecfamente de las acciones
de propiedad por el plazo de tres años, salvo que sea autorizada por escrito
por las partes.

No existen otras restricciones para la adquisición o transmisión de las acciones
representativas del capital socia! distintas de "las resultantes del Reglamento
Interno de Conducta y de la normativa general del Mercado de valores.

11. PARTICIPACIONES SIGNIFICATIVAS EN El CAPITAL, DIRECTAS O INDIRECTAS

Las participaciones significativas en el capital, directas o indirectas, excluidos
los Consejeros 0131 de diciembre de 2008 que figuran en la página web de la
CNMVson:

,r--;
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RUSTRADUCTUS, S.L

D. JAVlER TALLADA GARC1A DE LA FUENTE

6,821%

0,024%

En cumplimiento del Pacto de Accionistas suscrito entre TSS Luxembourg LS.a.r.L
Rustraductus, S.L. y D. Javier Tallada Gorda de la Fuente el 4 de diciembre de
2008.

Miembros del Consejo de Administración de la sociedad, que posean derechos
de voto de [as acciones de la sociedad:

~
.. ~
_.í

D. ROBERTO CUENS MESONERO

D. VICTOR FRiAS MARCOS

D. JaSE HERRERO DE EGA¡i;¡A Y LOPEZ

EL HIERRO

D. JULIO LÓPEZ CASTAl\lO

D. JaSE AUREUANO RECIO ARIAS

RUSTRADUCTUS, S.L

D. PEDRO LUIS RUBIO ARAGONÉS

D. ERNESTO MATA LOPEZ

D. JOSE LUIS MACHO CONDE

0%

5,999%

0%

0,226%

0.004%

6,243%

D%

0%

0%

0,954%

3,339%

0%

0,096%

0,012%

0,578%

0,053%

0%

0%

0,954%

9,338%

0%

0,322%

0,016%

6,821%

0,053%

0%

0%
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12. RESTRICCiÓN AL DERECHO DE VOTO

En el Pacto de Accionistas suscrito el. 4 de diciembre de 2008 entre
Rustraductus, S.L., D. Javier Tallada García de la Fuente y TSS Luxembourg l,
S.a.r.1. regula la sindicación de los derechos de voto de los accionistas
sindicados a través de un sindicato de accionistas.

13. PACTOS PARASOCIALES

La Sociedad Dominante tiene conocimiento del Pacto de Accionistas suscrito el
día 4 de diciembre de 2008 entre RUSTRADUCTUS, S.L., D. JAVIER TALLADA
GARCíA DE LA FUENTE YTSS LUXEMBOURG 1, S.a.r.l, con un plazo de vigencia de
tres años, para regular la relación entre los mismos como accionistas sindicados
de Avanzit, S.A, así como las relaciones de éstos con cualquier otra entidad que
pudiera tener interés en la entrada en el capital social de Avanzit, S.A., regular
la sindicación de los derechos de voto de los accionistas sindicados a través de
un sindicato de accionistas y regular y limitar la transmisión de las acciones de
Avanzit, S.A. que sean titularidad de los accionistas sindicados. El mencionada·
Pacto de accionistas fue elevado a público en virtud de escritura autorizada
por el Notario de Madrid D. Ignacio Paz-Ares Rodliguez el día 4 de diciembre de
2008 bajo el número 2.709 de su protocolo y publicado como hecho relevante
en la web de la CNMV con fecha 10 de diciembre de 2008, el cual se incorpora
por referencia.

En cuanto a la designación de administradores, TSS LUXEMBOURG 1, S.a.r.1 tenía
derecho a nombrar dos miembros del Consejo de Administración de Avanzit,
S.A., uno de ellos es D. José Luis Macho Conde, y otro D. Santiago Corral
Escribano, nombrado recientemente.

RUSTRADUCTUS, S.l., tendrá derecho a nombrar a un miembro del Consejo de
Administración de Avanzit, S.A., el cual será RUSTRADUCTUS, S.L. representada
por D. Javier Tallada García de la Fuente.

14 NORMAS APLICABLES AL NOMBRAMIENTO Y SUSTITUCiÓN DE LOS MIEMBROS DEL
CONSEJO DE ADMINISTRACiÓN Y A LA MODIFICACiÓN DE LOS ESTATUTOS DE LA
SOCIEDAD DOMINANTE

Son las que figuran en los Estatutos Sociales y en el Reglamento del Consejo de
Administración. En consecuencia, el nombramiento de los miembros del
Consejo de Administración corresponde a la Junta General de Accionistas, de
acuerdo con lo establecido en la Ley de Sociedades Anónimas y en los
Estatutos Sociales. En caso de producirse vacantes, el Consejo puede designar,
de entre los accionistas, las personas que hayan de ocuparlas hasta que se
reúna la primera Junta General.

Las personas que se propongan para el cargo de Consejero tienen que reunir
los requisitos que en cada momento establezcan las disposiciones legales
vigentes y los Estatutos Sociales, además de gozar de reconocido prestigio
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profesional y de poseer los conoCimientos y la experiencia adecuados para el
desempeño del torgo.

No pueden ser Consejeros de la Sociedad quienes ·se hallen incursos en las
prohibiCiones y en las causas de incompatibilidad que establezca la legislaCión
aplicable.

~as propuestas de nombramiento o de reelección de los Consejeros que se
eleven por el Consejo a la Junta General de Accionistas, así como su
nombramiento provisional por cooptación, deben ir precedidas del

.correspondiente informe de la Comisión de Nombramientos y Retribuciones.

El plazo estatutario de duración del cargo de consejero es de seis años,
pudiendo ser reelegidos indefinidamente por periodos de igual duración.
Vencido el plazo, el nombramiento caducará una vez se haya celebrado la
siguiente Junta Generala haya concluido el término legal para la convocatoria
de la Junta General Ordinaria.

Los Consejeros designados por cooptación deberán ser ratificados en su cargo
en la primera Junta General que se celebre con posterioridad a su designación.

Los Consejeros cesarán en su cargo cuando lo decida la Junta General,
cuando comuniquen su dimisión a la sociedad y cuando haya transcurrido el
periodo para el que fueron nombrados.

En cuanto a la reforma de los Estatutos Sociales es una competencia exclusiva
de la Junta General de Accionistas (artículo 17.e de los Estatutos Sociales), y se
rige por lo dispuesto en los artículos 144 a 150 del Texto Refundido de la Ley de
Sociedades Anónimas, sin ninguna especialidad.

Exige la concurrenciq de los siguientes requisitos establecidos en la Ley:

Que los administradores o, en su caso, los accionistas autores de la propuesta
formulen un informe escrito con la justificación de la misma.

Que se expresen en la convocatoria con la debida claridad los extremos que
hayan de modificarse.

Que en el anuncio de convocatoria se haga constar el derecho que
corresponde a todos los accionistas de examinar en el domicilio social el texto
íntegro de la modificación propuesta y del informe sobre la misma y de pedir la
entrega o el envío gratuito de dichos documentos.

Que el acuerdo sea adoptado por la Junta de conformidad con lo dispuesto
por el artículo 103 de la Ley de Sociedades Anónimas.

En todo caso, el acuerdo se hará constar en escritura pública que se inscribirá
en el Registro Mercantil y se publicará en el Boletín Oficial del Registro Mercantil.

15.- PODERES DE LOS MIEMBROS DEL CONSEJO DE ADMINISTRACiÓN y, EN
PARTICULAR, LOS RELATIVOS A LA POSIBILIDAD DE EMITIR O RECOMPRAR

La Junta General de Accionistas celebrada el 30 de junio de 2009 acordó
autorizar al Consejo de Administración pdra la adqu.isición derivada de
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acciones propias por parte de la Sociedad, en los términos previstos por la
legislación vigente.

De conformidad con lo dispuesto en el artículo 30 de los Estatutos Sociales y 25 ­
del Reglamento del Consejo de Administración, el Presidente del Consejo de
Administración llevará en todo caso, la máxima representación de la
Sociedad y del propio Consejo y en el ejercicio de su cargo, además de las
facultades que le correspondan por ley y por los Estatutos.

El Consejero Delegado .tiene delegadas todas las facultades· del Consejo de
Administración, excepto las indelegables.

16.-l0S ACUERDOS SIGNIFICATIVOS CON CAMBIO DE CONTROL DE LA SOCIEDAD A
RAIZ DE UNA OFERTA PÚBLICA DE ADQUISICiÓN

No existen acuerdos significativos de estas características..

17.- ACUERDOS CON CONSEJEROS, DIRECCiÓN Y EMPLEADOS QUE DISPONGAN DE
INDEMNIZACIONES

Los contratos de los Consejeros y Altos Directivos de los que dispone Avánzit,
S.A. en la actualidad no contienen cláusulas de indemnización alguna.

los contratos de los empleados ligados a Avánzit, S.A. por una relación laboral
común generalmente no contienen cláusulas de indemnización específicas,
por lo que, en el supuesto de extinción de la relación laboral resultará de
aplicación la normativa laboral general.

76



DILIGENCIA DE REFORMULACiÓN DE CUENTAS ANUALES CONSOLIDADAS EINFORME

DE GESTIÓN CONSOLIDADO DE AVÁNZIT, S~A. y SOCIEDADES DEPENDIENTES- -

las presentés Cuentas Anuales Consolidadas de Avánzit - S.A. y Sociedades
Dependientes, integradas por el balance de situación, fa cuenta de pérdidas y
ganancias, el estado de flujos -de efectivo, el estado de cambios en el patrimonio neto
y la memoria consolidados correspondiente al ejercicio 2008, así como el informe de
gestión consolidado han sido reformulados por el Consejo de Administración en su
reunión de 15 de abril de 2009, con vistas a su posterior aprobación por la Junta
General de Accionistas al tener las inicialmente formuladas el 27 de marzo de 2009 un
error en su presentación.

D. lctor Frías Marcos

Consejero

/~/
D. José >furrero de Egaña y López del Hierro

Consejero

D. José Luis Macho Conde

Presidente

Rustraductus, S.l. representada por

D. Javier Tallada Gorda de la Fuente

Consejero

Dichas cuentas anuales e informe de gestión consolidados están extendidas en 76 hojas
de papel, numeradas y correlativas, que han sido visadas todas ellas por el Presidente y
Consejero Delegado y én esta última página firmadas por tod _ los Consejeros de la

. . SOT~d Dominante.
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