Madrid, a 24 de mayo de 2007

De conformidad con lo previsto en el articulo 83alkey del Mercado de Valores, por
la presente nos es grato comunicarle el siguidEBEHO RELEVANTE:

En el dia de mafana 25 de mayo se publicara enO&ME y en un medio de
comunicacion el anuncio de convocatoria de la JGetaeral Ordinaria y Extraordinaria
de Accionistas de ZELTIA S.A. que se celebraraleimstituto Ferial de Vigo (IFEVI)
sito en la Avda. del Aeropuerto, 772, Cotogran@®$318- Vigo, (Pontevedra), el dia 27
de junio de 2007, a las 12:00 horas en segundabcatoria por no ser previsible que se
reinan los quérum para la primera convocatoriasguija para el dia 26 de junio de
2007 a las 12:00 horas, en el mismo lugar.

Se adjunta al presente escrito, copia del citadm@a asi como el texto de las
propuestas de acuerdo que sometera el Consejordmi&ttacion a la aprobacion de la
referida Junta.

Asimismo desde el dia de la publicacion de dichmaio de convocatoria se hallaran a
disposicion de los accionistas las cuentas anugll@sforme de gestion y el informe de
los auditores correspondientes al Ejercicio 2086, camo las cuentas consolidadas, el
informe de gestidén del Grupo y el informe de loditses relativos al mismo Ejercicio
junto con el Informe Anual de Gobierno Corporat006 que fue remitido a esa
Comision en el dia de ayer.
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Igualmente, a partir de la fecha de la convocatodas los textos y documentacion de
la Junta General se podran consultar y obteneraepabina web de la Sociedad
(http://www.zeltia.com).

Atentamente

Sebastian Cuenca
Secretario General
Zeltia, S.A.



ZELTIA, S.A.
Junta General Ordinaria y Extraordinaria de Accionistas

El Consejo de Administracion de ZELTIA, S.A. ha mamo convocar Junta General Ordinaria y
Extraordinaria de Accionistas que tendra lugar lemtituto Ferial de Vigo (IFEVI) sito en la
Avda. del Aeropuerto, 772, Cotogrande — 36318- V{fontevedra), el dia 27 de Junio de 2007, a
las 12:00 horas en segunda convocatoria por npreeisible que se rednan los quérum para la
primera convocatoria que se fija para el dia 2@ulgo de 2007 a las 12:00 horas, en el mismo
lugar, para debatir y adoptar los acuerdos solsigeiente

ORDEN DEL DIA

Primero.- Ratificacion y nombramiento como Consejero de EDDERSERRA Y ASOCIADOS
S.L.

Segundo.-Ratificacién y nombramiento como Consejero dedind Zurita Saenz de Navarrete.
Tercero.- Ratificacion y nombramiento como Consejero de d3éJl uis Fernandez Puentes.

Cuarto.- Reeleccion de ROSP CORUNNA PARTICIPACIONES EMPRESNEES S.L como
Consejero.

Quinto.- Reeleccién de CAJA DE AHORROS DE GUIPUZCOA Y SANBESTIAN como
Consejero.

Sexto.- Examen y aprobacién, en su caso, de las Cuentasledsne Informe de Gestién de
ZELTIA, S.A. y de su Grupo Consolidado corresponthie al ejercicio 2006, de la propuesta de
aplicacion de resultados, asi como de la gestib@alesejo de Administracién en dicho periodo.

Séptimo.-Reeleccion de Auditores de Cuentas de la Sociedadsy Grupo Consolidado.

Octavo.- Propuesta de pago de 0,005 € por accién con caig®aserva de la Prima de Emision
de acciones.

Noveno.-Aplicacién de un Plan de Entrega Gratuita de aesqara el ejercicio 2008 destinado a
directivos y empleados del Grupo, que con contmattefinido y percibiendo una retribucién

variable cumplan mas del 50% de sus objetivos dagara el ejercicio 2007, todo ello de
conformidad con lo dispuesto en la Disposicion Autial Cuarta de la Ley de Sociedades
Anénimas introducida por la Disposicion Adicion&1res de la Ley 55/1999, de 29 de diciembre.

Décimo.-Autorizacion al Consejo de Administracion paradausicion de acciones propias de la
Entidad por si misma o por sociedades del Grupa@odéormidad y con sujecion a los limites y
requisitos establecidos en el articulo 75 de ladeeociedades Andénimas, y dejando sin efecto, en
su caso, la autorizacion concedida para el mismerfi su parte no utilizada por la Junta General
celebrada el 28 de junio de 2006. Autorizacion pmelas acciones que se adquieran en virtud de
la anterior autorizacién, si finalmente fueran @midas, puedan ser entregadas, en su caso, a los
destinatarios del Plan de Entrega Gratuita de aesial que se refiere el Punto Noveno anterior del
Orden del Dia. Autorizacion al Consejo de Admimisithn para la aceptacion en prenda de acciones
propias de la Entidad por si misma o por socieddde&rupo, de conformidad y con sujecion a los
limites y requisitos establecidos en el articula&®a Ley de Sociedades An6nimas de acuerdo con



lo previsto en el Articulo 80 del mismo cuerpo legaudiendo realizar igualmente dichas
operaciones en el marco del Plan de Entrega Gaataificciones antes mencionado.

Undécimo.- Autorizacion al Consejo de Administracion para fdeipretacion, subsanacion,
complemento, ejecucion y desarrollo de los acueqiesse adopten por la Junta, asi como para
sustituir las facultades que de ella reciba.

Duodécima- Informacion a la Junta acerca del aumento de ¢apit®@ OSCIENTOS CATORCE
MIL OCHOCIENTOS VEINTICINCO EUROS CON SESENTA Y C@O CENTIMOS
(214.825,65 €) con supresion del derecho de sa#@nipreferente adoptado por el Consejo de
Administracion mediante acuerdo de fecha 23 de nuey®007 en ejercicio de las facultades
conferidas por la Junta General Ordinaria y Extinaria de Accionistas de fecha 23 de junio de
2003, mediante la emision de CUATRO MILLONES DOSRI®S NOVENTA Y SEIS MIL
QUINIENTAS TRECE (4.296.513) nuevas acciones onmi#sacon un valor nominal de CINCO
CENTIMOS DE EURO (0,05 €) cada una y una primaméesi®n de 6,29641563519068 Euros por
accion, resultando un precio total de emision ddNMESIETE MILLONES DOSCIENTOS
SESENTA Y SIETE MIL CUATROCIENTOS CINCUENTA Y SIETEEUROS CON
VEINTIOCHO CENTIMOS DE EURO (27.267.457,28 €), asino informacién sobre el Informe
del Auditor e Informe de Administradores relatiwsgicho aumento, todo ello en cumplimiento de
lo previsto en el articulo 159.2 LSA.

Para evitar incomodidades a los sefiores accionjsé@egurar la existencia del quérum necesario
para la celebracion de la Junta se pone en suicorato que esta previsto celebrarla el dia 27 de
junio de 2007 en segunda convocatoria.

DERECHO DE ASISTENCIA

Se comunica a los sefiores accionistas que podsiim ada Junta General aquellos que, de forma
individualizada o agrupadamente con otros, sealatés de un minimo de 100 acciones, siempre
gue las tengan inscritas a su nombre en el comdgaptte registro de anotaciones en cuenta con
cinco dias de antelacién a la celebracién de l&aJBeneral y lo acrediten mediante la oportuna
tarjeta de asistencia o certificado expedido pgursd de las entidades participantes en la Sociedad
de Gestion de los Sistemas de Registro, Compemsagid.iquidacion de Valores, S.A.
(IBERCLEAR), o0 en cualquier otra forma admitida pppnormativa vigente.

SOLICITUD PUBLICA DE REPRESENTACION

Todo accionista que tenga derecho de asistencia [aaterse representar en la Junta General tan
solo por otro accionista con derecho de asistenpiar quien tenga la representacion legal de éste,
sin perjuicio de lo establecido por la Ley paradasos de representacion familiar, otorgamiento de
poderes generales y solicitud publica de repres@maSalvo indicacién contraria del accionista
representado, el apoderamiento se extiende auosoasque, aun no figurando en el Orden del Dia
de la reunion, puedan ser sometidos a votaciém darta General. En este caso el representante
ejercera el voto en el sentido que estime mas d&®m los intereses de su representado.

En el supuesto de que no se designe a la persguigrase otorga la representacion, la misma se
entendera conferida al Presidente del Consejo derfstracion.



En aquellos supuestos en que el administrador &m @@ hubiere delegado la representacion se
encontrare en conflicto de intereses en relacidni@@ropuesta de acuerdo sometida a votacion de
la Junta General, se entendera que respecto dasdichiaciones la delegacién se ha realizado a
favor del Secretario-no Consejero del Consejo dmiAtracion salvo que se indique lo contrario.

Las delegaciones a las que fuera de aplicaciorégimen general sobre solicitud publica de
representacion deberan contener las instrucciatae £| sentido del voto entendiéndose que, de
no impartirse éstas el representante votara a fde@das propuestas de acuerdo que presente el
Consejo de Administracion.

DERECHO DE INFORMACION

A partir de la convocatoria de la Junta Genera, defiores accionistas podran examinar en el
domicilio social y obtener de la Sociedad, de foinmaediata y gratuita, los siguientes textos y
documentacion:

® Las cuentas anuales, el informe de gestion y ebrim de los auditores
correspondientes al Ejercicio 2006, asi como lantas consolidadas, el informe de
gestion del Grupo y el informe de los auditoreatreds al mismo Ejercicio.

(i) El texto integro de las propuestas de acuerdossmwndientes a todos los Puntos del
Orden del Dia de la Junta General.

(i) El Informe Anual de Gobierno Corporativo 2006.

(iv) Los informes relativos al acuerdo de aumento déatagon supresién del derecho de
suscripcion preferente mencionado en el punto Deiow# del Orden del Dia,
formulados por el Consejo de Administracién y poditor distinto del de la Sociedad
en cumplimiento de lo previsto en el articulo 159144 LSA.

Asimismo, a partir de la fecha de la convocatoodos los textos y documentacion de la Junta
General se podran consultar y obtener en la pagthade la Sociedad (http://www.zeltia.com).

COMPLEMENTO A LA CONVOCATORIA DE LA JUNTA GENERAL

De conformidad con lo establecido en el articuld39¥e la Ley de Sociedades Anénimas, los
accionistas que representen, al menos, el 5% g#htaocial, podran solicitar que se publique un
complemento a la presente convocatoria de la Jb@teral de Accionistas, incluyendo uno o0 méas
puntos en el Orden del Dia. El ejercicio de ested® deberd hacerse mediante notificacion
fehaciente (que incluira la correspondiente docuatiin acreditativa de la condicion de

accionista), que habra de recibirse en el domisiicial de la Compaiiia (calle Principe 24-6°, Vigo
(36202 Pontevedra), a la atencién del Secretariefaky del Consejo de Administracion) dentro
de los cinco dias siguientes a la publicacién teeasuncio de convocatoria.

INTERVENCION DE NOTARIO EN LA JUNTA
El Consejo de Administracion ha acordado requarpresencia de Notario para que levante acta de
la Junta, de conformidad con lo dispuesto en @wot 114 de la Ley de Sociedades Andnimas en

relacion con los articulos 101 y 103 del Reglamestdregistro Mercantil.

REGLAS SOBRE VOTACION Y DELEGACION A DISTANCIA



El Consejo de Administracién de Zeltia, S.A. haidielo al amparo de lo previsto en el articulo
25.3 de los Estatutos Sociales y en el articul8 #iél Reglamento de la Junta General, que en la
proxima Junta General Ordinaria y ExtraordinarigAdeionistas, cuya celebracién esta prevista en
el Instituto Ferial de Vigo (IFEVI) sito en la Avddel Aeropuerto, 772, Cotogrande — 36318- Vigo,
(Pontevedra), el dia 26 de junio de 2007 a lasOlBdbas, en primera convocatoria, 0 en el mismo
lugar y a la misma hora el siguiente 27 de juni®2@@7, en segunda convocatoria, se aplicaran,
desde la fecha de publicacién del correspondienieco de convocatoria, las siguientes reglas en
materia de voto y delegacion a distancia:

1. Delegacién mediante medios de comunicacion atdiscia.

Para conferir su representacion mediante corretalpdes accionistas deberan cumplimentar y

firmar el apartado correspondiente a la delegag@®la tarjeta de asistencia emitida en papel por la
correspondiente entidad participante en IBERCLER&Rpersona en quien se delegue el voto sélo
podra ejercerlo asistiendo personalmente a la Junta

La tarjeta debidamente cumplimentada y firmadadoeimitirse por el accionista:

A. Mediante correo postal a la direccion: Zeltia, S.AIUNTA GENERAL DE
ACCIONISTAS JUNIO 2007) Calle José Abascal numl®Planta, 28003 Madrid.

B. Mediante servicio de mensajeria equivalente akcopostal a la direccién antes indicada.

C. Mediante la entrega de la tarjeta cumplimentadanyafla en la entidad participante en
IBERCLEAR en la que tenga depositadas sus acciatedsendo asegurarse de que esta
entidad remitira la tarjeta en tiempo y forma aizeB.A.

En el dia y lugar de celebracion de la Junta, égsesentantes designados deberan identificarse
mediante su Documento Nacional de Identidad o Patapon el fin de que la Sociedad pueda
comprobar la delegacién conferida, acompafiandsy @aso, copia de dicha delegacion.

2. Voto mediante medios de comunicacion a distancia

Para la emision del voto a distancia mediante ogoostal, los accionistas deberan cumplimentar y
firmar el apartado “Voto a Distancia por Correo tBlisde la tarjeta de asistencia, delegacion y
voto a distancia emitida en papel por la entidadigigante en IBERCLEAR en la que tengan
depositadas sus acciones. Una vez cumplimentadangda con firma manuscrita la tarjeta de
asistencia, delegacion y voto a distancia en etag@adestinado a “Voto a Distancia por Correo
Postal”, el accionista la podra remitir:

A. Mediante correo postal a la direccion: Zeltia, S.AIUNTA GENERAL DE
ACCIONISTAS JUNIO 2007) Calle José Abascal naml®@Planta, 28003 Madrid.

B. Mediante servicio de mensajeria equivalente akcopostal a la direccién antes indicada.

C. Mediante la entrega de la tarjeta cumplimentadanyafla en la entidad participante en
IBERCLEAR en la que tenga depositadas sus acciatedsendo asegurarse de que esta
entidad remitira la tarjeta en tiempo y forma aizgB.A.

En el supuesto de que la tarjeta de asistenciadenpior la entidad participante en IBERCLEAR no
incorpore el apartado dedicado al “Voto a Distarmmma Correo Postal”, el accionista que desee
votar a distancia mediante voto postal debera dgmcade la pagina web de Zeltia, S.A.
www.zeltia.com e imprimir en papel la Tarjeta de Voto a Distanctamplimentandola y
firmandola junto con el original de la tarjeta de@stencia emitida por la entidad participante en
IBERCLEAR. Sera imprescindible, como ha quedadbaliacompafiar el original de la tarjeta de



asistencia emitida por la entidad participanteBEBERCLEAR; en caso contrario, el voto se tendra
por no emitido. Una vez cumplimentadas y firmadaa &irma manuscrita ambas tarjetas, el
accionista la podra remitir:

A. Mediante correo postal a la direccion: Zeltia, S.AIUNTA GENERAL DE
ACCIONISTAS JUNIO 2007) Calle José Abascal naml®@Planta, 28003 Madrid.

B. Mediante servicio de mensajeria equivalente akoopostal a la direccién antes indicada.

C. Mediante la entrega de la tarjeta cumplimentadamyafia en la entidad participante en
IBERCLEAR en la que tenga depositadas sus acciatsdsendo asegurarse de que esta
entidad remitira la tarjeta en tiempo y forma aizgB.A.

3. Reglas basicas sobre voto y delegacion a distanc
3.1. Plazo de recepcidn por la Sociedad de lagaeilenes y votos a distancia.

Para su validez y de conformidad con lo previstoeerReglamento de la Junta General de
Accionistas, tanto las delegaciones a distanciaoclms votos a distancia deberan recibirse por la
Sociedad 24 horas antes del dia y hora previstos lpacelebracién de la Junta en primera
convocatoria. En caso contrario, la delegaciéresdrs por no conferida y el voto por no emitido,
salvo que la recepcion posterior pero antes deelebracién de la Junta General no plantee
problemas materiales para las debidas comprobacipnedmputos de cara a la preparacion y
celebracion de la misma.

3.2. Reglas de preferencia entre delegacion, vdistancia y presencia en la Junta
3.2.1. Prioridades entre delegacion, voto a disaanpresencia fisica

i. La asistencia personal a la Junta del accionista hgibiera delegado o votado a
distancia previamente, dejara sin efecto dichagdeién o voto.

ii. En caso de que el accionista realice varias ddlmges o votaciones, prevalecera la
actuacion (delegacion o votacion) que haya sidizesta en Ultimo término antes de la
celebracion de la Junta. De no existir certezaesebmomento en el que accionista
realizo alguna de las delegaciones o votacionemtelprevalecera sobre la delegacion.
Si el accionista hubiera realizado varias votagode diferente sentido, prevalecera
aquella votacion que se haya realizado en Ultimmit® antes de la celebracion de la
Junta.

3.3. Otras previsiones.

Tanto la representacion como el voto emitido aadisiti quedaran sin efecto por la enajenacion de
las acciones que confieren el derecho de asistda@ae tenga conocimiento la Sociedad.

Zeltia no sera responsable de los perjuicios qdéepn ocasionarse al accionista derivados del mal
funcionamiento del servicio de correos o cualgwiea eventualidad de igual o similar indole,
ajenas a la volunta de Zeltia, que impidan laa&dion de los mecanismos de voto y delegacién a
distancia.

CELEBRACION DE LA JUNTA EN SEGUNDA CONVOCATORIA



Se advierte a los sefiores accionistas que, de nodiae anuncio expreso en contrario a través
de la prensa diaria, la Junta General se celebraréan segunda convocatoria, el dia 27 de junio
de 2007, a las 12:00 horas, en el lugar expresadderiormente.

Vigo, 24 de Mayo de 2007
El Secretario del Consejo de Administracion
D. Sebastian Cuenca Miranda



PROPUESTA AL PUNTO PRIMERO DEL ORDEN DEL DIA

Ratificacibon y nombramiento como Consejero de EDUARO SERRA Y
ASOCIADOS S.L.

Ratificar el nombramiento realizado por el Cons#goAdministracion, por el sistema de
cooptacién, de la mercanti EDUARDO SERRA Y ASOCIAB, S.L., (datos de la
sociedad), y nombrarlo Consejero de la mercantllAE, S.A. por un plazo de duracion
de 5 afios.

La referida entidad fue nombrada en uso de la tadukecogida en el articulo 138 de la

LSA por el Consejo de Administracion de la entiéadsu reunion celebrada el pasado dia
31 de enero de 2007 al objeto de suplir la vacaxittente en el referido érgano motivada

por el fallecimiento de Dfia. Loyola de Palaciodelle Lersundi el dia 13 de diciembre de

2006, que fue nombrada consejera de dicha entmaéecha 27 de junio de 2005.



PROPUESTA AL PUNTO SEGUNDO DEL ORDEN DEL DIA

Ratificaciéon y nombramiento como Consejero de D. Jme Zurita Saenz de Navarrete.

Ratificar el nombramiento realizado por el Cons#goAdministracion, por el sistema de
cooptacién, de D. JAIME ZURITA SAENZ DE NAVARRETHdatos personales) y
nombrarlo Consejero de la mercantil ZELTIA, S.Ar pa plazo de duracion de 5 afios.

El Sr. Zurita fue nombrado en uso de la facultamgeala en el articulo 138 de la LSA por
el Consejo de Administracion de la entidad en swidn celebrada el pasado dia 23 de
mayo de 2007 al objeto de suplir la vacante existen el referido 6rgano motivada por la
dimision de D. Alberto Alonso Ureba el dia 18 deielinbre de 2006, que fue nombrado
consejero de dicha entidad con fecha 4 de may®€@ ¥ reelegido posteriormente en el
cargo con fecha 28 de junio de 2006



PROPUESTA AL PUNTO TERCERO DEL ORDEN DEL DIA

Ratificacion y nombramiento como Consejero de D.aké Luis Fernandez Puentes.

Ratificar el nombramiento realizado por el Cons#goAdministracion, por el sistema de
cooptacién, de D. JOSE LUIS FERNANDEZ PUENTES, d¢dgbersonales) y nombrarlo
Consejero de la mercantil ZELTIA, S.A. por un plaleoduracion de 5 afios.

El Sr. D. José Luis Fernandez Puentes fue nomleadeso de la facultad recogida en el
articulo 138 de la LSA por el Consejo de Administia de la entidad en su reunién
celebrada el pasado dia 23 de mayo de 2007 abotgesuplir la vacante existente en el
referido érgano motivada por la dimision de la dsdi INVERFEM S.A. producida en
dicha fecha, que fue nombrado consejero de dictidagincon fecha 15 de julio de 1996 y
reelegido posteriormente en el cargo con fechaedudrdo de 2005.



PROPUESTA AL PUNTO CUARTO DEL ORDEN DEL DIA

Reeleccion de ROSP CORUNNA PARTICIPACIONES EMPRESARALES S.L
como Consejero.

Se acuerda reelegir como miembro del Consejo deifistmacion de la Sociedad, y por un
periodo de cinco afics, a la entidad ROSP. CORUNNARTRCIPACIONES
EMPRESARIALES S.L. (datos de la sociedad).



PROPUESTA AL PUNTO QUINTO DEL ORDEN DEL DIA

Reeleccion de CAJA DE AHORROS DE GUIPUZCOA Y SAN SBASTIAN como
Consejero.

Se acuerda reelegir como miembro del Consejo deiistmacion de la Sociedad, y por un
periodo de cinco afos, a la entidad CAJA DE AHORRIES GUIPUZCOA Y SAN
SEBASTIAN (datos de la sociedad).



PROPUESTA AL PUNTO SEXTO DEL ORDEN DEL DIA

Examen y aprobacion, en su caso, de las Cuentas Aahes e Informe de Gestion de
ZELTIA, S.A. y de su Grupo Consolidado correspondiates al ejercicio 2006, de la
propuesta de aplicaciéon de resultados, asi como da gestion del Consejo de
Administracién en dicho periodo.

1. Aprobar en los términos en que se recogen aftamentacion legal, las Cuentas
Anuales (Balance, Cuenta de Pérdidas y Ganandisnyoria) e Informe de Gestidon de
Zeltia, S.A. correspondientes al ejercicio cerratl@1 de diciembre de 2006, asi como
las Cuentas Anuales (Balance, Cuenta de Pérdi@agncias y Memoria) e Informe de
Gestion de su Grupo Consolidado, correspondiehtagseno periodo.

Se hace constar expresamente que la documentagidable de referencia ha sido
auditada por la firma PRICEWATERHOUSECOOPERS AuégdS.L., cuyo informe, al
igual que el resto de la documentacidn que intlegr&uentas Anuales, ha sido puesto en
su momento a disposicién de los accionistas y gati@ a los asistentes a la presente
Junta General.

2. En cuanto a la aplicacion del resultado, serdeugestinar las pérdidas de VEINTIDOS
MILLONES NOVECIENTOS TREINTA SEIS MIL TRESCIENTOSNICE EUROS Y
SESENTA Y CUATRO CENTIMOS DE EURO (22.936.311,6% & incrementar el
saldo de la cuenta de resultados negativos decjeranteriores.

3. Aprobar la gestién del Consejo de Administracitin Zeltia, S.A. correspondiente al
ejercicio social 2006.



PROPUESTA AL PUNTO SEPTIMO DEL ORDEN DEL DIA

Reeleccion de Auditores de Cuentas de la Sociedadg su Grupo Consolidado.

Habiendo finalizado el periodo de un afio por el douabia sido reelegido
PRICEWATERHOUSE COOPERS Auditores S.L. como Auditte Cuentas de la
Sociedad y de su Grupo Consolidado, y segun loigiceen el articulo 204 de la Ley de
Sociedades Andnimas, se acuerda reelegir como dkuttt Cuenta de la Sociedad y de su
Grupo Consolidado por el plazo de un afio a dichidah con domicilio en Madrid, P° de
la Castellana 43, con C.I.F. B-79031290, e insenttal Registro Especial de Auditores de
Cuentas con el nimero S0242.



PROPUESTA AL PUNTO OCTAVO DEL ORDEN DEL DIA

Propuesta de pago de 0,005 € por accién con cargtadReserva de la Prima de
Emision de acciones.

Se acuerda abonar con cargo a la cuenta “Primardeid® de Acciones” la cantidad de
0,005 € a cada una de las acciones en circulaci@ momento en que por el Presidente
del Consejo de Administracion de la Compafiia seyfifletermine la fecha en que se haga
efectivo el abono de dicho importe. A tal efectadsekega en el Presidente del Consejo de
Administracion la fijacion y determinacion de lzlfi@ en que se haga efectivo el abono del
importe mencionado asi como la designacion del dagente encargado de tramitar el
mismo, abonandose por tanto dicha cantidad a tasrexs que estuvieran en circulacién en
la fecha en la que por el Presidente se fije ladete abono. Al estar representadas las
acciones mediante anotaciones en cuenta, la dédolparcial de la prima de emisiéon se
efectuara a través de las correspondientes eniddamsitarias adheridas al Sociedad de
Gestion de los Sistemas de Registro, Compensacidgudacion de Valores, Sociedad
Andnima Unipersonal (Iberclear).



PROPUESTA AL PUNTO NOVENO DEL ORDEN DEL DiA

Aplicacion de un Plan de Entrega Gratuita de accioes para el ejercicio 2008
destinado a directivos y empleados del Grupo, queor contrato indefinido y
percibiendo una retribucién variable cumplan mas de50% de sus objetivos fijados
para el ejercicio 2007, todo ello de conformidad eolo dispuesto en la Disposicion
Adicional Cuarta de la Ley de Sociedades Anénimasitroducida por la Disposicion
Adicional 192 tres de la Ley 55/1999, de 29 de dianbre.

Aprobar un nuevo Plan de Entrega Gratuita de aesiqien adelante, el “Plan”) por el que
determinados directivos y empleados del Grupo pieéaci gratuitamente en el ejercicio 2008, y en
funcién del grado de cumplimiento de sus objetivams el ejercicio 2007, acciones de Zeltia, S.A.
Se delega en el Consejo de Administracion el digeaplicacion del referido Plan dentro de los
limites fijados por el presente acuerdo.

El Plan tendra un doble objetivo: por un lado,npe¢ a los empleados y directivos cuyo
rendimiento durante 2007 sea satisfactorio, y i, didelizar a sus destinatarios, incentivando su
permanencia en el Grupo.

El Consejo de Administracion se cefiira en el disefeaplicacion del Plan a las bases establecidas
a continuacion.

1- LIMITE SUBJETIVO

El Plan se dirigira a los equipos directivos deatoths compafiias del Grupo Zeltia y a todos
aguellos empleados de las mismas, que cumplalac¢otalidad de los siguientes requisitos:

1°.- Cuenten con contrato indefinido y hayan final@aen su caso, el periodo de prueba. En el
caso de Xylazel, S.A. y Zelnova, S.A., Unicamergrdtan la consideracion de beneficiarios

aguellos empleados que pertenezcan al grupo poafdd, asi como aquellos otros empleados que,
no perteneciendo a dicho grupo profesional, detegmlos Consejos de Administracion de dichas
Sociedades, que no podran designar a mas de umiotiempleados en este caso para cada
Sociedad (aparte de los que pertenezcan al grapesprnal 0).

2°.- Perciban durante el ejercicio 2008 una retribueigmable correspondiente al cumplimiento de
objetivos alcanzado en el ejercicio 2007.



3°- Superen el 50% de los objetivos fijados por ek&tior de su Departamento o por su superior
jerarquico para el ejercicio 2007.

El Plan estara destinado tanto a los empleadosegtilios actuales que cumplan las condiciones
previstas para ser beneficiario como al nuevo patsue se incorpore al Grupo durante el periodo
de vigencia del Plan, siempre que el mismo re(grds condiciones mencionadas.

En ningln caso tendran la consideracion de beasgfisi los miembros del Consejo de
Administracion de Zeltia, S.A., aunque los mismosgpen cargos directivos en cualesquiera de las
sociedades del Grupo.

2- LIMITE OBJETIVO

El Consejo de Administracion decidird el nimeroageiones que recibird cada beneficiario en
funcién del importe de la retribucién variable querciba en 2008 y del grado de cumplimiento de
los objetivos para 2007 que le hubiere fijado eteBtor de su Departamento o su superior
jerarquico.

Como consecuencia del Plan se entregaran hastaaximmde 325.000 acciones. Las acciones
destinadas al Plan procederan de la autocartefaltie, S.A.

3- CONDICIONES

El Consejo de Administracién tratard de establéasrcondiciones oportunas para que el Plan
cumpla su finalidad de fidelizar a sus beneficayrifijando los plazos necesarios para poder
disponer de las acciones, asi como las consecsetieiancumplimiento del beneficiario de las

condiciones del Plan, que podran incluir la pérdigala totalidad o de parte de las acciones
entregadas.

Asimismo, el Consejo podra determinar las garaufii@slos beneficiarios deban constituir sobre las
acciones entregadas, con el fin de asegurar ellsuiepto del Plan.
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PROPUESTA AL PUNTO DECIMO DEL ORDEN DEL DIA

Autorizacion al Consejo de Administracion para la aquisicion de acciones propias de
la Entidad por si misma o por sociedades del Grupale conformidad y con sujecion a
los limites y requisitos establecidos en el articul 75 de la Ley de Sociedades
Andnimas, y dejando sin efecto, en su caso, la atiacion concedida para el mismo
fin en su parte no utilizada por la Junta General elebrada el 28 de junio de 2006.
Autorizacion para que las acciones que se adquieraen virtud de la anterior
autorizacion, si finalmente fueran concedidas, pueth ser entregadas, en su caso, a los
destinatarios del Plan de Entrega Gratuita de accies al que se refiere el Punto
Noveno anterior del Orden del Dia. Autorizacion alConsejo de Administracion para
la aceptacion en prenda de acciones propias de lantttlad por si misma o por
sociedades del Grupo, de conformidad y con sujecidéa los limites y requisitos
establecidos en el articulo 75 de la Ley de Sociel#s Andénimas de acuerdo con lo
previsto en el Articulo 80 del mismo cuerpo legapudiendo realizar igualmente dichas
operaciones en el marco del Plan de Entrega Grataitde acciones antes mencionado.

Autorizar al Consejo de Administracion para la asigion de acciones emitidas por la
Sociedad, mediante compraventa, permuta o adjudican pago y bien por la propia
Sociedad, bien a través de cualquier sociedad ejudaésta participe en mas de un
CINCUENTA POR CIENTO de su capital social, dentedlals siguientes limites:

PLAZO DE AUTORIZACION : Las adquisiciones podran realizarse en cualquier
momento durante el plazo de dieciocho meses poeeistel articulo 75 de la Ley de
Sociedades Andnimas.

PRECIOS MAXIMO Y MINIMO DE ADQUISICION : Por cualquiera de los titulos

antes aludidos, la Sociedad y/o sus filiales nagoédquirir acciones de la Sociedad, ni
por un precio superior en mas de un CINCO POR ClgMIde cotizacion en el Mercado

Continuo de las Bolsas espafiolas de dichas acciongsr un precio inferior en mas de un
CINCO POR CIENTO al mismo.

IMPORTE MAXIMO Y OTRAS LIMITACIONES: El Consejo de Administracion
podra adquirir acciones hasta un maximo del narequivalente al CINCO POR CIENTO
del capital de la Sociedad en cada momento.

En ningun caso podran adquirirse acciones cuandal@ nominal de las mismas, sumado

al que ya posean la Sociedad y sus filiales, exded&INCO POR CIENTO del capital de
la Sociedad en cada momento.
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En ningln caso podran adquirirse acciones propiasdn su adquisicion no permita a la
Sociedad dotar la reserva prescrita por la normaeB2articulo 79 de la L.S.A., sin
disminuir el capital social o las reservas indisplas de la Compaiiia.

Queda sin efecto en la parte no ejecutada el acugwihto de la Junta General de
Accionistas de 28 de junio de 2006, relativo igwaite a la autorizacion para la
adquisicion de acciones propias.

Asimismo, se autoriza al Consejo de Administragé@na que pueda destinar las acciones
adquiridas en virtud de la autorizacién concediolagh presente acuerdaa ejecucion del
nuevo Plan de Entrega Gratuita de acciones del dGizgltia en las condiciones
establecidas en el acuerdo noveno adoptado poesemte Junta. Tal y como se indica en
el referido acuerdo el nimero maximo de accioneseallta, S.A. que podran destinarse al
plan no excedera de 325.000 acciones, por encihaudeel Consejo debera obtener de la
Junta General una nueva autorizacion para destarla aplicacion del Plan de Entrega
Gratuita de acciones.

Asimismo se autoriza al Consejo de Administraci@mapque, en aplicacion del Plan
Entrega Gratuita de acciones aprobado por la pieedenta General en su acuerdo noveno,
pueda aceptar en prenda las acciones de la Enpoladi misma o por sociedades del
Grupo, de conformidad y con sujecion a los limjtgequisitos establecidos en el articulo
75 de la Ley de Sociedades Andnimas. En ningun pasoan aceptarse en prenda las
acciones propias cuando dicha aceptacién no peraita Sociedad dotar la reserva
prescrita por la norma 32 del articulo 79 de laA.Ssin disminuir el capital social o las
reservas indisponibles de la Compafia. El nimenimtade acciones que la Sociedad
podra aceptar en prenda en ejecucion del refelmo d® Entrega Gratuita de acciones no
excedera de 325.000 acciones, por encima del tuzbresejo debera obtener de la Junta
General una nueva autorizacion.
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PROPUESTA AL PUNTO UNDECIMO DEL ORDEN DEL DIA

Autorizacion al Consejo de Administracion para la nterpretacion, subsanacion,
complemento, ejecucién y desarrollo de los acuerdosie se adopten por la Junta, asi
como para sustituir las facultades que de ella reza..

Sin perjuicio de las autorizaciones previstas snaloteriores acuerdos, se acuerda facultar
al Consejo de Administracion, con toda la amplitue fuera necesaria en Derecho, para
desarrollar, ejecutar e interpretar todos los amgernteriores, incluyendo, en la medida
gue fuera necesario, las facultades de interprstdosanar y completar los mismos y se
acuerda asimismo delegar en el Presidente del {odseAdministracién, D. José Maria
Fernandez Sousa-Faro, en el Vicepresidente delef@ome Administracion, D. Pedro
Fernandez Puentes, en el Secretario del Consefanistracion, D. Sebastian Cuenca
Miranda y en la Vicesecretaria del Consejo de Adstriacion, DAa. Virginia Romero Paz,
para que cualquiera de ellos, indistintamente, @egezan ante el Notario para formalizar
y elevar a publico los acuerdos adoptados en kepte Junta, subsanando, en su caso, los
errores materiales en que se pudiera incidir est@lgamiento de las escrituras publicas
que no requieran la adopcion de nuevos acuerddscaBo para otorgar cuantos
documentos publicos y privados sean necesarios Hasinscripcion de los acuerdos
adoptados en el Registro Mercantil, con facultadesluso, para su subsanacién o
rectificacion a la vista de la calificacion verbal escrita que pueda realizar el Sr.
Registrador y, en suma, realizar cuantos actossfioges sean necesarios para su plena
efectividad.
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PROPUESTA AL PUNTO DUODECIMO DEL ORDEN DEL DiA

Informacion a la Junta acerca del aumento de capitaen DOSCIENTOS CATORCE MIL
OCHOCIENTOS VEINTICINCO EUROS CON SESENTA Y CINCO C ENTIMOS
(214.825,65 €) con supresién del derecho de suscign preferente adoptado por el Consejo de
Administracion mediante acuerdo de fecha 23 de mayde 2007 en ejercicio de las facultades
conferidas por la Junta General Ordinaria y Extraordinaria de Accionistas de fecha 23 de
junio de 2003, mediante la emision de CUATRO MILLONES DOSCIENTOS NOVENTA Y
SEIS MIL QUINIENTAS TRECE (4.296.513) nuevas accioas ordinarias con un valor
nominal de CINCO CENTIMOS DE EURO (0,05 €) cada unay una prima de emisiéon de
6,29641563519068 Euros por accion, resultando ungmio total de emision de VEINTISIETE
MILLONES DOSCIENTOS SESENTA Y SIETE MIL CUATROCIENT OS CINCUENTA'Y
SIETE EUROS CON VEINTIOCHO CENTIMOS DE EURO (27.267.457,28 €), asi como
informacién sobre el Informe del Auditor e Informe de Administradores relativos a dicho
aumento, todo ello en cumplimiento de lo previstoreel articulo 159.2 LSA.

Se adjunta Informe formulado por el Consejo de Auistiacion e Informe formulado por
auditor distinto del de la Sociedad, designadogbdregistro Mercantil de Pontevedra, de
fecha ambos de 23 de mayo de 2007
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INFORME QUE FORMULA EL CONSEJO DE
ADMINISTRACION DE ZELTIA, S A. RELATIVO A LA
AMPLIACION DEL CAPITAL SOCIAL CON EXCLUSION
DEL DERECHO DE SUSCRIPCION PREFERENTE A
REALIZAR EN EJERCICIO DE LA FACULTAD
CONFERIDA A SU FAVOR POR LA JUNTA GENERAL
ORDINARIA'Y EXTRAORDINARIA DE ACCIONISTAS
CELEBRADA EL 23 DE JUNIO DE 2003, CONFORME A
LO DISPUESTO EN LOS ARTICULOS 144 Y 159 DE LA
LEY DE SOCIEDADES ANONIMAS.

En Madrid, a 23 de mayo de 2007




INFORME QUE FORMULA EL CONSEJO DE ADMINISTRACION DE
ZELTIA, SA. RELATIVO A LA AMPLIACION DEL CAPITAL SOCIAL CON
EXCLUSION DEL DERECHO DE SUSCRIPCION PREFERENTE A
REALIZAR EN EJERCICIO DE LA FACULTAD CONFERIDA A SIFAVOR
POR LA JUNTA GENERAL ORDINARIA Y EXTRAORDINARIA DE
ACCIONISTAS CELEBRADA EL 23 DE JUNIO DE 2003, CONRME A LO
DISPUESTO EN LOS ARTICULOS 144 Y 159 DE LA LEY DEDOSIEDADES
ANONIMAS.

Se emite el presente informe de conformidad cgordwisto en los articulos 144 y 159.2 de la
Ley de Sociedades Andnimas en relacion con el doude aumento de capital social con
exclusion del derecho de suscripcion preferentepyeende adoptar con esta fecha el Consejo
de Administracion de Zeltia, S.A. (“Zeltia” o la 88iedad”), al amparo de la facultad delegada
por la Junta General de accionistas.

Primero.- Delegacion de la Junta General de 23 de junio de @® a favor del Consejo de
Administracion.

El aumento de capital que el Consejo de Adminigirapretende llevar a cabo se realiza en
ejecucion de la delegacion conferida de conformidad el articulo 153.1.b) de la Ley de
Sociedades Anonimas por la Junta General de Actamcelebrada el 23 de junio de 2003, para
acordar el aumento del capital, en una o variass/g@n los términos siguientes:

“Delegar en el Consejo de Administracion la facdlide acordar en una
0 varias veces el aumento de capital social haataifra maxima de
CINCO MILLONES DIECIOCHO MIL CIENTO SESENTA Y SEIS
EUROS Y CINCUENTA CENTIMOS DE EURO (5.018.166,5@r€)a
oportunidad y cuantia que dicho érgano decida,Bivia consulta a la
Junta General y, todo ello, dentro del plazo maxideocinco afios a
contar desde el dia de la fecha, en cumplimientdoderequisitos y
condiciones previstos en el apartado 1.b) del atticl53 de la Ley de
Sociedades Andnimas, delegando asimismo la facpheal excluir total
o parcialmente el derecho de suscripcion preferelgeonformidad con
lo establecido en el articulo 159.2 de la misma Y a@ejando sin efecto
el acuerdo décimo de la Junta General de Acciosigia 23 de mayo de
2002, relativo igualmente a la delegacion en el €jo de
Administracion de la facultad de ampliar el capitglocial. Se
considerard incluido dentro del limite disponible eada momento de la
cantidad maxima antes referida el importe de losmantos de capital
que, en su caso y con la finalidad de atender lavecsion de
obligaciones, se realicen al amparo de lo previstoel acuerdo que se
somete a la aprobacion de esta misma Junta Gertwp el punto
Noveno del Orden del Dia, asi como el de los aunsede capital que en
el marco del Plan de Incentivos del Grupo Zeltiasencaso se realicen
al amparo de lo dispuesto en el apartado séptimoadaerdo que se



somete a la aprobaciéon de esta misma Junta bajueto Segundo del

Orden del Dia.”

Segundo.- Acuerdo del Consejo de Administracion de aumentar lecapital social con
exclusion del derecho de adquisicion preferente.

El Consejo de Administracion pretende adoptar taealos que se relacionan a continuacion:

Ampliacion del capital social al amparo de las fadtades
delegadas por la Junta General el dia 23 de juniced?003.

1. Emisién de nuevas acciones

Se acuerda por unanimidad ampliar el capital sod&lla
Sociedad con exclusion expresa del derecho de igciscr
preferente, en la cifra de DOSCIENTOS CATORCE MIL
OCHOCIENTOS VEINTICINCO EUROS CON SESENTA Y
CINCO CENTIMOS (214.825,65 €), mediante la emisipn
puesta en circulacion de 4.296.513 nuevas accioriBarias
de 0,05 euros de valor nominal cada una y una poleEr@mision
por accion de 6,29641563519068 Euros, resultandbponde
emision por accion de 6,34641563519068 Euros y reci@
total de la emision de VEINTISIETE MILLONES
DOSCIENTOS SESENTA Y SIETE MIL CUATROCIENTOS
CINCUENTA Y SIETE EUROS CON VEINTIOCHO
CENTIMOS (27.267.457,28 €). La presente ampliac&m
realiza al amparo de la delegacion de facultadesdada por la
Junta General de la Sociedad celebrada el dia J8nite de
2003, de conformidad con el articulo 153.1.b) dd_ég de
Sociedades Andnimas.

El presente aumento de capital debera ser deseadbols
mediante aportaciones dinerarias.

2. Exclusibn del derecho de suscripcién preferente;
destinatario de las acciones

Conforme a la delegacion conferida por la Junta eGen
Ordinaria de Accionistas celebrada el 23 de jureo2603, se
acuerda por unanimidad la supresion total del terede
suscripcion preferente de los accionistas de lae8ad por
exigirlo asi el interés social y con la finalidagl gue las nuevas
acciones emitidas sean suscritas y desembolsadastetalidad
por Santander Investment, S.A. conforme a lo estadd en el
contrato de Linea de Capital suscrito entre la edad y
Santander Investment, S.A. el dia 20 de abril dé72(l



“Contrato de Linea de Capital”). La suscripcion del Contrato
de Linea de Capital ha sido aprobada por este {@orke
Administracion en su sesion del dia 12 de abr@@7.

En relacion con la exclusion del derecho de susiérip
preferente, y de conformidad con lo establecidal fiecto por
el articulo 159.2 de la Ley de Sociedades Anoénirsashace
constar que el tipo de emision de las accionesosesponde
con el valor razonable de las mismas, que, a jueioConsejo
de Administracion es el que resulta de fijar ebtge emision
segun el procedimiento regulado en el Contrato oed. de
Capital, el cual se describe en el informe elabmrpdr el
Consejo de Administracion de conformidad con Igpdesto en
el articulo 159 la Ley de Sociedades Andnimas.

3. Derechos de las nuevas acciones

Las acciones de nuevas emision seran ordinariaslesg a las
actualmente en circulacion y estaran representaatasiedio de
anotaciones en cuenta.

Las nuevas acciones conferiran a sus titularesedesfécha de
su inscripcion en los registros contables de laieSad de
Gestion de los Sistemas de Registro, Compensacion
Liquidacion de Valores, S.A.U. (IBERCLEAR), los mmes
derechos econdmicos y politicos que las accioneg@nacion.
En concreto, el suscriptor de las nuevas acciared derecho
a percibir las cantidades que, como dividendo spordiente al
ejercicio 2006, se abonen a partir de tal fecha.

4. Informacién a disposicidn de los accionistas

Los informes elaborados por este Consejo de Adtracisn y
por el auditor de cuentas nombrado por el Regemantil de
Pontevedra en relacidbn con la exclusion del deredeo
suscripcion preferente seran puestos a disposiciénlos
accionistas y comunicados a la préxima Junta Gergga
accionistas que se celebre.

5. Admision a cotizacién de las nuevas acciones

Se acuerda por unanimidad solicitar la admisiorotzacion
oficial de las acciones objeto de emisién en lassd&o de
Valores de Madrid, Barcelona, Bilbao y Valencid, @mo su
inclusion en el Sistema de Interconexion Burs&til.B.E.), con
sometimiento a las normas que existan o puedaarskcen la



materia y especialmente, sobre contratacion, penwaa y
exclusion de la negociacién. Se hace constar exmeste que
en el caso de posterior solicitud de exclusionadeelgociacion,
se garantizarda en la medida necesaria el interkes decionistas
afectados al menos en las condiciones minimaslesidds en
la Ley del Mercado de Valores o disposiciones cdla e
concordantes, cumpliendo los requisitos establscido las
mismas.

El presente acuerdo incluye la realizacion de asattimites
sean necesarios 0 convenientes ante la Comisioiomddael
Mercado de Valores, las Sociedades Rectora de d&sa8 de
Valores, la Sociedad de Gestion de los SistemaRedgstro,
Compensacion y Liquidacion de Valores, S.A. (lbeac) y
cualquier otro organismo, entidad o registro, ya géblico o
privado, al objeto de lograr la admision a negadrade las
acciones objeto de emision en los términos anfeddes.

Il Modificacion de los Estatutos Sociales.

Como consecuencia de la ampliacion del capitalab@gordada
anteriormente, se acuerda por unanimidad modigt&rticulo 6°
de los Estatutos de la Sociedad, que quedara esttacbmo sigue:

“Art°. 6°. Capital social.- El capital social es d€&©NCE
MILLONES CIENTO TREINTA CINCO EUROS Y TREINTA
CENTIMOS (11.000.135,30 €), representado por DOSITIES
VEINTE MILLONES DOS MIL SETECIENTAS SEIS ACCIONES
(220.002.706 acciones), de CINCO CENTIMOS DE EUBO5(

€) de valor nominal cada una, integramente sussntdotalmente
desembolsadas.

El capital social podra ser aumentado o disminulr acuerdo
de la Junta General de Accionistas con sujecion dispuesto en
las disposiciones aplicables al respecto.

El sefialamiento de la fecha vy fijacion de condiemrpara el
desembolso y pago de dividendos pasivos sera &acdél Consejo
de Administracion, sin limitacion alguna.”

Con caracter previo a la adopcion de los acuendosdritos anteriormente, este Consejo de
Administracion aprobara el presente Informe y demalado del mismo a la entidad Ernst &
Young, auditor distinto del auditor de cuentas @eSbciedad, nombrado por el Registrador
Mercantil de Pontevedra de conformidad con lo dispu en el articulo 159 de la ley de
Sociedades Andnimas, al efecto de que dicho audladyore el preceptivo Informe sobre el



valor razonable de las acciones de la Sociedadhlet tedrico de los derechos de suscripcion
preferente cuyo ejercicio se propone suprimir salonabilidad de los datos que se contienen en
el presente Informe.

Tercero.- Justificacion y finalidad del aumento decapital. Necesidades de recursos
econdémicos.

La Sociedad, directamente y a través de sus 8lialesarrolla actualmente varios proyectos de
investigacion y desarrollo, que suponen la necdsigadisponer de recursos econémicos a corto
y mediano plazo. La inversion en I1+D prevista goGripo para 2007 alcanza los 59,7 millones
de euros. El saldo neto de tesoreria del Grupajoerse inici6 el ejercicio 2007, asciende a 60
millones de euros. Si bien se esperan recibir feqiocedentes de las operaciones del Grupo, de
ayudas oficiales a programas de I+D y de fuentedirgmciacion externas, con el fin de
mantener un equilibrio en las masas patrimoniaészonsejo de Administracion considera
conveniente que parte de estos recursos provengdondos propios de la Sociedad, para
mantener asi una relacion equilibrada y prudertre &nanciacion obtenida de terceros y fondos
propios de la Sociedad, reforzando asi, ademaéstractura de recursos propios de la Sociedad.

La operacion que se plantea tiene por finalidadrdmla compafia y a su principal filial Pharma
Mar, S.A. de mayores recursos financieros paraatlev cabo sus actividades en 2007-2008,
destacando entre ellas la preparacion de las @atigs de lanzamiento de Yondelis asi como el
establecimiento de las bases para las nuevasdattes de comercializacion que Pharma Mar
deberia llevar a cabo en el caso de que por la dgdfuropea del Medicamento (EMEA) v,
subsiguientemente, por la Comision Europea se apeolda solicitud de autorizacion de
comercializacion de Yondelis para Sarcoma de TgjiBlandos, que actualmente se encuentra
en evaluacion y que fue presentada en el mes de del 2006. Los tiempos medios de
evaluacion de similares solicitudes por la EMEA denl2-14 meses (sin embargo, nada obsta a
gue en el caso presente dicho tiempo pueda reduxppsr el contrario aumentarse).

Ademas de para la preparacion del lanzamiento dedéiis y la creacion del stock de
lanzamiento de Yondelis -en el caso de que ésta fagtorizado finalmente-, estos fondos se
destinarian al resto de las actividades de Pharmphaistas para el periodo 2007-2008. En el
afio 2007 se prevé se lleven a cabo, entre otridddades significativas para la Compafia como
la conclusién del ensayo de Fase lll en cancevddamcon Yondelis, el desarrollo y ampliacion
de la plataforma de estudios farmacogendmicos;itange contempla para este afio la puesta en
marcha de una serie de ensayos clinicos de falgeAplidina en combinacién con otros agentes
quimioterapicos y la potenciacion de los ensayadigpecos tanto con Yondelis como con
Aplidina. El resto de compuestos en desarrolloiadinKF, Zalypsis y PM02734- continuaran
con el reclutamiento de pacientes en los estudi@stas, con el objetivo en relacion a estos dos
tltimos compuestos de determinar su Dosis Recondanglgistema de infusion optimo. En otro
orden de cosas, se destinarian recursos igualradatampliacion y mejora de la biblioteca de
muestras marinas -fuente de los futuros compuesims-nuevas expediciones a zonas no
exploradas asi como al desarrollo de compuestosicjualmente se hallan en fases preclinicas
de forma que puedan acceder a fases clinicas emembr tiempo posible, garantizando un
permanente flujo de compuestos en el portfolicadédmpariia. Un importante area de inversion
es la que corresponde a la produccion de los diser@mpuestos en fases mas tempranas (fase |



de desarrollo clinico, generalmente), inversion sgi@mplia conforme se avanza en los ensayos
clinicos para llegar a un escalado industrial geréaluccion de los mismos.

La obtencion de recursos propios por medio del atonde capital supondrd la consecuente
modificacion de los Estatutos Sociales de la Sacied

Cuarto.- Procedimiento para la obtencion de fondopropios: la linea de capital.

El medio utilizado por la Sociedad para la obtemaié los recursos propios que se necesitan
para las finalidades descritas anteriormente halaidontratacion de una “linea de capital” con

la entidad Santander Investment, S.A. (la “Line&Cdeital”), en los términos acordados en el

contrato celebrado entre la Sociedad y Santandestment, S.A. con fecha 20 de abril de 2007.

Funcionamiento de la Linea de Capital.

Por medio de esta Linea de Capital, Santander timees$, S.A. ha asumido, sujeto a ciertas
condiciones, la obligacion de suscribir integrammenmediante aportacion dineraria, los

aumentos de capital que durante el plazo de urafith)tenga a bien acordar el Consejo de
Administracion de la Sociedad hasta un limite méxiagregado de 15.099.433 acciones,
siempre que dichos aumentos se realicen como aoesgia de un aviso de disposicion

realizado previamente por la Sociedad bajo la Lade&apital, y que el nUmero de acciones a
suscribir por Santander Investment sea igual alemdrde acciones vendidas previamente por
dicha entidad y su precio de emision sea iguatedip medio ponderado de dichas ventas.

Las acciones vendidas por Santander Investment, I@aBran sido tomadas previamente en

préstamo con la Unica finalidad de proceder a siiave suscribir con los fondos obtenidos el
aumento de capital que acuerde el Consejo de Adiranion de la Sociedad.

Ventajas de la Linea de Capital como mecanism@pkacidon de recursos propios.

El Consejo de Administracién considera que la LideaCapital tiene para la Sociedad las
siguientes ventajas:

()  Flexibilidad

La Linea de Capital supone para la Sociedad elsace una fuente de
financiacion de recursos propios flexible, de form#ée puede acompasar sus
disposiciones de la linea de capital a sus neassdde financiacion en cada
momento.

(i)  Disponibilidad

La Linea de Capital es un instrumento que se pugligar con independencia de
la coyuntura del mercado y de la situacién concdetda Sociedad, ya que se



(iii)

(iv)

v)

(vi)

(vii)

puede disponer de dicha linea en situaciones coagals en las que la capitacion
de fondos propios por medios tradicionales pudiesaltar dificil.

Impacto limitado en la cotizacién bursatil

La Linea de Capital permite a la Sociedad camiadds propios con un bajo
impacto en el mercado y sin afectar la cotizaciarsdtil de las acciones de la
Sociedad, ya que las ventas de las acciones pt garSantander Investment,
S.A. se realizan con anterioridad al aumento déatap precios de mercado, y a
lo largo de varias sesiones bursétiles. El heehadlrealizar una oferta publica
permite que la venta de las acciones se haga dnaehiz y sin la necesidad de
ofrecer un “descuento” en relacién con el precieaézacion de las acciones.

Adaptacion a la demanda efectiva

Al realizarse el aumento con posterioridad a latareen el mercado de las
acciones de la Sociedad, la Linea de Capital esnstnumento que permite
adaptar el aumento, tanto en niumero de acciones eonprecio, a la demanda
real, lo que asegura el buen fin de la operacion.

Simplicidad de tramites

La Linea de Capital permite a la Sociedad camiadds propios mediante las
disposiciones que considere convenientes y sir t@nebligacion de preparar
ningun folleto de oferta publica. Ademas, tamp@sonecesario publicar un
folleto de admisidbn a negociacion de las accionee ge emitan como
consecuencia del aumento de capital, ya que éspmssentan, junto con las
acciones emitidas y admitidas a negociacion enllimos 12 meses, menos del
10% de la cifra de capital social existente anteslal ejecucion de dichos
aumentos.

Costes reducidos

Ademés de lo anterior, la Linea de Capital supemecoste reducido para la
Sociedad, ya los costes asociados a la ejecucidla dénea de Capital son
considerablemente mas reducidos que los corregputedi a otros medio de
captacion de fondos propios.

Precio de emisiéon. Precio de mercado

El precio de emisiébn que se propone para la am@liade capital es de
6,34641563519068 euros por accion, de los que BU@ds corresponderian a su
valor nominal y 6,29641563519068 Euros a la primaihision. Dicho precio de
emision se corresponde con el cambio medio pondedadlas operaciones de
venta realizadas por Santander Investment, S.Al emercado durante una serie
de sesiones bursatiles sucesivas (del 23 de ab@2ade mayo de 2007)



inmediatamente anteriores a la adopcién del acudedampliacion de capital.
Esta circunstancia es garantia de que el preciepque finalmente se realiza
dicha ampliacion se corresponde con el valor radende las acciones de la
Sociedad y es acorde a su valor de mercado, méeniendo en cuenta que,
segun certificaciéon expedida por la Bolsa de Madod esta fecha, la media
simple de los cambios medios ponderados diariota decion de Zeltia, S.A.

durante el referido periodo ha sido de 6,32 ewif®s que es inferior al precio de
emision que se propone, habiéndose producido wmeni total de negociacion
durante dicho periodo de 30.150.164 acciones reptasvas del 13,98% del
capital social de Zeltia, S.A. antes de la presantgliacion, lo que permite tomar
dicho cambio medio ponderado como una referendidavpara determinar el

valor de mercado de las acciones a emitir.

A juicio del Consejo de Administracion, las razom@seriores convierten a la Linea de Capital
en una férmula de captacion de recursos propiosr@mente ventajosa para la Sociedad y, en
consecuencia, beneficiosa para el interés social.

Quinto.- La exclusién del derecho de suscripcion pferente. Destinatario de las acciones.

El presente aumento de capital estd destinado sxalnente a Santander Investment, S.A.,
entidad suscriptora de las acciones emitidas endvitel aumento de capital objeto del presente
informe.

La presente supone la primera disposicion de lad tie Capital. En virtud de esta disposicion,
Santander Investment, S.A. ha procedido duranferdhdas bursatiles a la venta de 4.296.513
acciones representativas del capital de la Sociesladn precio medio ponderado de
6,34641563519068 Euros.

Lo anterior supone que, en cumplimiento del cootde Linea de Capital, el aumento que
pretende acordar el Consejo se realizara en lesegigs términos: (i) se emitiran 4.296.513
acciones, gque se corresponde con el numero denascipue vendié Santander Investment, S.A.
durante 21 jornadas bursétiles en los términosatgrato de Linea de Capital, y (ii) el precio de
emision de cada accion (nominal mas prima de en)iséra de 6,34641563519068 Euros, que
se corresponde exactamente con el precio medioepatal de las ventas realizadas por
Santander Investment, S.A.

El funcionamiento de la Linea de Capital suponamiamo, que el aumento de capital que se
pretende acordar como consecuencia de una digposte dicha Linea de Capital sea
integramente suscrito por Santander Investment, $& anterior conlleva, necesariamente, la
exclusién, por parte del Consejo de Administraaiénla Sociedad, del derecho de suscripcion
preferente del resto de los accionistas.

Conforme a lo dispuesto en el articulo 159.2 dettddRkefundido de la Ley de Sociedades
Andnimas, con respecto a la supresion del dereehsuscripcion preferente, se pone de
manifiesto que el tipo de emision se correspondeanael valor razonable de las acciones.



De conformidad con la practica financiera y coragiculo 159.1.c) de la Ley de Sociedades
Andnimas, se entiende que resulta valor razonabliag acciones de una sociedad cotizada el
valor de mercado de las acciones. En el casocderdo de aumento de capital que se pretende
adoptar como consecuencia de una disposicion iméa de Capital, el tipo de emisiéon de las
acciones se corresponde con el precio medio paholeta las ventas realizadas por Santander
Investment en el mercado continuo durante las&dioses bursatiles inmediatamente anteriores
al aumento de capital (del 23 de abril al 22 dearde/2007). Dicho precio medio ponderado de
las ventas -que se corresponde exactamente coradb ple emision que se propone- es, segun
certificacion expedida por la Bolsa de Madrid cstadecha, superior a la media simple de los
cambios medios ponderados diarios de la accionetteaZS.A. durante el referido periodo, que
ha sido de 6,32 euros.

Sin duda, el mecanismo sefialado anteriormente fgeque el tipo de emision de las acciones se
corresponda con el valor de mercado de las misnsas,ypor lo tanto, un precio razonable a los

efectos del articulo 159 de la Ley de Sociedademimas. Este valor es, ademas, superior a su
valor nominal (5 céntimos por accion) y a su vaeto patrimonial que, conforme al balance de

situacion consolidado auditado de la Sociedad de3diciembre de 2006 es de 0’497 Euros por
accion.

En conclusion, el Consejo de Administracion considque la exclusion del derecho de
suscripcion preferente de los accionistas que gpope resulta plenamente conforme con los
requisitos sustantivos establecidos por la Leyalge8ades Andnimas y, especialmente, con los
relativos al interés social.

Sexto.- Tipo de emisiéon

En atencion a las consideraciones contenidas erpretente informe, el Consejo de
Administracion propone fijar el precio de emisiore da ampliacion de capital en
6,34641563519068 euros por accién, de los queBydds corresponderian a su valor nominal y
6,29641563519068 Euros a la prima de emision, sporediéndose dicho precio de emision con
el cambio medio ponderado de las operaciones d& vealizadas por Santander Investment,
S.A. en el mercado durante las 21 sesiones basdtel 23 de abril al 22 de mayo de 2007)
inmediatamente anteriores a la adopcion del acudgdampliacion de capital, considerando este
Consejo de Administracion por todo lo expuesto rant@mente que el tipo de emision fijado se
corresponde con el valor razonable de las acciam®esitir y es acorde con su valor de mercado.

El presente Informe es copia fiel del original sitsccon fecha 23 de mayo de 2007 por todos
los miembros del Consejo de Administracion de Zeli.A.

El Presidente El Secretario
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INFORME ESPECIAL SOBRE EXCLUSIQN DEL DERECHO DE SUSCRIPCION
® PREFERENTE EN EL SUPUESTO DEL ARTICULO 159 DEL TEXTO REFUNDIDO DE
LA LEY DE SOCIEDADES ANONIMAS

A los Accionistas de
Zeltia, S A,

A los fines previstos en el articulo 159 del Texto Refundido de la Ley de Sociedades
Andnimas, y de acuerdo con el encargo recibido de Zeltia, S.A. (la Sociedad) por designacion
del Registro Mercantil, emitimos el presente informe especial sobre el aumento de capital
social en 214.825.65 euros, mediante la emisién de 4.296.513 acciones ordinarias, con
exclusién del derecho de suscripcién preferente, acompafiado del informe adjunto de los

® Administradores que serdn puestos a disposicién de la Junta General Ordinaria de Accionistas
que se celebre tras el acuerdo de ampliacion.

La Junta General de Accionistas de la Sociedad, celebrada el 23 de junio de 2003, acordé

delegar en los Administradores la facultad de aumentar el capital social conforme a lo
(Y establecido en los articulos 153 1.b) y 159.2 de la Ley de Sociedades Andnimas, siempre que
el valor nominal de las acciones a emitir mas, en su caso, el importe de la prima de emision,
se corresponda con el valor razonable que resulte del informe de los auditores nombrados por
el Registro Mercantil a instancia de los Administradores a tal fin. Asimismo, conforme a
dicha delegacién otorgada por la Junta General, se ha previsto expresamente por los
Administradores la posibilidad de suscripcién incompleta del presente aumento.

En virtud de tal delegacién, los Administradores de la Sociedad han elaborado el informe
adjunto (Anexo I), en el que se justifica detalladamente la propuesta y el tipo de emisién de
las acciones, con indicacién de las personas a las que éstas habran de atribuirse, asi como la
naturaleza de las aportaciones. La legislacién requiere que esta emision de acciones se realice

Py a su valor razonable. En una valoracidén de acciones solo puede hablarse de aproximaciones o
juicios estimativos sobre el valor razonable, que puede depender en alto grado de
evaluaciones subjetivas sobre aspectos muy variados del negocio.

De acuerdo con el Tnforme de los Administradores las acciones objeto de la ampliacién de

capital seran atribuidas a Santander Investment, S.A. (en adelante SI) como consecuencia del

® contrato de Linea de Capital suscrito por Zeltia, S.A. con dicha entidad el 20 de abril de 2007,

habiendo sido autorizada su firma en la reunién del Consejo de Administracion de 12 de abril

de 2007 y comunicado a la Comision Nacional del Mercado de Valores mediante “Hecho
Relevante” de 20 de abril de 2007.

En virtud del mencionado contrato SI, previa comunicacidén de la Sociedad, vende en el
mercado continuo acciones de Zeltia, S.A., durante un nimero predeterminado de sesiones
bursitiles, quedando comprometida ST a suscribir una ampliacién de capital a realizar por la
Sociedad, por un importe equivalente al producto de las acciones vendidas por SI durante esas
sesiones por el cambio medio ponderado de dichas ventas.

& Erpst & Young, S.E
Domicilio Social: Plaza Pablo Ruiz Picasso, 1. 28020 Madrid.
Inscrita en el Registro Mercantil de Madrid al Tomo 12749, Libro 0,
Folio 215, Seccion 8%, Hoja M-23723, Inscripaitn 116, C1LF B-78970506




Los Administradores han considerado el contrato de Linea de Capital como la alternativa més
® adecuada para articular la ampliacién de capital por las ventajas que incorpora respecto a otras

alternativas utilizadas en los mercados de capitales en cuanto a flexibilidad y simplicidad,

pero principalmente por que permite adecuar la ampliacién de capital a la demanda efectiva,

minimizando el impacto en el mercado y en la cotizacién y asegura que las acciones se emitan

por el valor al que han sido vendidas en el mercado, equivalente por tanto al valor razonable

de las acciones dado que el valor de cotizacion es, en el caso de sociedades cotizadas,
® generalmente entendido como la mejor expresion del valor razonable.

Nuestra responsabilidad es emitir un juicio profesional, como expertos independientes, sobre
el valor razonable de las acciones de la Sociedad, sobre el valor tedrico de los derechos de
suscripcion preferente cuyo ejercicio se propone suprimir y sobre la razonabilidad de los

° datos contenidos en el informe de los Administradores. Nuestro trabajo ha sido realizado de
acuerdo con la norma técnica sobre elaboracidn del informe especial sobre exclusién de
derecho de suscripcién preferente en el supuesto del articulo 159 del Texto Refundido de 1a
Ley de Sociedades Andnimas.

La informacién contable utilizada en el presente trabajo ha sido obtenida de las cuentas

 J anuales consolidadas del ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2006, las cuales fueron
auditadas por PricewatherhouseCoopers Auditores, S.L., quienes con fecha 21 de mayo de
2007 han emitido su informe de auditoria en el que expresaron una opinién favorable.

De acuerdo con la citada norma técnica sobre elaboracion de este informe especial, nuestro
® trabajo ha consistido en la aplicacion de los siguientes procedimientos:

a) Obtencién del informe de auditorfa arriba citado referido a las cuentas anuales
consolidadas de Zeltia, S.A. y Sociedades que componen el Grupo Zeltia (en adelante el
Grupo) del ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2006,

b)  Obtencién de informacidén del auditor de cuentas de la Sociedad sobre eventuales
® “hechos o factores significativos con respecto a la situacidén econdmico patrimonial del
Grupo que hubiera conocido con posterioridad a la emisién del tltimo informe de

auditorfa que nos ha sido facilitado.

¢}  Formulacién de preguntas a la Direccipn de la Sociedad  sobre los hechos de
importancia que pudieran afectar de forma s1gn1f1cat1va al valor del Grupo, y en su caso,
verificacién de los mismos.

d) Estudio de la evolucién del valor de cotizacién de las acciones de la Sociedad y
determinacién del valor de cotizacién medio de dichas acciones durante el dltimo
periodo de cotizacidn representativo anterior a la fecha de este informe especial (desde
22 de febrero de 2007 hasta 22 de mayo de 2007) y de la dltima cotizacién disponible
anterior a dicha fecha, como valores indicativos del valor razonable de la Sociedad. Esta
déterminacién se realizé a partir de una certificacién de la Sociedad de Bolsas (Anexo
II) que incluye, ademds de los indicados valores de cotizacién y los del periodo
inmediatamente anterior, la frecuencia y volumen de cotizacién de los periodos objeto
de analisis.
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e)  Constatacién de que el valor de emisién propuesto por los Administradores es superior
al valor neto patrimonial que resulta de las dltimas cuentas anuales consolidadas
auditadas del Grupo.

f)  Verificacién de si el tipo de emisién propuesto por los Administradores se corresponde
con el valor razonable de las acciones de la Sociedad que se desprende de la
informacidn obtenida en los puntos anteriores. :

g)  Evaluacién de la razonabilidad de los datos contenidos en el informe elaborado por los
Administradores que justifica la propuesta y el tipo de emisién de las acciones,
incluyendo la revisién de la documentacién que justifica la metodologfa de valoracién y
las bases de calculo.

h)  Determinacién del valor teérico de los derechos de suscripeidn preferente cuyo ejercicio
se propone suprimir, calculado con referencia tanto al valor de cotizacién como al valor
tedrico contable del Grupo.

i)  Confirmacién de Santander Investment S.A. sobre el nimero y precio de las acciones
vendidas en virtud del contrato de Linea de Capital y de acuerdo con las condiciones del
mismo (ver Anexo III).

i) Obtencién de una carta de manifestaciones de los Administradores de la Sociedad en la
que nos comuniean que han puesto en nuestro conocimiento todas las hipétesis, datos e
informaciones relevantes.

El nimero de acciones vendidas por ST durante las 21 sesiones bursétiles celebradas entre el
23 de abril y el 22 de mayo de 2007 fue de 4.296.513 acciones a un precio medio ponderado
de 6,34641563519068 euros por accién de acuerdo con el certificado emitido por SI (ver
Anexo III). El informe elaborado por los Administradores propone que el tipo de emision de
las nuevas acciones para su suscripcion por SI sea el precio medio ponderado de las acciones
colocadas por esta entidad en el mercado continuo en virtud del contrato de Linea de Capital
durante el periodo de 21 sesiones bursdtiles antes mencionado. Por tanto, el precio de emision
fijado por los Administradores es de 6,34641563519068 euros por accibn que se
corresponden con 0,05 euros de valor nominal y 6,29641563519068 de prima de emision.

Como se menciona en el Informe de los Administradores, en el periodo de referencia se han
negociado en el mercado continuo 30.150.164 acciones que representan un 13,98% del capital
de la Sociedad con un precio medio ponderado de 6,32 euros por accidn, 0,02641563519068
euros inferior al precio de emisién, lo que representa un 0,4 % sobre dicho precio medio
ponderado. '
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Teniendo en cuenta todo lo indicado anteriormente, en nuestro juicio profesional como
expertos independientes:

» [ .os datos contenidos en el informe de los Administradores de la Sociedad para justificar su
propuesta son razonables por estar adecuadamente documentados y expuestos.

* El tipo de emisidén de 6,34641563519068 euros por accidén, acordado por los
Administradores en virtud de la delegacién de 1a Junta General Ordinaria de Accionistas,
es indicativo del valor razonable de las acciones de la Sociedad estimado a partir de la
informacién antes indicada. Asimismo, dicho tipo de emisién es superior al valor neto

patrimonial consolidado de las acciones de la Sociedad, en circulacién al 22 de mayo de
2007. ‘

Asimismo, a continuacién presentamos el valor tedrico de los derechos de suscripcion
preferente cuyo ejercicio se propone suprimir, derivado, respectivamente, del valor de
cotizacion medio del periodo de tres meses terminado el 22 de mayo de 2007 y del valor de
cotizacién al cierre de dicho dia. La dilucién por accién en circulacion, expresada en euros
por accion, es la siguiente:

Valor en euros

Sobre valores de cotizacidn:

— Del periodo de tres meses terminado el 22 de 0,005
mayo de 2007
— Al 22 de mayo de 2007 0,004

Con este informe especial se da cumplimiento a lo establecido en el articulo 159 del Texto
Refundido de la Ley de Sociedades Anonimas en lo que se refiere al informe de los auditores
de cuentas. Este informe no debe ser utilizado para ninguna otra finalidad.

NSTITUTODE
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ANEXOS

ANEXO 1 Informe de los Administradores

ANEXO II Certificaciones de la Sociedad Rectora de la Bolsa de Valores de Madrid,
S.A., Sociedad Unipersonal

ANEXO III Certificacidn de Santander Investment, S.A.




ANEXO 1




INFORME QUE FORMULA EL CONSEJO DE
ADMINISTRACHON DE ZELTIA, SA. RELATIVO ALA
AMPLIACION DEL CAPITAL SOCIAL CON EXCLUSION
DEL DERECHO DE SUSCRIPCION PREFERENTE A
REALIZAR EN EJERCICIO DE LA FACULTAD
CONFERIDA A SUFAVOR POR LA JUNTA GENERAL
ORDINARIA Y EXTRAORDINARIA DE ACCIONISTAS
CELEBRADA FL 23 DE JUNIO DE 2003, CONFORME A
L.O DISPUESTO EN LOS ARTICULOS 144Y 159 DELA
LEY DE SOCIEDADES ANONIMAS.

En Madrid, a 23 de mayo de 2007
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INFORME QUE FORMULA EL CONSEJO DE ADMINISTRACION DE
ZELTIA, SA. RELATIVO ALA AMPLIACION DEL CAPITAL SOCIAL CON
EXCLUSION DEL DERECHO DE SUSCRIPCION PREFERENTE A
REALIZAR EN EJERCICIO DE LA FACULTAD CONFERIDA A SU FAVOR
POR LA JUNTA GENERAL ORDINARIA Y EXTRAORDINARIA DE
ACCIONISTAS CELEBRADA EL 23 DE JUNIO DE 2003, CONFORME A LO
DISPUESTO EN LOS ARTICULOS 144 Y 159 DE LA LEY DE SOCIEDADES

ANONIMAS.

Se emite ¢l presente informe de conformidad con lo previsto en los articulos 144 y 159.2 de la
Ley de Sociedades Andnimas en relacion con el acuerdo de aumento de capital social con
exclusién del derecho de suscripeion preferente que pretende adoptar con esta fecha el Consejo
de Administracion de Zeltia, S.A. (“Zeltia” o la “Sociedad™), al amparo de la facultad delegada
por la Junta General de accionistas.

Primero.- Delegacion de la Junta General de 23 de junio de 2003 a favor del Consejo de
Administracién.

El aumento de capital que el Consejo de Administracion pretende llevar a cabo se realiza en
gjecucion de la delegaciéon conferida de conformidad con el articulo 153.1.b) de la Ley de
Sociedades Anonimas por la Junta General de Accionistas celebrada el 23 de junio de 2003, para
acordar el aumento del capital, en una o varias veces y en los términos siguientes:

“Delegar en el Consejo de Administracion la facultad de acordar en una
o varias veces el aumento de capital social hasta la cifra mdxima de
CINCO MILLONES DIECIOCHO MIL CIENTO SESENTA Y SEIS
EUROS ¥ CINCUENTA CENTIMOS DE EURO (5.018.166,50 €), en la
oportunidad y cuantia que dicho érgano decida, sin previa consulta a la
Junta General y, lodo ello, dentro del plazo mdximo de cinco arios a
contar desde el dia de lu fecha, en cumplimiento de los requisitos y
condiciones previstos en el apartado 1.b) del articulo 153 de la Ley de
Sociedades Anénimas, delegando asimismo la facultad para excluir iotal
o parcialmente el derecho de suscripcion preferente de conformidad con
lo establecido en el articulo 139.2 de la misma Ley y dejando sin efecto
el acuerdo décimo de la Junta General de Accionistas de 23 de mayo de
2002, relativo igualmente a la delegacion en el Consejo de
Administracion de la facultad de ampliar el capital social. Se
considerard incluido dentro del limite disponible en cada momento de la
cantidad mdxima antes referida el importe de los aumentos de capital
gue, en su caso y con la finalidad de atender lo conversion de
obligaciones, se realicen al amparo de lo previsto en el acuerdo que se
somete a la aprobacién de esta misma Junta General bajo el punto
Noveno del Orden del Dia, asi como el de los aumentos de capital que en
el marco del Plan de Incentivos del Grupo Zeltia en su caso se realicen
al amparo de lo dispuesto en el apartado séptimo del acuerdo que se
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somete a la aprobacion de esta misma Junta bajo el punto Segundo del
@ Orden del Dia.”

Segundo.- Acuerde del Consejo de Administracién de aumentar el capital social con
exclusion del derecho de adquisicién preferente.

El Conscjo de Administracion pretende adoptar los acuerdos que se relacionan a continuacion:

® .
“I. Ampliacién del capital secial al ampare de las facultades
delegadas por la Junta Generat el dia 23 de junioc de 2003.
1. Emisidn de nuevas acciones
® Se acuerda por unanimidad ampliar el capital social de la

Sociedad con exclusion expresa del derecho de suscripcion

preferente, en la cifra de DOSCIENTOS CATORCE MIL

OCHOCIENTOS VEINTICINCO EUROS CON SESENTA Y

CINCO CENTIMOS (214.825,65 €), mediante la emision y

puesta en circulacion de 4.296.513 nuevas acciones ordinarias
® de 0,05 euros de valor nominal cada una y una prima de emision
por accién de 6,29641563519068 Euros, resultando un tipo de
emisién por accion de 6,34641563519068 Euros y un precio
total de la emision de VEINTISIETE MILLONES
DOSCIENTOS SESENTA Y SIETE MIL CUATROCIENTOS
CINCUENTA Y SIETE EURCS CON VEINTIOCHO
CENTIMOS (27.267.457,28 €). La presente ampliacién se
realiza al amparo de la delegacion de facultades acordada por la
Junta General de la Sociedad celebrada el dia 23 de junio de
2003, de conformidad con el articulo 153.1b) de la Ley de
Sociedades Andnimas.

El presente aumento de capital debera ser desembolsado
mediante aportaciones dinerarias.

2. Exclusion del derecho de suscripcién _preferente:
destinatario dg las acciones

Conforme a la delegacion conferida por la Junta General
Ordinaria de Accionistas celebrada el 23 de junio de 2003, se
acuerda por unanimidad la supresion total del derecho de
suscripcion preferente de los accionistas de la Sociedad por
exigirlo asi el interés social y con la finalidad de que las nuevas
acciones emitidas sean suscriias y desembolsadas en su totalidad
por Santander Investment, S.A. conforme a lo establecido en el
® contrato de Linea de Capital suscrito entre la Sociedad y
Santander Investment, S.A. el dia 20 de abril de 2007 (el
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“Contrato de Linea de Capital”). La suscripcion del Contrato
de Linea de Capital ha sido aprobada por estc Consgjo de
Administracion en su sesion del dia 12 de abril de 2007.

En relacién con la exclusion del derecho de suscripcion
preferente, y de conformidad con lo establecido a tal efecto por
el articulo 159.2 de la Ley de Sociedades Anonimas, se hace
constar que €l tipo de emision de las acciones se corresponde
con el valor razonable de las mismas, que, a juicio del Consgjo
de Administracién es el que resulta de fijar el tipo de emisién
segin el procedimiento regulado en el Contrato de Linea de
Capital, el cual se describe en el informe elaborado por el
Consejo de Administracidn de conformidad con lo dispuesto en
¢l articulo 159 la Ley de Sociedades Andnimas.

3, Derechos de las nuevas acciones

Las acciones de nuevas emision seran ordinarias, iguales a las
actualmente en circulacién y estaran representadas por medio de
anotaciones en cuecnta,

Las nuevas acciones conferirin a sus titulares desde la fecha de
su inscripcion en los registros contables de la Sociedad de
Gestion de los Sistemas de Registro, Compensacion y
Liquidacién de Valores, S.A.U. (IBERCLEAR), los mismos
derechos econémicos y politicos que las acciones en circulacion.
En concreto, el suscriptor de las nuevas acciones tendrd derecho
a percibir las cantidades que, como dividendo correspondiente al
gjercicio 2006, se abonen a partir de tal fecha.

4, Informacién a disposicion de los accionistas

Los informes elaborados por este Consejo de Administracion y
por el auditor de cuentas nombrado por el Registro Mercantil de
Pontevedra en relacién con la exclusion del derecho de
suscripcién  preferente seran puestos a disposicion de los
accionistas y comunicados a la préxima Junta General de
accionistas que se celebre.

5. Admisién a cotizacion de las nuevas acciones

Se acuerda por unanimidad solicitar la admisién a cotizacién
oficial de las acciones objeto de emisién en las Bolsas de
Valores de Madrid, Barcelona, Bilbao v Valencia, asi como su
inclusion en el Sistema de Interconexion Bursétil (S.L.B.E.), con
sometimiento a las normas que existan o puedan dictarse en la
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materia y especialmente, sobre contratacién, permanencia ¥y -
@ ' exclusion de la negociacion. Se hace constar expresamente que
en el caso de posterior solicitud de exclusién de la negociacion,
se garantizara en la medida necesaria el interés de los accionistas
afectados al menos en las condiciones minimas establecidas en
la Ley del Mercado de Valores o disposiciones con ella
concordantes, cumpliendo los requisitos establecidos en las

@ mismas.

El presente acuerdo incluye la realizacién de cuantos trimites
sean necesarios o convenientes ante la Comision Nacional del
Mercado de Valores, las Sociedades Rectora de las Bolsas de
Valores, la Sociedad de Gestion de los Sistemas de Registro,
@ Compensacion y Liquidacién de Valores, S.A. (Iberclear) y
cualquier otro organismo, entidad o registro, ya sea piiblico o
privado, al objeto de lograr la admision a negociacion de las
acciones objeto de emision en los términos antes referidos.

o 11. Modificacién de los Estatutes Sociales.

Como consecuencia de la ampliacién del capital social acordada
anteriormente, se acuerda por unanimidad modificar el Articulo 6°
de los Estatutos de la Sociedad, que quedara redactado como sigue:

@ ' “4rt” 6° Capital social- El capital social es de ONCE
MILLONES CIENTO TREINTA CINCO EUROS Y TREINTA
CENTIMOS (11.000.135,30 €), representado por DOSCIENTOS
VEINTE MILLONES DOS ML SETECIENTAS SEIS ACCIONES
(220.002.706 acciones), de CINCO CENTIMOS DE EURO (0,05
€) de valor nominal cada una, integramente suscritas y totalmente
® desembolsadas.”

El capital social podra ser aumentado o disminuidoe por acuerdo
de la Junta General de Accionistas con sujecion a lo dispuesto en
fas disposiciones apljcables al respecto.

® El sefialamiento de la fecha y fijacion de condiciones para el
desembolso y pago de dividendos pasivos serd facultad del Consejo
de Administracion, sin limitacion alguna.”

Con carécter previo a la adopcion de los acuerdos transcritos anteriormente, este Consejo de
Administracién aprobara el presenie Informe y dari traslado del mismo a la entidad Ernst &

~ Young, auditor distinto del auditor de cuentas de la Sociedad, nombrado por el Registrador

] Mercantil de Pontevedra de conformidad con lo dispuesto en el articulo 159 de la ley de
Sociedades Anénimas, al efecto de que dicho auditor elabore el preceptivo Informe sobre el
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valor razonable de las acciones de la Sociedad, el valor tedrico de los derechos de suscripeion
preferente cuyo gjercicio se propone suprimir y la razonabilidad de los datos que se contienen en
¢l presente Informe.

Tercero~ Justificacién y finalidad del aumento de capital. Necesidades de recursos
econdmicos.

La Sociedad, directamente y a través de sus filiales, desarrolla actualmente varios proyectos de
investigacion y desarrollo, que suponen la necesidad de disponer de recursos economicos a corto
y mediano plazo. La inversién en +D prevista por el Grupo para 2007 alcanza los 59,7 millones
de euros. El saldo neto de tesoreria del Grupo con que se inici6 el ejercicio 2007, asciende a 60
millones de euros. Si bien se esperan recibir fondos procedentes de las operaciones del Grupo, de
ayudas oficiales a programas de [+D y de fuentes de financiacidon externas, con el fin de
mantener un equilibrio en las masas patrimoniales, el Consejo de Administracion considera
conveniente que parte de estos recursos provengan de fondos propios de la Sociedad, para
mantener asi una relacion equilibrada y prudente entre financiacion obtenida de terceros y fondos
propios de la Sociedad, reforzando asi, ademas, la estructura de recursos propios de la Sociedad.

La operacion que se plantea tiene por finalidad dotar a la compafiia y a su principal filial Pharma
Mar, S.A. de mayores recursos financieros para llevar a cabo sus actividades en 2007-2008,
destacando entre ellas la preparacion de las actividades de lanzamiento de Yondelis asi como el
establecimiento de las bases para las nuevas actividades de comercializaciéon que Pharma Mar
deberia llevar a cabo en el caso de que por la Agencia Europea del Medicamento (EMEA) v,
subsiguientemente, por la Comisién Europea se aprobase la solicitud de autorizacion de
comercializacién de Yondelis para Sarcoma de Tejidos Blandos, que actualmente se encuentra
en evaluacion y que fue presentada en el mes de julio de 2006. Los tiempos medios de
evaluacion de similares solicitudes por la EMEA son de 12-14 meses (sin embargo, nada obsta a
que en el caso presente dicho tiempo pueda reducirse o por ¢l conirario aumentarse).

Ademés de para la preparacién del lanzamiento de Yondelis y la creacion del stock de
lanzamiento de Yondelis -en el caso de que éste fuera autorizado finalmente-, estos fondos se
destinarian al resto de las actividades de PharmaMar previstas para el periodo 2007-2008. En el
afio 2007 se prevé se lleven a cabo, entre otras, actividades significativas para la Compafiia como
la conclusion del ensayo de Fase I1I en céncer de ovario con Yondelis, el desarrollo ¥ ampliacion
de la plataforma de estudios farmacogenémicos; también se contempla para este afio la puesta en
marcha de una serie de ensayos clinicos de fase Il de Aplidina en combinacion con otros agentes
quimioterapicos y la potenciacion de los ensayos pediatricos tanto con Yondelis como con
Aplidina. F! resto de compuestos en desarrollo clinico -KF, Zalypsis y PM02734- continuaran
con el reclutamiento de pacientes en los estudios abiertos, con el objetivo en relacién a estos dos
filtimos compuestos de determinar su Dosis Recomendada y sistema de infusién optimo. En otro
orden de cosas, se destinarian recursos igualmente a la ampliacién y mejora de la biblioteca de
muestras marinas -fuente de los futuros compuestos- con nuevas expediciones a zonas 1o
exploradas asi como al desarrollo de compuestos que actualmente se hallan en fases preclinicas
de forma que puedan acceder a fases clinicas en el menor tiempo posible, garantizando un
permanente flujo de compuestos en el portfolio de la Compafifa. Un importante area de inversion
es la que corresponde a la produccion de los diversos compuestos en fases mas tempranas (fase I
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de desarrollo clinico, generalmente), inversion que se amplia conforme se avanza en los ensayos
clinicos para llegar a un escalado industrial en la produccién de los mismos.

La obtencién de recursos propios por medio del aumento de capital supondré la consecucnte
modificacion de los Estatutos Sociales de la Sociedad.

Cuarto.- Procedimiento para la obtencién de fondos propios: 1a linea de capital.

El medio utilizado por la Sociedad para la obtencion de los recursos propios que se necesitan
para las finalidades descritas anteriormente ha sido la contratacion de una “linca de capital” con
la entidad Santander Investment, S.A. (la “Linea de Capital”), en los términos acordados en el

contrato celebrado entre la Sociedad y Santander Investment, S.A. con fecha 20 de abril de 2007.

Funcionamiento de la Linea de Capital.

Por medio de esta Linea de Capital, Santander Investment, S.A. ha asumido, sujeto a ciertas
condiciones, la obligacién de suscribir integramente, mediante aportacion dineraria, los
aumentos de capital que durante el plazo de un (1} afio tenga a bien acordar el Consejo de
Administracion de la Sociedad hasta un limite méaximo agregado de 15.099.433 acciones,
siempre que dichos aumentos se realicen como consecuencia de un aviso de disposicion
realizado previamente por la Sociedad bajo la Linea de Capital, y que el numero de acciones a
suscribir por Santander Investment sea igual al niimero de acciones vendidas previamente por
dicha entidad y su precio de emisién sea igual al precio medio ponderado de dichas ventas.

Las acciones vendidas por Santander Investment, S.A. habran sido tomadas previamente ¢n

préstamo con la unica finalidad de proceder a su venta y suscribir con los fondos obtenidos el
aumento de capital que acuerde el Consejo de Administracion de la Sociedad.

Ventajas de la Linea de Capital como mecanismo de captacion de recursos propios.

El Consejo de Administracién considera que la Linea de Capital tiene para la Sociedad las
siguientes ventajas:

(1) Flexibilidad

=

La Linea de Capital supone para la Sociedad el acceso a una fuente de
financiacion de recursos propios flexible, de forma que puede acompasar sus
disposiciones de la linea de capital a sus necesidades de financiacién en cada
momenio.

(i)  Disponibilidad

La Linea de Capital es un instrumento que se puede utilizar con independencia de
la coyuntura del mercado y de la situacién concreta de la Sociedad, ya que s¢
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(iii)

(iv)

™)

(vi)

{vi1}

puede disponer de dicha linea en situaciones complicadas en las que la capitacién
de fondos propios por medios tradicionales pudiera resultar dificil.

Impacto limitado en la cotizacion bursatil

La Linea de Capital permite a la Sociedad captar fondos propios con un bajo
impacto en el mercado y sin afectar la cotizacién bursatil de las acciones de la
Sociedad, ya que las ventas de las acciones por parte de Santander Investment,
S.A. se realizan con anterioridad al aumento de capital, a precios de mercado, y a
lo largo de varias sesiones bursitiles. El hecho de no realizar una oferta piblica
permite que la venta de las acciones se haga gradualmente y sin la necesidad de
ofrecer un “descuento” en relacién con el precio de cotizacion de las acciones.

Adaptacion a la demanda efectiva

Al realizarse el aumenio con posterioridad a la venta en el mercado de las
acciones de la Sociedad, la Linea de Capital es un instrumento que permite
adaptar el aumento, tanto en namero de acciones como en precio, a la demanda
real, lo que asegura el buen fin de la operacion. '

Simplicidad de tramites

La Linea de Capital permite a la Sociedad captar fondos propios mediante las
disposiciones que considere convenientes y sin tener la obligacion de preparar
ningan folleto de oferta publica. Ademds, tampoco es necesario publicar un
folleto de admision a negociacidén de las acciones que se emitan ¢omo
consecuencia del aumento de capital, ya que éstas representan, junto con las
acciones emitidas y admitidas a negociacién en los ultimos 12 meses, menos del
10% de la cifra de capital social existente antes de la ejecucion de dichos
aumentos.

Costes reducidos

Ademas de lo anterior, la Linea de Capital supone un coste reducido para la
Sociedad, ya los costes asociados a la ejecucién de la Linea de Capital son
considerablemente més reducidos «que los cotrespondientes a otros medio de
captacion de fondos propios.

Precio de emision. Precio de mercado

El precio de emision que se propone para la ampliacion de capital es de
6,34641563519068 euros por accion, de los que 0,05 Euros corresponderian a su
valor nominal vy 6,29641563519068 Euros a la prima de emision. Dicho precio de
emisién se corresponde con el cambio medio ponderado de las operaciones de
venta realizadas por Santander Investment, S.A. en el mercado durante una serie
de sesiones bursatiles sucesivas (del 23 de abril al 22 de mayo de 2007)
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inmediatamente anteriores a la adopcion del acuerdo de ampliacion de capital.
Esta circunstancia es garantia de que el precio por ¢l que finalmente se realiza
dicha ampliacién se corresponde con el valor razonable de las acciones de la
Sociedad y es acorde a su valor de mercado, maxime teniendo en cuenta que,
segin certificacién cxpedida por la Bolsa de Madrid con esta fecha, la media
simple de los cambios medios ponderados diarios de la accion de Zeltia, S.A.
durante el referido periodo ha sido de 6,32 euros, cifra que es infetior al precio de
emisién que se propone, habiéndose producido un volumen total de negociacion
durante dicho periodo de 30.150.164 acciones representativas del 13,98% del
capital social de Zeltia, S.A. antes de la presente ampliacién, lo que permite tomar
dicho cambio medio ponderado como una referencia vélida para determinar el
valor de mercado de las acciones a emitir. '

A juicio del Consejo de Administracion, las razones anteriores convierten a la Linea de Capital
en una féormula de captacién de recursos propios enormemente ventajosa para la Sociedad y, en
consecuencia, beneficiosa para ¢l interés social.

Quinto.- La exclusién del derecho de suscripeién preferente. Destinatario de las acciones.

El presentc aumento de capital estd destinado exclusivamente a Santander Investment, S.A.,
entidad suscriptora de las acciones emitidas en virtud del aumento de capital objeto del presente
informe.

La presente supone la primera disposicién de la Linea de Capital. En virtud de esta disposicion,
Santander Investment, S.A. ha procedido durante 21 jornadas bursatiles a la venta de 4.296.513
acciones representativas del capital de la Sociedad a un precio medio ponderado de
6,34641563519068 Euros.

Lo anterior supone que, en cumplimiento del contrato de Linea de Capital, el aumento que
pretende acordar el Consejo se realizard en los siguientes términos: (i) se emitirdn 4.296.513
acciones, que se corresponde con el nimero de acciones que vendio Santander Investment, S.AL
durante 21 jornadas bursatiles en los términos del contrato de Linea de Capital, y (ii) el precio de
emisién de cada accién (nominal mas prima de emisidn) serd de 6,34641563519068 Euros, que
se corresponde exactamente con ¢l precio medio ponderado de las ventas realizadas por
Santander Investment, S.A. -

El funcionamiento de la Linea de Capital supone, asimismo, que el aumento de capital que se
pretende acordar como consecuencia de una disposicion de dicha Linea de Capital sea
integramente suscrito por Santander Investment, S.A. Lo anterior conlleva, necesariamente, la
exclusién, por parte del Consejo de Administracién de la Sociedad, del derecho de suscripcion
preferente del resto de los accionistas.

Conforme a lo dispuesto en el articulo 159.2 del Texto Refundido de la Ley de Sociedades
Anénimas, con respecto a la supresion del derecho de suscripcion preferente, se ponc de
manifiesto que el tipo de emision se correspondera con el valor razonable de las acciones.



mercados
Rectangle

mercados
Rectangle


De conformidad con la préctica financiera y con el articulo 159.1.c) de la Ley de Sociedades
Andnimas, se entiende que resulta valor razonable de las acciones de una sociedad cotizada el
valor de mercado de las acciones. En el caso del acuerdo de aumento de capital que se pretende
adoptar como consecuencia de una disposicién de la Linea de Capital, el tipo de emision de las
acciones se corresponde con el precio medio ponderado de las ventas realizadas por Santander
Tuvestment ¢n el mercado continuo durante las 21 sesiones bursatiles inmediatamente anteriores
al aumento de capital (del 23 de abril al 22 de mayo de 2007). Dicho precio medio ponderado de
las ventas -que se corresponde exactamente con el precio de emisién que se propone- es, segun
certificacién expedida por la Bolsa de Madrid con esta fecha, superior a la media simple de los
cambios medios ponderados diarios de la accién de Zeltia, S.A. durante el referido periodo, que
ha sido de 6,32 euros.

Sin duda, el mecanismo sefialado anteriormente permite que el tipo de emision de las acciones se
corresponda con el valor de mercado de las mismas y sea, por lo tanto, un precio razonable a los
efectos del articulo 159 de la Ley de Sociedades Andénimas. Este valor es, ademads, superior a su
valor nominal (5 céntimos por accién) y a su valor neto patrimonial que, conforme al balance de
situacion consolidado auditado de la Sociedad a 31 de diciembre de 2006 es de 0’497 Euros por
acC1o1n.

En conclusién, el Consejo de Administracién considera que la exclusion del derecho de
suscripcion preferente de los accionistas que se propone resulta plenamente conforme con los
requisitos sustantivos establecidos por la Ley de Sociedades Anénimas v, especialmente, con los
relativos al interés social. '

Sexto.- Tipo de emisidn

En atencién a las consideraciones contenidas en el presente informe, el Consejo de
Administracién propone fijar el precio de emision de la ampliacion de capital en
6,34641563519068 euros por accién, de los que 0,05 Euros corresponderian a su valor nominal y
6,29641563519068 Euros a la prima de emisién, correspondiéndose dicho precio de emisién con
el cambio medio ponderado de las operaciones de venta realizadas por Santander Investment,
S.A. en el mercado durante las 21 sesiones bursatiles (del 23 de abril al 22 de mayo de 2007)
inmediatamente anteriores a la adopeion del acuerdo de ampliacion de capital, considerando este
Consejo de Administracién por todo lo expuesto anteriormente que el tipo de emision fijado se
corresponde con el valor razonable de las acciones a emitir y es acorde con su valor de mercado.

El presente Informe ¢s copia fiel del original suscrito con fecha 23 de mayo de 2007 por todos
los miembros del Consejo de Administracion de Zeltia, S.A.

El Presidente El Secretario y
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ANEXO 11




SOCIEDAD RECTORA DE LA
BOLSA DE VALORES
DE MADRID, 5.A.,
® SOCIEDAD UNIPERSONAL

EL SECRETARIO DEL CONSEJO DE ADMINISTRACION DE LA SOCIEDAD
RECTORA DE LA BOLSA DE VALORES DE MADRID, S.A,, '

=1

CERTIFICA que, de los antecedentes que existen en esta Secretaria a su
cargo y de los correspondientes a las restantes Bolsas, resulta que, durante el
periodo comprendido entre el dia 22 de febrero y el dia 22 de mayo 2007, ambos
inclusive, el cambio medio simple de los cambios medios ponderados diarios de [a
contratacion bursatil de las ACCS. ZELTIA S.A., fue de 6,61 Euros. y el cambio de
cierre del dia 22 de mayo de 2007 fue 6,55 Euros —--

Asimismo, durante el periodo de tiempo anteriormente mencionado se
celebraron en esta Bolsa 61 sesiones bursatiles, en todas las cuales colizaron las
ACCS. ZELTIA S.A., ascendiendo su contratacion a un total de 85.742.695 - accior_les

Lo que, a peticion de ZELTIA, S.A., y para que surta los efectos oportunos,
hace constar con el visto bueno del Sr. PRESIDENTE, en Madrid, a veintitrés de
mayo de dos mil siete —

Ve Be

EL SECRETARIO
EL PRESIDENTE, "

. Inscrita en el Registro 1.r:antil de Madrid, Tomo ‘ General, Folio 1, Hoja N.‘ero M-8828. Inscripeion . N.LF. A-79183927.
L]

F

PLAZADE LA LEALTAD, 1 - 28014 MADRID
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SOCIEDAD RECTORADE LA
BOLSA DE VALORES
DEMADRID, S.A.,
@ SOCIEDAD UNIPERSONAL

EL SECRETARIO DEL CONSEJO DE ADMINISTRACION DE LA SOCIEDAD
RECTORA DE LA BOLSA DE VALORES DE MADRID, S.A.,

CERTIFICA que, de los antecedentes que existen en esta Secretaria a su
cargo y de los correspondientes a las restantes Bolsas, resulta que, durante el
periodo comprendido entre el dia 23 de abril y el dia 22 de mayo 2007, ambos
inclusive, el cambio medio simple de los cambios medios ponderados diarios de la
contratacion bursatil de tas ACCS. ZELTIA S.A., fue de 6,32 Euros.

Asimismo, durante el periodo de tiempo anteriormente mencionado se
celebraron en esta Bolsa 21 sesiones bursatiles, en todas las cuales cotizaron las
ACCS. ZELTIA S.A., ascendiendo su contratacion a un total de 30.150.164- acciones

Lo que, a peticidon de ZELTIA, S.A., y para que surta los efectos oportunos,
hace constar con el visto bueno del Sr. PRESIDENTE, en Madrid, a veintitrés de
mayo de dos mil siete —

Ve B°
o EL PRESIDENTE

EL SECRETARIO

@ inscrita en el Registro frcantil de Madria, tomo @ General, Fotio 1, Hoja Mihero M-8826. Inscripeion ). N.LE A-79183927.

PLAZADELALEALTAD, 1 - 28014 MADRID
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ANEXO HI




\w-ul.l, FUIU | fZ, JELLUNL G, luruL.Jn:, WISLTRLION 109, LLE A'uuur

AL

Zeltia, SA.
José Abascal, 2, 1"
28003 Madrid

23 de mayo de 2007

Muy Sres. Nuestros:

En relacion con el Informe especial que estan elaborando requerido por el articulo 159 de la
Ley de Sociedades Andnimas sobre el aumento de capital social, mediante aportaciones
dinerarias, con exclusién del derecho de suscripcion preferente, acordado por el Consejo de
Administracion de Zeltia, S.A. de 23 de mayo de 2007, y en virtud del contrato de Linea de
Capital suscrito entre Santander Investment, S.A. y Zeltia, S.A. con fecha 20 de abril de
2007, les confirmamos que:

De acuerdo con las condiciones del contrato de Linea de Capital, Santander Investment, S.A.
ha procedido, durante las 21 sesiones bursatiles comprendidas entre el 23 de abril y el 22 de
mayo de 2007, a la venta en el mercado continuo de 4.296.513 acciones representativas del
1,99% del capital social de Zeltia, S.A. a un precio medio ponderado de 6.34641563519068
€uros por accion.

Atentamente

Santander Investment, S.A

Fdo. ffiigo Gaytan de Ayala y Luzuriaga

Fdo. ﬁiéo Bastﬁ{rica Escala
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