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| Zelitct

Madrid, 9 de mayo de 2000

ZELTIA, S.A., de conformidad con lo establecido en el articulo 82 de la Ley del
Mercado de Valores y con lo indicado en la Carta-Circular 14/1998 de la Comisién
Nacional del Mercado de Valores, de fecha 28 de diciembre de 1998, procede por medio
del presente escrito a comunicar el siguiente HECHO RELEVANTE:

“I u Junta Ceneral Ordinaria de Accionistas de ZELTIA, S.A., en reunion celebrada en
‘_ el dia 8 de mayo de 2.000 en segunda convocatoria, ha adoptado, entre otros, los
siguientes acuerdos:

PRIMERO (Primero del Orden del Dia).

} Reelegir como Consgjeros por otro periodo de cinco afios a los diez miembros
del Consejo de Administracion.

En consecuencia el Consejo de Administracion queda integrado por.

D. José M® Ferndndez Sousa-Faro

D. Pedro Ferndndez Puentes

| INVERFEM. S.4. (representada por D. José Luis Ferndndez Puentes)
: D. Santiago Ferndndez Puentes

D. Fernando Gumuzio Ifiiguez de Onzono

D. José Antonio de Urquizu lturrarte

JEFPO. 8.1 (representada por D. José Félix Pérez-Orive Carceller)
D. Juan Carlos Ameneiro Rivas

D. Carlos Cuervo-Arango Martinez

D. Alfredo Lafita Pardo

SEGUNDO. (Segundo del Orden del Dia).



Aprobar las Cuentas Anuales y el Informe de Gestion de Zeltia, S.A. y de su
Grupo Consolidado, correspondientes al ejercicio 1999, asi como la gestion del
Consejo de Administracién durante dicho periodo.

Destinar el beneficio de 717.493.798 pesetas a incrementar el saldo de la
cuenta de reservas voluntarias o de libre disposicion de la Sociedad.

TERCERO. (Tercero del Orden del Dia).

Reelegir por el plazo de un afic a PRICEWATERHOUSE COOPERS como
Auditor de Cuentas de la Sociedad.

CUARTO. (Cuarto del Orden del Dia)

Aumentar el capital social de Zeltia, S..A. por un importe nominal de 1.038.569,84
Euros, mediante la emision y puesta en circulacidn de 3. 709.178 nuevas acciones
ordinarias, todas ellas de la misma clase y serie que las ya exislentes y representadas
mediante anotaciones en cuenta. Las acciones se emitirdn por su valor nominal de 28
Céntinos de Euro (0,28 Euros) de valor nominal cada una, mds una prima de emision
de 4,27 Euros (cuatro euros y veintisiete Céntimos de Euro) por cada una de ellas, de lo
que resulta un tipo de emision de 4,55 Euros (cuatro Euros y cincuenta y cince
Céntimos de Euro) por accion.

Las acciones de Zeltia, S.A. objeto de este aumento de capital serdn ofrecidas para
su suscripcion e integro desembolso medianie aporiaciones no dinerarias consistentes
en acciones ordinarias de la sociedad espafiola Pharma Mar, S.4. en la proporcion de
una (1) aceién de Pharma Mar, S.A. por cada veintidds (22) acciones de nueva emision
de Zeltia, 8.4. a los accionistas de Pharma Mar. S.A. que han manifestado a la
Sociedad su intencion de acudir a la presente ampliacion de capital, (la identidad de los
cuales, asi como el niimero de acciones atribuidas a cada uno de ellos, se hizo constar
en el Anexo al Acta de la Junta).. De conformidad con lo previsto en el articulo 161.1
de la Ley de Sociedades Andnimas, se prevé expresamente la posibilidad de suscripcion
incompleta del aumento de capital acordado, en cuyo caso el importe de la emision
quedard reducido a la cantidad efectivamente suscrita.

1. Exclusion del derecho de suscripcion preferente.

En atencién a las exigencias de interés social, y al amparo de lo previsto en el art.
159 de la Ley de Sociedades Andnimas, se excluye totalmente el derecho de
suscripcion preferente de los accionistas de Zeltia, S.A.

2. Suscripcién del aumento de capital.
Las acciones de Zeltia, 8.A. objeto del presente aumento de capital serdn ofrecidus
para su suscripcion y desembolso a los acclonistas de Pharma Mur, S.4. que se
relacionan en el Anexo I al Acta de la Junta, una vez se hayan cumplido los
requisitos previsios en la Ley del Mercado de Valores y el Real Decreto 291/1992,
de 27 de marzo

Los accionistas que suscriban la presente ampliacion de capital deberan aportar a
la Sociedad las acciones en Pharma Mar, S.A. de su propiedad, libres de cargas y



gravdmenes que, en relacidn con cada uno de ellos, constan en el Anexo I a la
presente Acta.

Derechos de las nuevas acciones.

Las nuevas acciones conferiran a su titular, a partir de la fecha de su suscripcion,
los mismos derechos que las acciones de Zeltia, 5.A. actualmente en circulacion .
En particular, el suscriptor de las nuevas acciones tendrd derecho a percibir
cuantas cantidades a cuenta de dividendos vy dividendos complementarios se
satisfagan a los accionistas de Zeltia, S.A. a partir de la fecha de su suscripcion,
incluidos los que en su caso se distibruyan con cargo a beneficios correspondientes
a efercicios anteriores.

Informacion puesta a disposicion de los accionistas.

La adopcion de este acuerdo se ha realizado previa puesta a disposicidn de los
accionistas de la Propuesta e Informe del Consejo de Administracion, en
cumplimiento de lo previsto en los articulos 144.1 a), 155.1 y 159.1 b) de la Ley de
Sociedades Anonimas, asi como del Informe del Auditor de Cuentas de la Sociedad
a que se refiere el articulo 159.1 b) de la citada Ley. Asimismo se hace constar que
dada la naturaleza del contravalor del presente aumento de capital, ha sido emitido
por el experto independiente D. Eduardo Luis Giménez Bascoy el informe exigido
por el articulo 38 de la Ley de Sociedades Andnimas.

Acogimiento de la operacion al reégimen especial de fusiones, escisiones,
aportaciones de activos y canje de valores.

Se acuerda que la operacidn de canje de valores se acoja al régimen fiscal especial
previsto en el Titulo VIII, Capitulo VIII de la Ley 43/1993 de 27 de diciembre, del
Impuesto de Sociedades y a tal efecto se cfectiie la pertinente comunicacion al
Ministerio de Economia y Hacienda.

Se hace constar que la Sociedad ha formulado consulta vinculante al Ministerio de
Economia y Hacienda sobre la posibilidad de que la operacion de canje de valores
se acoja al régimen fiscal anteriormente referido, sin que a fecha de hoy se haya
recibido por la Sociedad respuesta a dicha consulta. En consecuencia, el
acogimiento a este régimen fiscal quedard sin efecto si la Sociedad recibiere
respuesta negativa a dicha consulta.

Delegacion de facultades en el Consejo de Administracion

Se faculta al Consejo de Administracion, con facultades expresas de sustitucion en
cualquier miembro del Consejo de Administracion o en cualquier otra persona que
el Consejo de Administracion estime conveniente, para que, de conformidad con lo
dispuesto en el articulo 153.1.a) de la Ley de Sociedades Andnimas, sefiale Ia fecha
en que el acuerdo de ampliacion de capital deba llevarse a efecto y determine, en su
caso, las condiciones del aumento en lo no previsto por la Junta General (incluido
expresamente el procedimiento de suscripcidn y desembolso), en los términos y
plazos del citade precepto. Asimismo, de acuerdo con lo previsto en el articulo
153.2 de la mencionada Ley, se faculta al Consejo de Administracion para que, una
vez ejecutado el aumento de capitul, modifique el articulo 6° de los Estatutos
sociales, para adaptarlo a la nueva cifra de capital resultante en funcion del
numero de acciones que finalmente sean suscritas.




(a)

(b)

(d)

(e)

Las faculiades delegadas al Consejo de Administracion en virtud del presente
acuerdo, y que éste podrd a su vez sustituir en las personas que designe, incluyen
expresamente las siguientes:

Redactar, suscribir y presentar la oportuna comunicacion previa del presente
aumento de capital ante ln Comision Nacional del Mercado de Valores, y
presentar cuanta informacion adicional o documentacion complementaria sea
requerida por ésta.

Redactar, suscribir y presentar el Folleto Informativo de la ampliacion de capital
aprobada ante la Comision Nacional del Mercado de Vulores, en cumplimiento de
lo dispuesto en la Ley 24/1998, de 28 de julio, del Mercado de Valores y del Real
Decreto 29171992, de 27 de marzo, sobre emisiones y ofertas publicas de venta de
valores, asumiendo la responsabilidad de su contenido, asi como redactar,
suscribir v presentar cuantos suplementos sean precisos, solicitando su
verificacidn y registro.

 Realizar cualquier actuacién, declaracion o gestion ante la Comisién Nacional
del Mercado de Valores, las Sociedades Rectoras de las Bolsas de Valores, la
Sociedad de Bolsas, el Servicio de Compensacion y Liquidacion de Valores y
cualguier otro organismo o entidad o registro publico o privado, para obtener la
autorizacién, verificacién y posterior ejecucion de la presenre ampliacion de
capital , asi como la admision a cotizacién de las acciones que se emitan en
virtud de la misma

Redactar v publicar cuantos anuncios resulten necesarios o convenientes, asi
como cualesquiera otros documentos previstos legalmente en relacion con el
presente aumento de capital.

Redactar suscribir, otorgar y én su caso certificar, cualquier tipo de documento,
entre otros, los relativos a la suscripcion de las acciones objeto del presente
aumento de capital.

Declarar cerrado el aumento de capital, una ver finalizado el plazo de
suscripcion y realizados los desembolsos de las acciones finalmente suscritas
otorgando cuantos documentos piblicos y privados sean convenientes para la
gjecucion del aumento de capital .

Y en general, realizar cuantas actuaciones sean necesarias o meramente
convenientes para el buen fin del presente aumento de capital.

QUINTO. (Quinto del Orden del Dia)

Aumentar el capital social de Zeltia, S.A. mediante la emisidn de nuevas acciones
ordinarias que se destinardn a una Oferta Publica de Suscripcion de lus acciones
emitidas, de acuerdo con las siguientes condiciones:

1.

Importe nominal de la emision.




El importe nominal de la emision serd de ochocientos cuarenia mil (840.000) Euros,
mediante la emision y puesta en circulacion, en oferta publica, de fres millones
(3.000.000) de nuevas acciones ordinarias de un valor nominal de 0,28 Euros cada
A,

Tipo de emision.

Las nuevas acciones se emitirdn por su valor nominal de 0,28 Euros cada una,
acorddndose que la prima de emision sea igual a la diferencia existente entre el
precio por accidn que se fije en la Oferta Publica de Suscripcion y el valor nominal
de la accion.

El precio por accion y, en consecuencia, la prima de emision, serd fijado durante el
proceso de colocacion por el Consejo de Administracion, o por aquéllas personas
en quien éste sustituya esta delegacidn, siguiendo las pautas y criterios utilizados
usualmente en las ofertas publicas de venta y suscripcion de valores, con la
finalidad de que el precio de emision refleje de la forma mas adecuada posible el
valor de mercado de las acciones.

El precio por accion y, en consecuencia, la prima de emision podrdn ser diferentes
segun los tramos en que se divida la Oferta Publica de Suseripcion. En cualguier
caso, v de acuerdo con lo dispuesto en el articulo 159.1.c de la Ley de Sociedades
Andnimas, los precios de emisicn de las nuevas acciones deberdn ser superiores al
valor neto patrimonial de éstas. El valor neto patrimonial de la Sociedad es de
1,489 Euros (247,79 pesetas) por accidn, tal y como se desprende del informe de
los auditores de Zeltia, 5.4., PRICEWATERHUQSE COOPERS de fecha 18 de abril
de 2000, preparado a los efectos de lo dispuesto en el citado articulo de la Ley de
Sociedades Andnimas.

Desembolso de las acciones.

El desembolso de las nuevas acciones, incluyendo su prima de emision, se realizarad
en metélico, por la totalidad del precio y en la forma, plazo y condiciones que
acuerde el Consejo de Administracidn de la Sociedad o aquéllas personas en quien
éste sustituya esta delegacion.

Representacion de las nuevas acciones.

Las nuevas acciones quedardn representadas mediante anotaciones en cuenta, la
levanza de cuyo registro corresponderd al Servicio de Compensacidn y Liquidacion
de Valores y a las entidades adheridas al mismo, de acuerdo con lo previsto en el
Real Decreto 116/1992, de 14 de febrero.

Derechos de las nuevas acciones.

Las nuevas acciones conferirdn a su titular, a partir de la fecha de su suseripcion,
los mismos derechos que las acciones de Zeltia, S.A. actualmente en circulacion. En
particular, el suscriptor de las nuevas acciones tendrd derecho a percibir cuantas
cantidades a cuenta de dividendos y dividendos complementarios se safisfagan a los
aceionistas de Zeltia, S.A. a partir de la fecha de su suscripcion, incluidos los que
en su caso se distribuyan con cargo a beneficios correspondientes a ejercicios
anteriores.

6. Oferta Publica de Suscripcion.



Se acuerda ofrecer al publico lu suseripcion de las acciones correspondientes al
aumento de capital acordado, con sujecion a lo establecido por la Ley del Mercado
de Valores y sus disposiciones de desarrollo y de acuerde con el procedimiento
usualmente utilizado en las ofertas publicas de venta y suscripcion de valores. Los
términos y condiciones de la Oferta Publica de Suscripcion serdn fijados por el
Consejo de Administracion o por aguellas personas en quien el Consejo sustituya
esta delegacion, a través del correspondiente Folleto Informative, Offering Circular
y los documentos adicionales que sean necesarios a tal efecto, en virtud de la
delegacion de facultades que la Junta realiza en esta misma reunion.

Simultaneidad con Oferta Publica de Venta.

La Sociedad promoverd una Oferta Publica de Venta de acciones de aquellos
accionistas de Pharma Mar, §.A. que han manifestado a la Sociedad su intencion
de vender las acciones de la Sociedad que se les atribuyan como consecuencia del
aumento de capital aprobado en virtud del acuerdo Cuarto anterior. En relacidn
con el punto Quinto del Ovden del Dia, se hace constar expresamente que RINgUnRo
de los accionistas de la Sociedad ha manifestado su intencion de vender sus
acciones y adherirse a la Oferta Publica de Venta, quedando ésta en consecuencia
limitada a los accionistas de Pharma Mar, 5. A. referidos.

Dicha Qferta Publica de Venta se llevard a cabo simultdneamente con la Oferta
Publica de Suscripcion de acciones emitidas en el aumento de capital objeto del
presente acuerdo y en los mismos términos y condiciones que ésta.

Exclusion del derecho de suscripeion preferente.

Con el fin de posibilitar la aplicacicn del procedimiento de las ofertas piblicas de
valores, y al amparo de lo previsto en el articulo 159 de la Ley de Sociedades
Andnimas, se excluye el derecho de suscripcion preferente de los accionistas.

Suscripcion incompleta,
De conformidad con lo dispuesto en el articulo 161 de la Ley de Sociedades

Andnimas, se prevé la suscripeidn incompleta del aumento de capital acordado, en
cuyo caso el importe de la emision quedara reducido u la cantidad efectivamente

Suscrita.

10. Modificacion de los estatutos saciales.

11

El Consejo de Administracion o aquellas personas en quien éste sustituya esta
delegacidn, una vez finalizado el proceso de suscripcion del aumento de capital y en

funcion de su resultado, modificard el articulo 6° de los estatutos sociales, para

adaptarlo a la nueva cifra de capital resultante en funcion del nimero de acciones
que finalmente sean suscritas

Ejecucion de la emision.
La ejecucion del presente aumento de capital se realizard de forma separada y

sucesiva a la del aumenio de capital con aportaciones no dinerarias acordado con
anterioridad por la presente Junta General. En consecuencia, la eficacia de lo
emision de este segundo aumento queda condicionada a la suscripcion y
desembolso efectivos del primer aumento de capital.

12. Delegacion de facultades en el Consejo de Administracion.



Se faculta al Consejo de Administracién, con facultades expresas de sustitucion en
cualgquier miembro del Consejo de Administracion o en cualquier otra persona que
el Consejo de Administracion estime conveniente, para fijur, de conformidad con lo
previsto en el articulo 153.1.a de la Ley de Sociedades Andnimas, la fecha en que el
acuerdo debe llevarse a efecto dentro del plazo mdximo de un afio contado desde la
fecha de adopeidn del presente acuerdo, asi como para determinar las condiciones
del mismo y de la Oferta Publica de Suscripcion y Venta no acordadas por la Junta
General, y seraladamente, los tramos de la Oferta Publica de Suscripcion y Venta
que serdn destinados a los distintos tipos de inversores, las caracteristicas exigidas
para gue los inversores sean incluidos en los distintos tipos, los requisitos de
formulacién de las solicitudes, mandatos de compra o propuestas de suscripeion de
las acciones, los criterios de asignacion preferente de acciones entre los inversores
en los tramos de la Oferta Publica de Suscripcion y Venta, y la forma de su
aplicacién, los sisiemas de prorratec y adjudicacion entre los interesados en la
suscripeion ylo compra de las acciones, la forma de realizar la asignacion de las
solicitudes de suscripcion y/o compra de acciones entre la Qféerta Publica de
Suseripcion y la QOferta Piblica de Venta, lu forma de realizar la reasignacion de
acciones entre los tramos, en su caso, lo determinacion del tipo o tipos de emision
del aumento de capital por aplicacion del procedimiento habitual en lus ofertas
piblicas de valores y el plazo de suscripcion.

Asimismo, el Consejo de Administracion (o aquellas personas en quien éste
sustituya esta delegacion) tendrd cuantas facultades sean necesarias pard llevar a
buen término la Oferta Piblica de Suscripeidn y Venta de acciones y realizar las
formalidades correspondientes, y especialmente la de comparecer ante las
autoridades y organismos publicos para realizar los actos y jormalizar los
documenios necesarios. en particular ante la Comision Nacional de Mercado de

Valores.

Las facultades delegadas al Consejo de Administracion en virtud del presente
acuerdo, y que éste podrd a su vez sustituir en las personas que estime oporiuno,
incluyen expresamente las siguientes:

(a) Redactar, suscribir y presentar la oportuna comunicacion previa de la Oferta

Publica de Suscripcion y Venta de acciones ante la Comision Nacional del Mercado
de Valoves, y presentar cuanta informacion adicional o documentacion
complementaria seq requerida por esta.

(b) Redactar, suscribir y presentar el Folleto Informativo de la Oferta de Suscripcion y

Venta ante la Comision Nacional del Mercado de Valores, en cumplimiento de lo
dispuesto en la Ley 24/1998, de 28 de julio, del Mercado de Valores y del Real
Decreto 291/1992. de 27 de marzo, sobre emisiones y ofertas publicas de venta de
valores, asumiendo la responsabilidad de su contenido, asi como redactar, suscribir
y presentar cuantos Suplementos sean precisos, solicitando su verificacion y
registro,

(c) Realizar cualgquier actuacion, declaracion o gestion ante la Comision Nacional del

Mercado de Valoves, las Sociedades Rectoras de las Bolsas de Valores, la Sociedad
de Bolsas, el Servicio de Compensacién y Liquidacion de Valores y cualquier otro
organismo o entidad o registro publico o privado, para obtener la autorizacion,



verificacion y posterior ejecucion de la Oferta Publica de Suscripcion y Venta de
acciones, asi como la admisién a cotizacion de las acciones de nueva emision
objeto de la Oferta Publica de Suscripcion

(d) Redactar. suscribir y otorgar cuantos documentos publicos y privados sean
necesarios en relacion con los potenciales destinatarios de la Oferta Publica de
Suscripcion y Venla que no sean residentes en Espada, incluyendo el "Offering
Circular" en sus versiones preliminar y definitiva, asi como realizar cualquier otra
actuacion que sea necesaria para la colocacion de las acciones de la Oferta
Publica de Suscripcion y Venta entre inversores no residentes en Espana.

(e) Negociar, pactar y suscribir uno o varios contratos de aseguramiento o colocacion
de los distintos tramos de la Oferta Publica de Suscripcion y Venta, coniratos de
agencia, protocolos o preacuerdos referidos a los citados contratos de
aseguramiento o colocacicn, asi como aquellos que sean convenientes para el
mejor fin de la Oferta Piblica de Suscripcion y Venta de acciones, incluyendo a
titulo enunciativo y no limitativo, contratos de préstamo de valores y opcion de
suscripcion y/o compra con el fin de que puedan ser atendidos posibles excesos de
demanda de la Oferta Publica de Suscripcion y Venta.

() Asumir el compromiso de no emitir, ofrecer o vender, directa o indirectamente,
aceiones, obligaciones o bonos convertibles o canjeables o cualesquiera olros
instrumentos que puedan dar derecho a la suscripcion de acciones de la Sociedad,
en ¢l plazo, término y condiciones que libremente determine.

() Realizar todas las actuaciones que deban llevarse a cabo de conformidad con los
términos y condiciones de la Oferta Piblica de Suscripcion y Venta incluyendo, en
particular, lu fijacion del precio o precios de la misma.

(h) Desistir de la Oferta Publica de Suscripeion y Venta en los casos en que ello resulte
posible legalmente y conveniente para la Sociedad o sus accionistas.

(i) Redactar y publicar cuantos anuncios resulten necesqrios o convenientes en
relacion con el presente aumento o con la Oferta Piblica de Suscripcidn y Venta,
asi como cualesquiera otros documentos previstos legalmente, tales como un
Triptico-resumen del Folleto informativo.

(i} Redactar, suscribir, otorgar y en su caso certificar, cualquier tipo de documento,
entre otros, los relativos a la suscripeion de las acciones objeto de la Oferta Publica
de Suscripcion y Venta de acciones, incluido el Boletin de Suscripeion.

(k) Declarar cerrado el aumento de capital, una vez finalizado el plazo de Suscripcion
v realizados los desembolsos de las acciones finalmente suscritas, otorgando
cuantos documentos puiblicos y privados sean convenientes para la ejecucion del
aumento de capital y de la Oferta Publica de Suscripcion.

(1} 'Y en general, realizar cuanias actuaciones sean necesarias o Imeéramente

’

convenientes para el buen fin de la Oferta Publica de Suscripcion y Venia.



SEXTO. (Sexto del Orden del Dia).

FEfectuar un tercer aumento de capital social de Zeltia, S.A. mediante emisién de nuevas
acciones ordinarias, que se gjecutard de forma separada y sucesiva al segundo aumento
de capital aprobado en el acuerdo Quinto anterior. Las acciones que se emitan en el
tercer aumento se ofrecerdn para Su suscripeidn, de conformidad con los
correspondientes contratos de aseguramiento, a las entidades financieras que
participen en la colocacion de la Qferta Publica de Suscripcion a que se refiere el
acuerdo anterior, con el fin de instrumentar un mecanismo que permild, en Su caso,
sobreadjudicar acciones en los tramos institucionales de la Oferta Publica de
Suscripcion y Venta para estabilizar la cotizacion bursdtil de lus acciones de la
Sociedad, siguiendo las prdcticas habituales en esta clase de operaciones

1. Importe nominal de la emision.
El importe nominal de la emision serd de cienlo ochenta y dos mil (182.000) Euros,
mediante la emision y puesta en circulacion de seiscientos cincuenta mil (650. 000)
nuevas acciones ordinarias de un valor nominal de 0,28 Euros cada una.

2. Tipo de emisicn.
Las nuevas acciones se emitirdn por su valor nominal de 0,28 Euros cada una,

acorddndose que la prima de emision sea igual a lu que finalmente se fije para los
inversores institucionales en el aumento de capital @ que se refiere el acuerdo
Quinto anterior.

La prima de emisién serd fijada por el Consejo de Administracion, o por aquéllas
personas en quien éste sustituya estq delegacién, de acuerdo con lo dispuesto en el
parrafo anterior.

3. Desemboliso de las acciones.
El desembolso de las nuevas acciones, incluyendo su prima de emision, se realizard

en metdlico, por la totalidad del precio y en la forma, plazo y condiciones que
acuerde el Consejo de Administracion de la Sociedad o aguellas personas en quien
éste sustituya esta delegacion.

4. Representacion de las nuevas acciones.
Las nuevas acciones quedardn representadas mediante anolaciones en cuenta, la

llevanza de cuyo registro corresponderd al Servicio de Compensacion y Liquidacion
de Valores y a las entidades adheridas al mismo, de acuerdo con lo previsto en el
Real Decreto 116/1992, de 14 de febrero.

5. Derechos de las nuevas acciones.
Las nuevas acciones conferivdn a su titular, a partiv de la fecha de su suseripcion,
los mismos derechos que las acciones de Zeltia, S.A. en circulacion. En particular,
el suscriptor de las nuevas acciones tendrd derecho a percibir cuanias cantidades a
cuenta de dividendos y dividendos complementarios se satisfagan a los accionistas
de Zeltia, S.A. a partir de la fecha de su suscripcion, incluidos los que en su caso se
distribuyan con cargo a beneficios correspondientes a efercicios anteriores.




6.

10.

Exelusion del derecho de_suscripcion preferente.  Destinatario del aumento de
capital.

Con el fin de posibilitar la sobreadjudicacion de acciones en los tramos
institucionales de la Oferta Publica de Suscripcion y Venta aprobada en el acuerdo
anterior al objeto de estabilizar la cotizacion bursatil de la Sociedad y conseguir
una colecacion ordenada de las nuevas acciones emitidas, se excluye el derecho de
suscripeion preferente de los accionistas.

Las acciones correspondientes al tercer aumento de capital acordado serdn
ofrecidas para su suscripeion a las entidades financieras que participen en la
colocacion de la Oferta Publica de Suscripcion y Venta a que se refiere el acuerdo
anterior y suscriban los correspondientes contratos de aseguramiento, en virtud de
la opcion de suscripcion de acciones que pueda concederles la Sociedad en los
referidos contratos, todo ello en los términos que el Consejo de Administracion de
la Sociedad o aquéllas personas en quien éste sustituya esta delegacion determinen.

Suscripcidn incompleta.
De conformidad con lo dispuesto en el articulo 161 de la Ley de Sociedades

Anénimas, se prevé la suscripcion incompleta de este tercer aumento de capital, en
cuyo caso el importe de la emision quedard reducido a la cantidad efectivamente
suscrila.

Modificacién de los estatutos sociales.
El Consejo de Administracion o aguellas personas en quien éste sustituya esta

delegacion, una vez finalizado el proceso de suscripcion de este tercer aumento de
capital y en funcion de su resultado, modificard el articulo 6° de los estatutos
sociales para adaptarlo a la nueva cifra de capital resultante en Juncion del
niimero de acciones que finalmente sean suscritas.

Ejecucion de la emision.
La ejecucion del presente aumento de capital se realizard de forma separada y

sucesiva a la de los acuerdos de aumento de capital acordados con anterioridad por
la presente Junta General. En consecuencia, la eficacia de la emision de este
aumento queda condicionada a la suscripcion v desembolso efectivos de los
aumentos de capital a los que se refieren los puntos anteriores del orden del dia de
la presente Junta General

Los términos y condiciones de este aumento de capital, el momento de su efecucion
y los destinatarios del mismo serdn fijados por el Consejo de Administracion o por
aquellas personas en quien el Consejo sustituya esta delegacion, a traveés de la
correspondiente resolucion y los documentos adicionales que sean necesarios a tal
efecto, en virtud de la delegacion de facultades que lu Junta realiza en esta misma
reunion.

Delegacion de facultades en el Consejo de Adminisiracion.

El Consejo de Administracion queda facultado tan ampliamente como en Derecho
sea necesario, con facultades expresas de sustitucibn en cualquier miembro del
Consejo de Administracion o en cualquier otra persona que estime conveniente,
para que pueda:
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(@) Sefalar el momento en que las condiciones previstas para efecutar el tercer
aumento de capital social se hayan cumplido, la fecha en que deba levarse a
efecto y fijar las demds condiciones del mismo en todo lo que no esté previsto en
el presente acuerdo. El plazo maximo para el gjercicio de este Jacultad serd de un
ario contado desde la fecha de adopcion del presente acuerdo.

(b) Determinar el importe definitivo de la prima de emision con sujecion a lo
aprobado en este acuerdo.

(c}) Fijar lus condiciones de emision de este tercer aumento de capital, entre otras, y
con cardoter meramente enunciativo, el momento y la forma de su realizacion, la
fecha o periodo de suscripcidn y, en general, el conjunto de reglas por el que
haya de regirse.

(d) Realizar cualquier actuacién, declaracion o gestion ante la Comision Nacional
del Mercado de Valores, las Sociedades Rectoras de las Bolsas de Valores, la
Sociedad de Bolsas, el Servicio de Compensacion y Liquidacion de Valores, la
Diveceidn General de Politica Comercial e Inversiones Exteriores y cualguier
otro organismo o entidad o registro publico o privado.

(e) Realizar lodas las actuaciones que deban llevarse a cabo de conformidad con los
términos y condiciones de la emision de este tercer aumento.

()  Redactar y publicar cuantos anuncios resulten necesarios o convenientes, en Su
caso en relacion con el presente aumento.

(¢) Redactar, suscribir, otorgar y en su caso certificar, cualquier tipo de documento
en relacion con el presente aumenlo.

(hy Declarar cerrada la emision de este tercer aumento de capital, una vez finalizado
el plazo de suscripcion y realizados los desembolsos de las acciones finalmente
suscritas, olorgando cuantos documentos publicos y privados sean convenientes
para la ejecucion del aumento.

{i) Y en general, realizar cuantas actuaciones Sean necesarias o meramente
convenientes para el buen fin de la emisién correspondiente al aumento de capital
aprobado en el presente acuerdo.

SEPTIMO. (Qctavo del Orden del Dia)

Solieitar la admision a negociacion de las acciones que se emitan en virtud de
los aumenios de capital aprobados en virtud de los acuerdos Cuarto, Quinto, Sexto 'y
Séptimo anteriores en lus Bolsas de Valores de Madrid, Barcelona, Bilbao y Valencia y
en el Sistema de Interconexion Bursdtil (S..B.E.) en las mismas condiciones que las
acciones actualmente en circulacién.

Facultar al Consejo de Administracion tan ampliamente como sed necesario én
Derecho, con expresas facultades de sustitucion en cualguier miembro del Consejo de
Administracion o en cualquier otra persona en que el Consejo de Administracion estime
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conveniente, para que solicite la admision a negociacion de dichas acciones, realizando
para ello cuantos actos sean necesarios o convenientes a tales efectos.

OCTAVO. (Noveno del Orden del Dia).

Autorizar la adquisicion de acciones emitidas por la Sociedad, mediante
compravenla, permula o adjudicacion en pago y bien por la propia Sociedad, bien a
1ravés de cualquier sociedad en la que ésta participe en mds de un CINCUENTA POR
CIENTQ de su capital social, dentro de los siguientes limites:

PI.AZO DE AUTORIZACION: Las adquisiciones podrdn realizarse en
cualgquier momento durante el plazo de dieciocho meses previsio en el articulo 75 de la
Ley de Sociedades Andnimas.

PRECIOS MAXIMO Y _MINIMQ DE ADQUISICION: Por cualquiera de los
titulos antes aludidos, la Sociedad v/o sus filiales no podrdn adguirir acciones de la
Sociedad., ni por un precio superior en mas de un CINCO POR CIENTQ al de
cotizacion en el Mercado Continuo de las Bolsas espafiolas de dichas acciones, ni por
un precio inferior en mds de un CINCO POR CIENT O al mismo.

IMPORTE MAXIMO Y OTRAS LIMITACIONES: El Consejo de Administracion
podrd adquir acciones hasta un mdximo del nimero equivalente al CINCO POR
CIENTO del capital de la Sociedud en cada momento.

En ningtin caso podrdn adquirirse acciones cuando el valor nominal de las mismas,
sumado al que ya posean la Sociedad y sus filiales, exceda del CINCO POR CIENTO
del capital de la Sociedad en cada momento.

En ningiin easo podrdn adquirirse acciones propias cuando su adguisicion no
permita a la Sociedad dotar ln reserva prescrila pov Ia norma 37 del articulo 79 de la

L.S.A.. sin disminuir el capital social o las reservas indisponibles de la Compania.

Queda sin efecto en la parte no efecutada el acuerdo Séptimo de la Junta
General de Accionistas de 30 de junio de 1999, relativo igualmente a la autorizacion
para la adquisicion de acciones propias.

NOVENQ. (Décimo del Orden del Dia).

A. Modificar el articulo 14° de los Estatutos de la Sociedad, mediante la adicion de un
nueve punte ¢ al parrafo 4 del referido articulo cuya redaccion definitiva es la
siguiente:

"Articulo 14. Clases de Juntas.
1. La Junta General puede ser ordinaria o extraordinaria.

2. La Junta general ordinaria se reunird necesariamente dentro del primer semesire de
cada ejercicio social para censurar la gestion social, aprobar las cuentas anuales y
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resolver sobre la aplicacién del resultado sin perjuicio de su competencia para tratar y
decidir sobre cualguier otro asunto que figure en el orden del dia.

3. Cualguier Junta distinta a la contemplada en el apartado anterior tendrd la
consideracion de extraordinaria.

4. Las Juntas generales, ordinarias o extraordinarias, habrdn de ser convoecadas por el
Consejo de Administracion. El Consejo podrd convocar la Junta siempre que lo
considere oportuno para los intereses sociales y estard obligado a hacerlo en los
siguientes casos: (a) en el supuesto previsto en el apartado 2 del presente articulo; (b)
cuando lo soliciten accionistas que representen, al menos, un cinco por ciento del
capital social; y (¢) cuando se formule una oferta piblica de adquisicion de acciones de
la sociedad En este ultimo caso, la convocatoria habrd de efectuarse a la mayor
brevedad posible con el fin de informar a los accionistas sobre las circunstancias de la
operacion y de darles la oportunidad de ofrecer una respuesta coordinada. En el orden
del dia de dicha Junta habran de incluirse aquellos extremos que sean solicitados
durante los tres dias siguientes al anuncio de la OPA por cualquier accionisia que
represente un 0,5 por cien del capital social”.

B. Modificar el articulo 19° de los Estatutos de la Sociedad, reduciendo a veinte el
nimero minimo de acciones necesarias para asistiv d la Junta General, quedando la
redaceion del referido articulo como sigue:

"gpticulo 192 Derecho de asistencia.- Tendrdn derecho de asistencia con voz )y volo @
las juntas generales, unicamente aquellos accionistas que posean legitimamente. al
menos VEINTE ACCIONES de la Compariia y que, ademds, figuren como titulares de
las mismas en los registros donde consten las anolaciones en cuenta correspondientes.
En el supuesto de que dejase de ser de aplicacién el sistema de anolaciones en cuenta,
las acciones deberdn haberse depositado en las Cajas de la Sociedad con una
antelacion minima de cinco dias a la fecha de la Junta General de que se lrate o
haberse presentado a la Sociedad, con dicha antelacion, resguardo acreditativo de
tenerlas depositadas en cualquier establecimiento bancario nacional."”

C. Modificar el articulo 26° de los Estatutos Sociales, introduciendo una limitacion en
el niimero maximo de votos a emitir en la Junta General, siendo su nueva redaccion la
siguiente:

"drticulo 26. Acuerdos. 1. Salvo en los supuestas establecidos en el articulo 103 de la
L.S A los acuerdos se adoptardn por mayoria entre [os accionistas que COncurran.

2 Cuando los acuerdos no se adopten por aclamacion, las votaciones podrin ser
nominales o secretas, pudiendo tener esta ultima condicién cuando a juicio de la Mesa
la naturaleza de los asuntos a tratar lo haga aconsejable.

3. Para el computo de votos se entenderd que cada accion tendrd derecho a un volo.

4. No obstante lo dispuesto en el pdrrafo anterior, ningin accionista podrd emitir un

numero de votos superior a los que correspondun a acciones que representen un
porcentaje del 25% del capital social. aun cuando el mimero de acciones que posea
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exceda de dicho porcentaje de capital. Esta limitacion no afecte a los votos
correspondientes « las acciones respeclo de lus cuales un accionista ostenta la
representacion en los términos previsios en el articulo 20 de los presentes Estatutos.

La limitacién establecida en el parrafo anterior se extenderd a cualquier materia que
sea objeto de decision en la Junta General, incluyendo la designacion de
administradores por el sistema proporcional, pero excluyendo la modificacion del
presente articulo, que en todo caso reguerird para su aprobacion und mayoria
cualificada de tres cuarios del capital presente o representado. La limiracion serd
(ambién de aplicacion al mimero de volos qué, como mdximo, podran emitir, sea
conjuntiamente, sea por separado, dos o mds entidades 0 sociedades accionistas
pertenecienies @ un Mismo grupo. Dicha limitacién serd igualmente aplicable al
wimero de voios gue podran emitiy, seq conjuntamente o por separado, una persona
fisica y la entidad, entidades o sociedades accionistus controladas por dicha persona
fisica. Se entenderd que existe grupo cuando concurran las circunstancias establecidas
en el articulo 4 de la Ley del Mercado de Valores.

5 El accionista gque hubiere adquirido acciones, obligaciones u otros valores
convertibles en acciones de la Sociedad mediante una Oferta Publica de Adquisicion
gue no se hubiera extendido a la totalidad de los valoves en circulacidn, estd sujeto a
una limitacién suplementaria del derecho de voto, consistente en que no podra emitiy
un numero de votos superior a los que correspondan a acciones que representern un
porcentaje del 10%% del capital social, aun cuando el nimero de acciones que posed
evcedn de dicho porcentaje de capital En la aplicacion de esta limitacion
suplementaria se observaran las reglas contenidas en el parrafo segundo del apartado

cuatro anterior.”

D. Modificar el articulo 38° de los Estatutos de la Sociedad, mediante la sustitucion de
la cifra correspondiente a la parte fija de la retribucion estatuiaria de Ios
Administradores por una nueva cantidad, siendo esta la definitiva redaccién del citado
articulo:

"El Consejo de Administracion percibird en conjunto y anualmente la cantidad bruta
de doce millones quinientas mil pesetas, actualizable cada afio en funcion del Indice de
Precios al Consumo, en concepto de dietas de asistencia.

E! Consejo serd retribuido por el desemperio de sus funciones, unicamente en el easo de
que la Sociedad genere beneficios, con una percepeion bruta anual minima fija de
cinco millones quinientas mil pesetas por cada uno de los miembros del Consejo de
Administracion, o aquella superior que corresponda, equivalente al diez por ciento de
los beneficios liquidos de la Sociedad, una vez respetados los limites serialados en el
articulo 130 de la Ley de Sociedades Andnimas, a distribuir entre todos los miembros
del Consejo, y siempre que esta ultima percepcion no supere en RIngUN caso el diez por
ciento de los dividendos brutos aprobados por la Sociedad en la Junta General gue
censure la gestion del ejercicio de cuya retribucion se trate.

Las retribuciones derivadas de la pertenencia al Consejo de Administracion seran

compatibles con las demds percepciones profesionales o laborales que correspondan al
Consejero por otras funciones ejecutivas o consultivas que desempenie en la Sociedad.”
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Sin otro particular le saluda atentamente,

Y&i Zu\"ita Goiii
Let &io Asesor
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