Madrid, 16 de julio de 2004

Muy Sefiores nuestros:

La empresa OBRASCON HUARTE LAIN, S.A. {OHL), en cumplimiento
de lo previsio en la Ley del Mercado de Valores les informa del siguiente
hecho significativo:

Con fecha 15 de julio de 2004 la compania ha realizado, a través de
Royal Bank of Scotland, una colocacién privada de bonos a largo plazo en
Estados Unidos por tmporte de 91 millones de délares con vencimiento en
los aros 2009 y 2011.

Esta operacidn supone la segunda colecacidén de QHL en el mercado
americano, después de la realizada en 2001, y permite reestructurar el
pasivo de la sociedad, alargando el perfil de vencimiento de su deuda y
diversificando la base de financiadores.,

Adicionalmente, se ha realizado un Swap a euros por el importe total
de la operacion para evitar tiesgos cambiarios.
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