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IGNACIO BENJUMEA CABEZA DE VACA, SECRETARIO GENERAL Y
SECRETARIO DEL CONSEJO DE ADMINISTRACION DE "BANCO SANTANDER
CENTRAL HISPAND, S.A",

CERTIFICO: Que segqun resulta del acta correspondiante a la reunion valldamente
celehrada el dia 10 de marzo de 2001 por la Junta General Ordinaria de accionistas de esta
Entidad, aparecan, aprobados por la misma, los acuerdos que literalmente dicen asi:

“PRIMERO.- Aprobar las Cuentas anuales (Balance, Cuenta de Pérdidas y Ganancias y
Memoria) y la gestion social de Banco Santander Central Hispano, S.A. y de su Grupa
Consolidado, todo ello referido al Ejercicic cerrado al 31 de diciembre de 2000.

SEGUNDO.— Iy Aprobar la aplicacion del resultado obtenido por el Banco durante el

Ejercicio 2000, que asciende a 206.549.584.277 pesetas, distribuyéndole de la siguiente
forma:

Fias. 28.108.357 a incrementar la Reserva Voluntarna.

Ptas. 149.502.570.148 al pago de dividendos a cuenta, ya satisfechos con ante-
fioridad a la fecha de celebracién de la Junta General
ardinaria.

Fias. 57.018.815.772 al pago del dividendo complemantario.

Ptas. 206.549.584.277 En total

Il) Abonar, a partir del dfa 30 de abril de 2001, un dividendo comple-
mentario por accién de 0,075126 euros —12,50 pesetas— con cargo al resultado obtenido por
el Banco en el Ejercicio 2000.

TERCERO.— 1) Ratificar & nombramiento de Consejero de Sheiner—Consultoria e

Invastimentos, $.A., acordado por &l Consejo de Administracién en su reunidn de 24 de julio
de 2000.

Il) Con referencia & la renovaciéon anual, y por terceras partes, de los
cargos de Consejeros que prevé el articulo 29 de los vigentes Estatufos sociales, y sin
perjuicio de lo establacido en la Disposicion Transitoria de éstos, reelegir como Consejeros a
0. José Maria Amusétagui de la Cierva, D. Angel Corcostegul Guraya, D. Santiago Fonciilas
Casdus, D. José Manuel Arburia Aspiunza, D. Fernande de Asla Alvarez, Mr. Harry P.
Kamen, D. Francisco Luzdn Lépez, Assicurazioni Generali 5.p.A. & Invanfer, 3. A. da CV. .

Presentes en la Junta los sefiores Amusategul de la Cierva, Corcostegui Guraya,
Foncillas Casdus, Arburda Aspiunza, Asla Alvarez, Kamen y Luzon Lopez, aceptaron su
nombramiente coma Consejeros, dando de esta forma cumplimiento a o dispuesto en &l
articulo 125 de la Ley de Sociedades Anénimas, y declarando expresaments no afectarles



e deyely fe]7 3008 SANTAHCLR -AH o5 oles the, baga 286, Sl 64 Lo e Snoidade; Lesod en 19 CIT A X300

o EmLesh 1 Omad Hepone, S8 - D] 2 gzl P

Banco )

Santander Central Hispano

ninguna de las incompatibilidades contenidas en la Ley 12/1995, de 11 de mayo, y en el
articulo 124 de la misma Ley de Sociedades Andnimas.

CUARTO.- Para la verificacion de las cuentas anuales y del informe de gestion, del
Banco y del Grupo consclidado, correspondientes al Ejercicio de 2001, reelegir como Auditor
de Cuentas a Arthur Andersen y Cla.,, S. Com., con domicilio social en Madrid, calle
Raimundo Fermandez Villaverde, nimero 65, y C.1LF. D-798104469,

QUINTO - [y Dejar sin efecta y en la parte no utilizada la autorizacion concedida por
la Junta General de accionistas de 4 de marzo de 2000 para la adguisicion derivativa de
accicnes propias por el Banco y las Sociedades filiales que integran el Grupo.

3. Conceder autorizacién expresa para que el Banco y las Sociedades fi-
lisles gue integran el Grupo puedan adquirir acciones mediante cualquier titulo oneroso
admitido en Derecho, dentro de los limites y con los requisitos legales, hasta alcanzar un
maximo —sumadas a las que ya se posean— de 228.011.820 acciones o del ndmero
equivalente al 5 por ciento del capital social existente en cada momento, totalmente
desembolsadas, a un precio por accién minimo del neminal y maximo del de colizacion en el
Mercado Continuo de las Bolsas espafiolas en la fecha de adquisicién. Esta autorizaclon
debera ejercitarse dentro del plazo de 18 meses contados desde |a fecha de celebraclon de
la Junta. La autorizacion incluye la adquisicién de accionss que, en su caso, hayan de ser
entregadas directamente a los trabajadores y administradores de la Sociedad, o como
consecuencia dal gjercicio de derechos de opcidn de que aquélles sean titulares.

SEXTO .- Iy Dejar sin valor ni efecto alguno el acuerdo SEFPTIMO. Il) de la Junta
General grdinaria de accionistas de 4 de marzo de 2000.

Iy Delegar en el Conselo de Administracién, al amparo de lo pravisto en el
articulo 153.1.a) de la Ley de Sociedades Andnimas, las mas amplias facultades para que,
en el plazo de un afio contado desde la fecha de celebracion de esta Junta, pueda sefalar la
fecha y fijar las condiciones, en tode lo no previsto por la propia Junta, de un aumento de

capital que, por un importe de TRESCIENTOS MILLONES DE EURQS, se acusrda por la
misma Junta General de acclonistas. '

En el gjercicio de estas facultades delegadas y a tiiulo meramente enunciativo, no
limitativo, corraspondersd al Consejo de Administracién determinar si el aumsnto de capital
se realiza con emision de nuevas acciones —con a sin prima y con o sin voio— o elevando el
valor nominal de las existentes, mediante nuevas apeortaciones dinerarias o cen cargo a
reservas de libre disposicion, o combinando las dos modalidades, fijar el plazo para gjercitar
el derecho de suscripcion preferente en casoc de emisidn de nuevas acciones, ofrecer
libremente las acciones no suscritas en dicho plazo, establecer que, en caso de suscripeldn
incompleta, el capital quedara aumesntade sdlo en la cuantia de las suscripciones efectuadas
y dar nueva redaccion al articulo de los Estatutos sociales relative al capital.
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Si dentro del plazo sefalado por la Junta para la ejecucion de este acuerdo el
Consejo de Administracion no efercita las facultades que se le delegan, quedaran las
mismas sin valor nl efecto alguno una vez vencido el plazo y en la cantidad en que no haya
quadado aumentado el capital social.

SEPTIMO.-1) Dejar sin valor ni efecto alguno en la parte no utilizada todavia el acuerdo
OCTAVO. 1) de la Junta General ordinaria de accionistas de 4 de marzo de 2000.

I} Facultar nuevamente al Consejo de Administracién, tan ampliameante
como en Derecho sea necesario, para que de acuerdo con lo previsto en el articulo 153.1.b)
de la Ley de Sociedades Andnimas, pueda aumentar el capital social en una o varias véces
y en cualquier momento, en el plazo de cinco afies contado desde la fecha de celebracion
de esta Junia, en la cantidad maxima de 1.140.059.103 euros, mediante la emision de nue-
vas acciones —con o sin prima y con o sin voto-, consistiendo el contravalor de las nuevas
acciones a emitir en aportaclones dinerarias, pudiendo fijar los términos y condiciones del
aumento de capital y las caracteristicas de las acciones, asi como ofrecer libremente las
nuevas acciones no suscritas &n &l plazo o plazos de suscripcion preferente, astablecer que,
en caso de suseripcion incompleta, el capiial quedard aumentado sdlo en la cuantia de las
suscripciones efectuadas y dar nuava redaccion al artfeulo de los Estatutos sociales relativo
al capital. Asimismo, se faculta al Consejo para excluir el derecho de suscripcion preferente
en |os términos del articulo 159 de la Ley de Sociedades Andnimas.

QCTAVO — 1) Aumento de capital mediante aportaciones no dinararias

Se acuerda aumentar el capital social de Banco Santander Central Hispano, 3.A. por
un importe nominal de 15.122.224 euros, medlante la emisién y puesta en circulacion de
30.244.448 acciones ordinarias, fodas ellas de la misma clase y serie que |as ya existentes y

representadas mediante anotaciones en cuenta. Las acciones se emitiran por su valor
nominal de medio (0,5) euro mas una prima de emision que sera determinada, al amparo de
lo previsto en el artlculo 159.1.¢) in fine de la Ley de Sociedades Andnimas, por el Consejo
de Administracién o, por delegacién, por la Comision Ejecutiva, en la fecha de ejecucién del
acuerdo, medianie el procedimiento que méas adelante se sefala y con un Importe que en
todo caso quedara comprendido entre un minime de 4 euros y un maximo de 9,31 suras

cada una. De esta forma, el tipo de emisldon sera fijlado entre un minimo de 4,5 euros y un
maximo da 8,81 euros por accidn.

Las nuevas acciones de Banco Santander Central Hispano, S.A. cbjeto de este
aumento de capital serdn desembolsadas ntegramente mediante aportaciones no dinerarias
consistentes en 24.999,998 acciones Clase B de |a entidad de crédito argentina Banco Rio
de la Plata, S.A. y 124.781.000 acciones d= la sociedad BRS Investments, 5.A. Todas las
acciones indicadas serdn entregadas por Merrill Lynch International o por una entidad de su
grupo, considerandose suficiente para acreditar esta altima circunstancia una cerificacion
de pertenencia al grupo expedida por Merrill Lynich Intermational.
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De conformidad con lo previsto en el ariculo 161.1 de la Ley de Sociedades
Anénimas, se prevé expresamente la posibilidad de suscripcion incompleta del aumento.

2) Procedimiento para la determinacidn de la prima de emislon

Al amparo de lo previsto en el articulo 159.1.c) de la Ley de Sociedades Andnimas, el
importe de la prima de emision de las nusvas acciones sera establecido por el Consejo de
Administracion o, por delegacion, por la Comigién Ejecutiva, en la fecha de efecucién del
acuerdo de aumento de conformidad con el procedimiento que a continuacion se indica.

El importe de la prima de emision se establecera en funcion del valar tedrico cantable
de las acciones de Banco Santander Cenfral Hispano, S.A. y del correspondients a las
acciones de Banco Rio de [a Plata, 3.A. y BRS Investments, 5.A. que se aportan, teniendo
&n cuenta asimismo los cosies derivados de la operacion, y se fijard, en todo caso, dentro
del minimo de 4 sauros y maximo de 9,31 euros ya indlcado.

De elle resulta un tipo de emisign minimo de 4,5 euros, superior al valor neto
patrimonial por aceitn de Banco Santander Central Hispano, S.A., fal y como ha quedado
acreditado mediante informe emitide por los Audiiores de Cuentas de la Sociedad de
conformidad con lo establecido en el artfculo 159 de la Ley de Scciedades Andnimas. Del
procedimients deserito resulta asimismo un tipo de emisién maximo de 9,81 euros.

3) Exclusién del derecha de suscripcidn preferents

En atencién a exigencias de interés scocial, y con la finalidad de permitir que las
nuevas acciones de Banco Jantander Ceniral Hispano, S5.A. sean suscrifas y
desembolsadas por Merrill Lynch International o por una entidad de su grupo, como titular
unico de las 24,899,998 acciones Clase B de Banco Rio de la Plata, 8.A. y las 124.781.000
acciones de la sociedad BR3 lnvestnl\ents, 5.A. representativas del 100% de su capital
social que se entregan, se suprime totalmente el derecho de suscripcion preferente de los

accionistas y titulares de obligaciones|convertivles de Banco Santander Central Hispano,
S.A

4} Derechos de las nuevas acciones

Las nuevas acciones conferiran @ su titular, a partir de la fecha en que el aumento se
declare suscrito y desembolsado por e] Consejo de Administracion o, por delegacion, por la
Comision Ejecutiva, los mismos derechos que las acciones de Banco Santander Central
Hispano, 3.A. en circulacion en dicha fecha. En particular, el suseriptor de las nuevas
acciones tendra derecho a perciblr cuantas cantidades a cuenta de dividendos y dividendos

cemplementarios se satisfagan a los accionistas de Banco Santander Ceniral Hispano, S.A.
a pariir de |a fecha indicada.
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5) Informacion puesta a disposicion de los ascionistas

La adopcién de este acuerdo se ha realizado previa pussta a disposicion de los
accionistas de la Propuesta e Informe del Consejo de Administracion, en cumplimignto da lo
previsto en los arficulos 144, 155 vy 158 de la Ley de Sociedades Anénimas, asi como del
Informe del Auditor de Cuentas de la Bogiedad a que se refiere el articulo 159 de la citada
Ley.

6) Aplicacidn del régimen de canje de valores previsto en el Capifulo VI del Titulo VI
de |a Ley del Impuesto sobre Sociedades

Confarme a lo dispuesto en el Capitule VIII de! Titulo VIl de la Ley 43/1995 del
impuesto sobre Sociedades, es posible optar por el régimen especial previsto para el canje
de valores en la aportacidn no dinsraria de las acciones de BR3 Investments, 3.A., opcidn
que ha de ser gjercitada por la entidad adquirents de los valores (Banco Santander Central
Hispanc, S.A.} y deberd constar en &l correspondients acuerdo social.

Consecuentemenie, se acuerda optar por la aplicacién del régimen especial previsto
para el canje de valores en el Capitule VI del Titulo VIl de la Ley 43/1995 en relacién con
la apontacién no dineraria de lag 124.781.000 accionas de la sociedad BRE Invesimants,
S.A.

7) Condiclones para la elasusion del aumento

La ejecucion del presente acuerdo de aumento de capital queda sujsta a las
condiciones que se Indican a continuacion:

a) La ejecucion del aumento queda condicionada a que la media dg cotizacién de
Banco 3Santander Central Hispano, S.A. en el Sislema de Interconexidén Bursatil
{Mercado Continuo) al cierre de los cinco dias hahlles anteriores a aguel en que se
gjecute el aumento haya sido igual o superior 2 9,81 euros,

b) En todo caso, el acuerdo de aumento quedara sin efecto a las 24:00 horas del
dia 14 de enero de 2002 en el supuesio de que la media de cotizacion de la accion
de Banco Santander Central Hispano, S.A. en el Sisterma de Interconexién Bursatil
(Mercado Continuo) al cierre de los cinco dias habiles anterlores al 14 de enero de
2002 (inclusive) haya sidg inferior 2 9,81 suros.

B) Delegacidén en el Consejo de Administracian

Se faculta al Consejo de Administracién, autorizandole para delegar a su vez en Ia
Comision Ejecutiva, para que, dentro del plazo maximo de un afio, decida la fecha an la que

este aumento deba llevarse a efecto, ateniéndose a las condiciones establecidas en e
apartado anterior.
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Se faculta asimismo al Consejo de Administracion, auiorizandole para delegar a su
vez en la Comisién Ejecutiva, para fijar las condlciones del aumanto en todo lo no previsto
por esta Junta General, incluyendo el desarrollo del procedimignto de aportacidn y canje de
las acciones, la determinacién del importe de la prima de emision con arreglo al
procedimiento establecido para ello al amparo del articulo 159.1.¢) in fine y la madificacion
de la redaccion del primer parrafo del articulo 4 de los Estatutos sociales, para adaptarlo a la
nueva cifra del capital social y nimero de acciones resultante, asi como para glercitar la
opcion por el régimen fiscal especial previsto para el canje de valores en al Capltulo VIII del
Titulo VIl de la Ley 43/1995 del Impuesto schre Sociedades en relacion con la aportacién
no dineraria de las acciones de BRS Investments, S.A.

9} Solicitud de admision a cotizacion en Bolsas de Valores nacionales y extranjeras

Asimismo, se acuerda solicitar la admisidn a negociacién de las nuevas acciones en
las Bolsas de Madrid, Barcelona, Bilbao y Valencia, a traves del Sisterna de Interconexion
Bursatil (Mercado Continuo}. También se acuerda realizar los tramites y actuaciones que
sean necesarios y prasentar los documentos que sean preclsos, anfe los organismos
competentes de las Bolsas de Valores extranjeras en las que colizan las acciones de Banco
Santander Central Hispano, 5.A. (actualmente Paris, Londres, Francfort, Suiza, Tokio, lalia,
Lisboa y Buenos Aires y, a través de ADRs, Nueva York), para la admision a cotizacién de
las nuevas acciones emitidas como consecuencla del aumento de capital acordado. Se
faculta al Consejo de Administracion, auterizéndole para delegar a su vez en la Comision
Ejecutiva, para gue, una vez gjecutado este acuerdo, lleve & cabo las correspondisntas
solicitudes, elabore y presente todos los documentos oportunos en los términog que
considere convenientes y realice cuantos actos sean necesarlos a tal efecto.

A los efeclos de lo dispuesto en el ariictlo 27 del Reglamento de Bolsas de
Comercio, se hace constar expresamente que, en cago de que se solicitase posteriormente
l]a exclusion de la cotizacion de las acciones de Banco Santander Central Hispano, 3.A.,
esta se adoptara con las mismas formalidades a que se refiere dicho articulo y, en lal
supuesto, se garantizara el interés de los accionistas gue se opongan o no voten el acuerdo,
cumpliendo los requisitos establecidos en la Ley de Socledades Andnimas y disposiciones

. concordantes, todo ello de acuerdo con lo dispuesto en el clitado Reglamento de Bolsas de

Comerclo, 1a Lay del Mercado de Valores y disposicionas que la desarrcllen.

NOVENO. — 1) Dejar sin valor ni efecto alguno los apartados 2 a 5 del acuerdo
DUODECIMO de los adoptados por la Junta General de acecionistas de 4 de marzo de 2000.

2} Delegar en el Consejo de Administracion la faculiad de acordar la emi-
sidn, en una o varias veces, de hasta MIL MILLONES DE EUROS o su equivalente en
peselas, o cantidad equivalente en ofra divisa, en valores de renta fija convertibles en
acciones de nueva emisién de la propia Entidad, con arreglo a |as bases y modalidades de

conversion que seguidamente se indican, y/o canjeables por acciones del Banco pre-
existentas,
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En uso de esta delegacidn de facultades y a titulo meramente enunciativo, no
limitative, correspondera al Consejo de Administracion acordar la emislan y determinar su
importe, dentro siempre del expresadoe limite cuantitativo; el lugar de emisidn —nacional o
extranjero— y la moneda o divisa y en caso de que sea extranjera, su equivalencia en suros
0 en pesetas; la denominacién, ya sean bonos u obligaclones —incluso subordinadas- o
cualquiera otra admitida en Derecho; la fecha o fechas de emision; el nimero de valores y
su valor nominal, que no sera infericr al nominal de las acciones; el tipo de interes, fechas y
procedimientos de pago del cupén; el cardcter de pearpetua o amartizable y en este (ltimo
caso el plazo de amortizacién y la fecha de vencimiento; el tipo de reembolso, primas y
lotes; las garantias; la forma de representacion, mediante tiiulos o anotaciones en cuenta;
derecho de suscripcion preferente y perlodos de suscripcion; |legislacién aplicable; y, en
general, cualguiera ofra condicién de la emisién, asl como, en su caso, designar al
Comisario y aprobar las reglas fundamentales que hayan de regir las relaciones juridicas
entre el Banco y el Sindicato de ienedores de los valoras que se amitan.

Conversién y/o canje: Los valores que se emitan al amparo de esta delegacion de
facultadas serdn convertibles en accionas nuevas del Banco y/o canjeables por acclones an
circulacién de la propia Entidad, quedando facultado también sl Consejo de Administracién
para determinar si son convertibles y/o canjeahles, asi como para determinar si son
necesaria o voluntariamente convertibles y/o canjeables, y en el caso de que lo sean vo-
luntariamente, a opcidn del titular de los mismos o del emisor, con la periodicidad y durante
gl plazo que se establezea en el acuerdo de emision y que no podré exceder de 15 afos
contados desde |a fecha de emision.

En el caso de que la emision fuese convertible y canjeable, podra el Cansejo de
Administracién establecer que el emisor se reserva el derecho de optar en cada momento
entre la conversiébn en acciones nuevas o sU canje por acciones en circulacion,
concretandose la naturaleza de las acciones a entregar al tiempo de realizar la conversion o
canje, pudiendo optar in¢cluso por entregar una combinacién de acciones de nueva emision
con acciones preexisientes. En todo caso, el emisor dehera respetar la igualdad de trato

enfre todos los titulares de los valores de renta fija que conviertan y/o canjeen en una misma
fecha,

A efectos de la conversidn y/fo canje, los valores de renta fija se valorardn por su
importe nominal y las acciones al cambio fijo que se determine en el acuerdo de emision o al
cambic determinable en la fecha o fechas que se indiquen en el propio acuerdo de emisidn y
en funclon de |a cotizacion en Bolsa de las aceiones del Banco en la fecha/s o pariodo/s que
se tomen como referencia en &l mismo acuerde de emisién, con o sin descuento, y en todo
caso con un minimo del mayor entre el cambio medio de las accionss en el Mercado
Continuo de |as Bolsas espafolas, segun [as cotizaciones de cierre, durante los quince dias
naturales anteriores a la fecha de celebracian de la Junta, y el camkio de las acciones en al

mismo Mercado Continuo segan la cotizacién de cierre del dia anterior al del lanzamiento de
la emisién de los valores de renta fija.

Las fracciones de accidn se redondeardn por defecto y cada tenedor recibira en
metalico |a diferencia que pueda producirse al convertir/canjear sus valores de renta fijz en

acclones,
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En tanto sea posible la conversion y/o canje en acciones de los valores de renta fija
que se puedan emitir, los mismos tendrdn cuantos derechos les reconoce la legislacién
vigente y especialmente los relativos al derecho de suscripcion preferents y cléusula de
antidilucién en los supuestos legales, salvo gue la Junta General o el Consejo de
Administracidn, en los términos y con los reguisitos del artlculo 159 de la vigente Ley de
Sociedades Andnimas, decida la exclusion fotal o parcial del derecho de suscripcion
preferente de los accicnistas y de los titulares de obligaciones convertibles.

3) Facultar al Consejo de Administracidn para desarrollar las indicadas
bases y modalidades de la conversion y fijar y concretar los extremos no previstos en las
mismas.

4) La facultad de acordar la emision de valores de renta fija que se
delega en el Consejo de Administracion podra ser gjercitada en el plazo de un afio contado
desde la fecha de celebracion de esta Junta. Y concluido este plazo, y por caducidad,
guedara sin valor ni efecto alguno en lo que ss refiere a la cantidad que no se haya
dispuesto.

5) Aumentar, por la Junia Ganeral y para su momento, el capital social en
la cuantia necesaria para atender a |la conversion en acciones de las valores de renta fija
gue puedan emitirse. Teniende en cuenta lo establecido anteriormente sobre cambio minimo
de conversion, el aumento de capital que se acuerda es de 44.638.230 suros; y respecto a
tal aumento de capital, s& faculta al Consejo de Administracién para emilir v poner en
circulacidn, en una o varias veces, lag acciones representativas del mismo que sean nece-
sarias para llevar a efecto la conversion, autorizéndole igualments para dar nueva redaccion
al artlculo de los Estatutos sociales relativo al capital vy para, en sU case, anular [a parte de
dicho aumento de capitaf que no hublera sido necesaria para la conversidn en acciones.

DECIMO.- 1) Dejar sin valer ni efecto alguno los apariados 2) a 5) del acuerdo

DECIMOTERCERQ de los adoptados por la Junta General de accionistas de 4 de marzo de
2000.

2) Emitir SEISCIENTOS MILLONES DE EUROS o su equivalents en
pesetas, o cantidad equivalente en ofra divisa, en valores de renta fija converfibles en
acciones de nueva emisldn de la propia Entidad, con ameglo a las bases vy modalidades de
conversion que seguidamente sé indican, y/o canjeables por acciones del Banco preexis-
tentes, delegando en &l Consejo las facultades necesarias para su sjecucion.

En usc de esta delegacién de facultades y a titulo meramente enunciativo, no
limitativo, correspondera al Consejo de Adminlstracion ejecutar el acuerdo y determinar &l
lugar de emisién -naclonal o extranjero— y la moneda o divisa v en caso de que sea ex-
tranjera, su equlvalencia en euros o en pesstas; la denominacion, ya sean bonos u
obligaciones -incluse subordinadas- o cualquiera otra admitida en Deracho; lafs fechals de
emision; el numero de valores y su valor nominal, gue no serd inferior al nominal de las
acciones, gl tipo de intereés, fechas y procedimientos de pago del cupdn; el caracter de per-
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petua o amortizable y en este dltimo caso el plazo de amortizacion y la fecha del ven-
cimiento; el tipo de reembolso, primas y lotes; las garantias; la forma de representacion,
mediante titulos o anotaciones en cuenta; suscripcion; legislacion aplicable; v, en general,
cualguiera otra condicién de la emision, asi como, en su caso, designar &l Comisario y
apraobar las reglas fundamentzales que hayan de regir las relaciones jurfdicas entre el Banco
y el Sindicato de tenedores de log valores que se emitan.

Conversion y/o canje: Los valores que se emitan al amparo de esta delegacion de
facultades seran converiibles en acciones nuevas del Banco y/o canjeables por accionas en
circulacion de la propia Entidad, quedando facultado también el Consejo de Administracion
para determinar si son convertibles y/o canjeables, asi corno para determinar si son
necesaria o voluntariamente converiibles y/o canjeables, y en el ¢caso de que lo sean vo-
luntariamente, a opcidn del titular de les mismaos ¢ del emisor, con [a periodicidad y durante
el plazo que se establezca en gl acuerdo de gjecucion y que no podra exceder de 15 anos
contados desde la fecha de emisidn.

Tarnbien podra el Consejo establecer que el emisor se reserva el derecho de optar
en cada mormento entre |a conversion en acciones nuevas ¢ suU canje por acciones en
girculacian, concretandose la naturaleza de las acciones a entregar al tiempo de realizar la
conversion o canje, pudiendo optar incluso por entregar una combinacién de acciones de
nueva emisién con acciones preexistentes. En todo caso, al emisor deberd respetar la
igualdad de trato entre todos los titulares de los valores de renta fija que conviertan y/o
canjeen en una misma fecha.

A efectos de la conversion y/o canje, los valores de renta fija se valorardn por su
importe nominal y las acciones al cambio fijo que se determine en el acuerdo del Consejo de
Administracion o ai cambio determinable en la fecha o fachas que se Indiquen en &l propio
acuerdo del Consejo y en funcién del valor de cofizacién en Bolsa de las acciones del Banco
en la fecha/s o periodo/s que se tomen como referenciz en el mismo acuerdo, con o sin
descuento, vy en todo caso con un minimao dal mayor entre &l cambio medic de las acciones
en el Mercado Continuo de las Bolsas espaficlas, segln las cotizaciones de cierre, durante
los quince dias naturales anteriores a la fecha da celebracion de la Junia, y el cambio de las
acciones en el mismo Mercado Continuo segln la cotizacién de clerre del dia anterior a! del
lanzamiento de la emisitn de los valores de renta fija. '

Las fracciones de accidén se redondearan por defecto y cada tenedor recibird en

metalico |a diferencia que pueda producirse al eonvertir/canjear sus valores de renta fija en
acciones.

En tanto sea posible la conversién y/o canje en acclones de los valores de renta fija
que se puedan emitlr, los mismos fendrén cuantos derechos les réconoce la legislacion
vigente y especialmente los relativos al derecho de suserlpcion preferente y cléusula de
antidilucion en los supuestos legales, salvo gue la Junta General ¢ el Consejo de
Administracion, en los términos y con los requisitos del articulo 139 de la vigente Ley de
Sociedades Andnimas, decida la exclusion total o parcial del derecho de suscripcion
preferente de los accionistas y de los tilulares de obligaciones convertibles.
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Exclusion del derecho de suscripeidn preferente: Por exigencia del interés social y
en atencién a las razones expuestas en este informe, se excluye el derecho preferente de
los accionistas y de Ios titulares de las obligaciones convertibles y/o canjeables en
circulacion v, en su caso, de los titulares de otras obligaciones convertibles que se puedan
amitir, a suscribir los valores representafivos de esta emision.

3) Facultar al Consejo de Administracién para desarrollar las indicadas
bases y modalidades de la conversion y fijar y concretar los extremos no previstos en las
mismas.

4) La faculiad de ejecucion que se delega en el Consegjo de Admi-
nistracion podra ser gjercitada en el plazo de un afio contado desde la fecha de celebracion
de esta Junta. Y concluido este plazo, vy por caducidad, quedara sin valor ni efecto alguno.

5) Aumentar, por la Junta General y para su momento, el capital social en
la cuantia necesaria para aiender a la conversion en acclones de los valores de renta fija
que puedan emitirse. Teniendo en cusnta lo establecido anteriormente scbre cambio minime
de conversion, el aumenta de capital que se acuerda es de 26.783.538 euros; y respecio a
tal aumento de capital, facultar al Consejo de Administracidon para emitir y poner en
clreulaclén, en una o varlas veces, las acciones representativas del mismo que sean
necasarias para llevar g efecto la conversibn, autorizéndole igualmente para dar nueva
redaceion al articulo de os Estatutos sociales relative al capital y parz, en su caso, anular la

parte de dicho aumento de capital que no hubiere sido necesaria para la conversidén en
acciones.

UNDECIMO.— [} Facultar al Consejo de Administracion para que pueda emitir, en una o
varias veces, hasta un imporie de QUINCE MIL MILLONES DE EURQS o su equivalente en
pesetas, o cantidad equivalente en otra divisa, en valores de renta fija, en cualssquisra de
las formas admitidas en Derecho y entre cllas las de beonos, cédulas, pagarés vy
obligaciones, ingluso de las subordinadas previstas en el apartado 1) del artlculo sépiimo de
la Ley 13/1985, de 25 de mayo, y en el apariado 20.1. del R. D. 134371992, de 16 de
noviembre, simples o con garantias de cualquier clase, incluso hipotecaria, representados
por titulos o por anotaciones en cuenta. Los valores que se emitan en uso de esta autori-
zacion estaran numerados correlativamente en cada emision del 1 (UNQ) en adelante,
constituyendo cada emisidn una sola serie y podran ser o no canjeables total o parclaimente
por acciones presxistentes de la propia Sociedad emisora o de otras Entidades —y de ser
canjeables, podran serlo necesaria o voluntariamente, y en este Ultimo caso, & opcidn del
titular de los mismos o del emisor o incorporar un derecho de opcion de compra sobre las
gludidas acciones y estar emitidos en territorio nacional o en el exterior, conforme a la
legisiacion nacional o exiranjera, y-expresades en moneda nacional o axtranjera, sin
perjuicio en esie caso de hacer constar su equivalencia en euros o en pesetas, guedando
facultado el Consefo de Administracién para fijar libremente las rastantes condiciones de la
emision o emisiones, asi come el caracter de perpetua o amortizable de cada emision, y en
este Ultimo caso el plazo de amortizacidn, tode ello dentro slempre de los limites legales; y,
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en general, realizar sin limitacion alguna cuantos actos pablicos o privados resulten precisos
o €l Consejo estime convenientes para la gjecucion del presente acuerdo, asi como, en su
caso, deegignar al Comisario y aprobar (as reglas fundamentales que hayan de regir las
relaciones juridicas entre el Banco y el Sindicato de tenedores de los valores que se emitan.

Respecto al limite de |z delagacién, la expresada cuantia de QUINCE MIL
MILLONES DE EUROQS constituye el limite global maximo que puede alcanzar en cada
momenio la suma del saldo vivo norninal en circulacién de los pagarés que se emitan mas el
importe nominal emifido de los demas valores que igualmente se emitan al amparo de esta
autorizacion que se confiere al Congejo de Administracidn

Esta facultad podra ser ejercitada por el Consejo de Administracidn dentro del plazo
de cinco afios contados desde la fecha de adopeién del acuerdo por la Junta, al término de
los cuales quedarad cancelada por caducidad en la parte que no haya sido sjercitada.

Se hace constar que, segln establece la Disposicion Adicionzl Cuarta de la Ley
26/1988, de 29 de julio, no es de aplicacidn a las Entidades de Crédito la limitacion que, en
materia de emision de obligaciones, prevé el apartado 1 del articulo 282 del texto refundido
de la Laey de Sociedades Andnimas.

1) Facultar tamblén al Consejo para que, en cada caso, pueda decidir
respecto a las condiciones de amortizacion de los valores de renta fija emitidos en uso de
esta autorizacion, pudiendo utilizar los medios de recogide a que se refieren los aparados
a), b} y &) del articulo 306 del texte refundido de la Ley de Sociedades Andnimas.

) Facultar igualmente al Consejo de Administracion para que cuando o
estime conveniente, y condicionado a la obtencion de 1as necesarias autarizacionas cficiales
¥, 8N su caso, a la conformidad de las Asambleas de los correspondientes Sindicatos de
Tenedores de los valores, modifique las condiciones de las amortizaciones de |os valores de
renta fija emitidos y su respectivo plazo y &l tipo de inferés que, en su caso, devenguen los

comprendidos en cada una de las emisiones que se efeciden al amparo de la precedente
autorizacion.

DUODECIMO.— Se acuerda prestar conformidad y aprobar, en lo menester, el ejercicio y
enajenacién por Administradores y Directores Generales a los que afecta la nueva
disposicion adicional de la Ley de Sociedades Andnirnas afiadida por la Ley 55/1999 de los
derechos de opcion sobre acciones concedidos dentro del plan retributive referenciade al
valor de la accion establecido en diciembre de 1999 y que a continuacion se relaclona:

= Plan de opeciones Diciembre de 1899. Ligado a la evolugién bursétil de la cotizacion de la
accion del Banco. Precio de ejerciclo de la opcidn, 2,29 euros -381 pesetas—. Periodo
de ejercicio, 31 de diciernbre de 2.001 a 30 de diciembre de 2.004. Del total de opciones
concedidas, 824.390 —qus otorgan derechos sobre oiras tantas acciones— corresponden
a siete Consgjeros y a doce Directores Generales, Los beneficiarios s& comprometen a
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mantener en su poder las acciones concedidas durante un afic, desde el ejercicio del
derecho.

DECIMOTERCERO.~ Sin perjuicio de las delegaciones incluidas en los anteriores acuerdos,
s& acuerda:

A) Facultar al Consejo de Adminlstracion para la interpretacién, subsanacion, com-
plemento, ejecucion y desarrollo de los anferiores acuerdos, incluida la adaptacion de los
mismos a la calificacion verbal o escrita del Registro Mercantil, o de cualesquiera otras
autoridades, funcionarios e instituclones competentes para ello, a@si como para el
sumplimiento de cuantos requisifos puedan resultar legalmente exigibles para su eficacia, y,
en particular, para delegar en la Comision Ejecutiva todas o parte de las facultades recibidas
de asta Junta General 2n virtud tanio de los precedentes acuerdos, como de ests mismo
acuerde DECIMOTERCERQ.

B) Facultar a D. Emilio Botin-5anz de Sautuola y Garcia de los Rios, a D, José
Maria Amusdtegul de la Cierva, a D. Angel Corcdstegui Guraya, a D. Matias Rodriguez
Inciarte y a 0. Ignacio Benjumsa Cabeza de Vaca para que cualquiera de ellos, solidaria-
mante y sin perjuicio de cualquier otro apoderamiento ya existente para elevar a plblico los
acuerdos sociales, pueda comparecer ante Netario y otorgar en nombre del Banco las
gscrituras publicas gue sean nacesarias o resulten convenientes en relacidon con los
acuerdos adoptados por esta Junta General de accionistas."

CERTIFICO asgimiamo que, de conformidad con el acuerdo del Consejo de Adminis-
tracidn de requerir la presencia de Notario, asistic a la expresada Junta General Ordinaria
de accionistas v levantd acta de la reunion el Notario del (lustre Colegio de Burgos, con
residencia en Santander, Don José Maria de Prada Diez. Ests acta notarial tiens (a
consideracidn de acta de la Junta.

Y, para que conste, expido la presente certificacion, visada por D. Matias Rodriguez
Inciarte, Vicepresidente 3°, en Santander, a diez de marzo de dos mijl unge .~

Ve, BA.
El Vicepresidente 3°,



