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4 de abril de 2011 

 

Estimado/a Partícipe: 

Schroder International Selection Fund QEP US Core 

Tras un exhaustivo análisis y revisión, el consejo de administración (el «Consejo») de Schroder 
International Selection Fund (la «Sociedad») ha decidido que el subfondo QEP US Core de la Sociedad 
(el «Subfondo») es demasiado pequeño para poder gestionarlo de forma rentable (a 31 de diciembre de 
2010 su tamaño era de aproximadamente 55,7 millones de dólares estadounidenses) y carece de 
perspectivas de crecimiento en un futuro próximo. Por lo tanto, el Consejo ha acordado, en interés de los 
Partícipes del Subfondo y de conformidad con el Artículo 5 de los Estatutos y con las disposiciones del 
Folleto informativo de la Sociedad, fusionarlo con el subfondo QEP Global Core, otro subfondo de mayor 
tamaño de la Sociedad. 

Ambos subfondos están gestionados por Schroder Investment Management Limited y aplican un proceso 
de inversión similar. La principal diferencia entre los dos subfondos es la cobertura geográfica de su 
universo de inversión: el Subfondo invierte en valores de renta variable estadounidenses, mientras que el 
subfondo QEP Global Core tiene un enfoque global e invierte en valores de todo el mundo, aunque se 
centra principalmente en los mercados desarrollados de renta variable, de los que el mercado 
estadounidense representa una parte significativa. La comisión anual de gestión de inversiones para las 
Participaciones C del subfondo QEP Global Core es del 0,275%, ligeramente superior a la comisión anual 
aplicable a las Participaciones C del Subfondo (del 0,225%). Las comisiones de la Sociedad gestora y del 
Depositario son idénticas para las Clases de Participaciones equivalentes de los dos subfondos. En el 
anexo de la presente carta puede consultarse información detallada al respecto, así como otros datos 
esenciales sobre los dos subfondos, incluidos sus objetivos de inversión. 

El Subfondo no tiene gastos de establecimiento pendientes. Los gastos generados por la fusión, incluidos 
los gastos legales y reglamentarios, correrán por cuenta de la Sociedad gestora de la Sociedad, Schroder 
Investment Management (Luxembourg) S.A. A partir del 4 de abril de 2011, y con el fin de contabilizar los 
costes de transacción derivados de la enajenación de toda inversión que no encaje en la cartera del 
subfondo QEP Global Core, o asociados a las solicitudes de reembolso recibidas en el periodo previo a la 
fusión, el Valor liquidativo por Participación del Subfondo se ajustará a la baja, mediante un ajuste por 
dilución, cada vez que se produzca una salida neta en el Subfondo. En el caso poco probable de que se 
produzcan entradas netas en el Subfondo en este periodo, el Valor liquidativo por Participación se 
ajustará al alza. Los costes relacionados con las operaciones de cartera necesarias para armonizar la 
cartera del Subfondo con la del subfondo QEP Global Core durante el periodo comprendido entre el 5 de 
mayo de 2011 y la fecha de la fusión se contabilizarán en el cálculo de los Valores liquidativos por 
Participación de esos días. Puede consultarse más información sobre los ajustes por dilución en el 
epígrafe 2.3 «Cálculo del Patrimonio neto y del Valor liquidativo por Participación» del Folleto informativo 
de la Sociedad. 

La fusión tendrá lugar el jueves 12 de mayo de 2011 (la «Fecha efectiva»)1. Si no desea ser titular de 
Participaciones del subfondo QEP Global Core a partir de la Fecha efectiva, puede optar, en cualquier 
momento hasta la hora de cierre de operaciones del miércoles 4 de mayo de 2011, por el reembolso de 
las Participaciones que posea en el Subfondo o su conversión en Participaciones de la misma Clase de 
                                                           
1 Y no el 14 de abril de 2011 como se especifica en el Folleto informativo de la Sociedad. 
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uno o varios de los otros subfondos de la Sociedad. Schroder Investment Management (Luxembourg) 
S.A., en calidad de Sociedad Gestora de la Sociedad, ejecutará sus instrucciones de forma gratuita de 
conformidad con lo previsto en el Folleto informativo de la Sociedad. Sin embargo, es posible que 
determinados distribuidores, agentes de pago, bancos corresponsales u otros agentes similares le cobren 
comisiones de conversión o transacción. Asimismo, dichos agentes pueden tener una hora local de cierre 
de las operaciones anterior a la del Subfondo en Luxemburgo, por lo que le recomendamos que se ponga 
en contacto con ellos para asegurarse de que sus instrucciones llegan a Schroders en Luxemburgo antes 
de la hora de cierre citada. 

Tenga en cuenta que las conversiones o los reembolsos pueden afectar también a su situación fiscal y 
que es posible que no esté autorizado/a a realizar conversiones en Participaciones de otros subfondos si 
no están registrados para su distribución pública en su país de nacionalidad, domicilio o residencia. Por lo 
tanto, le recomendamos que consulte a un asesor profesional independiente para informarse sobre estas 
cuestiones. 

Con el fin de que los actuales Partícipes tengan tiempo suficiente para adaptar su esquema de pagos 
periódicos o su mandato de gestión, podrán continuar invirtiendo en el Subfondo hasta la hora de cierre 
de operaciones del miércoles 4 de mayo de 2011. Sin embargo, no se aceptarán suscripciones ni 
conversiones en Participaciones del Subfondo de nuevos inversores después del cierre de operaciones 
del lunes 4 de abril de 2011. En la Fecha efectiva, los Partícipes recibirán por las Participaciones de cada 
Clase que posean en el Subfondo una cantidad igual, en términos de valor, de Participaciones de la 
misma Clase del subfondo QEP Global Core, calculada conforme al Valor liquidativo por Participación de 
los dos subfondos en la Fecha efectiva. La primera fecha de negociación para sus Participaciones en el 
subfondo QEP Global Core será el viernes 13 de mayo de 2011. 

Esperamos que decida mantener su inversión en el subfondo QEP Global Core o en otro de los 
subfondos de la Sociedad. Si desea más información acerca de nuestra gama de productos, puede 
solicitar el Folleto informativo de la Sociedad, los folletos simplificados y las hojas informativas de cada 
subfondo, de manera gratuita, en el domicilio social de la Sociedad o consultarlos en la página web de 
Schroders: www.schroders.lu. 

Si desea recibir más información o plantear cualquier pregunta sobre la fusión, puede ponerse en 
contacto con su oficina local de Schroders o su asesor profesional habitual, o con Schroder Investment 
Management (Luxemburgo) S.A., la Sociedad Gestora de la Sociedad, en el teléfono (+352) 341 342 212. 

Atentamente, 

 

 

 

Noel Fessey 
Representante autorizado de la Sociedad 

Gary Janaway 
Representante autorizado de la Sociedad 
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Anexo 

Tabla comparativa de características principales 

A continuación se incluye una comparación de las características principales del Subfondo y del subfondo 
QEP Global Core. Ambos son subfondos de Schroder International Selection Fund. En el Folleto 
informativo de la Sociedad puede encontrar toda la información. 

 Schroder International Selection 
Fund QEP US Core 

Schroder International Selection 
Fund QEP Global Core 

Objetivo de inversión Lograr la revalorización del capital, 
principalmente mediante la inversión 
en valores de renta variable de 
sociedades estadounidenses. Con el 
fin de conseguir ese objetivo, el 
Gestor de inversiones invertirá en 
una cartera ampliamente 
diversificada de valores que se 
seleccionarán mediante la aplicación 
de técnicas analíticas. 

Lograr la revalorización del capital, 
principalmente mediante la inversión 
en valores de renta variable de 
sociedades de todo el mundo. Con el 
fin de conseguir ese objetivo, el 
Gestor de inversiones invertirá en 
una cartera ampliamente 
diversificada de valores que se 
seleccionarán mediante la aplicación 
de técnicas analíticas. 

Perfil de riesgo del 
Fondo 

Este Fondo es un instrumento de 
riesgo medio-alto. En concreto, el 
uso de instrumentos financieros 
derivados con fines de inversión 
puede aumentar la volatilidad del 
precio de las Participaciones, lo que 
puede provocar mayores pérdidas 
para el inversor. 

Este Fondo es un instrumento de 
riesgo medio-alto. En concreto, el 
uso de instrumentos financieros 
derivados con fines de inversión 
puede aumentar la volatilidad del 
precio de las Participaciones, lo que 
puede provocar mayores pérdidas 
para el inversor. 

Perfil del Inversor tipo Los Fondos de renta variable 
cuantitativos pueden ser adecuados 
para Inversores que busquen el 
potencial de revalorización a largo 
plazo que ofrece la inversión en 
valores de renta variable. 

Los Fondos de renta variable 
cuantitativos pueden ser adecuados 
para Inversores que busquen el 
potencial de revalorización a largo 
plazo que ofrece la inversión en 
valores de renta variable. 

Divisa del Fondo USD USD 

Fecha de lanzamiento 30 de agosto de 2002 3 de junio de 1993 

Tamaño total del 
Subfondo (en millones) a 
31 de diciembre de 2010 

55,75 millones USD 277,21 millones USD  

Comisiones de gestión 
por Clase de 
Participaciones 

C: 0,225% anual 

I: n/a 

C: 0,275% anual 

I: n/a 
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Ratio de gastos totales2 por Clase de Participaciones a 31 de diciembre de 2010 (no auditado) 
 

 Schroder International 
Selection Fund QEP US Core 

Schroder International 
Selection Fund QEP Global 
Core 

C de Distribución 0,50% 0,54% 

C de Acumulación 0,50% 0,54% 

I de Acumulación 0,10% 0,09% 

Códigos ISIN 

C de Distribución LU0215107854 LU0062905749 

C de Acumulación LU0151853685 LU0106255481 

I de Acumulación LU0151853842 LU0134338523 

 

                                                           
2 El ratio de gastos totales (TER) se calcula a partir de la comisión de distribución, la comisión de servicio a los Partícipes, la 
comisión de gestión y las comisiones administrativas, de depósito y de agencia de transferencia para cada Clase de 
Participaciones. 
 


