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0. FACTORES DE RIESGO LIGADOS AL EMISOR

Se detallan a continuacién los principales factores de riesgo a los que se expone CAJA DE
AHORROS DE SANTANDER Y CANTABRIA (en adelante, la “Caja” o “Caja Cantabria”) en el
desarrollo de su actividad habitual:

. Riesgo de crédito:

Surge de la eventualidad de que se generen pérdidas por el incumplimiento de las
obligaciones de pago por parte de los acreditados en el tiempo y forma pactados, asi
como pérdidas de valor por el simple deterioro de la calidad crediticia de éstos.

La Caja tiene implantado un sistema de seguimiento permanente del riesgo de crédito,
que le permite contar con una valoracion de la calidad de sus acreditados y de este
modo establecer mecanismos de vigilancia especial sobre la evolucion de determinados
clientes y sus operaciones y, de este modo, anticiparse a eventuales situaciones de
dificultad con medidas preventivas sobre los riesgos en curso.

Ademas de la evolucién individualizada por cliente y operacion, se analiza de modo
continuo la estructura de la inversién crediticia, atendiendo a su distribucién por
importes, plazos, sector de actividad, tipo de operacién, 4rea geogréfica y otros
pardmetros relevantes. En sentido, la Caja mantiene una diversificacion satisfactoria de
sus riesgos que va mas alla de la exigida por la normativa vigente.

Asimismo, la Caja dispone de una unidad de recuperaciones cuyo objetivo principal es
la recuperacién de los saldos calificados como morosos en el menor tiempo y en las
mejores condiciones posibles.

" Riesgo de mercado:

Es la posibilidad de sufrir pérdidas en el valor econémico de las operaciones contratadas
como consecuencia de evoluciones desfavorables en las cotizaciones de los mercados
financieros. '

La Caja ha establecido limites y procedimientos de medicién interna para el riesgo de
cada uno de los productos y mercados en los que se negocia, limites que se revisan
anualmente. En este sentido, se han establecido limites a los riesgos de mercado
mediante la fijacion de reglas stop-loss o de pérdida maxima.

. Riesgo de tipo de cambio:

Surge como consecuencia de las variaciones potenciales que se pueden producir en el
valor de las posiciones en moneda extranjera de la Caja derivadas de los movimientos
en los tipos de cambio de contado.

En este sentido la Caja no tiene ninguna operacion en el activo de su balance a 31 de
diciembre de 2005 que deba ser declarada como significativa en cuanto a este tipo de
riesgo.



Riesgo de tipo de interés:

El riesgo de tipo de interés viene definido como la exposicion de los precios de mercado
a las fluctuaciones derivadas de cambios en el nivel general en los tipos de interds.

En Caja Cantabria se aborda mensualmente el analisis y seguimiento del riesgo de tipo
de interés empleando las siguientes técnicas:

(i)  El enfoque del “gap”, que determina dentro de un periodo, normalmente un afio,
los activos y pasivos que vencen o se reprecian en éste.

(i) El modelo de simulacion, que completa y perfecciona la técnica anterior
calculando las variaciones del margen financiero ante diferentes hipotesis sobre la
evolucién de los tipos de interés v estrategias de la Caja.

(iii) La aplicacion a la gestién de activos y pasivos del analisis de duracion, que se
basa en convertir ¢l balance en una cartera con un bono en el activo y otro en el
pasivo con una vida igual a las duraciones del activo y pasivo, calculadas a partir
de todos y cada uno de los flujos esperados.

Riesgo de liquidez:

Se define el riesgo de liquidez como la posibilidad de incurrir en pérdidas como
consecuencia de la incapacidad de la Caja de atender los compromisos de pago, aunque
sea de forma temporal, por no disponer de los recursos liquidos necesarios para hacer
frente a su cumplimiento, o de la necesidad de realizar rapidamente activos, o tomar
pasivos para hacer {rente a sus obligaciones o pagos.

En relacidn al riesgo de liquidez, la Caja realiza una gestién coordinada de los activos y
pasivos de su balance y, de forma especifica, de sus activos y pasivos interbancatios. El
objetivo principal que se persigue mediante el control del riesgo de liquidez es mantener
una adecuada estructura de los activos y pasivos de la Caja minimizando el riesgo de
incumplimiento de las obligaciones de pago.

Riesgo operacional:

El riesgo operacional se define como el riesgo de pérdida debido a la inadecuacion o a
fallos de los procesos, el personal y los sistemas internos o bien a causa de
acontecimientos externos. Esta definicion incluye el riesgo legal, pero excluye el
estratégico y el de reputacidn.

La gestion del riesgo operacional de la Caja se basa en la cualificacion del personal, los
procedimientos establecidos, los sistemas y los controles implantados.
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PERSONAS RESPONSABLES

Personas responsables del contenido del Documento de Registro

D. Luis Fernando Garcia Andrés, mayor de edad, espaifiol, vecino de Santander, con
D.N.L niumero 13.681.907-N y D. Alfonso Maria Gutiérrez Rodriguez, mayor de edad,
espafiol, vecino de Santander, con D.N.I nimero 72.114.984-W, en nombre y
representacion de Caja Cantabria, en su calidad de Director de Planificacion y Control y
Secretario General, respectivamente, asumen la responsabilidad de la totalidad del
contenido del presente Documento de Registro de la Caja (el “Documento de
Registro”) cuyo formato se ajusta al Anexo-XI del Reglamento (CE) N° 809/2004, de la
Comisién, de 29 de abril de 2004.

D. Luis Fernando Garcia Andrés tiene poderes suficientes para obligar a la Caja en
virtud de escritura publica otorgada el 21 de diciembre de 2001 ante el Notario de
Burgos, con residencia en Santander, D. Javier Asin Zurita bajo el nimero 3.018 de su
protocolo.

D. Alfonso Maria Gutiérrez Rodriguez tiene poderes suficientes para obligar a la Caja
en virtud de escritura ptblica otorgada el 21 de diciembre de 2001 ante el Notario de
Burgos, con residencia en Santander, D. Javier Asin Zurita bajo el nimero 3.017 de su
protocolo.

Declaracién de los responsables del Documento de Registro

D. Luis Fernando Garcia Andrés y D. Alfonso Marfa Gutiérrez Rodriguez, como
responsables del contenido del presente Documento de Registro, tras actuar con una
diligencia razonable para garantizar que asi es, declaran que la informacién contenida
en este Documento de Registro es, segéin su conocimiento, conforme a los hechos y no
incurre en ninguna omision que pudiera afectar a su contenido.

AUDITORES DE CUENTAS

Nombre v direccién de los auditores

Las cuentas anuales e informes de gestién, individuales y consolidadas, de Caja
Cantabria correspondientes a los ejercicios 2004 y 2005 han sido auditadas por la firma
de auditoria externa PRICEWATERHOUSECOOPERS AUDITORES, S.L. con domicilio en
Madrid, Paseo de la Castellana 43, e inscrita en el Registro Oficial de Auditores de
Cuentas con el niimero S5-0242.

Declaracion de los auditores

Los auditores de la Caja no han renunciado ni han sido apartados de sus funciones,
habiendo sido redesignados por la Asamblea General de la Caja por Gltima vez el 6 de
mayo de 2006 para auditar las cuentas anuales correspondientes al ejercicio social que
finalizara el 31 de diciembre de 2006.



3.

FACTORES DE RIESGO

Véanse los factores de riesgo descritos en el Apartado 0 del presente Documento de Registro.

4.

4.1.

INFORMACION SOBRE EL EMISOR

Historia y evolucion del emisor

4.1.1. Nombre legal v comercial del emisor

La denominacidn legal completa del emisor es CAJA DE AHORROS DE SANTANDER Y
CANTABRIA.

De acuerdo con el Articulo 2 de sus Estatutos Sociales, la Caja puede operar bajo el
nombre comercial “Caja Cantabria”.

4.1.2. Lugar de registro del emisor y niimero de registro

La Caja esta inscrita en el Libro especial de Cajas Generales de Ahorro Popular del
BANCO DE ESPARNA, bajo el nimero 55, asi como en el correspondiente de la Comunidad
Auténoma de Cantabria, v en el Registro Mercantil de Cantabria a fecha 14 de
noviembre de 1992, en el tomo 464 de la Seccion General, folio 1, hoja nimero 2.561,
inscripcion 1%

Asimismo, la Caja se encuentra inscrita en el Registro Especial de Bancos y Banqueros

con ¢l nimero de codificacién 2.066.

La Caja est4 inscrita como Caja General de Ahorro Popular, por Real Orden de 15 de
diciembre de 1930 y, en consecuencia, disfruta de cuantos beneficios concede a esta
clase de entidades el Estatuto de las Cajas de Ahorros, aprobado por Decreto de 14 de
marzo de 1933.

4.1.3. Fecha de constitucion v periodo de actividad del emisor

Caja Cantabria fue constituida el 3 de junio de 1898 con la denominacion de “MONTE
DE PIEDAD DE ALFONSO XIII v CAJA DE AHORROS DE SANTANDER” y adopté su actual
denominacion legal en 1980.

La Caja inici6 su actividad el 5 de noviembre de 1899 y su duracién es indefinida.

4.1.4. Domicilio, personalidad juridica del emisor v Jegislacién aplicable

La Caja estd domiciliada en Espafia y es un establecimiento de crédito de naturaleza
fundacional privada y cardcter benéfico social, sin 4nimo de lucro, que se halla bajo el
protectorado de la Comunidad Auténoma de Cantabria, ejercido a través de la
Consejeria competente. La actividad de la Caja estd sujeta a la legislacion espafiola
especial para entidades de crédito en general y, en particular, a la supervision, control y
normativa del BANCO DE ESPANA.



Caja Cantabria se constituy6 en Espafia y tiene su domicilio social en Plaza de Velarde
3, Santander, domicilio coincidente con la principal sede operativa de la Caja. El
ntmero de teléfono del domicilio social de la Caja es el 942 204 500.

4.1.5. Acontecimientos recientes importantes para_evaluar la solvencia del
emisor

Desde los tltimos estados financieros auditados y hasta la fecha de registro del presente
Documento de Registro no ha tenido lugar ningin acontecimiento relativo a la Caja que
sea importante para evaluar su solvencia.

Evolucién de los recursos propios computables del Grupo Caja Cantabria

En el siguiente cuadro se recoge la evolucién de los recursos propios computables del
Grupo Caja Cantabria. Para la elaboracién de los datos referidos al primer semestre de
2006, que no han sido auditados, y los referidos a los ejercicios 2005 y 2004 se han
aplicado los criterios de la Circular 5/1993 del BANCO DE ESPANA (con sus posteriores
modificaciones) y la Circular 4/2004 del BANCO DE ESPANA.

Recursos propios consolidados antes de la distribucién de resultados.
Normativa del Bance de Espaiia

Miles de euros 30/06/06 31/12/05 31/12/04
Recursos propios basicos 411.180 354.178 326.487
Recursos propios de 2° categoria 212.397 213.069 195.133
Recursos propios computables 623.577 567.247 521.620
Requerimientos minimos * 541.522 489.263 402.323
Coeficiente de solvencia (%) 9,21 9,28 10,37

Excedente sobre la cuantia minima exigible 82.055 77.984 119.297

* 8% sobre el total de los activos con riesgo ponderado

Asimismo, los coeficientes de solvencia del Grupo Caja Cantabria segun los criterios
del Comité de Basilea figuran en el siguiente cuadro:

Ratio BIS

Miles de euros 30/06/06 31/12/05 31/12/04

Total recursos propios 653.806 632.841 540.811
Capital Tier | 432.916 383.442 347.896
Capital Tier 11 220.890 249.399 192.915

Coeficiente de recursos propios (%) 9,66 10,35 10,76
Tier I (%) 6,40 6,27 6,92
Tier I1 (%) 3,26 4,08 3,84

Superévit de recursos propios 112.284 143.578 138.488

Ratio BIS: Coeficiente de solvencia aplicando criterios del Comité de Basilea.

Capital Tier I Comprende el capital social, las reservas (menos las de revalorizacion), la parte de

los beneficios a aplicar a reservas y los intereses minoritarios, deducidas las acciones
propias y los activos intangibles.

Capital Tier Il Reservas de revalorizacion, provisiones genéricas, fondo disponible de la Obra Social
v pasivos subordinados.



Ratio de morosidad e indice de cobertura del Grupo Caja Cantabria

El ratio de morosidad y el indice de cobertura del Grupo Caja Cantabria figuran en el
siguiente cuadro:

Morosidad y cobertura

30/06/06 31/12/05 31/12/04
Ratio de morosidad (%0) 0,84 1,12 1,54
Indice de cobertura (%) 220,32 170,87 128,83

Ratings de Caja Cantabria

A la fecha de registro del presente Documento de Registro, Caja Cantabria tiene
asignadas las siguientes calificaciones (ratings) por la agencia de calificacion de riesgo
crediticio MOODY’S INVESTORS SERVICE LTD (“Moody’s™):

- Largo plazo: A3.

- Corto plazo: Prime-1.

- Fortaleza financiera: C.
- Perspectiva: estable.

Las calificaciones A3 y C fueron otorgadas por Moody’s a Caja Cantabria en abril de
2002 y la Prime-1 en abril de 2003, habiéndose realizado la Wltima revision el 29 de
agosto de 2006 y comunicada a la COMISION NACIONAL DEL MERCADO DE VALORES con
fecha 11 de septiembre de 2006.

Las escalas de calificacion de deuda a corto plazo empleadas por la agencia citada son
las siguientes:



Aaa Calidad éptima
Aa Alia calidad
Grado inversor A Buena calidad
Baa Calidad
satisfactoria
Ba Moderada
seguridad
B Seguridad
reducida vulnerabilidad
Grado especulativo o Vilnerabiiand
identificada
Ca Retrasos en pagos
c Pocas
posibilidades de pago

Moody’s aplica una puntuacién de (1) a (3) en las categorias Aa a B que indica la
posicion relativa dentro de la categoria, siendo (1) la mejor posicién dentro de la
categoria y (3) la méas débil.

Las escalas de calificacién de deuda a corto plazo empleadas por la agencia citada son
las siguientes:

Prime-1 Alto grado de solvencia
Prime-2 Fuerte capacidad de pago
Prime-3 Capacidad satisfactoria
Not prime . .Capamdad de pago .
inferior a categorfas anteriores

Las escalas de fortaleza financiera empleadas por la agencia citada son las siguientes:

mig|Oiw|>

Moody’s aplica en ocasiones un modificador “+” para ratings inferiores a la categoria
“A” y un modificador “-” para ratings superiores a la categoria “E” para distinguir
aquellos que estan en una categoria intermedia.

La calificacion “A3” para la deuda a largo plazo otorgada a Caja Cantabria indica, de
acuerdo con lo sefialado anteriormente, una garantia financiera buena, con una
consideracién media-alta. La calificaciéon “Prime-1” otorgada a Caja Cantabria para
deuda a corto plazo, indica la fuerte capacidad para el reembolso puntual de deuda
emitida a un plazo inferior a un afio. Por ofra parte, la fortaleza financiera califica la



5.1.

seguridad intrinseca de la entidad y su solvencia. La calificacion “C” otorgada a Caja
Cantabria indica una fortaleza financiera adecuada.

Estas calificaciones crediticias no constituyen una recomendacion para comprar, vender
o ser titular de valores. Las calificaciones crediticias pueden ser revisadas, suspendidas
o retiradas en cualquier momento por las agencias de calificacién responsables de las
mismas.

Las mencionadas calificaciones crediticias son s6lo una opinién y no tienen por que
evitar a los potenciales inversores la necesidad de efectuar sus propios analisis sobre
Caja Cantabria o los valores a adquirir.

La calificacion es una evaluacion de la capacidad y compromiso juridico de un emisor
para efectuar los pagos de intereses y amortizacion del principal en los casos previstos
en las condiciones de la emisién. La funcién de las calificaciones en los mercados
financieros es la de proporcionar una medida del riesgo de incumplimiento en el pago
de intereses, dividendos o principal de una inversion de renta fija.

DESCRIPCION DEL EMISOR

Actividades principales

5.1.1. Breve descripcion de las principales actividades del emisor, declarando las
principales categorias de productos vendidoes y/o servicios prestados

Caja Cantabria es un establecimiento de crédito de naturaleza fundacional privada y
caracter benéfico social, sin 4nimo de lucro, cuyos objetivos bésicos se centran en el
fomento del ahorro a través de una captacion y retribucion adecuadas, en la inversion de
sus recursos, en la financiacion de activos y en el desarrollo de los diversos sectores
econdmicos de su ambito de actuacion, y ello bajo la finalidad ultima de constituir
reservas para mayor garantia de sus depositantes y crear o sostener obras sociales,
benéficas v culturales.

Segiin el Articulo 3° de sus Estatutos Sociales, en el desarrollo de los objetivos bésicos
en los que se inspira su actuacion, Caja Cantabria tiene como finalidad:

- Recibir fondos para la formacion del ahorro, haciéndolos productivos, mediante
una prudente administracion.

- Emplear sus depositos en las condiciones de mayor seguridad y en la forma que se
estime conveniente para la Caja, mediante la realizacién de toda clase de
operaciones econOmicas y financieras, entre las que se inscriben la concesién de
préstamos v créditos; adquisicion de valores mobiliarios de renta fija o variable u
otros tipos de activos financieros; creacién o participacion en toda clase de entes o
sociedades que permitan un mejor desarrollo de las actividades y finalidad de la
Caja, asi como la realizacion de toda clase de operaciones de tipo financiero y de
intermediacion que sean conformes a su naturaleza y se adecuen al ordenamiento
juridico.

Constituye, asimismo, una de las finalidades especificas de la actuacion de la Caja la
creacién y mantenimiento de Obras Sociales, propias o en colaboracidén con otras
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instituciones, aplicando, para ello, la parte procedente de los resultados, una vez
atendida de manera preferente la constitucion de reservas, de conformidad con las
normas que regulan el régimen de distribucién de excedentes y los correspondientes
acuerdos de la Asamblea General de la Caja.

La principal actividad de Caja Cantabria dentro de la clasificacién nacional de
actividades econémicas (C.N.A.E.) corresponde al niimero 65.

A continuacién se adjunta un detalle de los principales productos y servicios ofrecidos
por Caja Cantabria, que se dividen entre Productos de Pasivo, Productos de Activo,
Productos de Desintermediacion, Servicios Financieros y Otros Servicios.

. - Cuentas en euros a la vista
Sector residente
- Cuentas en euros a plazo

- Cuentas en euros/divisas a la

. vista
Sector no residente .
- Cuentas en euros/divisas a

plazo

- Pagarés
Titulos emitidos por Caja | - Obligaciones Subordinadas
Cantabria y sus filiales - Participaciones Preferentes

- Bonos

- préstamo personal
- cuentas de crédito
- préstamos némina

Préstamos con garantia - préstamos para el consumo

personal - préstamos campafia (de apoyo a
distintos colectivos, tales como
PYMES, comercio,

profesionales liberales y sector
agropecuario, entre otros)

Préstamos con garantia - préstamos al promotor
hipotecaria - préstamos al comprador directo

Préstamos con garantia
pignoraticia

Descuenio y crédito
comercial

Avales y otras garantias

Fondos de inversién

Planes y seguros de pensiones

Operaciones de cesion de activos




- TPV,
- Tarjeta CASYC

- Tarjeta 15-30 (destinada al
colectivo de personas entre 15 y
30 afios)

- Tarjeta de crédito Caja
Cantabria

- Tarjeta VISA
- Cheque gasolina

Medios de pago

- Tarjeta gaséleo

- Tarjeta Mastercard e-Business
- Tarjeta monedero

- Tarjeta euro <26

- Compra-venta de valores vy
derechos en bolsa

- Suscripciones de valores
- Depésitos de valores
Valores mobiliarios - Conversiones y canjes

- Amortizaciones

- Ampliaciones de capital
- Dividendos

- Informacion fiscal anual

- Fonocantabria Linea Directa
- Altamira online

- Servicio de custodia

- Alquiler de cajas de deposito
- Domiciliaciones

- Servicio némina

- Recaudaciones

- Ordenes permanentes

- Factoring, en sus diferentes modalidades
- Renting de bienes de equipo

- Leasing

- Financiacion a proveedores

- Soporte técnico y financiacién especializada para los
diferentes colectivos empresariales
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5.1.2. Nuevos productos v actividades significativas

Hasta la fecha de registro del presente Documento de Registro no se han implementado
nuevos productos ni se han realizado actividades significativas distintas a las relacionas
en el Apartado 5.1.1 anterior.

5.1.3. Mercados principales

A 30 de junio de 2006 Caja Cantabria contaba con una red de 173 oficinas, de las cuales
166 son consideradas como centros auténomos, que se distribuyen como sigue: 146
oficinas en la Comunidad Auténoma de Cantabria, 12 oficinas en la provincia de
Madrid, 2 oficinas en cada una de las provincias de Barcelona y Vizcaya, 1 oficina en
cada una de las provincias de Asturias, Burgos, Valladolid y Zaragoza, y 7 oficinas de
atencion desplazada. A esta red hay que unir la corredurfa de seguros
SEGURCANTABRIA, S.A., la gestora de instituciones de inversién colectiva CANTABRIA
FONDOS, S.A., v el Grupo financiero BANCANTABRIA INVERSIONES, S.A., especializado
en financiacion a través de leasing, factoring en sus diversas modalidades, renting de
bienes de equipo y financiacion a proveedores,

La distribucién de la red de negocio se muestra en el siguiente cuadro:

Distribucion de la red de negocio (centros auténomos) *

Nimero de oficinas 30/06/2006 2008 2004
Cantabria 146 145 146
Santander 45 44 44
Torrelavega 11 11 11
Resto Comunidad 90 90 91
Madrid 12 9 8
Barcelona 2 2 2
Burgos 1 1 1
Vizcaya 2 2 2
Asturias 1 H 1
Valladolid 1 ] 1
Zaragoza 1 i -
Total 166 162 161
* Con posterioridad al 30 de junio de 2006 no se han abierto nuevas oficinas.

<11 -



Distribucién de la red de negocio (centros auténomos)

Porcentajes 30/66/2006 2005 2004
Cantabria 87,97 89,50 90,69
Santander 27,11 27,16 27,34
Torrelavega 6,63 6,79 6,83
Resto Comunidad 54,23 55,35 56,52
Madrid 7.23 5,56 4,97
Barcelona 1,20 1,23 1,24
Burgos 0,60 0,62 . 0,62
Vizeaya 1,20 1,23 1,24
Asturias 0,60 0,62 0,62
Valadolid 0,60 0,62 0,62
Zaragoza 0,60 0,62 -
Total 100,00 160,00 100,00

El mercado principal donde Caja Cantabria desarrolla su actividad es la Comunidad
Auténoma de Cantabria.

Con base en la informacion estadistica disponible para las Cajas de Ahorros y el sistema
financiero, la evolucién de las cuotas de mercado de la Caja sobre el total de Cajas de
Ahorros y sobre el total del sistema financiero, es la siguiente:

Cuotas de mercado de la Caja en Cantabria. Depésitos de otros sectores residentes

Porcentajes s/ total Cajas de Ahorros JUN/2006 PIC2605 DIC/2004
Vista 70,39 71,83 74,67
Ahorro 83,80 83,74 84,59
Plazo 72,17 74,19 74,88
Total 76,49 77,63 78,78

Cuotas de mercado de la Caja en Cantabria. Depdsitos de otros sectores residentes

Porcentajes s/ total sistema financiero JUN/2006 DIC/2603 DIC/2004
Vista 31,55 31,13 31,65
Ahorro 54,50 54,84 54,67
Piazo 46,06 48,62 46,48
Total 45,75 46,83 46,21

Estos cuadros representan la cuota de mercado que la Caja posee en la Comunidad
Auténoma de Cantabria, medida en funcion de los depdsitos de ofros sectores residentes
del total de las Cajas de Ahorros y del total del sistema financiero en la Comunidad
Auténoma de Cantabria. Como puede observarse, a 30 de junio de 2006, respecto al
total de depdsitos en la Comunidad Auténoma de Cantabria, representa el 76,49% de las
Cajas de Ahorros, y respecto al total del sistema financiero, el 45,75%.
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Cuotas de mercado de la Caja-en Cantabria. Crédito a sectores residentes

Porcentajes s/ total Cajas de Ahorros JUN/2086 DIC/2605 DIC/2004

Administraciones Pabiicas 89,60 85,07 83,35

Otros sectores residentes 60,87 61,77 64,51
Total 61,25 62,17 64,91

Cuotas de mercado de la Caja en Cantabria. Crédito a sectores residentes

Porcentajes s/ total sistema financiero JUN/2006 DIC/2005 DIC/2004

Administraciones Pablicas 18,96 20,05 20,66

Otros sectores residentes 35,62 35,57 36,80
Fotal 35,03 34,95 36,03

De la misma forma que en los cuadros anteriores, pero haciendo referencia al crédito a
sectores residentes (Administraciones Publicas y otros sectores residentes), a 30 de
junio de 2006, Caja Cantabria posee una cuota de mercado en la Comunidad Auténoma
de Cantabria del 61,25% de las Cajas de Ahorros y un 35,03% del total del sistema
financiero.!

Posicionamiento relativo de la Caja dentro del sector bancario

En los siguientes cuadros figura la comparacion de la Caja respecto al grupo de cajas de
tamafio similar, a 31 de diciembre de 2005, formado por las tres Cajas de Ahorros que
ocupan puestos anteriores y posteriores en el ranking de recursos de clientes del fotal de
Cajas de Ahorros.”

Datos comparativos sectoriales a 31 de diciembre de 2005

Miles de euros Total active Cz;si::?ef;a I:ﬁf:;fe":(ﬁ" Reservas Re:;x::::g:odel
C.A, y MLP. de las Baleares 7.827.999 6.134.909 6.648.107 388.280 41.936
C.E. de Terrassa 7.431.004 5.768.165 6.529.054 320377 30.546
C.E. de Sabadel} 7.593.790 6.355.889 6.442.609 362.792 41476
CAJA CANTABRIA 6.945.377 5,298,778 6.228.698 292.827 31.364
C.A. Municipal de Burgos 7.952.463 5.170.239 6.174.206 642.971 81.337
C.A. de Ia Inmaculada de Aragdn 7.572.174 5.902.651 6.018.145 641.678 64.648
C.A. de Vitoriay Alava 6.372.392 4.508.676 5.414.438 522.363 55.834
Media del grupo 7.827.960 6.134.909 6.648.107 388.280 41.936
a Recursos de clientes: incluye depdsitos de la clientela, débitos representados por valores negociables y
pasivos subordinados.

Fuente de los datos de los cuadros de cuotas de mercado: Ardlisis Comparativo, editado por la
CONFEDERACION ESPANOLA DE CAJAS DE AHORROS.

Fuente: Balances de las Cajas de Ahorros. Diciembre 2005, editado por la CONFEDERACION ESPANOLA
DE CAJAS DE AHORROS, Datos no consolidados.
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Datos comparativos sectoriales a 31 de diciembre de 2005

Porcentajes s/ Total active Total activo Czléi(:i:;);ala R:““:;f;s[ﬂ“ Reservas Re:;::iggodel
C.A. y MLP. de las Baleares 100,00 78,37 84,93 4,96 0,54
C.E. de Terrassa 100,00 77,62 87.86 4,31 0,41
C.E. de Sabadell 100,60 83,70 84.84 4,78 0,55
CAJA CANTABRIA 106,00 76,29 85,68 4,22 0,54
C.A. Municipal de Burgos 100,00 65,01 7764 8,09 1,02
C.A. de la Inmaculada de Aragén 100,00 77,95 79,48 8,47 0,85
C.A. de Vitoria y Alava 100,00 70,75 84,97 8,20 0,88
Media del grupo 100,00 75,71 84,06 6,13 0,68
& Recursos de clientes: incluve depositos de la clientela, débitos representados por valores negociables y
pasivos subordinados.

En el siguiente cuadro se recoge una comparacion de los ratios ROE y ROA de la Caja
respecto de la media de las Cajas de Ahorro y de la media del total del sistema
financiero:

DPatos comparativos sectoriales a 31 de diciembre de *

ROE ROA
2005 2004 2005 2004
Media Cajas de Ahotros 12,21 13,34 0,79 0,69
CAJA CANTABRIA 11,89 13,41 0,75 0,55
Media del t_otai del sistema financiero (Cajas -+ Bancos 12,23 13,15 0,86 0,69
+ Cooperativas)

(¥} Fuente: BANCO DE ESPANA.

5.1.4. Declaracion del emisor relativa a su competitividad

No aplicable.

ESTRUCTURA ORGANIZATIVA

Breve descripcion del Grupo v 1a posicién del emisor en éste

La Caja es la sociedad dominante de un grupo de sociedades, de acuerdo con el Real
Decreto 1815/1991 de 20 de diciembre y el Real Decreto 1343/1992 de 6 de noviembre,
por lo que estd obligada a presentar cuentas anuales consolidadas.

A 31 de diciembre de 2003, el Grupo Caja Cantabria estaba constituido, ademas de por
Caja Cantabria como entidad matriz, por un conjunto de sociedades que realizan
actividades, entre ofras, en las areas financiera, de seguros, inmobiliaria, de fondos de
inversion y crediticia.
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A 31 de diciembre de 2005 las sociedades que integraban el Grupo son las siguientes:

Grupo Caja Cantabria

Porcentajes de
participacion

Sociedades Actividades 2005 2004
BANCANTABRIA INVERSIONES, S.A.  Establecimiento financiero de crédito 100,00 100,00
BANCANTABRIA RENTING, S.L. Sociedad de alquileres o renting 106,00 100,00
BANCANTABRIA SISTEMAS, S.L. Sociedad instrwmental de informatica 100,00 100,00
CANTABRIA FONDOS, S.A. Sociedad gestora de fnstituciones de 100,00 100,00
CANTABRIA VIDA Y PENSIONES, S.A.  Agencia de seguros 100,00 100,00
CANTABRIA FINANCE LimiTED Sociedad de cartera 100,00 100,00

CANTABRIA CAPITAL LIMITED @ Sociedad de cartera 0,04 0,04
CANTABRIA PREFERENTES, S.A. 1. Sociedad de cartera 100,060 100,00
SISTEMAS FINANCIEROS, S.A. Sociedad de inversion 99,68 99.68
URBE CANTABRIA, S.L. & Promotora de construccion 99,78 99,78
NUEVO ASTILLERG, S8.1.. Promotora inmobiliaria 14,76 74,76
EUROPROYECTOS INTEGRALES, S.L..  Promotora inmobiliaria 44,86 44,86
ELOSA CamPO, S.L. Promotora inmobiliaria 44,86 44,86
PUNTIDA, S.L. Promotora de construccion 100,00 §89.99
SEGURCANTABRIA, S.A. Correduria de seguros 100,00 100,60

8]

constituidas en Espafia.
@

Sociedades constituidas en Islas Caimdn (Antillas Britdnicas). El resto de las sociedades estan

Porcentajes que representan las acciones de la sociedad, 100% titularidad de la Caja, sobre el
agregado de acciones y participaciones preferentes emitidas por la sociedad,

@) Participacion indirecta del 68,78% a través de SISTEMAS FINANCIEROS, S.A., y directa del 31%.

El subgrupo de SISTEMAS FINANCIEROS, S.A. estd formado por las siguientes
sociedades:

- Como grupo de control, NUEVO ASTILLERO, S.L. y URBE CANTABRIA, S.L. En
esta Ultima, ademds de la participacion indirecta en un porcentaje del 68,78%,
existe una participacion directa del 31%.

- Ademds, como grupo econdmico, EUROPROYECTOS INTEGRALES, S.L. y LLosa
Campo, S.L., cuyos porcentajes de participacion se obtienen indirectamente a
través de aquella sociedad.
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Se adjunta un cuadro esquematico

de la estructura y composicién del Grupo® vy la

posicion que ocupa la Caja dentro de éste, a fecha de registro del presente Documento

de Registro.

{ CAJA CANTARRIA ]

[BANCAN'%‘ABRIA INVERSIONES, S.A.]

{ SEGURCANTABRIA, S.A. }

BANCANTABRIA RENTING, S.L. }

BANCANTABRIA SISTEMAS, S.L. }

[ PUNTIDA, S.L.

}.__._.__ _{ CANTABRIA FINANCE LIMITED ]

[ CANTABRIA FONDOS, S A.

}_—.. _{ CANTABRIA CAPITAL LIMITED J

[ CANTABRIA VIDA Y PENSIONES, S.A. }.._.__.. _[ CANTABRIA PREFERENTES, S.A. }

[ SISTEMAS FINANCIEROS, S.A.

]__..._

[ NUEVQ ASTILLERO, S L. }_____[ URBE CANTABRIA, S L. ]—.

EUROPROYECTOS
LLOSA CAMPO, S.L.
INTEGRALES, S.1. "—[ o8 0.8 ]

Desde el 31 de diciembre hasta la fecha de registro del presente Documento de Registro
se han producido los siguientes cambios en el perimetro de consolidacion de la Caja.

- La sociedad CANTABRIA VIDA Y PENSIONES, S.A., Agencia de Seguros, ha
cambiado su denominacién y actividad por la de ADMINISTRA CANTABRIA, S.A.,
dedicada a la administracidén y gestidbn de empresas, no habiéndose producido
variacion en la participacion de la Caja en la sociedad.

Incluye las sociedades que forman parte del conjunto consolidable y las sociedades consolidadas por

puesta en equivalencia.
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6.2.

7.1.

7.2.

8.

- La sociedad CANTABRIA FINANCE LIMITED, sociedad de cartera, estd actualmente
en proceso de disolucion, tras la amortizacién anticipada, el 28 de marzo de 2006,
de sus emisiones de deuda subordinada de fechas 28 de diciembre de 2000 y 28 de
marzo de 2001, por importe total de 30 millones de euros.

Dependencia del emisor de otras entidades del Grupo

No aplicable.

INFORMACION SOBRE TENDENCIAS

Declaracion de gue no ha habido ningiin cambio importante en Jas perspectivas del
emisor desde la fecha de sus ultimos estados financieros auditados publicados

Caja Cantabria declara que no ha habido ningln cambio importante en sus perspectivas
desde la fecha de sus tltimos estados financieros auditados y publicados.

Informacion sobre cualquier hecho que pueda tener una incidencia importante en
las perspectivas del emisor

No se conoce ninguna tendencia, incertidumbre, demandas, compromisos o hechos que
pudieran razonablemente tener una incidencia importante en las perspectivas del emisor
para el actual ejercicio.

PREVISIONES O ESTIMACIONES DE BENEFICIOS

La Caja ha optado por no incluir ninguna prevision o estimacién de beneficios.

9.

9.1.

ORGANOS DE ADMINISTRACION, DE GESTION Y DE SUPERVISION

Miembros de los 6rganos de administracion, de gestion y de supervision

a.l) Consejo de Administraciéon

A fecha de registro del presente Documento de Registro, la composicion del Consejo de
Administracion y su representacion es la que se recoge a continuacion:

D. Jestis Cabezén Alonso Presidente Parlamento de Cantabria
Vacante * Vicepresidente Primero Por determinar

D. Alfonso Gutiérrez Cuevas Vicepresidente Segundo Corporaciones municipales
D. Luis Santos Clemente Guadilla Secretario Entidades

D. Eduardo Avendafio Rodriguez Vocal Corporaciones municipales
D.? M? Teresa Bonilla Canmona Vocal Impositores
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D. Ricardo Calder6n Rivas Vocal Personal

D. Andrés Cebalios Rodriguez Vocal Parlamento de Cantabria
D. José Luis Cobo Fernandez Vocal Entidades

D. Alfonso Dfez Prieto Vocal Personal

D. Celestino Fernéndez Garcia Vocal Corporaciones municipales
D. José Luis Gonzélez Lobato Vocal Impositores

D. Francisco Javier l.opez Marcano Vocal Parlamento de Cantabria
D. Ramén Paar Gutiérrez Vocal Impositores

D. Feo. Javier Puente Gonzalez Vocal Entidades

D. Fco. Javier Rodriguez Arglieso Vocal Parlamento de Cantabria
D. Rafael A. de la Sierra Gonzilez Vocal Corporaciones municipales
Vacante Vocal Impositores

™

Con fecha 14 de noviembre de 2006 el Consejo de Administracién de Caja Cantabria tomd

conocimiento de la renuncia presentada por D. Julio Bartolomé Presmanes, Consejero General y
miembro del Consejo de Administracion de Caja Cantabria en representacion de los Impositores
quien, a su vez, ocupaba el cargo de Vicepresidente Primero del Consejo de Administracion de Caja
Cantabria. Esta vacante se cubrird en el plazo mdximo de dos meses, de conformidad con lo

dispuesto en los estatutos de la Caja.

El domicilio profesional de los miembros del Consejo de Administracion, a efectos de
las comunicaciones derivadas del presente Documento de Registro, es el mismo que el

de Caja Cantabria.

a.2) Comisién Ejecutiva

A fecha de registro del presente Documento de Registro, la composicion de la Comisién
Ejecutiva y su representacion es la que se recoge a continuacion:
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D. Jestis Cabezén Alonso Presidente Parlamento de Cantabria
D. Luis Santos Clemente Guadilla Vocal Entidades

D. Alfonso Diez Prieto Vocal Personal

D. Celestino Ferndndez Garcia Vocal Corporaciones municipales
D. José Luis Gonzélez Lobato Vocal Impositores

D. Alfonso Guiiérrez Cuevas Vocal Corporaciones municipales
D. Francisco Javier Ldpez Marcano Vocal Parlamento de Cantabria
Vacante Vocal Impositores

D. Javier Eraso Maeso U Secretario Director General

™
**

Cargo gue ocupaba D. Julio Bartolomé Presmanes.
Con voz pero sin voto.

a.3) Comision de Control

A fecha de registro del presente Documento de Registro, la composicion de la Comision
de Control y su representacion es la que se recoge a confinuacion:

D. Rafael Lombilla Martinez Presidente Corporaciones municipales

D. José Manuel Garcia Diego Secretario Personal

D.* Marina Arenal Rébago Vocal Impositores

D.* Maria Eva Fernindez Lépez Vocal Entidades

D. José Luis Marcos Flores Vocal Corporaciones municipales

D. Anfbal Ruiz Gomez Vocal Parlamento de Cantabria

D. Joaquin Ruiz Sisniega Vocal Parlamento de Cantabria

D. Fco. Javier Vazquez Quevedo Vocal Impositores

D. Fulgencio Zaballos Hernandez Vocal Impositores
Consejerfa de Economia y

D. Salvador Blanco Garcia @ Vocal Hacienda del Gobierno de

Cantabria

* 13
Y Con voz pero sin voto
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El domicilio profesional de los miembros de la Comisién de Control, a efectos de las
comunicaciones derivadas del presente Documento de Registro, es el mismo que el de
Caja Cantabria.

a.4) Comité de Aunditoria

A fecha de registro del presente Documento de Registro, la composicion del Comité de
Auditoria y su representacion es la que se recoge a continuacion:

Jestis Cabez6n Alonso Presidente Parlamento de Cantabria

Francisco Javier Puente Gonzalez Vocal Entidades

Francisco Javier Rodriguez Arglieso | Vocal Parlamento de Cantabria

Rafael Angel de la Sierra Gonzélez Vocal Corporaciones municipales

José Antonio Ferndndez Madrazo | Secretario 11\3111’6(‘.‘[01" de Control y Cumplimiento
ormativo

* -
Y Con voz pero sin voto.

El domicilio profesional de los miembros del Comité de Auditoria, a efectos de las
comunicaciones derivadas del presente Documento de Registro, es el mismo que el de
Caja Cantabria.

a.5) Comisién de Retribuciones

A fecha de registro del presente Documento de Registro, la composicién de la Comision
de Retribuciones y su representacion es la que se recoge a continuacion:

Celestino Fernandez Garcia Presidente Corporaciones municipales
Andrés Ceballos Rodriguez Vocal Parlamento de Cantabria
Ramon Paar Gutiérrez Vocal Impositores

El domicilio profesional de los miembros de la Comisién de Retribuciones, a efectos de
las comunicaciones derivadas del presente Documento de Registro, es el mismo que el
de Caja Cantabria.

a.6) Comisién de Inversiones

A fecha de registro del presente Documento de Registro, la composicion de la Comision
de Inversiones y su representacion es la que se recoge a continuacion:
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Eduardo Avendafio Rodriguez Presidente Corporaciones municipales

Luis Santos Clemente Guadilla Vocal Entidades

Vacante & Vocal Por determinar

« Cargo que ocupaba D. Julio Bartolomé Presmanes.

El domicilio profesional de los miembros de la Comisién de Inversiones, a efectos de
las comunicaciones derivadas del presente Documento de Registro, es el mismo que el
de Caja Cantabria.

2.7} Comité de Cumplimiento Normativo

A fecha de registro del presente Documento de Registro, la composicion del Comité de
Cumplimiento Normativo y su representacion es la que se recoge a continuacion:

Alfonso Gutiérrez Cuevas Presidente Corporaciones municipales
Ricardo Calderon Rivas Vocal Personal
José Luis Cobo Ferndndez Vocal Entidades

Director de Control y Cumplimiento

José Antonio Ferndndez Madrazo 7 | Coordinador .
Normativo

Alfonso Maria Gutiérrez Rodriguez © | Secretario Secretario General

L -
() Con voz pero sin voto,

El domicilio profesional de los miembros del Comité de Cumplimiento Normativo, a
efectos de las comunicaciones derivadas del presente Documento de Registro, es el
mismo que el de Caja Cantabria.

a.8) Equipo Directivo

El personal de Caja Cantabria que asume la gestién de la Caja al nivel mas elevado es el
Equipo Directivo, que esta integrado por el Director General, el Secretario General y los
Directores, quienes se identifican a continuacidn:

D. Victor Javier Eraso Maeso Director General
D. Alfonso Maria Gutiérrez Rodriguez Secretario General
D. Francisco José Martinez Sampedro Director de Negocio
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D. Luis Fernando Garcfa Andrés

Director de Planificacion y Control

D. Javier Garcia Esperanza

Director de Riesgo Crediticio

D. José Luis de Luis Marcos

Director de Recursos

D. José Antonio Ferndndez Madrazo

Director de Control y Cumplimiento Normativo

El domicilio profesional de los miembros del Equipo Directivo es el mismo que el de

Caja Cantabria.

b) Principales actividades que estas personas ejercen fuera de la Caja

Los miembros del Consejo de Administracion de la Caja y los miembros del Equipo
Directivo de la Caja ejercen a fecha de registro del presente Documento de Registro las

siguientes funciones en otras sociedades:

Consejero/Directivo Sociedad Cargo
FUNDACION CaJa CANTABRIA * Patrono
D. Jesiis Cabezén Alonso CONFEDERACION ESPAROLA DE CAJAS DE AHORROS * Vocal
CAJA DE SEGUROS REUNIDOS, S.A. * Vocal
FUNDACION CAMPUS COMILLAS * Patrono
D. Andrés Ceballos Rodriguez CANTABRA DE TURBA, 8. Coop, LTDA., Vicepresidenie
D. Luis Santos Clemente Guadilla SISTEMAS FINANCIEROS, S.A. * Vocal
FUNDACION CAJA CANTABRIA * Pairono
D. José Luis Cobo Fernandez Lrosa Camro, S.L. * Conseiero
ALMACENES PoLa, S.L. Vocal
D. Celestinoe Ferndndez Garcia So0GARCA, S.G.R. * Vocal
URBE CANTABRIA, S.1. * Vocal
D. José Luis Gonzilez Lobato SEGURCANTABRIA, S.A, ¥ Vocal

$.D.8.2001, S.AL.
$.8.1.3000, S.L.

Presidente Consejo
Presidente Consgjo

. FUNDACION Cala CANTABRIA * Patrono
D. Alfonso Gutiérrez Cuevas .
INDUSTRIAS ALIMENTARIAS LEBANIEGAS, S.L. Administrador
D. Javier Puente Gonzélez SISTEMAS FINANCIEROS, S.A. * Vocal
D, Francisco Rodriguez Argilieso FUNDACION CAIA CANTABRIA * Patrono
FUNDACION CamMPUs COMILLAS * Patrono
SEGURCANTABRIA, S.A. ¥ Presidente
I, Rafael de la Sierra Gonzélez BUFETE ASESORAMIENTO EN SEGUROS, S.A. Accionista
BUFETE DE INVERSIONES Y PROYECTOS, S.A. Accionista
AHORRO CORPORACION, S.A. # Consejero
FUNDACION CATA CANTABRIA. * Patrono
SODERCAN, S.A, * Vocal
D. Javier Eraso Maeso CANTABRIA CAPITAL, S.G.E.CR, 8.A. * Consejero
MUTUA MONTARESA * Consejero
CAMARA OFICIAL DE COMERCIO Y NAVEGACION DE
SANTANDER * Vocal
SEGURCANTABRIA, S.A. * Vocal
D. Luis Fernando Garcia Andrés CANTABRIA FINANCE LIMITED * Consejero
CaANTABRIA CAPITAL LIMITED * Consegjero
CANTABRIA PREFERENTES, S.A UL * Presidente
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Consejero/Directivo Sociedad Cargo

SUELO INDUSTRIAL DE CANTABRIA, S.L. * Vocal
D. Alfonso M? Gutiérrez Rodriguez C@TABR]A CaplTal, S.GE.CR,S.A.* Vocal
PUNTIDA, S.L. * Vocal
CANTABRIA PREFERENTES, S.AU.L * Vocal
MARmIA DE LAREDO, S.A. * Vocal
SI1STEMAS FINANCIEROS, S A * Presidente
UTE APARCAMIENTOS DE SANTANDER * Vocal
NUEVO ASTILLERO, S.L. # Vocal
PUNTIDA, S.1L. * Vocal
CANTABRIA PREFERENTES, S.AUL * Vocal
D. José Luis de Luis Marcos WORD TELEPORT CENTER, S.A. * Vocal
MARINA DE LAREDO, S.A. # Vocal
TALDE CAPITAL IT * Vocal
AHORRO CORPORACION INFRAESTRUCTURAS, F.C.C. * Vocal
Coas (CECAY* Vocal
URBANIZACIONES CIUDAD DE SANTANDER * Vocal
D. Javier Garcia Esperanza LL0sA CamMpo, S.L. * Vocal
CENTRO DE COOPERACION INTERBANCARIA * Vocal
D. Francisco José Martinez Sampedro BANCANTABRIA INVERSIONES, 3.A. * Vocal
PUNTIDA, S.1. * Vocal
TmsA. * Vocal
GESTION TRIBUTARIA TERRITORIAL * Vocal
D. José Antonio Fernandez Madrazo  CANTABRIA PREFERENTES, S AU * Vocal

" En vepresentacion de Caja Cantabria.

9.2,

El resto de personas citadas en el apartado a) anterior no desarrollan actividades fuera
de Caja Cantabria que sean importantes respecto a ésta.

Conflictos de intereses de los 6rganos de administracion, de gestién v de
supervision

A la fecha de regisiro del presente Documento de Registro, no existen conflictos de
intereses entre las personas identificadas en el Apartado 9.1 anterior, sus infereses
privados y/u otros deberes y su actividad en Caja Cantabria.

Asimismo, en relaciéon con los mecanismos adoptados por Caja Cantabria para evitar
situaciones de conflicto de interés, el Articulo 20 de los Estatutos de la Caja, aplicable a
los vocales del Consejo de Administraciéon en virtud del Articulo 37 de los Estatutos,
establece que no podran ser nombrados ni ejercer el cargo de vocal del Consgjo de
Administracién de la Caja aquellas personas que (i) sean presidente, consejero,
administrador, director, gerente, empleado, asesor o asimilado de otras entidades de
crédito o de corporaciones o instituciones que propugnen, promuevan, sostengan o
garanticen instituciones, entidades o establecimientos financieros de crédito,
exceptuados los cargos que se desempefien en representacion de la Caja o por
designacién de ésta, o (ii) estén vinculadas laboralmente o mediante contrato de
prestacién de servicios a otro intermediario financiero, salvo, en el supuesto de relacion
laboral, cuando se mantenga con una sociedad participada en mas de un veinte por
ciento de su capital social por la Caja.

Por otro lado, el Articulo 38 de los Estatutos de la Caja establece que los vocales del
Consejo de Administracién no podran establecer directamente o a través de sociedad
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interpuesta en la que participen en mas de un veinte por ciento, contratos de obra,
servicios, suministros o trabajo retribuido con la Caja o con sociedades en las que ésta
participe en mas de un veinte por ciento del capital, durante un perfodo minimo de dos
afios, contados a partir del cese en el correspondiente 6rgano de gobierno, salvo la
relacion laboral previa para empleados de la Caja o de sus participadas en mas de un
veinte por ciento,

A 30 de septiembre de 2006 el importe agregado de los préstamos y avales concedidos
por la Caja a las personas identificadas en el Apartado 9.1 anterior asi como a sus
descendientes y ascendientes en primer grado y a las entidades participadas por éstos es
de 2.859 miles de euros, de los cuales 441 miles de euros corresponden al importe de
los préstamos concedidos a éstos en condiciones mas favorables, que suponen la
financiacién para atenciones personales y financiacién de vivienda durante el tiempo de
permanencia en el cargo de los Consejeros Generales a un tipo de interés del Euribor
anual sin diferencial, con un limite maximo de 180.000 euros para
adquisicion/rehabilitacién de vivienda y de 60.000 euros para el resto de finalidades,
excepto los representantes del personal, a los que se les aplica las condiciones recogidas
en el Pacto de Empresa.

En el informe anual de gobierno corporativo de la Caja que puede consultarse en la
pagina web de Caja Cantabria (www.casyc.es) se desglosan dichas operaciones por
persona, producto e importe, a 31 de diciembre de 2005.

10. ACCIONISTAS PRINCIPALES

Por Ia naturaleza juridica de Caja Cantabria, este apartado del Documento de Registro no es
aplicable.
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11. INFORMACION FINANCIERA RELATIVA AL ACTIVO Y AL PASIVO DEL
EMISOR, POSICION FINANCIERA Y PERDIDAS Y BENEFICIOS

11.1. Informacién financiera histérica

11.1.1. Balance del Grupo Consolidade de Caja Cantabria de los dos dltimos
Ejercicios Cerrados

Balances de situacién consolidados del Grupo Caja Cantabria
de los ejercicios terminados al 31 de diciembre
Miles de euros

ACTIVO 2005 2004 % Var.

Caja y depésitos en bancos centrales 131,147 59.257 121,3

Cartera de negociacion 1.830 170 800,0
Otros instrumentos de capital 1.380 - -
Derivados de negociacién 150 170 -11,38

Activos financieros disponibles para la venta 267.823  244.493 9,3
Valores representativos de deuda 150.768  156.996 -4,0
Otros instrumentos de capital 117.055 87.497 33,8

Inversiones crediticias 6.130.793  5.360.651 14,8
Depésitos en entidades de crédito 446.383  798.460 44,1
Crédito a la clientela 5.675.924 4.330.936 25,3
Otros activos financieros 28.486 30.655 -7

Derivados de cobertura 094,357 59.606 51.6

Activos no corrientfes en ventfa 2.342 3.354 -30,2
Activo material 2.342 3354 -30,2

Participaciones 14.836 15244 2.7
Entidades asociadas 14.836 15.244 2,7
Entidades multigrupo - -

Activo material 195,475  206.063 -5,1
De uso propio 123.849  123.204 0.5
Inversiones inmobiliarias 1.649 1.671 -1,3
Otros activos cedidos en arrendamiento operativo 59.491 66.406 -10,4
Afecto a la Obra Social 10.486 14,722 -28.8

Activo intangible 1.984 1.890 5,0
Otro activo intangible 1.984 1.8%90 50

Activos fiscales 57.404 61,332 -6,4
Corrientes 7.518 7.891 -4,7
Diferidos 49.886 33.441 0,7

Periodificaciones 9.595 2.708 254,3

Otros activos 32.386 32.724 -10
Existencias 19.592 30.759 -36,3
Resto 12.794 1.965 551,1

TOTAL ACTIVO 6.955.672  6.046.826 15,0

CUENTAS DE ORDEN 1.639.042 1.286.959 27,4

Riesgos contingentes 400.266 385970 30,8

Garantias financieras 400.266  305.970 30,8
Compromisos contingentes 1.238.776  980.989  980.989
Disponibles por terceros 1.200.826  945.066  945.066
Otros compromisos 37.950 35.923 35.923
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Balances de situacién consolidados del Grupo Caja Cantabria

de los ejercicios terminados al 31 de diciembre
Miles de euros

PASIVO 2005 2604 % Var.
Cartera de negociacion 157 305 -48,5
Derivados de negociacion 157 305 -48,5
Pasivos financieros a coste amortizado 6.383.782 5.851.113 15,0
Depésitos de entidades de crédito 142.996 603.257 -76,3
Depdsitos de la clientela 5.347.363 4.113.008 30,0
Débitos representados por valores negociables 560.343 570.340 -1,8
Pasivos subordinados 205,193 155.191 32,2
Otros pasivos financieros 127.887 109.317 17,0
Derivados de cobertura 21.014 4.038 420,4
Provisiones 41.468 43.284 «dy2
Fondos para pensiones y obligaciones similares 29.142 31.208 -6,6
Provisiones para impuestos 3.102 3.102 -
Provisiones para riegos y compromisos contingentes 8.550 6.712 274
Otras provisiones 674 2.262 -70,2
Pasivos fiscales 26.757 21.732 23,1
Corrientes 4.779 - -
Diferidos 21.978 21.732 11
Pericdificaciones 14.991 12.118 23,7
Otros pasivos 35,789 20.357 75,8
Fondo Obra Social 22.003 19.453 13,1
Resto 13.786 904 1.425,0
Capital con naturaleza de pasive financiero 85.000 85.000 -
TOTAL PASIVO 6.608.958 5.737.947 15,2
Intereses minoritarios 1.3%7 801 64,4
Ajustes por valoracion 3.344 -1.81%1 -284,6
Activos financieros disponibles para la venta 3.344 -1.811 -284,6
Fondos propios 342.053 309.889 10,4
Fondo de dotacidn 1 1 -
Reservas 303.932 280,183 8,5
Reservas (pérdidas) acumuladas 303.898 280.246 8.4
Reservas (pérdidas) de entidades valoradas por el
método de participacion 34 -63 -154,0
Resultado atribuido al grupo 38.120 29705 28,3
TOTAL PATRIMONIO NETO 346.714 308.879 12,2
TOTAL PATRIMONIO NETO Y PASIVO 6.955.672  6.046.826 15,0
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11.1.2. Cuenta de Resultados del Grupo Consolidado de Caja Cantabria de los
dos_ultimos Ejercicios Cerrados

Cuentas de pérdidas y ganancias consolidadas del Grupo Caja Cantabria
de los ejercicios terminados al 31 de diciembre

Miles de euros 2805 2004 % Var.
Intereses y rendimientos asimilados 194.145 166.781 16,4
Intereses v cargas asimiladas -82.454 -60.934 35,3
Remuneracion de capital con naturaleza de pasivo
financiero -1.953 2,009 -2.8
Otros -80.501 -58.925 36,6
Rendimiento de instrumentos de capital 7.526 1795 3193
Margen de intermediacién 119.217 107.642 10,8
Resultado de entidades valora. por el método de la
participacién -143 526 -127.2
Comisiones percibidas 37.441 34.127 9,7
Comisiones pagadas -5.840 -7.026 -16,9
Resultados de operaciones financieras (neto) 660 10.230 -93,5
Cartera de negociacién ' 351 -184 -290,8
Activos financieros disponibles para la verta 13 9.924 -09.9
Otros 296 490 -39.6
Diferencias de cambio (neto) -192 762 -125,2
Margen ordinario 151.143 146.261 3,3
Ventas e ingresos por prestacidn servicios no financ. 19.749 40.468 =312
Coste de ventas -14.351 -32.965 -56,5
Otros productos de explotacion 37.158 30.702 21,0
Gastos de personal -66.234 -65.984 6,4
Otros gastos generales de administracion -26.636 -30.102 -11,5
Amortizacion -35.178 -31.064 13,2
Activos material -34.995 -30.855 13,4
Activos intangible -183 -209 -12.4
Otras cargas de explotacion -1.666 -1.672 -0.4
Margen de explotacion 63.985 55.644 15,0
Pérdidas por deterioro de activos (neto) -13.390 -23.508 -43.0
Activos financieros disponibles para la venta 360 52 5923
Inversiones crediticias -13.593 23,560 -42,3
Resto de activos -157 -
Dotaciones a provisiones (neto) -4.422 -5.494 -19,5
Otras ganancias 8418 11.790 -28,6
Ganancias por venta de activo material 3.601 9.432 -61,8
Ganancias por venia de participaciones 1.858 -
Otros conceptos 2.959 2.358 25,5
Otras pérdidas -1.610 -1.090 41,7
Ganancias por venta de activo material -13 -20 -35,0
Otros conceptos -1.5%7 -1.070 49,3
Resultado antes de impuestos 52.981 37.342 419
Impuesto sobre beneficios -12.613 -7.492 68,4
Resuitado de la actividad ordinaria 40,368 29,850 352
Resuitado consolidado del ejercicio 40.368 29.850 35,2
Resultado atribuido a la minoria 2.248 145 1.450,3
Resultado atribuido al grupo 38.120 29.705 283

-7 -



11.1.3. Estado de los flujos de caja del Grupo Consolidado de Caja Cantabria

de los dos filtimos Ejercicios Cerrados

Flujos de caja consolidados def Grupo Caja Cantabria
de los ejercicios terminados al 31 de diciembre

Miles de euros 2005 2004 % Var.
I. Flujos de efectivo de las actividades de explotacién
Resultado consolidado del ejercicio 40.368 29.8560 352
Ajustes al resultado 62.280 58.672 6,1
Amortizacién de activos materiales (-+) 34.995 30.855 13,4
Amortizacidn de activos intangibles (+) 183 209 -12,4
Pérdidas por deterioro de activos (neto) (+/-) 13.3%90 23.508 -43,0
Dotaciones a provisiones (neto) (+/-) 4,422 5.494 -19,5
Ganancias/Pérdidas por venta de activo material (+/-) -3.588 -9.412 -61,9
Ganancias/Pérdidas por venta de participaciones (+/~) 408 -
Rtdo. entidades valoradas método particip. (neto de dvdos.) (+/-) -143 526 -127.2
Impuestos (-+/-) 12.613 7.492 68,4
Resultado ajustado 102.648 88.522 16,0
Aumento/disminucion nefa en los activos de explotacion -854.126 -1.059.694 -19,4
Cartera de negociacion -1.360 -165 7242
Otros instrumentos de capital -1.380 -
Derivados de negociacion 20 ~165 -112,1
Activos financieros disponibles para la venta -15.079  -134.769 -111,2
Valores representativos de deuda 5117 150.839 -96,6
Oftros instrumentos de capital -20.196 -16.070 25,7
Inversiones crediticias -804.492 -1.132.182 -28,9
Depésitos en entidades de crédito 352.077 -3531.195 -200,3
Crédito a la clientela -1.158.581 -767.065 51,0
Otros activos financieros 2.012 -13.922 -114,5
Oftros activos de explotacion -33.195 -62.116 -46,6
Aumento/disminucion neta en los pasivos de explotacién 794.947  929.742 -14,5
Cartera de negociacion -148 305 -148,5
Derivados de negociacion -148 305 -148,5
Pasivos financieros a coste amortizado 782.667  938.608 -16,6
Depdsitos de entidades de crédito -460.261 508.114 -190,6
Depoésitos de la clientela 1.234.355  416.921 196,1
Depdsitos representados por valores negociables -9.997 -3.938 153,9
Otros pasivos financieros 18.570 17.511 6,0
Otros pasivos de explotacion 12.428 -9.171 -235,5
Total flujos de efective netos de las actividades de explofacion 43.469 -41.430 -204,9
2. Flujos de efectivo de las actividades de inversién
Inversiones (-) -48.712 -82.747 -41,1
Activos materiales -47.726 -82.324 -42.0
Activos intangibles -986 -423 133,1
Desinversiones (+) 27.131 44,867 -39.5
Activos materiales 26422 42.507 -37.8
Activos intangibles 709 2.360 -70,0
Total flujos de efectivo netos de las actividades de inversion -21.581 -37.880 -43,0
3. Flujos de efectivo de las actividades de financiacién
Emisidon/amortizacion de pasivos subordinados (+/-) 50.002 45.069 10,9
Total flujos de efectivo netos de las actividades de financiacién 50.002 45.069 10,9
4, Efecto variac. tipos de cambio en el efeefivo o equivalentes - -
AUMENTO/DISMINUCION NETA DEL EFECTIVO O EQUIVA, 71.890 -34.241 ~310,0
Efectivo o equivalentes al comienzo del ejercicio 59.257 93.498 -36,0
Efectivo o equivalentes al comienzo del ejercicio 131.147 59.257 121,3
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11.2.

11.3.

11.1.4. Estado de cambio en el patrimonio neto del Grupo Consolidado de Caja
Cantabria de los dos altimos Ejercicios Cerrados

Estados de cambios en el patrimonio neto consolidado del Grupo Caja Cantabria
de los ejercicios terminados al 31 de diciembre

Miles de euros 2005 2004 % Var.
Ingresos netos reconocidos directamente en el patrimonio neto 5.155 -887 >
Activos financieros disponibles para la venta 5.155 -887 >
Ganancias/pérdidas por valoracion 7.943 8.560 -12
Importes transferidos a la cuenta de pérdidas y ganancias -13 -9.624 999
Impuesto sobre beneficios -2.775 477 <
Resultado consolidado del ejercicio 40.368 29.850 352
Resultado consolidado publicado 40.368 29.850 352

Ajustes por cambio de criterio contable - - -
Ajustes por errores - - -

Ingresos y gastos totales del ejercicio 45,523 28.963 57,2
Entidad dominante 43.275 28.818 50,2
Intereses minoritarios 2.248 145 >

11.1.5. Politicas contables utilizadas y notas explicativas

La politica contable utilizada y las notas explicativas a los estados financieros auditados
de los ejercicios 2004 y 2005, elaborados segiin la normativa internacional contable
desarrollada por la Circular 4/2004 del BANCO DE ESPANA, se encuentran recogidas en
los informes de auditoria, individual y consolidado, que se encuentran a disposicion de
cualquier interesado de acuerdo con lo establecido en el Apartado 14 siguiente.

Estados financieros

Los estados financieros consolidados e individuales referidos a los ejercicios 2005 y
2004 han sido depositados en la COMISION NACIONAL DEL MERCADO DE VALORES y
remitidos al BANCO DE ESPANA.

Auditoria de la informacion financiera histérica apual

11.3.1. Declaracion de que se ha auditado la informacion financiera historica.

La informacion financiera historica de los dos altimos ejercicios cerrados ha sido
auditada por la firma de auditoria externa PRICEWATERHOUSECOOPERS AUDITORES,
S.L., con domicilio en Madrid, Paseo de Ia Castellana n° 43, e mscrita en el Registro
Oficial de Auditores de Cuentas con el nlimero S-0242.

No se han producido reservas ni salvedades en las cuentas individuales de la Caja ni en
las consolidadas del Grupo en los Gltimos dos ejercicios cerrados.

11.3.2. Otra informacion del Documento de Registro auditada por los
auditores

No aplicable.
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11.4.

11.5.

11.3.3. Datos financieros del documento de registro no extraidos de los estados
financieros auditados

La informacion financiera intermedia seleccionada a 30 de junio de 2006 y a 30 de junio
de 2005 del presente Documento de Registro no estd auditada y se ha extraido de los
estados financieros intermedios de la Caja a 30 de junio de 2006 y a 30 de junio de
2005, que se han elaborado de conformidad con la Circular 4/2004 del BANCO DE
EspANA.

El resto de la informacion financiera seleccionada a 31 de diciembre de 2005 y 31 de
diciembre de 2004 del presente Documento de Regisiro, salvo que se indique
expresamente lo contrario, se ha extraido de los estados financieros de estas fechas y
forman parte de los Informes de Gestion y Cuentas Anuales de los ejercicios 2005 y
2004, todos ellos auditados.

Edad de Ia informacion financiera mas reciente

La informacion financiera auditada maés reciente que se ha incluido en el presente
Documento de Registro corresponde a la del ejercicio social finalizado el 31 de
diciembre de 2005, por lo que no excede en mas de 18 meses a la fecha de registro del
presente Documento de Registro.

Informacién intermedia v demds informacién financiera

Para la elaboracidn de los balances de situacidon y las cuentas de resultados consolidados
del primer semestre del afio 2006 y del primer semestre de 2005, que no han sido
auditados, se ha aplicado la Circular 4/2004 del BANCO DE ESPANA.
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Balances de situacion consolidades del Grupo Caja Cantabria

Miles de euros

ACTIVO 30-JUN-06 30-JUN-05 % Var,
Caja y depédsifos en bancos centrales 50.459 46.224 9,2
Cartera de negociacion 954 2.120 -55,0
Otros instrumentos de capital 824 1.850 -55,5
Derivados de negociacién 130 270 -51,9
Activos financieros disponibles para la venta 253.235 253.107 0,1
Valores representativos de deuda 134.219 144.638 -1,2
Otros instrumentos de capital 119.016 108.469 9,7
Inversiones crediticias 6.894.437 5.755.414 19.8
Depdsitos en entidades de crédito 543.293 627.649 -13,4
Crédito a la clientela 6.315.130 5.097.428 23,9
Otros actives financieros 36.014 30.337 18,7
Derivados de cobertura 12,865 12.438 34
Activos no corrientes en venta 3.278 1.329 146,7
Activo material 3278 1.329 146,7
Participaciones 15.116 14.938 1,2
Entidades asociadas 15.116 14.938 1,2
Entidades multigrupo - - -
Activo material 201.989 207.737 -2,8
De uso propio 124.893 122,14 2,3
Inversiones inmobiliarias 1.638 1.660 -1,3
Oftros activos cedidos en arrendamiento operativo 65.449 69.682 -6,1
Afecto a la Obra Social 10.609 14.284 -29,9
Activo intangible 1.739 2.121 -18,0
Otro activo intangible 1.739 2.121 -18,0
Activos fiscales 62,225 63,039 -1,3
Corrientes 11.838 3.716 35,8
Diferidos 50.387 54.323 -7,2
Periodificaciones 17.732 12.557 41,2
Otros activos 33.934 35.379 ~4,1
Existencias 20.405 29.391 -30,6
Resto 13.529 5.988 1259
TOTAL ACTIVO 7.547.963 6.406.403 17,8
CUENTAS DE ORDEN 1.853.689 1.420.260 36,5
Riesgos contingentes 404.596 330,826 22,3
Garantias financieras 404.596 330.826 22,3
Compromisos contingentes 1.449.093 1.089.434 33,0
Disponibles por terceros 1.395.366 1.051.700 32,7
Otros compromisos 53.727 37.734 42.4
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Balances de situacién consolidados del Grupo Caja Cantabria

Miles de enros

PASIVO 30-JUN-06 30-JUN-05 % Var.,
Cartera de negociacion 179 143 25,2

Derivados de negociacion 179 143 252
Pasivos financieros a coste amortizado 6.835.023 5.708,538 19,7

Depoésitos de entidades de crédito 209.386 125.362 67,0

Depositos de la clientela 5.504.088 4.604.711 19,5

Débitos representados por valores negociables 840.124 714.681 17,6

Pasivos subordinados 175.153 155.178 12,9

Oftros pasivos financieros 106.272 108.606 -2,1
Derivados de cobertura 52.519 13.244 296,5
Provisiones 37.563 36,528 -5,0

Fondos para pensiones y obligaciones similares 25.595 28.697 -10,8

Provisiones para impuestos 3.102 3.102 -

Provisiones para riegos y compromisos contingentes 8.225 7263 13,2

Otras provisiones 641 466 37,6
Pasivos fiscales 25.085 26.308 23.5

Corrientes 4.386 -

Diferidos 20.699 20.308 1,9
Periodificaciones 30.423 25.000 21,7
Otros pasivos 86.798 189.934 -54,3

Fondo Obra Social 23.177 23.493 -1,3

Resto 63.621 166.441 -61,8
Capital con naturaleza de pasivo financiero 115.000 85,000 35,3
TOTAL PASIVO 7.182.590 6.081.695 18,1
Intereses minoritarios 512 56 §14.3
Ajustes por valoracion 1.257 1.490 -15,6

Activos financieros disponibles para la venta 1.257 1.4%0 -15,6
Fondos propios 363.604 323.162 12,5

Fondo de dotacion 1 1 -

Reservas 333.861 303.322 10,1

Reservas (pérdidas) acumuladas 333.725 303.286 10,0
Reservas {pérdidas) de entidades valoradas por el 36
m¢étodo de participacién 136 277.8

Resultado atribuido al grupo 29.742 19.839 49,9
TOTAL PATRIMONIO NETO 365.373 324.708 12,3
TOTAL PATRIMONIO NETO Y PASIVO 7.547.963 6.406.403 17,8
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Cuentas de pérdidas y ganancias consolidadas del Grupo Caja Cantabria

Miles de euros 30-JUN-06 30-JUN-05 % Var.
Intereses y rendimientos asimilados 114,502 93.008 23,1
Intereses v cargas asimiladas -55.886 -40.599 37,7

Remux}eracién de capital con naturaleza de pasivo 970

financiero -1.167 20,3

Otros -54.719 -39.629 38,1
Rendimiento de instrumentos de capital 7.414 4.170 77,8
Margen de intermediacion 66.03¢ 56.579 16,7
Resultado de entidades valora. por el método de la
participacion 40 -44 -190,9
Comisiones percibidas 19.087 17.866 6,8
Comisiones pagadas -3.045 -3.308 -8,0
Resultados de operaciones financieras (neto) 768 472 62,7

Cartera de negociacidn 609 297 105,1

Activos financieros disponibles para la venta 87 19 3579

Otros 72 156 -53,8
Diferencias de cambio (neto) 779 -122 -738,3
Margen ordinario 83.659 71.443 17.1
Ventas e ingresos por prestacion servicios no financ. 11 -

Otros productos de explotacion 18.023 17.760 1,8
Gastos de personal -35.552 ~32.096 10,8
Otros gastos generales de administracion -13.886 -13.906 -0,1
Amortizacién -16.979 ~16.832 0,9

Activos material -16.784 -16.708 0,5

Activos intangible -195 -124 57,3
Oftras cargas de explotacion -953 -802 19,1
Margen de explotacién 34.321 25.507 34,6
Pérdidas por deterioro de activos (neto) 3.394 -2.561 -240,3

Activos financieros disponibles para la venta -78 162 -148,1

Inversiones crediticias 3.671 -2.559 -243.5

Resto de activos 1 -164 -100,6
Dotaciones a provisiones (neto) 226 -543 -141,6
Otras ganancias 2.537 5.961 -57,4

Ganancias por venta de activo material 671 933 -28,1

Ganancias por venta de participaciones . 1.869 ~100,0

Otros conceptos 1.866 3.159 -40,9
Otras pérdidas -936 -1.669 -43,9

Ganancias por venta de activo material 22 -

Ganancias por venta de participaciones - -

Otros conceptos <914 ~1.669 45,2
Resultadeo antes de impuestos 39.742 26.695 48,9
Impuesto sobre beneficios -10.000 -6.851 46,0
Resultade de la actividad ordinaria 29,742 19.844 49.9
Resultado consolidado del ejercicio 29.742 19.844 49,9
Resultado atribuido a la minorfa - 5 -100,0
Resultado atribuido al grupo 29.742 19.839 499
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11.6. Procedimientos judiciales v de arbitraje

A la fecha de registro del presente Documento de Registro, ni la Caja ni su grupo de
sociedades se encuentran incursos, tanto a nivel individual como consolidado, en
pleitos, litigios o procedimientos penales, civiles, sociales o contencioso-
administrativos, en curso o pendientes de resolucion, de los que pudieran derivarse
perjuicios significativos para las actividades futuras, los resultados econdmicos o la
solvencia financiera de la Caja o de su grupo de sociedades.

11.7. Cambios significativos en la posicién financiera del emisor

Desde el 30 de junio de 2006 y hasta la fecha de registro del presente Documento de
Registro no se ha producido ningin hecho o cambio que pudiera influir de forma
significativa en la posicién financiera de Caja Cantabria.

12. CONTRATOS IMPORTANTES

No existen contratos importantes, al margen de los celebrados en el desarrollo corriente de la
actividad empresarial de Caja Cantabria, que puedan dar lugar para cualquier miembro del
Grupo a una obligacion o derecho que afecte negativamente a la capacidad del emisor de
cumplir su compromiso con los tenedores de los valores con respecto a los valores emitidos.

13. INFORMACION DE TERCEROS, DECLARACIONES DE EXPERTOS Y
DECLARACIONES DE INTERES

En este Documento de Registro no se incluyen declaraciones o informes atribuidos a una
persona en calidad de experto.

14. DOCUMENTOS A DISPOSICION

Los firmantes de este Documento de Registro declaran que estan a disposicién de toda aquella
persona interesada en el domicilio social de Caja Cantabria, los siguientes documentos
durante el periodo de validez del Documento de Registro:

- Estatutos y escritura de constitucidon de Caja Cantabria.

- Informacion financiera historica e intermedia del Grupo Caja Cantabria para cada uno
de los dos ejercicios anteriores al de registro de este Documento de Registro.

- Informes de auditoria correspondientes a los dos tltimos ejercicios cerrados.

Adicionalmente, la informacion financiera histérica puede consultarse en la pdgina web de la
COMISION NACIONAL DEL MERCADO DE VALORES (www.cnmv.es) ¥ en el BANCO DE ESPANA,
Asimismo, también pueden consultarse en la pagina web de Caja Cantabria (www.casyc.es)
los estados financieros consolidados del Grupo Caja Cantabria correspondientes al ejercicio
2005.

Salvo en aquellos supuestos en que especificamente se hace referencia a un contenido
concreto publicado en la pagina web corporativa (www.casyc.es), el contenido de dicha
pagina web no se entendera incorporado al presente Documento de Registro.
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En Santander, a 12 de diciembre de 2006

CAJA DE AHORROS DE SANTANDER Y CANTABRIA
P.p. P.p.

D. Alfonso Maria Gutiérrez Rodriguez D, Luis Fernando Garcia Andrés
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