INFORME FINANCIERO SEMESTRAL- NOTAS EXPLICATIVAS


BANCO PASTOR, S.A. Y SOCIEDADES QUE INTEGRAN

EL GRUPO BANCO PASTOR

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS INTERMEDIOS RESUMIDOS CONSOLIDADOS CORRESPONDIENTES

AL PRIMER SEMESTRE DE 2008
1.- Criterios contables seguidos en la elaboración de las cuentas anuales resumidas del período intermedio:

En la elaboración de las cuentas anuales resumidas consolidadas del período intermedio a que se refiere el presente informe financiero semestral se han seguido los mismos criterios contables que en la elaboración de las cuentas anuales consolidadas más recientes, correspondientes al ejercicio 2007, y se ha aplicado la NIC 34 “Información Financiera Intermedia”, teniendo en cuenta asimismo los desgloses requeridos por la Comisión Nacional del Mercado de Valores en su Circular 1/2008, de 30 de enero.
Los formatos de balance, cuenta de pérdidas y ganancias, estado de ingresos y gastos reconocidos, estado de flujos de efectivo y estado total de cambios en el patrimonio neto consolidados se han preparado siguiendo los modelos contenidos en la citada Circular 1/2008 de la Comisión Nacional del Mercado de Valores. Las principales diferencias entre los modelos de estados financieros de dicha Circular y los estados incluidos en las cuentas anuales consolidadas al 31 de diciembre de 2007 son las siguientes:

· Balance consolidado – Activo:
- La rúbrica “Activo material – Inmovilizado material” del modelo de la Circular 1/2008 de la CNMV agrupa las partidas “Activo material – De uso propio” y “Activo material – Otros activos cedidos en arrendamiento operativo” que figuraban en las Cuentas Anuales del ejercicio 2007.
- La rúbrica “Resto de activos” agrupa los epígrafes de “Periodificaciones” y “Otros activos” de los estados presentados en la Cuentas Anuales del ejercicio 2007.
· Balance consolidado –  Pasivo:
- En la rúbrica “Pasivos financieros a coste amortizado” del modelo de la Circular 1/2008 de la CNMV se han incorporado los epígrafes: “Pasivos financieros a valor razonable con cambios en patrimonio neto” y “Capital con naturaleza de pasivo financiero” de los estados presentados en las Cuentas Anuales del ejercicio 2007, sin bien ninguno de dichos epígrafes presentaba saldo.
- La rúbrica “Resto de pasivos” agrupa las rúbricas de “Periodificaciones” y “Otros pasivos” de los estados presentados en la Cuentas Anuales del ejercicio 2007.

- Se incluye la nueva rúbrica “Capital reembolsable a la vista”. 

· Balance consolidado –  Patrimonio neto:
- El epígrafe “Ajustes por valoración” incluye una nueva partida denominada “Ajustes por valoración – Entidades valoradas por el método de la participación”, y desaparece la partida “Pasivos financieros a valor razonable con cambios en el patrimonio neto”.
· Cuenta de pérdidas y ganancias consolidada:
- Los epígrafes de “Ingresos financieros de actividades no financieras” y “Gastos financieros de actividades no financieras” pasan a incorporarse dentro de “Intereses y rendimientos asimilados” e “Intereses y cargas asimiladas”, respectivamente, que junto con la partida de nueva creación “Remuneración de capital reintegrable a la vista” configuran el “Margen de intereses”, el cual sustituye al “Margen de intermediación” que figuraba en las Cuentas Anuales del ejercicio 2007, excluidos los “Rendimientos de instrumentos de capital”.
- Cada una de las partidas correspondientes a “Actividad de seguros” se incorporan en el apartado que les corresponde según su naturaleza.

- El “Margen ordinario”, que figuraba en las Cuentas Anuales publicadas en el ejercicio 2007, se sustituye por el “Margen bruto”, el cual incorpora además los epígrafes “Otros productos de explotación” y “Otras cargas de explotación”.


- Los epígrafes de “Ventas e ingresos por prestación de servicios no financieros” y “Coste de ventas” desaparecen para incluirse dentro de “Otros productos de explotación” y “Otras cargas de explotación”, respectivamente.

- El epígrafe “Pérdidas por deterioro de activos” de la cuenta de resultados incluida en las Cuentas Anuales del ejercicio 2007 pasa a presentarse en las dos partidas siguientes:

a) “Pérdidas por deterioro de activos financieros (neto)”, que se incorpora dentro del “Resultado de la actividad de explotación”, e incluye las pérdidas por deterioro (netas) de activos financieros distintos de los instrumentos de capital clasificados como participaciones.

b) “Pérdidas por deterioro del resto de activos (neto)”, que incluye las pérdidas por deterioro (netas) de los instrumentos de capital clasificados como “participaciones” y del resto de activos no financieros.

- Desaparecen las rúbricas de “Otras ganancias” y “Otras pérdidas”, y se incorporan las nuevas partidas siguientes: “Ganancias/(Pérdidas) en la baja de activos no clasificados como no corrientes en venta”, “Diferencia negativa en combinaciones de negocios” y ““Ganancias/(Pérdidas) de activos no corrientes en venta no clasificados como operaciones interrumpidas”, las cuales recogen principalmente conceptos que se incluían en las rúbricas eliminadas, mientras que el resto de conceptos que éstas incluían se clasifican atendiendo a su naturaleza .

A continuación se incluye una conciliación entre los márgenes de la cuenta de resultados elaborada de acuerdo con el modelo establecido por la Circular 1/2008 de la CNMV y el modelo utilizado en la elaboración de las Cuentas Anuales del ejercicio 2007 (modelo de la Circular de Banco de España 4/2004), con los saldos al 30 de junio de 2007 (en miles de euros):
	
	SALDOS SEGÚN MODELO CIRCULAR CNMV 1/2008
	RECLASIFICACIONES
	SALDOS SEGÚN MODELO 
CBE 4/2004
	 

	Margen de intereses
	266.863
	3.160
	270.023
	Margen de intermediación

	Margen bruto
	383.807
	(10.503)
	373.304
	Margen ordinario

	Resultado de la actividad de explotación
	156.606
	62.740
	219.346
	Margen de explotación

	Resultado antes de impuestos
	156.293
	---
	156.293
	Resultado antes de impuestos

	Resultado del ejercicio procedente de operaciones continuadas
	109.519
	---
	109.519
	Resultado de la actividad ordinaria

	Resultado consolidado del ejercicio
	109.519
	---
	109.519
	Resultado consolidado del ejercicio


· Estado de ingresos y gastos reconocidos consolidado y Estado total de cambios en el patrimonio neto consolidado:
La principal variación en el estado de ingresos y gastos reconocidos consiste en que se incluye la partida “Impuesto sobre beneficios” para recoger el efecto fiscal conjunto de todas las partidas registradas directamente contra el patrimonio neto, salvo la partida “Entidades valoradas por el método de la participación”, la cual se presenta neta del efecto fiscal. En el modelo incluido en las Cuentas Anuales del ejercicio 2007 se presentaban todas las partidas netas del efecto fiscal.
Con respecto al estado total de cambios en el patrimonio neto, pasa a formar parte de los estados financieros, en lugar de figurar como una nota de la memoria de las Cuentas Anuales.    
· Estado de flujos de efectivo consolidado:
No presenta cambios significativos respecto a los modelos presentados en las Cuentas Anuales de diciembre 2007.
2.- Estacionalidad o carácter cíclico de las transacciones:

Las actividades de Banco Pastor, S.A. y del Grupo Banco Pastor no están afectadas significativamente por motivos de estacionalidad. En consecuencia, las transacciones del período contable intermedio a que se refiere el presente informe financiero semestral no están afectadas por motivos estacionales o de carácter cíclico. 

3.- Naturaleza e importe de partidas inusuales, atendiendo a su naturaleza, importe o incidencia:
Con fecha 16 de enero de 2008 fue comunicada, como hecho relevante, la transmisión en mercado de acciones representativas del 1,14% del capital social de Unión Fenosa, S.A., realizada en el mes de enero de 2008. Esta operación generó una plusvalía bruta de aproximadamente 111 millones de euros en la cuenta de resultados consolidada del Grupo Banco Pastor.

4.- Cambios en las estimaciones de partidas de períodos contables anteriores:
No se han producido cambios en las estimaciones de partidas de períodos contables anteriores con efecto significativo en el presente período intermedio semestral.
5.- Emisiones, recompras o reembolsos de valores representativos de deuda y de valores representativos de capital:

5.1.- Valores representativos de deuda
En la siguiente tabla se indica el detalle de las emisiones realizadas en ejercicios anteriores con saldo vivo al 30 de junio de 2008, así como las emisiones realizadas en el primer semestre de 2008, incluidas en el apartado 13 de esta información semestral: 
	Miles de euros

	 
	 
	 
	Importe
	Saldo vivo
	Fecha de
	Fecha de 
	 

	 
	Código ISIN
	Emisor
	Emisión
	al 30/06/08
	Emisión
	vencimiento
	Tipo de interés

	Emisiones realizadas en ejercicios anteriores:
	
	
	
	
	

	Bonos
	ES0313770069
	Banco Pastor, S.A.
	750.000
	750.000
	21/01/2005
	21/01/2010
	EUR 3 meses + 17 pb

	Bonos subordinados
	ES0213770003
	Banco Pastor, S.A.
	108.810
	108.810
	02/10/2003
	30/09/2013 (call a partir 5º año)
	Hasta 30/09/08: EUR 3M+65 pb Desde 30/09/08: EUR 3M+115 pb

	Bonos subordinados
	ES0213770011
	Banco Pastor, S.A.
	300.000
	300.000
	11/06/2004
	Perpetua (call a partir 10º año)
	Hasta 11/06/2014: EUR 3M+90 pb Desde 11/06/2014: EUR 3M+240 pb

	Participaciones preferentes
	 
	Pastor Participaciones Preferentes, S.A. (a)
	250.000
	250.000
	27/07/2005
	Perpetua (call a partir 10º año)
	Hasta 27/07/2015: 4,564% Fijo    Desde 27/07/2015: EUR 3M+217 pb

	Cédulas hipotecarias
	ES0413770001
	Banco Pastor, S.A.
	1.000.000
	1.000.000
	04/03/2005
	04/03/2015
	3,75% Fijo

	Cédulas hipotecarias
	ES0347848006
	Banco Pastor, S.A.
	200.000
	200.000
	11/03/2005
	11/03/2015
	3,75% Fijo

	Cédulas hipotecarias
	ES0413770019
	Banco Pastor, S.A.
	1.000.000
	1.000.000
	20/09/2006
	20/09/2013
	3,982% Fijo

	Emisiones realizadas en 1er.semestre 2008:
	
	
	
	
	

	Cédulas hipotecarias
	ES0318823004
	Banco Pastor, S.A.
	500.000
	500.000
	05/03/2008
	07/03/2011
	EUR 1 mes + 12 pb

	Cédulas hipotecarias
	ES0318825009
	Banco Pastor, S.A.
	200.000
	200.000
	26/06/2008
	25/06/2011
	EUR 3 meses + 12 pb

	Cédulas hipotecarias
	ES0413770027
	Banco Pastor, S.A.
	25.000
	25.000
	11/03/2008
	11/03/2011
	EUR 6 meses + 23 pb

	Cédulas hipotecarias
	ES0413770035
	Banco Pastor, S.A.
	25.000
	25.000
	26/03/2008
	25/03/2011
	EUR 6 meses + 30 pb

	Cédulas hipotecarias
	ES0413770050
	Banco Pastor, S.A.
	1.000.000
	1.000.000
	20/06/2008
	20/06/2010
	EUR 6 meses + 73 pb


(a) Entidad dependiente participada al 100% por Banco Pastor, S.A.
El saldo vivo al 30 de junio de 2008 de los pagarés emitidos es de 3.709.296 miles de euros y el de otros valores asociados a activos financieros transferidos es de 686.322 miles de euros.
5.2.- Valores representativos de capital

A 30 de junio de 2008 el capital social de Banco Pastor, S.A. está representado por 261.685.468 acciones nominativas de 0,33 euros de valor nominal cada una, cotizadas en el mercado continuo de las Bolsas de Valores españolas. Durante el primer semestre del ejercicio 2008 no se han producido movimientos en el epígrafe de Capital.

La Junta General de Accionistas celebrada el 30 de abril de 2008 autorizó la distribución de un dividendo extraordinario de carácter complementario con cargo a prima de emisión con las siguientes características:

	Importe por acción (euros)
	0,06

	Nº de acciones en la fecha de pago
	261.685.468

	Importe total (miles de euros)
	15.701

	Fecha de pago
	29/05/2008


6.- Dividendos pagados:
La información sobre dividendos pagados en el período intermedio a que se refiere el presente informe financiero semestral figura en el apartado 12 de la “Información financiera seleccionada”.

7.- Información por segmentos:
El negocio fundamental de Banco Pastor, S.A. y del Grupo Banco Pastor es la banca minorista, sin que existan otras líneas de negocio significativas que requieran, conforme a la normativa en vigor, que se segmente y gestione su operativa en diferentes líneas de negocio. Respecto a la segmentación geográfica, asimismo Banco Pastor, S.A. y el Grupo Banco Pastor desarrollan su actividad, prácticamente en su totalidad, en el territorio español, siendo la tipología de la clientela similar en todo este territorio. En consecuencia, tanto el Banco como el Grupo consideran un único segmento geográfico para toda su operativa. 

8.- Hechos posteriores al cierre del período contable intermedio no reflejados en los estados intermedios:

Con fecha 24 de julio de 2008 Banco de España ha autorizado la amortización anticipada de la primera emisión de obligaciones subordinadas de Banco Pastor, S.A. por importe de 108.810 miles de euros.

9.- Cambios en la composición del Grupo durante el período contable intermedio:

Las operaciones correspondientes a este apartado llevadas a cabo en el período al que se refiere el presente informe semestral son las siguientes:

· Combinaciones de negocios y adquisiciones y ventas de dependientes, negocios conjuntos y asociadas: figuran detalladas en el apartado 11 de la “Información financiera seleccionada”. 
-
No se han reconocido en el balance consolidado fondos de comercio como consecuencia de las combinaciones de negocios efectuadas.
· El importe del resultado aportado por las entidades adquiridas desde la fecha de adquisición al resultado consolidado del primer semestre de 2008 es inmaterial, ya que se trata de empresas de nueva constitución que están iniciando su actividad, o bien adquisiciones realizadas al final del primer semestre de 2008.
10.- Cambios en los activos o pasivos de carácter contingente desde la fecha del último balance anual:
No existen activos contingentes relevantes. Los pasivos contingentes son obligaciones posibles surgidas como consecuencia de hechos pasados, cuya materialización está condicionada a que ocurra, o no, uno o más eventos futuros independientes de la voluntad del Banco o del Grupo. Dado que existe menor verosimilitud de que se materialicen que de lo contrario, estos pasivos no se reconocen en el balance ni en la cuenta de pérdidas y ganancias.
Los riesgos contingentes están constituidos por las garantías financieras, correspondientes a los importes que, de acuerdo con los contratos concertados, el Banco deberá pagar por cuenta de terceros en el caso de no hacerlo estos, cuyos importes son los siguientes:
	 
	Miles de euros

	 
	30/06/2008
	31/12/2007

	Avales financieros
	944.068
	987.431

	Otros avales y cauciones
	501.796
	502.242

	Créditos documentarios emitidos irrevocables
	123.034
	122.028

	Créditos documentarios confirmados
	1.722
	4.974

	Total de riesgos contingentes
	1.570.620
	1.616.675


11.- Adquisiciones y enajenaciones o abandonos de elementos del Activo material:

Durante el primer semestre del ejercicio 2008, el movimiento del Activo material del Grupo ha sido el siguiente:
	MOVIMIENTOS 31/12/2007 – 30/06/2008
	Miles de euros

	
	Inmovilizado material
	Inversiones inmobiliarias
	TOTAL

	(1) COSTE:
	 
	 
	 

	Saldos al 31 de diciembre de 2007
	537.356 
	83.584 
	620.940 

	Adiciones/retiros por modificación del perímetro de consolidación 
	30.879 
	928 
	31.807 

	Adiciones
	14.517 
	 
	14.517 

	Retiros
	(11.516)
	 
	(11.516)

	Traspasos y otros 
	73 
	(38.358)
	(38.285)

	Saldos al 30 de junio de 2008
	571.309 
	46.154 
	617.463 

	 
	 
	 
	 

	(2) AMORTIZACIÓN ACUMULADA:
	 
	 
	 

	Saldos al 31 de diciembre de 2007
	231.885 
	31.989 
	263.874 

	Adiciones/retiros por modificación del perímetro de consolidación 
	 
	3 
	3 

	Adiciones
	13.137 
	415 
	13.552 

	Retiros
	(7.584)
	 
	(7.584)

	Traspasos y otros 
	(2.688)
	(15.248)
	(17.936)

	Saldos al 30 de junio de 2008
	234.750 
	17.159 
	251.909 

	 
	 
	 
	 

	(3) PÉRDIDAS POR DETERIORO:
	 
	 
	 

	Saldos al 31 de diciembre de 2007
	 
	62 
	 

	Saldos al 30 de junio de 2008
	 
	62 
	 

	 
	 
	 
	 

	(4) ACTIVO MATERIAL NETO (1)-(2)-(3):
	 
	 
	 

	Saldos al 31 de diciembre de 2007
	305.471 
	51.533 
	357.004 

	Saldos al 30 de junio de 2008
	336.559 
	28.933 
	365.492 


12.- Pérdidas por deterioro de valor de activos:
Las pérdidas por deterioro de activos financieros y la reversión de las mismas registradas en la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada en el primer semestre del ejercicio 2008 son las siguientes (en miles de euros):
	
	Miles de euros

	 
	Instrumentos de deuda disponibles para la venta
	Instrumentos de capital disponibles para la venta
	Inversión crediticia
	Instrumentos de deuda de la cartera de inversión a vencimiento
	TOTAL

	Dotaciones
	1.026
	178
	246.978
	365
	248.547

	Recuperaciones
	---
	---
	(56.340)
	---
	(56.340)

	Recuperaciones de activos fallidos
	---
	---
	(5.861)
	---
	(5.861)

	 
	1.026
	178
	184.777
	365
	186.346


13.- Transacciones con partes vinculadas:
Las transacciones con partes vinculadas figuran en el apartado 18 de la “Información financiera seleccionada”.
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