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Comision Nacional del Mercado de Valores
Calle Miguel Angel, 11
28010, Madrid.

Madrid, 30 de septiembre de 2011

Hecho relevante

Muy Sres. nuestros:

En cumplimiento de lo dispuesto en el articulo 82 de la Ley 24/1988 del Mercado
de Valores, y para su puesta a disposicion del publico como hecho relevante, Grupo
Ezentis, S.A. informa de que su Consejo de Administracion ha decidido convocar junta
general extraordinaria de accionistas para que se celebre, en primera convocatoria, el
proximo dia 3 de noviembre de 2011, a las 12:30 horas, en la planta 5 del edificio Puerta de
Indias de la calle Acustica, 24, de Sevilla, en la que se encuentra su sede social, y, en caso de
alcanzarse el quérum legalmente establecido, en segunda convocatoria al siguiente dia 4 de
noviembre de 2011, a las 12:30 horas, NH Central Convenciones, de Sevilla, sito en Avda.
Diego Martinez Barrio, 8, con el orden del dia que resulta del texto de la convocatoria que
se adjunta al presente.

De acuerdo con la experiencia de juntas anteriores, es previsible la celebracion de

esta junta general extraordinaria en segunda convocatoria.

Atentamente,

Ignacio Gémez-Sancha
Secretario no consejero
del Consejo de Administracion

GRUPO EZENTIS, S.A. ACUSTICA, 24, PLATA.5% EDIFICIO PUERTA DE INDIAS. 41015 SEVILLA. TEL. +34 954 673230 FAX +34 FAX +34 954 510 189 www.ezentis.com
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GRUPO EZENTIS, S.A.
JUNTA GENERAL EXTRAORDINARIA DE ACCIONISTAS

El Consejo de Administracion de GRUPO EZENTIS, S.A., de conformidad con lo
previsto en sus estatutos sociales, reglamento de la junta general y en la vigente Ley de
sociedades de capital ha acordado convocar una Junta general extraordinaria de accionistas
de la Sociedad para que se celebre el proximo dia 3 de noviembre de 2011 a las 12:30 horas
en primera convocatoria, en la planta 5* del edificio Puerta de Indias de la calle Acustica, 24,
de Sevilla, en la sede social y, en caso, de no alcanzarse el quérum legalmente establecido, al
dia siguiente, 4 de noviembre de 2011, a las 12:30 horas, en segunda convocatoria, en el
hotel NH Central Convenciones, de Sevilla, sito en Avda. Diego Martinez Barrio, 8, para
tratar el siguiente:

ORDEN DEL DIiA

1. Informe, deliberacién y, en su caso, nombramiento, reeleccion y ratificacion de
consejeros.

1.1 D. Manuel Garcia-Duran, como consejero ejecutivo.
1.2 D. Fernando Gonzalez Sanchez, como consejero ejecutivo.
1.3 D. Juan Ignacio Peinado, como otros consejeros externos.

2.Informe, deliberacién y, en su caso, aprobaciéon de un balance intermedio
auditado que sirva de base a la reduccion de capital social contemplada en el punto
tercero del orden del dfa.

3. Informe, deliberacién y, en su caso, aprobacién de un acuerdo de reduccion del
capital social, mediante la disminucién del valor nominal de las acciones de la
compafiia.

4. Informe, deliberacién y, en su caso, aprobacién de un acuerdo de ampliaciéon de
capital social mediante la emisién de nuevas acciones con cargo a aportaciones
dinerarias, sin exclusion del derecho de suscripcion preferente.

5.Informe, deliberacién y, en su caso, aprobacién de la pagina web ubicada en la
direccion “www.ezentis.com” como pagina web corporativa de la sociedad, a los
efectos del articulo 11 bis de la Ley de Sociedades de Capital.


http://www.ezentis.com/
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INTERVENCION DE NOTARIO EN LA JUNTA

El Consejo de Administracién ha acordado requerir la presencia de notario publico para que
levante acta de la Junta, de conformidad con lo dispuesto en el articulo 203.1 de la Ley de
sociedades de capital en relacién con el articulo 101 del Reglamento del Registro Mercantil.

DERECHO DE ASISTENCIA Y REPRESENTACION

Tendran derecho de asistencia a la Junta general los titulares de acciones representadas por
medio de anotaciones en cuenta que las tengan inscritas en los registros de detalle de las
entidades adheridas a la Sociedad de Gestién de los Sistemas de Registro, Compensacion y
Liquidacién de Valores, S.A. IBERCLEAR) con cinco dias de antelacién a aquél en que
haya de celebrarse la Junta.

Este derecho de asistencia es delegable con arreglo a lo establecido sobre esta materia en los
estatutos sociales y en la Ley de sociedades de capital. A este respecto, en el supuesto de
toda tarjeta de asistencia remitida por un accionista a la Sociedad con la delegacion de voto
debidamente firmada sin que esté consignado el nombre del accionista delegado, la
representacion conferida por el accionista sera ejercida por el presidente del Consejo de
Administracion. Si la delegacion hubiera sido otorgada sin expresas instrucciones de voto, se
entendera que la decisién del accionista es la de votar en sentido afirmativo a la propuesta
de acuerdos que el Consejo de administracion formule. En caso de hallarse el presidente del
Consejo de Administracion en situacion de conflicto con el interés social, la representacion
se entendera conferida y sera ejercida por el presidente de la Comision de Nombramientos
y, en el caso de que éste también se encontrase en situacion de conflicto con el interés, en el
secretario del Consejo de Administracion.

DERECHO DE INFORMACION

Desde la fecha de publicacion de la convocatoria, los sefiores accionistas podran obtener de
la Sociedad, de forma inmediata y gratuita el curriculum vitae de los consejeros nombrados por
cooptacién cuya ratificacion se solicita, el balance auditado al que se refiere el punto
segundo del orden del dfa, y los informes redactados por el Consejo de Administracion
acerca de los puntos del orden del dia que lo requieren. También podran los sefiores
accionistas examinar la referida documentacion en el domicilio social. Sin perjuicio de lo
anterior, toda la documentaciéon relativa a la Junta se encuentra a disposicion de los
accionistas en la pagina web de la Sociedad (www.ezentis.com).

Asimismo, con arreglo a lo dispuesto en el articulo 528.2 de la Ley de sociedades de capital,
la Sociedad ha habilitado un foro electréonico de accionistas en la pagina web de la Sociedad
(www.ezentis.com).



http://www.ezentis.com/
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Los sefiores accionistas, sin perjuicio de los derechos reconocidos por la Ley y los estatutos
sociales, podran plantear con anterioridad a la Junta las cuestiones y preguntas que,
relacionadas con el orden del dia de la misma, estimen pertinentes, bien remitiéndolas por
correo ordinario al domicilio de la Sociedad (calle Acustica, 24, en la planta 5* del edificio
Puerta de Indias, Sevilla) a la atencién del Presidente, o por correo electronico a la direccion
accionistas(@ezentis.com, bien haciendo uso del foro electrénico de accionistas habilitado
en la pagina web de la Sociedad (www.ezentis.com). Ias preguntas formuladas serian
contestadas por el mismo medio o, en la medida de lo posible, durante la celebracion de la
Junta.

PREVISION DE FECHA DE CELEBRACION DE LA JUNTA GENERAL

De acuerdo con la experiencia de Juntas anteriores, es previsible la celebracién de la Junta
general en segunda convocatoria.

Madrid, a 29 de septiembre de 2011
D. Manuel Garcia-Duran

Presidente del Consejo de Administracion


mailto:accionistas@ezentis.com
http://www.ezentis.com/

PROPUESTAS DE
ACUERDOS JUNTA
GENERAL
EXTRAORDINARIA
DE 4 DE NOVIEMBRE
DE 2011



PROPUESTA DE ACUERDO RELATIVA AL PUNTO PRIMERO DEL
ORDEN DEL DIA: Informe, deliberacién y, en su caso, ratificacion de
nombramientos y nombramientos de consejeros.

1. Ratificar el nombramiento de don Manuel Garcia Duran, acordado por
cooptacién por el Consejo de Administracion en la reunién celebrada el 14 de
septiembre de 2011; y nombrarlo consejero por el plazo estatutario de cuatro (4)
afios contados desde la fecha de celebracién de la Junta general extraordinaria
de accionistas que acuerda su nombramiento, con el caracter de consejero

ejecutivo.

2. Ratificar el nombramiento de don Fernando Gonzalez Sanchez, acordado por
cooptacion por el Consejo de Administraciéon en la reunién celebrada el 8 de
septiembre de 2011; y nombrarlo consejero por el plazo estatutario de cuatro (4)
afios contados desde la fecha de celebracion de la Junta general extraordinaria
de accionistas que acuerda su nombramiento, con el caracter de consejero

ejecutivo.

3. Ratificar el nombramiento de don Juan Ignacio Peinado, acordado por
cooptaciéon por el Consejo de Administracioén en la reunién celebrada el 14 de
septiembre de 2011; y nombrarlo consejero por el plazo estatutario de cuatro (4)
afios contados desde la fecha de celebracién de la Junta general extraordinaria
de accionistas que acuerda su nombramiento, con el caracter de otros consejeros

externos.

PROPUESTA DE ACUERDO RELATIVA AL PUNTO SEGUNDO DEL
ORDEN DEL DIA: Informe, deliberacién y, en su caso, aprobacion de un
balance intermedio auditado que sirva de base a la reduccion de capital.

Aprobar el balance intermedio que, de conformidad con el articulo 323 de la Ley de
sociedades de capital, sirva de base a la operacién de reduccion del capital por pérdidas
que se propone al amparo del punto segundo del orden del dia de la Junta general
extraordinaria de accionistas convocada para los dias 3 y 4 de noviembre de 2011.



Este balance ha sido formulado por el Consejo de Administraciéon de la Sociedad en su
sesion celebrada el 8 de septiembre de 2011, y verificado por el auditor de cuentas de la

misma.

PROPUESTA DE ACUERDO RELATIVA AL PUNTO TERCERO DEL
ORDEN DEL DIA: Informe, deliberacién y, en su caso, aprobaciéon de un
acuerdo de reducir el capital social, mediante la disminucién del valor nominal
de las acciones de la compafia.

I.  Reducir el capital social en la cifra de 117.901.029,05 euros, es decir, desde los
168.430.041,5 euros actuales a 50.529.012,45 euros, mediante la disminucién del
valor nominal de cada una de las 336.860.083 acciones ordinarias con derecho a
voto que componen actualmente el capital social, de los 0,50 euros por accion

actuales a 0,15 euros por accion.
La finalidad de la reduccion de capital sera doble:

i.  De un lado, restablecer el equilibrio entre el capital y el patrimonio neto
de la Sociedad, disminuido por debajo de las dos terceras partes del
capital social. Para ello, con anterioridad la Sociedad ha llevado a cabo la
compensacion de una parte de las pérdidas de ejercicios anteriores
contra la prima de emision por importe de 70.142.330 euros. En
consecuencia, la reduccién de capital social tiene como fin la supresion

del balance de las pérdidas restantes por importe de 80.305.355 euros.

ii. ~ De otro lado, dotar una reserva por importe de 37.595.674 euros de
conformidad con el articulo 335.c de la Ley de Sociedades de Capital.

La adopcién de este acuerdo afecta por igual a todas las acciones que componen

el capital de la Sociedad en proporcion a su valor nominal.

En virtud del articulo 335.a. y c. de la Ley de Sociedades de Capital los
acreedores no gozan de derecho de oposiciéon a la presente operaciéon de
reduccion de capital.

Como consecuencia de esta operacion de reducciéon del valor nominal de las
acciones no se genera excedente del activo sobre el pasivo que deba atribuirse a

la reserva legal.



II.

I11.

Modificar el articulo 5 de los estatutos sociales, que en lo sucesivo tendra la

siguiente redaccion:

“Articulo 5.- El capital social se fija en [50.529.012,45] euros, representado por

336.860.083 acciones de la misma clase y serie, de 0,15 euros de valor nominal

cada una de ellas, totalmente suscritas y desembolsadas, representadas por

medio de anotaciones en cuenta.”

Autorizar al Presidente, al Secretario y al Vicesecretario del Consejo de

Administracién para que cualquiera de ellos, indistinta y solidariamente, pueda

®

(i)

(iii)

(iv)

Comparecer ante notario y otorgar la correspondiente escritura de
reduccién de capital social y realizar todos los tramites oportunos hasta que
la misma quede inscrita en el Registro Mercantil, incluyendo las necesarias

subsanaciones y rectificaciones.

Redactar, suscribir, otorgar y en su caso, certificar, cualquier tipo de
documentos en relaciéon con la ejecucion de la reduccion de capital, a fin de

garantizar el buen fin de la misma.

Redactar y publicar cuantos anuncios resulten necesarios o convenientes en
relacién con la presente reducciéon de capital social.

Realizar ante la CNMYV, las Bolsa de Valores de Madrid y Bilbao e
Iberclear, y cualquier otro organismo, entidad o registro, ya sea publico o
privado, cualquier solicitud, actuacion, declaracion o gestion necesarios, asi
como redactar y tramitar los documentos correspondientes, para que
quede, en su caso, debidamente registrada la reduccion del valor nominal

de las acciones a los efectos de las referidas entidades.

PROPUESTA DE ACUERDO RELATIVA AL PUNTO CUARTO DEL
ORDEN DEL DIA: Informe, deliberacion y, en su caso, aprobacion de un

acuerdo de ampliacion del capital social mediante emisiéon de nuevas acciones

con cargo a aportaciones dinerarias, sin exclusion del derecho de suscripcion

preferente.

“Ampliar el capital social en la cantidad inicial de veinte (20) euros mediante la

emision de 133.333.333 acciones nuevas, y hasta un importe total de treinta (30)



millones de euros, mediante la emisiéon y puesta en circulaciéon de 200.000.000

de acciones nuevas (las “Acciones Nuevas”) a la par, esto es a 0,15 euros de

valor por accién, una vez que la junta general extraordinaria de accionistas haya

aprobado la propuesta de reduccion de capital al amparo del punto tercero de su

orden del dfa. El aumento se hard con cargo a aportaciones dinerarias y se

llevara a cabo sin exclusion del derecho de suscripcion preferente.

a.

Tipo de emisién e importe efectivo del aumento de capital.

Las acciones de nueva creacion se emitiran a la par, es decir, a 0,15 euros
por accién, que sera el valor nominal resultante de la reduccion de capital
propuesta al amparo del punto tercero del orden del dia de la junta
general extraordinaria de accionistas convocada para los dias 3 y 4 de
noviembre de 2011.

Derecho de suscripcion preferente.

En la operacion de aumento propuesta no se excluye el derecho de
suscripcion preferente. En consecuencia, ostentaran dicho derecho sobre
las nuevas acciones todos los accionistas de la Sociedad que figuren
legitimados como tales en los correspondientes registros contables al
cierre del mercado del dia habil bursatil inmediatamente anterior al de
inicio del primer periodo de suscripcion preferente.

A cada accién antigua le correspondera un (1) derecho de suscripcion
preferente, delegaindose en el Consejo de Administraciéon tanto la
facultad de fijar la ecuacidon de canje para el ejercicio del citado derecho,
como la de proponer a uno o varios accionistas la renuncia a aquel
nimero de derechos de suscripcion preferente de su titularidad que
resulte necesario para garantizar que el nimero de acciones que se
emitan mantenga la proporcion resultante de la aplicacion de la ecuacion

de canje acordada.

Los derechos de suscripcion preferente seran transmisibles en las mismas
condiciones que las acciones de las que derivan, en aplicaciéon de lo
dispuesto en el articulo 306.2 de LSC, y negociables, por tanto, en las
Bolsas de Madrid y de Bilbao en las que cotizan las acciones de la
Sociedad. Los adquirentes de estos derechos deberan considerar la



posibilidad de que, en atencién a lo explicado en el presente informe, la
ampliacién de capital pueda quedar sin efecto.

c. Calendario de suscripcién de la ampliacién de capital

Aquellos accionistas, o los adquirentes de derechos de suscripcién, que
deseen suscribir las Acciones Nuevas mediante aportaciones dinerarias lo
podran realizar en tres (3) periodos de suscripcion:

- Primer periodo de suscripcién: se ofrecera la suscripcion
preferente a los accionistas de la Sociedad que figuren
legitimados como tales en los correspondientes registros
contables al cierre del mercado del dia héabil bursatil
inmediatamente anterior al de inicio de este periodo. Tanto los
actuales accionistas de la Sociedad como los adquirentes de
derechos de suscripciéon podran realizar la suscripciéon en un
periodo de quince (15) dias naturales contados desde el mismo
dia de publicacion de la oferta de suscripcion de acciones en el
BORME, de manera proporcional y con respecto a la totalidad
de las acciones emitidas.

- Segundo periodo de suscripcién: se ofrecera la suscripcion a
aquellos accionistas con derecho de suscripciéon preferente que
hayan solicitado suscribir mas acciones de las que ese derecho les
permitia. Podran realizar la suscripcién en un periodo de tres (3)
dias naturales contados desde el dia siguiente al cierre del primer
periodo de suscripcion.

- Tercer periodo de suscripcidn: se ofrecera la suscripcion a

aquellos inversores institucionales y/o financieros que designe el
Consejo de Administracion de la Sociedad desde el dia siguiente a
la finalizacién del plazo anterior, y durante un periodo de dos (2)

dias naturales adicionales.

d. Suscripcién y desembolso de las nuevas acciones, v contravalor de la

ampliacién.




En el aumento propuesto, los accionistas y demas adquirentes de
derechos de suscripcion que ejerciten los mismos en los plazos
otorgados al efecto, deberan desembolsar, en el momento de la
suscripcion, el importe integro del valor de emision de las acciones que
suscriban, de manera que el contravalor de estas nuevas acciones

emitidas seran sus aportaciones dinerarias.
La suscripcion debera hacerse mediante solicitud a sus correspondientes
entidades depositarias, quienes tramitaran las aportaciones con el banco

agente designado por la Sociedad.

Fecha de ejecuciéon del aumento de capital social.

Correspondera al Consejo de Administracién determinar la fecha en la
que el acuerdo de aumento al que se refiere el presente informe deba
llevarse a efecto en la cifra alcanzada. Esta fecha no excederd de los
veinte (20) dias habiles siguientes a la finalizacion del Tercer periodo de
suscripcion que se detalla en el apartado “d” del presente informe.

Sera ademas potestad del Consejo de Administraciéon fijar las
condiciones del aumento en todo lo no previsto en el acuerdo de la
Junta, incluido acordar ampliar el importe inicial hasta el importe total,
tomando en consideracién la condicion suspensiva que se explica en el

apartado siguiente.

Condicién suspensiva a la que se sujeta la efectividad del aumento de

En atenciéon a lo explicado, la efectividad del aumento de capital
propuesto y, por tanto, su ejecucion se sujeta a la aprobacion del acuerdo
de reduccién del capital, mediante la disminucion del valor nominal de la
accion, al amparo del punto tercero del orden del dia de la Junta general
extraordinaria convocada para los dias 3 y 4 de noviembre de 2011.

La razén es que la reduccion del valor nominal de la accién permite la
emision de nuevas acciones a un valor mas ajustado respecto del valor de
cotizacion de la accién de la Sociedad en los ultimos meses, sin

contravenir las limitaciones impuestas por el articulo 59 LSC.



II.

g. Derechos de las nuevas acciones v su representacion.

Las acciones que se emitan en su caso como consecuencia del aumento
de capital objeto de este informe seran de la misma clase y serie que las
existentes, y estaran representadas por medio de anotaciones en cuenta,
correspondiendo la llevanza y registro de las mismas a Iberclear y sus
entidades participantes.

h. Solicitud de admisién a negociacién de las nuevas acciones.

Se solicitara la admisién a negociaciéon de las nuevas acciones en las
Bolsas de valores de Madrid y Bilbao.

De manera adicional, en virtud de los requisitos establecidos por el Real
Decreto 1310/2005, de 4 de noviembre, por el que se desarrolla
patcialmente la Ley 24/1988, de 28 de julio, del Mercado de Valores, en
materia de admisién a negociaciéon de valores en mercados secundarios
oficiales, de ofertas publicas de venta o suscripcion y del folleto exigible
a tales efectos, la Sociedad cumplira con el requisito de registro en la
Comision Nacional de Mercado de Valores (“CNMV”) de una nota
sobre las caracteristicas de la emision de los nuevos valotres, de manera

que permita a los inversores decidir sobre la suscripcion de los mismos.

Delegaciéon en el Consejo de Administracién de facultades de ejecucion del
aumento de capital.

Delegar en el Consejo de Administracion la facultad de determinar las
condiciones del mismo en todo lo no previsto en el propio acuerdo de la Junta,
todo ello en los términos previstos en el articulo 297.1.a LSC.

En concreto, delegar en el Consejo de Administracion las mas amplias
facultades para:

a. Declarar el cumplimiento de la condicién suspensiva a las que se
encuentra sujeta la eficacia del aumento de capital; o, en su defecto,
modificar los términos de la misma siempre y cuando ello resulte
legalmente posible.

b. Ajustar si fuera pertinente los plazos de suscripcion de la ampliacion de
capital; modificar los mismos, dentro de los limites establecidos por la



111.

Ley; declarar suscrito el aumento de capital de manera anticipada, en su
caso, y cerrados los plazos de suscripcion.

Elevar el importe del aumento de capital inicial de veinte (20) millones
de euros hasta el capital total previsto de treinta (30) millones de euros,
si durante los cinco primeros dias del Primer periodo de suscripcion
estima que existe demanda suficiente para cubrir el importe inicial, lo
que debera ser comunicado mediante hecho relevante.

Fijar la ecuacién de canje para el ejercicio del derecho de suscripcion, asi
como la facultad de proponer, a uno o varios accionistas, la renuncia a
aquel numero de derechos de suscripcion preferente de su titularidad
que resulte necesario para garantizar que el nimero de acciones que se
emitan mantenga la proporcién resultante de la aplicacion de la ecuacion

de canje acordada.

Determinar el procedimiento de suscripcion y desembolso de las nuevas
acciones en todo lo no previsto por la Junta general extraordinaria.

Determinar el procedimiento de restitucién, si procede, de las

aportaciones dinerarias a los correspondientes accionistas.

Declarar la ampliacion de capital incompleta y determinar la cuantia
efectivamente suscrita.

Modificar el articulo 5° de los estatutos sociales a fin de reflejar la cuantia

definitiva del capital social.

Delegacién en el Presidente, al Secretario v el Vicesecretario del Consejo de

Administracion.

Facultar al Presidente, al Secretario y el Vicesecretario del Consejo de

Administracién para que cualquiera de ellos, indistinta y solidariamente, pueda:

(v)

Comparecer ante notario publico y otorgar la correspondiente escritura de
ampliacion de capital social y realizar todos los tramites oportunos,
incluyendo su subsanaciéon y rectificacién, hasta que la misma quede
inscrita en el Registro Mercantil.



(vi) Redactar, suscribir, otorgar y en su caso, certificar, cualquier tipo de
documentos en relacién con la ejecucion de la ampliacion de capital, a fin

de garantizar el buen fin de la misma.

(vii) Redactar y publicar cuantos anuncios resulten necesarios o convenientes en

relacién con la presente ampliacion de capital social.

(viif) Redactar y tramitar ante la CNMV la nota de valores preceptiva para la
oferta publica de suscripcion de los mismos, o cualquier otro informe o

documento pertinente, hasta su registro por esa Comision.

(ix) Contratar la prestaciéon de servicios del banco agente de la ampliacién de
capital.

(x) Realizar ante la CNMV, las Bolsa de Valores de Madrid y Bilbao e
Iberclear, y cualquier otro organismo, entidad o registro, ya sea publico o
privado, cualquier solicitud, actuacion, declaracion o gestion necesarios, asi
como redactar y tramitar los documentos correspondientes, para lograr la
admisiéon a negociacion de las nuevas acciones efectivamente emitidas

como consecuencia de la referida ampliacién de capital.”

PROPUESTA DE ACUERDO RELATIVA AL PUNTO QUINTO DEL
ORDEN DEL DIiA: Informe, deliberacién y, en su caso, aprobacién de la
pagina web ubicada en la direccion www.ezentis.com como pagina web

corporativa de la Sociedad, a los efectos del articulo 1lbis de la Ley de
sociedades de capital.

Aprobar la pagina web ubicada en la direcciéon www.ezentis.com como pagina web

corporativa de la Sociedad, a los efectos del articulo 11bis de la Ley de sociedades de
capital.
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Informe que presenta el Consejo de Administracion de Grupo Ezentis, S.A., en
relacion con la propuesta de reducir el capital social, mediante la disminucién del
valor nominal de las acciones de la compafia, a que se refiere el punto tercero del
orden del dia de la Junta general extraordinaria de accionistas, convocada para los
dias 3 y 4 de noviembre de 2011 en primera y segunda convocatoria, respectivamente.

I.- Objeto de este informe.-

El orden del dia de la Junta extraordinaria de accionistas de Grupo Ezentis, S.A. (en lo
sucesivo, “Ezentis” o la “Sociedad”) convocada para los dias 3 y 4 de noviembre de 2011, en
primera y segunda convocatoria, respectivamente, incluye en su punto tercero una propuesta
que se somete a la aprobacion de la Junta consistente en la disminucion del valor nominal de
las acciones de la Sociedad.

En concreto, la reduccién del valor nominal hasta la cifra de 0,15 euros permitira a la
Sociedad:

1. De un lado, restablecer el equilibrio entre el capital y el patrimonio neto de la misma,
disminuido por debajo de las dos terceras partes de la cifra del capital a resultas de las
pérdidas acumuladas de ejercicios anteriores y de pérdidas del afio en curso, todo ello
de conformidad con los articulos 317.1, 320 y 327 de la vigente Ley de sociedades de
capital (“LSC”).

2. De otro lado, dotar una reserva voluntaria por importe de 37.595.674 euros.

Para que la referida propuesta de reducciéon del capital social pueda ser sometida a la
aprobacion de la Junta general extraordinaria de accionistas de la Sociedad, resulta preceptivo,
a tenor del articulo 318.1 de la LSC, y en la medida en que el acuerdo de reduccion de capital
conlleva necesariamente la modificaciéon del articulo 5 de los estatutos sociales relativo a la
cifra del capital, que el consejo de administraciéon formule el presente informe en el que se
contenga la justificacion de la propuesta de acuerdo.

II. Justificacion de la propuesta.-

Como se ha indicado, la reduccion de capital responde a dos finalidades que justifican su
propuesta a la Junta general de accionistas, a saber:

1. El restablecimiento del equilibrio entre el capital y el patrimonio neto:

El informe financiero correspondiente al primer semestre de 2011 ha revelado que el
patrimonio neto de la Sociedad se encuentra disminuido por debajo de las dos terceras
partes de la cifra del capital como consecuencia de las pérdidas acumuladas.



La Sociedad reconoce como prioridad el saneamiento de su balance, y es por este
motivo, y en aras del interés social, que considera oportuno optar por la reduccion de
capital que contempla el articulo 327 de la LSC.

Para poder llevar a cabo la compensacién de las pérdidas mediante reduccion de
capital y reequilibrar con el ello el patrimonio social, en cumplimiento de las
disposiciones del articulo 322 LSC, la Sociedad ha realizado la compensacién de una
parte de las pérdidas de ejercicios anteriores contra la prima de emision por importe de
70.142.330 euros.

Como consecuencia de lo anterior, la reduccién de capital social que este informe
plantea tendra como objetivo la supresion del balance de pérdidas por importe de
80.3505.355 euros, que constituyen la partida de pérdidas de ejercicios anteriores que
restaba por compensar, y las pérdidas del ejercicio en curso.

Las cifras referidas se reflejan en el balance que sirve de base a la operacion de
reduccion del capital por pérdidas que ha sido formulado por el consejo de
administracion de la Sociedad con fecha 8 de septiembre de 2011, considerando los
requisitos establecidos por el articulo 323 LSC, y, asimismo, verificado por los
auditores de la Sociedad.

2. Acceso a financiacién en el mercado:

El valor de cotizaciéon de las acciones de la Sociedad ha caido en los dltimos meses,
situandolo por debajo de su valor nominal (0,50 euros por accién).

En consecuencia, la Sociedad se ve imposibilitada para acudir a una via de financiacién
tan usual como es la ampliacién de su capital social, ya que la LSC, en su articulo 59.2,
prohibe expresamente la emisién de nuevas acciones por debajo del valor nominal. Es
por esta razén que la disminucién del valor nominal permitiria a la Sociedad emitir
nuevas acciones en el marco de una ampliacion de capital, que operarfa como
instrumento financiero adicional, como de hecho esta previsto al amparo del punto
cuarto del orden del dia de la Junta general extraordinaria de accionistas convocada
para los dias 3 y 4 de noviembre de 2011.

El importe resultante de la reduccion del valor nominal se destinard a constituir una
reserva, de la que, en virtud del articulo 335.cLSC, unicamente podra disponer la
Sociedad previo cumplimiento de los requisitos exigidos para la reduccion de capital.

Por lo dicho, se propone la disminucién del valor nominal hasta una cifra de 0,15 euros por
accion, lo que supone una reduccion global de 117.901.029,05 euros. Este valor permitira (i) la
compensacion de las pérdidas por importe de 80.305.355 euros —una vez que una partida de
las mismas por 70.142.330 euros se haya compensado contra la prima de emision- y



consecuente restituciéon del equilibrio patrimonial; y (if) la dotacion de una reserva por
importe de 37.595.674 euros.

En términos generales, la reduccion del valor nominal que se plantea afectara por igual a todas

las acciones que componen al actual capital social.

Es importante destacar que, a tenor del articulo 335.a. y c. de la LSC los acreedores no
gozaran de derecho de oposicién, lo que dotard de una mayor agilidad y simplicidad a la
operacion.

Como consecuencia de la operacién de reduccion de capital propuesta no se generard un
excedente de activo sobre el pasivo que deba atribuirse a la reserva legal, como asi exige el
articulo 325 de 1a LSC.

Por dltimo, en el caso de que la Junta general extraordinaria de accionistas apruebe finalmente
la propuesta de acuerdo contenida en el presente informe, la Sociedad lo publicara

seguidamente en el Boletin Oficial del Registro Mercantil y en su pagina web corporativa.

III.- Propuesta de acuerdo que se somete a aprobacion de la Junta general
extraordinaria de accionistas.

El acuerdo que el Consejo de Administraciéon propone a la aprobacion de la Junta general

extraordinaria de accionistas es el que se transcribe a continuacion:

L “Reducir el capital social en la cifra de 117.901.029,05 enros, es decir, desde los 168.430.041,5
euros actuales a 50.529.012,45 euros, mediante la disminucion del valor nominal de cada una de las
336.860.083 acciones ordinarias con derecho a voto que componen actualmente el capital social, de los
0,50 enros por accion actuales a 0,15 euros por accion.

La finalidad de la reduccion de capital serd doble:

1. De un lado, restablecer el equilibrio entre el capital y el patrimonio neto de la Sociedad,
disminuido por debajo de las dos terceras partes del capital social. Para ello, con anterioridad
la Sociedad ha llevado a cabo la compensacion de una parte de las pérdidas de ejercicios
anteriores contra la prima de emision por importe de 70.142.330 enros. En consecuencia, la
reduccion de capital social tiene como fin la supresion del balance de las pérdidas restantes
por importe de §0.305.355 euros.

. De otro lado, dotar una reserva por importe de 37.595.674  euros de conformidad con el
articulo 335.c de la 1ey de Sociedades de Capital.

La adopcion de este acuerdo afecta por ignal a todas las acciones que componen el capital de la

Sociedad en proporcion a su valor noninal.



En virtud del articulo 335.a. y c. de la 1ey de Sociedades de Capital los acreedores no gozan de

derecho de oposicion a la presente operacion de reduccion de capital.

Como consecuencia de esta operacion de reduccion del valor nominal de las acciones no se genera

exccedente del activo sobre el pasivo que deba atribuirse a la reserva legal.
II.  Modificar el articulo 5 de los estatutos sociales, que en lo sucesivo tendri la siguiente redaccion:

“Articulo 5.- El capital social se fija en 50.529.012,45 euros, representado por 336.860.083
acciones de la misma clase y serie, de 0,15 euros de valor nominal cada una de ellas, totalmente

suscritas y desembolsadas, representadas por medio de anotaciones en cuenta.”

III.  Autorizar al Presidente, al Secretario y al Vicesecretario del Consejo de Administracion para que
cualguiera de ellos, indistinta y solidariamente, pueda

(1) Comparecer ante notario y otorgar la correspondiente escritura de reduccion de capital social y
realizar todos los tramites oportunos hasta que la misma quede inscrita en el Registro

Mercantil, incluyendo las necesarias subsanaciones y rectificaciones.

(i7)  Redactar, suscribir, otorgar y en su caso, certificar, cualquier tipo de documentos en relacion con
la ejecucion de la reduccion de capital, a fin de garantizar el buen fin de la misma.

(ii) Redactar y publicar cuantos anuncios resulten necesarios o convenientes en relacion con la

presente reduccion de capital social.

(1) Realizar ante la CNMV’, las Bolsa de 1 alores de Madrid y Bilbao e Lberclear, y cualguier
otro organismo, entidad o registro, ya sea priblico o privado, cualguier solicitud, actuacion,
declaracion o gestion necesarios, asi como redactar y tramitar los documentos correspondientes,
para que quede, en su caso, debidamente registrada la reduccion del valor nominal de las
acciones a los efectos de las referidas entidades.”

El Consejo de Administracion ha aprobado por unanimidad este informe en la sesion
celebrada el 28 de septiembre de 2011.

Manuel Garcia Duran Ignacio Gémez-Sancha Trueba
Presidente del Consejo de Administracion Secretario del Consejo de Administracion



Informe que presenta el Consejo de Administracion de Grupo Ezentis, S.A., en
relacion con la propuesta de ampliar el capital social mediante emisiéon de
nuevas acciones con cargo a aportaciones dinerarias y sin exclusion del derecho
de suscripcion preferente, a que se refiere el punto cuarto del orden del dia de la
Junta general extraordinaria de accionistas, convocada para los dias 3 y 4 de
noviembre de 2011 en primera y segunda convocatoria, respectivamente.

I.  Objeto de este informe.

El orden del dia de la junta extraordinaria de accionistas de Grupo Ezentis, S.A. (en lo
sucesivo, “Ezentis” o la “Sociedad”) convocada para los dias 3 y 4 de noviembre de
2011, en primera y segunda convocatoria, respectivamente, incluye en su punto cuarto
una propuesta que se somete a la aprobacion de la junta consistente en una ampliacién
de capital por importe inicial de veinte (20) millones de euros y hasta un importe total
de treinta (30) millones de euros, mediante emision y puesta en circulaciéon de nuevas
acciones, con cargo a aportaciones dinerarias, sin exclusion del derecho de suscripcion
preferente.

El presente informe se emite de conformidad con lo previsto en los articulos 295, 296.1
y 297.1.a. de la vigente Ley de sociedades de capital (“LSC”).

A fin de facilitar a los sefores accionistas la comprension de la operacién que motiva la
propuesta de acuerdo de ampliacién de capital que se sometera a su consideracion, el
presente informe contiene (1) la justificacion de la necesidad de realizar el aumento que
se propone, (i) una descripciéon de las caracteristicas de dicho aumento de capital,
incluyendo la cuantia del mismo, su contravalor, el valor de emision; y, (iii) la
transcripcion literal de la propuesta de acuerdo de aumento de capital que se somete a
la consideracion y aprobacion de los sefiores accionistas.

@A) Justificacién de la propuesta.-

El pasado 28 de julio de 2011, durante la celebraciéon de la junta general ordinaria el
Presidente ejecutivo de la Sociedad explicé detalladamente a los sefiores accionistas las
dificultades que experimenta la compafiia, asi como las medidas que se estaban llevando
a cabo para solventar la situacién, presentaciéon que se comunicé a la CNMV como
hecho relevante el pasado 28 de julio. Asimismo, anuncié que en un corto espacio de
tiempo convocarfa una junta general extraordinaria a fin de plantearles la oportunidad
de emitir un instrumento financiero cuya suscripcion haga visible la confianza

econémica en la compania e impulse su viabilidad.



Por el momento ninguna de las medidas adoptadas ha dado sus frutos y, en la
actualidad, la situacién financiera de la Sociedad es limite, razén por la cual, en la
medida en que algunos accionistas han expresado su voluntad de asistir
financieramente a la Sociedad, el Consejo de Administracién ha considerado oportuno
que, como paso previo a la adopcion de otras medidas, se ofrezca a aquellos accionistas
que lo deseen la posibilidad de dotar fondos a la Sociedad para que ésta recupere su

viabilidad.

El instrumento que tradicionalmente permite la inversién de nuevos fondos en la
companfa por parte de sus accionistas en las condiciones descritas es la oferta de
suscripcion de acciones mediante una ampliacion de capital mercado, esto es, sin

exclusion del derecho de suscripcion preferente, con cargo a aportaciones dinerarias.

La compafifa ha estudiado conjuntamente esta alternativa de financiacién con
determinados accionistas de referencia, cuyos compromisos para respaldar la operacion
que aqui se describe resultan naturalmente valiosos y determinantes del potencial éxito
de la misma. Todo ello ideado principalmente a fin de ofrecer a los accionistas y a los
acreedores de la Sociedad la oportunidad de posibilitar la continuidad de la compafifa.

En este sentido, para el caso de que, durante los cinco primeros dfas del Primer periodo
de suscripcion el Consejo de Administracion estime que existe demanda suficiente para
cubrir el importe inicial de veinte (20) millones de euros en los plazos de suscripcion
habilitados, podra declarar aumentado el importe inicial hasta el importe total de treinta
(30) millones de euros, lo cual sera comunicado mediante el correspondiente hecho

relevante.

El contravalor de este aumento de capital por importe inicial de veinte (20) millones de
euros, y hasta un importe total de treinta (30) millones de euros, seran las aportaciones
dinerarias que los accionistas, o los adquirentes de los derechos de suscripcion
preferente, realicen en el periodo habilitado para ello.

Por otro lado, en cuanto al valor de emision de las nuevas acciones, debe tomarse en
consideracion que, desde el pasado mes de junio, el valor de cotizaciéon de las acciones
de la Sociedad ha descendido por debajo del valor nominal vigente hasta la fecha de
celebracion de Junta general extraordinaria de accionistas, convocada para los dias 3 y 4
de noviembre de 2011 (es decir, 0,50 euros por accién). Esta circunstancia implica que
cualquier instrumento financiero que se ofrezca al mercado —necesariamente a un valor
igual o superior a los 0,50 euros de valor nominal, a tenor de lo impuesto por el articulo
59.2 LSC- estaria muy alejado del valor de cotizacion de la accion. Por este motivo, la



operacion de ampliacién de capital que se plantea en el presente informe queda
necesariamente sujeta a la previa aprobacién de la reduccion del capital social mediante
la disminucién del valor nominal de las acciones de la Sociedad (hasta 0,15 euros por
accion) a que se refiere el punto tercero del orden del dia de la referida Junta general

extraordinaria de accionistas.

Por lo dicho, se propone que, una vez aprobado la propuesta de acuerdo de reducir el
valor nominal de las acciones, las nuevas acciones se emitan a la par, es decir, a un valor

de 0,15 euros por accién.

Adicionalmente, en virtud de los requisitos establecidos por el articulo 30 bis de la Ley
de mercado de valores (“LMV?”), y la normativa concordante, la presente ampliacién de
capital, en lo referido a la parte que se suscriba mediante las aportaciones dinerarias,
debera articularse a través de una oferta publica de suscripcion de valores que, a su vez,
exige el registro por parte de la Comision Nacional de Mercado de Valores (“CNMV”)
de una nota sobre las caracteristicas de la emision de los nuevos valores, de manera que
permita a los inversores decidir sobre la suscripcion de los mismos.

(ii)  Caracteristicas del aumento de capital.
a. Importe del aumento de capital.

Se propone aumentar el capital de la Sociedad por un importe inicial de veinte (20)
millones de euros, mediante la emisién y puesta en circulacién de 133.333.333 de
acciones nuevas y hasta un importe total de treinta (30) millones de euros, mediante la
emision y puesta en circulaciéon de 200.000.000 de acciones nuevas (las “Acciones
Nuevas”), a un valor de 0,15 euros por accion, esto es, a la par. El aumento se hara con
cargo a aportaciones dinerarias y se llevara a cabo sin exclusion del derecho de
suscripcion preferente.

b. Tipo de emision e importe efectivo del aumento de capital.

Las acciones de nueva creacioén se emitiran a la par, es decir, a 0,15 euros por accion,
que sera el valor nominal resultante de la reduccion de capital propuesta al amparo del
punto tercero del orden del dia de la junta general extraordinaria de accionistas

convocada para los dfas 3 y 4 de noviembre de 2011.



c. Derecho de suscripcion preferente.

Se precisa que en la operaciéon de aumento propuesta no se excluye el derecho de

suscripcion preferente.

En consecuencia, ostentaran dicho derecho sobre las nuevas acciones todos los
accionistas de la Sociedad que figuren legitimados como tales en los correspondientes
registros contables al cierre del mercado del dia habil bursatil inmediatamente anterior
al de inicio del primer periodo de suscripcion preferente.

A cada accién antigua le correspondera un (1) derecho de suscripcion preferente,
delegandose en el Consejo de Administracion tanto la facultad de fijar la ecuacion de
canje para el ejercicio del citado derecho, como la de proponer a uno o varios
accionistas la renuncia a aquel nimero de derechos de suscripciéon preferente de su
titularidad que resulte necesario para garantizar que el numero de acciones que se
emitan mantenga la proporcion resultante de la aplicaciéon de la ecuacién de canje

acordada.

Los derechos de suscripcion preferente seran transmisibles en las mismas condiciones
que las acciones de las que derivan, en aplicacién de lo dispuesto en el articulo 306.2 de
LSC, y negociables, por tanto, en las Bolsas de Madrid y de Bilbao en las que cotizan las
acciones de la Sociedad. Los adquirentes de estos derechos deberan considerar la
posibilidad de que, en atencién a lo explicado en el presente informe, la ampliacién de
capital pueda quedar sin efecto.

d. Calendario de suscripcion de la ampliacion de capital

Aquellos accionistas, o los adquirentes de derechos de suscripcion, que deseen suscribir
las Acciones Nuevas mediante aportaciones dinerarias lo podran realizar en tres (3)
periodos de suscripcion:

- Primer periodo de suscripcién: se ofrecera la suscripcion preferente a los

accionistas de la Sociedad que figuren legitimados como tales en los
correspondientes registros contables al cierre del mercado del dia habil bursatil
inmediatamente anterior al de inicio de este periodo. Tanto los actuales
accionistas de la Sociedad como los adquirentes de derechos de suscripcion
podran realizar la suscripciéon en un periodo de quince (15) dias naturales
contados desde el mismo dfa de publicacién de la oferta de suscripcién de



acciones en el BORME, de manera proporcional y con respecto a la totalidad de

las acciones emitidas.

- Segundo periodo de suscripcion: se ofrecera la suscripcion a aquellos accionistas

con derecho de suscripcién preferente que hayan solicitado suscribir mads
acciones de las que ese derecho les permitia. Podran realizar la suscripcion en un
periodo de tres (3) dias naturales contados desde el dia siguiente al cierre del
primer periodo de suscripcion.

- Tercer perfodo de suscripcién: se ofrecera la suscripcion a aquellos inversores
institucionales y/o financieros que designe el Consejo de Administracién de la
Sociedad desde el dia siguiente a la finalizacién del plazo anterior, y durante un
periodo de dos (2) dias naturales adicionales.

e. Suscripcion y desembolso de las nuevas acciones, y contravalor de
la ampliacion.

En el aumento propuesto, los accionistas y demas adquirentes de derechos de
suscripcion que ejerciten los mismos en los plazos otorgados al efecto, deberan
desembolsar, en el momento de la suscripcion, el importe integro del valor de emision
de las acciones que suscriban, de manera que el contravalor de estas nuevas acciones

emitidas seran sus aportaciones dinerarias.

La suscripcion debera hacerse mediante solicitud a sus correspondientes entidades
depositarias, quienes tramitaran las aportaciones con el banco agente designado por la
Sociedad.
f. Posibilidad de suscripciéon incompleta del aumento de capital, e
importe minimo exigido para la efectividad del aumento.

Podra darse por concluido el aumento de capital de forma anticipada, en cualquier
momento, siempre y cuando hubiera quedado integramente suscrito.

Asimismo, y de conformidad con lo previsto en el articulo 311.1 LSC, el aumento de
capital se limitard a la cantidad correspondiente al nimero de acciones efectivamente

suscritas y desembolsadas.

g. Fecha de ejecucion del aumento de capital social.



Correspondera al Consejo de Administraciéon determinar la fecha en la que el acuerdo
de aumento al que se refiere el presente informe deba llevarse a efecto en la cifra
alcanzada. Esta fecha no excedera de los veinte (20) dias habiles siguientes a la
finalizacién del Tercer periodo de suscripcion que se detalla en el apartado “d” del

presente informe.

Sera ademas potestad del Consejo de Administracion fijar las condiciones del aumento
en todo lo no previsto en el acuerdo de la Junta, incluida la potestad de ampliar el
capital inicial hasta el capital total, tomando en consideracién la condiciéon suspensiva

que se explica en el apartado siguiente.

h. Condicién a la que se sujeta la efectividad del aumento de capital
social.

En atencion a lo explicado, la efectividad del aumento de capital propuesto y, por tanto,
su ejecucion se sujeta a la aprobacion del acuerdo de reduccion del capital, mediante la
disminucién del valor nominal de la accidn, al amparo del punto tercero del orden del
dia de la Junta general extraordinaria convocada para los dias 3 y 4 de noviembre de
2011.

La razén es que la reduccién del valor nominal de la accién permite la emision de
nuevas acciones a un valor mas ajustado respecto del valor de cotizacion de la accion de
la Sociedad en los ultimos meses, sin contravenir las limitaciones impuestas por el

articulo 59 LSC.

i. Derechos de las nuevas acciones y su representacion.
Las acciones que se emitan, en su caso, como consecuencia del aumento de capital
objeto de este informe, seran de la misma clase y serie que las existentes, y estaran
representadas por medio de anotaciones en cuenta, correspondiendo la llevanza y
registro de las mismas a Iberclear y sus entidades participantes.

j. Solicitud de admisién a negociacion de las nuevas acciones.

Se solicitara la admisién a negociacién de las nuevas acciones en las Bolsas de valores

de Madrid y Bilbao.

De manera adicional, en virtud de los requisitos establecidos por el Real Decreto
1310/2005, de 4 de noviembre, por el que se desatrolla parcialmente la Ley 24/1988, de



28 de julio, del Mercado de Valores, en materia de admision a negociacion de valores en
mercados secundarios oficiales, de ofertas publicas de venta o suscripcion y del folleto
exigible a tales efectos, la Sociedad cumplira con el requisito de registro en la Comision
Nacional de Mercado de Valores (“CNMV”) de una nota sobre las caracteristicas de la
emisién de los nuevos valores, de manera que permita a los inversores decidir sobre la

suscripcion de los mismos.

k. Delegacion en el Consejo de Administracion de facultades de
ejecucion del aumento de capital.

Como parte del acuerdo de aumento de capital que se somete a la aprobacién de la
Junta general extraordinaria de accionistas, se propone la delegacion en el Consejo de
Administracién de la facultad de determinar las condiciones del mismo en todo lo no
previsto en el propio acuerdo de la Junta, todo ello en los términos previstos en el
articulo 297.1.a LSC.

Asimismo, se propone delegar en el Consejo de Administraciéon las mas amplias
facultades para desarrollar, formalizar y ejecutar, en su caso, el acuerdo de aumento de
capital, dando nueva redaccion al articulo 5 de los estatutos sociales, y, en general, para
realizar cuantas actuaciones sean necesarias o convenientes para el buen fin del

aumento.

(iii) Propuesta de acuerdo que se somete a aprobacion de la junta general
extraordinaria de accionistas.

El acuerdo que el Consejo de Administraciéon propone a la aprobacién de la junta

general extraordinaria de accionistas es el que se transcribe a continuacion:

L “Ampliar el capital social en la cantidad inicial de veinte (20) euros mediante la emision de
133.333.333 acciones nuevas, y hasta un importe total de treinta (30) millones de euros,
mediante la emision y puesta en circulacion de 200.000.000 de acciones nuevas — (las
“Acciones Nuevas”) a la par, esto es a 0,15 enros de valor por accion, una vez que la junta
general extraordinaria de accionistas haya aprobado la propuesta de reduccion de capital al
amparo del punto tercero de su orden del dia. El aumento se hara con cargo a aportaciones

dinerarias y se llevara a cabo sin exclusion del derecho de suscripcion preferente.

. Lipo de emision e importe efectivo del aumento de capital.




.

u1.

Las acciones de nueva creacion se emitiran a la par, es decir, a 0,15 euros por accion,
que serd el valor nominal resultante de la reduccion de capital propuesta al amparo del
punto tercero del orden del dia de la junta general extraordinaria de accionistas
convocada para los dias 3 y 4 de noviembre de 2011.

Derecho de suscripcion preferente.

En la operacion de anmento propuesta no se excluye el derecho de suscripcion
preferente. En consecuencia, ostentardan dicho derecho sobre las nuevas acciones todos
los accionistas de la Sociedad gue figuren legitimados como tales en los correspondientes
registros contables al cierre del mercado del dia habil bursdtil inmediatamente anterior

al de inicio del primer periodo de suscripcion preferente.

A cada accion antigua le corresponderd un (1) derecho de suscripcion preferente,
delegandose en el Consejo de Administracion tanto la facultad de fijar la ecuacion de
canje para el ejercicio del citado derecho, como la de proponer a uno o varios accionistas
la renuncia a aquel niimero de derechos de suscripcion preferente de su titularidad que
resulte necesario para garantiar que el niimero de acciones que se emitan mantenga la

proporcion resultante de la aplicacion de la ecuacion de canje acordada.

Los derechos de suscripcidn preferente serdan transmisibles en las mismas condiciones
que las acciones de las que derivan, en aplicacion de lo dispuesto en el articulo 306.2
de 1.SC, y negociables, por tanto, en las Bolsas de Madrid y de Bilbao en las que
cotizan las acciones de la Sociedad. Los adquirentes de estos derechos deberdn
considerar la posibilidad de que, en atencion a lo explicado en el presente informe, la
ampliacion de capital pueda gquedar sin efecto.

Calendario de suscripcion de la ampliacion de capital

Agquellos accionistas, o los adquirentes de derechos de suscripcion, que deseen suscribir
las Acciones Nuevas mediante aportaciones dinerarias lo podrin realizar en tres (3)
periodos de suscripcion:

- Primer periodo de suscripcion: se ofrecerd la suscripcion preferente a los

accionistas de la Sociedad que figuren legitimados como tales en los
correspondientes registros contables al cierre del mercado del dia habil bursditil
inmediatamente anterior al de inicio de este periodo. Tanto los actuales
accionistas de la Sociedad como los adquirentes de derechos de suscripcion

podrin realizar la suscripcion en un periodo de quince (15) dias naturales



.

contados desde el mismo dia de publicacion de la oferta de suscripcion de
acciones en el BORME, de manera proporcional y con respecto a la totalidad

de las acciones emitidas.

- Segundo periodo de suscripcion: se ofrecerd la suscripcion a aquellos

accionistas con derecho de suscripcion preferente que hayan solicitado suscribir
mds acciones de las que ese derecho les permitia. Podrin realizar la
suscripcion en un periodo de tres (3) dias naturales contados desde el dia
siguiente al cierre del primer periodo de suscripcion.

- Tercer periodo de suscripcion: se ofrecerd la suscripcion a aquellos inversores

institucionales y/ o financieros que designe el Consejo de Administracion de
la Sociedad desde el dia siguiente a la finalizacion del plazo anterior, y
durante un periodo de dos (2) dias naturales adicionales.

Suscripcion y desembolso de las nuevas acciones, y contravalor de la ampliacion.

En el anmento propuesto, los accionistas y demids adguirentes de derechos de
suscripcion que ejerciten los mismos en los plazos otorgados al efecto, deberin
desembolsar, en el momento de la suscripcion, el importe integro del valor de emision de
las acciones que suscriban, de manera que el contravalor de estas nuevas acciones

emitidas serdn sus aportaciones dinerarias.

La suscripcion deberd hacerse mediante solicitud a sus corvespondientes entidades

depositarias, quienes tramitarin las aportaciones con el banco agente designado por la
Sociedad.

Fecha de ejecucion del anmento de capital social.

Corresponderd al Consejo de Administracion determinar la fecha en la que el acuerdo
de aumento al que se refiere el presente informe deba levarse a efecto en la cifra
alcanzada. Esta fecha no excederd de los veinte (20) dias hdbiles siguientes a la
finalizacion del Tercer periodo de suscripcion que se detalla en el apartado “d” del
presente informe.

Serd ademis potestad del Consejo de Administracion fijar las condiciones del aumento
en todo lo no previsto en el acuerdo de la Junta, incluido acordar ampliar el importe
inicial hasta el importe total, tomando en consideracion la condicion suspensiva que se

explica en el apartado signiente.



II.

Vi,

vii.

viti.

Condicion suspensiva a la que se sujeta la efectividad del anmento de capital social.

En atencion a lo explicado, la efectividad del aumento de capital propuesto y, por
tanto, su ejecucion Se sujeta a la aprobacion del acuerdo de reduccion del capital,
mediante la disminucion del valor nominal de la accion, al amparo del punto tercero

del orden del dia de la Junta general extraordinaria convocada para los dias 3 y 4 de
noviembre de 2071.

La razon es que la reduccion del valor nominal de la accion permite la emision de
nuevas acciones a un valor mas ajustado respecto del valor de cotizacion de la accion de

la Sociedad en los diltimos meses, sin contravenir las limitaciones impuestas por el
articulo 59 I.SC.

Derechos de las nuevas acciones y su representacion.

Las acciones que se emitan en su caso como consecuencia del anmento de capital objeto
de este informe serdn de la misma clase y serie que las existentes, y estardin
representadas por medio de anotaciones en cuenta, correspondiendo la levanza y

registro de las mismas a lberclear y sus entidades participantes.

Solicitud de admision a negociacion de las nuevas acciones.

Se solicitard la admision a negociacion de las nuevas acciones en las Bolsas de valores

de Madrid y Bilbao.

De manera adicional, en virtud de los requisitos establecidos por el Real Decreto
1310/2005, de 4 de noviembre, por el que se desarrolla parcialmente la 1.ey
24/1988, de 28 de julio, del Mercado de 1V alores, en materia de admision a
negociacion de valores en mercados secundarios oficiales, de ofertas priblicas de venta o
suscripeion_y del folleto exigible a tales efectos, la Sociedad cumpliri con el requisito de
registro en la Comision Nacional de Mercado de 1 alores (“CNMV"") de una nota
sobre las caracteristicas de la emision de los nuevos valores, de manera que permita a

los inversores decidir sobre la suscripcion de los mismos.

Delegacion en el Consejo de Administracion de facultades de ejecucion del anmento de capital.
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Delegar en el Consejo de Administracion la facultad de determinar las condiciones del mismo

en todo lo no previsto en el propio acuerdo de la Junta, todo ello en los términos previstos en el
articulo 297.1.a 1.SC.

En concreto, delegar en el Consejo de Administracion las mds amplias facultades para:

.

u1.

.

Vi.

vii.

viti.

Declarar el cumplimiento de la condicion suspensiva a las que se encuentra sujeta la
¢ficacia del aumento de capital; o, en su defecto, modificar los términos de la misma
siempre y cuando ello resulte legalmente posible.

Ajustar si fuera pertinente los plazos de suscripcion de la ampliacion de capital;
modificar los mismos, dentro de los limites establecidos por la 1 ey; declarar suscrito el
aumento de capital de manera anticipada, en su caso, y cerrados los plagos de

SUSCripeion.

Elevar el importe del aumento de capital inicial de veinte (20) millones de enros hasta
¢l capital total previsto de treinta (30) millones de euros, si durante los cinco primeros
dias del Primer periodo de suscripcion estima que existe demanda suficiente para

cubrir el importe inicial, lo que deberd ser comunicado mediante hecho relevante.

Fijar la ecuacion de canje para el ejercicio del derecho de suscripcion, asi como la
Jfacultad de proponer, a uno o varios accionistas, la renuncia a aquel nimero de
derechos de suscripcion preferente de su  titularidad que resulte necesario para
garantizar que el nimero de acciones que se emitan mantenga la proporcion resultante

de la aplicacion de la ecuacion de canje acordada.

Determinar el procedimiento de suscripcion y desembolso de las nuevas acciones en

todo lo no previsto por la Junta general extraordinaria.

Determinar el procedimiento de restitucion, si procede, de las aportaciones dinerarias a

los mwexpoﬂdz'entex accionistas.

Declarar la ampliacion de capital incompleta y determinar la cuantia efectivamente

suscrita.

Modificar el articulo 5° de los estatutos sociales a fin de reflejar la cnantia definitiva
del capital social.

Delegacion en el Presidente, al Secretario v el 1V icesecretario del Consejo de Administracion.

11



Facultar al Presidente, al Secretario y el Vicesecretario del Consejo de Administracion para
que cualquiera de ellos, indistinta y solidariamente, pueda:

(1) Comparecer ante notario priblico y otorgar la correspondiente escritura de ampliacion de
capital social y realizar todos los tramites oportunos, incluyendo su subsanacion y

rectificacion, hasta que la misma quede inscrita en el Registro Mercantil.

(i7)  Redactar, suscribir, otorgar y en su caso, certificar, cualquier tipo de documentos en
relacion con la ejecucion de la ampliacion de capital, a fin de garantizar el buen fin de la

misma.

(ii) Redactar y publicar cuantos anuncios resulten necesarios o convenientes en relacion con la

presente ampliacion de capital social.

(iv) Redactar y tramitar ante la CNMV la nota de valores preceptiva para la oferta priblica
de suscripcion de los mismos, o cualquier otro informe o documento pertinente, hasta su
registro por esa Comision.

(v)  Contratar la prestacion de servicios del banco agente de la ampliacion de capital.

(vi) Realizar ante la CNMV’, las Bolsa de Valores de Madrid y Bilbao e Iberclear, y
cualguier otro organismo, entidad o registro, ya sea pitblico o privado, cualquier solicitud,
actuacion, declaracion o gestion necesarios, asi como redactar y tramitar los documentos
correspondientes, para lograr la admision a negociacion de las nuevas acciones

efectivamente emitidas como consecuencia de la referida ampliacion de capital.”

El Consejo de Administraciéon ha aprobado por unanimidad este informe en la sesion
celebrada el 28 de septiembre de 2011.

Manuel Garcia-Duran Ignacio Gomez-Sancha Trueba
Presidente y Consejero Delegado Secretario no consejero
del Consejo de Administracion del Consejo de Administracion
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1.

INFORME DE AUDITORIA DE BALANCE A LOS EFECTOS DEL ART. 323 DE LA LEY DE

SOCIEDADES DE CAPITAL

Alos accionistas de Grupo Ezentis, S.A.:

Hemos auditado el balance de situacién de Grupo Ezentis, 8.A. al 30 de junio de 2011 y las notas
explicativas correspondientes. Los administradores son responsables de la formulacién del balanece
de la sociedad, de acuerdo con el marco normativo de informacion financiera aplicable a la entidad
(que se identifica en la Nota 2 adjunta) y, en particular, con los principios y criterios contables
contenidos en el mismo. Nuestra responsabilidad es expresar una opinién sobre el citado balance en
su conjunto, basada en el trabajo realizado de acuerdo con la normativa reguladora de la actividad de
auditoria de cuentas vigente en Espafa, que reguiere el examen, mediante la realizacion de pruebas
selectivas, de la evidencia justificativa del balance y la evaluacién de si su presentacion, los principios
y criterios contables utilizados y las estimaciones realizadas, estdn de acuerdo con el marco
normativo de informacién tinanciera que resulta de aplicacion.

En nuestra opinion, el balance de situacion al 3o de junio de 2011 adjunto expresa, en todos los
aspectos significativos, la imagen fiel del patrimonio y de la situacion financiera de Grupo Ezentis,
S.A. al 30 de junio de 2011, de conformidad con el marco normativo de informacién financiera que
resulta de aplicacién y, en particular, con los principios y criterios contables contenidos en el mismo.

Sin que afecte a nuestra opinidén de auditoria, lamamos la atencién respecto de lo sefialado en la
Nota 2.e del balance de situacién adjunto, en la que se menciona que a 30 de junio de zo11 la
Sociedad presenta un fondo de maniobra negativo por importe de 33.414 miles de euros y el
patrimoenio neto asciende a 92.573 miles de euros originando un desequilibrio entre el eapital y el
patrimonio neto a los efectos de lo establecido en el articulo 327 de la Ley de Sociedades de Capital.

Adicionalmente las cifras consolidadas de Grupo Ezentis, S.A. presentan un fondo de maniobra
negativo de 107.154 miles de euros, el Grupo ha incurrido en pérdidas significativas, se encuentra
inmerso en un procesc de obtencion de refinanciacién y de nuevas fuentes de financiacién y las
Sociedades Dependientes, Asedes Capital 5.1.U y Ezentis Infraestructuras S.A.1J han notificado ante
los juzgados el inicio de negociaciones para obtener adhesiones a una propuesta anticipada de
convenio con los acreedores, de acuerdo con lo establecido en el articulo 5.3 de la Ley 22/2003
Concursal, encontrandose dichas negociaciones en curso a la fecha de este informe.

Todas estas eircunstancias ponen de manifiesto la existencia de una incertidumbre significativa sobre
la capacidad de ia Sociedad para continuar con sus operaciones.

Sin que afecte a nuestra opinién de auditoria, llamamos la atencidn respecto a que, como se indica en
la Nota 2 adjunta, el balance adjunto ha sido preparado en relacién con la reduceitén de capital de
Grupo Ezentis, S.A. en virtud de lo establecido en el articulo g23 de 1a Ley de Sociedades de Capital.

PricewaterhouseCoopers Auditores, S.L.

Alan D’Silva
Socio — Auditor de Cuentas

12 de septiembre de 2011

PricewaterhouseCoopers Auditores, S.L., Torre PwC, P° de la Castellana 259 B, 28046 Madrid, Espafia
Tel.: +34 915 684 400 / +34 902 021 111, Fax: +34 913 083 566, Wi, pwe.con/es

R. M. Madrid, hoja 87.250-1, folic 75, tomo 9,267, lbre 8.054, seccién 3*
Inserita en el R.O.A.C. con el ndmero 80242 - CIF: B-73 031290
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GRUPO EZENTIS, S.A.

BALANCE DE SITUACION AL 30 DE JUNIO DE 2011
(En Miles de euros)

ACTIVO Nota 30.06.2011
ACTIVO NO CORRIENTE 192 214
Inmovilizade intangible 5 1 000
Inmovilizado material 8 1092
Inversiones en empresas del grupo y asociadas a largo plazo 7 161 216
instrumentos de patrimonio 99 262
Créditos a empresas 61 954
Inversiones financieras a largo plazo 7 28 906
Créditos a empresas 28415
Otros activos financieros 491
ACTIVO CORRIENTE 3578
Deudores comerciales y otras cuentas a cobrar 633
Clientes por ventas y prestaciones de servicios 280
Activos por impuestos corrientes 353
Inversiones en empresas del grupo y asociadas a corto plazo H] 1669
Créditos a empresas del grupo y asociadas 1669
Efectivo y otros activos liquidos equivalentes 9 1276
Tesoreria 1276
Ciros activos liguidos equivalentes -
TOTAL ACTIVO 195 792

Las notas y el Anexo | son parte integrante del balance de situacion




GRUPOQ EZENTIS, S.A.

BALANCE DE SITUACION AL 30 DE JUNIO DE 2011
{En Miles de euros)

PATRIMONIQO NETO Y PASIVO Nota 30.06.2011
PATRIMONIO NETO 10
Fondos propios 92 573
Capital 168 430
Prima de emision 70 142
Reservas (9 422)
Acciones y participaciones en patrimonio propias (61)
Resultados negativos de ejercicios anteriores (85 664)
Resultado del ejercicio { 50 852)
PASIVO NO CORRIENTE 66 227
Provisiones a largo plazo 1" 49 962
Deudas a largo plazo 16 265
Deudas con entidades de crédito 12 14 225
Ofros pasivos financieros 13 2040
PASIVO CORRIENTE 36 992
Provisiones a corto plazo 11 1261
Peudas a corto plazo 18 584
Obligaciones y otros valores negociables 13 -
Deudas con entidades de crédito 12 15 060
Otros pasivos financieros 13 3524
Deudas con empresas del grupo, multigrupo y asociadas a
corto
Plazo 8 7 661
Acreedores comerciales y otras cuentas a pagar 9716
Proveedores 14 4678
Acreedores varios 14 404
Personal (remuneraciones pendientes de pago) 14 662
Pasivo por impuestos comientes 15 3972
Periodificacion a corto plazo 370..
TOTAL PATRIMONIO NETO Y PASIVO 195 792

Las notas y el Anexos | son parte infegrante del balance de situacion




Grupo Ezentis, S.A.

Notas explicativas al balance de situacion al 30 de junio de 2011, preparado
a los efectos del art. 323 de la Ley de Sociedades de Capital

1. Informacion general
a) Constitucion de la Sociedad, objeto social y estructura

Grupo Ezentis, S.A. (en adelante, la Sociedad) fue constituida en 1959 bajo el nombre de Radiotrénica, S.A.
Con fecha 12 de diciembre de 2000, la Junta General de Accionistas acord6 el cambio de denominacion por
Avanzit S.A., y posteriormente el 26 de Mayo de 2010 es aprobado por Junta General de Accienistas el
cambio de denominacién social a Grupo Ezentis S.A.

El domicilio social de la Sociedad es: Calle Actstica N° 24, planta 52, Edificio Puerta de Indias, 41015 Sevilla,
Espafia. La Sociedad se encuentra inscrita en el Registro Mercantil de Sevilta.

L a Sociedad tiene por objeto social cuanto se relacione con:

1. La ejecucion y mantenimiento de sistemas, equipos y componentes de telecomunicacion para
emision, transmision y recepcion de cualquier clase de informacién entre personas, ya sea el signo, el
sonido o las imagenes, por medios mecanicos, eléctricos, magnéticos y Opticos, asi como fa
prestacion de servicios de valor afiadido a dichas telecomunicaciones.

2. La ejecucién y mantenimiento de instalaciones eléctricas, en general, en alta, baja y media
tensién, instalaciones elecironicas, instalaciones de electrificacion, instalaciones de sistemas de
sefializacion y balizamiento, instalaciones de seguridad y contra incendios, de puerios, aeropuertos,
redes ferroviarias y carreteras.

3. La construccién completa, reparacién y conservacion de obras civiles, obras hidraulicas,
edificaciones, saneamientos, pavimentaciones y sistemas de abastecimiento y tratamiento de aguas ¥
residuos.

4, La contratacién de obras y servicios con el Estado, provincias, municipies o cualesquiera
entidades de la Administracion institucional o corporafiva, y en general toda clase de organismos
pablicos o privados.

5. La confeccion y redaccién de proyectos técnicos, direccién de obra, conirol de calidad,
realizacion de estudios e informes y asesoramiento técnico de fodo tipo relacionados con su objeto
social.

6. La participacién en empresas que tengan actividades similares o andlogas a las designadas
anteriormente.

Grupe Ezentis, S.A. es [a Sociedad Dominante del Grupo Ezentis, la actividad de la misma corresponde
basicamente a la actividad de cartera.

En el Anexo | se presentan fas sociedades dependientes y asociadas de Grupo Ezentis, S.A. al 30 de junio de
2011.

A la fecha de formulacién del presente balance, la totalidad de las acciones de la Sociedad estan admitidas a
cotizacion en las Bolsas Oficiales espafolas de Madrid y Bitbao (Nota 10).




b) Informacion relacionada con la suspensién de pagos de la Sociedad y otras filiales

Como consecuencia de las pérdidas significativas que desde el ejercicio 2001 algunas de las sociedades del
Grupo habian venido incurriendo, en el ejercicio 2002 la Sociedad y sus filiales Avénzit Telecom, S.L.U.,
Avanzit Tecnologia, S.L.U. y Avanzit Ena SGT, S.A.U. suspendiercn pagos.

Durante los primeros meses del ejercicio 2004, la Sociedad y sus mencionadas filiales consiguieron las
correspondientes resoluciones judiciales aprobando los convenios propuestos en los expedientes de las
suspensiones de pagos.

La informacion detallada en relacién con los convenios de acreedores suscritos, tanto singulares como
preferentes, los resimenes de aplicacion de los convenios, las obligaciones y compromisos asumidos en los
convenios de acresdores de las sociedades del Grupo indicadas anteriormente y la renegociacién de las
deudas anteriores a las suspensiones de pagos se detallaron exhaustivaments en las cuentas anuales
consolidadas de los ejercicios 2002 a 2005.

£n el mes de marzo de 2011 las autoridades correspondientes han declarado como cumplido el convenio de
acreedores de la Sociedad Avanzit Telecom S.L.U de fecha 30 de marzo de 2004.

En la Nota 13 se detallan los saldos acreadores al 30 de junio de 2011 en relacion a las suspensiones de
pagos de la Sociedad.

En 2011 se cumplira con los pagos relacionados con el quinto plazo del convenio de acreedores de Grupo
Ezentis, S.A y Avanzit Tecnologia S.L.U,. Durante los primeros seis meses del ejercicio 2011 se han
efectuado pagos por 448 miles de euros en lo referente a la Sociedad Grupo Ezentis, S.A y 267 miles de
euros en lo referente a Avanzit Tecnologia, S.L.U. A este respecto dichas sociedades han comunicado en
nota de prensa a sus acreedores que se deben poner en contacto con fas Sociedades respectivas para hacer
efectivo el cobro del importe adeudado.

A este respecto los Administradores de la Sociedad estiman que en el segundo semestre del ejercicio 2011
soliciten la declaracién de cumplimiento del convenio de acreedores de la Sociedad Dominante y Avanzit
Tecnologia S.L.U. a las auloridades competentes.

c) informacidn relacionada con la propuesta anticipada de convenic de acreedores, de acuerdo
con los esfablecido en el articulo 5.3 de la Ley 22/2003 Concursal en la Sociedades
Dependientes del Grupo Asedes Capital 8.L.U. y Ezentis Infraestricturas S.A.U.

Con fecha 3 de junio de 2011, los Consejos de Administracion de las scciedades dependientes Asedes
Capital, S.L.U. y Ezentis Infraestructuras, S.A.U. han aprobado acudir a la via preconcursal prevista en el
articulo 5.3. de la Ley concursal con el fin de negociar con sus acreedores una propuesta anticipada de
convenio que posibilite el mantenimiento de la actividad de ambas scciedades y consolidar su viabilidad.

Mediante este cauce, que puede durar hasta cuatro meses desde el pasado 3 de junio de 2011, los Consejos
de Administracion de dichas sociedades pretenden, por un lado, proteger el interés y la igualdad de trato de
los acreedores de dichas filiales y, por otro, consolidar su viabilidad.

Las sociedades habian venido negociando con sus acreedores financieros un acuerdo de refinanciacion de
su deuda que les permitiese adecuar sus obligaciones de acuerdo a lo previsto en el Plan estratégico del
Grupo 2011-2015. Las entidades financieras se habfan mostrado interesadas y participativas en dicho
proceso, y se consideraba que [a negogciacion tenia buenos visos de prosperar exifosamente. No obstante, en
reunién del 27 de mayo de 2011, las entidades financieras, a pesar de que confirmaron su disponibilidad a
refinanciar la deuda, descartaron la posibilidad de aportar nuevas fuentes de financiacion.

Los Administradores de ambas sociedades habian iniciado ya la toma de medidas tendentes, entre otras
cosas, a reducir costes, mejorar la eficiencia y potenciar el negocio internacional con la finalidad de consolidar
la viabilidad de estas sociedades. Pero como consecuencia de las nuevas circunstancias a tenor de lo
acaecido el 27 de mayo de 2011, los Administradores de la Sociedad dominante del Grupo, en su reunion del
20 y 21 de junio de 2011, han decidido adaptar la estrategia plasmada en su Plan de negocio 2011-2015 a las

nuevas circunstancias (Nota 2.d).
6 (




Al 30 de junio de 2011 vy a la fecha de formulacién del balance de situacion, las Sociedades Dependientes
Asedes Capital 5.L.U., y Ezentis Infraestructuras S.A.U. se encuentran todavia inmersas en los procesos
preconcursales iratando de acordar con sus acreedores los términos de una propuesta anticipada de
convenio que permita superar la situacion de insolvencia. En estos momentos parece razonable asumir que
ambas compafiias presentaran sus solicitudes de declaracion de concurso dentro del plazo legal de cuatro
meses desde la presentacién de la comunicacién previa.

A este respecto el Plan de negocios 2011-2015 serd adaptado con la estrategia de viabilidad de las
sociedades del &rea de infraestructuras en funcion de fa solucidn que finalmente se siga en las Sociedades
Dependientes Asedes Capital S.L.U., y Ezentis Infraestructuras S.A.U.

2. Bases de presentacion
a) imagen fiel

El Balance de Situacién y las notas explicativas han sido preparadas a partir de los registros contables de la
Sociedad y se presentan de acuerdo con la legislacién mercantil vigente y ias normas establecidas en el Plan
General de Contabilidad, con objeto de mostrar la imagen fiel del patrimonio, de la situacion financiera al 30
de junio de 2011. El balance de situacion y sus notas han sido formulados por los Administradores de fa
Sociedad, en reunién de su Consejo de Administracién celebrada el dia 8 de sepliembre de 2011.

Los Administradores de la Sociedad han preparado y formulado el presente balance de situacion al 30 de
junio de 2011, para efectos de una reduccion de capital para compensar pérdidas de acuerdo con fo previsto
en el art 323 de la Ley de Sociedades de Capital, por ende dnicamente presentan el balance de situacién de
la Sociedad sin considerar que Grupo Ezentis, S.A. es cabecera de un Grupo, y que al cierre de cada
ejercicio se presentan cuentas anuales consolidadas, las cuales son elaboradas de acuerdo con lo
establecido en la Disposicién Final Undécima de la Ley 62/2003 de 30 de diciembre aplicando las Normas
Internacionales de Informacién Financiera aprobadas por los Reglamentos de la Comisién Europea (NIIF).

b} Aspectos criticos de la valoracion y estimacidn de la incertidumbre

La preparacién del balance de situacién al 30 de junio de 2011, exige el uso por parte de los Administradores
de la Sociedad de ciertas estimaciones y juicios en relacién con el futuro que se evallan continuamente y se
basan en la experiencia historica y otros factores, incluidas las expectativas de sucesos futuros que se creen
razonables bajo las circunstancias.

Las estimaciones contables resultantes, por definicion, raramente igualaran a los correspondientes resultados
reales. A continuacion se explican las estimaciones y juicios que tienen un riesgo significativo de dar lugar a
un ajuste material en los valores en libros de los activos y pasivos dentro del ejercicio financiero siguiente.

1. Vida Gtil de los activos materiales y activos intangibles:

La direccion de la Sociedad determina las vidas Utiles estimadas y los correspondientes cargos por
depreciacion para su inmovilizado material y activos intangibles. Las vidas Gtiles del inmovilizado se estiman
en relacion con el periodo en que los elementes de inmovilizado vayan a generar beneficios econdmicos.

2. Deterioro de valor de inversiones en el patrimonio de empresas del Grupo, multigrupo y
asociadas:

La comprobacién del deterioro de valor en inversiones en empresas del Grupo, multigrupo y asociadas se
realiza de acuerdo con la politica contable descrita en la Nota 3.c y 3.d. Se reconoce una pérdida por
deterioro por el exceso del valor contable del activo sobre su importe recuperable, entendiendo este como
valor razonable del activo menos los costes de venta o el valor en uso, el mayor de los dos. Estos calculos
requieren el uso de estimaciones.

3. Cuentas a cobrar y activos financieros:

La Sociedad realiza estimaciones en relacién con la cobrabilidad de las saldos adecuados por clientes en
aguellos casos donde existan controversias a resolver o {itigios en curse originados por disconformidad entre
las partes.
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4. Provisiones:

Las provisiones se reconocen cuando es probable que una obligacion presente, fruto de sucesos pasados, de
lugar a una salida de recursos y el importe de la obligacion se pueda estimar de forma fiable. Para cumplir
con los requisitos de la norma contable se hace necesarias estimaciones significativas. La Direccién de la
Sociedad realiza estimaciones, evaluando toda la informacion y los hechos relevantes, de la probabilidad de
ocurrencia de las contingencias asi como del importe del pasivo a liquidar a futuro.

5. Impuesto sobre las ganancias y activos por impuesto diferido:

El céleulo del impuesto scbre las ganancias requiere interpretaciones de la normativa fiscal aplicable a la
Seciedad. Ademas, existen varios factores, ligados principalmente y no exclusivamente a los cambios en las
leyes fiscales y a los cambios en las interpretaciones de las leyes fiscales actualmente en wvigor, que
requieren la realizacién de estimaciones por parte de la direccion de la Sociedad. :

Asimismo, la Sociedad evalla la recuperabilidad de los activos por impuestos diferidos en base a la
existencia de bases imponibles futuras contra las que sea posible realizar dichos activos.

A este respecto, la Sociedad no posee registrado al 30 de junio de 2011 actives por impuestos diferido.

d) Agrupacién de partidas

A efectos de facilitar la comprensién del balance y cuenta de pérdidas y ganancias, del estado de cambioc del
patrimonio nete y del estado del flujo de efectivo, dichos estados se presentan de forma agrupada,
recogiéndose [os andlisis requeridos en fas notas correspondientes de la presente memoria.

e) Empresa en funcionamiento

Tanto en [os Gitimos ejercicios como en los seis primeros meses del ejercicio 2011, la Sociedad ha incurrido
en pérdidas significativas como consecuencia de los ajustes de valor realizades sobre diversos activos como
el Active por Impuesto diferido, provisicnes por detericrc sobre inversiones en instrumentos de patrimonio en
empresas del Grupo, asi como el proceso de reestructuracién que esta realizando el Grupo y la carga de
gastos financieros.

A 30 de junio de 2011, el pasivo circulante de la Sociedad es superior al activo circulante en 33.414 miles de
euros y el pasivo circulante del Grupo del cual Grupo Ezentis, S.A. es la Sociedad Dominante es superior al
activo circulante en 107.154 miles de euros (87.601 miles de euros al 31 de diciembre de 2010).

Adicionalmente a 30 de junio de 2011, el Patrimonic nefo de la Sociedad asciende a 92.573 miles de euros,
siendo el capital de la Sociedad a dicha fecha de 168.430 miles de euros. Dicha situacion originada
principalmente durante los primeros seis meses del ejercicio 2011 por las pérdidas por deterioro de valor de
las inversiones en instrumentos de patrimonio en empresas del Grupo deriva en el desequilibrio existente
entre el capital y el patrimonic de la Sociedad. A este respecto el Articulo 327 de la Ley de Sociedades de
Capital establece que en el caso de las sociedad andnima, la reduccién del capital tendra caracter obligatorio
cuando las pérdidas hayan disminuido su patrimonio neto por debajo de las dos terceras partes de a cifra del
capital y hubiere transcurrido un ejercicio social sin haberse recuperado el patrimonio neto.

Durante los primeros seis meses del ejercicio 2011, tanto los Administradores de la Scciedad Dominante del
Grupo y Direccidon del Grupo, han trabajado con la méxima intensidad y esfuerzo desde diferentes planos con
el objeto de cumplir con el Plan de negocios 2011-2015. Enfre ofras las acciones, se ha trabajado en la
posibilidad de incorporar nuevos socios (tanto a nivel del grupo como de Ezentis Infraestructuras), acuerdos
con fondos de inversion, reestructurar la deuda financiera o vender determinados activos no estratégicos. La
situacion del mercado financiero y la baja confratacidn de nuevos proyectos en algunas areas del grupe
{especialmente infraestructuras), no ha permitido llegar a acuerdos finales, si bien los Administradores siguen
trabajando en [a misma direccion y contindan las negociaciones en todos los campos mencionados.




La falta de acuerdo con las entidades financieras fue el principal hito que llevd a lps drganos de
administracion de Ezentis Infraestructuras S.A.U. y Asedes Capital, S.L.U. a acudir a la via preconcursal el 3
de junio de 2011. Adicionalmente, los Administradores de la Sociedad Dominante del Grupo en reunion del
Consejo de Administracion celebrada los dias 20 y 21 de junio de 2011 determinaron la necesidad de adaptar
el plan de negocios 2011-2015 (en especifico el area de infraestructuras) a la realidad actual, originada por la
adversa situacién econdmica, lo que ha provocado una severa caida de la contratacién y de la produccién.

1 a estrategia de viabilidad para las Sociedades Ezentis infraestructuras, S.A.U., y AsedesCapital, S.L.U. que
forman parte del area de infraestructuras consiste en:

¢ Reorientacién del negocio de infraestructuras: limitacion al minimo de la actividad en
Esparia basado en la ejecucion de la cartera de la cbra actual centrando la actividad en aquellas
obras que se conserven y sean rentables. Se asume el escenario de no nuevas obras en
Esparia en los proximos afios.

+ Desarrollo y concentracién del negocio internacional: enfoque de la actividad comercial en
el area internacional y posible apertura de nuevas filiales internacionales.

» Redimensionamiento de las Sociedades: plan de ajustes de personal y cierre de
defegaciones.

+ Pian de desinversion de activos no estratégicos.

» Planes de pagos a proveedores: basados en una quita y espera.

En funcién de las expectativas existentes por fa futura aplicacién y adaptacion del plan estratégico 2011-2015
y considerando las acciones mencionadas, los Administradores consideran adecuada la aplicacidn del
principio contable de empresa en funcionamiento en la preparacion del presente balance de situacidn y notas
explicativas al 30 de junio de 2011,

f) Comparacion de la informacion

Tal y como se sefiala en la Nota 2 a el halance de situacion con sus respectivas nofas han sido preparados al
30 de junio de 2011, el cual no presenta cifras comparativas ya que ha sido preparado en relacion a una
reduccién de capital de la Sociedad, en virtud de lo establecido en el articulo 323 de la Ley de Sociedades de

Canpital.
a) Principios contables no obligatorios

La Sociedad no aplica principios contables diferentes a los requeridos por la nomativa vigente,

3. Criterios contables

Las principales normas de valoracion utilizadas por la Sociedad en la elaboracion del bafance de situacion al
30 de junio de 2011, de acuerdo con las establecidas por el Plan General de Contabilidad vigente, han sido
las siguientes:

aj Inmovilizado intangible
Aplicaciones informaticas

Las licencias para programas informaticos adquiridas a terceros se capitalizan sobre la base de los costes en
que se ha incurride para adquiririas y prepararlas para usar el programa especifico. Estos costes se
amortizan durante su vida dtil estimada de maximo 5 afios.

Los gastos relacionados con el manienimiento de programas informaticos se reconocen como gasto cuando
se incurre en ellos. Los costes directamente relacionados con la produccion de programas informaticos
linicos e identificables controlados por la Sociedad, y que sea probable que vayan a generar beneficios
economicos superiores a los costes durante mas de un afio, se reconocen como activos intangibles. Los
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cosies directos incluyen los gastos del personal que desarrolla los programas informaticos y un porcentaje
adecuado de gastos generales.

El cargo a la cuenta de pérdidas y ganancias de los seis primeros meses del ejercicio 2011 en concepto de
amortizacion del inmovilizado intangible ha ascendido a 103 miles de euros.

b} Inmovilizado material

El inmovilizado material se encuentra valorado a su precio de adquisicion, menos |la amortizacion acumulada
y el importe acumulado de las pérdidas reconocidas.

Los costes de ampliacion, modernizacién o mejoras que representan un aumento de la productividad,
capacidad o eficiencia, o un alargamiento de la vida (il de los bienes, se capitalizan como mayor cosie de los
correspondientes bienes.

Los gasfos de conservacion y mantenimiento se cargan a la cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio en
gue se incurren en eflos.

La Sociedad amertiza su inmovilizado material linealmente, distribuyendo el coste de los activos entre los
afios de vida 0til estimada, segin el siguiente detalle:

Afios de Vida
Util Esfimada

Otras instalaciones, utillaje y mobiliario 4a10
Elementos de transporie 5a8
Equipos de proceso informacién 4ab
Ctro inmovilizado 5

Las bajas y enajenaciones se reflejan contablemente mediante la eliminacion del coste del elemento y la
amortizacién acumulada corespondiente.

Los activos materiales adquiridos en régimen de arrendamiento financiero se registran en la categoria de
activo fijo tangible a que corresponde el bien arrendado, amortizandose durante sus vidas (tiles previstas
siguiendo el mismo métode que para los activos en propiedad.

El cargo a la cuenta de pérdidas y ganancias de los seis primeros meses del ejercicio 2011 en concepto de
amortizacion del inmovilizado material ha ascendido a 62 miles de euros.

Cuando el valor contable de un activo es superior a su importe recuperable estimado, su valor se reduce de
forma inmediata hasta su importe recuperable.

Las pérdidas y ganancias por la venta de inmovilizado material se calculan comparando los ingresos
obtenidos por la venta con el valor contable y se registra en la cuenta de pérdidas y ganancias.

El importe de los trabajos realizados por la empresa para su inmovilizado material se calcula sumando al
precio de adquisicion de las materias consumibles, fos costes directos o indirectos imputables a dicho bien y
figuran como ingreso en la cuenta de pérdidas y ganancias.

Los gastos financieros directamente atribuibles a [a adquisicién o construccién de elementos del inmovilizado
que necesiten un periodo de tiempo superior a un afio para estar en condiciones de uso se incorporan a su
coste hasta que se encuentren en condiciones de funcionamiento.

¢} Pérdida por deterioro del valor de los activos no financieros

La Sociedad no mantiene en su balance inmovilizado intangible con vida Gl indefinida.

La Sociedad revisa los importes en libros de sus activos materiales e intangibles para determinar si existen
indicios de que dichos activos hayan sufrido una pérdida por deterioro de valor. Si existe cualquier indicio, el

importe recuperable del activo se calcula con el objeto de determinar el alcance de la pérdida por deterioro de
valor (si la hubiera). En caso de que el activo no genere flujos de efectivo que sean independientes de otros
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activos, la Sociedad calcula el importe recuperable de la unidad generadora de efectivo a la que pertenece el
activo.

Al evaluar el valor de uso, la Sociedad prepara las previsiones de flujos de efectivo estimados antes de
impuestos a partir de los presuptestos mas recientes aprobados por los Administradores. Estos presupuestos
incorporan las mejores estimaciones disponibles de ingresos y gastos de las unidades generadoras de
efectivo, utilizando las previsiones sectoriales, |a experiencia del pasado y las expectativas futuras. Estas
previsiones cubren los préximos 58 afios, incluyendo un valor residual a cada negocio. Estos flujos se
descuentan a su valor actual, aplicando un tipc de descuento, antes de impuestos, que recoge el coste del
capital del negocio y del area geografica donde se desarrolla.

Si se estima que el importe recuperable de un active {0 una unidad generadora de efectivo) es inferior a su
importe en libros, el importe en libros del activo (o unidad generadora de efectivo} se reduce a su importe
recuperable, reconociéndose una pérdida por detericro de valor como gasto.

Cuando una pérdida por deterioro de valor se revierte posteriormente, el importe en libros del activo (o unidad
generadora de efectivo) se incrementa a la estimacion revisada de su importe recuperable, pero de tal modo
gue el importe en libros incrementado no supere el importe en libros que se habria determinado de no
haberse reconocido ninguna pérdida por deterioro de valor para el active {o unidad generadora de efectivo)
en ejercicios anteriores. Inmediatamente se reconoce una reversion de una pérdida por deterioro de valor
como ingreso.

d) Activos Financieros

La Sociedad determina la clasificacién de sus inversiones, a efecios de valoracion, en el momento de
reconocimientos inicial y revisa la clasificacién en cada cierre del ejercicio. La clasificacion depende del
propésito con el que se adquirieron los activos financieros, valorandose los mismos conforme a [os siguientes
criterios:

1) Préstamos y partidas a cobrar: Los préstamos y partidas a cobrar son activos financieros no
derivados con cobros fijos o determinables que no cofizan en un mercado activo. Se incluyen en
activos corrientes, excepto para vencimientos superiores a 12 meses desde de 1a fecha del balance
que se clasifican como activos no corrientes. Los préstamos y partidas a cobrar se incluyen en
“Créditos a empresas” y “Deudores comerciales y ofras cuentas a cobrar’ en el balance de situacién.

Estos activos financieros se valoran inicialmente por su valor razonable, incluidos los costes de
transaccion que [es sean directamente imputables, y posteriormente a coste amortizado reconociendo
los intereses devengados en funcidn de su tipo de interés efectivo, entendido como el tipo de
actualizacion que iguala el valor en libros del instrumento con [a totalidad de sus flujos de efectivo
estimados hasta su vencimiento. No obstante lo anterior, los créditos por operaciones comerciales con
vencimiento no superior a un afio se valoran, tanto en el momento de reconocimiento inicial como
posteriormente, por su valor nominal siempre que el efecto de no actualizar los flujos no sea
significativo.

Al menos al cierre del ejercicio, se efectiian las correcciones valorativas necesarias por deterioro de
valor si existe evidencia objetiva de que no se cobraran todos los importes que se adeudan.

El importe de la pérdida por deterioro del valor es la diferencia entre el valor en libros del activo y el
valor actual de los flujos de efective futuros estimados, descontados al tipo de interés efectivo en el
momento de reconocimiento inicial. Las correcciones de valor, asi como en su caso su reversion, se
reconocen en la cuenta de pérdidas y ganancias.

2) Inversiones en el patrimonio de empresas del grupo y asociadas: Se incluye en esta categoria las
inversiones en el capital en empresas del grupo, multigrupo y asociadas, se valoran por su coste
menos, en su caso, el importe acumulado de las correcciones por detericro del valor. No obstante,
cuando existe una inversion anterior a su calificacion como empresa del grupo, multigrupo o asociada,
se considera como coste de la inversion su valor contable antes de tener esa calificacion. Los ajustes
valorativos previos contabilizados directamente en el patrimonio neto se mantienen en éste hasta que
se dan de baja.

Si existe evidencia objetiva de que el valor en libros no es recuperable, se efectian las oporiunas
correcciones valorativas por la diferencia entre su valor en libros y el importe recuperable, entendido
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éste como el mayor importe entre su valor razonable menos los costes de venta y el valor actual de los
flujos de efectivo derivados de la inversién. Salvo mejor evidencia del importe recuperable, en la
estimacion del deterioro de estas inversiones se toma en consideracion el patrimonio neto de la
sociedad participada corregido por las plusvalias tacitas existentes en la fecha de la valoracion. La
correccion de valor y, en su caso, su reversién se registra en la cuenta de pérdidas y ganancias del
gjercicio en que se produce.

3) Depésitos y flanzas: las fianzas y depasitos entregados en garantia det cumplimiento de obligaciones
se presentan valoradas por los importes efectivamente desembolsados.

e) Efectivo y otros activos liquidos equivalentes

El efective y equivalentes ai efectivo incluyen el efectivo en caja, los depdsitos a la vista en entidades de
crédito, otras inversiones a corto plazo de gran liquidez con un vencimiento original de tres meses o menos y
bien inversiones financieras temporales con vencimiento superior a tres meses que no recogen restricciones
ni penalizaciones por su disposicion. Los saldos mantenidos en cuenta corriente que se encuentran
restringidos al cierre del ejercicio garantizando avales o garantias otorgados a terceros relacionados con
operaciones comerciales, se presentan como otros activos liquidos y equivalentes si se espera que dichos
importes sera libres de disposicion en un plazo no superior a tres meses desde el cierre del ejercicio, si no
cumplen con esta condicidn se presentan como ofros activos corrientes o no corrientes dependiendo del
plazo de libre disposicion. '

f) Capital Social
El capital social esta representado por acciones ordinarias.

Los costes de emision de nuevas acciones u opciones se presentan directamente contra el pafrimonio neto,
COMO Mengres reservas.

En el caso de adquisicién de acciones propias de la Sociedad, la contraprestacion pagada, incluido cualquier
coste incremental atribuible, se deduce del patrimonio neto hasta su cancelacion, emision de nuevo o
enajenacion. Cuando estas acciones de venden o se vuelven a emitir posteriormente, cualquier importe
recibido, neto de cualguier coste incremental de la transaccion direcfamente atribuible, se incluye en el
patrimonic neto.

Las ampiiaciones de capital relacionadas con aportaciones no dinerarias por compensacion de pasivos
financieros se registran a valor razonable a la fecha del acuerdo de ampliacion de capital.

Las ampliaciones de capital relacionadas con aportaciones no dinerarias por combinacion de negocios en la
que se intercambian instrumentos de patrimonio se valora al valor razonable a la fecha de adquisicién en la
que se entregan los instrumentos de pairimonio como contraprestacion de los aciivos netos adquiridos.

g} Pasivos financieros

Los pasivos financieros se clasifican, a efectos de su valoracion, en las siguientes categorias:

1) Débitos y partidas a pagar: Son aquellos pasivos que se originan por fa compra de bienes y
servicios por operaciones de trafico de la empresa. Adicionalmente se incluyen en esta categorfa los
débitos por operaciones no comerciales que, no siendo instrumentos de patrimonio ni derivados, no
tiene origen comercial. Estas deudas se reconocen inicialmente a su valor razonable ajustado por los
costes de transaccidn directamente imputabies, registrandose posteriormente por su coste amortizable
segin el método del tipo de interés efectivo. No obstante lo anterior, los débites por operaciones
comerciales con vencimiento no superior a un afio y que no tienen un tipo de interes contractual se
valoran, tanto en el momento inicial come posteriormente, por su valor nominal cuando el efecto de no
actual los flujos de efectivo no es significativo. En esta categoria se encuenira los pasivos asociados a
la deuda concursal de los Convenios de Acreedores, que tienen originalmente un vencimiento a seis
afios, con el primera de carencia y no devengan intereses.
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Estos pasivos financieros se valoran, tanto en el momento inicial como en valoraciones posteriores,
por su valor razonable, imputando los cambios que se produzcan en dicho valor en la cuenta de
pérdidas y ganancias del ejercicio. Los costes de transacciones directamente imputables a la emisidn
se reconocen en las cuenta de pérdidas y ganancias def ejercicio en que surgen.

Los pasivos financieros con vencimiento inferior a doce meses contados a partir de la fecha del
balance de situacion, se clasifican como corrientes, mientras que aguellos con vencimiento superior se
clasifican como no corrientes.

Un pasivo financiero se da de baja cuando la obligacion correspondiente se ha extinguido.

2) Préstamos bancarios: Los préstamos y descubiertos bancarios que devengan infereses se
registran por el importe recibido, neto de costes directos de emision. Los gastos financieros, incluidas
las primas pagaderas en la liquidacion o el reembolso y los costes directos de emisidn, se contabilizan
segun el criterio del devengo en la cuenta de resultados utilizando el método del interés efectivo y se
afiaden al importe en libros del instrumento en la medida en que no se liquidan en el periodo en que
se producen.

h}) Transferencias de activos financieros y bajas en el balance de activos y pasivos financieros

El tratamiento contable de las fransferencias de activos financieros esta condicionado por [a forma en que se
traspasan a terceros los riesgos y beneficios asociados a los activos que se transfieren:

1. Si los riesgos y beneficios se traspasan sustancialmente a terceros, el active financiero
transferido se da de baja del balance.

2, Si se retienen sustancialmente los riesgos y beneficios asociados al active financiero
transferido, éste no se da de baja del balance y se continlia valorandolo con los mismos criterios
utilizados antes de la transferencia.

De acuerdo con lo anterior, los activos financieros solo se dan de baja del balance cuando se han extinguido
los flujos de efectivo que generan-o-cuande: se- han.fransferido- sustancialmente- a. terceros- los riesgos y
beneficios que llevan implicitos. Similarmente, fos pasivos financieros solo se dan de baja del balance cuande
se han extinguido las obfigaciones que generan o cuando se adquieren (bien sea con la intencién de
cancelarlos, bien con la intencién de recolocarlos de nuevo).

En virtud de estos principios contables, la Sociedad clasifica en el epigrafe “Otfros Activo Financieros® del
capitulo “Inversiones financieras a largo plazo” del balance de situacion el activo asociado al litigio mantenido

con BNP Paribas, descrito en la Nota 17.

i) Provisiones y pasivos contingentes
Al formular el balance de situacion, los Administradores de la Sociedad diferencian entre:

1. Provisiones: saldos acreedores que cubren oblfigaciones presentes a la fecha del balance de
situacién surgidas como consecuencia de sucesos pasados, es probable que vaya a ser necesaria
una salida de recursos para liquidar la obligacion y el importe se puede estimar de forma fiable. Las
provisiones se valoran por el valor actual de los desembolsos que se espera que seran necesarios
para liquidar la obligacién usando un tipo antes de impuestos que refleje las evaluaciones del mercado
actual, del valor temporal del dinero y los riesgos especificos de la obligacién. Los ajustes en la
provisién con motivo de su actualizacién se reconocen como gasto financiero conforme se van
devengando. Las provisiones con vencimiento inferior o igual a un afio, con un efecto financiero no
significativo no se descuentan.

2, Pasivos contingentes: obligaciones posibles surgidas como consecuencia de sucesos
pasados, cuya materializacién estd condicionada a que ocurra, o no, uno o mas eventos futuros
independientes de la voluntad de la entidad. Dichos pasivos contingentes no son objeto de registro
contable presentandose detalle de fos mismos en la memoria.
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n Clasificacion de saldos entre corriente y n@ corriente

L as deudas $€ contabilizan por su valor efectivo y 58 clasifican en funcién de sus yencimientos, considerando
como deudas corrientes aquellas cuyo yencirmiento, partir de |a fecha de palance, €8 inferior a doce meses,
Y no comentes las de vencimiento guperior a doce meses.

k) Impuestos corrientes ¥ diferidos

La sociedad triputa en régimen de conso!‘tdacic’m figcal con otras empresas participadas con domicilio social
en Espafia.

El gasio (ingreso) por impuesto sobre peneficios €8 el importe que por este concepto, s€ devenga en el
gjercicio ¥ que comprende tanto et gasto (ingreso) por impuesto corriente como por impuesto diferido.

Tanto el gasio (‘mgreso} por impuesto corriente cOMO diferido se registra &n |a cuenta de pérdidas Y
anancias. No obstante, $€ reconoce en el patrimon'lo neto el efecto impositivo relacionado con partidas que

se registran directamente &0 el patnmonio neto.

Los activos ¥ pasivos por impuesto corriente s€ yaloraran pof |as cantidades que sé espera pagar © recuperar
de las autoridades fiscales, de acuerdo con ta normativa vigente © aprobada ¥ pendiente de publicacién enla
facha de ciefre de) ejercicio.

Los impuestos diferidos s€ calcutan, de acuerdo con el método del pasivo, sobre 1as diferencias ternporarias
que surgen entre tas bases fiscales de los activos ¥ pasivos ¥ sus valores en libros. Sin ermbargo, st los
impuestos diferidos surgen del reconommiento inicial de un activo o UN pasivo en una transaccion distinta de
una combinacion de negocios que en ol momento dela transaccion no afecta ni al resultado contable ni @ la
base imponible de! impuesto no se reconhocen. £l impuesto diferido s determind aplicando 1a nomativa’y los
{ipos impositivos aprobados O a punto de aprobarse en la fecha de! palance y que S€ espera aphcar cuando el
correspondiente activo por impuesto diferido s& realice o pasivo por impuesto diferido s& liquide.

Segun las normas de registro ¥ valoracion establecidas en |a legistacion contable vigente, 1as condiciones
para reconocel los activos por impuestos diferidos s€ pasan en que estos se raconoceran en la medida en
que resulte probable que se vaya a disponerl de gananc‘las fiscales futuras gue permitan la aplicacion de
estos activos, durante el plazo de diez anos.

1] Reconocirniento de ingresos y gastos

Los ingresos s€ registran por el valor razonable dela contraprestacién a recibir ¥ representan los importes &
cobrar por los bienes entregados Y los semicios prestados en el curso ordinario de las actividades de la
Sociedad, menos devoluciones, rebaias, descuentos ¥ ol impuesto sobre el valor afiadido.

La gociedad reconoce 108 ingresos cuando €l imporie de los mismos se puede yalorar con fiabilidad, €8
probable que los peneficios aconGMIcos futuros vayan a fluir a la gociedad v S€ cumplen 1as condiciones
especificas para cada una de las actividades tal y como s€ detalla @ continuacion. No se considera gue s€
pueda valorar el importe de los ingresos con fiabilidad hasta que no € han resuetto todas 1as contingencias
relacionadas con 1a venta. L2 gociedad basa SUS estimaciones en resultados historicos, teniendo en cuenta &l

tipo de cliente, el tipd de transaccion Y los terminos concretos de cada acuerdo.

1 Ingresos por intereses
Los ingresos PoF intereses s€ reconocen usando &l meétodo del tipo de interés efectivo.

Los ingresos por intereses de préstamos que hayan sufrido pérdidas pof deterioro del valor s
reconocen utilizando ol método del tipo de interés efectivo.

2) {ngresos por dividendos
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m)

n}

Los ingresos por dividendos se reconocen como ingresos en la cuenta de pérdidas y ganancias
cuando se establece el derecho a recibir el cobro. No obstante lo anterior, si los dividendos
distribuidos procedan de resuliados generados con anterioridad a la fecha de adquisicion no se
reconocen como ingresos, minorando el valor contable de [a inversion.

Transacciones en moneda extranjera
1} Moneda funcional y de presentacién

El balance de situacion de la Sociedad al 30 de junio de 2011 se presentan en euros, que es la
moneda de presentacion y funcional de la Scciedad.

2) Transacciones y saldos

Las transacciones en moneda extranjera se convierten a la moneda funcional utilizando los tipos de
cambio vigentes en [a fecha de las transacciones. Las pérdidas y ganancias en moneda exiranjera que
resultan de la liquidacion de estas fransacciones y de la conversidn a los tipos de cambio de cierre de
los activos y pasivos monetarios denominados en moneda extranjera se reconocen en la cuenta de
pérdidas y ganancias, excepte si se difieren en patrimonic neto como las coberturas de flujos de
efectivo cualificadas y las coberturas de inversion neta cualificadas.

Los cambios en el valor razonable de titulos monetarios denominados en moneda extranjera
clasificados como disponibles para la venta son analizados entre diferencias de conversidn resultantes
de cambios en el coste amortizado del titulo y otros cambios en el valor contable del titulo. Las
diferencias de conversion se reconocen en el resultade del ejercicio y otros cambios en el valor
confable se reconocen en el pafrimonio neto.

f.as diferencias de conversidn sobre partidas no monetarias, tales como instrumentos de patrimenio
mantenidos a valor razonable con cambios en la cuenta de pérdidas y ganancias, se presentan como
parte de fa ganancia o pérdida en el valor razonable. Las diferencias de conversién sobre partidas no
monetarias, tales como instrumentos de patrimonio clasificados como activos financieros disponibles
para la venta, se incluyen en €l patrimonio neto.

Arrendamientos

Los arrendamientos se clasifican como arrendamientos financieros siempre que las condiciones de los
mismos transfieran sustancialmente los riesgos y ventajas derivados de [a propiedad al arrendatario. Los
demas arrendamientos se clasifican como arrendamientos operativos.

o)

1) Arrendamientos financieros
Se consideran operaciones de arrendamiente financiero, por ianto, aquellas en las que los riesgos y
ventajas que recaen sobre el bien objeto del arrendamiento se transfieren al arrendatario quien,

habitualmente, tiene la opcién de adquirirlo al finalizar el contrato en las condiciones acordadas al
formalizarse la operacion.

Los ingresos y gastos financieros con origen en estos contratos se abonan y cargan, respectivamente,

a la cuenta de pérdidas y ganancias de forma que ef rendimiento se mantenga constante a lo largo de
la vida de los contratos.

2) Arrendamientos operativos

En ilas operaciones de arrendamiento operativo, la propiedad del bien arrendado y, sustancialmente
todos los riesgos y veniajas que recaen sobre el bien, permanecen en el arrendador.

Uniones Temporales de Empresas
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La ejecucion de ciertas obras se realiza mediante la agrupacién con una o varias empresas en regimen de
Unién Temporal de Empresas. La Sociedad tiene una participacion de un 5% en la U.T.E. denominada
“Telecomunicaciones Sistemas e Ingenieria de Productos, S.A., la Sociedad, Necso Entrecanales y
Cubiertas, S.A. y Airtel Mévil, S.A. (U.T.E. Red Multiservicio AN.AYY', de la que ofro 70% es propiedad de
Avanzit Tecnologia, S.L.U. Los estados financieros de la UTE se integran con los de la Sociedad por
aplicacion del método de integracion proporcional, de tal forma que la agregacion de saldos y las posteriores
eliminaciones tienen lugar, solo, en la proporcion gue la participacion de la Sociedad representa en relacién
con el capital de estas entidades.

De esta forma, los activos y pasivos de la UTE se presentan en el balance de situacion clasificados de
acuerdo con su naturaleza especifica. De la misma forma, sus ingresos y gastos se presentan en la cuenta
de pérdidas y ganandias conforme a su propia naturaleza. El efecto de la integracién de la mencionada UTE
en el balance de situacion al 30 de junio de 2011 no es significativo.

)] Transacciones entre partes vinculadas

Con caracter general, las operaciones entre empresas del grupo se contabilizan en el momento iniciat por su
valor razonable. En su caso, si el precio acordado difiere de su valor razonable, la diferencia se registra
atendiendo a la realidad econdémica de la operacién. La valoracion posterior se realiza conforme con fo
previsto en las correspondientes normas.

No obstante lo anterior, en {as operaciones de fusidn, escisién o aportacién no dineraria de un negocio Ia
Sociedad sigue el siguiente criterio:

1 En las operaciones entre empresas del grupo en las que interviene fa Sociedad del mismo o la
de un subgrupo y su dependiente, directa o indirectamente, los elementos constitutives del negocio
adquiride se valoran por el imporie que corresponde a los mismos, una vez realizada la operacion, en
las cuentas anuales consolidadas dei grupo o subgrupo.

2) En ef caso de operaciones entre otras empresas del grupo, los elementos patrimoniales del
negocic se valoran por sus valores contables en sus cuentas anuales individuales antes de la
operacidn.

La diferencia que se pudiera poner de manifiesto se regisira en reservas.

La Sociedad considera como partes relacionadas a sus accionistas directos e indirectos que ejercen control,
sociedades dependientes, asociadas y multigrupo, asi como a sus administradores y directivos claves como
las partes vinculadas a estos respectivamente.

a) Existencias

las existencias se valoran a su coste o a su valor neto realizable, el menor de los dos. Cuando &l valor neto
realizable de las existencias sea inferior a su coste, se efectuaran las oportunas correcciones vaiorativas,
reconociéndolas como un gasto en la cuenta de pérdidas y ganancias. Si las circunstancias que causan la
correccién de valor dejan de existir, el importe de la correccién es objeto de reversion y se reconoce come
ingreso en la cuenta de pérdidas y ganancias. El coste se determina por el coste medio penderado. El coste
de los productos terminados y de los productos en curso incluye los costes de disefio, las materias primas, la
mano de obra directa, otros costes directos y gastos generales de fabricacién (basados en una capacidad
normat de trabajo de los medios de produccién). El valor neto realizable es el precio de venta estimado en el
curso normal del negocio, menos los costes estimados necesarios para llevarla a cambio, asi como en el
caso de las materias primas y de los productos en curso, los costes estimados necesarios para completar su

produccion.
r) Indemnizaciones por despido

De acuerdo con la reglamentacion del trabajo vigente, la Sociedad esta obligada al pago de indemnizaciones
a los empleados con los gue, bajo determinadas condiciones, rescinda sus relaciones laborales.

En relacion al proceso de reestructuracion fa Sociedad considera finalizada en gran medida el proceso
reestruciuracion y de acuerdo con el plan estratégico y las proyecciones los efectos de dicha reestructuracion
desapareceran producto de fa mejora en los margenes de proyectos y setvicios prestados.

16




A 30 de junio de 2011, la provisién dotada corresponde a los despidos que se encuentran en curso a la fecha
de cierre del gjercicio.

s} Empresas del grupo y asociadas

A efectos de las presentes cuentas anuales, se entendera que otfra empresa forma parte del grupo cuando
ambas estén vinculadas por la relacion de control. Se presume gue hay control cuando la participacion es
superior a la mitad de los derechos de volo o, en el caso que sea inferior, s otras causas o hechos
demuestran la existencia de control (por ejemplo los acuerdos entre accionistas).

Asociadas son fodas las entidades sobre las que la Sociedad ejerce influencia significativa perc no tiene
control. Se presume gue existe influencia significativa cuando la participacion se encuentra entre un 20% y un
50% de los derechos de voto o, en caso de que la participacion sea menor, exisien hechos y circunstancias
que demuestren el gjercicio de influencia significativa.

t) Integracién de sucursales

Las cuentas de la sucursal que la Sociedad posee en Colombia y el establecimiento permanente de
Marruecos se convierten a euros aplicando a los activos y pasivos el tipo de cambio vigente a la fecha del
balance, al patrimonio el tipo de cambio de la fecha de su aportacion y a los resultados el tipo de cambio
medio del periodo en gque se generan, siguiendo el mismo tratamiento contable que una filial, ya que la
realidad economica, financiera y de gestidon de las mismas suponen un funcionamiento independiente y al
margen de Espafia, excepto por el hecho de tener la forma juridica de Sucursal.

Los saldos de las sucursales se integran, epigrafe a epigrafe, en las cuentas anuales de la sociedad,
formando una unidad a efectos contables.

A 30 de junio de 2011, la sucursal de Colombia (Pesos) y Marruecos (Dirhams) se encuentran inactivas, por
ende ef efecto de las cifras integradas en balance de la Sociedad no son significatives. Siende la moneda
funcional de cada sucursal la sefialada anteriormente para cada pais.

4.- Gestion del riesgo financiero

4.1.- Factores de riesgo financiero

Las actividades de la Sociedad y del Grupo en el cual Grupo Ezentis, S.A. es la sociedad dominante, se
exponen el mismo a distintos riesgos financieros: riesgo de mercado {incluyendo riesgo de tipo de cambio,
riesgo de tipo de interés y riesgo de precio).

El deterioro generalizado del contexto macroecondmico y las dificultadas en la obtencion de nuevas fuentes
de financiacién, han tenido un impacto significativo en las magnitudes basicas de algunas unidades de
negocio, en particular el area de infraestructuras. A este respecto los Administradores consideran significativo
relevar la informacion referente riesgo de liquidez para efectos de la formulacion del balance de situacion al
30 de junio de 2011.

4.2.- Riesgo de liquidez
La Sociedad determina las necesidades de tesoreria utilizando dos herramientas bésicas:

» Presupuesto de tesoreria con horizonte a 12 meses con detalle mensual y actualizacion mensual,
elaborado a partir del presupuesto de tesoreria de cara Area.
« Presupuesto de tesoreria con horizonte a 7 dias con detalle semanal y actualizacion semanal.

Como se puede cbservar en la Nota 2.e al 30 de junio de 2011, la Sociedad presenta un fondo de maniobra
negativo por importe de 33.414 miles de euros.

Al 30 de junio de 2011, la disponibilidad de liquidez alcanza los 1.276 miles de euros.

El detalle de los vencimientos de pasivos financieros existentes no corrientes al 30 de junio de 2011 es el
siguiente:
Miles de
euros
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Afo de Vencimiento

2012 2 298
2013 4 594
2014 4 594
2015 y siguientes 2739

14 225

Como garantia de préstamos bancarios a 30 de junic de 2011 se han entregado como garantia en prenda
83.832.508 acciones de Vértice 360°.

5.- Inmovilizado intangible

Al 30 de junio de 2011, el importe presentado en la balance de situacion como inmovilizado intangible se
encuentra neto de su respectiva amortizacion acumulada. A continuacién se presenta el desglose de los
activos gue integran este apartado en el balance de situacién:

Coste Valor neto en
En miles de euros Amortizacion acumulada libros
Desarrollo de proyectos 163 (15) 148
Aplicaciones informaticas 948 (177) 771
Propiedad industriat 167 (86) 81
Saldo a 30.06.2011 1278 {278) 1 000

Al 30 de junio de 2011, no existen elementos de inmovilizado intangible totalmente amortizados.

Durante los seis primeros meses del 2011 se realizaron adquisiciones de elementos de inmovilizado
intangible por 281 miles de euros.

El cargo a la cuenta de pérdidas y ganancias de los seis primeros meses del ejercicio 2011 en concepto de
amortizacién del inmovilizado intangible ha ascendido a 103 miles de euros.

Con base en el criterio de valoracion de los activos intangibles con vida {til definida, al 30 de junic de 2011
los Administradores de [a Sociedad han evaluado las unidades generadoras de efectivo determinando que el

valor recuperable del inmovilizado intangible es superior a su valor en libros, por ende no se ha dotado
provisién alguna por deterioro de estos activos.

A 30 de junio de 2011 la Sociedad no posee inmovilizado intangible situado en el extranjero.
8.- Inmovilizado material
Al 30 de junio de 2011, &l importe presentado en la batance de situacion como inmovilizado material se

encuentra neto de su respectiva amortizacion acumulada. A continuacién se presenta el desglose de los
activos que integran este apartade en el balance de situacion:
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Coste Valor neto en
En miles de euros Amortizacién acumulada libros

Terrenos y construcciones - - -
Instalaciones técnicas y

maquinarias 966 (127} 839
Utillaje y mobiliario 257 (38) 219
Elementes de transporte - -
Equipos de informacién y otro

inmovilizado 61 (27} 34

Saldo a 30.06.2011 1284 (192) 1092

Al 30 de junio de 2011, no existen elementos de inmovilizado material totalmente amortizados.

Durante los seis primeros meses del 2011 se realizaron adquisicionas de elementos de inmovilizado material
por 114 miles de euros.

E! cargo a la cuenta de pérdidas y ganancias de los seis primeros meses del ejercicio 2011 en concepto de
amortizacion del inmovilizado intangible ha ascendido a 62 miles de euros.

Es politica de la Sociedad formalizar pélizas de seguro para cubrir los posibles riesgos que puedan afectar a
los elementos del inmovilizade material,

Durante los primercs seis meses del gjercicio 2011, no se han reconocido ni revertido correcciones
valorativas por deterioro para ningln inmovilizado material individual.

A 30 de junio de 2011, la Sociedad no posee inmovilizado situado en el exiranjero.
7.- Inversiones en empresas del grupo y asociadas e inversiones financieras a largo plazo

E! movimiento habido durante los primeros seis meses del ejercicio 2011 en las diferentes cuentas de este
epigrafe del balance de situacién ha sido el siguiente:

Movimiento al 30 de junio de 2011-
Miles de euros

31.12.2010 Altas Traspasos Retiros 30.06.2011
Coste: _
Participaciones en empresas def Grupoe 170 884 54 580 (40 433) 185 031
Provisiones {45 397) (40 379) 7 (85 769)
125 487 14 201 - {40 426) 99 262
Créditos a empresas del Grupo 96 191 13 654 (11 800) 98 245
Provisiones ( 37 862} (10 028) 11 600 {36 291}
58 329 3625 - - 61954
Otros créditos a largo plazo 28 236 179 - 28 415
Depédsitos y fianzas constituidos a largo
plazo 580 - (89) 431

La informacion relacionada con las parlicipaciones en empresas del grupo y asociadas y provisiones al 30 de
junio de 2011 se muestra en el Anexo .

a) Participaciones en empresas del Grupo

Las altas y retiros durante los primeros seis meses del ejercicio 2011 corresponden principalmente a que el
Grupo ha comenzado un proceso de reorganizacion societaria del holding internacional con la finalidad de
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racionalizar y simplificar la estructura internacional para potenciar ia rentabilidad de los negocios extranjeros y
el acceso a nuevas fuentes de financiacion. Con esta reorganizacioén se concentran las filiales internacionales
en una unica holding Espafiola (Calatel Andalucia S.L.U.), con dicha reorganizacion las filiales: Calatel Do
Brasil Participacoes, Lid, Austin Engheneria, Ltd, Avanzit Tecnologia, L.t.d.a., Avanzit Tecnologia S.A.,
Radiotronica Argentina S A. Calatel Colombia, S.A.S. Avanzit Technologie Maroc, 8.A., Consorcio RDTC,
S.A. Avanzit Trinidad y Tobago, L.id.a., Calatel Lt.d, Riegner & Cia, S.A. Cala Telecom Services, L.t.d.,
Calatel Panama, S.A., Calatel Infraestructuras y Servicios, S.A.C. pasan a ser poseidas en un 100% por la
Sociedad Calatel Andalucia, S.L.U la cual tiene su sede social en Sevilla, Espafia y es poseida por Grupo
Ezentis, S.A.

Esta reorganizacién societaria ha supuesto un alta en inversiones por importe de 42 431 miles de euros gue
corresponde a la inversién mantenida en Calatel Andalucia, S.L.U y un retiro de 36.029 miles de euros
relacionados con las aportaciones no dinerarias realizadas por [a Sociedad en el capital de Calatel Andalucia
S.L.U. en refacion con las inversiones en en Calatel Ltd por importe de 32.000 miles de euros, Avanzit
Tecnologia Marruecos por imporie de 404 miles de euros y Consorcio Radiotrénica de Chile por importe de
3.625 miles de euros.

La reorganizacion y creacion del Holding Internacional ha supuesto para Grupo Ezentis S.A.:

» Aportaciones a Calatel Andaiucia S.L.U de las siguientes pariicipaciones, las cuales han sido
valoradas al valor en libros consolidados a la fecha de la operacion (15 de junio de 2011):

o Calatel Ltd aportacion de 1.000 acciones que representan el 100% del capital por importe
de 34.339 miles de euros.

o Avanzit Technologie Maroc, S.A., aporiacion de 18.368 acciones que representan el 57,4%
del capital por importe de 195 miles de euros.

o Avanzit Tecnologia, L.t.d.a {Chile) 94% de los derechos sociales por importe de 693 miles
de euros.

o  Consocrcio RDTC, S.A (Chile) 50% de los derechos scciales por importe de 1.975 miles de
euros.

e Compensacion de créditos que ostentaba Grupo Ezentis, S.A contra Calatel Andalucia S.L.U
relacionados con contratos de cesién de créditos relacionados con derechos que mantenian Avanzit
Telecom S.L.U, Avanzit Tecnologia, S.L.U., Constructora Radiotronica de Argentina y Avanzit
Tecnologia de Argentina por importe total de 5.227 miles de euros.

Adicionalmente durante los primeros seis meses del ejercicio 2011, la Sociedad Navento Techonologies,
S.L.U realizé una ampliacién de capital, en la cual Grupo Ezentis, S.A. compensd un importe de 11.600 miles
de euros de préstamos participativos.

Durante el gjercicio 2010 la Sociedad suscribié con TSS Luxembourg 1, S.A.R.L., un contratado de venta de
9.715.026 acciones de Vértice 360°, representativas del 3,62% del capital social de dicha Sociedad por un
precio de 2.150.227 euros (0,2213 euros por accidn) y una opcién de recompra con vencimiento 29 de marzo
de 2011. El precio de la opcién de recompra era por 0,2213 euros por accién mas un $,6% mensual de
intereses. Si Grupo Ezentis no gjercia ia opcién en la fecha indicada, deberia pagar a la contraparie la
diferencia entre el valor total de la opcidn (0,2265 euros por accion) y el promedio de valor de cotizacion de
30 dias anteriores a la fecha de vencimiento, si fuese inferior al valor de ta opinidn.

A la fecha de cierre del ejercicio 2010, al no cumplirse con las condiciones establecidas para la transferencia
del riesgo del contrato, a 31 de diciembre de 2010 el Grupo no dio de baja el valor del activo objeto del
mismo. Consecuentemente a dicha fecha el Grupo reconocid un pasivo por importe de 2.375 miles de eurcs
correspondiente al valor de realizacién del contrato, el cual incluia el efecto de valoracién de las opciones a
valor de cotizacién por un importe de 228 miles de euros.

El 29 de marzo de 2011 vencié la opcidén de recompra de las acciones vendidas en 2010 a TSS Luxembourg
I, S.AR.L. Al no ejercer Grupo Ezentis, S.A. dicha opcién se ha registrado [a baja definitiva del active
correspondiente y del pasivo asociado, cuyo importe a 31 de diciembre de 2010 ascendia a 4.216 miles de
euros y 2.375 miles de euros respectivamente, reconociendo una pérdida por enajenacion de instrumentos
de patrimonio por importe de 1.841 miles de euros.

A 30 de junio de 2011, la participacion de Grupo Ezentis, S.A en Vértice 360° es de un 28,61% y el nimero
de acciones que posee suman 88.653.008. El precio de cotizacion de la accidn de Vértice a 30 de junio de
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2011 es de 0,20 euros por accién, siendo la valoracion de la participacidn que posee el Grupo en Vértice
360° a su valor en use, no identificando indicios de deterioro al 30 de junio de 2011,

A 30 de junio de 2011, la Sociedad ha eniregado 83.932.508 acciones como garantia de préstamos
bancarios. Adicionalmente al 30 de junio de 2011 existen 4.720.501 acciones enfregadas como garantia a
favor de Administraciones Pdblicas producto de los aplazamientos de deuda.

En el Anexo | se presenta el importe de activos, pasivos, patrimonio y resultado del gjercicio de Grupo Vértice
360° asi como del resto de [as Sociedades Dependientes y Asociadas de la Sociedad.

Adicionalmente, a 30 de junio de 2011, la Socledad ha entregado como garantia de préstamos bancarios
1.000 participaciones scciales de la Sociedad Moraleja Solar |, S.L.U.

Durante los primeros seis meses del ejercicio 2011, la Sociedad ha realizado el deterioro de valor de la
inversidén en instrumentos de patrimonio por importe de 28.779 miles de euros, relacionado con el valor de la
pariicipacién mantenida por el Grupo en Asedes Capital, S.L..U por importe de 21.529 miles de euros y
Avanzit Instalaciones e Ingenieria, S.L.U. por imporie de 7.250 miles de euros. El efecto de dichas
provisiones se encuentra presentado en el patrimonio neto af 30 de junio de 2011 como parte del resultado
del periodo de seis meses del ejercicio 2011.

Al 30 de junio de 2011 y a la fecha de formulacién del presente balance, las Sociedades Dependientes
Asedes Capital, S.L.U. y Ezeniis Infraestructuras, S.A.U. estdn inmersas en procesos precencursales y ya
han iniciado las negociaciones con sus principales acreedores de los términos de una propuesta anticipada
de convenio que permita superar la situacion de insolvencia (Nota 1-c). Asi mismo, dada la situacion de crisis
del sector de infraestructuras en Espafia, las compafias estan analizando las posibles férmulas que permitan
mantener y reorientar su actividad hacia el negocio internacional. En esta situacién, los Administradores de la
Sociedad Dominante del Grupo consideran la existencia de una incertidumbre sobre la estrategia de
viabilidad de estas compafiias y la generacién de caja en los ejercicios fuluros, por lo que han decidido
deteriorar integramente el valor de la inversion en instrumentos de patrimonio de Asedes Capital S.L.U.

En relacion, con la inversidn en instrumentos de patrimonio mantenida en Avanzit [nstalaciones e Ingenieria,
S.L.U no se han cumplido las expectativas plasmadas en su plan de negocios 2011-2015. Durante los
primeros seis meses del ejercicio 2011, el Grupo Elfer no ha obtenido nueves coniratos que permitan tener
una cartera que soporte flujos de caja futuros suficientes para soportar la recuperabilidad de dicha inversion.
Esto, unide a la situacién de crisis del sector de infragstructuras en Espafia, ha provocado la necesidad de
deteriorar en 2011 dicho valor de 1a inversion por importe de 7.250 miles de euros.

Tal y como se indica en la Nota 17, al 30 de junic de 2011, la totalidad de las partticipaciones de la Sociedad
Asedes Capital, S.L.U. se encuentran embargadas como garantias de una demanda interpuesta por
Rustraductus, S.L. a la sociedad y con fecha 19 de julio de 2011, se decreto el embargo de las
participacicnes sociales de la Sociedad Calatel Andalucia, S.L, producto de la misma demanda.

b) Créditos a empresas del Grupo

Los créditos a empresas del Grupo corresponde principalmente a créditos concedidos por medio de
préstamos participativos a sociedades del Grupo, la variacion en relacién a 31 de diciembre de 2010
carresponde a la capitalizacion de cuentas corrientes con empresas def Grupo por importe de 13. 653 miles
de euros producto de préstamos otorgados a Avanzit Telecom S.L.U por importe de 2.280 miles de euros y a
Avanzit Tecnologia por importe de 11.375 miles de euros.

Las principales variaciones en las provisiones del epigrafe "Créditos a empresas del Grupo”, corresponden a
la provision dotada durante los primeros seis meses sobre los créditos con Avanzit Instalaciones e Ingenieria,
S.L., porimporte de 2.500 miles de euros, Electrificaciones Ferroviarias Catenaria, S.A. por importe de 4.500
miles de euros y Avanzit Infraestructuras, S.A. por importe de 3.000 miles de euros. Dicho deterioro es
producto de la situacién explicada anteriormente sobre el area de infraestructuras en especifico Grupo
ELFER, donde la Direccidon a dotado provision por la totalidad de ios importes mantenidos en balance por
Inversiones en instrumentos de patrimonio, cuentas por cobrar no corrientes (prestamos participativos) y
cuentas corrientes,
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c) Otros créditos a largo plazo

El principal saldo del epigrafe “Otros créditos a largo plazo®, corresponde al saldo a favor de la Sociedad
constituido en depdsito en la entidad cesionaria, proveniente de la formalizacién de un contrato de cesién de
créditos sin recurso con BNP Paribas para la venta de una cuenta a cobrar a Teleconsorcio y sus
consorciados (Nec Corporation, Nissho lwai Corporation, Mitsui & Co., Ltd. y Sumitomo Corporation), por
impeorte de 25 millones de dolares estadounidenses, firmado con fecha 27 de diciembre de 2001. Bicho
deposito generaba un interés referenciado al Libor. Con motivo de la suspension de pagos de la Sociedad,
BNP Paribas comunicd la resolucion del contrato de depdsito compensando irregularmente la totalidad del
importe mencionado anteriorments, que al 30 de junic de 2011 valorados a tipo de cambio histérico y
después del registro de los intereses, asciende a 28.236 miles de euros. La Sociedad esta haciendo valer sus
derechos en diferentes procedimientos judiciales abiertos que, con arreglo al derecho, decidirén sobre la
validez de la pretendida resolucién y sobre los dafios y perjuicios causados. El resuliado de este
procedimiento se estima que no va a tener impacto negativo significativo en los estados financieros.

d} Depdsitos y fianzas constituidos a largo plazo

A 30 de junio de 2011 la Sociedad mantiene fianzas por importe de 491 miles de euros.
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8. Saldos y transacciones con empresas del grupo

Saldos con empresas del Grupo

Los principales saldos a 30 de junio de 2011

siguientes:

A 30 de junioc de 2011

Avanzit Telecom, S.L.U.

Telson Sefvicios Audiovisuales, S.L.U.
Avanzit Tecnologfa, S.L.U.

Radiotronica Méviles de Guatemala, S.A.
Nawvento Technologies, S.L.

Naverggi, S.A.

Avanzit Per(, S.A.U.

Calatef Ltd.

Avanzi Instalaciones e Ingenieria, S.L.
Avanzit [nfraestructuras y Servicios, S.A.LL
Radiotrénica Moviles de Méjico, S.A.
Avanzit Tecnologiz Marniecos

Avanzit Ena SGT, S.A.

Radiotronica Cataluia

Ostra Delfa, S.A.

Radiotrdnica de Chile, 5.A.

Radiotronica Portugal CRCP, S.A.

Berggi, Inc.

Radiotrénica Méviles El Salvador, S.A.C.V.
Radictronica Méviles Chile, S.A.C.V.
Eiectrificaciones Ferroviarias Catenarias, S.A.
Radicironica Zona Ceantro, S.A.
Radinironica Zona de Galicia, 5.A.

Avénzit Comunicaciones y Global Services, S.L.

Avanzit Comunicaciones Plblicas, S.L.
Comelta Distribucién Portugal, S.L.
Telecom Servicios de América

UTEs de Infraestructuras

Calatel Infraestructuras y servicios, S.A.
Riegner Colombia

Avanzit 1+D+i

Avanzit Global Service, S.L.

Parque Fotovoltaico Moralgja |, S.L.
Moraleja Sclar |, S.L.

Calatel Jamaica

Calatel Andalucia, S.L.

TSS Luxembourg, SARL.

Otros

Provisionges

Total

que la Sociedad mantiene con sociedades del Grupo, son los

Miles de euros

Créditos a Empresas de
Empresas Grupo,
Deudas cohn
del Grupo Empresas Acreedores Empresas
Del Grupo,
multigrupo y
No Corriente Del Grupo, No Corriente asociadas
Deudores
51906 0 3768
14 o]
11 378 0 890
2212 82 0
886 0 241
5857 0 32
3759 0 0
0 787
11 500 4 535 0
3000 1879 0
3152 330 "]
56 0 0
o 192
o 50
63 0
43 0
8 4]
190 0
7 0
107 0
4 500 493 0
50 0 73
50 0 23
80 0 812
80 0 55
201 0
637 0
427 0
535 Q
407 0
0 82
0 Q
0 81
a 90
181 0
Q 0
0 0
22 143 105
(36 201} (8 233)
61 954 1669 - 7 061

El importe de los créditos a largo plazo concedidos a Avanzit Telecom, S.L.U. incluye 51.806 miles de euros
correspondientes a préstamos participativos concedidos a dicha filial, 11.965 miles de euros en el ejercicio
2004, 19.000 miles de euros en el ejercicio 2006, 14.000 miles de euros en ef ejercicio 2010 asi como 2.280
miles de euros en el ejercicio 2011, todos ellos con vencimiento el 31 de diciembre de 2012. Los
Administradores han decidido condonar los intereses hasta la fecha devengados por estos préstamos hasta
el momento que la sociedad genere beneficios.
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Al 30 de junio de 2011, la Sociedad mantiene provisionados sin variacion respecto a 2010 los créditos
mantenidos con Navento Technologies, S.L. por imporie de 886 miles de euros, Avanzit Telecom, S.L.U. por
1.504 miles de euros, Avanzit México, S.A. de C.V por 3.152 miles de euros, Avanzit Pert, S.A.U. por 3.759
miles de euros, Radiotrénica Méviles de Guatemala, S.A. por 2.212 miles de euros y Naverggi, S.A. por 5.658
miles de euros y 9.000 miles de euros entre Electrificaciones Ferroviarias Catenaria y Avanzit Instalaciones e
Ingenieria S.L. Como se ha indicado en la Nota 7b en los primercs seis meses del ejercicio 2011 se ha
dotado 10.000 miles de euros de provisiones adicionales.

Transacciones con empresas del Grupo

1 a Sociedad realiza la prestacién de servicios y apoyo a la gestién con sus empresas del Grupo. El objetive
de estos contratos es prestar por parte de la Sociedad a sus filiales los servicios de administracion, direccion
de control y asesoramiento, soporte técnico del sistema informatico, gestién de los recursos humanos y

gestion de néminas y consultoria contable. Los gastos corresponden a facturacion efectuada a la Sociedad
por empresas del Grupo en relacion a servicios préstamos por estas, arrendamientos operativos entre otros.

9.- Efectivo y otros activos liquidos equivalentes

La composicion detallada de estos epigrafes del balance de situacion a 30 de junio de 2011 es el siguiente:

Miles de euros

30.06.11

Tesoreria 1278
Otros activos liquidos equivalentes -
1276

Al 30 de junio de 2011 no existen activos liquidos equivalentes.
10.- Patrimonio neto
a) Capital suscrito y prima de emisién

El movimiento habido en esta cuenta del capitulo *Patrimonio neto” del balance de situacién durante los
primeros seis meses del ejercicio 2011 fue el siguiente:

Miles de euros

Al 30 de junio

2011

Nimero de Prima de

Acciones Nominal emisioén

Saldo inicial 01.01 317 405 538 158 703 69 169
Ampliacién de capital social (1) 19 454 545 9.727. 973
Saldo final 30.06 336 860 083 168 430 70 142

Primeros seis meses del efercicio 2011

1.- Con fecha 26 de abril de 2011 TSS Luxembourg |, S.a.r.l. Unica titular de la totalidad de las Obligaciones
Convertibles en acciones emitidas en el marco de la emisién “Grupo Ezentis, S.A., Emision 2010 de
Obligaciones Convertibles en acciones”, comunicé al Consejo de Administracion de Grupe Ezentis, S.A,, su
voluntad de ejercitar el derecho de conversion de la totalidad de tas Obligaciones Convertibles en acciones de
Grupo Ezentis, S.A. (esto es, las 21.400.000 obligaciones convertibles emitidas, numeradas del 1 al
21.400.000, ambos inclusive), solicitandole a tal efecto que procediera a realizar la totalidad de los tramites
necesarios para la conversion en acciones de la totalidad de las obligaciones convertibles.
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En conformidad con los términos y condiciones de fa emisidn de obfigaciones, se emitieron a favor del
obligacionista un numerc de acciones de la Sociedad equivalente al resultado de dividir el importe de la
emision, esto es, 10.700.000 euros, entre el valor nominal de las acciones de la Sociedad, incrementado en
un 10%, es decir, 0,55 euros por accion. El importe global del contravalor de la ampliacion es de 10.700 miles
de euros, de los cuales 9.727 miles de euros se corresponden con el incremento del capital social y 928 miles
de euros con la prima de emision, mediante la emision de 18.454.545 nuevas acciones ordinarias.

A la fecha de formulacion del presente balance de situacion y sus notas, la Sociedad tiene admitidas a
cotizacién oficial la totalidad de sus accicnes en las Bolsas de Madrid y Bilbao Nota 1.a.

El capital social resultante a 30 de junio de 2011 ha guedado fijado en 168.430 miles de euros, dividido en
336.860.083 acciones de 0,50 euros de valor nominal.

Restricciones a la transmisibilidad de acciones y pactos parasociales

En el pacto de accionistas suscrito el 4 de diciembre de 2008 entre Rusfraductus, S.L., D. Javier Tallada
Garcia de la Fuente y TSS Luxembourg !, S.arl con un plazo de vigencia de tres afos, que regula fa
relacion entre los mismos como accionistas sindicados, asi como las relaciones de éstos con cualquier otra
entidad que pudiera tener interés en la entrada del capital social de Grupo Ezentis, S.A., establece la
sindicacién de los derechos de voto de estos accionistas, al tiempo que regula y limita la transmision de las
acciones que sean titularidad de los accionistas sindicados.

En cuanto a la designacion de administradores, en el pacto de accionistas se reconoce a TSS Luxemnbourg |,
S.a.rl el derecho a nombrar dos miembros del Consejo de Administracion de Grupo Ezentis, S.A. Por su
parte, Rustraductus, S.L tiene derecho a nombrar a un miembro del Consejo de Administracién.

D. Javier Tallada comunicé el 8 de septiembre de 2010 como hecho relevante, publicado en esa fecha con
namero 130105, en nombre propio y en representacion de RUSTRADUCTUS, S.L., que habia iniciado un
procedimiento arbitral ante la Corte de Arbitraje de la Camara de Comercio de Madrid contra TSS
Luxembourg, | S.a.r.l. por incumplimiento del pacto de accionistas.

Por otro lado, en el acuerdo de inversidn suscrito el pasado 18 de junio de 2010 entre el Grupo y D. Vicente
Cotino, existe un pacto de permanencia que restringe a D. Vicente Cotino la transmisidn de sus acciones de
Ezentis por un plazo de tres afios contados desde &l 4 de noviembre de 2010, excepto en los siguientes
supuesios:

- Operaciones de reestructuracion societaria en virtud de las cuales las acciones pasen a ser
titularidad de sociedades en las que el Sr. Cotino ostente o mantenga una participacion
mayoritaria y el control durante el periodo de tres afos, y el nuevo titular se subrogue en las
obligaciones del acuerdo de inversion.

- Operaciones de venta en el mercado secundario en las que el importe bruto percibido sea igual o
inferior a 1.500 miles de euros durante el primer afio y 600 miles de euros duranie el segundo y
tercer afio, a contar desde la fecha del aumento de capital (4 de noviembre de 2010).

- Aceptacién de una oferta publica de adquisicion de acciones conforme a lo dispuesto en el Real
Decreto 1066/2007, de 27 de julio.

- Ventas realizadas en el mercado secundario gque tengan como finalidad exclusiva el pago a
Ezentis de indemnizaciones por las contingencias, tal y como vienen definidas en el acuerdo de
inversion.

A este respecto el acuerdo de inversion firmado en el ejercicio 2010 entre Grupo Ezentis, S.A. y D. Vicente
Cotino establece garantias que tienen como finalidad mantener la indemnidad del Grupo Ezentis, S.A de
cualesquiera dafios y perjuicios, reclamaciones, cargas, gastos, obligaciones o contingencias. Dicho acuerdo
establece dos tipos de garantias, una personal de D. Vicente Cotino y otra mediante pignoracion de acciones:

1.- Garantia personal: comparte con la garantia real una limitacion de cuatro afios a contar desde la fecha de
14 de septiembre de 2010, a excepcion contingencias tributarias, laborales, seguridad social, administrativas
o medioambientales en las cuales &l plazo seré igual al plazo legal de prescripcion vigente en cada momento.
Por otra parte existe una limitacion de franquicia individual, cuando la confingencias sea inferior de 250 miles
de euros y acumulada cuando una contingencia o la suma total de las mismas supere el imporie de 1.400
miles de suros no operara la franquicia individual.
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2. Garantia real: mediante la pignoracién de acciones de Grupo Ezentis, S.A. por valor maximo de
10.720.736 euros, cuya titularidad es de D. Vicente Cotino, la cual tiene l1as siguientes caracteristicas:

5.700 miles de euros en garantia de contingencias de Grupe Sedesa.

1.960 miles de euros en garantia de pago aplazado de Sedesa Enviroment Hungary, K.F.T.
3.060.miles de euros por importe de las garantias de Ezentis Infraestructuras, S.A.U. a favor de Green
Network, K.F.T. garantizando prestamos financieros.

£l limite temporal y ta franquicia tienen las mismas condiciones que la garantia personal. El limite cuantitativo
corresponde al valor de cotizacion de las 35.294.118 acciones de Grupo Ezentis, S.A. en el momento en que
sea exigible el pago de una contingencia.

Ambas garantias tienen como limitacion cuantitativa total el valor de cotizacion de las 35.294.118 acciones en
el momento en el que sea exigible el pago de la indemnizacién.

Al 30 de junio de 2011, la garantia real no ha podido ser constituida hasta la fecha dado que no se
encontraban admitidas a cotizacion las acciones titularidad de D. Vicente Cotino. Los Administradores de la
Sociedad se encuentran gestionando el derecho de pignoracion por los importes derivados del acuerdo de
inversion u obligaciones surgidas ante terceros durante los primeros seis meses del ejercicio 2011,

Participaciones significativas

Se entiende por accionistas significativos de Grupo Ezentis S.A., los que posean directa o indireciamente
participaciones iguales o superiores al 3%, asi como los accionistas que, sin ser significativos, hayan ejercido
la facultad de proponer la designacion de algtin miembro del Consejo de Administracion.

Atendiendo a esta definicion, uno de los accionistas significativos de la Socieda es TSS Luxembourg iSarl,
que posee el 14,33 % de los derechos de voto directos e indirectos {incluye la sindicacién con Rustraductus y
D. Javier Tallada) de la Sociedad (2010:9,085%). En segundo lugar se sitia Vicente Cotino Escriba que
posee el 10,48% de los derechos de voto directos e indirectos de la Sociedad (2010:11,12%). En tercer lugar
se sitta D. Victor Frias Marcos, que posee el 6,23 % de los derechos de voto directos e indirectos
(2010:6,61%). En cuarto lugar se sitGa Rustraductus S.L., que posee el 4,17% de los derechos de voto
directos e indirectos (2010: 4,42%). El porcentaje restante de las acciones esta en manos de diversos
accionistas.

b) Reservas
Prima de emision

La Ley de Sociedades de Capital permite expresamente la utilizacion del saldo de la prima de emision para
ampliar el capital y no establece restriccion especifica alguna en cuanto a la disponibilidad de dicho saldo.

Reserva legal

De acuerdo con lo dispuesto en la Ley de Sociedades de Capital, debe destinarse una cifra iguat al 10% del
beneficio del ejercicio a la reserva legal, hasta que ésta alcance, al menos, el 20% del capital. La reserva
legal podra utilizarse para aumentar el capital en la parte de su saldo que exceda del 10% del capital ya
aumentado. Salvo para la finalidad mencionada anteriormente y mientras no supere el 20% del capital social,
esta reserva solo podra destinarse a la compensacién de pérdidas y siempre que no existan ofros reservas
disponibles suficientes para este fin. Al 30 de junio de 2011 en el apartado de reservas se incluye importe de
4.387 miles de euros correspondientes con este concepto.

c) Acciones propias

El movimiento habido en este epigrafe def balance de situacion durante los primeros seis meses del gjercicio
2011 fue el siguiente:

Miles de
Acciones Euros

Saldo al 01.01.2011 30 451 -
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El detalle por afios de vencimiento de las deudas bancarias no corrientes por préstamos al 30 de junio de
2011 es el siguiente:

Miles de
Euros

Afio de Vencimiento
01.07.2011 a 30.08.2012 15 060
Resto del 2012 2298
2013 4 594
2014 4 594
2015 y siguientes 2738
29 285

El importe en libros (tanto corriente comoe no corriente) se aproxima a su valor razonable. Las deudas estan
referenciadas al Euribor. El fipo medio de interés de los préstamos bancarios durante los primeros seis meses
del ejercicio 2011 se encuentra entre un 5,2% y un 6,8%. La totalidad de la deuda con entidades de credito
esta denominada en Euros.

Al 30 de junio de 2011 la Sociedad cuenta con diversos tipos de financiacion bancaria:

Préstamo con EBN Banco de Negocios, S.A concedido el 31 de marzo de 2008 con un imporie
inicial de 7.250 miles de euros y quedande pendiente de amortizar a 30 de junio de 2011 un
importe de 6.650 miles-de-euros: Su-vencimiento-inicial era el 31-de marzo-de-2009 y preducio-de- -
novaciones a 30 de junio de 2011 el vencimiento del mismo es enero de 2012 con una prorroga
tacita de seis meses adicionales. Devengando un interés referenciado al Euribor méas 2,5%. La
Sociedad ha otorgado como garantia de este préstamo en prenda 25.000.00 acciones de Vértice
360° y la participacion de las sociedades Moraleja Parque Fotovoltaico |, S.L.U. y Moraleja Solar
[, S.L.U

La Sociedad posee préstamos con BANIF por importe de 20.000 miles de euros, de los cuales se
encuentran pendientes por amortizar 7.770 miles de euros hasta el 30 de junio de 2012
{presentado como pasivo financiero corriente) y 12.000 miles de euros hasta el ejercicio 2015
{presentados como pasivo financiero no corriente}.

Poliza de préstamo de fecha 2 de junio de 2010 por importe de 4.000 miles de euros con un
interés nominal anual del 4,67% y liquidacién de intereses mensual. Como Garantia de dicho
préstamo Avanzit Tecnologia S.L.U pignora los derechos econémicos de credito que a su favor
derivan de su participacion en la UTE Indra (cuota de participacién del 50%) y los derechos de
crédito de Avanzit Tecnologia, 5.L..U. derivados de la facturacién girada contra Telefonica. Al 30
de junio de 2011 se presenta como pasivo corriente importe de 1.650 miles de euros por este
concepto y 1.900 miles de euros como pasive no corriente.

Pdliza de préstamo de fecha 2 de junio de 2010, por importe de 16.000 miles de euros con un
interés nominal anual del 8,56% y liquidacion de infereses mensuales, el 50% de dicho
préstamos cortientes a un préstamo ICO, vencimiento en el afio 2015 y el préstamo se amortiza
medianie 8 cuotas de capital semestrales y sucesivas de 2.000 miles de euros cada una,
correspondiente la primera cuota al mes de diciembre de 2011. Grupo Ezentis S.A ha entregado
como garantia en prenda 58.932.310 acciones de Vértice 360°. Al 30 de junio de 2011 se
presenta como pasivo corriente importe de 4.000 miles de euros por este concepto y 12.000
miles de euros como pasive no corriente.
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Sobre estos préstamos con fecha posterior a 30 de junio de 2011 y anterior a la fecha de
formulacion de este balance de situacidn la Sociedad ha pagado 1.050 miles de euros de cuotas
vencidas al 30 de junio de 2011.

® La Sociedad posee préstamos con la Agencia de Innovacion y Desarrollo de Andalucia (IDEA) por
importe de 2.970 miles de euros con un fipo de interés nominal anual del EURIBOR a un afic mas
4% vy liquidacién de intereses trimestrales. El vencimiento de dicho préstamo es a 4 afios mas
plazo de carencia técnica. A 30 de junio de 2011 importe de 745 miles de euros corresponde al
pasivo corriente y 2.225 miles de euros a pasivo no corriente.

s A 30 de junio de 2011, la Sociedad posee otro préstamo menor pendiente de amortiza al 30 de
junio de 2011 por importe de 116 miles de euros, el cual es con la entidad Bankinter y se presenta
como pasivo corriente.

Como se ha sefialado anteriormente, como garantia de préstamos bancarios a 30 de junio de 2011 se han
entregado como garantia en prenda 83.932.508 acciones de Vértice 360° (Nota 7).

13.  Oftros pasivos financieros

El valor por el que figura registrada la deuda no corriente a su valor razonable y la deuda corriente en el
balance de situacién al 31 de diciembre de 2010 y 2009 adjunto es el siguiente:

Miles de euros

30.06.2011
No corriente
Aplazamiento de pago a las Administraciones Plblicas 2 040
2 040
Corriente
Acreedores por convenio 3523
3523

Acreedores por convenio

Las cuentas “Otros pasivos financieros” estan compuestas por los importes reconocidos por la Intervencion
Judicial como pasivo de la suspension de pagos, una vez aplicadas las quitas y la capitalizacion en fos
porcentajes correspondientes a la opcion o convenio singular al que se haya adherido cada acreedor.

Al 30 de junio de 2011, la totalidad de la deuda con acreedores por convenio se presenta como otros pasivos
financieros corrientes, ya que corresponde al quinto y Gltimo plazo.

Aplazamientos de pagos a las Administraciones Publicas

Con fecha 6 de septiembre de 2010, la Agencia Tributaria concedié a la Sociedad un aplazamiento y
fraccionamiento de pago sobre cantidades debidas a la Administracién Tributaria en concepto de impuesto
sobre el Valor afiadido por un importe de 3.139 miles de euros.

Con fecha 18 de abril de 2011 la Agencia Tributaria concedié a la Sociedad un aplazamiento y
fraccionamiento de pago en concepto de Impuesto sobre el Valor afiadido por un importe de 2.337 miles de

euros,

A 30 de junio de 2011, la cantidad pendiente de pago asciende a 4.429 miles de euros, de los cuales 2.040
miles de eurcs se presentan como otros pasivos financieros a largo plazo y el importe correspondiente a corto
plazo por 2.389 miles de euros se presenta como otras deudas con administracion publica {Nota 14).
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El vencimiento de estas deudas a 30 de junio de 2011 es el siguiente:

Afio de Vencimiento Miles de euros
2011 (Nota 14) 2.389
2012 1.288
2013 752

4.429

Como garantia del cumplimiento de estas deudas del Grupo con las Administraciones Publicas, se han
pignorado 4.720.501 acciones de Vértice 360° a favor de las Administraciones Publicas.
14. Acreedores comerciales y otras cuentas a pagar

El detalle de este epigrafe del balance de situacion a 30 de junio de 2011 es el siguiente:
Miles de euros

30.06.2011

Proveedores 4678
Acreadores varios 404
Remuneraciones pendientes de pago 662
Pasivos por impuesto corriente 3284
Otras deudas con la administracién pablica 688
9716

15.  Situacion fiscal
a) Saldos mantenidos con Administraciones Pablicas

A 30 de junio de 2011 los saldos que mantiene la Sociedad con las Administraciones Pidblicas son los
siguientes:

A 30 de junio de 2011

Miles de euros

No Corriente Corriente

Creditos fiscales por bases imponibles negativas de -
ejercicios anteriores e impuestos anticipados - -
Hacienda Puablica deudora por ofros conceptos - 353
Administraciones pablicas, deudoras - 353
Hacienda Piblica acreedora por IRPF - 434
Hacienda Piblica acreedora por IVA - 2 658
Hacienda Plblica acreedora por ofros conceptos - 686
Organismos Seguridad Social acreedores - 194
Administraciones publicas, acreedoras - 3972

El Impuesto sobre Sociedades se calcula a partir del resultado econdmico o contable, obtenido por la
aplicacion de principios de contabilidad generalmente aceptados, gue no necesariamente ha de coincidir con
el resultado fiscal, entendido éste como la base imponible del impuesto.

Grupo Ezentis, S.A , tributa en régimen de consalidacion fiscal con otras empresas participadas, actuando
como cabecera del grupo consolidado fiscal. Desde el 1 de enero de 2011 se han incorporado en dicho
régimen de consolidacion fiscal las sociedades dependientes de Asedes Capital, S.L.U.

30




A 30 de junio de 2011, la Sociedad tiene créditos fiscales no activados por importe de 129.312 miles de eurocs
{de cuota) de los que 58.577 miles de euros {de cuota} tienen una prescripcion de hasta 15 afios (Bases
imponibles negativas) y los créditos fiscales por 70.735 miles de euros (de cucta) sin vencimiento se
corresponden con las diferencias temporales.

£l efecto impositivo esté ajustado al tipo de gravamen vigente del 30%.

b) Ejercicios abiertos a inspeccién

Al 30 de junio de 2011 tanto la Sociedad tiene abiertos a inspeccion los cuatro dltimos ejercicios para todos
los impuestos que le son de aplicacién.

Debido a las posibles diferentes interpretaciones que pueden darse a las normas fiscales, los resultados de
las inspecciones que en el futuro pudieran llevar a cabo las autoridades fiscales para los afios sujetos a
verificacién pueden dar lugar a pasivos fiscales, cuyo importe no es posible cuantificar en la actualidad de
una manera objetiva. No obstante, en opinion de los asesores fiscales de la Sociedad y de sus
Administradores, la posibilidad de que se materialicen pasivos significativos por este concepto adicionales a
los registrados es remota.

16.- Garantias comprometidas con terceros

Los avales prestados por la Sociedad ante distintos organismos publicos y clientes al 30 de junio de 2011
ascienden a 747 miles de euros. La mayor parte de éstos corresponden a avales prestados para garantizar el
buen fin de la ejecucion de las obras, cedidas a las filiales en las aportaciones de las ramas de actividad.

Los Administradores de la Sociedad estiman que de los avales anteriormente descrifos no se derivara
ninguna obligacion de pago para la misma que no se encuentre ya provisionada, por lo que el saldo conjunio
de estos compromisos no puede ser considerado como una necesidad futura real de financiacién o liquidez a
conceder a terceros por la Sociedad.

En el resto de notas que explican la totalidad de las garantias otorgadas por la sociedad por concepio de
préstamos con entidades financieras y aplazamientos de deuda con entidades publicas.

Adicionalmente, las garantias recibidas y oforgadas a 30 de junio de 2011 se encuentran divulgadas
principalmente en las Notas 12 y 17.

17.- Litigios y arbitrajes

Los principales procesos y litigios en curso en los que el Grupo es parte demandada y demandante son los
siguientes:

ETB (Empresa Telefénica de Bogoté)

La Sucursal de Colombia demandd a ETB por los dafios y perjuicios ocasionados con motivo de fa
cancelacién anticipada del Contrato Marco 4200000855 que tenia suscrito con dicha sociedad.

El peritaje financiero evalud los dafios y perjuicios ocasionados al 30 de septiembre de 2003 en 18.311
millones de pesos colombianos (a meros efectos informativos 5.756 miles de euros a dicha fecha). El peritaje
técnico ha finalizado y confirmado lo evaluado en el financiero. Tras el cumplimiento de las diferentes fases
procesales, con fecha 16 de noviembre de 2006 ha sido notificada sentencia en primera instancia por la que
se condena a ETB a pagar a la sucursal de Colombia a cantidad de 9.267 miliones de pesos colombianos,
equivalentes a 3.186 miles de euros, aproximadamente. Dicha sentencia ha sido recurrida en apelacion por
ambas partes. Al 30 de junio de 2011 y 31 de diciembre de 2010 la Sociedad no ha registrado ningun activo
en relacién con este contrato.
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Procesos abiertos por sociedades del Grupo contra antiguos Consejeros y directivos del Grupo

La Sociedad tanto al 30 de junic de 2011 como 31 de diciembre de 2010 posee registrado una cuenta por
cobrar al expresidente de la Sociedad Dominante D. Juan Bautista Pérez Aparicio por importe de 80 miles de
euros, y la Sociedad Dependiente Avanzit Tecnologia S.L.U. mantiene registrada en ambos periodos una
cuenta por cobrar a éste por importe de 1.421 miles de euros, ambos importes se encuentran integramente
provisionados y han sido reclamados en ejercicios anteriores ante [a fiscalia anticorrupcion.

Ante el Juzgado de Instruccion n® 43 de Madrid se sigue procedimiento penal abierto por la Fiscalia
Anticorrupcién contra don Juan Bautista Pérez Aparicio {presidente de la Sociedad entre el 27 de junio de
2003 y el 15 de diciembre de 2004} por un presunto delitc de apropiacion indebida en relacién a diversas
disposiciones de fondos efectuadas desde cuentas de Avanzit Tecnologia, 5.L.U. a cuentas particulares y de
una sociedad de su propiedad. En dicho procedimiento se encuentra personada Grupo Ezentis, S.A. como
perjudicada y acusacion particular.

El 16 de junio de 2007 fue notificado auto de 3 de junio de 2007 por el que se acuerda la tramitacion de las
diligencias previas 2450/2005 en procedimiento abreviado, “por si los hechos imputados a Juan Baufista
Pérez Aparicio, Eduardo Sunyer Martin y Manuel No Sanchez fueran constitutivos de delitos de apropiacién
indebida y falseamiento de cuentas societarias”, habiéndose formulado escritos de acusacion y solicitud de
juicio oral por el M° Fiscal y Ezentis. Las sesiones del Juicio Oral seguidas ante la Audiencia Provincial de
Madrid Seccion 12, roflo 7/2008 se celebraron en el mes de marzo de 2009.

Con fecha 2 de abril de 2009, la Audiencia Provincial dicté Sentencia por la que condena a don Juan Bautista
Perez Aparicio, don Manuel No Sanchez y don Eduardo Sunyer Martin, como responsabies, el primero en
concepto de autor y fos otros dos como cooperadores necesarios de un delito continuado de apropiacion
indebida, con imposicién de penas de cinco afios de prision e inhabilitacién especial del dereche de sufragio
pasivo y multa de 10 meses con una cuota diaria de 30 euros para don Juan Baufista Pérez; para don Manuel
No Sanchez de tres afios y seis meses de prisidn, inhabilitacion especial y multa de 8 meses con una cuota
diaria de 30 euros; y para don Eduardo Sunyer de dos afios de prision, inhabilitacion y multa de cinco meses
con una cucta diaria de 30 euros. Asimismo se les condena al page de una indemnizacidén a Ezentfis y
Tecnologia de 1. 421 miles de euros, si bien Manuel No Sanchez sdlo hasta la canfidad de 751 miles de
euros. Dicha Sentencia se encuenira ejecutada por Avanzit Tecnologia.

Frente a la misma, don Juan Bautista Pérez, don Manuel No Sanchez y don Eduarde Sunyer han interpuesto
recurso de casacion ante el Tribunal Supremo. Con fecha 4 de mayo de 2010 el Tribunal Supremo ha
dictado Sentencia declarando no haber ugar a los recursos de casacion interpuestos por don Juan Bautista
Pérez Aparicio, don Manuel No y don Eduardo Sunyer, confirmando en todos sus extremos la sentencia de 2
de abril de 2009 de la Audiencia Provincial.

Litigio con la BNP

El principal saldo del epigrafe “Otros créditos a largo plazo”™ (Nota 7), corresponde fundamentalmente al saldo
a favor de la Sociedad Dominante constituide en depositc en la entidad cesionaria, proveniente de la
formalizacion de un contrato de cesion de créditos sin recurso con BNP Paribas para la venta de una cuenta
a cobrar a Tefeconsorcio y sus consorciados (Nec Corporation, Nissho lwai Corporation, Mitsui & Co., Lid. y
Sumitomo Corporation), por importe de 25.000 miles de ddlares estadounidenses, firmado con fecha 27 de

diciembre de 2001.

Las cuentas a cobrar de Teleconsorcic eran litigiosas como asi constaba en el contrato. En [a misma fecha
del citado contrato de cesion de crédito, se firmd con BNP Paribas un contraio de depésito, independiente del
anterior, por importe de 25.000 miles de dolares estadounidenses. Diche depésito generaba un interés

referenciado al Libor.

Con motivo de la suspensién de pagos de la Sociedad Dominante, BNP Paribas comunicéd la resolucidn
unilateral del contrato de cesion de crédito y el contrato de depdsito, compensando irregularmente la totalidad
del importe mencionado anteriormente, que al 30 de junio de 2011 y 31 de diciembre de 2010 valorados a
tipo de cambio histérico y después del registro de los intereses, asciende a 28.236 miles de euros.

Los Administradores de a Sociedad Dominante y la Comisidn de Seguimiento y Control del convenio de
acreadores estan realizando las acciones que se consideran oportunas para la recuperacién de los activos

recogidos en la masa activa.
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En este sentido, en el procedimiento iniciado en Pert en el afic 2004 Grupo Ezentis, S.A. reclama los 25
millones de ddlares que pertenecian a la masa activa de la Compafifa en el momento en el que se solicito el
estado legal de suspensién de pagos y que BNP, incumpliendo las expresas instrucciones de los
Interventores Judiciales, decidié hacer suyos unilateralmente.

Ademas, el 27 de septiembre de 2007, el Juzgado de Primera Instancia n® 26 de Madrid legitimd a la
comisién de seguimiento y control del convenio de acreedores de la Sociedad Dominante para iniciar las
acciones contra BNP Paribas-Andes en Nueva York para reintegrar a favor de la masa de acreedores de [a
suspension de pagos de la Sociedad Dominante los fondes de 25.000 miles de délares americanos
pertenecientes a la masa activa de la Sociedad Pominante a fin de que dicho Juzgado decidiese sobre su
correcta distribucién conforme a Derecho.

En este sentido, durante el ejercicioc 2007 se iniciaron acciones legales contra BNP Paribas — Andes en
Nueva York y con fecha 15 de abril de 2008, el Tribunal de Quiebras de Estados Unidos reconocié a fa
Comisién de Seguimiento de la Sociedad Dominante como tercero con capacidad para rectamar los 25.000
miles de délares en Nueva York, y el 27 de mayo de 2008 deniega fa peticién de desestimacion realizada por
BNP Paribas — Andes.

En agosto de 2008 el Juez de Quiebra de Nueva York solicita una serie de aclaraciones al Juzgado de 1?
Instancia n® 26 de Madrid y, asimismo, anuncia a las paries que debe interponerse una nueva accion ante
ese mismo Juzgade. En diciembre de 2008 el Juzgado n°® 26 de Madrid dicta un nuevo Auto en el que
confirma a la Comisidn de Seguimiento como representante extranjero valido para reclamar los 25.000 miles
de ddlares.

Finalmente, en diciembre de 2009 se acuerda por el Juez de Quiebra de Nueva York [a finalizacion del
procedimiento del Capitulo 15, continuande pendiente fa resolucién del pleito seguido por las partes ante los
Tribunales de Lima, Perl. Con fecha 15 de marzo de 2011 el Vigésimo Sexto Juzgado Civil de Lima (Exp.
23584-2004) ha resuelto en primera instancia y declara improcedente la demanda de BNP al considerar que
el demandante carecia de interés para obrar (causal de improcedencia del inciso 2 del articulo 427 del
Gédigo Procesal Civil —-CPC-) porgue, basicamente, el cuestionamiento de la exigibilidad de la obligacion
derivada del contrato de cesién de créditos —factoring sin recurso- debia ser sometida a los jueces y leyes
espafiolas y, mieniras no se dilucide esta controversia, el juez peruano no puede pronunciarse sobre la
validez de compensacién producida en la cuenta corriente peruana por ser la primera, premisa de la segunda.
Asimismo, declard improcedente la reconvencion planteada por la sociedad por considerar que esta afecta a
lo que se resuslva respecio de la pretensién de BNPP Andes y dado que no hubo pronunciamiento de fondo
sobre ésta, no corresponde emitir pronunciamiento, tampoco, en la reconvencién. Dicha resolucion fue
apelada por BNPP-Andes el 28 de marzo de 2011, concediéndose el recurso de apelacion con efecto
suspensivo. Asimismo, con fecha 4 de julio de 2011 se descargd en el Sistema de Consulta de Expedientes
Judiciales un oficio que dispone la remisién del expediente a la Primera Sala Comercial de Lima. En la
actualidad el procedimiento se encuentra pendiente de la elevacion de las actuaciones al drgano superior
jerarquico y proceder a impugnar e extremo que declara improcedente la reconvencian.

Dada la situacion juridica de dicho activo, el Grupo mantiene una provision adecuada, regisirada en el
epigrafe “Provisiones a largo plazo” del balance de situacién intermedio resumido consolidado al 30 de junio
de 2011 y 31 de diciembre de 2010 adjunto (Nota 16). La Sociedad Dominante hara valer sus derechos en el
procedimiento judicial seguido ante los Tribunales de Lima y, ante aquellos que sea necesarios, para que,
con arreglo al derecho, se decida sobre la validez de Ia pretendida resolucion y sobre {os dafios y perjuicios
causados.

Inversiones Ibersuizas.

inversiones tbersuizas, S.A. interpuso el pasado 25 de julic de 2008 demanda frente Ezentis, seguida ante el
Juzgado de Primera Instancia n° 14 de Madrid, con autos nimero 1320/2008 de procedimiento ordinario,
solicitando gque se declare incumplido el contrato de opcién de venta firmado entre las partes el 29 de junio de
2007 y, por ende, se obligue a Ezentis 2 adquirir 1.304.348 acciones de Vértice 360° por el precio de 3.000
miles de euros. El pasado 21 de noviembre de 2008 se ha formulado oposicién a la demanda, habiéndose
celebrado el 24 de septiembre de 2009 la audiencia previa y el juicio el 23 de febrero de 2011,
enconirandose el procedimiento actualmente pendiente de Sentencia. No hay provision alguna por este
concepto al entender que no procede en razdn de los motivos objeto del procedimiento y lo solicitado por la
demandante.
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Rustraductus, S.L.

Rustraductus, S.L. ha iniciado un procedimiento judicial frente a Grupo Ezentis, S.A., solicitando que se
declare la terminacion por incumplimiento del contralo de asesoramiento firmado entre Ezentis y
Rustraductus el 14 de noviembre de 2008 y una indemnizacién por importe de 844 miles de euros, mas 100
miles de euros en concepto de intereses por mora. La demanda ha sido admitida por el Juzgado de Primera
Instancia n° 90 de Madrid, autos niimero 213/201 de procedimiento ordinario, mediante Decreto de fecha 22
de febrero de 2011. La Sociedad ha contestado a la demanda en tiempo y forma, asi como ha presentado
una demanda reconvencional solicitando la devolucion de las cantidades abonadas a Rustraductus hasta la
fecha en virtud def contrato de asesoramiento. Se ha sefialado la celebracién de ta audiencia previa para el
préximo 14 de septiembre de 2011,

Rustraductus ha solicitado medidas cautelares consistente en un aval bancario a primer requerimiento por
importe de 1.000 miles de euros, que han sido concedidas por Auto de marzo de 2011 y que dispone que en
el caso de que Rustraductus consigne la cantidad de 200 miles de eurcs, la sociedad debera prestar aval por
la citada cantidad. E! citado Auto se encuentra recurrido en apelacidn.

Una vez presentada por parte de Rustraductus el importe de la caucion requerida, Grupo Ezentis, S.A. solicito
la sustitucion de la medida cautelar acordada por el Juzgado, aval bancario por importe de 1.000 miles de
euros, por ¢l embargo de las participaciones sociales de la sociedad Asedes Capital, S.L, propiedad de
Grupo Ezentis, S.A., circunstancia que fue acordada por el Juzgado mediante Decreto de fecha 19 de mayo
de 2011. Asimismo, el Juzgado ha atendido la solicitud de mejora de embargo realizada por Rustraductus
mediante Decreto de fecha 19 de julio de 2011, consistente en el embargo de las participaciones sociales de
la sociedad Calate! Andalucia, S.L.

La politica de la Sociedad respecto a la totalidad de los litigios consiste en mantener una provisidn adecuada,
registrada en el epigrafe “Provisiones a largo plazo” y “Provisiones a corto plazo” del balance. De acuerdo
con la politica del Grupo y estimaciones realizadas por los administradores, el resultado de los
procedimientos se estima que no va a tener impacto negativo significativo en los estados financieros.

18. Saldos en halance de situacién con partes vinculadas
A [os efectos de informacion de este apartado se consideran partes vinculadas las siguientes:

s Los accionistas significativos de Grupo Ezentis S.A., entendiéndose por tales los que posean directa o
indirectamente participaciones iguales o superiores al 3%, asi como los accionistas que, sin ser
significativos, hayan ejercido la facultad de proponer la designacién de alglin miembro del Consejo de

Administracion.

« Los administradores y directives de la sociedad y su familia cercana. El término “administrador”
significa un miembro del Consejo de Administracién y el término “directivo” significa un miembro del
Comité de Direccidn.

» Las operaciones realizadas entre sociedades o entidades del Grupo forman parte del trafico habitual.
Asimismo, las transacciones con partes vinculadas se han cerrado en condiciones de mercado.
a) Saldos pendientes al cierre derivados de la venta y compra de bienes y servicios

Miles de euros

Al 30 de junio

2011

Cuentas por cobrar a accionistas /consejeros/Alta Direccion -
Retribuciones a los consejeros pendientes de pago (489)
Préstamo -
{489)
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19.  Acontecimientos posteriores al cierre

Con fecha 28 de julio de 2011 la Junta General de Accionistas de Grupo Ezentis S.A. aprobd las cuenias
anuales individuales y consolidadas de la Sociedad.

Con fecha 23 de agosto de 2011 el Consejero Don Manuel Gil Madrigal notifico al Presidente Ejecutive de la
Sociedad su renuncia como miembro del Consejo de Administracion.

Con fecha 25 de agosto de 2011 se han admitido a cotizacidn las 35.294.118 de acciones propiedad de D.
Vicente Cotino y las 19.454.545 acciones relacionadas con la conversidn de 21.400.000 obligaciones
convertibles propiedad de 7SS Luxembourg 1, S.AR.L.

El Consejo de Administracion de Grupo Ezentis, S.A. convocado para el dia 8 de septiembre de 2011 tiene
previsto considerar la convocatoria de una junta general extraordinaria de accionistas cuyo orden del dia
coniemple una serie de operaciones societarias cuya finalidad es la consecucion de financiacién para la

compahia.
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DILIGENCIA DE FORMULACION DEL BALANCE DE SITUACION DE GRUPO EZENTIS , S.A.
AL 30 DE JUNIO DE 2011, PREPARADO A LOS EFECTOS DEL ART. 323 DE LA LEY DE
SOCIEDADES DE CAPITAL

El presente balance de sifuacion de Grupo Ezentis, S.A. o 30 de junio de 2011,
preparado a los efectos del art. 323 de la Ley de Scciedades de Capitales ha sido
formulado por el Consejo de Administracidn en su reunién de 8 de septiembre de 2011.

Dicho Balance de situacién y notas explicativas han sido visados por el Presidente y en
esta Ulima pdgina firmadas por los siguientes Consejerns de la Saciedad:.

Rustraductus, S.L. representada por

D. Javier Tallada Garcio de la Fuente

Consejero

. Juan Eugenid Dioz Hidaigo

onsejero

5 P

D. Peeffo Tagones

D9, Angeles Ferriz Gomez

Consejero

Q\

D. Sanfiggo Cor\cl Escribano

Consejero

D. Sergio de Homa Viedma

Consejero

/)

D. Enrique Sénchéz de Ledn Garcia

Consejero

D. Victor Frias Marcos
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DONA MARIA DE IA CONSOLACION ROGER RULL, secretaria del Consejo de
Administracién de GRUPO EZENTIS, S.A. (en adelante, la “Sociedad”), con domicilio en
la planta 5* del edificio Puerta de Indias, sito en la calle Aclstica, nimero 24, de Sevilla

CERTIFICO:

Que el balance de situacion de Grupo Ezentis, S.A. a 30 de junio de 2011, formulado pot el
Consejo de Administracion a los efectos del articulo 323 de la Ley de sociedades de capital
en la reunidn celebrada hoy dia 8 de septiembre de 2011, no ha sido firmado por el
representante de la consejera Rustraductus, S.1.., don Sergio de Horna y don Victor Fas,
por las razones que expongo a continuacion:

I Don Javier Tallada, representante de la consejera Rustraductus, S.L., ha asistido
telefénicamente a la referida reunidén del Consejo de Administracion y ha votado
expresamente en contra de la formulacién del mencionado balance intermedio.

II. Don Sergio de Hora, también ha asistido telefonicamente a la citada sesion del
Consejo, votando a favor de la propuesta de formulacién del balance intermedio.
Sin embargo, no ha podido recogerse su firma en el documento dado que se
encontraba fuera de Madnd.

III.  Por ultimo, el consejero don Victor Frias Marcos no ha asistido ni presencial ni
telefénicamente a la reunién del Consejo, razén por la que su firma tampoco figura
en el balance intermedio cuya formulacién se propuso.

Y para que conste, a los efectos oportunos, extiendo la Rjresente certificacién en
Madrid, a 8 de septiembre de 2011. "
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