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Aviso Legalg

EXONERACION DE RESPONABILIDAD

Esta presentación ha sido realizada por Solaria Energía y Medio Ambiente, S.A. para su uso exclusivo durante la presentación de resultados correspondiente al periodo Enero
– Septiembre 2008. La información y cualquiera de las afirmaciones que se realizan y vierten en este documento, no han sido verificadas por terceros independientes y no
se otorga garantía implícita o explícita sobre la imparcialidad, precisión o corrección de la información y opiniones aquí expresadas. Ni la compañía ni ninguno de sus
asesores o representantes asumen responsabilidad de ningún tipo, sea por negligencia o cualquier otro concepto por daños o pérdidas derivadas de cualquier uso o
interpretación que se haga de este documento o de sus contenidos. El presente documento no constituye una oferta o invitación para adquirir o suscribir acciones, de
acuerdo con lo previsto en las Leyes del Mercado de Valores: Ley 24/1988, Real Decreto Ley 5/2005, Real Decreto Ley 13/10/2005 y otros desarrollos normativos. Este
documento no constituye una oferta de compra, de venta o de canje de títulos valores, ni una solicitud de voto alguno o aprobación en ninguna jurisdicción. Este documento
i t d l i tit d t d t l t t l i d á tili d i t i t t i ú t t ini parte del mismo constituyen un documento de naturaleza contractual, ni podrá ser utilizado para integrar o interpretar ningún contrato o compromiso.

INFORMACIÓN IMPORTANTE

Esta comunicación no constituye una oferta de compra, venta o canje o la solicitud de una oferta de compra, venta o canje de valores. Las acciones de Solaria Energía y
Medio Ambiente, S.A. no pueden ser ofrecidas o vendidas en los Estados Unidos de América, salvo si se efectúa a través de una declaración de notificación efectiva de las
previstas en el Securities Act o al amparo de una exención válida del deber de notificación.

AFIRMACIONES O DECLARACIONES CON PROYECCIONES DE FUTURO

Esta comunicación contiene información y afirmaciones o declaraciones con proyecciones de futuro sobre Solaria Energía y Medio Ambiente, S.A. Tales declaraciones
incluyen proyecciones y estimaciones financieras con sus presunciones subyacentes, declaraciones relativas a planes, objetivos, y expectativas en relación a operaciones
futuras, inversiones, sinergias, productos y servicios, y declaraciones sobre resultados futuros. Las declaraciones con proyecciones de futuro no constituyen hechos históricos
y se identifican generalmente por el uso de términos como “espera ” “anticipa ” “cree ” “pretende ” “estima” y expresiones similares En este sentido si bien Solaria Energíay se identifican generalmente por el uso de términos como espera, anticipa, cree, pretende, estima y expresiones similares. En este sentido, si bien Solaria Energía
y Medio Ambiente, S.A. considera que las expectativas recogidas en tales afirmaciones son razonables, se advierte a los inversores y titulares de las acciones de Solaria
Energía y Medio Ambiente, S.A. de que la información y las afirmaciones con proyecciones de futuro están sometidas a riesgos e incertidumbres, muchos de los cuales son
difíciles de prever y están, de manera general, fuera del control de Solaria Energía y Medio Ambiente, S.A., riesgos que podrían provocar que los resultados y desarrollos
reales difieran significativamente de aquellos expresados, implícitos o proyectados en la información y afirmaciones e con proyecciones de futuro. Entre tales riesgos e
incertidumbres están aquellos identificados en los documentos públicos enviados por Solaria Energía y Medio Ambiente, S.A. a la Comisión Nacional del Mercado de Valores.
Las afirmaciones o declaraciones con proyecciones de futuro no constituyen garantía alguna de resultados futuros. No han sido revisadas por los auditores de Solaria Energíap y y g g p g
y Medio Ambiente, S.A. Se recomienda no tomar decisiones sobre la base de afirmaciones o declaraciones con proyecciones de futuro que se refieren exclusivamente a la
fecha en la que se manifestaron. La totalidad de las declaraciones o afirmaciones de futuro reflejadas a continuación emitidas por Solaria Energía y Medio Ambiente, S.A. o
cualquiera de sus Consejeros, directivos, empleados o personas actuando en su representación quedan sujetas, expresamente, a las advertencias realizadas. Las
afirmaciones o declaraciones con proyecciones de futuro incluidas en este documento están basadas en información disponible a la fecha de la presente comunicación. Salvo
en la medida en que lo requiera la ley aplicable, Solaria Energía y Medio Ambiente, S.A. no asume obligación alguna ‐aún cuando se publiquen nuevos datos o se produzcan
nuevos hechos‐ de actualizar públicamente sus afirmaciones o revisar la información con proyecciones de futuro.
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Resultados a Septiembre 2008Resultados a Septiembre 2008

Margen EBITDA del 24% para Enero‐Sept. 2008

Incremento del Beneficio neto del 48% para Enero‐Septiembre 2008 

Construidos 42 MW de proyectos llave en mano bajo el régimenConstruidos 42 MW de proyectos  llave en mano bajo el régimen 
tarifario RD 661/2007

Superación de las incertidumbres regulatorias tras la aprobación RD 
1578/2008. Existen otras tensiones derivadas de este nuevo RD
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Resultados a Septiembre 2008Resultados a Septiembre 2008

Ventas +127% en 9m2008 vs 9m2007 

%
9m 2008 (*) 9m 2007 (*) Año 2007

% var.
9m07 vs 9m08

Ventas Paneles FV 000s € 172.783 80.009 132.385 116%

Ventas Proyectos 000s € 157.817 22.092 77.562 614%

Ventas Paneles térmicos 000s € 42 140 142 n/a

m2 247 712 722

Ajustes 000s € ‐109.377 ‐4.679 ‐23.880 n/a

Total Ventas 000s € 221.265 97.561 186.209 127%

MW 51,8 21,7 38,3 139%

Desplazamiento del Desplazamiento del mixmix de ventas hacia el segmento de Proyectos reflejando de ventas hacia el segmento de Proyectos reflejando 
prioridad por completar obras en curso antes de finalizar septiembre 2008prioridad por completar obras en curso antes de finalizar septiembre 2008

55

(*) Datos no auditados. 
Datos 9m2008 consolidados, son comparables con los no consolidados 9m2007 debido al escaso tamaño de las filiales
Segmento “Células” integrado en segmento “Paneles FV”



Resultados a Septiembre 2008Resultados a Septiembre 2008

EBITDA+58% en 9m2008 vs 9m2007EBITDA+58% en 9m2008 vs 9m2007 

9 2008 (*) 9 2007 (*) Añ 2007
% var.

9m 2008 (*) 9m 2007 (*) Año 2007
9m07 vs 9m08

Paneles FV EBITDA 000s € 29.168 18.198 26.976 60%

% ventas 16,9% 22,7% 20,4%

Proyectos EBITDA 000s € 24.403 15.314 44.820 59%

% ventas 15,5% 69,3% 57,8%

Paneles térmicos EBITDA 000s € ‐315 129 ‐100 n/aPaneles térmicos EBITDA 000s € ‐315 129 ‐100 n/a

% ventas n/r 92,1% n/r

Total EBITDA EBITDA 000s € 53.257 33.641 71.696 58%

% ventas 24% 34% 39%

Margen EBITDA en Paneles FV asentado en el entorno del 20% a pesar de no estar a uso óptimo de capacidad Margen EBITDA en Paneles FV asentado en el entorno del 20% a pesar de no estar a uso óptimo de capacidad 
productiva. Reducción margen EBITDA en Proyectos hasta llegar a la entrega final de estas obras (4T08)productiva. Reducción margen EBITDA en Proyectos hasta llegar a la entrega final de estas obras (4T08)

66

(*) Datos no auditados. 
Datos 9m2008 consolidados, son comparables con los no consolidados 9m2007 debido al escaso tamaño de las filiales
Segmento “Células” integrado en segmento “Paneles FV”



Resultados a Septiembre 2008Resultados a Septiembre 2008

fi i i iBeneficio neto en crecimiento: +48% 9m2008 vs 9m2007

9 2008 (*) 9 2007 (*) Añ 2007
% var.

9 07 9 089m 2008 (*) 9m 2007 (*) Año 2007 9m07 vs 9m08

€ 000s PV T Proy Ajuste Total PV T Proy Ajuste Total PV T Proy Ajuste Total Total

Ventas netas 172.783 42 157.817 ‐109.377 221.265 80.009 140 22.092 ‐4.679 97.561 132.385 142 77.562 ‐23.880 186.209 127%
Otros ingresos 84 0 0 84 48 10 0 58 200 19 0 219 45%
Gastos explotación ‐143.699 ‐357 ‐24.036 ‐168.092 ‐61.859 ‐21 ‐2.099 ‐63.979 ‐105.609 ‐261 ‐8.862 ‐114.732 163%p
Ajuste ‐109.377 ‐4.679 ‐23.880
EBITDA 29.168 ‐315 24.403 53.257 18.198 129 15.314 33.641 26.976 ‐100 44.820 71.695 58%

Amortizaciones ‐1.064 ‐5 ‐100 ‐1.169 ‐305 ‐42 ‐12 ‐359 ‐563 ‐54 0 ‐617 226%
EBIT 28.104 ‐320 24.303 52.087 17.893 87 15.302 33.282 26.413 ‐154 44.820 71.078 57%

RTDO FINANCIERO ‐3.678 752 474 ‐589%
Bº ORDINARIO 48.410 34.034 71.552 42%
Extraordinarios 0 0 0
BAI 48.410 34.034 71.552 42%
Impuestos ‐14.491 ‐11.062 ‐23.151 31%
Bº NETO 33.919 22.972 48.400 48%

Datos de acuerdo con NIIFDatos de acuerdo con NIIF

B  NETO 33.919 22.972 48.400 48%

PV: Módulos Fotovoltaicos. T: Paneles Térmicos. Proy: Proyectos Llave en Mano. Ajuste: Ventas internas entre segmentos
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(*) Datos no auditados. 
Datos 9m2008 consolidados, son comparables con los no consolidados 9m2007 debido al escaso tamaño de las filiales
Segmento “Células” integrado en segmento “Paneles FV”



Balance a Septiembre 2008Balance a Septiembre 2008

000s € Sep 08 (*) Jun 08 (*) Mar 08 (*) Dic 07  Sep 07 (*) Jun 07 (*)

Inmovilizado:
‐ Inmovilizado material 66.925 64.971 55.972 32.743 22.311 16.559
‐ Inmovilizado inmaterial 260 246 21 17 18 19
‐ Inmovilizado financiero 94 34 34 34 33 24
Otros 3.854 7.869 7.201 5.689 3.264 35
Acti o circ lanteActivo circulante:
‐ Existencias 50.320 21.512 16.750 34.786 27.667 23.974
‐ Clientes 247.986 174.248 139.976 178.002 88.238 36.013
‐ Otros 1.813 957 1.224 550 165 320
‐ Tesorería 71.710 179.108 201.554 153.163 179.250 218.803

TOTAL ACTIVO 442.962 448.945 422.732 404.984 320.946 295.747

Patrimonio neto 290.350 275.090 265.669 261.196 240.818 223.877
Ingresos diferidos 4.852 4.866 5.158 4.870 5.530 4.928g
Impuestos diferidos 1.679 1.187 1.093 1.171 87 240
Deuda a largo 30.409 30.765 31.051 14.581 15.181 15.173
Pasivo circulante:
‐ Deuda a corto 59.389 61.117 46.701 43.916 17.942 21.811
P d 44 414 37 670 33 589 55 895 30 188 22 725

Datos de acuerdo con NIIFDatos de acuerdo con NIIF

‐ Proveedores 44.414 37.670 33.589 55.895 30.188 22.725
‐ Otros 11.868 38.250 39.471 23.355 11.200 6.993

TOTAL PASIVO Y RECURSOS PROPIOS 442.962 448.945 422.732 404.984 320.946 295.747

88

Datos de acuerdo con NIIFDatos de acuerdo con NIIF
(*) Datos no auditados. 

Datos 9m2008 consolidados, son comparables con los no consolidados 9m2007 debido al escaso tamaño de las filiales
Segmento “Células” integrado en segmento “Paneles FV”



Suministros células año 2008Suministros células año 2008

Suministro de células inferior a los compromisos contractualesp

Proveedor Situación T1 T2 T3 T4 Total

Gintech Contrato firmado 9,5 12,0 15,0 13,5 50,0
E Ton Contrato firmado 4,9 7,3 12,3 15,5 40,0
Neo Solar Power Contrato firmado 1,5 3,0 4,5 6,0 15,0
JA Solar Contrato firmado 6,0 9,0 15,0 15,0 45,0
Suministrador 1 Suministro spot 2,5 2,5 5,0
Suministrador 2 Suministro spot 2,5 2,5 5,0
Suministrador 3 Suministro spot 2 5 2 5 5 0Suministrador 3 Suministro spot 2,5 2,5 5,0
Suministrador 4 Suministro spot 1,0 3,0 4,0
Producción propia Inicio producción: sept 2008 3,0 8,0 11,0

Suministro de células contratado (MW) 21,9 31,3 58,3 68,5 180,0

Suministro de células recibido (MW) 19,5 11,5 20,8
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Demoras en los suministros de células impiden alcanzar objetivos de producciónDemoras en los suministros de células impiden alcanzar objetivos de producción



Proyectos completados bajo tarifas RD 661/2007oyectos co p etados bajo ta as 66 / 00

Proyectos llave en mano 2008y

LA RIOJA 11 MW
Fuenmayor (Logroño)

LEON 1 MW
Villamañán (León)

PUERTOLLANO 1 MW
Puertollano (Ciudad Real)

EXTREMADURA I 11 MW
Villanueva de la Serena 
(Badajoz)

MURCIA 7 MW

EXTREMADURA II 11 MW
Magacela (Badajoz)

Concesión de las nuevas licencias llave en mano gestionadas bajo marco regulatorio RD Concesión de las nuevas licencias llave en mano gestionadas bajo marco regulatorio RD 

Alhama de Murcia (Murcia)
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1578/2008 se conocerán trimestralmente: 16/1/2009; 1/4/2009; 1/7/2009 y 1/10/20091578/2008 se conocerán trimestralmente: 16/1/2009; 1/4/2009; 1/7/2009 y 1/10/2009



Situación regulatoria RD 1578/2008S tuac ó egu ato a 5 8/ 008

Positivo:

Nuevas licencias: 500 MW en 2009, 500 MW en 2010 y 460 MW en 2011

Tarifa flexible dependiendo del volumen de las nuevas instalaciones

Sistema válido durante tres años o hasta el anuncio del plan de energías p g
renovables 2010‐2020

Negativo:
Adjudicación trimestral de licencias. Licencias T1 y T2 priorizan plantas rechazadas bajo RD 
661/2007 y va a frenar la demanda de módulos hasta que estas plantas sean conectadas

M i d ilib i l j d dMecanismo de equilibrio entre suelos y tejados tarda tres meses en 
funcionar, supone un freno adicional a la demanda de módulos

Otras consideraciones adversas a la demanda: limitaciones a la obtención 
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de financiación bancaria y/o mecados financieros
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