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INFORME DE AUDITORIA DE CUENTAS ANUALES EMITIDO POR UN AUDITOR
INDEPENDIENTE

Al accionista Unico de Sociedad de Gestién de los Sistemas de Registro, Compensacién y Liquidacién
de Valores, S.A. - Sociedad Unipersonal:

Opinién

Hemos auditado las cuentas anuales de Sociedad de Gestidn de los Sistemas de Registro,
Compensacién y Liquidacién de Valores, S.A. - Sociedad Unipersonal (la Sociedad), que comprenden
el balance a 31 de diciembre de 2023, la cuenta de pérdidas y ganancias, el estado de cambios en el
patrimonio neto, el estado de flujos de efectivo y la memoria correspondientes al ejercicio anual
terminado en dicha fecha.

En nuestra opinién, las cuentas anuales adjuntas expresan, en todos los aspectos significativos, la
imagen fiel del patrimonio y de la situacidn financiera de la Sociedad a 31 de diciembre de 2023, asi
como de sus resultados y flujos de efectivo correspondientes al ejercicio anual terminado en dicha
fecha, de conformidad con el marco normativo de informacién financiera que resulta de aplicacién
(que se identifica en la nota 2.1 de l[a memoria) y, en particular, con los principios y criterios
contables contenidos en el mismo.

Fundamento de la opinion

Hemos llevado a cabo nuestra auditoria de conformidad con la normativa reguladora de la actividad
de auditoria de cuentas vigente en Espafia. Nuestras responsabilidades de acuerdo con dichas
normas se describen mas adelante en la seccién Responsabilidades del auditor en relacion con la
auditoria de las cuentas anuales de nuestro informe.

Somos independientes de la Sociedad de conformidad con los requerimientos de ética, incluidos los
de independencia, que son aplicables a nuestra auditorfa de las cuentas anuales en Espafia segun lo
exigido por la normativa reguladora de la actividad de auditoria de cuentas. En este sentido, no
hemos prestado servicios distintos a los de la auditoria de cuentas ni han concurrido situaciones o
circunstancias que, de acuerdo con lo establecido en la citada normativa reguladora, hayan afectado
a la necesaria independencia de modo que se haya visto comprometida.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido proporciona una base suficiente y
adecuada para nuestra opinién.

Domicilio Social: Calle de Raimundo Fernandez Villaverde, 65, 28003 Madrid - Inscrita en el Registro Mercantil de Madrid, tomo 9.364 general, 8.130 de la seccién 32 del Libro de Sociedades,
folio 68, hoja n® 87.690-1, inscripcién 12, C.I.F. B-78970506.
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Aspectos mds relevantes de la auditoria

Los aspectos mds relevantes de la auditoria son aquellos que, segun nuestro juicio profesional, han
sido considerados como los riesgos de incorreccion material mds significativos en nuestra auditoria
de las cuentas anuales del periodo actual. Estos riesgos han sido tratados en el contexto de nuestra
auditoria de las cuentas anuales en su conjunto, y en la formacién de nuestra opinién sobre éstas, y
no expresamos una opinidn por separado sobre esos riesgos.

Reconocimiento de ingresos

Descripcién

Nuestra
respuesta

Los derechos por prestacion de servicios (cuotas de acceso a infraestructuras y otros
servicios, liguidacién e incumplimientos y registro y servicios a emisoras - véase las
notas 4.7 y 16 de las cuentas anuales adjuntas) se registran conforme a las tarifas
publicadas en las circulares de la Sociedad.

En el cdlculo de los mencionados ingresos intervienen numerosas fuentes de
informaciéon gue se mantienen en distintos sistemas informaticos y electrénicos,
susceptibles a fallos o errores en el propio funcionamiento de cada uno de los
sistemas y/o en las comunicaciones entre ellos.

Identificamos esta drea como aspecto mas relevante de la auditoria de la Sociedad
por el ndmero de sistemas intervinientes en el proceso de cdlculo para el registro de
los ingresos, asi como por las caracteristicas de los procesos informaticos que
soportan dichos célculos, de forma que identificamos como riesgo de incorreccién
material de nuestra auditoria el adecuado registro de los ingresos conforme a la
normativa aplicable.

Entre los procedimientos de auditoria que hemos realizado en esta area, hemos
evaluado y comprobado el sistema de control interno y llevado a cabo pruebas
sustantivas. Nuestras pruebas se han centrado en:

Hemos obtenido un entendimiento de los servicios y cdnones asociados a 10s
mismos y de los procedimientos y criterios empleados por la Sociedad en la
determinacién, cdlculo, contabilizacién y facturacién de los servicios a clientes
de la Sociedad, asi como del entorno de control interno y los controles clave que
forman parte del mismo.

En relacién con los principales sistemas que intervienen en los cdlculos de los
ingresos por servicios y cdnones, con la participacion de nuestros especialistas
en sistemas de tecnologia de la informacidon, hemos analizado el entorno
general de control informdtico sobre los principales sistemas y aplicaciones que
soportan los procesos informaticos automatizados en el reconocimiento de
ingresos. A este respecto, nuestro trabajo ha consistido, fundamentalmente, en
probar los controles generales de acceso a los sistemas, gestién de cambios y
desarrollos de las aplicaciones, y sequridad de las mismas, asi como los
controles de aplicacién establecidos en los procesos clave para el
reconocimiento de ingresos.

Hemos analizado la razonabilidad de las relaciones entre las cuentas contables
involucradas en el proceso de reconocimiento de ingresos.

A member firm of Ernst & Young Global Limited.
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Hemos comprobado gue (os registros contables entre las cuentas a cobrar y el
efectivo representan transacciones reales de efectivo, y que estas
transacciones se han aplicado a las prestaciones de servicio correctas.

Hemos realizado un recdlculo de determinados ingresos para contrastar los
resultados obtenidos con los registrados por la Sociedad.

Valoracién de las empresas del grupo y asociadas a largo plazo

Descripcion Al 31 de diciembre de 2023, 1a Sociedad tiene registradas, en el activo no corriente
del balance, inversiones en empresas del grupo y asociadas por un valor neto
contable de 77.387 miles de euros. El detalle de estas sociedades se incluye en la
nota 7 de las cuentas anuales adjuntas.

Tal y como se indica en la nota 4.4.1, |a Sociedad efectua las correcciones valorativas
necesarias siempre que exista evidencia objetiva de que el valor en libros de una
inversién no sea recuperable, siendo el importe de la correccién valorativa la
diferencia entre el valor en libros y el importe recuperable, teniendo en
consideracion, entre otros aspectos, el patrimonio neto de la entidad participada.

Nuestra
respuesta Nuestros procedimientos de auditoria han consistido en la realizacién de pruebas en
detalle, entre las cuales destacamos las siguientes:

Hemos obtenido un entendimiento del proceso llevado por la Direccién de la
Sociedad en relacién con la valoracién de las sociedades dependientes y
asociadas.

Hemos obtenido la documentacién justificativa relativa a la existencia de las
inversiones en empresas del grupo y asociadas al 31 de diciembre de 2023,
gue comprende, entre otros, la informacién financiera mas reciente para cada
una de las sociedades dependientes.

Hemos obtenido un entendimiento del proceso de valoracién y estimacién de
las posibles pérdidas de valor por deterioro.

Hemos evaluado la metodologia utilizada para la identificacién de indicios de
deterioro de las inversiones en empresas del grupo y asociadas, asi como las
hipdétesis utilizadas por la Direcciéon de la Sociedad para la evaluacién de la
recuperabilidad de dichas inversiones, tomando como referencia los valores
tedricos contables de las sociedades dependientes.

Para aquellas inversiones en las que la Direccién ha calculado el importe
recuperable a través de los flujos de efectivo que se espera sean generados por
la entidad participada hemos revisado la razonabilidad de la metodologia de
construccion del flujo de caja descontado en colaboracién con nuestros
especialistas de valoraciones, cubriendo, en particular, la tasa de descuento
utilizada, la tasa de crecimiento a largo plazo y la revisién de la informacién
financiera proyectada.

Adicionalmente, hemos evaluado la adecuacién de los desgloses de informacién
facilitada en [a memoria adjunta a la normativa contable aplicable, asi como su
consistencia con las estimaciones e hipétesis consideradas por la Direccién.

A member firm of Ernst & Young Global Limited.
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Otra informacién: Informe de gestion

La otra informacién comprende exclusivamente el informe de gestién del ejercicio 2023, cuya
formulacidn es responsabilidad de los administradores de la Sociedad y no forma parte integrante de
las cuentas anuales.

Nuestra opinién de auditoria sobre las cuentas anuales no cubre el informe de gestién. Nuestra
responsabilidad sobre el informe de gestién, de conformidad con {o exigido por la normativa
reguladora de la actividad de auditoria de cuentas, consiste en evaluar e informar sobre la
concordancia del informe de gestién con las cuentas anuales, a partir del conocimiento de la entidad
obtenido en la realizacién de la auditoria de las citadas cuentas, asi como en evaluar e informar de si
el contenido y presentacién del informe de gestion son conformes a la normativa que resulta de
aplicacién. Si, basandonos en el trabajo que hemos realizado, concluimos que existen incorrecciones
materiales, estamos obligados a informar de ello.

Sobre la base del trabajo realizado, segtn lo descrito en el parrafo anterior, la informacién que
contiene el informe de gestiédn concuerda con la de las cuentas anuales del ejercicio 2023 y su
contenido y presentacién son conformes a la normativa que resulta de aplicacion.

Responsabilidad de los administradores en relacién con las cuentas anuales

Los administradores son responsables de formular las cuentas anuales adjuntas, de forma gque
expresen la imagen fiel del patrimonio, de |a situacidén financiera y de los resultados de la Sociedad,
de conformidad con el marco normativo de informacién financiera aplicable a la entidad en Espafia,
que se identifica en la nota 2.1 de la memoria adjunta, y del control interno que consideren necesario
para permitir la preparacion de cuentas anuales libres de incorreccidon material, debida a fraude o
error.

En la preparacién de las cuentas anuales, los administradores son responsables de la valoracidén de la
capacidad de la Sociedad para continuar como empresa en funcionamiento, revelando, segin
corresponda, las cuestiones relacionadas con la empresa en funcionamiento y utilizando el principio
contable de empresa en funcionamiento excepto si los administradores tienen intencién de liquidar la
sociedad o de cesar sus operaciones, o bien no exista otra alternativa realista.

Responsabilidades del auditor en relaciéon con la auditoria de las cuentas anuales

Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable de que las cuentas anuales en su conjunto
estdn libres de incorreccién material, debida a fraude o error, y emitir un informe de auditoria que
contiene nuestra opinién.

Seqguridad razonable es un alto grado de seguridad pero no garantiza que una auditoria realizada de
conformidad con la normativa reguladora de la actividad de auditoria de cuentas vigente en Espafia
siempre detecte una incorrecciéon material cuando existe. Las incorrecciones pueden deberse a
fraude o error y se consideran materiales si, individualmente o de forma agregada, puede preverse
razonablemente que influyan en las decisiones econdmicas gue los usuarios toman basdndose en las
cuentas anuales.
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Como parte de una auditoria de conformidad con la normativa reqguladora de |a actividad de auditoria
de cuentas vigente en Espafia, aplicamos nuestro juicio profesional y mantenemos una actitud de
escepticismo profesional durante toda la auditoria. También:

Identificamos y valoramos los riesgos de incorreccién material en las cuentas anuales, debida
a fraude o error, disefiamos y aplicamos procedimientos de auditoria para responder a dichos
riesgos y obtenemos evidencia de auditoria suficiente y adecuada para proporcionar una base
para nuestra opinién. El riesgo de no detectar una incorreccién material debida a fraude es
mdas elevado que en el caso de una incorreccién material debida a error, ya que el fraude
puede implicar colusidn, falsificacién, omisiones deliberadas, manifestaciones
intencionadamente erréneas, o la elusion del control interno.

Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditorfa con el fin de disefiar
procedimientos de auditoria que sean adecuados en funcién de las circunstancias, y no con la
finalidad de expresar una opinién sobre la eficacia del control interno de la entidad.

Evaluamos si las politicas contables aplicadas son adecuadas y la razonabilidad de las
estimaciones contables y la correspondiente informacién revelada por los administradores.

Concluimos sobre si es adecuada la utilizacidn, por los administradores, del principio contable
de empresa en funcionamiento y, basdndonos en la evidencia de auditoria obtenida,
concluimos sobre si existe o no una incertidumbre material relacionada con hechos o con
condiciones que pueden generar dudas significativas sobre la capacidad de la Sociedad para
continuar como empresa en funcionamiento. Si concluimos que existe una incertidumbre
material, se requiere que llamemos la atencién en nuestro informe de auditoria sobre Ia
correspondiente informacién revelada en las cuentas anuales o, si dichas revelaciones no son
adecuadas, que expresemos una opinién modificada. Nuestras conclusiones se basan en la
evidencia de auditoria obtenida hasta la fecha de nuestro informe de auditoria. Sin embargo,
los hechos o condiciones futuros pueden ser la causa de que la Sociedad deje de ser una
empresa en funcionamiento.

Evaluamos la presentacién global, la estructura y el contenido de las cuentas anuales,
incluida la informacién revelada, y si las cuentas anuales representan las transacciones y
hechos subyacentes de un modo que logran expresar la imagen fiel.

Nos comunicamos con los administradores de la entidad en relacién con, entre otras cuestiones, el
alcance y el momento de realizacién de la auditoria planificados y los hallazgos significativos de la
auditorfa, asi como cualquier deficiencia significativa del control interno que identificamos en el
transcurso de la auditoria.

A member firm of Ernst & Young Global Limited.
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Entre los riesgos significativos que han sido objeto de comunicacién a los administradores de Ia
entidad, determinamos los que han sido de la mayor significatividad en la auditoria de las cuentas
anuales del periodo actual y que son, en consecuencia, los riesgos considerados mds significativos.

Describimos esos riesgos en nuestro informe de auditorfa salvo que las disposiciones legales o
reglamentarias prohiban revelar puiblicamente la cuestion.

ERNST & YOUNG, S.L.
(Inscrita en el Registro Oficial de Auditores
de Cuentas con el N° S0530)

JAUDITORZES

INSTITUTO Ok

UNSORES [URADDS

NE CUENTAS HE EShARSA .
ERESTIEOUNG: ST Jaume Pallerols Cat

(Inscrito en el Registro Oficial de Auditores
2024  Nam. 01/24/01926 de Cuentas con el N0 22072)

SELLO CORPORATIVO; 9600 EUR

Informe de auditoria de cuentas sujeto
a la normativa de auditorfa de cuentas
espafiola o intenacional

9deabrilde 2024 00 ccireiieiiciicacinienens
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CLASE 87

SOCIEDAD DE GESTION DE LOS SISTEMAS DE REGISTRO, COMPENSACION Y LIQUIDACION
DE VALORES, S.A. - SOCIEDAD UNIPERSONAL

CUENTAS DE PERDIDAS Y GANANCIAS CORRESPONDIENTES A LOS EJERCICIOS

ANUALES TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2023 Y 2022
(Miles de Euros)

Ejercicio Ejercicio
Notas 2023 2022 (*)
Importe neto de la cifra de negocio 16 67.601 68.480
Trabajos realizados por la empresa para su activo 5 - -
Otros ingresos de explotacion 18 233 152
Costes variables directos de las operaciones 16 (7.688) (7.811)
INGRESO NETO 60.146 60.821
Gastos de personal: 14 (5.789) (9.621)
Sueldos, salarios y asimilados (4.402) (7.482)
Cargas sociales (1.086) (1.555)
Provisiones y otros gastos de personal (301) (584)
Otros gastos de explotacion: (18.145) (8.519)
Servicios exteriores 15 (17.688) (8.235)
Tributos (324) (213)
Pérdidas, deterioro y variacion de provisiones por operaciones comerciales 15 (133) (71)
Amortizacion del inmovilizado (118) (189)
Amortizacién del inmovilizado intangible 5 (35) (105)
Amortizacion del inmovilizado material 8 (83) (84)
Excesos de provisiones 12 105 93
Deterioro y resultado por enajenaciones del inmovilizado 5 - -
Otros resultados - -
RESULTADO DE EXPLOTACION 36.199 42.585
Ingresos financieros: 7,17y 18 2.208 -
De participaciones en instrumentos de patrimonio- 1.000 -

En empresas del grupo y asociadas 1.000
De valores negociables y otros instrumentos financieros- 1.208

En empresas del grupo y asociadas -

En terceros 1.208 -
Gastos financieros 17 (34) (351)
Por deudas con terceros - (326)
Por actualizacion de provisiones (34) (25)
Garantias recibidas de los participantes - -
Variacién del valor razonable en instrumentos financieros - -
Diferencias de cambio - -
Deterioro y resultado por enajenacion de instrumentos financieros - -
RESULTADO FINANCIERO 2174 (351)
RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS 38.373 42.234
Impuestos sobre beneficios 13 (9.164) (11.684)
RESULTADO DEL EJERCICIO PROCEDENTE DE OPERACIONES CONTINUADAS 29.209 30.550
Resultado del ejercicio procedente de operaciones interrumpidas neto de impuestos - -
RESULTADO DEL EJERCICIO 29.209 30.550

(*) Se presenta, Unica y exclusivamente, a efectos comparativos

Las Notas 1 a 21 descritas en la Memoria adjunta forman parte integrante de la cuenta de pérdidas y ganancias
correspondiente al gjercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2023.
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CLASE 87

SOCIEDAD DE GESTION DE LOS SISTEMAS DE REGISTRO, COMPENSACION Y LIQUIDACION
DE VALORES, S.A. - SOCIEDAD UNIPERSONAL

ESTADOS DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO CORRESPONDIENTES A LOS
EJERCICIOS ANUALES TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2023 Y 2022

A) ESTADOS DE INGRESOS Y GASTOS RECONOCIDOS
(Miles de Euros)

Ejercicio Ejercicio
Notas 2023 2022 (*)
RESULTADO DE LA CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS 29.209 30.550

Por valoracion de instrumentos financieros
Activos financieros disponibles para la venta . -
Oftros ingresos/gastosfi - -
Por cobertura de flujos de efectivo - -
Subvenciones, donaciones y legados recibidos - -
Por ganancias y pérdidas actuariales y otros ajustes 1My12 153 1.596
Resto de ingresos y gastos imputados directamente al patrimonio neto - -
Efecto impositivo - -
TOTAL INGRESOS Y GASTOS IMPUTADOS DIRECTAMENTE EN EL PATRIMONIO NETO 153 1.596

Por valoracién de instrumentos financieros - a
Activos financieros disponibies para la venta - -
Oftros ingresos/gastos - .
Por cobertura de flujos de efectivo - .
Subvenciones, donaciones y legados recibidos - -
Resto de ingresos y gastos imputados directamente al patrimonio neto - -
Efecto impositivo )

TOTAL TRANSFERENCIAS A LA CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS - -

TOTAL INGRESOS Y GASTOS RECONOQCIDOS 29.362 32.146

(*) Se presenta, Unica y exclusivamente, a efectos comparativos.

Las Notas 1 a 21 descritas en la Memoria adjunta forman parte integrante del estado de ingresos y gastos reconocidos correspondiente al
ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2023,
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OP1656424

SOCIEDAD DE GESTION DE LOS SISTEMAS DE REGISTRO, COMPENSACION Y LIQUIDACION
DE VALORES, S.A. - SOCIEDAD UNIPERSONAL

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO CORRESPONDIENTES A LOS EJERCICIOS
ANUALES TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2023 Y 2022

(Miles de euros)

Ejercicio Ejercicio
Notas 2023 2022

FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE EXPLOTACION: 30.262 34.118
Resultado del ejercicio antes de impuestos 38.373 42,234
Ajustes al resultado (1.925) 897
Amortizacion del inmovilizado 5y6 118 189
Otros ajustes del resuttado (netos) (2.043) 708
Cambios en el capital corriente 804 3.022
Otros flujos de efectivo de las actividades de explotacion: (6.990) (12.035)
Pagos de intereses 17 (34) (351)
Cobros de dividendos 7 1.000 -
Cobros de intereses 1.208 -
Cobros/(Pagos) por impuesto sobre beneficios 13 (9.164) (11.684)
Oftros cobros/(pagos) de actividades de explotacién - E
FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE INVERSION: - (62.448)
Pagos por inversiones - (62.448)
Empresas del Grupo, multigrupo y asociadas 7 - (62.448)
Inmovilizado material, intangible e inversiones inmobiliarias 5y6 - -
Oftros activos financieros - -
Otros activos - -
Cobros por desinversiones - -
Empresas del Grupo, multigrupo y asociadas - "
Inmovilizado material, intangible e inversiones inmobiliarias - -
Otros activos financieros - -
Oftros activos . -
FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE FINANCIACION: (8.713) (32.407)
Cobros y (pagos) por instrumentos de patrimonio - =
Emisién de instrumentos de patrimonio -

Amortizacion de instrumentos de patrimonio “

Adquisicién de instrumentos de patrimonio propio - -
Enajenacion de instrumentos de patrimonio propio - -
Subvenciones, donaciones y legados recibidos - -
Cobros y (pagos) por instrumentos de pasivo financiero - -
Emision =
Devolucion y amortizacion - -
Pagos por dividendos y remuneraciones de otros instrumentos de patrimonio 1 (8.713) (32.407)
EFECTO DE LAS VARIACIONES DE LOS TIPOS DE CAMBIO - -
AUMENTO/(DISMINUCION) NETO DE EFECTIVO Y EQUIVALENTES 21.549 (60.737)
Efectivo y equivalentes al comienzo del periodo 10 60.961 121.698
Efectivo y equivalentes al final del ejercicio 10 82.510 60.961

*) Se presenta, Unica y exclusivamente, a efectos comparativos
p y

Las Notas 1 a 21 descritas en la Memoria adjunta forman parte integrante del estado de flujos de efectivo
correspondiente al ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2023.
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SOCIEDAD DE GESTION DE LOS SISTEMAS DE REGISTRO, COMPENSACION Y
LIQUIDACION DE VALORES, S.A. - SOCIEDAD UNIPERSONAL

Memoria correspondiente al ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2023

1. Actividad de la Empresa

Sociedad de Gestion de los Sistemas de Registro, Compensacién y Liquidacion de Valores, S.A. - Sociedad
Unipersonal (en adelante, la Sociedad) se constituyé mediante escritura publica otorgada el dia 7 de junio de 2000
ante el Notario de Madrid, Don Luis Rueda Esteban, bajo el nimero 2.486 de orden de su protocolo, con la
denominacion Promotora para la Sociedad de Gestion de los Sistemas Espaficles de Liquidacion, S.A. EI 7 de
septiembre de 2000 fue inscrita en el Registro Mercantil de Madrid, Tomo 15.611 de la Seccién 82 del Libro de
Sociedades, Folio 5, Hoja nimero M-262.818, Inscripcion 12.

Acorde con sus Estatutos Sociales, el objeto social inicial de la Sociedad era el estudio, preparacién y promocion
de los cambios legales, organizativos y técnicos precisos para unificar los sistemas de compensacién, liquidacion
y registro en su dia encomendados a la Central de Anotaciones del Mercado de Deuda Publica en Anotaciones
del Banco de Esparia (CADE, en lo sucesivo) y al Servicio de Compensacion y Liquidacién de Valores, S.A.
(S.C.L.V,, en lo sucesivo), de modo que su gestion pasase a una Unica entidad.

El cumplimiento del mencionado objeto social inicial de la Sociedad se produjo con la entrada en vigor de la Ley
44/2002, de 22 de noviembre, de Medidas de Reforma del Sistema Financiero (Ley Financiera, en lo sucesivo),
gue establecié las modificaciones legales necesarias para llevar a cabo el proceso de integracién de ios sistemas
de compensacion y liquidacion existentes y disefié un régimen juridico que preveia la creacion de la Sociedad
mediante un proceso de fusién del S.C.L.V. y de CADE.

En aplicacion de las mencionadas provisiones establecidas en la Ley Financiera, la Junta General Extraordinaria
y Universal de Accionistas de la Sociedad, celebrada el 27 de enero de 2003, adopté, entre otros acuerdos, el
cambio de denominacion social a “Sociedad de Gestion de los Sistemas de Registro, Compensacion y Liquidacion
de Valores, S.A.”, la modificacion del objeto social y la regularizacién de los estatutos sociales para adaptarlos a
las modificaciones estatutarias y a las introducidas por la Ley Financiera y el aumento de capital social mediante
aportaciones no dinerarias, que consistieron, por parte de Bolsas y Mercados Espafioles, Sociedad Holding de
Mercados y Sistemas Financieros, S.A. (en adelante, “BME” o “Bolsas y Mercados Espanoles”) en el 100% del
capital del S.C.L.V. y por parte de Banco de Espafia, basicamente, en los medios necesarios para {a realizacién
de las funciones relativas al Mercado de Deuda Publica en Anotaciones, consistentes en hardware, aplicaciones
informaticas y un Fondo de Comercio representativo de la actividad de compensacion, liquidacién y registro de
Deuda Publica, que se transfirio desde CADE a la Sociedad. Tras esta ampliacion de capital, Bolsas y Mercados
Esparioles y Banco de Espafia pasaron a ser accionistas de la Sociedad, con un porcentaje de participacion del
60,3% y 39,7%, respectivamente.

Adicionalmente, las Juntas Generales Extraordinarias y Universales de Accionistas de la Sociedad y del S.C.L.V.
celebradas con fecha 10 de junio de 2003, aprobaron por unanimidad la fusién de la Sociedad, como sociedad
absorbente, con el S.C.L.V., como sociedad absorbida, en los términos establecidos en el Proyecto de Fusién
formulado por los Consejos de Administracién de las dos sociedades en sus respectivas reuniones del dia 23 de
abril de 2003.
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Como consecuencia de la fusién, se traspasé en blogue a la sociedad absorbente, a titulo de sucesién universal,
la totalidad del patrimonio de la sociedad absorbida, quedando subrogada la sociedad absorbente en todos los
derechos y obligaciones de la sociedad disuelta. La escritura de fusidn establecio el dia 1 de enero de 2003 como
fecha a partir de la cual las operaciones del S.C.L.V. se consideraron realizadas por cuenta de la Sociedad. Dicha
escritura publica de fusién fue otorgada con fecha 23 de julio de 2003, inscribiéndose en el Registro Mercantil el
6 de agosto de 2003.

Finalmente, y como contraprestacion al aumento de capital social de Bolsas y Mercados Espafrioles acordado por
su Consejo de Administracion de fecha 26 de junio de 2003, cuyo suscriptor Unico fue Banco de Espafia, esta
entidad aporté la totalidad de las acciones de la Sociedad de las que era titular a esa fecha, que correspondian al
39,7% de su capital social, por lo que Bolsas y Mercados se convirtié en accionista unico de la Sociedad (Nota
11), inscribiéndose este hecho en el Registro Mercantil con fecha 5 de diciembre de 2003.

Con fecha 27 de enero de 2003, la Junta General Extraordinaria y Universal de Accionistas de la Sociedad acordé
modificar sus Estatutos Sociales acorde con lo establecido en la Ley Financiera.

En aplicacion de lo establecido en la Orden ECO/689/2003, de 27 de marzo, el Reglamento de [a Sociedad de
Gestion de los Sistemas de Registro, Compensacioén y Liquidacion de Valores, S.A.- Sociedad Unipersonal entré
en vigor el dia 1 de abril de 2003, estableciéndose que continuarian en vigor las disposiciones y decisiones que
regian los sistemas de registro, compensacion y liquidacion de valores gestionados con anterioridad por el Banco
de Espanay porel S.C.L.V.

Con fecha 26 de mayo de 2010 y mediante la orden EHA/2054/2010, se aprobé la modificacion del Reglamento
de Sociedad de Gestién de los Sistemas de Registro, Compensacién y Liquidacion de Valores, S.A.- Sociedad
Unipersonal. Dicha orden, afiadi6 al Reglamento dos nuevas funciones, que se llevaron a efecto en enero de 2011,
tras la aprobacién de las circulares de desarrollo correspondientes:

- La liguidacion y registro de operaciones de compraventa de valores admitidos a negociacion en las bolsas
de valores y realizadas al margen de los mercados bursatiles.

- La celebracion de convenios con entidades que desempefien funciones analogas, entidades de
contrapartida central, organismos rectores de mercados regulados, sistemas multilaterales de negociacion
y otros sistemas o entidades similares.

Con fecha 8 de abril de 2013 y mediante Orden ECC/680/2013, se aprobé la modificacion de los articulos 11y 12
del Reglamento de la Sociedad de Gestién de los Sistemas de Registro, Compensacién y Liquidacién de Valores,
S.A., con objeto de eximir a las entidades miembros del mercado bursatil de la obligacién de ser participantes en
Iberclear, en cuyo caso deberan designar a una entidad participante en Iberclear como entidad liquidadora, la cual
se hace cargo de las obligaciones de registro, compensacion y liquidacion que deriven de la contratacion realizada
por el miembro negociador.
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Con motivo de la aprobacion del Reglamento (UE) n® 909/2014 del Parlamento Europeo y Consejo, de 23 de julio
de 2014, sobre la mejora de la liquidacién de valores en la Unién Europea y los depositarios centrales de valores,
se han incorporado nuevas exigencias de recursos financieros, organizacién, gestion, supervisiéon, normas de
conducta y marco de actuacion de tales depositarios centrales. A la vista de ese nuevo regimen, y con la intencién
de mejorar la gestién de las actividades que desarrollaba Bolsas y Mercados Esparioles en el ambito de los
depositarios centrales de valores y de permitir que tales actividades pudieran adaptarse al nuevo régimen derivado
del citado Reglamento, Bolsas y Mercados Esparioles tom¢ la decision de concentrar en la Sociedad todas las
actividades que llevaba a cabo en el referido ambito de los depositarios centrales de valores y, entre ellas, las que
venia llevando a cabo el Servicio de Compensacioén y Liquidacion de las Bolsas de Valores de Barcelona, Valencia
y Bilbao. En este sentido, a lo largo de los ejercicios 2015 y 2016 se llevé a cabo el traspaso progresivo a Iberclear
de los valores cuya llevanza del registro contable era realizada por el Servicio de Compensacion y Liquidacion de
la Bolsa de Valores de Barcelona, Valencia y Bilbao, finalizando durante el ejercicio 2016.

Posteriormente, el 17 de diciembre de 2015, el socio Unico de la Sociedad acordé modificar sus Estatutos sociales
para recoger en los mismos las nuevas funciones que comenz6 a desarrollar la Sociedad como consecuencia de
la entrada en vigor de la Reforma del sistema de compensacién y liquidacion de valores, asi como para adaptarlos
a la Ley 31/2014, de 3 de diciembre, por la que se modificd la Ley de Sociedades de Capital para la mejora del
gobierno corporativo, inscribiéndose este hecho en el Registro Mercantil de Madrid el 17 de febrero de 2016, Como
consecuencia de lo anterior, el objeto social, quedo redactado en los siguientes términos:

1. La Sociedad de Gestion de los Sistemas de Registro, Compensacién y Liquidacion de Valores, S.A., es un
depositario central de valores cuyo objeto social consistira en:

a. Llevar el registro contable correspondiente a valores representados por medio de anotaciones en
cuenta admitidos a negociacién en el Mercado de Deuda Publica en Anotaciones, conforme a lo
establecido en la Ley del Mercado de Valores; de los valores admitidos a negociacion en las Bolsas
de Valores, conforme a la designacion realizada por las correspondientes Sociedades Rectoras; asi
como de otros valores admitidos a negociacion en mercados secundarios oficiales y sistemas
multilaterales de negociacion, conforme a la designacion que realicen los érganos rectores de los
correspondientes mercados y sistemas.

b. Llevar el registro contable de otros valores no admitidos a negociacion en mercados secundarios
oficiales, mercados regulados o sistemas multilaterales de negociacion.

c. Gestionar la liquidacion y, en su caso, la compensacion de valores y efectivo derivada de las
operaciones realizadas sobre valores.

d. Prestar los servicios para los que haya sido autorizado conforme al Reglamento (UE) n® 909/2014,
del Parlamento Europeo y del Consejo, de 23 de julio de 2014, sobre la mejora de la liquidacion de
valores en la Unién Europea y los depositarios centrales de valores y por el que se modifican las
Directivas 98/26/CE y 2014/65/UE y el Reglamento (UE) n°® 236/2012.

e. Prestar servicios en relacion con el régimen europeo de comercio y registro de derechos de emision.

f. Las demas funciones y servicios que le encomiende el Gobierno, previo informe de la Comisién
Nacional del Mercado de Valores y, en su caso, del Banco de Espafia.

2, La Sociedad no podra realizar, ni se entenderan incluidas en su objeto social, actividades para las que no
esté habilitada legalmente o para cuyo ejercicio la Ley exija cualquier clase de autorizacién administrativa
de la que no disponga.
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Para el mejor cumplimiento de sus fines y objeto, la Sociedad ejercera todas aquellas funciones que le sean
atribuidas por las normas reguladoras de su régimen juridico, asi como cualesquiera otras que, en el ambito legal
de su competencia, cooperen a un mejor funcionamiento del mercado de valores. En particular, con caracter
enunciativo y no limitativo, las siguientes:

a. Ejercer, en la forma y con los limites previstos por [a normativa aplicable, las funciones de verificacion y
control respecto a la adecuada llevanza de los registros contables por parte de las entidades adheridas o
participantes, asi como de los procesos de compensacién y liquidacién de las operaciones sobre los valores
u otros activos o instrumentos financieros cuyo registro contable corresponda a la Sociedad.

b. Asesorar y colaborar con la Direccion General del Tesoro y Politica Financiera, la Comisiéon Nacional del
Mercado de Valores, el Banco de Espanfa, las Comunidades Autdbnomas y las Sociedades Rectoras de las
Bolsas de Valores y deméas mercados o sistemas de contrataciéon o negociacién; asi como atender, en las
materias de su competencia, las reclamaciones que se le formulen.

c. Establecer acuerdos, tan amplios como sea preciso, con organismos o entidades nacionales o de otros
paises, y en especial con los que formen parte de la Unién Europea, dedicados a la compensacién,
liquidacién, contrapartida central o que gestionen o lleven registros contables de valores.

d. Realizar la actividad de registro, custodia o depésito de titulos fisicos cuando ello sea conveniente de
acuerdo con la forma de representacion originaria de los valores de que se haga cargo como depositario
central de valores.

La entrada en vigor de la Reforma del Sistema Espafiol de Compensacion y Liquidacion (impuisada por la Ley
32/2011, de 4 de octubre, y culminada con la Disposicion Final Primera de la Ley 11/2015, de 18 de junio, con la
finalidad de homogeneizar las actividades de post-contratacion espafiolas con aquellas estructuras de otros paises
europeos) implico tres cambios centrales: a) paso a un sistema de registro basado en saldos para los valores de
renta variable; b) introduccién de una entidad de contrapartida central (en adelante, ECC) y ¢) integracion en una
unica plataforma de los actuales sistemas de liquidacién CADE y SCLV.

Asi, con la entrada en vigor de la Reforma, desde el 27 de abril de 2016, la Sociedad pasé a gestionar los
siguientes Sistemas de liquidacion de valores: el Sistema de Liquidacion de Valores ARCO y el Sistema de
Compensacion y Liquidacion de operaciones realizadas en el Mercado de Deuda Publica en Anotaciones y en el
Mercado de Renta Fija AIAF.

Con fecha 6 de septiembre de 2017, se aprobaron las modificaciones del Reglamento de la Sociedad aprobado
por el Consejo de la CNMV el 22 de diciembre de 2015. El nuevo Reglamento se encuadra en el marco de la
Reforma del Sistema Espariol de Compensacion y Liquidacion, que fue impulsada por la Ley 32/2011 antes citada.
Ademas, dentro del contexto comunitario, el Reglamento incorpora las adaptaciones derivadas del Reglamento
(UE) n° 909/2014, del Parlamento Europeo y del Consejo, de 23 de julio de 2014, sobre la mejora de la liquidacién
de valores en la Unidon Europea y los depositarios centrales de valores y por el que se modifican las Directivas
98/26/CE y 2014/65/UE y el Reglamento (UE) n° 236/2012.

Es preciso sefialar que muchas de las obligaciones exigidas por la legislacién comunitaria formaban parte del
ordenamiento juridico espafiol, en particular, aquellas medidas que contribuyeron a la seguridad y eficiencia en la
post-contratacién en Espana: la obligatoria representacion de los valores por medio de anotaciones en cuenta, la
disciplina en la liquidacién, la firmeza de las transferencias de valores, la proteccién de los valores de los
participantes y sus clientes, v la liquidacion en efectivo a través de cuentas abiertas en banco central, etc.
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Con fecha 18 de septiembre de 2017, finalizé ia segunda fase de la citada Reforma con a) la incorporacion al
Sistema de Liquidacién ARCO de la liquidacién de los valores incluidos hasta dicho momento en el Sistema de
Compensacion y Liquidacién de operaciones realizadas en el Mercado de Deuda Publica en Anotaciones y en el
Mercado de Renta Fija AIAF y b) la migracion a la plataforma de liquidacion Target2 Securities (T2S) del
Eurosistema que permite homologar los sistemas de post-contratacion del mercado espafiol con los de los demas
mercados europeos.

Con fecha 20 de septiembre de 2019, la Comisién Nacional del Mercado de Valores comunicé a la Sociedad la
concesion de la autorizacién para seguir prestando servicios en su condicién de Depositario Central de Valores
(DCV) conforme al Reglamento (UE) n°® 909/2014, del Parlamento Europeo y del Consejo, de 23 de julio de 2014,
sobre la mejora de la liquidacion de valores en la Uniéon Europea y los depositarios centrales de valores y por el
que se modifican las Directivas 98/26/CE y 2014/65/UE y el Reglamento (UE) n°® 236/2012.

La actividad de la Sociedad esta vinculada a los intereses del Grupo Bolsas y Mercados Espaficles (en adelante
el Grupo BME), cuya sociedad dominante es Bolsas y Mercados Espafioles, con domicilio social en Madrid, Plaza
de la Lealtad, n° 1, siendo esta sociedad la que formula cuentas anuales consolidadas. Dicho Grupo aglutina la
totalidad de sociedades espafiolas que administran sistemas de registro, compensacion y liquidacion de valores,
entidades de contrapartida central, mercados secundarios oficiales y sistemas multilaterales de negociacion. Las
cuentas anuales consolidadas del Grupo Bolsas y Mercados Espafioles correspondientes al ejercicio 2023 han
sido formuladas por los Administradores, en la reuniéon de su Consejo de Administracién celebrada el dia 26 de
febrero de 2024. Las cuentas anuales consolidadas correspondientes al ejercicio 2022 fueron formuladas por los
Administradores en la reunién de su Consejo de Administracion celebrada el 27 de febrero de 2023, aprobadas
por el Accionista Unico de Bolsas y Mercados Espafioles celebrada el 20 de abril de 2023 y depositadas en el
Registro Mercantil de Madrid.

Taly como se describe en la Nota 1 de las cuentas anuales consolidadas del Grupo Bolsas y Mercados Espafioles,
correspondientes al ejercicio 2023, SIX Group AG obtuvo el control de BME el 16 de junio de 2020, come
consecuencia de la publicacion de los resultados de la Oferta Publica de Adquisicion (en adelante, "OPA"), de
caréacter voluntario, realizada sobre la totalidad de las acciones de BME. SIX Group AG, Accionista Unico de BME
a partir del 10 de septiembre de 2020 y hasta el 17 de noviembre de 2022, es una sociedad constituida de
conformidad con las leyes de Suiza, con domicilio social en Hardturmstrasse 201, CH-8005 Zurich, Suiza, inscrita
en el Registro Mercantil del Canton de Zurich. SIX Group AG es la sociedad matriz de un grupo de sociedades
(Grupo SIX) que opera la infraestructura de fos mercados bursatiles en Suiza y a partir del 16 de junio de 2020 en
Espafia.

Con fecha 17 de noviembre de 2022, SIX Group AG transfirié el 100% de las acciones del capital social de BME
a la sociedad SIX Exchange Group AG (en adelante, “SIX”"), también perteneciente al Grupo SIX. SIX Exchange
Group AG es una sociedad constituida de conformidad con las leyes de Suiza, con domicilio social en
Hardturmstrasse 201, CH-8005 Zurich, Suiza, inscrita en el Registro Mercantil del Cantén de Zurich.

La Sociedad tiene su domicilio social en Madrid, Plaza de la Lealtad, n® 1, si bien su domicilio operativo se
encuentra en Calle Tramontana, n® 2.bis en Las Rozas de Madrid.
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2. Bases de presentacién de las cuentas anuales

2.1 Marco normativo de la informacion financiera aplicable a la Sociedad

Estas cuentas anuales se han formulado por los Administradores de acuerdo con el marco normativo de
informacién financiera aplicable a la Sociedad, que es el establecido en:

a. El Coadigo de Comercio y la restante legislacion mercantil.

b. El Plan General de Contabilidad aprobado por el Real Decreto 1514/2007 de 16 de noviembre, el cual
desde su publicacion ha sido objeto de varias modificaciones, la ultima de ellas mediante el Real Decreto
1/2021, de 12 de enero, y sus normas de desarrollo, asi como con el resto de la legislacién mercantil
vigente, y sus adaptaciones sectoriales y, en particular, la Circular 4/2022, de 22 de diciembre, de la
Comisién Nacional del Mercado de Valores, sobre normas contables, cuentas anuales y estados
financieros intermedios de las infraestructuras del mercado espariol de valores (la “Circular 4/2022")
(apartado 2.2 de esta Nota).

¢. Las normas de obligado cumplimiento aprobadas por el Instituto de Contabilidad y Auditoria de Cuentas
en desarrollo del Plan General de Contabilidad y sus normas complementarias, y las aprobadas por la
Comisién Nacional del Mercado de Valores que apliquen a la Sociedad.

d. Elresto de la normativa contable espariola que resulte de aplicacion.
2.2 Imagen fiel

Las cuentas anuales adjuntas han sido obtenidas de los registros contables de la Sociedad y se formulan de
acuerdo con el marco normativo de informacién financiera que le resulta de aplicacion y, en particular, los
principios y criterios contables en él contenidos, de forma que muestran la imagen fiel del patrimonio, de la
situacion financiera, de los resultados de la Sociedad y de los flujos de efectivo habidos durante el
correspondiente ejercicio. Los balances, las cuentas de pérdidas y ganancias, los estados de cambios en el
patrimonio neto y los estados de flujos de efectivo, adjuntos, se presentan conforme a los formatos establecidos
en el Anexo | de la Circular 4/2022.

Estas cuentas anuales, que han sido formuladas por el Consejo de Administracién de la Sociedad, se
someteran a la aprobacién por el Accionista Unico, estimandose que seran aprobadas sin modificacién alguna.
Por su parte, las cuentas anuales correspondientes al ejercicio 2022 fueron aprobadas por el Accionista Unico
el 28 de abril de 2023.

2.3 Principios contables no obligatorios aplicados

No se han aplicado principios contables no obligatorios. Adicionalmente, el Consejo de Administracion ha
formulado estas cuentas anuales teniendo en consideracioén la totalidad de los principios y normas contables
de aplicacién obligatoria que tienen un efecto significativo en dichas cuentas anuales. No existe ningun
principio contable que siendo obligatorio, haya dejado de aplicarse.
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2.4 Aspectos criticos de la valoracién y estimacion de la incertidumbre
Los resultados y la determinacion del patrimonio son sensibles a los principios y politicas contables, criterios
de valoracién y estimaciones seguidos por los Administradores de la Sociedad para la elaboracién de las
cuentas anuales. Los principales principios y politicas contables y criterios de valoracién se indican en la Nota
4.
En la elaboracién de las cuentas anuales adjuntas se han utilizado estimaciones realizadas por el Consejo de
Administracién de la Sociedad para valorar algunos de los activos, pasivos, ingresos, gastos y compromisos
que figuran registrados en ellas. Basicamente estas estimaciones se refieren a:
- La evaluacién de posibles pérdidas por deterioro de determinados activos (Notas 4.4, 7, 8 y 16).

- Las hipotesis empleadas en el calculo actuarial de los pasivos por pensiones y otros compromisos con el
personal (Notas 4.11 y 12).

- La vida util de los activos intangibles y materiales (Notas 4.1, 4.2, 5y 6).
- El calculo del deterioro de los fondos de comercio (Notas 4.1 y 5).
- El calculo de las provisiones (Notas 4.8 y 12).

- El reconocimiento de activos por impuesto diferido (Notas 4.6 y 13).

2.5 Cambios en criterios contables

Durante el ejercicio 2023 no se han producido cambios de criterios contables significativos respecto a los
criterios aplicados en el ejercicio 2022.

2.6 Agrupacién de partidas

Determinadas partidas del balance, de la cuenta de pérdidas y ganancias, del estado de cambios en el
patrimonio neto y del estado de flujos de efectivo se presentan de forma agrupada para facilitar su
comprension, si bien, en la medida en que sea significativa, se ha incluido la informacion desagregada en las
correspondientes notas de la memoria.

2.7 Correccién de errores

En la elaboracion de las cuentas anuales adjuntas no se ha detectado ningun error significativo que haya
supuesto la reexpresion de los importes incluidos en las cuentas anuales del ejercicio 2022.

2.8 Comparacion de la informacion

De acuerdo con la legislacion mercantil, se presenta, a efectos comparativos, con cada una de las partidas del
balance, de la cuenta de pérdidas y ganancias, del estado de cambios en el patrimonio neto y del estado de
flujos de efectivo, ademas de las cifras del ejercicio 2023, las correspondientes al ejercicio anterior. En la
memoria también se incluye informacién cuantitativa del ejercicio anterior, salvo cuando una norma contable
especificamente establece que no es necesario.
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Con fecha 31 de diciembre de 2022 se publico la Circular 4/2022. Esta circular es de aplicacion a los ejercicios
que se inicien a partir del 1 de enero de 2023. Los cambios de esta Circular se centran principalmente en los
criterios de reconocimiento, valoracién y desglose de ingresos y en el tratamiento contable a aplicar a las
operaciones mas relevantes que, por ser especificas y propias de la actividad de infraestructuras de mercado,
no se recogen en el Plan General de Contabilidad. Los cambios producidos no han afectado de manera
significativa a las presentes cuentas anuales.

Las presentes cuentas anuales, salvo mencién en contrario, se presentan en miles de euros.
2.9 Empresa en funcionamiento

Los Administradores de la Sociedad han formulado las presentes cuentas anuales bajo el principio de empresa
en funcionamiento.

Desde el cierre del ejercicio 2023 y hasta la fecha de formulacion de estas cuentas anuales, los
Administradores de la Sociedad no tienen conocimiento de incertidumbres materiales relacionadas con hechos
o condiciones que puedan generar dudas significativas sobre la capacidad de la Sociedad para continuar como
empresa en funcionamiento.

3. Aplicacién de resultados

La propuesta de distribucion del resultado de la Sociedad, correspondiente a los ejercicios 2023 y 2022 es la

siguiente:
Miles de Euros
2023 2022
A dividendo a cuenta 8.000 20.837
A dividendo complementario 21.209 713
29.209 30.550

(*) Con fecha 28 de abrii de 2023, el Accionista Unico ha
aprobado la propuesta de distribucion del resultado del
ejercicio 2022 sin modificaciones.

El Consejo de Administracion de la Sociedad, en su reunion celebrada el dia 19 de diciembre de 2023 ha acordado
la distribucion de un dividendo a cuenta de los resultados del ejercicio 2023, por importe de 8.000 miles de euros,
que fue satisfecho antes del cierre del ejercicio y que se incluye en el saldo del epigrafe “Dividendo a cuenta”, del
Patrimonio neto del balance al 31 de diciembre de 2023 (Nota 11).

El Consejo de Administracion de la Sociedad, en sus reuniones celebradas los dias 27 de abril de 2022, 19 de
julio de 2022 y 13 de diciembre de 2022, acordé la distribucién de los dividendos a cuenta de los resultados del
ejercicio 2022, por importe de 7.947 miles de euros, 8.310 miles de euros y 13.580 miles de euros,
respectivamente, que fueron satisfechos antes del cierre del ejercicio y que se incluyeron en el saldo del epigrafe
“Dividendo a cuenta”, del Patrimonio neto del balance al 31 de diciembre de 2022 (Nota 11).
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De acuerdo con lo dispuesto en el articulo 277 del texto refundido de la Ley de Sociedades de Capital, los
Administradores de la Sociedad formularon en 2023 y 2022, respectivamente, en fechas inmediatamente
anteriores a la aprobacion del pago de dichos dividendos a cuenta, los estados contables que ponian de manifiesto
la existencia de liquidez suficiente para el pago de los dividendos a cuenta, segun se detalla a continuacion:

Miles de
Euros
30/11/2023

Resultado del ejercicio disponible a la fecha del dividendo 28.122

Dividendo a cuenta entregado en el gjercicio .

Cantidad disponible para distribuir 28.122

Liquidez disponible 89.878

Importe del dividendo a cuenta (8.000)

Remanente 81.878

Miles de Miles de Miles de
Euros Euros Euros
31/03/2022 30/06/2022 30/11/2022

Resultado del ejercicio disponible a la fecha del dividendo 7.947 16.257 29.837
Dividendo a cuenta entregado en el gjercicio - (7.947) (16.257)
Cantidad disponible para distribuir 7.947 8.310 13.580
Liquidez disponible 69.386 67.388 72.929
Importe del dividendo a cuenta (7.947) (8.310) (13.580)
Remanente 61.439 59.078 59.349

Normas de registro y valoracion

Las principales normas de registro y valoracion utilizadas por la Sociedad en la elaboracién de sus cuentas anuales

del ejercicio 2023 (Nota 2.1) han sido las siguientes:

4.1 Inmoviilizado intangible

Como norma general, el inmovilizado intangible se valora inicialmente por su precio de adquisicion o coste de
produccién. Posteriormente se valora a su coste minorado por la correspondiente amortizacion acumulada y,
en su caso, por las pérdidas por deterioro que haya experimentado. Dichos activos se amortizan en funcion de

su vida util.
a. Ofro inmovilizado intangible

Gastos de Investigacion y Desarrollo

Los gastos de investigacion se registran en la cuenta de pérdidas y ganancias en el ejercicio en que se

incurren.
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La Sociedad sigue el criterio de activar como inmovilizado intangible (aplicaciones informaticas) con abono
al epigrafe “Trabajos realizados por la empresa para su active” de la cuenta de pérdidas y ganancias los
gastos de desarrollo de aplicaciones informéticas, en el caso de proyectos internos, cuando se cumplen
determinadas condiciones.

Si existen dudas sobre el éxito técnico o la rentabilidad econémica del proyecto, entonces los importes
registrados en el activo se imputan directamente a la cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio.

Aplicaciones informaticas
La Sociedad registra en este epigrafe los costes incurridos en la adquisicién de programas de ordenador,

Asimismo, se registran en este epigrafe los gastos de desarrollo de los programas de ordenador elaborados
por la propia empresa con abono al epigrafe “Trabajos realizados por la empresa para su activo” de la
cuenta de pérdidas y ganancias, siempre y cuando se cumplan las siguientes condiciones:

- Estén especificamente individualizados por proyectos y su coste puede ser claramente establecido.

- Existen motivos fundados para confiar en el éxito técnico y en la rentabilidad econémico-comercial
del proyecto.

Los activos asi generados se amortizan linealmente a lo largo de su vida util (en un periodo maximo de 5
afos).

Los costes de mantenimiento de las aplicaciones informaticas se registran en la cuenta de pérdidas y
ganancias del ejercicio en que se incurren.

La Sociedad amortiza las aplicaciones informaticas siguiendo el método lineal, considerando los afios de
vida util estimada de los respectivos bienes, segun el siguiente detalle:

Afos de Vida

Util Estimada
Desarrolladas internamente 5
Adquiridas a un tercero 4

Los cargos a la cuenta de pérdidas y ganancias por la amortizacién de los elementos del inmovilizado
intangible se registran en el epigrafe “Amortizacién del inmovilizado — Amortizacién del inmovilizado
intangible”.

La Sociedad reconoce contablemente, en su caso, cualquier pérdida que haya podido producirse en el
valor registrado de estos activos con origen en su deterioro, utilizandose como contrapartida el epigrafe
“Deterioro y resultado por enajenaciones del inmovilizado” de la cuenta de pérdidas y ganancias. Los
criterios para el reconocimiento de las pérdidas por deterioro de estos activos y, en su caso, de las
recuperaciones de las pérdidas por deterioro registradas en ejercicios anteriores son similares a los
aplicados para el inmovilizado material (Nota 4.2).
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Propiedad industrial

En este epigrafe se incluye la propiedad industrial sobre la marca CADE aportada por Banco de Esparia
(Nota 1). Su amortizacion se calcula, por aplicacién del método lineal, considerando 6 afios de vida Util.
Los saldos correspondientes al epigrafe de propiedad industrial se encontraban totalmente amortizados al
31 de diciembre de 2023 y 2022.

b. Fondo de Comercio

El Fondo de Comercio figura en el activo cuando su valor se pone de manifiesto en virtud de una adquisicién
onerosa, en el contexto de una combinacién de negocios. El fondo de comercio se asigna a cada una de
las unidades generadoras de efectivo sobre las que se espera que recaigan los beneficios de la
combinacion de negocios.

El fondo de comercio representa, por tanto, pagos anticipados realizados por la entidad adquirente de los
beneficios econdmicos futuros derivados de los activos de la entidad adquirida que no sean individual y
separadamente identificables y reconocibles.

El fondo de comercio se amortiza durante su vida util que, salvo prueba en contrario, se presumira que es
de diez afos y su recuperacion es lineal. La vida util del fondo de comercio se determina de forma separada
para cada unidad generadora de efectivo a la que se le haya asignado el mismo. Al 31 de diciembre de
2023 y 2022 el fondo de comercio se encuentra totalmente amortizado.

4.2 Inmovilizado material

El inmovilizado material se valora inicialmente por su precio de adquisicién o coste de produccion, y
posteriormente se minora por la correspondiente amortizacion acumulada y el importe acumulado de las
pérdidas por deterioro, si las hubiera.

La Sociedad amortiza el inmovilizado material siguiendo el método lineal, considerando los afios de vida util
estimada de los respectivos bienes, segun el siguiente detalle:

Afios de Vida

Util Estimada
Mobiliario y equipos de oficina 5
Equipos de procesos de datos 3-4

Los cargos a la cuenta de pérdidas y ganancias por la amortizacion de los elementos del inmovilizado material
se registran en el epigrafe “Amortizacién del inmovilizado - Amortizaciéon del inmovilizado material”, de la
cuenta de pérdidas y ganancias.

Los gastos de conservacion y mantenimiento de los diferentes elementos que componen el inmovilizado
material se imputan a la cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio en que se incurren. Por el contrario, los
importes invertidos en mejoras que contribuyen a aumentar la capacidad o eficiencia o a alargar la vida util de
dichos bienes se registran como mayor coste de los mismos.
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Al cierre de cada ejercicio y siempre que existan indicios de que el valor contable de los activos registrados en
este epigrafe excede de su correspondiente importe recuperable, la Sociedad procede a reconocer
contablemente la pérdida de valor que haya podido producirse en dichos activos con origen en su deterioro,
utilizandose como contrapartida el epigrafe “Deterioro y resultado por enajenaciones del inmovilizado” de la
cuenta de pérdidas y ganancias.

El importe recuperable se determina como el mayor importe entre el valor razonable menos los costes de venta
y €l valor en uso.

Cuando una pérdida por deterioro de valor revierte posteriormente, el importe en libros del activo se incrementa
en la estimacion revisada de su importe recuperable, pero de tal modo que el importe en libros incrementado
no supere el importe en libros que se habria determinado de no haberse reconocido ninguna pérdida por
deterioro en ejercicios anteriores. Dicha reversion de una pérdida por deterioro de valor se reconoce como
ingreso, en su caso, con abono al epigrafe “Deterioro y resultado por enajenaciones del inmovilizado” de la
cuenta de pérdidas y ganancias.

4.3 Arrendamientos operativos

En las operaciones de arrendamiento operativo, la propiedad del bien arrendado, y sustancialmente todos los
riesgos y ventajas que recaen sobre el bien, permanecen en el arrendador.

La Sociedad actia como arrendataria del edificio que constituye la sede operativa de la Sociedad y que es
propiedad de Bolsas y Mercados Espafioles Servicios Corporativos, S.A. Los gastos derivados de los acuerdos
de arrendamiento operativo se cargan linealmente en el epigrafe “Otros gastos de explotacion - Servicios
exteriores” de la cuenta de pérdidas y ganancias en el ejercicio en que se devengan (Notas 8 y 15).

Cualquier cobro o pago que pudiera realizarse al contratar un arrendamiento operativo, se tratard como un
cobro o pago anticipado que se imputara a resultados a lo largo del periodo del arrendamiento, a medida que
se cedan o reciban los beneficios del activo arrendado.

4.4 Instrumentos financieros
4.4.1 Activos financieros
i. Clasificacién
Los activos financieros que posee la Sociedad se clasifican en las siguientes categorias:

1. Préstamos y partidas a cobrar: activos financieros originados en la prestacion de servicios por operaciones
de trafico de la empresa, o los que no teniendo un origen comercial, no son instrumentos de patrimonio ni
derivados y cuyos cobros son de cuantia fija o determinable y no se negocian en un mercado activo. En
concreto, se incluyen dentro de esta categoria las adquisiciones temporales de activos en los que la
Sociedad invierte los excedentes de tesoreria y que se registran en el epigrafe “Efectivo y otros activos
liquidos equivalentes” (Nota 11), los saldos incluidos en el epigrafe “Deudores comerciales y otras cuentas
a cobrar” (Notas 13, 14, 16 y 18) y la fianza constituida a largo plazo por el alquiler del edificio donde
desarrolla actualmente su actividad la Sociedad, cuyos importes se registran en el epigrafe “Activos
financieros no corrientes” (Nota 8).
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2. Inversiones en el patrimonio de empresas del grupo, multigrupo y asociadas: se consideran empresas del
grupo aquellas vinculadas con la Sociedad por una relacion de control, y empresas asociadas aquellas
sobre las que la Sociedad ejerce una influencia significativa (Nota 7). Adicionalmente, dentro de la categoria
de multigrupo se incluye, en su caso, a aquellas sociedades sobre |las que, en virtud de un acuerdo, se
ejerce un control conjunto con uno o Mas socios.

3. Activos financieros a coste amortizado: incluye, valores representativos de deuda, que se negocian en un
mercado activo, asi como otros activos financieros que tienen una fecha de vencimiento precisa y dan lugar
a pagos en fecha y por cuantias fijas o predeterminables y sobre los que se tiene la intencién y capacidad
demostrada de mantenerios hasta el vencimiento, que se registran en el epigrafe “Activos financieros
corrientes propios” (Nota 8).

ii. Valoracion y registro de resultados de los activos financieros
Valoracion inicial

Los activos financieros se registran inicialmente al valor razonable de la contraprestacion entregada mas los
costes de la transaccion que sean directamente atribuibles. En el caso de inversiones en el patrimonio de
empresas del grupo que otorgan control sobre la sociedad dependiente, los honorarios abonados a asesores
legales u otros profesionales relacionados con la adquisicion de la inversion se imputan directamente a la
cuenta de pérdidas y ganancias.

Valoracion posterior

Las inversiones en el patrimonio de empresas del grupo, multigrupo y asociadas se valoran por su coste,
minorado, en su caso, por el importe acumulado de las correcciones valorativas por deterioro. Dichas
correcciones se calculan como la diferencia entre su valor en libros y el importe recuperable, entendido éste
como el mayor importe entre su valor razonable menos los costes de venta y el valor actual de los flujos de
efectivo futuros derivados de la inversion calculados, bien mediante la estimacion de los que se espera recibir
como consecuencia del reparto de dividendos realizado por la empresa participada y de la enajenacién o baja
en cuentas de la inversién en la misma, bien mediante la estimacion de su participacion en los flujos de efectivo
que se espera sean generados por la empresa participada, procedentes tanto de sus actividades ordinarias
como de su enajenacién o baja en cuentas. Salvo mejor evidencia del importe recuperable, se toma en
consideracion el patrimonio neto de la entidad participada, corregido por las plusvalias tacitas existentes en la
fecha de la valoracién (inciuyendo el fondo de comercio, si lo hubiera).

Los préstamos y partidas a cobrar y los activos financieros a coste amortizado se valoran a su “coste
amortizado”. Los intereses devengados se contabilizan en la cuenta de pérdidas y ganancias en el epigrafe
“Ingresos financieros — De valores negociables y otros instrumentos financieros”, aplicando el método del tipo
de interés efectivo. No obstante, aquellas partidas cuyo importe se espera cobrar en un plazo inferior a un afio
se valoran a su valor nominal siempre y cuando el efecto de no actualizar los flujos de efectivo no sea
significativo.

Al menos al cierre del ejercicio, la Sociedad realiza un test de deterioro para los activos financieros que no
estan registrados a valor razonable. Se considera que existe evidencia objetiva de deterioro si el valor
recuperable del activo financiero es inferior a su valor en libros.
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En particular, y respecto a las correcciones valorativas relativas a los deudores comerciales y otras cuentas a
cobrar, el proceso de evaluaciéon de las posibles pérdidas por deterioro de estos activos se lleva a cabo
individualmente para la totalidad de los activos financieros valorados a su coste amortizado.

Cuando se produce un registro por deterioro se registra en el epigrafe “Deterioro y resultado por enajenaciones
de instrumentos financieros” de la cuenta de pérdidas y ganancias. En el caso de que el deterioro corresponda
a deudores comerciales y otras cuentas a cobrar, se registra en el epigrafe “Otros gastos de explotacién —
Pérdidas, deterioro y variacién de provisiones por operaciones comerciales” de la cuenta de pérdidas y
ganancias. En el caso de que la pérdida por deterioro de valor revierta posteriormente, el importe en libros del
activo se incrementara, pero de tal modo gue el importe en libros incrementado no supere el importe en libros
gue se habria determinado de no haberse reconocido ninguna pérdida por deterioro en ejercicios anteriores,
con abono a los epigrafes de la cuenta de pérdidas y ganancias “Otros gastos de explotacién — Pérdidas,
deterioro y variacion de provisiones por operaciones comerciales” cuando se trate de deudores comerciales y
otras cuentas a cobrar y “Deterioro y resultado por enajenaciones de instrumentos financieros” para los
restantes activos financieros.

iii Baja del balance de los activos financieros

La Sociedad da de baja los activos financieros cuando expiran o se han cedido los derechos sobre los flujos
de efectivo del correspondiente activo financiero y se han transferido sustanciaimente los riesgos y beneficios
inherentes a su propiedad (como en ventas en firme de activos).

4.4.2 Pasivos financieros

Son pasivos financieros aquellos débitos y partidas a pagar que tiene la Sociedad y que se han originado en
la compra de bienes y servicios por operaciones de trafico de la empresa, o también aquellos que sin tener un
origen comercial, no pueden ser considerados como instrumentos financieros derivados. En concreto, se
incluyen dentro de esta categoria los saldos incluidos en el epigrafe “Deudas con empresas del grupo y
asociadas a corto plazo” (Notas 13 y 18) y los saldos incluidos en el epigrafe “Acreedores comerciales y otras
cuentas a pagar” (Notas 13,14, 15y 18).

Los débitos y partidas a pagar se valoran inicialmente al valor razonable de la contraprestacién recibida,
ajustada por los costes de la transaccion directamente atribuibles. Con posterioridad, dichos pasivos se valoran
de acuerdo con su coste amortizado. No obstante, aquelias partidas cuyo importe se espera pagar en un plazo
inferior a un afo se valoran a su valor nominal siempre y cuando el efecto de no actualizar los fiujos de efectivo
no sea significativo.

La Sociedad da de baja los pasivos financieros cuando se extinguen las obligaciones que los han generado.
4.4.3 Instrumentos de patrimonio

Un instrumento de patrimonio representa una participacion residual en el patrimonio de la Sociedad, una vez
deducidos todos sus pasivos.

Los instrumentos de capital emitidos por la Sociedad se registran en el patrimonio neto por el importe recibido,
neto de los gastos de emision.

Los instrumentos de patrimonio propios adquiridos por la Sociedad durante el ejercicio se registran, en su caso,
por el valor de la contraprestacion entregada a cambio, directamente como menor valor del patrimonio neto en
el epigrafe “Acciones y participaciones en patrimonio propias”. Los resultados derivados de la compra, venta,
emisién o amortizacion de los instrumentos de patrimonio propio, en su caso, se reconocen directamente en
patrimonio neto, sin que en ningun caso se registre resultado alguno en la cuenta de pérdidas y ganancias.
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Durante los ejercicios 2023 y 2022, la Sociedad no ha realizado operaciones con instrumentos de patrimonio
propios ni posee instrumentos de patrimonio propios al 31 de diciembre de 2023 y 2022.

4.5 Transacciones en moneda extranjera

La moneda funcional de la Sociedad es el euro. Consecuentemente, las operaciones en otras divisas distintas
del euro se consideran denominadas en moneda extranjera y se registran segun los tipos de cambio vigentes
en las fechas de las operaciones.

Al cierre del ejercicio, los activos y pasivos monetarios denominados en moneda extranjera se convierten
aplicando el tipo de cambio en la fecha del balance. Los beneficios o pérdidas puestos de manifiesto se imputan
directamente a la cuenta de pérdidas y ganancias del gjercicio en que se producen, en el epigrafe “Diferencias
de cambio”.

La Sociedad no ha presentado durante los ejercicios 2023 y 2022 ni al 31 de diciembre de 2023 y 2022 saldos
y transacciones en moneda extranjera significativos.

4.6 Impuestos sobre Beneficios

El gasto o ingreso por impuestos sobre beneficios comprende la parte relativa al gasto o ingreso por el impuesto
corriente y la parte correspondiente al gasto o ingreso por impuesto diferido.

El impuesto corriente es la cantidad que la Sociedad satisface como consecuencia de las liquidaciones fiscales
del impuesto sobre el beneficio relativas a un ejercicio. Las deducciones y otras ventajas fiscales en la cuota
del impuesto, excluidas las retenciones y pagos a cuenta, asi como las pérdidas fiscales compensabies de
ejercicios anteriores y aplicadas efectivamente en éste, dan lugar a un menor importe del impuesto corriente.

El gasto o el ingreso por impuesto diferido se corresponde con el reconocimiento y la cancelacién de los activos
y pasivos por impuesto diferido. Estos incluyen las diferencias temporarias que se identifican como aquellos
importes que se prevén pagaderos o recuperables derivados de las diferencias entre los importes en libros de
los activos y pasivos y su valor fiscal, asi como las bases imponibles negativas pendientes de compensacion
y los créditos por deducciones fiscales no aplicadas fiscalmente. Dichos importes se registran aplicando a la
diferencia temporaria o crédito que corresponda el tipo de gravamen al que se espera recuperarlos o
liquidarlos.

Con fecha 16 de febrero de 2016, se publicé en el Boletin Oficial del Estado la Resolucién de 9 de febrero de
2016, del Instituto de Contabilidad y Auditoria de Cuentas (ICAC), por ia que se desarrollaban las normas de
registro, valoracién y elaboracién de las cuentas anuales para la contabilizacién del Impuesto sobre Beneficios.
Esta resolucion constituyé el desarrollo reglamentario de los criterios de registro y valoracién establecidos en
el Plan General de Contabilidad y sustituyo las anteriores resoluciones que sobre esta materia habia emitido
el ICAC.
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Dicha Resolucién introdujo determinadas modificaciones como la revisién de los criterios para poder reconocer
activos fiscales diferidos, donde se suprimié el limite de no poder activar bases imponibles negativas u otros
activos fiscales cuya recuperacion fuera estimada en un plazo superior a diez afios contados desde la fecha
de cierre o los pasivos fiscales diferidos relacionados con deducibilidad de las pérdidas por deterioro de los
fondos de comercio o de su amortizacién sistematica. Asimismo, aclaré los criterios a seguir al contabilizar el
gasto por Impuesto sobre Sociedades en las cuentas anuales individuales de las sociedades que tributan en
régimen especial de consolidacion fiscal, independientemente de los acuerdos de reparto de la carga tributaria
que pudieran haberse alcanzado entre dichas empresas del Grupo. La politica seguida por el Grupo Bolsas y
Mercados Espafioles, en relacién con la distribucién del Impuesto sobre Sociedades consolidado resultante,
consiste en repartir la carga fiscal consolidada de forma proporcional a las bases imponibles individuales de
cada sociedad dentro del grupo fiscal, por lo que la mencionada resolucion no tuvo un impacto significativo en
la Sociedad. La cuota a pagar consolidada imputable a la Sociedad, neta de pagos a cuenta y retenciones,
que constituye una deuda con Bolsas y Mercados Espafioles, se registra en el epigrafe “Deudas con empresas
del grupo y asociadas a corto plazo” del balance (Notas 13y 18).

Mediante sentencia del 18 de enero de 2024 El Tribunal Constitucional ha declarado la incostitucionalidad de
determinadas disposiciones del Real Decreto-Ley 3/2016, de 2 de diciembre, dejando sin efecto la:

- Limitacion a la compensacion de bases imponibles negativas: se limitaba la compensacién de bases
imponibles negativas de ejercicios anteriores para grandes empresas (con facturacion superior a 60
millones de euros) en el 25 por 100 de la base imponible.

- Limitacién a la aplicacién de deducciones por doble imposicion: se establecia un nuevo limite para la
aplicacion de deducciones por doble imposicién internacional o interna, generadas o pendientes de
aplicar, que se cifra en el 50 por 100 de la cuota integra, para empresas con importe neto de la cifra
de negocios de, al menos, 20 millones de euros.

- Reversién de los deterioros de valor de participaciones: la reversion de los deterioros de valor de
participaciones que resultaron fiscalmente deducibles en periodos impositivos previos a 2013 debia
realizarse, como minimo, de forma lineal durante cinco afos.

Se reconocen pasivos por impuestos diferidos para todas las diferencias temporarias imponibles, excepto
aquellas derivadas del reconocimiento inicial de fondos de comercio o de otros activos y pasivos en una
operacion que no afecta ni al resultado fiscal ni al resultado contable y no es una combinacién de negocios.

Por su parte, los activos por impuestos diferidos sélo se reconocen en la medida en que se considere probable
que la Sociedad vaya a disponer de ganancias fiscales futuras contra las que poder hacerlos efectivos.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos, originados por operaciones con cargos o abonos directos en
cuentas de patrimonio, se contabilizan también con contrapartida en patrimonio neto.

En cada cierre contable se reconsideran los activos por impuestos diferidos registrados, efectuandose las
oportunas correcciones a los mismos en la medida en que existan dudas sobre su recuperacion futura.
Asimismo, en cada cierre se evallan los activos por impuestos diferidos no registrados en balance y éstos son
objeto de reconocimiento en la medida en que pase a ser probable su recuperaciéon con beneficios fiscales
futuros.
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Con fecha 23 de diciembre de 2002, Bolsas y Mercados Esparioles presentd la solicitud de tributar por el
Impuesto sobre Sociedades en Régimen de Consolidacion Fiscal en el Grupo Consolidado Fiscal en el que ha
figurado desde el 1 de enero de 2003 y hasta el 31 de diciembre de 2020 como sociedad dominante e integra,
entre otras, a la Sociedad. A partir del 1 de enero de 2021 y con motivo de la compra de Bolsas y Mercados
Espafiioles por parte de SIX Group AG en el gjercicio 2020 (véase Nota 1), Bolsas y Mercados Espafioles ha
pasado a ostentar la condicién de entidad representante del Grupo Consolidado Fiscal, siendo la entidad
dominante no residente del Grupo, SIX Group AG.

4.7 Ingresos y gastos

Los ingresos y gastos se imputan en funcion del criterio de devengo, es decir, cuando se produce la corriente
real de bienes y servicios que los mismos representan, con independencia del momento en que se produzca
la corriente monetaria o financiera derivada de ellos. Dichos ingresos se valoran por el valor razonable de la
contraprestacién recibida, deducidos descuentos e impuestos.

Las tarifas aplicables se encuentran recogidas en la Circular 3/2017, de 17 de julio, la cual desde su publicacién
ha sido objeto de sucesivas modificaciones, siendo las aplicables en los ejercicios 2022 y 2023, la Circular
2/2022, de 24 de mayo, Circular 2/2023, de 28 de junio y la Circular 4/2023 de 28 de noviembre.

1. Los ingresos por “Cuotas de acceso a infraestructuras y otros servicios” (Nota 16) se corresponden,
fundamentalmente, con la cuota de participacién facturada a las entidades participantes del sistema SCLV
y CADE hasta su migracién al sistema ARCO en la primera fase y segunda fase de la Reforma (Nota 1),
respectivamente, en concepto de mantenimiento de la condicion de entidad participante en IBERCLEAR,
y la tarifa de mantenimiento de cuenta facturada a las entidades participantes del sistema ARCO, que se
reconocen en la cuenta de pérdidas y ganancias y se devenga mensualmente, asi como los servicios de
comunicacion e informacién a entidades.

Asimismo, se registran dentro de este epigrafe los ingresos correspondientes a la designacién de la
Sociedad como depositario central de valores para la liquidacién de las operaciones de compraventa de
valores admitidos a negociacién en los distintos mercados secundarios oficiales y sistemas multilaterales
de negociacién, de acuerdo a los correspondientes convenios suscritos, y que se reconocen
mensualmente en la cuenta de pérdidas y ganancias.

2. Los ingresos por “Liquidacion e incumplimientos” (Nota 16), incluyen los ingresos por liquidacién, que
recogen las comisiones cobradas por la Sociedad por las actividades de liquidacién de operaciones de
renta fija (valores de Deuda Publica en Anotaciones y valores del Mercado de Renta Fija AIAF), renta
variable, asi como los ingresos devengados a partir de la segunda fase de la Reforma por el traslado a las
entidades participantes de los costes que se deriven de la aplicacion de las tarifas de T2S (Notas 1). Dichos
ingresos se registran en la cuenta de pérdidas y ganancias en el momento en el que se produce la
liquidacién.

3. Los ingresos por “Registro y servicios a emisoras” (Nota 16), incluyen:

a. Los ingresos devengados por las comisiones cobradas a los participantes en el mercado por el registro
de operaciones de renta fija (valores de Deuda Publica en Anotaciones y valores del Mercado de Renta
Fija AIAF) y de renta variable. Dichos ingresos se devengan mensual, trimestral o anuaimente, segtn
las tarifas a aplicar por la Sociedad, periodificaAndose en dicho periodo.
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b. Los ingresos procedentes de la actividad de gestion técnica del Registro Nacional de los Derechos de Emision
de Gases de Efecto Invernadero. Dichos ingresos se devengan anualmente o en un periedo inferior para el afo
de apertura o cancelacion.

c. Los ingresos por servicios a emisoras, que incluyen los ingresos derivados de las comisiones cobradas
por la Sociedad a las entidades emisoras por las inclusiones y exclusiones de valores que se realicen
en el Registro asi como por otros servicios relacionados con dicho registro. Dichos ingresos se registran
en la cuenta de pérdidas y ganancias en funcion de su devengo segun las tarifas a aplicar.

Los intereses recibidos de activos financieros se reconocen utilizando el método del tipo de interés efectivo y
los dividendos, cuando se declara el derecho del accionista a recibirlos. En cualquier caso, los intereses y
dividendos de activos financieros devengados con posterioridad al momento de la adquisicion se reconocen
como ingresos en la cuenta de pérdidas y ganancias.

4.8 Provisiones y contingencias

Los Administradores de la Sociedad en la formulacién de las cuentas anuales diferencian, en su caso, entre:

a. Provisiones: saldos acreedores que cubren obligaciones actuales derivadas de sucesos pasados, cuya
cancelacion es probable que origine una salida de recursos, pero que resultan indeterminados en cuanto
a su importe y/o momento de cancelacién.

b. Pasivos contingentes: obligaciones posibles surgidas como consecuencia de sucesos pasados, cuya
materializacion futura esta condicionada a que ocurra, o no, uno o mas eventos futuros independientes de
la voluntad de la Sociedad.

c. Activos contingentes: activos posibles surgidos como consecuencia de sucesos pasados, cuya existencia
esta condicionada y debe confirmarse cuando ocurran, o no, eventos que estan fuera de control de la
Sociedad. Los activos contingentes no se reconocen en el balance ni en la cuenta de pérdidas y ganancias
pero se informa de ellos en la memoria siempre y cuando sea probable el aumento de recursos que
incorporen beneficios econémicos por esta causa.

Las cuentas anuales recogen todas Ias provisiones con respecto a las cuales se estima que la probabilidad de
que se tenga que atender la obligacién es mayor que de lo contrario. Los pasivos contingentes no se reconocen
en las cuentas anuales, sino que se informa sobre los mismos en las notas de la memoria, en la medida en
gue no sean considerados como remotos.

Las provisiones se valoran por el valor actual de la mejor estimacién posible del importe necesario para
cancelar o transferir la obligacién, teniendo en cuenta la informacién disponible sobre el suceso y sus
consecuencias, y registrandose los ajustes que surjan por la actualizacién de dichas provisiones como un
gasto financiero conforme se va devengando.

La compensacion a recibir de un tercero en el momento de liquidar la obligacion, siempre que no existan dudas
de que dicho reembolso sera percibido, se registra como activo, excepto en el caso de que exista un vinculo
legal por el que se haya exteriorizado parte del riesgo, y en virtud del cual la Sociedad no esté obligada a
responder; en esta situacién, la compensacién se tendra en cuenta para estimar el importe por el que, en su
caso, figurara la correspondiente provision.

Al 31 de diciembre de 2023 y 2022 no existian provisiones, pasivos ni activos contingentes adicionales a los
descritos en la Nota 12.
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4.9 Indemnizaciones por despido

De acuerdo con la legislacion vigente, la Sociedad esta obligada al pago de indemnizaciones a aquellos
empleados con los que, bajo determinadas condiciones, rescinda sus relaciones laborales. Por tanto, las
indemnizaciones por despido susceptibles de cuantificacién razonable se registran, en su caso, como gasto
en el ejercicio en el que se adopta la decisién del despido, dentro del epigrafe “Gastos de personal - Sueldos,
salarios y asimilados” de la cuenta de pérdidas y ganancias (Nota 14).

La Sociedad registré en el epigrafe “Gastos de personal - Sueldos, salarios y asimilados” de la cuenta de
pérdidas y ganancias (Nota 14), el gasto correspondiente a las dotaciones a las provisiones por el plan de
bajas incentivadas aprobado por los Administradores del Grupo Bolsas y Mercados Espafioles en el ejercicio
2018, limitado a un colectivo reducido de empleados que cumplian con determinadas caracteristicas, cuyos
importes pendientes de pago figuran, en su caso, registrados en el pasivo del balance al cierre de los ejercicios
2023 y 2022 dentro del epigrafe “Otras retribuciones a largo plazo al personal” (Nota 12).

Al 31 de diciembre de 2023 y 2022, salvo el mencionado plan de bajas incentivadas, no existe plan alguno de
reduccioén de personal que haga necesaria la dotacién de una provisidén por este concepto.

4.10 Elementos patrimoniales de naturaleza medioambiental

Se consideran activos de naturaleza medioambiental los bienes que son utilizados de forma duradera en la
actividad de la Sociedad, cuya finalidad principal es la minimizacion del impacto medioambiental y la proteccion
y mejora del medioambiente, incluyendo la reduccion o eliminacién de la contaminacién futura.

Dadas las actividades a las que se dedica la Sociedad, la misma no tiene responsabilidades, gastos, activos,
ni provisiones o contingencias de naturaleza medioambiental que pudieran ser significativos en relacién con el
patrimonio, la situacién financiera y los resultados de la misma. Por este motivo no se incluyen desgloses
especificos en la presente memoria de las cuentas anuales respecto a informaciéon de cuestiones
medioambientales.

4.11 Compromisos por pensiones
i. Compromisos post-empleo

Los compromisos post-empleo mantenidos por la Sociedad con sus empleados se consideran “compromisos
de aportacién definida”, cuando se realizan contribuciones de caracter predeterminado a una entidad
separada, sin tener obligacién legal ni efectiva de realizar contribuciones adicionales si la entidad separada no
pudiera atender las retribuciones a los empleados relacionadas con los servicios prestados en el gjercicio
corriente y en los anteriores. Los compromisos post-empleo que no cumplan las condiciones anteriores son
considerados como “compromisos de prestacion definida”.

Planes de aportacion definida

La Sociedad tiene suscrito un seguro con Aegon Espafia, S.A. de Seguros y Reaseguros, destinado a constituir
un sistema complementario de pensiones para la Alta Direccién (Nota 19).

Las aportaciones efectuadas por este concepto en cada ejercicio se registran en el epigrafe “Gastos de

personal — Cargas sociales” de la cuenta de pérdidas y ganancias (Nota 14). Al 31 de diciembre de 2023 y
2022, no existen cuantias pendientes de aportar por este concepto.
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Planes de prestacion definida

La Sociedad registra, en su caso, en el epigrafe “Provisiones a largo plazo” del pasivo del balance el valor
actual de los compromisos post-empleo de prestacion definida, netos del valor razonable de los activos del
plany del coste por los servicios pasados cuyo registro se difiera en el tiempo, seglin se explica a continuacion.

En el caso de que de la aplicacién de lo descrito en el parrafo anterior surja un activo, éste se registra, con el
limite del valor actual de las prestaciones econémicas que pueden retornar a la empresa en forma de
reembolsos directos o en forma de menores contribuciones futuras, mas, en su caso, la parte pendiente de
imputar a resuitados de costes por servicios pasados, en el epigrafe “Activos financieros no corrientes”. Los
ajustes que proceda realizar, en su caso, en la valoracion del activo vinculado a retribuciones post-empleo, se
imputan directamente a patrimonio neto, reconociéndose como reservas.

Se consideran “activos del plan” aquellos con los cuales se liquidaran directamente las obligaciones y relinen
las siguientes condiciones:

- No son propiedad de la Sociedad, sino de un tercero separado legalmente y sin el caracter de parte
vinculada al Grupo Bolsas y Mercados Espafioles.

- Solo estan disponibles para pagar o financiar retribuciones post-empleo y no pueden retornar a la Sociedad,
salvo cuando los activos que quedan en dicho plan sean suficientes para cumplir todas las obligaciones
del plan o de la entidad relacionadas con las prestaciones de los empleados actuales o pasados o para
reembolsar las prestaciones de los empleados ya pagadas por la Sociedad.

El “coste de los servicios pasados” que tiene su origen en modificaciones introducidas en las retribuciones
post-empleo ya existentes o en la introduccién de nuevas prestaciones se reconoce en la cuenta de pérdidas
y ganancias, linealmente, a lo largo del periodo comprendido entre el momento en el que surgen los nuevos
compromisos Yy la fecha en la que el empleado tenga el derecho irrevocable a recibir las nuevas prestaciones.

Las retribuciones post-empleo se reconocen en la cuenta de pérdidas y ganancias de la siguiente forma:

- El coste de los servicios del periodo corriente (entendido como el incremento del valor actual de las
obligaciones que se origina como consecuencia de los servicios prestados en el ejercicio por los
empleados), incluida la amortizacién del coste de los servicios pasados no reconocidos, en el epigrafe
“Gastos de personal — Provisiones y otros gastos de personal”.

- El coste por intereses (entendido como el incremento producido en el gjercicio del valor actual de las
obligaciones como consecuencia del paso del tiempo), en el epigrafe “Gastos financieros — Por
actualizacién de provisiones” de la cuenta de pérdidas y ganancias.

- El rendimiento esperado de los activos asignados a la cobertura de los compromisos y las pérdidas y
ganancias en su valor, menos cualquier coste originado por su administracién y los impuestos que les
afecten, en el epigrafe “Gastos financieros — Por actualizacién de provisiones” de la cuenta de pérdidas y
ganancias.

Las pérdidas y ganancias actuariales se imputan directamente en el patrimonio neto, reconociéndose como
reservas.
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Los compromisos post-empleo de prestacién definida mantenidos por la Sociedad corresponden a:

- Compromisos por premios de jubilacién, correspondientes a la obligacion de la Sociedad de abonar un
premio al empleado que cese en dicha sociedad al cumplir los 65 afios con motivo de haber solicitado su
jubilacién, y

- Compromisos por asistencia sanitaria, entendidos como la obligacion, limitada a un colectivo especifico de
trabajadores de la Sociedad, de suscribir una péliza de asistencia sanitaria complementaria a la Seguridad
Social, siendo los beneficiarios de la poliza a cargo de la Sociedad los empleados en activo y sus
beneficiarios, entendiéndose como tales a los que la Seguridad Social reconozca el derecho a la asistencia
sanitaria, bajo el mismo ndmero de afiliacién del trabajador, regulado por la Normativa vigente de la
Seguridad Social en cada momento, asi como las jubilaciones que se produzcan a partir del presente
convenio, y sus beneficiarios (entendiéndose como tales los mencionados anteriormente, asi como las
situaciones de viudedad y orfandad, que se produzcan a partir de la firma del presente convenio, y sean
beneficiarios del titular).

La Sociedad ha realizado la extericrizacion de los compromisos por premios de jubilacion, utilizando como
vehiculo un contrato de seguros con Aegén Espafia, S.A., de Seguros y Reaseguros.

4.12 Transacciones con vinculadas

La Sociedad realiza todas sus operaciones con vinculadas a valores de mercado. Adicionalmente, los precios
de transferencia se encuentran adecuadamente soportados por lo que los Administradores de la Sociedad
consideran que no existen riesgos significativos por este aspecto de los que puedan derivarse pasivos de
consideracion en el futuro (Nota 18).

4.13 Estados de flujos de efectivo
En los estados de flujos de efectivo se utilizan las siguientes expresiones en los siguientes sentidos:
- Flujos de efectivo son las entradas y salidas de efectivo y equivalentes al efectivo.

- Actividades de explotacion son las actividades que constituyen la principal fuente de ingresos ordinarios de
la Sociedad, asi como otras actividades que no puedan ser calificadas como de inversion o financiacién.

- Actividades de inversion son las de adquisicion y disposicidén de activos a largo plazo, asi como de otras
inversiones no incluidas en el efectivo y los equivalentes al efectivo.

- Actividades de financiacion son las actividades que producen cambios en el tamafio y composicion de los
capitales propios y de los préstamos tomados por parte de la Sociedad.

A efectos de la elaboracion de los estados de flujos de efectivo:

- Los flujos de efectivo de las actividades de inversion correspondientes a los cobros y pagos procedentes
de activos financieros de rotacién elevada se presentan en el estado de flujos de efectivo netos.

- Se ha considerado como “Efectivo o equivalentes” aquellas inversiones a corto plazo de gran liquidez y
bajo riesgo de alteraciones en su valor.
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4.14 Estados de cambios en el patrimonio neto

Los estados de cambios en el patrimonio neto que se presentan en estas cuentas anuales muestran el total
de las variaciones habidas en el patrimonio neto durante el ejercicio. Esta informacion se presenta desglosada
a su vez en dos estados: el estado de ingresos y gastos reconocidos y el estado total de cambios en el
patrimonio neto. A continuacién se explican las principales caracteristicas de la informacién contenida en
ambas partes del estado:

Estados de ingresos y gastos reconocidos

En esta parte del estado de cambios en el patrimonio neto se presentan los ingresos y gastos generados por
la Sociedad como consecuencia de su actividad durante el ejercicio, distinguiendo aquellos registrados como
resultados en la cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio y los otros ingresos y gastos registrados, de
acuerdo con lo dispuesto en la normativa vigente, directamente en el patrimonio neto.

Por tanto, en este estado se presenta, en su caso:
a. El resultado de la cuenta de pérdidas y ganancias.

b. Losingresos y gastos que, segun lo requerido por las normas de valoracién, deban imputarse directamente
al patrimonio neto de la Sociedad.

c. Las transferencias realizadas, en su caso, a la cuenta de pérdidas y ganancias segun lo dispuesto en las
normas de valoracion adoptadas.

d. El efecto impositivo correspondiente, en su caso, a las letras b) y c) anteriores.
e. Eltotal de los ingresos y gastos reconocidos, calculados como la suma de las letras anteriores.

Estados lotales de cambios en el patrimonio nefo

En esta parte del estado de cambios en el patrimonio neto se presentan todos los movimientos habidos en el
patrimonio neto, incluidos los que tienen su origen, en su caso, en cambios en los criterios contables y en
correcciones de errores. Este estado muestra, por tanto, una conciliacién del valor en libros al comienzo y al
final del ejercicio de todas las partidas que forman el patrimonio neto, agrupando los movimientos habidos en
funcion de su naturaleza en las siguientes partidas:

a. Ajustes por cambios en criterios contables y ajustes por errores: que incluye, en su caso, los cambios en
el patrimonio neto que surgen como consecuencia de la reexpresion retroactiva de los saldos de los estados
financieros con origen en cambios en los criterios contables o en la correccion de errores.

b. Total Ingresos y gastos reconocidos: recoge, de manera agregada, el total de las partidas registradas en
el estado de ingresos y gastos reconocidos anteriormente indicadas.

c. Operaciones con accionistas: recoge los cambios en el patrimonio neto derivadas de reparto de dividendos,
ampliaciones (reducciones de capital), pagos con instrumentos de capital, etc.

d. Otras variaciones del patrimonio neto: recoge el resto de partidas registradas en el patrimonio neto, como

pueden ser distribucién de resultados, traspasos entre partidas del patrimonio neto y cualquier otro
incremento o disminucién del patrimonio neto.
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Se consideran activos corrientes aquellos vinculados al ciclo normal de explotacion que con caracter general
se considera de un afo, también aquellos otros activos cuyo vencimiento, enajenacion o realizacién se espera
que se produzca en el corto plazo desde la fecha de cierre del ejercicio, y el efectivo y otros activos liquidos
equivalentes. Los activos que no cumplen estos requisitos se califican como no corrientes.

Del mismo modo, son pasivos corrientes los vinculados al ciclo normal de explotacion y en general todas las
obligaciones cuyo vencimiento o extincién se producira en el corto plazo. En caso contrario, se clasifican como

no corrientes.

5. Inmovilizado intangible

i.

Movimiento y desglose

El movimiento habido en este epigrafe de los balances al 31 de diciembre de 2023 y 2022 ha sido el siguiente:

Miles de Euros
Aplicaciones Informaticas
Desarrolladas Fondo de Propiedad
Concepto Internamente Adquiridas Comercio Industrial Total
Coste:
Saldos al 1 de enero de 2022 11.984 310 52.500 1 64.795
Adiciones - - - - -
Retiros - - - - -
Saldos al 31 de diciembre de 2022 11.984 310 52.500 1 64.795
Adiciones - - - - -
Retiros - - - - -
Saldos al 31 de diciembre de 2023 11.984 310 52.500 1 64.795
Amortizacion acumulada:
Saldos al 1 de enero de 2022 (11.444) (133) (52.500) (1) (64.078)
Dotaciones (75) (30) - - (105)
Retiros - - - - -
Saldos al 31 de diciembre de 2022 (11.519) (163) (52.500) 1) (64.183)
Dotaciones - (35) - - (35)
Retiros - - - - -
Saldos al 31 de diciembre de 2023 (11.519) (198) (52.500) (1) (64.218
Deterioros de valor:
Saldos al 1 de enero de 2023 (465) - - - (465)
Dotaciones - - - - -
Liberaciones - - - - -
Deterioro al 31 de diciembre de 2023 (465) - - - (465)
Activo intangible neto:
Saldos netos al 31 de diciembre de 2022 - 147 - - 147
Saldos netos al 31 de diciembre de 2023 - 112 - - 112
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Al 31 de diciembre de 2023, el importe de los elementos del inmovilizado intangible totalmente amortizados, y
en uso, ascendia a 11.652 miles de euros (11.652 miles de euros a 31 de diciembre de 2022).

El fondo de fomercio correspondiente a la Sociedad surgié como consecuencia de la operacién societaria
realizada en el ejercicio 2003 (Nota 1) y estaba soportado por los resultados futuros que generados por la
operativa de compensacion, liquidacion y registro de Deuda Publica anteriormente encomendada a la Central
de Anotaciones del Mercado de Deuda Publica en Anotaciones del Banco de Esparfia, (CADE) asi como por
las sinergias operativas y de negocio derivadas de la consolidacion de plataformas de liquidacion.

Durante el ejercicio 2015, con motivo de los cambios operativos, técnicos, de gestion y normativos que se
fueron produciendo en el seno del Grupo, la Sociedad concluyé que la UGE inicialmente definida (CADE), asi
como por la informacion financiera y de gestion referente al negocio de CADE, perdié significado ya que dicha
gestion pasé de realizarse de forma separada a realizarse de forma integrada a un nivel equivalente al del
segmento de negociacién de Liquidacién (Sociedad de Gestion de los Sistemas de Registro, Compensacién y
Liquidacion de Valores).

En esta consideracién, adicionaimente, se tuvo en cuenta el hecho de que, a nivel regulatorio, tanto la Reforma
de! Sistema de Compensacién, Liquidacién y Registro de valores de renta variable, que unificaba las
plataformas de liquidacion, y la regulacion europea en materia de depositarios centrales de valores, que
requeria una organizacién por naturaleza de servicios en lugar de por tipo de activo, hacian obligatorio el
cambio de la UGE para adaptarse a esta nueva realidad. En consecuencia, se considerd que el citado fondo
de comercio se debia asignar a la totalidad de la Sociedad siendo ésta la que cumple con la definicion de UGE,
tal y como establece la normativa en vigor.

Al 31 de diciembre de 2023 y 2022, el fondo de comercio se encuentra totalmente amortizado.
ii. Pérdidas por deterioro y resultado por enajenaciones de inmovilizado intangible

Durante los ejercicios 2023 y 2022 no se pusieron de manifiesto pérdidas por deterioro del inmovilizado
intangible.

Durante los ejercicios 2023 y 2022 no se han producido enajenaciones de inmovilizado intangible.
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Inmovilizado material

El movimiento habido en este epigrafe de los balances al 31 de diciembre de 2023 y 2022 ha sido el siguiente:

Miles de Euros
Equipos
de Procesos
Mobiliario de Datos Total
Coste:
Saldos al 1 de enero de 2022 2 898 900
Adiciones - - -
Retiros (2) (8) (10)
Saldos al 31 de diciembre de 2022 - 890 890
Adiciones - - -
Retiros - - -
Saldos al 31 de diciembre de 2023 - 890 890
Amortizacion acumulada:
Saldos al 1 de enero de 2022 (2) (654) (656)
Dotaciones - (84) (84)
Retiros 2 8 10
Saldos al 31 de diciembre de 2022 - (730) (730)
Dotaciones - (83) (83)
Retiros - - -
Saldos al 31 de diciembre de 2023 - (813) (813)
Activo material neto:
Saldos netos al 31 de diciembre de 2022 - 160 160
Saldos netos ail 31 de diciembre de 2023 - 77 77

Durante los ejercicios 2023 y 2022 no se pusieron de manifiesto pérdidas por deterioro significativas que afectaran
a estas partidas del balance.

Al 31 de diciembre de 2023 y 2022, el importe de los elementos del inmovilizado material totalmente amortizados,
y en uso, ascendia a 556 miles de euros y 556 miles de euros, respectivamente.

Durante los ejercicios 2023 y 2022, no se han producido enajenaciones de elementos del inmovilizado material.

La Sociedad tiene formalizadas polizas de seguros para cubrir los posibles riesgos a que estan sujetos los diversos
elementos de su inmovilizado material.
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7. __Inversiones en empresas del grupo y asociadas a largo plazo

Instrumentos de patrimonio

La informacion mas significativa relacionada con las empresas del grupo, multigrupo y asociadas, todas ellas no
cotizadas, al cierre de los ejercicios 2023 y 2022 es la siguiente:

Ejercicio 2023
Datos al 31 de diciembre de 2032 (Miles de euros)
Datos de las Inversiones en empresas del arupo y asociadas a largo plazo
Deterioro Porcentaje Resultado
al 31 de | Deterioro de Prima de Resto de
Hiciembre del Coste Neto Participacion Emision y Patrimonio
Coste de 2023 | Ejercicio (Nota 18} Domicilio Directo Capital | Reservas | Explotacidn| Neto Neto
Bolsas y Mercados
Espanoles Servicios
Corporativos, SA ™ 10.500 - - 10 500 Madrid 21,00% 25.000 25562 2073| 1852 (280)
Regis-TR, 5.4 " 59.356 - 59.356 |Luxemburgo| 100,00% 3.600 5.759 401 65 14.429
Regis-TR UK, Ltd " 7.531 - T 7.531 Londres 100,00% 1.878 83 311 233 -
77.387 - = 77.387

(1) Datos obtenidos de los estados financieros individuales correspondientes al gjercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2023, que son
objeto de auditoria

Ejercicio 2022
Datos al 31 de diciembre de 2022 (Miles de euros)
Datos de las Inversiones en Empresas del grupo y asociadas a largo plazo
Deterioro Porcentaje Resullado
al 31 de | Deterioro de Prima de Resto de
diciembre del Coste Neto Participacién Emision y Patrimonio
Coste de 2022 | Ejercicio | (Nota 18) Domicilio Directo Capital | Reservas | Explotacién|  Neto Neto
Bolsas y Mercados
Esparioles Servicios
Corporativos, S.A ™ 10.500 - - 10.500 Madrid 21,00% 25.000 25.556 (502) (354) 74
Regis-TR, S.A. 1" 59.356 - 1 59.356 |Luxemburgo| 100,00% 3.600 5.160 8495 6.342 16.008
Regis-TR UK, Ltd. ¥ 7.531 - 7.531 Londres 100,00% 1.878 - 281 221 40
77.387 - - 77.387

(1) Datos obtenidos de los estados financieros individuales correspondientes al ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2022, que son
objeto de auditoria.

Durante el ejercicio 2023, la Sociedad ha percibido dividendos por importe de 1.000 miles de euros (no percibid
dividendos en el ejercicio 2022) procedentes de Regis-TR, UK Ltd. Durante los ejercicios 2023 y 2022, la Sociedad
no ha percibido dividendos procedentes de Regis-TR, S.A. ni Bolsas y Mercados Espafioles Servicios
Corporativos, S.A. Estos importes se recogen dentro del saldo del epigrafe “Ingresos financieros - De
participaciones en instrumentos de patrimonio - En empresas del grupo y asociadas” de la cuenta de pérdidas y
ganancias (Notas 17 y 18).

Seguidamente se facilita determinada informaciéon sobre las sociedades anteriores, asi como las principales
variaciones acontecidas durante los ejercicios 2023 y 2022 en dichas entidades participadas:
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Bolsas y Mercados Espanoles Servicios Corporativos, S.A.

Con fecha 20 octubre de 2005, las sociedades MEFF Sociedad Rectora de Productos Derivados, S.A. - Sociedad
Unipersonal; Sociedad de Gestion de los Sistemas de Registro, Compensacién y Liquidacién de Valores, S.A.
Sociedad Unipersonal; Sistema Electrénico de Negociacién de Activos Financieros, S.A.; Sociedad Rectora de la
Bolsa de Valores de Madrid, S.A.- Sociedad Unipersonal; Bolsas y Mercados Espafioles Renta Fija, S.A.- Sociedad
Unipersonal y la propia Sociedad constituyeron, por fundaciéon simultanea, una sociedad anénima de naturaleza
mercantil, denominada Bolsas y Mercados Espanoles Servicios Corporativos, S.A.

La sociedad suscribié 525.000 acciones, por su valor nominal total de 5.250 miles de euros, mas una prima de
emisién de 5.250 miles de euros (10 euros por accién), lo que equivale a una participacion en Bolsas y Mercados
Esparioles Servicios Corporativos, S.A. del 21%.

El objeto social, que refleja las actividades realizadas por la sociedad es el siguiente:

a. La adquisicién, tenencia, administraciéon, gestion y explotacion de bienes inmuebles, asi como de
instalaciones, mobiliario y servicios de todo tipo en éstos, con todas sus dependencias, principales y
accesorias.

b. La contratacion con terceros o la coordinacion de dicha contratacion, para si o para terceros, o la prestacién
directa a favor de terceros, de servicios de caracter administrativo, contable, de mantenimiento y limpieza,
de restauracién colectiva, de compras y suministros en general, de servicios informaticos, de conexién de
redes y de transmisién electronica de informacion y de cualquier clase de servicios o instrumentales para el
desarrollo de las actividades de terceros.

Regis-TR, S.A.

Con fecha 9 de diciembre de 2010, se constituyé en Luxemburgo, por tiempo indefinido, la sociedad Regis-TR,
S.A., por Sociedad de Gestion de los Sistemas de Registro, Compensacién y Liquidacion de Valores, S.A. -
Sociedad Unipersonal y Clearstream Banking, S.A., con un capital social de 3.600 miles de euros (formalizado en
36.000 acciones de un valor nominal de 100 euros cada una de ellas, integramente suscritas y desembolsadas
por ambos accionistas a partes iguales).

Con fecha 3 de septiembre de 2021 los Consejos de Administracion de Sociedad de Gestion de los Sistemas de
Registro, Compensacion y Liquidacién de Valores, S.A. Unipersonal y Clearstream Banking, S.A. y Clearstream
Holding, AG formularon y suscribieron un acuerdo por el que Sociedad de Gestion de los Sistemas de Registro,
Compensacioén y Liquidacién de Valores, S.A. Unipersonal adquiriria el 50% de las acciones de Regis-TR, S.A,,
por importe de 55.856 miles de euros.

Una vez cumplidas las condiciones suspensivas, con fecha 31 de marzo de 2022 se produjo la toma de control
efectivo de Regis-TR, S.A. por parte de Sociedad de Gestién de los Sistemas de Registro, Compensacion y
Liquidacion de Valores, S.A. Unipersonal, que a partir dicha fecha es propietaria del 100% de las acciones de
dicha sociedad.

El objeto social de Regis-TR, S.A. se define de la siguiente manera:

a. La compaiiia actuara como trade repository y mecanismo autorizado de comunicacion en los términos
previstos en la legislacion luxemburguesa vigente.
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b. El objeto de la compariia es la administracion y registro de informacién relacionada con cualquier contrato
derivado y ftransacciones (en adelante “Derivados”, incluyendo, sin caracter limitativo, derivados
extrabursatiles (OTC) derivados negociados en un mercado (ETD), contratos y transacciones) acordados
entre contrapartes financieras y no financieras, asi como el reporting de la informacién recibida respecto de
tales Derivados, entre otros, a las autoridades de supervisién del mercado y autoridades regulatorias y a los
participantes en el mercado de Derivados.

c. Elobjeto de la compafiia es, igualmente, la administracion y registro de informacion relacionada con cualquier
contrato sobre productos energéticos al por mayor (en adelante “Productos energéticos al por mayor”
incluyendo, sin caracter limitativo, contratos, ordenes para negociar y Derivados relacionados con la
produccion, suministro, transporte y/o distribucién de electricidad y gas natural, asi como, contratos de
servicios de balance de electricidad y gas natural e informacion relacionada con la capacidad de uso de las
instalaciones de produccion, almacenamiento, consumo o transmisién de electricidad y gas natural asi como
el uso de las instalaciones de gas natural licuado, incluyendo la indisponibilidad programada o sin programar
de estas instalaciones) acordado entre los participantes en el mercado mayorista de energia, incluyendo las
transmisiones a los operadores del sistema, operadores de los sistemas de almacenamiento y operadores
de los sistemas de gas natural licuado, asi como el reporting en nombre propio o por cuenta de un tercero
de todos los datos recabados sobre Productos energéticos al por mayor, entre otros, a la Agencia de
Cooperacién de los Reguladores de la Energia asi como a las autoridades de supervision y regulatorias del
mercado, mediante medios automaticos de acceso a dicha informaciéon y/o previa peticion de dichas
autoridades, asi como a los participantes en el mercado mayorista de energia.

d. Lacompaiiia podra prestar servicios de valoracion y gestion de colateral, en relacion a los Derivados. Puede,
igualmente, delegar sus servicios a una tercera entidad y llevar a cabo cualquier actividad comercial sobre
derechos de propiedad intelectual en relacion con el objeto de la compafiia descrito en los apartados
anteriores.

La compaiiia podra llevar a cabo operaciones financieras, comerciales y/o industriales que pueda considerar utiles
para la consecucion y el desarrollo de su objeto social.

Es una entidad privada y por tanto no se encuentra disponible precio de cotizacién en el mercado para sus
acciones. No existe ninglin pasivo contingente en relacién con la participacion de la Sociedad en Regis-TR, S.A.

Regis-TR UK, Ltd

Con fecha 11 de marzo de 2019, se formalizé la constitucién de una compafiia privada limitada por acciones, en
Inglaterra y Gales (Reino Unido), por Sociedad de Gestién de los Sistemas de Registro, Compensacién y
Liquidacion de Valores, S.A. - Sociedad Unipersonal y Clearstream Holding AG con domicilio principal en la ciudad
de Londres. Con fecha 28 de enero de 2021, los accionistas de Regis-TR UK, Ltd decidieron ampliar el capital
social en 848 miles de euros, mediante la emision de 375.000 acciones ordinarias de 1 libra esterlina de valor
nominal cada una, que fueron integramente suscritas y desembolsadas por sus accionistas.

Con fecha 27 de enero de 2021, el Consejo de Administracion de la Sociedad acordd por unanimidad acudir a la
ampliacion de capital de Regis-TR UK, Ltd. desembolsando 424 miles de euros representativos del 50% de dicha
ampliacién de capital. El restante 50% fue desembolsado por Clearstream Holding A.G.

Con fecha 3 de septiembre de 2021 los Consejos de Administraciéon de Sociedad de Gestion de los Sistemas de
Registro, Compensacion y Liquidacion de Valores, S.A. Unipersonal y Clearstream Banking, S.A. y Clearstream
Holding, AG formularon y suscribieron un acuerdo por el que Sociedad de Gestion de los Sistemas de Registro,
Compensacion y Liquidacion de Valores, S.A. Unipersonal adquiriria el 50% de las acciones de Regis-TR, UK Ltd.,
por importe de 6.592 miles de euros.
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Una vez cumplidas las condiciones suspensivas, con fecha 31 de marzo de 2022 se produjo la toma de control
efectivo de Regis-TR, UK Ltd por parte de Sociedad de Gestion de los Sistemas de Registro, Compensacién y
Liquidacién de Valores, S.A. Unipersonal, que a partir dicha fecha es propietaria del 100% de las acciones de
dicha sociedad.

El objeto social de Regis-TR UK, Ltd. se define de la siguiente manera:;

a. Lacompania actuara como trade repository y mecanismo autorizado de comunicacion bajo la legislacion de
Inglaterra y Gales (Reino Unido).

b. El objeto de la compariia es la administracién y registro de informacion relacionada con cualquier contrato
derivado y transacciones (en adelante “Derivados”, incluyendo, sin caracter limitativo, derivados
extrabursatiles (OTC) derivados negociados en un mercado (ETD), contratos y transacciones) acordados
entre contrapartes financieras y no financieras, asi como el reporting de la informacién recibida respecto de
tales Derivados, entre otros, a las autoridades de supervisién del mercado y autoridades regulatorias y a los
participantes en el mercado de Derivados.

c. Elobjeto de la compariia es, igualmente, la administracién y registro de informacién relacionada con cualquier
contrato sobre transacciones de financiacién mediante valores y operaciones de reutilizacion (“Securities
Financing Transactions”, en adelante SFTs) acordados entre contrapartes financieras y no financieras, asi
como el reporting de Ia informacién recibida respecto de tales SFTs, entre otros, a las autoridades de
supervision y regulatorias del mercado, a los participantes en el mercado de SFTs, a otros trade repositories
y al publico.

d. Lacompaiiia podra prestar servicios de valoracién y gestioén de colateral, en relacién a los Derivados. Puede,
igualmente, delegar sus servicios a una tercera entidad y llevar a cabo cualquier actividad comercial sobre
derechos de propiedad intelectual en relacién con el objeto de la compafiia descrito en los apartados
anteriores.

La compaiiia podra llevar a cabo operaciones financieras, comerciales y/o industriales que pueda considerar Utiles
para la consecucion y el desarrollo de su objeto social.

Es una entidad privada y por tanto no se encuentra disponible precio de cotizaciéon en el mercado para sus

acciones. No existe ningun pasivo contingente en relacién con la participacién de la Sociedad en Regis-TR UK,
Ltd.

Activos financieros no corrientes y corrientes propios

a) Activos financieros no corrientes
Préstamos y partidas a cobrar a largo plazo

Dentro de esta categoria se recogen al 31 de diciembre de 2023 y 2022, 66 miles de euros, en ambos ejercicios,
en concepto de fianza por el alquiler del edificio que constituye la sede operativa de la Sociedad y que es propiedad
de Bolsas y Mercados Espafioles Servicios Corporativos, S.A. (Nota 18), asi como el activo resultante de la
valoracion de los compromisos post-empleo de prestacion definida (premios de jubilacién), por importe de 23 miles
de euros al 31 de diciembre de 2023 (166 miles de euros al 31 de diciembre de 2022 — Nota 12).
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b) Activos financieros corrientes propios
Activos financieros a coste amortizado

Al 31 de diciembre de 2023 y 2022, el saldo del epigrafe “Activos financieros corrientes propios” del balance no
presentaba saldos.

No existen importes por adquisiciones y enajenaciones de inversiones mantenidas hasta el vencimiento a corto
plazo propias durante los ejercicios 2023 y 2022.

9. Informacion sobre naturaleza y nivel de riesgo de los instrumentos financieros

i. Informacion sobre naturaleza y nivel de riesgo de los instrumentos financieros

Tal y como se describe en la Nota 1, la Sociedad forma parte del Grupo Bolsas y Mercados Espafioles, cuyas
politicas de control y gestién de riesgos le son de aplicacién, y coherentes con la propia Politica de Gestién de
Riesgos aprobada por el Consejo de Administracion de la Sociedad durante el ejercicio 2019. Esta Politica se
actualizé en 2021, con la aprobacion del Consejo de Administracién de la Sociedad. En este sentido, el
desarrollo de la politica de control y gestion de riesgos del Grupo corresponde al Comité de Continuidad y
Riesgos de Bolsas y Mercados Espafioles, como responsable del seguimiento y analisis de los riesgos
derivados de las diversas actividades desarrolladas por las sociedades integrantes del Grupo, en el marco de
la gestién coordinada a través de unidades de negocio y dreas corporativas tal y como se describe en la Nota
23 de las cuentas anuales consolidadas del Grupo Bolsas y Mercados Esparioles correspondientes al ejercicio
anual finalizado el 31 de diciembre de 2023, formuladas por su Consejo de Administracion el 26 de febrero de
2024. Adicionalmente, desde el ejercicio 2020 la sociedad cuenta con su propio Comité de Continuidad y
Riesgos.

A continuacién se indican los principales riesgos financieros que impactan a la Sociedad:
a. Exposicion al riesgo de crédito

Los principales activos financieros de la Sociedad son saldos de efectivo y deudores comerciales y otras
cuentas a cobrar, que representan la exposicidon maxima al riesgo de crédito en relacion con los activos
financieros.

El riesgo de crédito de los activos y fondos liquidos es minimo, dado que las contrapartes son entidades
bancarias a las que las agencias de calificacién crediticia internacionales han asignado una adecuada
calidad crediticia.

Respecto al riesgo de crédito asociado al cobro efectivo de las diferentes tarifas que la Sociedad tiene
establecidas como contraprestacién a sus diferentes servicios, es de destacar que la practica totalidad de
sus clientes en términos de volumen de facturacion, son entidades financieras sujetas a la supervision de
las autoridades competentes y con niveles de solvencia adecuados. Adicionalmente, el hecho de que la
mayoria de dichos servicios se cobran en el plazo de liquidacién estandar preceptivo para las
correspondientes operaciones en cada mercado, supone en la practica la inexistencia de saldos a cobrar
de clientes por la operativa regular. En cualquier caso, los riesgos de crédito atribuibles a las deudas
comerciales se reflejan en el balance netos de provisiones para insolvencias, estimadas por la Direccién
de la Sociedad en funcion de la experiencia de ejercicios anteriores y de su valoracién del entorno
econdémico actual.

La Sociedad no tiene una concentracion significativa de riesgo de crédito.
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b. Exposicién al riesgo de liquidez

Con el fin de asegurar la liquidez y poder atender todos los compromisos de pago que se derivan de su
actividad, la Sociedad dispone de la tesoreria que muestra su balance (Nota 10).

c. Exposicion al riesgo de mercado (incluye tipo de interés, tipo de cambio y otro riesgo de precio).

De nuevo, puesto que la cartera de activos financieros se compone principalmente de adquisiciones
temporales de activos (cuyo subyacente es Deuda Publica), y otros valores de renta fija, la exposicién al
riesgo de interés es minima, ya que los vencimientos, fundamentalmente, son a muy corto plazo y permite
adecuar rapidamente su rentabilizacion a la evolucién del tipo de interés. Por otro lado, |a inexistencia de
financiacién ajena o pasivos financieros que supongan una carga financiera, supone que la sociedad no
esta expuesta a incrementos de los tipos de interés que pudieran erosionar sus margenes o necesitar una
politica de coberturas especifica.

La Sociedad no posee instrumentos financieros en moneda extranjera.
d. Exposicion a otros riesgos de mercado

Los riesgos e incertidumbres que afronta la Sociedad en la consecucién de sus objetivos se derivan
principalmente de la evolucion del volumen de actividad de los mercados en los que obtiene sus ingresos
principales.

La experiencia demuestra que los mercados financieros estan sujetos a ciclos de variada duracion e
intensidad que influencian notablemente la actividad que se registra. Adicionalmente, al tratarse de un
sector sujeto a una extensa regulacion, los cambios que puedan producirse en el marco regulatorio podrian
afectar a la capacidad de la empresa de mejorar sus resultados.

El 28 de agosto de 2014 se publicé en el Diario Oficial de la Unién Europea el Reglamento (UE) N° 909/2014
del Parlamento Europeo y del Consejo, de 23 de julio de 2014, sobre la mejora de la liquidacion de valores
en la Union Europea y los depositarios centrales de valores. Dicho Reglamento establece que, ademas de
los requisitos de fondos propios establecidos en el Reglamento (UE) n® 575/2013 y en la Directiva
2013/36/UE, los depositarios centrales de valores (DCV) deberan estar sujetos a un requisito de capital
adicional que refleje los riesgos, incluidos los riesgos de credito y de liquidez, resultantes de la concesion
de crédito intradia a, entre otros, los participantes en un sistema de liquidacién de valores u otros usuarios
de servicios de DCV.

En este sentido, el mencionado Reglamento (UE) N° 909/2014 establece en su articulo 47, apartado 1, que
el capital, junto con los beneficios no distribuidos y las reservas del DCV, debera ser proporcional a los
riesgos derivados de las actividades del mismo y sera suficiente en todo momento para garantizar que el
DCV esté adecuadamente protegido frente a los riesgos operativos, legales, de negocio, de custodia y de
inversion, de modo que el DCV pueda seguir prestando servicios como empresa en funcionamiento, asi
como para garantizar que se pueda proceder a la iiquidaciéon o reestructuracion ordenadas de las
actividades del DCV en un plazo adecuado de seis meses como minimo en diferentes escenarios de estrés.
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Asimismo, el apartado 2 del mencionado articulo requiere que los DCV cuenten con un plan para obtener
capital adicional en el supuesto de que su capital se aproxime a los requisitos previstos anteriormente o
desciendan por debajo de estos, asi como para la reestructuracién o a la liquidacion ordenada de sus
actividades y servicios en el supuesto de que el DCV no pueda obtener capital adicional. Este plan debera
ser aprobado por el Consejo de Administracion del DCV y sera objeto de actualizaciones periddicas que
seran remitidas a la autoridad competente.

Posteriormente, con fecha 10 de marzo de 2017 se publicé en el Diario Oficial de la Unién Europea el
Reglamento Delegado (UE) 2017/390 de la Comision de 11 de noviembre de 2016 por el que se completaba
el mencionado Reglamento (UE) N° 909/2014 en lo que respecta a las normas técnicas de regulacion
relativas a determinados requisitos prudenciales aplicables a los depositarios centrales de valores y a las
entidades de crédito designadas que ofrecen servicios auxiliares de tipo bancario.

Con fecha 20 de septiembre de 2019 la Sociedad obtuvo la autorizacidn para seguir prestando servicios
en su condicion de DCV (véase Nota 1) siendo, por tanto, de obligado cumplimiento todas las anteriores
normas técnicas.

En este sentido, al 31 de diciembre de 2023 y 2022 la Sociedad cumplia ampliamente con los requisitos de
capital establecidos en las citadas normas técnicas.

Por otra parte, durante el ejercicio 2021 el Consejo de Administracién de la Sociedad aprobd el plan para
la obtencién de capital adicional de acuerdo a los supuestos descritos en el apartado 2 del articulo 47 del
Reglamento (UE) N° 909/2014.

e. Ofros riesgos

La Sociedad de Gestidon de los Sistemas de Registro, Compensacion y Liquidacion de Valores, S.A.U.
(IBERCLEAR) es el Depositario Central de Valores espafiol, esta regido por los articulos 83 y siguientes
de la Ley 6/2023, de 17 de marzo, de los Mercados de Valores y de los Servicios de Inversion, que se
remite al Reglamento (UE) n°® 909/2014 del Parlamento Europeo y del Consejo, de 23 de julio de 2014 ,
sobre la mejora de la liquidacién de valores en la Union Europea y los depositarios centrales de valores y
por el que se modifican las Directivas 98/26/CE y 2014/65/UE y el Reglamento (UE) n® 236/2012 y su
normativa de desarrollo, y gestiona el registro contable de los valores admitidos a negociacién en las
Bolsas de Valores espariolas, en el Mercado de Deuda Publica en Anotaciones, en el Mercado de Renta
Fija, AIAF, asi como en Latibex, el Mercado de Valores Latinoamericanos en euros, en el Mercado
Alternativo Bursatil y en el Mercado Alternativo de Renta Fija (MARF), y la liquidacién de los valores y
efectivos derivados de las operaciones realizadas sobre dichos valores. Asimismo, puede llevar el registro
contable de valores no admitidos a negociacion.

Esas responsabilidades suponen para la Sociedad el cumplimiento de la regulacion especifica aplicable a
la llevanza del registro de anotaciones en cuenta de los valores admitidos en el sistema y la gestién de la
liquidacién con arreglo a los principios de entrega contra pago, objetivacién de la fecha de liquidacion y
neutralidad financiera.

* Riesgo de custodia. Posibilidad de saldos incorrectos registrados en el sistema en comparacién con los
saldos emitidos, derivados de computos duplicados, desgloses incorrectos en cuentas de terceros, etc.,
y que pueden afectar al normal desarrollo de la operativa y a su valoracién nacional o internacional, asi
como del sistema en su conjunto.
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Desde la migracion a Target 2 Securities, (T2S), la liquidacién y el registro de valores, tanto de renta
variable como de renta fija, se realiza en el nuevo Sistema de Liquidacién de Valores ARCO, en el que
todas las operaciones son tratadas en el proceso de liquidacién como operaciones bilaterales, actuando
en algunas de ellas como entidad participante la Entidad de Contrapartida Central, que se ha interpuesto
en las operaciones. Por consiguiente, la Sociedad sélo liquidara las operaciones respecto de las que exista
saldo de valores o efectivo suficiente y disponible para ello, sin perjuicio de establecer mecanismos para
prevenir y gestionar los posibles incumplimientos en la entrega de valores o en el pago de efectivo en el
plazo fijado para la liquidacién en los casos en los que no interviene una Entidad de Contrapartida Central.

» Riesgos del Sistema de Liguidacion de Vaiores:

Riesgo de errores en los procesos de liquidacion: Estos riesgos pueden estar relacionados con el
retraso en la recepcién de la informacion del emisor o agente de pagos y con el calculo de tarifas que
provoquen un error en la liquidacién mdltiple o en la cuantia de efectivo que debe ser cargado o
abonado. El procedimiento de recepcion y revisién de la informacién recibida por la Sociedad cuenta
con una lista de control (cheklist) y un doble chequeo al ser revisada tanto por el departamento Legal
como por el departamento Primario. También se establecen horarios para |a recepcion de la informacion
que, periddicamente y con suficiente antelacion, es reclamada a las entidades correspondientes para
asegurar su recepcion a tiempo.

En relacién a la posibilidad de errores en el calculo de tarifas, la Sociedad cuenta con un proceso
automatico por el que semanalmente se revisan las tarifas aplicadas a cada uno de los servicios.

Riesgo de errores en los procesos de reconciliacion: Es el riesgo que existe de no coincidencia de datos
entre ARCO y T2S en lo relativo a posiciones o cuentas. La Sociedad cuenta con distintos procesos de
reconciliacion automaticos que son monitorizados por los usuarios del sistema y que concilian de forma
dinamica los datos entre ambas plataformas detectando posibles diferencias con tiempo suficiente para
asegurar el buen fin de los procesos.

ii. Informacién cuantitativa
a. Riesgo de crédito

La Sociedad no tiene una concentracion significativa de riesgo de crédito, estando la exposicion distribuida
entre un gran numero de clientes.

2023 2022

Porcentaje de deuda de clientes sujeto a correccion por deterioro sobre el total del saldo
de deudores comerciales y otras cuentas a cobrar ) (Nota 16) 13,18% | 12,63%

(*) Excepto “Clientes, empresas del grupo y asociadas”, "Otros deudores” y “Activos por impuesto corriente”.
b. Riesgo de tipo de interés

En las Notas 8 y 10 se detalla el valor en libros de los activos financieros agrupados en funcion de las
fechas de vencimiento, segun cudl de ellas esté mas préxima en el tiempo, asi como los tipos de interés
efectivos, para aquellos activos que devenguen un tipo efectivo determinable.
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c. Riesgo de tipo de cambio

Al 31 de diciembre de 2023 y 2022, la Sociedad no presenta saldos deudores ni acreedores
correspondientes a operaciones en moneda extranjera.

10. Efectivo y otros activos liquidos equivalentes

El epigrafe “Efectivo y otros activos liquidos equivalentes” incluye los depdsitos bancarios a la vista (que se
registran dentro del epigrafe “Tesoreria”), y los instrumentos financieros que son convertibles en efectivo y que en
el momento de su adquisicion, su vencimiento no es superior a tres meses, siempre que no exista riesgo
significativo de cambios de valor y formen parte de la politica de gestion normal de la tesoreria de la empresa.
Estos ultimos activos se registran en el epigrafe “Otros activos liquidos equivalentes”. El desglose al cierre de los
ejercicios 2023 y 2022 es el siguiente:

Miles de Euros
2023 2022
Tesoreria - Cuentas corrientes vista 30.494 60.961
Otros activos liquidos equivalentes 52.016 -
Saldos netos 82.510 60.961

El importe en libros de estos activos es similar a su valor razonable.

Las cuentas corrientes devengan el tipo de interés de mercado para este tipo de cuentas.

11. Patrimonio neto

A continuacion se desglosa el movimiento del patrimonio neto de la Sociedad durante los ejercicios 2023 y 2022:

Miles de Euros
Reservas Reserva de Otras Resultado Dividendo
Legal y Otras Fondo de Aportaciones del Dividendo Comple-
Capital Estatutarias | Reservas Comercio de Socios Ejercicio a Cuenta Total Mentario
Saldos ajustados al 1 de enero de
2022 114.380 22.876 {1.133) - 2.837 31.807 (29.337) 141.530 5.102
Distribucién del resultado del
ejercicio 2021 - - - = - (31.907) 29,337 (2.570) 2.570
Resultado del ejercicio - - - - - 30.550 - 30.550 -
Pérdidas y ganancias actuariales
(Nota 12) - 1.596 - - - - 1.596
Dividendo a cuenta del resultado del
ejercicio 2022 (Nota 3) - - - - . - (29.837) (29.837)
Otras aportaciones de socios (Nota
14) L = . .. = = = i 5
Saldos al 31 de diciembre 2022 114.380 22.876 463 - 2.837 30.550 (29.837) 141.269 2.570
Distribucion del resultado del
ejercicio 2022 - - - - - (30.550) 29.837 (713} 713
Resultado del ejercicio - - = - - 29.209 - 29.209 -
Pérdidas y ganancias actuariales
(Nota 12) - - 153 - - - - 163
Dividendo a cuenta del resultado del
ejercicio 2023 (Nota 3) - - - - - . (8.000) (8.000)
Otras aportaciones de socios (Nota
14) - - = = - - - - -
Saldos al 31 de diciembre 2023 114.380 22.876 616 - 2.837 29.209 (8.000) 161.918 713
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Capital

Como consecuencia de la aportacién no dineraria de las acciones de |la Sociedad realizada durante el ejercicio
2003 por Banco de Espafia, en el marco de la ampliacién de capital de Bolsas y Mercados Espafioles (Nota 1), al
cierre de los ejercicios 2023 y 2022, Bolsas y Mercados Esparioles es el Accionista Unico de la Sociedad, estando
su capital social representado por 11.438 acciones nominativas de 10 miles de euros de valor nominal cada una,
totalmente suscritas, desembolsadas y con los mismos derechos.

La Sociedad, por tanto, esta sujeta al régimen de unipersonalidad, habiéndose comunicado dicha circunstancia al
Registro Mercantil. Dicho régimen establece la obligacién de que la Sociedad, entre otros aspectos, desglose en
la memoria los contratos mantenidos con su Accionista Unico. En este sentido, en el ejercicio 2011 la Sociedad
formalizé con BME un contrato para el tratamiento de datos de caracter personal relativo a la gestién de sus
recursos humanos, y a primeros del ejercicio 2014 un contrato de encargo para el tratamiento de datos de caracter
personal con motivo de la puesta en marcha del canal interno de denuncias del sistema de prevencion penal.
Asimismo, durante los ejercicios 2016 y 2015, se dio cumplimiento al acuerdo alcanzado con Bolsas y Mercados
Esparioles relativo a la prestacion de servicios de apoyo a la gestién, administracion y direccion de la Sociedad
(Nota 15).

Las acciones de la Sociedad no cotizan en Bolsa.
Reserva legal

De acuerdo con la Ley de Sociedades de Capital, debe destinarse una cifra igual al 10% del beneficio del ejercicio
a la reserva legal hasta que ésta alcance, al menos, el 20% del capital social. La reserva legal podra utilizarse
para aumentar el capital en la parte de su saldo que exceda del 10% del capital ya aumentado. Salvo para la
finalidad mencionada anteriormente, y mientras no supere el 20% del capital social, esta reserva sélo podra
destinarse a la compensacidén de pérdidas y siempre que no existan otras reservas disponibles suficientes para
este fin.

Al 31 de diciembre de 2023 y 2022, esta reserva se encontraba completamente constituida.
Reserva indisponible por fondo de comercio

De acuerdo con el Real Decreto 602/2016, de 2 de diciembre, desaparecid la obligacién de dotar una reserva
indisponible por fondo de comercio desde el 1 de enero de 2016.

Oftras reservas y otras aportaciones de socios

Las otras reservas y las otras aportaciones de socios son de libre disposicion.
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12. Provisiones no corrientes y corrientes

El detalle de este epigrafe del balance al cierre de los ejercicios 2023 y 2022, asi como los principales movimientos
registrados durante dichos ejercicios, son los siguientes:

Miles de Euros
Obligaciones por Prestaciones a Largo
Plazo al Personal
Compromisos por Oftras
Pensiones (Activo) / | retribuciones Otras
Pasivo (Nota 4.11) a Largo retribuciones

Premios de | Asistencia Plazoal |Corto plazo al

Jubilacién | Sanitaria Personal personal Total
Saldos al 1 de enero de 2022 70 2.720 142 221 3.153
Dotacion neta con cargo a resultados 103 107 148 - 358
Dotacion (liberacion) neta con cargo (abono) a
Patrimonio neto (Nota 11) (234) (1.362) - - (1.596)
Traspasos (3) 1 - - 2)
Fondos utilizados (102) (34) - (212) (348)
Reclasificaciones - - (127) 127 -
Saldos al 31 de diciembre de 2022 (166) 1.432 163 136 1.565
Dotacion neta con cargo a resultados 27 45 70 - (89)
Dotacién (Liberacion) neta con cargo (abono) a
Patrimonig neto (Not)a 11) ) (89) (&) Il | (153)
Traspasos 21 (348) (70) - (327)
Fondos utilizados y otros 184 (38) (161) - 146
Reclasificaciones = = 136 (136) -
Salddos al 31 de diciembre de 2023 (23) 1.027 138 - 1.142

En el epigrafe “Gastos de Personal — Sueldos, salarios y asimilados” se registré el gasto correspondiente a las
dotaciones a las provisiones por el plan de bajas incentivadas aprobado por los Administradores del Grupo Bolsas
y Mercados Esparioles en el gjercicio 2018, limitado a un colectivo reducido de empleados del area de tecnologia
que cumplian con determinadas caracteristicas, cuyos importes pendientes de pago figuran, en su caso,
registrados en el pasivo del balance al cierre de los ejercicios 2023 y 2022 dentro del epigrafe “Otras retribuciones
a largo plazo al personal”.

Obligaciones por prestaciones a largo plazo al personal (compromisos por pensiones)

El valor actual de los compromisos por pensiones (Nota 4.11) ha sido determinado por la Sociedad, que ha
aplicado para su cuantificacién los siguientes criterios:

1. Método de calculo: “Unidad de crédito proyectada”, que contempla cada afo de servicio como generador de
una unidad adicional de derecho a las prestaciones, valorando cada unidad de forma separada.
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2. Hipotesis actuariales utilizadas: insesgadas y compatibles entre si. Con caracter general, las hipétesis
actuariales mas significativas que han considerado en sus calculos han sido las siguientes:

Premios de Jubilacién Asistencia Sanitaria

2023 2022 2023 2022
Tasa de descuento 3,80% 3,50% 3,95% 3,50%
Tablas de mortalidad PER2020 col 1¢"| PER2020 col 1| PER2020 col 1*'| PER2020 col 1¢

orden orden orden orden
Edad de jubilacion 65 afios 65 afos 65 afios 65 afios
Rendimiento esperado de los activos 3,80% 3,50% - -
Incremento salarial a futuro 2,50% 2,50% - -
Crecimiento coste cuota seguro 3.50% 3.50% 3.50% 3,50%

3. Tasa de descuento: la Sociedad ha determinado la tasa de descuento a partir de la rentabilidad, a cierre del
ejercicio, de emisiones de bonos u obligaciones empresariales de alta calidad crediticia que se corresponden
con |la moneda y el plazo de pago estimado para el pago de las prestaciones. En concreto, la Sociedad ha
utilizado la rentabilidad de los indices Markit iBoxx € Corporates AA.

Obligaciones por prestaciones a largo plazo al personal (Premios de jubilacién)

Los importes reconocidos en la cuenta de pérdidas y ganancias por los compromisos por retribuciones a largo
plazo al personal de prestacion definida se muestran a continuacion:

Obligaciones por Prestaciones a Largo Plazo al Personal Miles de Euros
por Premios de Jubilacién 2023 2022
Coste de servicios del periodo corriente (Nota 14) 24 87
Coste por intereses (Nota 17) 15 9
Rendimiento esperado de los contratos de seguro (Nota 17) (19) 8)
Coste de los servicios pasados (Nota 14) 7 15
27 103
E! movimiento en el valor actual de los compromisos asumidos por la Sociedad es el siguiente:
Obligaciones por Prestaciones a Largo Plazo al Personal Miles de Euros
por Premios de Jubilacién 2023 2022
Valor actual de las obligaciones al inicio del ejercicio 736 1.284
Coste de servicios del periodo corriente 24 87
Coste por intereses (Nota 17) 15 9
Prestaciones pagadas - (75)
Traspasos (331) (20)
Costes por servicios pasados - 2
(Ganancias)pérdidas actuariales (Nota 11) (57) (551)
Valor actual de las obligaciones al cierre del ejercicio 387 736
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El movimiento en el valor actual de los contratos de seguros vinculados a los compromisos por retribuciones a
largo plazo al personal de prestacién definida ha sido el siguiente:

Obligaciones por Prestaciones a Largo Plazo al Personal Miles de Euros
por Premios de Jubilacién 2023 2022

Valor razonable de los contratos de seguro

vinculados a pensiones al inicio del ejercicio 862 1.161
Rendimiento esperado de los contratos de seguro (Nota 18) 19 8
Ganancias/(pérdidas) actuariales (Nota 11) 32 (317)
Traspasos (332) (17)
Prestaciones pagadas y otros (221) (81)
Primas pagadas 37 108
Valor razonable de los contratos de seguro

vinculados a pensiones al cierre del ejercicio 397 862

La situacion de los compromisos por retribuciones a largo plazo de prestacion definida al 31 de diciembre 2023 y
2022 se muestra a continuacion:

Miles de Euros
2023 2022
Valor actual de las obligaciones 387 736
Menos:
Valor razonable de los activos del plan (397) (862)
Servicios pasados no reconocidos (13) (40)
Saldo del balance (23) (166)

13. Administraciones Publicas y situacion fiscal

a) Grupo fiscal consolidado

La Sociedad tributa por el Impuesto sobre Sociedades en Régimen de Consolidacion Fiscal. De acuerdo con
la normativa vigente, con efecto 1 de enero de 2021 el Grupo Fiscal Consolidado incluye a Bolsas y Mercados
Espafioles, como Sociedad representante de la entidad dominante no residente, SIX Group AG (Nota 4.7) v,
como dependientes, a la sucursal en Espafia de Regis-TR S.A. y a la totalidad de las sociedades del perimetro
de consolidacion a excepcion de Sociedad Rectora de la Bolsa de Valores de Bilbao, S.A.U., BME LATAM
S.A.S., LATAM Exchanges Data, Inc., Regis-TR, S.A., Regis-TR UK, Ltd y LATAM Exchanges Data México,
S.A.deC.V.

En su reunién de 17 de diciembre de 2014, el Consejo de Administracién de Bolsas y Mercados Esparioles,
acordo por unanimidad la adopcién del Régimen Especial de Grupo de Entidades en relacién con el Impuesto
sobre Valor Afadido ejerciendo la opcién establecida en el articulo 163 sexies. Cinco de la Ley 37/1992,del
Impuesto sobre el Valor Afiadido, con efectos desde el 1 de enero de 2015. Posteriormente, con fecha 29 de
diciembre de 2014, Bolsas y Mercados Espafioles presenté la solicitud para la tributacion en el mencionado
Régimen Especial, en el que figura como entidad dominante, siendo las sociedades dependientes las
siguientes: la Sociedad, Sociedad de Bolsas, S.A., BME Clearing S.A.U., MEFF Sociedad Rectora del Mercado
de Productos Derivados, S.A.U., Bolsas y Mercados Espafioles Sistemas de Negociacion, S.A. y Bolsas y
Mercados Esparioles Market Data, S.A.
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Con efectos desde el 1 de enero de 2017, se incorporaron al mencionado Régimen Especial las siguientes
sociedades: Sociedad Rectora de la Bolsa de Valores de Madrid, S.A.U., Sociedad Rectora de la Bolsa de
Valores de Barcelona, S.A.U., Sociedad Rectora de |la Bolsa de Valores de Valencia, S.A.U., Bolsas y
Mercados Espafioles Renta Fija, S.A.U. y BME Post Trade Services, S.A.U. Con efectos desde el 1 de enero
de 2020 se incorporé al mencionado Régimen Especial, Bolsas y Mercados Esparioles Servicios Corporativos,
S.A. Con efectos desde el 1 de enero de 2022 se ha incorporado al mencionado Régimen Especial, Bolsas y
Mercados Espafioles Group Services, S.A.U. Adicionalmente, con efectos desde el 1 de enero de 2023 se ha
incorporado al mencionado Régimen Especial, Bolsas y Mercados Espafioles Inntech, S.A.U.

De acuerdo al Régimen Especial mencionado anteriormente, la Sociedad reconoce en el epigrafe “Deudas
con empresas del grupo y asociadas a corto plazo” el saldo acreedor con Bolsas y Mercados Espafioles
correspondiente al resultado de la liquidacion del Impuesto sobre el Valor Afadido, por importe de 448 miles
de euros al 31 de diciembre de 2023 (711 miles de euros al 31 de diciembre de 2022) (Nota 18).

b) Saldos con las Administraciones Publicas

Los saldos deudores y acreedores con las Administraciones Publicas, al 31 de diciembre de 2023 y 2022, son
los siguientes:

Miles de Euros
2023 2022
Activo no corriente:
Activos por impuesto diferido 3.986 4,759
3.986 4.759
Pasivo corriente:
Otros acreedores
Hacienda Publica acreedora por retenciones de IRPF 134 230
Organismos de la Seguridad Social acreedores 104 149
238 379

¢) Conciliacion resultado contable y base imponible fiscal

La conciliacion entre el resultado contable y la base imponible de Impuesto sobre Sociedades es la siguiente:

Miles de Euros
2023 2022
Resultado contable antes de impuestos 38.373 42.234
Diferencias permanentes:
Gastos no deducibles - 20
Premios de jubilacion 63 -
Exencion de dividendos (Nota 7) (1.000) -
Limitacién a la exencién de dividendos 50 .
Diferencias temporarias:
Con origen en el ejercicio
Obligaciones por prestaciones a largo plazo al personal (Notas 12 y 14) 135 358
Otros (Nota 14) 88 69
Con origen en ejercicios anteriores
Obligaciones por prestaciones a largo plazo al personal (192) (321)
Amortizacion del Fondo de Comercio (3.123) (3.123)
Base imponible 34.394 39.237
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d) Impuestos reconocidos en el patrimonio neto
Durante los ejercicios 2023 y 2022 no se ha reconocido impuesto alguno en el patrimonio neto.
e) Conciliacién entre la base imponible y gasto por Impuesto sobre Sociedades

La conciliacion entre la base imponible y el gasto por Impuesto sobre Sociedades de los ejercicios 2023 y 2022
es la siguiente:

Miles de Euros
Concepto 2023 2022

Base imponible 34.394 39.237
Cuota al 25% 8.599 9.809
Impacto diferencias temporarias 773 754
Deducciones
Ajustes sobre el Impuesto sobre Sociedades (208) 1.121
Total gasto por impuesto reconocido en la cuenta de

pérdidas y ganancias 9.164 11.684

La cuota a pagar imputable a la Sociedad correspondiente al ejercicio 2023, por importe de 8.599 miles de
euros (9.809 miles de euros en el ejercicio 2022) neta de las retenciones y de los pagos a cuenta realizados
por importe de 8.171 miles de euros (neta de las retenciones y de los pagos a cuenta realizados por importe
de 8.862 miles de euros en el gjercicio 2022), se registra en el epigrafe “Deudas con empresas del grupo y
asociadas a corto plazo” por importe de 428 miles de euros (947 miles de euros en el ejercicio 2022) (Nota
18).

f) Desglose del gasto por Impuesto sobre Sociedades

El desglose del gasto por Impuesto sobre Sociedades es el siguiente:

Miles de Euros
Concepto 2023 2022

Impuesto corriente:
Por operaciones continuadas 8.599 9.809

Impuesto diferido:
Por operaciones continuadas 565 1.875
Total gasto por impuesto 9.164 11.684

g) Activos y pasivos por impuesto diferido registrados

El detalle del saldo de los activos por impuesto diferido al cierre de los ejercicios 2023 y 2022 es el siguiente:

Miles de Euros
2023 2022
Diferencias temporarias:
Obligaciones por prestaciones a largo plazo al personal 644 658
Otros 210 189
Amortizacion Fondo de Comercio 3.132 3.912
Total activos por impuesto diferido 3.986 4.759
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Los activos por impuesto diferido indicados anteriormente han sido registrados en el balance por considerar
los Administradores de la Sociedad que, conforme a la mejor estimacion sobre los resultados futuros de la
Sociedad, es probable que dichos activos sean recuperados.

Al 31 de diciembre de 2023 y 2022, no existen ni bases imponibles negativas ni activos por impuesto diferido
distintos a los anteriores no registrados.

h) Ejercicios pendientes de comprobacion y actuaciones inspectoras

Segun establece la legislacién vigente, los impuestos no pueden considerarse definitivamente liquidados hasta
que las declaraciones presentadas hayan sido inspeccionadas por las autoridades fiscales o haya transcurrido
el plazo de prescripcion de cuatro afios. Al 31 de diciembre de 2023, la Sociedad tenia abiertos a inspeccion
por las autoridades fiscales la totalidad de las operaciones realizadas en los cuatro Ultimos ejercicios por los
impuestos que le son de aplicacion.

Debido a las posibles diferentes interpretaciones que pueden darse a las normas fiscales aplicables a las
operaciones realizadas por la Sociedad, los resultados de las inspecciones que pudieran llevar a cabo las
autoridades fiscales para los afios sujetos a verificacion pueden dar lugar a pasivos fiscales de caracter
contingente, cuyo importe no es posible cuantificar de manera objetiva. No obstante, en opinién de los
Administradores de la Sociedad, la posibilidad de que en futuras inspecciones se materialicen dichos pasivos
contingentes es remota y, en cualquier caso, la deuda tributaria que de ellos pudiera derivarse no afectaria
significativamente a las cuentas anuales de la Sociedad.

14. Gastos de personal

La composicion del saldo de este epigrafe es la siguiente:

Miles de Euros
2023 2022
Sueldos, salarios y asimilados 4.402 7.482
Cargas sociales 1.086 1.555
Provisiones y otros gastos de personal 301 584
5.789 9.621

En la cuenta “Cargas sociales” se recogen las aportaciones periddicas anuales al seguro suscrito con Aegén
Espafia, S.A. de Seguros y Reaseguros, durante el ejercicio 2023 por importe de 88 miles de euros (69 miles de
euros durante el ejercicio 2022), destinadas a constituir un sistema complementario de pensiones correspondiente
a un empleado que ejerce las funciones de Alta Direccion en la Sociedad (Notas 4.11 y 19).

Adicionalmente, al 31 de diciembre de 2023 existian anticipos de remuneraciones y préstamos concedidos al
personal de la Sociedad por importe de 70 miles de euros (129 miles de euros al 31 de diciembre de 2022) que
se encuentran registrados en el epigrafe “Deudores comerciales y otras cuentas a cobrar — Otros deudores” del
activo del balance a dicha fecha.

46



0P1656466

CLASE 82 |

Al 31 de diciembre de 2023, existian remuneraciones pendientes de pago al personal, en concepto de sueldos y
salarios, por importe de 564 miles de euros (758 miles de euros al 31 de diciembre de 2022), que se registran en
epigrafe “Acreedores comerciales y otras cuentas a pagar — Otros acreedores” del pasivo del balance.

El nimero medio de personas empleadas durante los ejercicios 2023 y 2022, detallado por categorias, es el
siguiente:

Numero medio de Empleados
2023 2022
Alta direccion 1 1
Direccién media 3 5
Técnico especializado 37 61
Auxiliares / Soporte 23 36
64 103

El numero medio de personas empleadas durante los ejercicios 2023 y 2022, con discapacidad mayor o igual al
33%, detallado por categorias, es el siguiente:

Numero medio de Empleados
2023 2022

Técnico especializado 2 2
2 2

A este respecto, durante los ejercicios 2023 y 2022, la Sociedad ha realizado donaciones para el desarrollo de
actividades de insercion laboral y de creacién de empleo de personas con discapacidad, con base en el Real
Decreto 364/2005, de 8 de abril, que regula el cumplimiento alternativo con caracter excepcional de la cuota de
reserva del 2% en favor de trabajadores discapacitados establecida en el texto refundido de la Ley General de
derechos de las personas con discapacidad y de su inclusién social aprobado por el Real Decreto Legislativo
1/2013, de 29 de noviembre, que establece que la cantidad de trabajadores con discapacidad igual o mayor al
33% no debe ser inferior al 2% del total de la plantilla.

Asimismo, la distribucién por sexos al 31 de diciembre de 2023 y 2022, detallada por categorias, es la siguiente:

Numero de Empleados
2023 2022
Hombres Mujeres Hombres Mujeres

Alta direccién 1 - 1 -
Direccion Media 1 2 2 5
Técnico especializado 18 21 33 34
Auxiliares / Soporte 13 8 19 11

33 31 55 50

Con fecha 9 de enero de 2023, se llevd a cabo una reorganizacion corporativa, que ha conllevado el traspaso de
empleados desde la Sociedad a BME Group Services, S.A. y BME Post Trade Services, S.A. - Sociedad
Unipersonal (sociedades pertenecientes a Grupo BME), por la cual BME Group Services, S.A. y BME Post Trade
Services, S.A. - Sociedad Unipersonal obtuvieron, mediante el pago en efectivo a determinadas sociedades, entre
las que se encuentra la Sociedad, determinados contratos para la prestacion de servicios de apoyo corporativo y
servicios de tecnologia, y post-contratacion y Security Services, respectivamente. La imputacién del ingreso se
periodificara linealmente a lo largo de la vida del contrato, estimada en 10 afios, y se ha registrado en el epigrafe
“Otros pasivos no corrientes” del balance (1.518 miles de euros a 31 de diciembre de 2023).
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15. Otros gastos de explotacién

Servicios exteriores
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El desglose, por conceptos, del saldo de este epigrafe de la cuenta de pérdidas y ganancias se presenta a

continuacion:

Miles de Euros
2023 2022

Arrendamientos de oficinas e instalaciones 229 386
Equipos y software 858 1.864
Red de comunicaciones 387 422
Viajes, marketing y promocion 202 210
Servicios de profesionales independientes 16.5677 4434
Servicios de informacion 12 16
Energia y suministros - 174
Seguridad, limpieza y mantenimiento - 218
Resto de gastos 423 511

17.688 8.235

Dentro del saldo de la cuenta “Servicios de profesionales independientes” se incluyen en los ejercicios 2023 y
2022 los gastos en concepto de servicios de apoyo a la gestién, administraciéon y direccién de la Sociedad
prestados por BME Group Services, S.A. (Nota 14) y Bolsas y Mercados Espafioles (Notas 11y 18).

El saldo de la cuenta “Resto de gastos” incluye en los ejercicios 2023 y 2022, 333 miles de euros y 327 miles de
euros, respectivamente, en concepto de tasas por supervisién de la Comisién Nacional del Mercado de Valores a
la Sociedad conforme a lo establecido en la Ley 16/2014, de 30 de septiembre, por la que se regulan las tasas de
la Comision Nacional del Mercado de Valores cuya fecha de entrada en vigor fue el 1 de enero de 2015.

Los importes pendientes de pago al 31 de diciembre de 2023 y 2022 por servicios exteriores, incluidos los
pendientes de pago con empresas del Grupo Bolsas y Mercados Espafioles (véase Nota 18) se registran en el
epigrafe “Acreedores comerciales y otras cuentas a pagar” dentro de las cuentas “Proveedores” y “Proveedores,
empresas del grupo y asociadas” del pasivo del balance que a 31 de diciembre de 2023 ascendian a 1.147 miles
de euros y 3.520 miles de euros, respectivamente (2.998 y 1.541 miles de euros a 31 de diciembre de 2022).

El valor razonable de estos pasivos financieros no difiere significativamente de su valor contable.

Durante los ejercicios 2023 y 2022, los honorarios relativos a los servicios de auditoria de cuentas anuales por el
auditor de la Sociedad, Ernst & Young, S.L., han sido de 33 miles de euros y 27 miles de euros, respectivamente.
Estos honorarios se encuentran incluidos en el saldo del epigrafe "Otros gastos de explotacion - Servicios
exteriores - Servicios de profesionales independientes” de la cuenta de pérdidas y ganancias. En |os ejercicios
2023 y 2022 Ernst & Young, S.L. no ha prestado otros servicios distintos a los de auditoria.
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Informacién sobre los aplazamientos de pago a proveedores en operaciones comerciales

A continuacion, se detalla la informacién relativa al periodo medio de pago a proveedores requerida por la
disposicion adicional tercera de la Ley 15/2010 tomando en consideracion las modificaciones introducidas por la
Ley 31/2014, de 3 de diciembre, por la que se modifica la Ley de Sociedades de Capital para la mejora del gobierno
corporativo y, posteriormente, por la Ley 18/2022, de 28 de septiembre, de creacion y crecimiento de empresas,
a efectos de cumplir con el deber de informacién requerido, se muestra a continuacién la informacién sobre el
periodo medio de pago a proveedores durante los ejercicios 2023 y 2022:

2023 2022
Dias Dias
Periodo medio de pago a proveedores 23,20 28,51
Ratio de operaciones pagadas 23,20 30,05
Ratio de operaciones pendientes de pago 22,01 20,94
Miles de Euros | Miles de Euros
Total pagos realizados 11.711 9.218
Total pagos pendientes 19 1.871
Volumen monetario facturas pagadas en periodo
inferior al maximo establecido en la normativa 11.068 8.454
de morosidad (miles de euros)
Porcentaje sobre el total pagos realizados 94.50% 91.71%
Numero de Numero de
facturas facturas
Facturas pagadas en un periodo inferior al
maximo establecido en la normativa de 768 912
morosidad
Porcentaije sobre el total de facturas pagadas 94,23% 92,21%

Informacion sobre arrendamientos

A continuacién se desglosa el total de pagos futuros minimos en que incurrira la Sociedad, derivados de contratos
de arrendamiento operativo de inmuebles:

Miles de

Euros "
Hasta un afio 250
Entre 1y 5 afios -
Mas de 5 afios -

(*) Importes no actualizados por IPC.

Dicho inmueble, en régimen de arrendamiento operativo, constituye la sede operativa de la Sociedad. Dicho
contrato de arrendamiento tiene vencimiento en el ejercicio 2023, siendo automaticamente prorrogado, en su caso,
por periodos anuales sucesivos.

Asimismo, cabe destacar que los mencionados contratos no establecen cuotas contingentes, restricciones u
opciones de compra y se establecen clausulas de actualizacién anual, durante el tiempo de vigencia de los
contratos, teniendo como referencia el Indice General de Precios al Consumo (“IPC”).
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16. Importe neto de la cifra de negocio y costes variables directos de las operaciones

a) Importe neto de la cifra de negocio

El desglose por actividad del saldo del epigrafe “Importe neto de la cifra de negocio” (Nota 4.7) de la cuenta de
pérdidas y ganancias al 31 de diciembre de 2023 y 2022 es el siguiente:

Miles de Euros
2023 2022
Cuotas de acceso a infraestructuras y otros servicios 5.895 6.539
Liquidacion e incumplimientos 15.696 16.505
Registro y servicios a emisoras 45.967 45,243
Otras ventas y prestaciones de servicios 43 193
67.601 68.480

La Sociedad genera practicamente la totalidad de sus ingresos en territorio espafiol.

Los importes pendientes de cobro al cierre de los ejercicios 2023 y 2022 por todos estos conceptos se registran
en el epigrafe “Deudores comerciales y otras cuentas a cobrar’ del activo del balance, dentro de las cuentas
“Clientes por ventas y prestaciones de servicios”, que ascienden a 6.555 miles de euros y 6.306 miles de euros,
respectivamente, y “Clientes, empresas del Grupo y asociadas”, que ascienden a 117 miles de euros y 216 miles
de euros, respectivamente.

El valor razonable de estos activos financieros no difiere significativamente de su valor contable.
Pérdidas, deterioro y variaciéon de provisiones por operaciones comerciales

El saldo de este epigrafe recoge las correcciones valorativas relativas a los deudores comerciales y otras cuentas
a cobrar practicadas en los ejercicios 2023 y 2022 como resultado del proceso de evaluacién de las posibles
pérdidas por deterioro de estos activos (Nota 4.4).

El importe de los saldos deudores comerciales y otras cuentas a cobrar (excepto “Clientes, empresas del grupo y
asociadas”, “Otros deudores” y “Activos por impuesto corriente”) que se encuentran vencidos al 31 de diciembre
de 2023 asciende a 987 miles de euros (911 miles de euros al 31 de diciembre de 2022), de los cuales 941 miles
de euros (869 miles de euros al 31 de diciembre de 2022) corresponden a saldos vencidos que han sido objeto
de correccion por deterioro y que se encuentran provisionados en un 61,85% (65,95% al 31 de diciembre de 2022).

A continuaciéon se muestra el movimiento que se ha pro7ducido en el saldo de las provisiones que cubren las
pérdidas por deterioro de los activos que integran el saldo deudores comerciales y otras cuentas a cobrar del
activo del balance durante los ejercicios 2023 y 2022:

Miles de Euros
Concepto 2023 2022
Saldo al inicio del ejercicio 573 504
Dotaciones con cargo a resultados 265 209
Recuperacién de dotaciones con abono a resultados (256) (138)
Aplicaciones 1 (2)
Saldo al cierre del ejercicio 582 573
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b) Costes variables directos de las operaciones

Dentro del epigrafe “Costes variables directos de las operaciones” se recogen los costes incrementales
directamente atribuibles a la prestacion de un servicio, tales como los costes que dependen de los volumenes de
contratacion o liquidacién. En concreto, en los ejercicios 2023 y 2022 se incluyen en este epigrafe los costes por
servicios de liquidacion e informacion facturados por Target 2 Securities (T2S) a Iberclear desde que se produjo
la migracion a la plataforma de liquidacién Target 2 Securities (T2S) (18 de septiembre de 2017), los costes de
mensajeria SWIFT, asi como costes asociados a los servicios de Cross Border.

. _Resultado financiero

A continuacidén se desglosan los resultados financieros producidos durante los ejercicios 2023 y 2022, por
concepto:

Miles de Euros
2023 2022
Ingresos financieros:
De participaciones en instrumentos de patrimonio-
En empresas del Grupo y asociadas (Nota 7) 1.000 -
De valores negociables y otros instrumentos financieros -
En terceros 1.208 -
2.208 -
Gastos financieros:
Por deudas con terceros (*) - (326)
Por actualizacion de provisiones (Nota 12) (34) (25)
(34) (351)
Resultado financiero 2174 (351)

(*) Recoge la penalizacién correspondiente al tipo de interés negativo cargado a la Sociedad por los saldos
mantenidos en cuenta corriente y en la cuenta de Banco de Espafia.
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18. Saldos con partes vinculadas

Al 31 de diciembre de 2023 y 2022, |la Sociedad mantenia los siguientes saldos con partes vinculadas (Nota 1):

Miles de Euros
2023 2022
Activo:
Inversiones en empresas del Grupo y asociadas a largo plazo
Instrumentos de patrimonio (Nota 7) 77.387 77.387
Activos financieros no corrientes (Nota 8) 66 66
Deudores comerciales y otras cuentas a cobrar
Clientes, empresas del grupo y asociadas (Nota 16) 117 216
Inversiones en empresas del grupo y asociadas a corto plazo - 22
77.570 77.691
Pasivo:
Otros pasivos no corrientes 1.518 .
Deudas con empresas del grupo y asociadas a corto plazo (Nota 13) 876 1.659
Acreedores comerciales y otras cuentas a pagar
Proveedores, empresas del grupo y asociadas (Nota 15) ¢ 3.520 1.541
5.914 3.200
Gastos:
Gastos de personal - 1
Otros gastos de explotacion
Servicios exteriores (Nota 15) (™ 15.922 5.690
Tributos - 13
15.922 5.704
Ingresos:
Importe neto de la cifra de negocio (Nota 16) 1.687 609
Otros ingresos de explotaciéon 233 151
Ingresos financieros
De participaciones en instrumentos de patrimonio
En empresas del grupo y asociadas (Nota 7) 1.000 -
2.820 760

(*) Recogia al saldo de la cuenta corriente intercompafia con empresas del Grupo al 31 de diciembre de 2022,

(**) Recoge el saldo acreedor al 31 de diciembre de 2023 y 2022 con Bolsas y Mercados Esparioles por importe de 428 miles de euros y
947 miles de euros en concepto de cuota a pagar imputable a la Sociedad (Nota 15)

(***) Recoge el saldo acreedor al 31 de diciembre de 2023 y 2022 por importe de 442 miles de euros y 493 miles de euros,
respectivamente y gastos por importe de 1.399 miles de euros y 1.709 miles de euros, respectivamente, con BME Holding
derivado del contrato de prestacién de servicios corporativos de 30 de diciembre de 2016 (Nota 17),

Dentro de “Otros gastos de explotacion — Servicios Exteriores” se incluyen 1.398 miles de euros correspondientes

a la facturacion por prestacion de servicios de gestién (“management fees”) por parte de Bolsas y Mercados
Espafioles (1.709 miles de euros en 2022).
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19. Retribuciones al Consejo de Administracion y a la Alta Direccion y detalle de participaciones en
sociedades con actividades similares y realizacién por cuenta propia o ajena de actividades similares por

parte de los Administradores

Las retribuciones percibidas durante el ejercicio por los miembros anteriores y actuales del Consejo de
Administracion y la Alta Direccion de la Sociedad (asimilandose a Alta Direccion a dos miembros de la direccién
media de la Sociedad al 31 de diciembre de 2023 y 2022) clasificadas por conceptos, han sido las siguientes:

Ejercicio 2023

Miles de Euros
Planes de
Pensiones y otros
Sueldos Dietas Otros Conceptos| (Notas 4.11 y 14)
Consejo de Administracion - a9t - -
Alta Direccion 629 - - 88

(1) Este importe se registra dentro del saldo de Ia cuenta "Otros gastos de explotacién — Servicios exteriores — Resto de gastos” de la cuenta de
pérdidas y ganancias correspondiente al ejercicio 2022 (Nota 15). En este importe se incluyen las dietas de asistencia a las reuniones del
Consejo de Administracion percibidas por el Secretario del Consejo, que no reune la condicién de Consejero de la Sociedad, asi como las
percibidas por los miembros de la Alta Direccion que han reunido en el gjercicio la condicion de miembros del Consejo de Administracion

Ejercicio 2022

Miles de Euros
Planes de
Pensiones y otros
Sueldos Dietas Otros Conceptos| (Notas 4.11 y 14)
Consejo de Administracion - 69" -
Alta Direccién 631 - - 69

(1) Este importe se registra dentro del saldo de la cuenta “Otros gastos de explotacion — Servicios exteriores — Resto de gastes” de la cuenta de
pérdidas y ganancias correspondiente al ejercicio 2022 (Nota 15). En este importe se incluyen las dietas de asistencia a las reuniones del
Consejo de Administracion percibidas por el Secretario del Consejo, que no retne la condicion de Consejero de la Sociedad, asl como las
percibidas por los miembros de la Alta Direccion que han reunido en el ejercicio la condicién de miembros del Consejo de Administracién

La remuneracion de los Consejeros externos de Iberclear consiste en una retribucion fija por importe de 30.000
euros anuales en el caso del Presidente del Consejo de Adminitracion, y de 15.000 euros anuales en el resto de
casos. Ademas, los miembros de las Comités de Retribuciones y de Auditoria de Iberclear que no rednen la
condicién de Consejeros de Iberclear asciende a 6.000 euros anuales.

Al 31 de diciembre de 2023 y 2022, no existian anticipos, créditos concedidos ni garantias asumidas ni se tenian
asumidos compromisos en materia de pensiones o seguros de vida con los miembros antiguos o actuales del
Consejo de Administracion y de la Alta Direccién de la Sociedad, distintos de los mencionados anteriormente.

En cumplimiento de lo establecido por la Disposicién Adicional Vigésima Sexta de la Ley Organica 3/2007, de 22
de marzo, para la igualdad efectiva de mujeres y hombres, se informa que a 31 de diciembre de 2022 la distribucién
por sexos de los miembros del Consejo de Administracion, compuesto por cinco miembros, era de dos mujeres y
tres hombres.

Durante el ejercicio 2023 las primas de seguros de responsabilidad civil de los administradores por dafios
ocasionados en el ejercicio del cargo han sido satisfechas por el Grupo SIX.
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Informacion exigida por el articulo 229 de la Ley de Sociedades de Capital

De conformidad con lo establecido en el articulo 229 de la Ley de Sociedades de Capital, con el fin de reforzar la
transparencia de las sociedades andnimas, los Consejeros de la Sociedad han manifestado expresamente, que
no han incurrido en los supuestos de conflicto de interés relacionados en el articulo 229.1 de la Ley de Sociedades
de Capital, asi como que no les consta que las personas a ellos vinculadas se hayan encontrado en ninguna de
las mencionadas situaciones.

. _Estructura financiera

21,

Tal y como se menciona en la Nota 1, la Sociedad pertenece al Grupo Bolsas y Mercados Espafioles. En el Anexo
| de las cuentas anuales consolidadas del Grupo Bolsas y Mercados Esparioles correspondientes al ejercicio 2023
se detallan las sociedades participadas directamente por Bolsas y Mercados Espafioles, Sociedad dominante del
Grupo, asi como las principales sociedades participadas indirectamente.

Hechos posteriores

Con fecha 27 de febrero de 2024 el Consejo de Administracion de la Sociedad, socio unico de Regis-TR S.A., ha
acordado realizar una ampliacion de capital de esta Gltima por importe de 10.000 miles de euros, mediante la
emision de 100.000 acciones ordinarias de cien euros (100 euros) de valor nominal cada una. Esta ampliacién de
capital ha sido elevada a publico ante el Notario de Luxemburgo D. Marc Loesch con fecha 4 de marzo de 2024,
previa la preceptiva autorizacion de la CNMV de fecha 29 de febrero de 2024. A la fecha de formulaciéon de las
presentes cuentas anuales, la ampliacién de capital habia sido desembolsada en su totalidad.

A la fecha de formulacion de estas cuentas anuales no hay hechos posteriores adicionales significativos que no
hayan sido desglosados en esta memoria.
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SOCIEDAD DE GESTION DE LOS SISTEMAS DE REGISTRO, COMPENSACION
Y LIQUIDACION DE VALORES, S.A. - SOCIEDAD UNIPERSONAL

Informe de Gestidn correspondiente al ejercicio terminado el
31 de diciembre de 2023

Evolucién de los negocios y de la situacién de la Sociedad.

(1) La actividad de liquidacién y registro en Espafa en 2023 ha estado marcada tanto por las numerosas iniciativas
legislativas y regulatorias, como por el objetivo de BME en ofrecer a los emisores y participantes en Iberclear, el
Depositario Central de Valores (DCV) espafiol, la implementacion de nuevos servicios y funcionalidades.

La creciente interrelaciéon entre los distintos mercados a nivel global hacen que en Iberclear sea objetivo principal
facilitar el acceso a tantos mercados internacionales como requieran tanto emisores como participantes. En este
sentido, y tras el establecimiento del enlace bidireccional entre Iberclear y su homdlogo suizo en 2022, en junio
de 2023 se afiadié un nuevo enlace con el sistema de liquidacion de valores del Banco Central de Bélgica, NBB-
SSS. De este modo, se brinda a los participantes de lberclear la posibilidad de acceder tanto a las subastas de
mercado primario de los bonos EU NextGen, accesibles para primary dealers, y cuyo DCV emisor serd NBB-SSS,
como a la operativa habitual asociada al mercado secundario.

Este enlace se suma a los ya existentes con los DCV de Alemania, Argentina, Austria, Brasil, Francia, ltalia,
Portugal y Paises Bajos, afianzando asi la internacionalizacion y demostrando una vez mas la intencién de
Iberclear de ofrecer el acceso a cuantos mercados puedan ser de interés para sus emisores y participantes.

Iberclear se enfoca también en dar acceso al mercado espafiol de postcontratacion al mayor tipo de clientes
posible. En este sentido, la incorporaciéon de Instinet como entidad participante el pasado mes de agosto ha
supuesto la adhesion de un actor principal en los mercados internacionales, iniciando asi su actividad directa en
el mercado espafiol de postcontratacion mediante la que incrementar su eficiencia operativa y de costes.

En lo que a la operativa de Iberclear se refiere, cabe destacar el esfuerzo realizado en cuanto a la mejora de la
eficiencia en la liquidacion en el marco del Régimen de Disciplina en la Liquidacion europec (SDR por sus siglas
en inglés). De este incremento del ratio de liquidacién han sido participes no sélo las infraestructuras de mercado
sino toda la comunidad espafiola del sector. Dicha regulacion entré en vigor en 2022 pero ha sido a lo largo de
este afio cuando ha visto afianzada su aplicacion.

Por ultimo, subrayar la activa y valiosa participacién de Iberclear en todos los foros de discusién europeos,
destacando fundamentalmente el papel realizado en la asociacion europea de depositarios centrales, ECSDA, asi
como en los diversos grupos de gobernanza del Banco Central Europeo y su plataforma Target.

En lo referente al ambito regulatorio, la Ley 6/2023, de 17 de marzo, de los Mercados de Valores y de los Servicios
de Inversion, entré en vigor el pasado 7 de abril estableciendo un periodo de tiempo de dos afios para que las
infraestructuras de mercado implicadas incorporen las adaptaciones necesarias.

En dichas adaptaciones cobra singular importancia Iberclear, que lider6 el Grupo Técnico de la Reforma 3, cuyos
trabajos quedaron reflejados en el Informe emitido en noviembre del afio pasado. Una vez aprobada la mencionada
Ley, se ha dado comienzo en 2023 al proceso de Reforma del Sistema de Liquidacién de Iberclear.
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El mayor impacto operativo de esta tercera Reforma reside en la supresion del PTI, Post-Trade Interface. Esto
implica cambios en procedimientos y formatos, que una vez implementados conllevaran una mejora y
simplificacion de los mismos para los clientes, en linea con la deseada armonizaciéon de mercados en la que se
viene trabajando desde hace afios desde el seno de la Unién Europea.

Asimismo, desde el punto de vista regulatorio existen otros proyectos que también han definido la labor de
liquidacién y registro durante 2023.

El mas relevante ha sido el proyecto de consolidacion de las dos plataformas de liquidacion de valores (Target2
Securities) y de efectivo (Target2) en una sola denominada TARGET. Tras algun retraso, el nuevo sistema, que
no supuso ningun impacto operativo, entré en produccién el 20 de marzo, resultando exitosa la consolidacién de
ambas plataformas.

El Banco Central Europeo ha revisado el estado del proyecto de gestién de colateral paneuropeo, ECMS. En su
reuniéon del pasado 28 de septiembre, el Market Infrastructure Board (MIB) concluyé que la fecha prevista de abril
2024 para la entrada en funcionamiento del proyecto no proporciona garantias suficientes para una
implementacién exitosa. El pasado 30 de noviembre, el Consejo de Gobierno del Banco Central Europeo anuncié
que se habia acordado que el 18 de noviembre de 2024 sea la nueva fecha de entrada en funcionamiento de
ECMS.

Conviene destacar que lberclear ofrece el servicio para la comunicacion con ECMS, o technical sender, para que
las entidades participantes trasladen sus comunicaciones a dicha plataforma de acuerdo con las nuevas
categorias de mensajeria 1S020022.

Los proyectos regulatorios de indole local también son acometidos en el area de liquidacion y registro. En este
sentido Iberclear ultimé las necesarias adaptaciones para adecuarse a los nuevos requerimientos del Impuesto
de Transacciones Financieras (ITF). Estos se concretaron en la Orden Ministerial por la que se aprobé el nuevo
modelo de autoliquidacion del Impuesto de Transacciones Financieras, que ahora incluye en el proceso a las
haciendas forales del Pais Vasco y Navarra, cuya publicacién tuvo lugar el 31 de marzo de 2023 en el Boletin
Oficial del Estado (BOE) y que entré en vigor el pasado 1 de enero.

Finalmente, mencionar que Iberclear ha continuado trabajando intensamente en todo lo relativo a las tecnologias
de registro distribuido o DLT en el ambito del Pilot Regime, tomando parte activa en los programas de
experimentacion lanzados por el Eurosistema, en concreto [a iniciativa wCBDC de divisa digital en 2023.

(2) El Registro RENADE permite llevar la cuenta exacta de la expedicion, titularidad, transmisién y cancelacién de
los derechos de emisién, de las unidades definidas en el ambito del Protocolo de Kioto y de los Acuerdos de Paris
en funcién de lo marcado en las decisiones adoptadas en la Convencién Marco de Naciones Unidas para el
Cambio Climatico, en el Protocolo de Kioto, en el Regiamento de ia Comisién Europea, relativo a un sistema
normalizado y garantizado de registros nacionales previsto en dicho Protocolo, asi como en la Ley 1/2005, de 9
de marzo, por la que se regula el régimen del comercio de derechos de emisioén de gases de efecto invernadero y
demas normativa aplicable.
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A lo largo dei afio 2023 la labor de RENADE ha seguido centrdndose en el servicio de atencién al cliente, referido
al conjunto de tareas de gestion y mantenimiento del drea espariola del Registro de la Unién, tareas que son las
requeridas por la normativa comunitaria en materia de registros. En este marco se incluyen funciones que abarcan
desde la asistencia especializada y suministro de informacién al Administrador Nacional, a las autoridades
competentes (CCAA, Comisién Europea, ONU) y, sobre todo, a los titulares de cuenta y a sus representantes en
tareas tales como la realizacién de aperturas, cierres y tareas de mantenimiento de la informacién requerida en
las cuentas; actualizacion de los datos; cambios de representantes 0 monitorizaciéon de transacciones. Pero lo
mas destacado de este afio, ha sido sin duda la obtencién de la certificacion en categoria ALTA, del Esquema
Nacional de Seguridad (ENS), el 28 de diciembre. En virtud de ella, el 25 de enero del presente afio se lanzo una
nota de prensa al respecto. La certificacion en el Esquema Nacional de Seguridad (ENS) es
fundamental, porque representa la garantia de estar cumpliendo con los requisitos de seguridad de la informacién
exigidos.

Este arfio 2023 ha destacado no sélo por lo ya citado, sino también por los cambios en la regulacién. El Reglamento
actual en vigor, el 1122/2019 de 12 de marzo de 2019 que completa la Directiva 2003/87/CE del Parlamento
Europeo y del Consejo en lo que respecta al funcionamiento del Registro de la Unién, ha sufrido 2 modificaciones
importantes: el REGLAMENTO DELEGADO (UE) 2023/1642 DE LA COMISION de 14 de junio de 2023 por el que
se modifica el Reglamento Delegado (UE) 2019/1122 en lo que respecta a la modernizacién del funcionamiento
del Registro de la Unién y el REGLAMENTO DELEGADO (UE) 2023/2904 DE LA COMISION de 25 de octubre
de 2023 por el que se modifica el Reglamento Delegado (UE) 2019/1122, que completa la Directiva 2003/87/CE
del Parlamento Europeo y del Consejo en lo que respecta al funcionamiento del Registro de la Unién. Igualmente,
en mayo de 2023 la Directiva 2003/87/CE ha sido modificada por dos Directivas (2023/958 y 2023/959) que forman
parte del paquete de medidas “objetivo 55" que pretende reformar el RCDE y hacerlo mas ambicioso para la
consecucion del objetivo climatico de la UE de reducir emisiones de gases de efecto invernadero en la UE en al
menos un 55% en 2030, respecto a los niveles de 1990. Las nuevas disposiciones introducidas por la Directiva
EU 2023/959 establecen una ampliacién de los sujetos incluidos en el RCDE1 a partir de 2024, introduciendo
nuevos sectores como el sector maritimo y la creaciéon de un nuevo régimen independiente de comercio de
derechos de emision (RCDE2), para los combustibles consumidos en edificios, el transporte por carretera y otros
sectores adicionales. En definitiva, estos cambios en la regulacién, implican un aumento significativo de las
cuentas que tendran que abrirse a lo largo del afio 2024, alrededor de unas 450 para el RCDE1 y unas 750 para
el RCDE2.

Otras tareas de especial mencion llevadas a cabo durante este afio han sido el apoyo administrativo y técnico
para la realizacion del proceso de entrega de derechos a los titulares de cuenta sujetos al a compensacién de sus
emisiones de CO2, que finaliza el 30 de abril, la realizacién de la jornada relativa al proceso de entrega de derechos
y otros aspectos del Registro de interés, el 29 de marzo y la actualizacién de la pagina web www .renade.es, que
ha incluido todos los cambios regulatorios que afectan al Registro UE a disposicion de los usuarios:
documentacion, manuales, etcétera.

Este Registro nacional esta adscrito al Ministerio para la Transicion Ecoldgica y el reto Demografico a través de la
Oficina Espafiola del Cambio Climatico (OECC). Su gestién fue encomendada a Iberclear en el Consejo de
ministros celebrado el 19 de noviembre de 2004, comenzando su actividad el dia 20 de junio de 2005. Actualmente
este servicio esta formalizado en virtud de una prérroga de un afio que finalizara en diciembre de 2024, sin
posibilidad de ninguna prérroga mas. A lo largo del afio 2024, el Ministerio para la Transicion Ecologica y el Reto
Demografico emitira una nueva licitacion.

En otro orden de cosas, como consecuencia de la continuada guerra en Ucrania, se ha seguido haciendo un
seguimiento de las sanciones que la Comision Europea ha puesto a las empresas y sujetos de origen ruso, por si
pudieran afectar a cuentas o sujetos que tienen cuenta abierta en el area espafiola del Registro UE de derechos
de emision.
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Por ultimo, resaltar que en RENADE la calidad del servicio al cliente es uno de los activos mas importantes, y es
por ello que el servicio esta en constante evolucién para seguir ofreciendo el nivel de calidad esperado.

(3) REGIS-TR contindia manteniendo su posicién de liderazgo como uno de los repositorios de transacciones mas
grandes de Europa, con casi 2.000 clientes europeos en 37 paises.

En 2022, REGIS-TR poseia el 55% de la cuota de mercado total de EMIR en la UE y ha seguido manteniendo su
posicién durante 2023, con mas contratos de derivados reportados que cualquier otra entidad.

REGIS-TR mantiene su posicionamiento frente a la comunidad de supervisores y reguladores, reportando datos
a 46 autoridades europeas bajo la regulacion EMIR, y 34 autoridades europeas bajo la regulacién SFTR, o bien a
través de TRACE, el portal de comunicacion de ESMA, o bien via comunicacion directa. Ademas, la filial en el
Reino Unido, REGIS-TR UK, proporciona informes regulatorios a la Autoridad de Conducta Financiera del Reino
Unido (FCA) y al Banco de Inglaterra.

En Suiza, REGIS-TR continta consolidando su posicion como repositorio de transacciones reconocido por FINMA
prestando sus servicios a clientes bajo la normativa FinfraG.

Fundada en 2010 como una empresa conjunta entre Iberclear de BME y Deutsche Bérse, REGIS-TR ha
evolucionado con éxito hasta convertirse en el principal repositorio de transacciones en Europa. En abril de 2022,
BME adquirié el 50% de las acciones que controlaba la Bolsa alemana convirtiéndose en el Unico accionista tanto
de REGIS-TR S.A. como de REGIS-TR UK Ltd. El proyecto de migracion e integracién SIX esta en marcha y esta
previsto completarse antes del final del primer trimestre 2024. REGIS-TR se beneficiara entonces de una
estructura accionarial simplificada.

En enero de 2021, REGIS-TR UK entré en funcionamiento tras el periodo de transicion del Brexit. Creado
originalmente para atender las necesidades de nuestra base de clientes existente en la UE en el Reino Unido, el
negocio ha crecido exitosamente, aprovechando la consolidacion dentro del espacio de los repositorios de
transacciones. Esta tendencia continiia y el negocio del Reino Unido tiene un amplio potencial a medio y largo
plazo.

El espacio y la actividad de! reporting regulatorio sigue siendo un gran desafio para los participantes del mercado,
es decir, tanto para las entidades como para los repositorios de transacciones, debido a los cambios constantes
de los requisitos y la necesidad de adaptarse a nuevos regimenes y estandares.

Asi, EMIR REFIT, que entrara en funcionamiento el préximo mes abril en la Unién Europea (en septiembre en el
Reino Unido), representa la actualizacion regulatoria mas importante y completa que afectara al negocio.

Para asegurar que sus clientes se adapten a este cambio importante, REGIS-TR organiza regularmente iniciativas
de formacién (seminarios via Teams, workshops para clientes), ademas de participar en eventos y conferencias
de la industria y difundir informacién a través de su podcast propio.

También se esta lanzando para EMIR REFIT una nueva plataforma tecnolégica con capacidades mejoradas para
la generacion de informes y herramientas analiticas, que ayudaran a mejorar la calidad de los datos y asi permitiran
REGIS-TR a avanzar en la cadena de valor juntos con sus clientes.

Actividad operativa en Iberclear

El nimero total de operaciones liquidadas en Iberclear, por todo tipo de conceptos, ha sido de 8,7 millones frente
a 8,9 millones del ejercicio anterior, lo que supone un decremento del 2,25%.
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Distinguiendo por instrumentos, en valores de Renta Variable se liquidaron 6,09 millones de operaciones, 2,56
millones de operaciones en el Mercado de Deuda Publica y casi 110 mil operaciones en AIAF Mercado de Renta
Fija.

En cuanto a efectivos liquidados diariamente en el ejercicio 2023, éstos han sufrido un incremento del 1,8%,
liquidandose de media diaria 108,8 miles de millones de euros, frente a los 106,9 miles de millones de euros del
ejercicio 2022.

Referente a la custodia, la deuda corporativa termina el ejercicio 2023 con un nominal medio anual registrado de
414 11 miles de millones de euros y el mercado de Deuda Publica con 1.409,12 miles de millones de euros. El
efectivo medio anual registrado correspondiente al Mercado Bursétil alcanzé los 795,26 miles de miliones de
euros.

Balance econémico del ejercicio de Iberclear

Eil ingreso neto de Iberclear ha sido de 60,15 millones de euros en el gjercicio econdmico de 2023. Comparados
con el obtenido en el gjercicio 2022 (60,81 millones de euros) suponen una bajada del 1,1%.

Por su parte, los costes operativos de 2023 (23,93 millones de euros) han aumentado respecto a los del gjercicio
2022 un 31,9%, cuando alcanzaron los 18,14 millones de euros.

Asi, el EBITDA ha disminuido un 15,1% sobre el obtenido en el ejercicio 2022 que fue de 42,67 millones de euros.
En concreto, el EBITDA de 2023 es de 36,21 millones de euros.

Finalmente, el resultado del ejercicio 2023 de Iberclear ha registrado un descenso del 4,4% sobre el obtenido en
2022, hasta alcanzar un importe de 29,21 millones de euros (30,55 millones en el ejercicio 2022).

2. Principales riesgos del negocio

Tal y como se describe en la Nota 1, la Sociedad forma parte del Grupo Bolsas y Mercados Espafioles, cuyas
politicas de control y gestién de riesgos le son de aplicacién. En este sentido, el desarrollo de la politica de control
y gestién de riesgos, definida por el Consejo de Administracién de Bolsas y Mercados Espafioles y gestionada por
el Comité de Direccion de Bolsas y Mercados Esparioles, corresponde al Comité de Continuidad y Riesgos de
BME, como responsable del seguimiento y analisis de los riesgos derivados de las diversas actividades
desarrolladas por las sociedades integrantes del Grupo, en el marco de la gestioén coordinada a través de unidades
de negocio y areas corporativas tal y como se describe en |la Nota 23 de las Cuentas Anuales Consolidadas del
Grupo Bolsas y Mercados Espafioles correspondientes al ejercicio anual finalizado el 31 de diciembre de 2023,
formuladas el 26 de febrero de 2024. Durante el gjercicio 2019 la sociedad aprobé su propia Politica de Gestion de
Riesgos en coherencia con la Politica de Gestién de Riesgos del Grupo BME, y constituyo su propio Comité de
Continuidad y Riesgos.

A continuacion, se presentan los principales riesgos a los que se expone la Sociedad:
a) Riesgos operativos

Aquellos que podrian producir pérdidas directas o indirectas en caso de materializarse debide a inadecuaciones
o fallos en los procesos, el personal y los sistemas internos o bien a causa de acontecimientos externos.
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Dentro de estos riesgos operativos, destacan los siguientes:

+ Riesgo de fraude: Es el riesgo de que se produzca una accioén, tanto con origen interno como externo, dirigida
a eludir una normativa y que cause un perjuicio a un tercero o a la Sociedad.

* Riesgo tecnolégico y riesgo de seguridad de la informacion: Aquel que se produce por fallos en los sistemas
informaticos y electronicos utilizados por la Sociedad, ya sea a nivel interno o a nivel de mercado. Puede darse
por un error en las comunicaciones o por el incorrecto funcionamiento del hardware o del software. También
se incluyen las alteraciones y/o intrusiones que se pudieran producir en la seguridad de los sistemas. Dada su
operativa, estos riesgos se consideran criticos para la Sociedad.

« Riesgo de errores administrativos: Aquellos producidos por un célculo erréneo, por una ejecucion deficiente,
por fallos en las operativas manuales o por falta de actualizacién de bases de datos. También se incluyen
aquellos derivados de errores en la facturacién o en el seguimiento del cobro.

b) Riesgos del Sistema de Liquidacion de Valores

La Sociedad de Gestion de los Sistemas de Registro, Compensacion y Liquidacién de Valores, S.A.U.
(IBERCLEAR) es el Depositario Central de Valores espafiol, regido por los articulos 83 y siguientes de la Ley
6/2023, de 17 de marzo, de los Mercados de Valores y de los Servicios de Inversién, y que gestiona el registro
contable de los valores admitidos a negociacion en las Bolsas de Valores espafiolas, en el Mercado de Deuda
Publica en Anotaciones, en AIAF Mercado de Renta Fija, asi como en Latibex, el Mercado de Valores
Latinoamericanos en euros, en el Mercado Alternativo Bursatil y en el Mercado Alternativo de Renta Fija, y la
liquidacidn de los valores y efectivos derivados de las operaciones realizadas sobre dichos valores. Asimismo,
puede lievar el registro contable de valores no admitidos a negociacion.

¢ Riesgo de custodia. Posibilidad de saldos incorrectos registrados en el sistema en comparacién con los saldos
emitidos, derivados de cémputos duplicados, desgloses incorrectos en cuentas de terceros, etc., y que pueden
afectar al normal desarrollo de la operativa y a su valoracién nacional o internacional, asi como del sistema en
su conjunto.

Desde la migracion a T2S, la liquidacién y el registro de valores, tanto de renta variable como de renta fija, se
realiza en el nuevo Sistema de Liquidacién de Valores ARCO, en el que todas las operaciones son tratadas en el
proceso de liquidacién como operaciones bilaterales, actuando en algunas de ellas como entidad participante la
Entidad de Contrapartida Central, que se ha interpuesto en las operaciones. Por consiguiente, la Sociedad sélo
liquidara las operaciones respecto de las que exista saldo de valores o efectivo suficiente y disponible para ello,
sin perjuicio de establecer mecanismos para prevenir y gestionar los posibles incumplimientos en la entrega de
valores o en el pago de efectivo en el plazo fijado para la liquidacién en los casos en los que no interviene una
Entidad de Contrapartida Central.

* Riesgo de errores en los procesos de liquidacion: Estos riesgos pueden estar relacionados con errores o
retrasos en la recepcion de la informacién del emisor o agente de pagos, y con el calculo de tarifas que
provoguen un error en la liquidacion maltiple o en la cuantia de efectivo que debe ser cargado o abonado.

El procedimiento de recepcion y revision de la informacién recibida por la Sociedad cuenta con una lista de
control (checklist) y un doble chequeo al ser revisada tanto por el departamento Legal como por el
departamento Primario. También se establecen horarios para la recepcion de la informacion que,
periédicamente y con suficiente antelacién, es reclamada a las entidades correspondientes para asegurar su
recepcion a tiempo.
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En relacién a la posibilidad de errores en el calculo de tarifas la sociedad cuenta con un proceso automatico
por el que semanalmente se revisan las tarifas aplicadas a cada uno de los servicios.

* Riesgo de errores en los procesos de reconciliacion: Es el riesgo que existe de no coincidencia de datos entre
ARCO y T2S en lo relativo a posiciones o cuentas.

La Sociedad cuenta con distintos procesos de reconciliacién automaticos que son monitorizados por los
usuarios del sistema y que concilian de forma dinamica los datos entre ambas plataformas detectando posibles
diferencias con tiempo suficiente para asegurar el buen fin de los procesos.

¢) Riesgos de mercado

Refleja el riesgo actual o potencial que suponen las oscilaciones desfavorables de los tipos de interés y los
cambios de precios y cotizaciones, asi como en los volumenes de contratacion.

Puesto que la cartera de activos financieros se compone principalmente de adquisiciones temporales de activos
(cuyo subyacente es Deuda Publica), otros valores de renta fija y depositos en entidades de crédito, la exposicion
al riesgo de interés es minima, ya que los vencimientos, fundamentalmente, son a muy corto plazo y permite
adecuar rapidamente su rentabilizacién a la evolucién del tipo de interés. Por otro lado, la inexistencia de
financiacién ajena o pasivos financieros que supongan una carga financiera supone que la sociedad no esta
expuesta a incrementos de los tipos de interés que pudieran erosionar sus margenes o necesitar una politica de
coberturas especifica.

La Sociedad no posee instrumentos financieros en moneda no euro.

Los riesgos e incertidumbres que afronta la sociedad en la consecucién de sus objetivos se derivan principalmente
de la evolucion del volumen de actividad de los mercados en los que obtiene sus ingresos principales.

La experiencia demuestra que los mercados financieros estan sujetos a ciclos de variada duracion e intensidad
que influencian notablemente la actividad que se registra. Adicionalmente, al tratarse de un sector sujeto a una
extensa regulacion, los cambios que puedan producirse en el marco regulatorio podrian afectar a la capacidad de
la empresa de mejorar sus resultados.

d) Riesgo de liquidez y de solvencia
Definido como el riesgo de que la Sociedad no pudiera hacer frente a los pagos a los que se hubiera comprometido.

Desde el punto de vista financiero, la Sociedad es capaz de generar fondos liquidos suficientes para mantener su
liquidez a corto plazo y su solvencia a medio y largo plazo, como se desprende de los estados de flujos de efectivo
incluidos en las presentes cuentas anuales. Dicha posicidn de liquidez y la capacidad de generacion de flujos de
caja, permite a la sociedad carecer de deuda financiera, permitiendo la financiacién de sus actividades de
explotacion e inversién con la generacion de fiujos de efectivo de las propias actividades.

La capacidad de generacion de liquidez por parte de la Sociedad basada fundamentalmente, en el cobro efectivo
de una gran parte de sus ingresos en plazos muy cortos, una moderada necesidad de inversiones gracias a un
modelo de tecnologia interna y en el permanente esfuerzo de la compafiia en la contencién de costes, garantiza
las operaciones futuras.



0P1656481

CLASE 87

Con independencia de las eventuales decisiones de inversion de otro tipo que pueda llevar a cabo la Sociedad,
sujetas a la aprobacion por sus érganos de gobierno, se han fijado criterios de inversion de su tesoreria en activos
financieros, que se basan en la minimizacién de la exposicidn a los riesgos de crédito y de interés.

No existen obligaciones contractuales, pasivos contingentes y otros compromisos firmes que a la fecha se
conozcan susceptibles de cambiar las necesidades de liquidez y recursos de capital de la Sociedad. Tampoco
existen operaciones fuera de balance que afecten a la futura evolucién de la liquidez en la Sociedad.

e) Riesgo de crédito o contraparte

Aquel gue ocurre en caso de incumplimiento de pagos por parte de un deudor o bien en caso de que se deteriore
su calidad crediticia. Identificamos dos riesgos principales:

« Riesgo de crédito en relacion con los activos financieros.
* Riesgo por impago de facturas o canones.

En este sentido cabe destacar que los principales activos financieros de la Sociedad son adquisiciones temporales
de activos, otros valores de renta fija, depésitos en entidades de crédito y saldos de efectivo y deudores
comerciales y otras cuentas a cobrar, que representan la exposicion maxima al riesgo de crédito en relacion con
los activos financieros.

El riesgo de crédito de los activos y fondos liquidos es minimo dado que las contrapartes son entidades bancarias
a las que las agencias de calificacion crediticia internacionales han asignado una adecuada calidad crediticia.

Respecto al riesgo de crédito asociado al cobro efectivo de las diferentes tarifas que la sociedad tiene establecidas
como contraprestacion a sus diferentes servicios, es de destacar que la mayor parte de sus clientes en términos
de volumen de facturacién, son entidades financieras sujetas a la supervisién de las autoridades competentes.
Adicionalmente, el hecho de que la mayoria de dichos servicios se cobran en el plazo de liquidacion estandar
preceptivo para las correspondientes operaciones en cada mercado, supone en la practica la inexistencia de
saldos a cobrar de clientes por la operativa regular. En cualquier caso, los riesgos de crédito atribuibles a las
deudas comerciales se reflejan en el balance netos de provisiones para insolvencias, estimadas por la Direccion
de la Sociedad en funcion de la experiencia de ejercicios anteriores y de su valoracion del entorno econémico
actual.

La Sociedad no tiene una concentracién significativa de riesgo de crédite, estando la exposicion distribuida entre
un gran numero de contrapartes y clientes.

f) Riesgos del Entorno

Riesgos relacionados con cambios regulatorios (implementacion de las distintas normativas que afectan a los
Depositarios Centrales de Valores, tales como CSD Regulation y SRD2, reputacion de la Sociedad, competencia
sectorial, relacion con stakeholders, entorno politico, econémico, legal, penal, fiscal y cambios regulatorios
relevantes, asi como el riesgo ambiental y el riesgo de corrupcién y soborno.

Asimismo, el desarrollo y la implementacién de todos los aspectos relacionados con la Reforma, apuntados en el
primer punto, asi como la adaptacién a todos los requisitos exigidos por el Proyecto T2S, pueden incrementar la
competencia, requerir inversiones adicionales o modificar procesos operativos y afectar negativamente al actual
volumen de negocio de IBERCLEAR.
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3. Gestion del capital

El Reglamento (UE) N° 909/2014 del Parlamento Europeo y del Consejo, de 23 de julio de 2014, sobre la mejora
de la liquidacién de valores en la Unién Europea y los depositarios centrales de valeres requiere en su articulo 47,
apartado 2, que los DCV cuenten con un plan para obtener capital adicional en el supuesto de que su capital se
aproxime a los requisitos previstos anteriormente o desciendan por debajo de estos; para la reestructuracién o a
la liquidacion ordenada de sus actividades y servicios en el supuesto de que el DCV no pueda obtener capital
adicional. Durante el ejercicio 2019 el Consejo de Administracién de la Sociedad aprobd el plan para la obtencion
de capital adicional de acuerdo a los supuestos descritos en el citado articulo.

Con fecha 20 de septiembre de 2019 la Sociedad obtuvo la autorizacion para seguir prestando servicios en su
condicién de DCV (véase Nota 1 de la memoria de las Cuentas Anuales) siendo, por tanto, de obligado
cumplimiento todas las normas técnicas citadas en la Nota 9 i. de la memoria de las Cuentas Anuales.

En este sentido, al 31 de diciembre de 2023 la Sociedad cumplia ampliamente con los requisitos de capital
establecidos en dichas normas técnicas.

4. Acontecimientos importantes para la Sociedad ocurridos después del cierre del ejercicio

Con fecha 27 de febrero de 2024 el Consejo de Administracion de la Sociedad, socio tnico de Regis-TR S.A,, ha
acordado realizar una ampliaciéon de capital de esta ultima por importe de 10.000 miles de euros, mediante la
emisién de 100.000 acciones ordinarias de cien euros (100 euros) de valor nominal cada una. Esta ampliacion de
capital ha sido elevada a publico ante el Notario de Luxemburgo D. Marc Loesch con fecha 4 de marzo de 2024,
previa la preceptiva autorizacion de la CNMV de fecha 29 de febrero de 2024, A la fecha de formulacién de las
presentes cuentas anuales, la ampliacién de capital habia sido desembolsada en su totalidad

5. Evolucion previsible de la Sociedad

En ultimo lugar, y como en afios anteriores, Iberclear seguira centrando su esfuerzo durante este ejercicio 2023
en el desarrollo de los distintos negocios mencionados en el apartado 1, asi como los nuevos proyectos a impulsar.
A este respecto destacan los distintos proyectos regulatorios que Iberclear tiene que abordar.

En primer lugar, los provenientes del Banco Central Europeo, como son el Proyecto de Consolidacion T2 y T2S
que tiene previsto su arranque en noviembre de 2022 y el Eurosystem Collateral Management System (ECMS)
cuya fecha de implementacién es un afio despues, noviembre de 2023,

En segundo lugar, destaca la posible nueva Reforma del sistema de liquidacién y registro espafriol, que junto con
la CNMV y las entidades participantes y emisoras se esta discutiendo en un Grupo Técnico que dirige Iberclear
para realizar una propuesta consensuada de cara a que el sistema espafol dé un nuevo paso hacia mayor
armonizacioén con los mercados europeos.

Ademas, este afio se tiene previsto la apertura de enlaces bilaterales con nuestro homélogo suizo, SIS, asi como
la colaboracién en la comercializacion en Espafia de sus servicios de custodia internacional que ofrece acceso a
mas de 50 mercados de todo el mundo.
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Oftro ambito de trabajo relevante es el de desarrollar, tras la autorizacién de la CNMV, de la posibilidad e liquidar
en dinero de banco comercial para aquellas divisas no euro, a las cuales |berclear no tiene acceso al dinero de
banco central, tal y como permite el reglamento europeo de CSDs (CSDR), cumpliendo, eso si, una serie de
salvaguardias establecidas en la regulacién europea.

6. Actividades de Investigacion y Desarrollo

La Sociedad como integrante del Grupo Bolsas y Mercados Esparioles desarrolla su modelo de innovacién y
mejora tecnologica, con base en el disefio y el desarrollo de sus propias aplicaciones. Durante el ejercicio 2020
los esfuerzos de Investigacion y Desarrollo se han centrado en el desarrollo de aplicaciones informaticas
asociadas a la actividad de Regis-TR, S.A., asi como desarrollos asociados a la prestacién de nuevos servicios
(Cross Border Services) (Nota 5 de la memoria de las Cuentas Anuales).

7. Adguisiciéon de acciones propias

No se han efectuado adquisiciones de acciones propias por parte de la Sociedad.

8. Uso de instrumentos financieros por la Sociedad

Debido al escenario actual de tipos de interés no se han realizado inversiones durante el ejercicio 2021,

La inversion de los excedentes de tesoreria de la Sociedad durante el ejercicio 2020 (Notas 8 y 11 de la memoria
de las cuentas anuales) se ha realizado siguiendo la politica de maxima prudencia establecida por Bolsas y
Mercados Espafioles y de acuerdo a las lineas de actuacion establecidas por su Consejo de Administracién en
cuanto a instrumentos financiero y plazos, tal y como se detalla a continuacién:

- Instrumentos financieros: se restringen los instrumentos financieros a la inversion en Deuda del Estado,
Deuda de las Comunidades Auténomas, Deuda emitida por los Estados integrados en la tercera fase de
la Unién Econémica y Monetaria europea, Emisiones de Renta Fija de mercado AIAF avaladas por el
Estado y Emisiones de Renta Fija de mercado AIAF elegidas por el Banco de Espafia como aptas para
la realizacion de operaciones de politica monetaria y gestién de garantias ante los sistemas de pagos.

- Plazos: se permite adoptar una estructura de la cartera consistente en la inversién de la posicién de
tesoreria propia, fundamentalmente, en plazos cortos, permitiéndose, no obstante, la inversiéon de una
parte de la misma en mayores plazos (3-5 afios) para maximizar la rentabilidad de la inversion.
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.-~Sociedad de Gestion de los Sistemas de Registro, Compensacién y Liquidacion de Valores, S.A —

Sociedad Unipersonal
Diligencia de Formulacién

Diligencia que levanta la Secretaria no Consejera del Consejo de Administracion, D2, Cristina Bajo Martinez,
para hacer constar que formuladas las Cuentas Anuales (balance de situacién, cuenta de pérdidas y
ganancias, estado de cambios en el.patrimonio neto, estado de flujos de efectivo y memoria) y el Informe
de Gestion de la Sociedad de Gestion de los Sistemas de Registro, Compensacion y Liquidacion de Valores
S.A. — Sociedad Unipersonal, correspondientes al ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2023, por
los miembros del Consejo de Administracion en la reunién del dia 19 de marzo de 2024, todos ellos han
procedido a suscribir dichas Cuentas Anuales e Informe de Gestion que se componen de 64 hojas de papel
timbrado, clase:8?, nimeros 0P 1656420 a 0P1656483, ambas inclusive, a las que queda unida el presente,
y a estampar su firma. Los nombres.y apeliidos de los sefiores Consejeros de la sociedad, junto con su
firma, constan en la hoja de papel timbrado clase 8% nimero 0P1656484, de lo que doy fe.

Madrid, 19 de marzo de 2024

D2. Cristina Bajo Martinez

Secretaria no Consejera del Consejo de Administracion





