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SEGUROS BILBAO FONDOS

Bociedad Gestora de insthiucionss
de Inversion Colgctiva
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©. Raul Garcia del Hoyo, con DN niimero 50.718.577-N, en calidad de Director en

nombre y representacion
Gestora}y

de Seguros Bilbao Fondos, S.G.LLC, SA (Sociedad

D. Pedro Pablp Dominguez, con DNI nimero 51.053. 570-X, en calidad de Apoderado
en nombre y representacién de Banco Depositaric BBVA (Entidad Depositaria).

SOLICITAN, en reiacion

con los Fondos de inversion que se relacionan a

contmuac;on la autorizacién del proyecto de fusian por absorcidn de:

| Tipode | N°de |
| __Fondo Denominacién de Fondo Absorbente Registro |
; Fi Fonbitbao Renta Fija 1914 |
Tipo de | N°de |
Fondo Denominacién de Fondo Absorbido | _Registro_|

Fl Fonbitbao Fondtesoro | 144 |

A tal efeclo, se adjunta ia siguiente documentacién:

0 Certificacion de los acuerdos de fusién par parte de Gestora y ef Depositario.

4  Proyecto de Fusitn.

@ Borrador de carta a remitir a los participes,

Fdo.: Raul Garcia del Hoyo Fdo.: Pedro Pable Dominguez
Seguros Bilbao Fondos : Banco Depositario BBVA

{(Sociedad Gestora)

Fecha: 27/08/2008

(Entidad Depositaria}

} Para cualquier duda o aclaracion sobre este expediente, contactar con Esther Lugue ]
| Sanchez en el teléfono: 91 432 86 60 o e-mail: eluque@segurosbilbao.com |

COMISION NACIONAL DEL MERCADO DE VALORES



PROYECTO DE EUSIGN DE FONDOS DE
INVERSION MOBILIARIA

FONBILBAO RENTA FIJA FI

{Fondo absorbente)

FONBILBAO FONDTESORO FI
(Fondo absorbido)
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1) Identificacién de los fondoes implicados y -de ‘sus ‘Sociedades Gestoras y

1.1: Fondo Absorbente: Fonbilbao Renta Fija F1

Constituide con fecha 22 de julio de 16999 e inscrito en el Registro de la CNMV con
fecha 1 de octubre de 1999y n® 1.914.

No existe suscripcién minima inicial ni inversion minima & mantener.

La comision de gestion anual es del 1,25% sobre patrimonio y la comisién de
depositario anual es del 0,08% sobre patrimonio.

A efectos de las suscripciones y reembolsos que se soliciten en este Fondo, el valor
liguidativo aplicable es el correspondiente al mismo dia de la fecha de solicitud.
Por tapto, si se solicita una suscripeidn o reembolso el dia I, el valor liquidativo
que se aplicara serd el correspondiente al dia D. En todo caso, el valor liquidative
aplicado sera igual para las suscripciones y reembolsos solicitados al mismo
tiempo. Se entendera realizada la solicitud de suscripcion en el momento en que
su importe tome valor en la cuenta del Fondo. Los comercializadores podréan fijar
horas de corte distintas y anteriores a la establecida con caracter general por la
Sociedad Gestora, debiendo ser informado el participe al respecto por el
comercializador.

La Sociedad Gestora establecerd un preaviso de 10 dias para reembolsos
superiores a 300.000 euros. Asimismo, cuando la suma total de lo reembolsado a
un mismo participe, dentro de un periodo de 10 dias sea igual o superior a
300.000 euros la Gestora exigira para las nuevas peticiones de reembolso, que se
realicen en los diez dias siguientes al nltimo reembolso solicitado cualquiera que
sea su importe, un preaviso de 10 dias. A efectos del computo de las cifras de
preaviso, s¢ tendré en cuenta el total de reembolsos ordenados por umn mismo
apoderado. '

Lag ordenes cursadas por el participe a partir de las 17:00 horas o en un dia

inhabil se tramitaran con las realizadas al dia siguiente habil. A estos efectos, se

entendera por dia habil todos los dias de lunes a viernes excepto festivos en

Madrid. No se consideraran dias habiies aquéllos en los que no exista mercado
~ para los activos que representen mas del 3% del patrimonio.

\& “™y 1.2: Fondo Absorhido: Fonbilbao Fondtesoro FI
P

Constituido con fecha 20 de octubre de 1088 e inscrito en el Registro de la CNMV
con fecha 23 de diciembre de 1988 y n° 144.

1.3: Entidad Gestora:

Ambos Fondos estan gestionados por Seguros Bilbac Fondos, S.GILC, SA,
inscrita en el Registro de la CNMV con el namero 45,

1.4: Entidad Depositaria;

La Entidad Depositaria de ambos fondos es Banco Depositario BBVA, S.A., inscrita
en el Registro de la CNMV con el namero 163.

fixiste a disposicion del publico los documentos informativos de los fondos (folleto
e informes periddicos] que pueden ser consultados en el domicilio de la gestora y
en los registros de la CNMV,



2) Aspectos juridicos'y cconémicos de 1a fusibn.

La operacion de fusion consiste en la absorcion por Fonbilbao Renta Fija FI de
Fonbilbao Fondtesoro FI, segin lo dispuesto en el articulo 26 de la LUC.

La fusién implica la incorporacion del patrimonic del fondo absorbido con
transmision por titulo de sucesion universal de la totalidad de su patrimonio,
derechos y obligaciones a favor del fondo absorbente, quedando aquél como
consecuencia de la fusion disuelto sin liquidacion.

Justificacion de la fusion:

Ante las similitudes que, en relacion con ¢l ambito material de inversién Fonbilbao
Renta Fija Fl y Fonbilbao fondtesoro Fl presentan y tomando asimismo en
consideracion la rentabilidad adicional que Fonbilbao Renta Fija Fl puede obtener
invirtiende en emisiones de renta fila privada de entidades de alta calidad
crediticia, con el programa de fusion proyectado por la Gestora se pretende
racionalizar la oferta de fondos de inversién gestionados por la misma.

Fecha a partir de la cual las operaciones del fondo absorbido habran de
considerarse realizadas a efectos contables por cuenta del fondo absorbente.

Las operaciones realizadas a partir de la fecha de ejecuciéon de la fusién
jotorgamiento del contrato de fusion) y hasta su definitiva inscripcion en los
Registros que procedan se entenderan realizadas por el fondo absorbente.

Todos los gastos derivados de ia fusién seran soportados por la Sociedad Gestora,
por lo gue no tendran repercusiones en los fondos afectados por la fusién.

; itiea de. Anv : iom de Ca Ja no da _;05;- fondos

icion de las carteras. |

Vocacién y politica de inversiones del fondo absorbente: Fonbilbao Renta Fija
FI es un fondo de Renta Fija a Largo Plazo.

La cartera del fondo estd compuesta por valores de renta fila emitides por
entidades tanto pablicas como privadas. Los titulos en los que invierta el fondo
seran emisiones con aita calidad crediticia, rating minimo de grado de inversion
{(BBB- o Baa3}. Adicionalmente, como maximo un 25% de los emisores tendré un
rating igual a BBB- o equivalente, teniendo el resto de los emisores un rating
superiot, o

Los actives estan denominados mayoritariamente en euros, sin descartarse la
posibilidad de invertir hasta un 5% del activo del fondo en otras divisas.

La duracién media de la cartera del fondo sera superior a dos anos
Criterios de seleccién y distribucién de las inversiones:

Los mercados donde invierte el fondo son los autorizados por la normativa vigente
en cada momento.

Los emisores podran ser tanto del area euro, Como del resto de paises de la
QCDE.

-Los activos estan denominados mayoritariamente en euros, sin descartarse la

posibilidad de invertir hasta un 504 del activo del fondo en otras divisas.

La inversion del fondo se dirigira hacia activos de alta calidad crediticia, rating
—inimo de grado de inversion (BBB- o Baa3). Adicionalmente, como maximo un



5% de los emisores tendra un rating igual a BBB- o equivalente, teniendo el
resto de los emisores un rating superior.

La duracion de la cartera se ajustara en funcidn de las expectativas de evolucion
de los mercados. Asi, si bien la duracion objetivo del fondo es superior a dos afios,
el fondo contempla la posibilidad de invertir a corto plazo en case de situacion
adversa en los mercados de renta fija.

Respecto a la liguidez de las emisiones, la Gestora no establece criterios minimeos
exigidos en relacion con el volumen de las emisiones, si bien mantendrad en todo
momento una adecuada diversificacién por emiscores y emisiones, no invirtiendo
en emigores de baja capitalizacion.

Las inversiones del Fondo estdn sugieras a las limitaciones sefialadas en los
articulos 36, 38, 40, 41 y 99 del Reglamento de Instituciones de Inversion
Colectiva.

indice de referencia del fonda: indice AF] FIM. Combinacién del indice AF] FIAMM
{combinacién del Indice Repos a un dia, con la capitalizacion de las operaciones
de repo a un dia sobre las Letras del Tesoro y del Indice AFI de Letras a 1 afio, con
el resultado de una cartera invertida de forma sistematica y recurrente en Letras
del Tesoro a un afno recién emitidas y que se van sustituyendo una a otra en la
fecha de emision de la siguiente) y del indice Total de Deuda AFI (agregacion
ponderada de las variaciones relativas de los indices de cada una de las zonas).,
Su duracién es constante e igual a 2,5. Se publica en la pagina Web www.afi.es.

Vocacién y politica de inversiones del fondo absorbido: Fonbilbao Fondtesoro
Fi ez un fondo de Renta Fija a Largo Plazo, El Fondo invierte su cartera en titulos
de Deuda Publica a distintos plazos y en cualquiera de sus modalidades.

¥l Fondo es de acumulacion.

indice de Referencia del Fondo: Indice AFI FIM. Combinacién del Indice AFI
FIAMM (combinacion del Indice de Repos a un dia, con la capitalizacién de las
operaciones de repo a un dia sobre las Letras del Tesoro y del Indice AFI de Letras
a ! afo, con el resultado de una cartera invertida de forma sistematica vy
recurrente en Letras del Tesoro a un afio recién emitidas y gue se van
sustituyendo una a otra en la fecha de emision de la siguiente) y del Indice Total
de Deuda AFI (agregacion ponderada de las variaciones relativas de los indices de
cada una de las zonas). Su duracién es constante e igual a 2,5, Se publica en la
pagina Web www.afi es.

Criterios de seleccion v distribucién de las inversiones:

Fl 90% del patrimonic del fondo debera estar invertido en Deuda del Estado en
cualquiera de sus modalidades o en bonos emitidos por los FTPymes que cuenten
con el aval del Estado. Seran computables como Deuda del Estado los Principales
segregados o Cupones segregados a los que se refiere la Orden por la que se
regulan las operaciones de segregacion de principal y cupones de los valores de
Deuda del Estado y su recomstitucién y se autoriza a la direccion General del
Tesorc y Politica Financiera a formalizar préstamos singulares con instituciones

financieras.

La duracién ohjetive del Fondo serd siempre superior a 2 anos,
Toda la inversién del Fondo se realiza en euros.

Diferencia entre las estructuras de las carteras: La cartera de Fonbilbao
Fondtesoro Fi esta compuesta por Deuda Publica del Estado Espaficl denominada
en euros {con fecha 31/8/06 la distribucion de la cartera era el 73,96% en Deuda
Piiblica del Estado Espafiol y el 26,04% en Repo sobre Deuda Pablica), mientras
que la cartera de Fonbilbao Renta Fija FI combina la inversién en Deuda Publica
del Estado Espafiol con otras inversiones de renta fija emitida por entidades



4)

privadas, ambas denominadas en euros {con fecha 31/8/06 la distribucidn de la
cartera era el 22,35% en Deuda Pablica del Estado Espaiiol, el 38,07% en renta
fija privada v el 39,58% en Repo sobre Deuda Puitblical.

Para obtener mas informacidn, existe a dispesicion de los participes, en el
domicilio de la gestora y en los registros de la CNMV, los informes periddicos de los
fondoes, en los gque se puede consultar composicidén detallada de la cartera, asi
como otra informacion econdémica financiera relevante de los fondos.

Informacién sobre la politica de imrers:én que seguixé el fondo absorbente o

. . elresultante de la fusion.

La Sociedad Gestora ha decidido mantener la politica de inversiones de Fonbilbao
Renta Fija FI {fondo absorbente}.

s e informacién sobre la posible
a los ﬁltimos estadus ﬁnaneieros

Los informes de auditoria del ttltimo ejercicio de los fondos implicados no presentan
salvedades. Dichos informes se pueden consultar en el domicilio de la gestora y en
ios Registros de la CNMV,

Segun los Gltimes estados financieres remitidos a la CNMV referidos a 31/08/2006
la ecuacidn de canje (resultado del cociente entre el valor liquidativo del fondo
absorbido y el valor ligquidativo del fondeo absorbente] gque resultaria seria la
sigliente;

Ecuacion de canje: Valor Liquidative del fondo absorbido
: Valor Liquidativo del fonde absorbente

Ecuacidn de canje: 18,565843 = 2,59697662141
7,149022

En consecuencia, por cada participacién del fondo absorbide se recibiran 2,39697662141
participaciones del fondo absorbente.

No obstante, la ecuacion de canje definitiva se determinara con los valores
hguidativos al cierre del dia anterior al del otorgamiento del documento contractual
de fusion. Dicha ecuacién garantizard que cada participe de los fondos absorbidos
reciba un nGmero de participaciones del fondo absorbente de forma que el valor de
su inversién el dia de la fusidn no sufra alteracién alguna, ya que el patrimonio del
fondo resultante de la fusién es la suma exacta de los patrimonios de los fondos
antes de la fusion.

6} Informacién s Jos participes de los efectos fiscales de Ia fusién. "~ =

La presente fusion se acogeré al régimen fiscal especial que parz las fusiones se
establece en el capitulo VIII del Titule VII de la Ley del Impuesto de Sociedades,
por lo que la misma no tendré efectos en el impueste de la Renta de las Personas
Fisicas ni en el lmpuesto de Sociedades para los participes, manteniéndose en
todo caso la antigliedad de las participaciones.

Para ello, se debera proceder a comunicar a la Administracién tributaria la opcion
por esie régimen especial previsto para las fusiones, de acuerdo con lo previsto en
el articule 96 de la LIS y normas de desarrollo.




Es intencién de la Sociedad Gestora no modificar ni el Reglamento de Gestion ni
el Folleto explicativo del fondo absorbente,

8} Otra Informacién,

Se comunicard como hecho relevante a la CNMV tanto el otorgamiento del
documento contractual de fusion {fecha a partir de la cual la fusién tiene efectos)
como la ecuacién de canje definitiva,

Una vez sjecutada la fusion, la Gestora, en unién con el Depositario, procedera a
efectuar el canje de los certificados de participacién, en caso de gue éstos hubieran
sido emitidos o algin participe lo solicitara, asi como a remitir a los participes los
estados de posicién en el fondo resultante.

Asimismo, se solicitara la inscripeién de la misma, asi como la baja de los fondos
absorbidos en el Registro de la CNMV acompanando el documento contractual de
fusion,

Se incluira informacién relativa al proceso de fusion en los préximos informes
periddicos del fonde absorbente.
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