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ACUERDOS QUE SE SOMETEN A LA APROBACION
DE LA JUNTA DE ACCIONISTAS DE ERCROS, S.A.
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Propuesta de acuerdos que presenta el Consejo de Administracion de Ercros, S.A.
(1a “Sociedad”) en relacion con el orden del dia de la Junta General Ordinaria
convocada para el 29 de junio de 2011, en primera convocatoria, y para el 30 de
junio de 2011, en segunda convocatoria

Primero.-

a) Aprobar las Cuentas Anuales individuales de la Sociedad (que comprenden el
balance, la cuenta de pérdidas y ganancias, el estado de cambios en el patrimonio
neto, el estado de flujos de efectivo y la memoria) y las Cuentas Anuales
consolidadas de la Sociedad y de sus sociedades dominadas (que comprenden el
estado de situacion financiera, el estado del resultado global, el estado de cambios
en el patrimonio neto, el estado de flujos de efectivo y la memoria),
correspondientes al ejercicio cerrado el 31 de diciembre de 2010.

b) Aprobar el Informe de Gestion de la Sociedad y el de su Grupo consolidado (que
incluyen, en documento separado, el Informe Anual de Gobierno Corporativo),
correspondientes al ejercicio cerrado el 31 de diciembre de 2010.

c) Aprobar la gestion social llevada a cabo por el Consejo de Administracion durante
el ejercicio cerrado el 31 de diciembre de 2010.

d) No procede resolver sobre la propuesta de aplicacion de resultado por haberse
cerrado el ejercicio con pérdidas, tal y como se pone de manifiesto en las Cuentas
Anuales.

Las Cuentas Anuales y el Informe de Gestion correspondientes a la Sociedad y a su
Grupo consolidado se corresponden con los formulados por el Consejo de
Administracion en su reunion del dia 24 de marzo de 2011.

Segundo.-

Aprobar la modificacion de los articulos 1, 4, 5,7, 10, 11, 13,14 ,16, 28, 34, 37,39 y 40
de los Estatutos Sociales para su adaptacion a las modificaciones legislativas
introducidas por la Ley 12/2010, de 30 de junio, de Auditoria de Cuentas; el Real
Decreto Legislativo 1/2010, de 2 de julio, que aprueba el Texto Refundido de la Ley de
Sociedades de Capital; el articulo 6 del Real Decreto Ley 13/2010, de 3 de diciembre,
sobre actuaciones en el ambito fiscal, laboral y liberalizadoras para fomentar la
inversion y la creacion de empleo, y la Ley 2/2011 de Economia Sostenible de 4 de
marzo.
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La nueva redaccioén propuesta de los articulos de los Estatutos Sociales citados es la
siguiente (las modificaciones propuestas se destacan en subrayado):

“Articulo 1. Denominacion, domicilio y régimen juridico

1.

La Sociedad Ercros, S.A., se regira por los presentes Estatutos Sociales, los
Reglamentos de la Junta General de Accionistas y del Consejo de Administracion,
por la Ley de Sociedades de Capital y por las demdas leyes y disposiciones que le
sean aplicables.

()"

“Articulo 4. Acciones

Las

acciones se regiran por las condiciones y requisitos establecidos en las

disposiciones legales vigentes.”

“Articulo 5. Acciones sin voto

(...)

2.

Los titulares de acciones sin voto tendran derecho a percibir un dividendo anual
minimo del 5% del capital desembolsado por cada accion sin voto, con sujecion de
dicha percepcion a lo establecido en la seccion segunda del capitulo IV de los
titulos IV y XIV de la Ley de Sociedades de Capital, que sera de aplicacion en todo
lo referente a dichas acciones.”

“Articulo 7. Usufructo, prenda y embargo de acciones

1.

En caso de usufructo de acciones, la cualidad de socio reside en el nudo
propietario, pero el usufructuario tendra derecho, en todo caso, a los dividendos
acordados por la Sociedad durante el usufructo. El ejercicio de los demas
derechos de socio corresponde al nudo propietario. Las relaciones entre el
usufructuario y el nudo propietario, y el restante contenido del usufructo se
regiran por lo que determine el titulo constitutivo del usufructo, en su defecto por
lo previsto en la Ley de Sociedades de Capital y en lo no previsto en ésta, por la
ley civil aplicable.

En el caso de prenda o embargo de acciones se observara lo dispuesto en la Ley de
Sociedades de Capital.”
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“Articulo 10. Clases de juntas

1. La Junta General Ordinaria se celebrard necesariamente dentro de los seis
primeros meses de cada ejercicio, para censurar la gestion social, aprobar, en su

caso, las cuentas del ejercicio anterior y resolver sobre la aplicacion del resultado.

La Junta General Ordinaria sera valida aunque hava sido convocada o se celebre

fuera de plazo.

“Articulo 11. Convocatoria de la Junta

1. Las juntas generales, tanto ordinarias como extraordinarias, deberan ser
convocadas mediante anuncio publicado en el Boletin Oficial del Registro
Mercantil y en la pagina web de la Sociedad, o en cualquier otra forma que
establezca la legislacion, al menos con la antelacion minima que al efecto se
establezca por ley, respecto a la fecha fijada para su celebracion. En el anuncio se
expresara la fecha de la reunion en primera convocatoria y los asuntos que han de
tratarse, pudiéndose, asimismo, hacer constar la fecha en la que, si procediera, se
reunird la Junta en segunda convocatoria. Entre la primera y segunda reunion
debera mediar, por lo menos, un plazo de veinticuatro horas.

El anuncio expresard, en los casos en que sea legalmente necesario, el derecho de
los accionistas a examinar en el domicilio social y a obtener de forma inmediata y
gratuita copia de los documentos que han de ser sometidos a la aprobacion de la
Junta, y en su caso, el informe de los auditores de cuentas y los informes técnicos
correspondientes.

2. Los accionistas que representen, al menos, el 5% del capital social podran
solicitar que se publique un complemento a la convocatoria de una Junta General
para_incluir uno o mas puntos en el orden del dia. El ejercicio de este derecho
deberd hacerse _mediante notificacion fehaciente que habra de recibirse en el
domicilio social dentro de los cinco dias siguientes a la publicacion de la
convocatoria. El complemento de la convocatoria debera publicarse con quince
dias de antelacion, como minimo, a la fecha establecida para la reunion de la
Junta.”

“Articulo 13. Facultad y obligacion de convocar

Los administradores convocaran la Junta General siempre que lo consideren necesario
o conveniente para los intereses sociales y, en todo caso, en las fechas o periodos que
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determinen la ley y los Estatutos. Deberdn asimismo convocarla cuando lo soliciten uno
o varios socios que representen, al menos, el 5% del capital social, expresando en la
solicitud los asuntos a tratar. En este caso, la Junta General debera ser convocada
para su_celebracion dentro del mes siguiente a la fecha en que se hubiese requerido
notarialmente a los administradores para convocarla, debiendo incluirse
necesariamente en el orden del dia los asuntos que hubiesen sido objeto de solicitud.”

“Articulo 14. Constitucion de la Junta

(...)

1.  No obstante lo dispuesto en el parrafo anterior, para que la Junta General
Ordinaria 'y Extraordinaria pueda acordar validamente: la emision de
obligaciones; la supresion o la limitacion del derecho de adquisicion preferente de
nuevas acciones, el aumento o la reduccion del capital; la transformacion, fusion o
escision; la cesion global de activo y pasivo; el traslado de domicilio de la
Sociedad al extranjero, y, en general, cualquier modificacion de los Estatutos
Sociales, sera necesaria, en primera convocatoria, la concurrencia de accionistas
presentes o representados que posean, al menos, el 50% del capital suscrito con
derecho a voto. En segunda convocatoria sera suficiente la concurrencia del 25%
de dicho capital.

()"

“Articulo 16. Representacion

(...)

2. Si la representacion se ha obtenido mediante solicitud publica, el documento en
que conste el poder deberd contener o llevar anejo el orden del dia, la solicitud de
instrucciones para el ejercicio del derecho de voto y la indicacion del sentido en
que votard el representante en caso de que no se impartan instrucciones precisas,
sujeto, en su caso a lo previsto en la ley. En el caso de que no se hubieran podido
impartir instrucciones, por tratarse de asuntos no comprendidos en el orden del
dia, el representante votara en la forma que estime mas conveniente para el interés
de su representado.

Por excepcion, el representante podrd votar en sentido distinto de la instruccion
impartida cuando se presenten circunstancias ignoradas en el momento del envio
de las instrucciones y se corra_el riesgo de perjudicar los intereses del
representado. En tal caso, el representante deberd informar al representado por
medio de un escrito en el que explique las razones del voto.
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En el caso de que los administradores u otra persona hubieran formulado solicitud
publica de representacion, el administrador que la obtenga no podra ejercitar el
derecho de voto correspondiente a las acciones representadas en aquellos puntos
del orden del dia en los que se encuentre en conflicto de intereses, y en todo caso
respecto a las decisiones relativas a su nombramiento o ratificacion, destitucion,
separacion o cese como administrador; el ejercicio de la accion social de
responsabilidad dirigida contra él, y la aprobacion o ratificacion de operaciones
de la Sociedad con el administrador de que se trate, de sociedades controladas por
él o las que represente, o personas que actuen por su cuenta.

()"

“Articulo 28. Obligaciones generales del consejero

(...)

2. En el desempeiio de sus funciones, el consejero debe obrar con la diligencia de un
ordenado empresario. El consejero se halla obligado asimismo a comportarse en
sus relaciones con la Sociedad de acuerdo con las exigencias de un representante
leal. El deber de lealtad le obliga a anteponer los intereses de la Sociedad a los
suyos propios, y, especificamente, a observar las reglas contenidas en los articulos
225 y siguientes de la Ley de Sociedades de Capital.

3. El Reglamento del Comnsejo de Administracion desarrollara las obligaciones
especificas de los consejeros, derivadas de los deberes de confidencialidad, no
competencia y lealtad, prestando particular atencion a las situaciones de conflicto
de interés, y establecera los oportunos procedimientos y garantias para su
autorizacion o dispensa, de conformidad con lo dispuesto en los articulos 225 y
siguientes de la Ley de Sociedades de Capital.”

“Articulo 34. Comision de Auditoria
En el seno del Consejo de Administracion, se constituira una Comision de Auditoria.
1. Las principales funciones de la Comision de Auditoria son las siguientes:

a) Informar a la Junta General sobre las cuestiones que se planteen en su seno
en materia de su competencia.

b) Supervisar la eficacia del control interno de la Sociedad, la auditoria interna,
en su _caso, v los sistemas de gestion de riesgos, asi como discutir con los
auditores de cuentas o sociedades de auditoria las debilidades significativas
del sistema de control interno detectadas en el desarrollo de la auditoria.
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Supervisar el proceso de elaboracion y presentacion de la informacion
financiera regulada.

Proponer al organo de administracion, para su sometimiento a la Junta
General, el nombramiento de los auditores de cuentas o sociedades de
auditoria, de acuerdo con la normativa aplicable a la entidad.

Establecer las oportunas relaciones con los auditores de cuentas o sociedades
de_auditoria para recibir informacion sobre aquellas cuestiones que puedan
poner en riesgo la independencia de éstos, para su examen por la Comision, y
cualquier otra relacionada con el proceso de desarrollo de la auditoria de
cuentas, asi como _aquellas otras comunicaciones previstas en la legislacion
de auditoria de cuentas y en las normas de auditoria. En todo caso, deberdn
recibir anualmente de los auditores de cuentas o sociedades de auditoria la
confirmacion_escrita_de su_independencia_frente a la entidad o entidades
vinculadas a_ésta, directa o indirectamente, asi como la_informacion de los
servicios _adicionales de cualquier clase prestados a estas entidades por los
citados _auditores o sociedades, o por las personas o entidades vinculados a
éstos de _acuerdo con lo dispuesto en la Ley 19/1988, de 12 de julio, de
Auditoria de Cuentas.

Emitir anualmente, con _cardcter previo a la emision del informe de auditoria
de cuentas, un informe en el que se expresara una_opinion sobre la
independencia_de los auditores de cuentas o sociedades de auditoria. Este
informe deberda pronunciarse, en todo caso, sobre la prestacion de los
servicios adicionales a que hace referencia el apartado anterior.

La aprobacion de la modificacion del articulo 34 de los Estatutos Sociales, conllevara,
en su caso, la modificacion del articulo 16 del Reglamento del Consejo de
Administracion en el mismo sentido (esta modificacion puede consultarse en el informe
de los administradores sobre el punto segundo del orden del dia de la Junta).

“Articulo 37. De las cuentas anuales

(...)

2. Los administradores estdan obligados a formular, en el plazo maximo de tres meses
a contar del cierre del ejercicio social, las cuentas anuales, el informe de gestion y
la propuesta de aplicacion del resultado. Las cuentas anuales comprenderan el
balance, la cuenta de pérdidas y ganancias, un estado que refleje los cambios en el
patrimonio neto del ejercicio, un estado de flujos de efectivo y la memoria. Estos

documentos, que formardan una unidad, deberan ser redactados con claridad y
mostrar la imagen fiel del patrimonio, de la situacion financiera y de los
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resultados de la Sociedad, de acuerdo con lo establecido en la ley y en el Codigo
de Comercio, y deberan estar firmados por todos los administradores.”

“Articulo 39. Depdsitos de las cuentas

’

Se efectuara de conformidad con lo establecido en la legislacion vigente.’

“Articulo 40. Disolucion

La Sociedad se disolvera por las causas y con las formalidades previstas en el articulo
360y concordantes de la Ley de Sociedades de Capital.”

El texto completo de los Estatutos Sociales, en su version original y con las
modificaciones propuestas incorporadas, estd disponible en la pagina web de la
Sociedad (www.ercros.es).

Tercero.-

Aprobar la modificacion de los articulos 35 y 38 de los Estatutos Sociales, sobre
retribucion de los consejeros y aplicacion del resultado, respectivamente, con el
objetivo, por un lado, de fomentar la transparencia en las retribuciones de los
administradores de la Sociedad, en linea con lo estipulado en el articulo 61 ter de la Ley
del Mercado de Valores relativo al informe anual sobre remuneraciones de los
consejeros, y, por el otro, de establecer un importe global fijo de retribucion.

La modificacion propuesta supone simplificar los conceptos retributivos al eliminar la
posibilidad de que los consejeros participen en los beneficios de la Sociedad y al
suprimir la percepcion de dietas por la asistencia de los consejeros a las reuniones de las
comisiones.

La nueva redaccion que se propone a los articulos 35 y 38 de los Estatutos Sociales es la
siguiente (las modificaciones propuestas se destacan en subrayado y el texto eliminado
también entre paréntesis):

“Articulo 35. Retribucion

1. Los consejeros tendran derecho a percibir una retribucion, que sera fijada por el
propio Consejo, a propuesta de la Comision de Nombramientos v Remuneracion.

2. La retribucion de los consejeros estara sometida a los requisitos de transparencia
y moderacion.
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Para la determinacion de dicha retribucion, el Consejo tendrd en consideracion la
situacion de la Sociedad y del mercado, y, en su caso, la actuacion de la persona

afectada.

Los consejeros externos podran percibir una retribucion por el desemperio de su
cargo que consistira en una cantidad fija anual, gue se hara efectiva en la forma
que determine el Consejo de Administracion.

Los consejeros ejecutivos, por sus funciones de alta direccion, podran percibir una

retribucion fija, una retribucion variable y otros beneficios en especie, tales como
la entrega de acciones de la Sociedad en los términos previstos en el articulo 219
de la Ley de Sociedades de Capital.”

La aprobacién de esta modificacion del articulo 35 de los Estatutos Sociales, conllevara,
en su caso, la modificacion del articulo 37 del Reglamento del Consejo de
Administracion (dicha modificacion puede consultarse en el informe de los
administradores sobre el punto tercero del orden del dia de la Junta).

“Articulo 38. Aplicacion del resultado

1.

La Junta General resolverd sobre la aplicacion del resultado del ejercicio, de
acuerdo con el balance aprobado. De los beneficios obtenidos en cada ejercicio,
una vez cubierta la dotacion para reserva legal y demds atenciones legalmente
establecidas y destinada la cantidad correspondiente para el pago del dividendo
minimo del 5% a las, en su caso, acciones sin voto, de conformidad con lo
establecido en el articulo 5 de estos Estatutos, la Junta podra aplicar lo que estime
conveniente para reserva voluntaria y cualquier otra atencion legalmente
permitida.

El resto, en su caso, se destinara a distribucion de dividendo, en la cantidad que
acuerde la Junta General, entre los accionistas ordinarios, en proporcion al
capital desembolsado por cada accion. (v al pago de la retribucion estatutaria del
Consejo, establecida en el articulo 35 de los presentes Estatutos y previo
cumplimiento de lo dispuesto en el mismo.)

El pago de dividendo a cuenta se sujetard a lo dispuesto en la ley.”

Cuarto.-

Aprobar la modificacion del predmbulo y de los articulos 2, 4, 5,6, 7,9, 10, 12, 17 y 18
del Reglamento de la Junta General de Accionistas para su adaptacion a las
modificaciones estatutarias propuestas en el punto segundo anterior, a las novedades
legislativas y, en el caso del articulo 12.2, para su actualizacion.
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La nueva redaccion del preambulo y de los articulos citados del Reglamento de la Junta
seria la siguiente (las modificaciones propuestas se destacan en subrayado y, en el caso
de supresiones, también entre paréntesis):

“PREAMBULO

El articulo 512 de la Ley de Sociedades de Capital establece la obligacion de que la
Junta General de Accionistas de las sociedades anonimas cotizadas apruebe un
Reglamento especifico de funcionamiento en el que se incluyan todas aquellas materias
que atarien a este organo social.

()"

“Articulo 2. Competencias de la Junta

La Junta General de Accionistas decidira sobre los asuntos competencia de la misma de
acuerdo con la ley y los Estatutos Sociales, correspondiendo en particular a la Junta
General la adopcion de los siguientes acuerdos:

(...)

7. La supresion o limitacion del derecho de suscripcion preferente y de asuncion

preferente.
(...)

10. La transformacion, la fusion o la escision; la cesion global de activo v pasivo, y el
traslado de domicilio al extranjero.

(...)

i)

22. Cualesquier otro asunto que determine la ley o los Estatutos.’

“Articulo 4. Convocatoria de la Junta General

Sin perjuicio de lo establecido en la Ley de Sociedades de Capital sobre la Junta
Universal y la convocatoria judicial, corresponde al Consejo de Administracion la
convocatoria de la Junta General de Accionistas, y se realizara:

a) En fecha tal que permita su celebracion en los primeros seis meses del ejercicio, si
se trata de la Junta General Ordinaria.
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b) Siempre que el Consejo de Administracion lo considere conveniente para los
intereses sociales, en el caso de la Junta General Extraordinaria.

¢) En todo caso, cuando lo soliciten, por conducto notarial, accionistas que sean
titulares de, al menos, un 5% del capital social, expresando en la solicitud los
asuntos a tratar en la Junta cuya convocatoria solicitan. En este caso, la Junta
debera ser convocada para celebrarse dentro del mes siguiente a la fecha en que
se hubiese requerido notarialmente a los administradores para convocarla.

Si la Junta General Ordinaria no fuese convocada dentro del plazo legal, o si habiendo
solicitado la convocatoria de la Junta Extraordinaria accionistas titulares de un 5% del
capital social no hubiese sido efectuada, podra serlo, a peticion de cualquier
accionista, en el primer caso, y de los solicitantes, en el segundo con audiencia de los
administradores en ambos casos, por el juez de Primera Instancia del domicilio social.

La Junta General Ordinaria sera valida aunque haya sido convocada o se celebre fuera
de plazo.”

“Articulo 5. Anuncio de convocatoria

1. La convocatoria de la Junta General de Accionistas se realizarda mediante anuncio
publicado en el Boletin Oficial del Registro Mercantil y en la pdgina web de la
Sociedad, al menos, con la antelacion minima que al efecto se establezca por ley,
respecto a la fecha fijada para su celebracion, o en cualquier otra forma y plazo
que establezca la legislacion vigente. El anuncio se remitira a la Comision
Nacional del Mercado de Valores el mismo dia de su publicacion o el
inmediatamente habil posterior.

(...)

4. Los accionistas que representen, al menos, el 5% del capital social podran
solicitar que se publique un complemento a la convocatoria de la Junta General
para_incluir uno o mas puntos en_el orden del dia. El ejercicio de este derecho
deberd hacerse mediante notificacion fehaciente que habrd de recibirse en el
domicilio _social dentro _de los cinco dias siguientes a la publicacion de la
convocatoria. El complemento de la convocatoria debera publicarse con quince
dias de antelacion como minimo a la fecha establecida para la reunion de la Junta.

5. Lo dispuesto en este articulo se entiende sin perjuicio de la inclusion en el anuncio
de contenidos adicionales o de la realizacion de la convocatoria con menor o
mayor antelacion, en los supuestos especiales en que asi venga exigido por la ley.”
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“Articulo 6. Informacion disponible desde la fecha de la convocatoria

Desde la fecha de publicacion de la convocatoria de la Junta General, la Sociedad
publicara a través de su pagina web:

¢) Los documentos o informaciones que, de acuerdo con la ley, deban ponerse a
disposicion de los accionistas sobre los asuntos comprendidos en el orden del dia

desde la fecha de la convocatoria.

(d) El texto integro del Informe Anual de Gobierno Corporativo).

()"

“Articulo 7. Derecho de informacion previo a la celebracion de la Junta General

3. La condicion de accionista del solicitante de la informacion debera acreditarse
mediante el certificado de legitimacion, en el caso de solicitudes entregadas en el
domicilio social o enviadas por correspondencia postal, y en el caso de
solicitudes enviadas por correspondencia electronica o telematica, por los
medios que legalmente se arbitren.

(...)

7. La Sociedad dispondra de una pagina web para atender el ejercicio, por parte de
los accionistas, del derecho de informacion y para difundir la informacion
relevante exigida por la legislacion sobre el mercado de valores.

8. Enla pagina web de la Sociedad se habilitara un Foro Electronico de Accionistas,
al que podran acceder con las debidas garantias tanto los accionistas individuales
como las asociaciones voluntarias debidamente constituidas, con el fin de facilitar
su_comunicacion con_cardcter previo a la celebracion de las juntas generales.

9. Corresponde al Consejo de Administracion establecer el contenido de la
informacion a facilitar en la pagina web y las normas de funcionamiento del Foro
Electronico de Accionistas, de conformidad con lo que establezca la legislacion.

10. Lo dispuesto en este articulo se entiende sin perjuicio del derecho de los
accionistas de obtener los documentos de forma impresa y de solicitar su envio
gratuito cuando asi lo establezca la Ley.”
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“Articulo 9. Delegaciones

(...)

3.

(...)

En el supuesto de solicitud publica de la representacion, se estara a lo dispuesto
en el articulo 186 de la Ley de Sociedades de Capital (v en su caso, en el articulo
114 de la Ley 24/1998, de 28 de julio, del Mercado de Valores). En particular, el
documento, en soporte papel o electronico, en el que conste el poder deberd
contener o llevar anejo el orden del dia, asi como la solicitud de instrucciones
para el ejercicio del derecho de voto y la indicacion del sentido en que votara el
representante en caso de que no se impartan instrucciones precisas.

2

“Articulo 10. Derecho y deber de asistencia

(...)

(...)

Los tenedores de menos de diez acciones tendran derecho a agruparse hasta reunir
esa cifra como minimo, a los efectos de su asistencia y votacion en las Juntas,
pudiendo recaer la representacion de estas agrupaciones en uno cualquiera de los
accionistas agrupados. La agrupacion deberd acreditarse mediante escrito
firmado por todos los accionistas interesados, con cardcter especial para cada
Junta. De no hacerlo asi, cualquiera de ellos podra conferir su representacion en
la Junta a favor de otro accionista con derecho de asistencia y que pueda
ostentarla con arreglo a la Ley, agrupando asi sus acciones con las de éste.

Los accionistas podran_constituir _asociaciones especificas v voluntarias para el
ejercicio _de sus derechos y la _mejor defensa de sus intereses comunes. Las
asociaciones de accionistas deberdn inscribirse en un registro especial habilitado
al efecto en la Comision Nacional del Mercado de Valores.

2

“Articulo 12. Constitucion de la Junta General de Accionistas

(...)

2.

(...)

El derecho de asistencia se acreditara mediante la tarjeta de asistencia a que se
refiere el articulo 8 de este Reglamento o presentando el certificado expedido por
la entidad encargada del registro contable de las acciones de la Sociedad, en el
que conste la inscripcion a nombre del accionista de, al menos, diez acciones con
cinco dias de antelacion a la fecha de la celebracion de la Junta.
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9. Acto seguido, si a ello hubiere lugar, la Presidencia declarara validamente
constituida la Junta. La Junta General, tanto Ordinaria como Extraordinaria,
quedara validamente constituida:

()"

Con caracter general, en primera convocatoria, cuando los accionistas
presentes o representados posean, al menos, el 25% del capital suscrito con
derecho de voto. En segunda convocatoria, sera valida la constitucion de la
Junta cualquiera que sea el capital concurrente a la misma.

Para que la Junta pueda acordar validamente: la emision de obligaciones; la
supresion o limitacion del derecho de adquisicion preferente de nuevas
acciones; el aumento o la reduccion del capital; la transformacion, fusion o
escision;_la cesion global de activo y pasivo, el traslado del domicilio de la
Sociedad al extranjero, y, en general, cualquier modificacion de los Estatutos
Sociales, sera necesaria, en primera convocatoria, la concurrencia de
accionistas presentes o representados que posean, al menos, el 50% del
capital suscrito con derecho a voto. En segunda convocatoria sera suficiente
la concurrencia del 25% de dicho capital.

“Articulo 17. Votacion a través de medios de comunicacion a distancia

1. Los accionistas con derecho de asistencia podran emitir su voto de las propuestas
relativas a puntos comprendidos en el orden del dia de cualquier clase de Junta
General a través de los siguientes medios de comunicacion a distancia:

a)

b)

()"

Mediante correspondencia postal, remitiendo la tarjeta de asistencia obtenida
de la Sociedad debidamente firmada y completada al efecto y el escrito que
contiene la votacion.

Mediante otros medios de comunicacion electronica a distancia, siempre que
el documento electronico en cuya virtud se ejercita el derecho de voto
incorpore el escrito que contenga la votacion y una firma electronica
reconocida empleada por el solicitante, u otra clase de firma electronica
considerada idonea por el Consejo de Administracion, en acuerdo previo
adoptado al efecto, por reunir adecuadas garantias de autenticidad y de
identificacion del accionista que ejercita su derecho de voto. La condicion de
accionista se acreditarda en ambos casos con arreglo a la normativa legal
vigente.
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“Articulo 18. Adopcion de acuerdos y proclamacion del resultado
1. La aprobacion de los acuerdos requerira las siguientes mayorias:

a) Con caracter general, los acuerdos quedaran aprobados cuando los votos a
favor de la propuesta excedan de la mitad de los votos correspondientes a las
acciones presentes o representadas.

b) Para acordar: la emision de obligaciones, la supresion o limitacion del
derecho de adquisicion preferente de nuevas acciones; el aumento o la
reduccion del capital; la transformacion, fusion o escision;_la cesion global
del activo y pasivo, el traslado del domicilio de la Sociedad al extranjero, y,
en general, cualquier modificacion de los Estatutos sociales, serda necesario el
voto favorable correspondiente a los dos tercios de las acciones presentes o
representadas en la Junta, cuando concurran accionistas que representen
menos del 50% del capital suscrito con derecho a voto.

()"

Asimismo, el Consejo de Administracion informa a la Junta General de Accionistas de
que, en su sesion del 10 de mayo de 2011, aprob6 la modificacion de los articulos 2, 31,
38, 41 y 49 del Reglamento del Consejo para eliminar referencias expresas a normas
derogadas y/o para introducir referencias expresas a las nuevas normas, o para, en el
caso del articulo 41, incluir lo prescrito en el articulo 229.2 de la Ley de Sociedades de
Capital sobre conflictos de interés de los consejeros (las modificaciones de los articulos
del Reglamento del Consejo citados pueden consultarse en el informe de los
administradores sobre el punto segundo del orden del dia de la Junta).

Los textos completos del Reglamento de la Junta y del Reglamento del Consejo de
Administracion, en su version original y con las modificaciones propuestas
incorporadas, estan disponibles en la pagina web de la Sociedad (www.ercros.es).

Quinto.-

De conformidad con lo establecido en el articulo 61 ter de la Ley del Mercado de
Valores, en la redaccion dada por la Ley 2/2011 de 4 de marzo, de Economia
Sostenible, se difunde y somete a votacion consultiva el Informe Anual sobre la Politica
de Retribuciones de los Consejeros, que contiene informacion sobre la politica de
remuneracion de la Sociedad aprobada por el Consejo de Administracion para el afio en
curso, la prevista para afios futuros, el resumen de como se aplicd durante el ejercicio
anterior, asi como el detalle de las retribuciones individuales devengadas por cada uno
de los consejeros de la compaifiia.
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Sexto.-

Aprobar la reeleccion de Ernst & Young, S.L. como auditores de cuentas de las Cuentas
Anuales individuales de la Sociedad y de los Estados Financieros Anuales consolidados
del Grupo del que la Sociedad es la sociedad dominante, para el ejercicio social 2011, al
amparo de lo previsto en el articulo 264 de la Ley de Sociedades de Capital.

Ernst & Young, S.L. tiene el domicilio social en la plaza de Pablo Ruiz Picasso, n° 1,
Torre Picasso, 28020 Madrid, con C.L.F. n® B-78970506, n® S-0530 del Registro Oficial
de Auditores de Cuentas de Espafia, y esta inscrita en el Registro Mercantil de Madrid,
tomo 12749, folio 215, seccidon 8%, hoja n® M-23123.

Séptimo.-

Autorizar al Consejo de Administracion para que, durante el plazo de 18 meses, a contar
desde la fecha del presente acuerdo y dentro de los limites y requisitos exigidos por la
ley, pueda adquirir derivativamente, directamente o a través de las sociedades de su
Grupo, en los términos del articulo 146 y concordantes de la Ley de Sociedades de
Capital, por cualquier titulo oneroso admitido en derecho, acciones propias hasta el
maximo permitido por la ley, por un precio o contravalor maximo equivalente al precio
de las acciones de la Sociedad en el Mercado Continuo en el momento de la adquisicion
derivativa de las acciones y un minimo equivalente al 75% del precio maximo descrito,
asi como en su caso para enajenarlas dentro de los referidos limites, pudiendo al efecto
suscribir cuantos documentos publicos o privados sean necesarios para la plena eficacia
juridica de la presente autorizacion.

El Consejo de Administracion queda autorizado, asimismo, a utilizar las acciones
propias de la Sociedad asi adquiridas, y las que ya fueran de titularidad de la Sociedad,
para realizar préstamos de valores en los términos y condiciones que estime oportunos,
con sujecion a la normativa aplicable.

Las acciones que se pudiera adquirir la Sociedad como consecuencia de la presente
autorizaciéon podran tener como finalidad la entrega directa a trabajadores o
administradores de la Sociedad, o como consecuencia del ejercicio de derechos de
opcidn de que aquéllos sean titulares, de acuerdo con lo estipulado en el parrafo tercero
del apartado 1 a) del articulo 146 de la Ley de Sociedades de Capital.

Esta autorizacion sustituye y deja sin efecto la autorizacion para la adquisicion, durante

un plazo de 18 meses, de acciones propias, bien directamente o a través de sociedades
de su Grupo, acordada por la Junta General de 9 de abril de 2010.
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Octavo.-

Facultar al Consejo de Administracion, tan ampliamente como en derecho sea
necesario, para que al amparo de lo previsto en el articulo 297.1 de la Ley de
Sociedades de Capital, pueda aumentar el capital social, en una o varias veces, y en
cualquier momento, dentro del plazo de cinco afios contados desde la fecha de
celebracion de esta Junta, en la cantidad maxima de 15.093.459 euros, equivalente a la
mitad del capital de la Sociedad.

Los aumentos de capital al amparo de esta autorizacion se realizardn mediante la
emision y puesta en circulacion de nuevas acciones -con o sin prima- cuyo contravalor
consistird en aportaciones dinerarias. En relacion con cada aumento, correspondera al
Consejo de Administracion decidir si las nuevas acciones a emitir son ordinarias,
rescatables o sin voto. Asimismo, el Consejo de Administracion podra fijar, en todo lo
no previsto, los términos y condiciones de los aumentos de capital y las caracteristicas
de las acciones, asi como ofrecer libremente las nuevas acciones no suscritas en el plazo
o plazos de ejercicio del derecho de suscripcion preferente. El Consejo de
Administracion podra también establecer que, en caso de suscripcion incompleta, el
capital quedard aumentado s6lo en la cuantia de las suscripciones efectuadas y dar
nueva redaccion al articulo de los Estatutos Sociales relativo al capital social y nimero
de acciones.

La presente delegacion atribuye al Consejo de Administracion la facultad para excluir,
total o parcialmente, el derecho de suscripcion preferente en los términos del articulo
506 de la Ley de Sociedades de Capital.

Solicitar, cuando proceda, la admision a negociacion oficial en las Bolsas de Valores de
Barcelona, Bilbao, Madrid y Valencia, asi como la inclusion en el Sistema de
Interconexion Bursatil Espafiol (Mercado Continuo), de las acciones que se emitan por
la Sociedad en virtud de esta delegaciéon, por lo que faculta al Consejo de
Administraciéon tan ampliamente como sea necesario en derecho, con expresas
facultades de sustitucion o apoderamiento en cualquiera de sus miembros, para que
solicite la admision a negociacion oficial de la totalidad de las acciones emitidas en
virtud del presente aumento, en las Bolsas de Barcelona, Bilbao, Madrid y Valencia, asi
como la inclusion en el Sistema de Interconexion Bursatil Espafiol (Mercado Continuo),
realizando para ello cuantos tramites sean necesarios o convenientes a tales efectos ante
la Comision Nacional del Mercado de Valores, las Sociedades Rectoras de las citadas
Bolsas de Valores, la Sociedad de Bolsas, la Sociedad de Gestion de los Sistemas de
Registro, Compensacion y Liquidacion de Valores, S.A. (Iberclear), la entidad
encargada de la llevanza del registro contable de las acciones y cualquier otro
organismo, entidad o registro publico o privado.

Al amparo de lo establecido en el articulo 249 de la Ley de Sociedades de Capital, el

Consejo de Administracion estard facultado para designar entre cualquiera de sus
miembros a la persona o personas que hayan de ejecutar cualquiera de los acuerdos que
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se adopten en uso de las autorizaciones concedidas por la Junta General y, en especial,
el cierre del aumento de capital.

Esta autorizacion sustituye y deja sin efecto la anterior delegacion al Consejo de
Administracion de la facultad de aumentar el capital social otorgada por la Junta de 6 de
junio de 2008.

Noveno.-

Delegar en el Consejo de Administracion, con arreglo al régimen general sobre emision
de obligaciones y al amparo de lo dispuesto en el articulo 511 de la Ley de Sociedades
de Capital y el articulo 319 del Reglamento del Registro Mercantil, aplicando por
analogia lo previsto en los articulos 297.1 de la Ley de Sociedades de Capital, la
facultad de emitir valores negociables, con atribucion de la facultad de excluir el
derecho de suscripcion preferente, por un plazo de cinco afios, de conformidad con las
siguientes condiciones:

Valores objeto de la emision

Los valores negociables a que se refiere la presente delegacion podran ser obligaciones,
bonos y demdas valores de renta fija de naturaleza analoga, tanto simples como
canjeables por acciones de la Sociedad, de cualquier otra sociedad, pertenezca o no a su
Grupo, y/o convertibles en acciones de la Sociedad. La presente delegacion también
podréd ser utilizada para emitir pagarés, participaciones preferentes (en caso de que
resulte legalmente admisible) y warrants (opciones para suscribir acciones nuevas o
para adquirir acciones viejas de la Sociedad).

Plazo de la delegacion

La emision de los valores objeto de la delegacion podra efectuarse en una o en varias
veces, en cualquier momento, dentro del plazo maximo de cinco afios desde la fecha de
adopcion del presente acuerdo.

Importe maximo de la delegacioén

El importe méaximo total de la emision o emisiones de valores que se acuerden al
amparo de la presente delegacion sera de 300.000.000 euros, o su equivalente en otra
divisa. El Consejo de Administracion considera que dicho importe es suficientemente
amplio como para permitir la captacion por la Sociedad en los mercados de capitales de
los fondos necesarios para desarrollar la politica de financiacidon de la compafiia y de su
Grupo.
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En el caso de los warrants, a efectos del calculo del anterior limite, se tendra en cuenta
la suma de primas y precio de ejercicio de los warrants de cada emision que se apruebe
al amparo de la presente delegacion.

Destinatarios de las emisiones

Las emisiones realizadas al amparo de la presente delegacion podran dirigirse a todo
tipo de inversores, nacionales o extranjeros.

Alcance de la delegacion

La delegacion para emitir los valores a que se refiere este acuerdo se extenderd, tan
ampliamente como se requiera en derecho, a la fijacion de los distintos aspectos y
condiciones de cada emision (valor nominal, tipo de emision, precio de reembolso, en el
caso de los warrants, primas y precio de ejercicio, moneda o divisa de la emision, forma
de representacion, tipo de interés, amortizacion, mecanismos antidilucion, clausulas de
subordinacion, garantias de la emision, lugar de la emision, fijacion de las normas
internas del sindicato de obligacionistas, admision a negociacion, etc.) y a la realizacion
de cuantos tramites sean necesarios, incluso conforme a la normativa de mercado de
valores que resulte aplicable, para la ejecucion de cada una de las emisiones concretas
que se acuerde llevar a cabo conforme a los términos de la presente delegacion.

Bases v modalidades de conversion y/ o canje

Para el caso de emision de obligaciones y/o bonos, convertibles y/o canjeables, y a
efectos de la determinacion de las bases y modalidades de la conversion y/o canje, las
mismas seran fijadas por el Consejo de Administracion en cada una de las concretas
emisiones que se lleven a cabo, de conformidad con los siguientes criterios:

a) La relacion de conversion y/o canje sera fija, y a tales efectos los valores de renta
fija se valoraran por su importe nominal, mientras que las correspondientes
acciones lo seran al cambio fijo que se determine en el correspondiente acuerdo del
Consejo de Administracion, o al cambio determinable en la fecha o fechas que se
indiquen en el propio acuerdo del Consejo de Administracion, y en funcion del
valor de negociacion en Bolsa de las acciones de la Sociedad en la/s fecha/s o
periodo/s que se tomen como referencia en el mismo acuerdo. En todo caso, para el
caso de los titulos convertibles, el precio de las acciones de la Sociedad no podra
ser inferior al mayor entre (i) la media aritmética de los precios de cierre de las
acciones de la Sociedad en el Sistema de Interconexion Bursatil Espafiol (Mercado
Continuo) durante el periodo a determinar por el Consejo de Administracion, no
superior a los tres meses ni inferior a los quince dias inmediatamente anteriores a la
fecha de celebracion de la sesion del Consejo de Administracion que, haciendo uso
de la presente delegacion, apruebe la emision de las obligaciones o bonos, y (ii) el
precio de cierre de las acciones en el mismo Sistema de Interconexion Bursatil
Espafiol (Mercado Continuo) del dia inmediatamente anterior a la fecha de
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b)

d)

celebracion de la sesion del Consejo de Administracion que, haciendo uso de la
presente delegacion, apruebe la emision de las obligaciones o bonos.

En ningln caso, de conformidad con lo previsto en el articulo 415 de la Ley de
Sociedades de Capital, las obligaciones convertibles podran emitirse por una cifra
inferior a su valor nominal ni podran ser convertidas obligaciones en acciones
cuando el valor nominal de aquéllas sea inferior al de éstas.

En aquellos supuestos en que, en aplicacion de la ecuacion de conversion y/o canje
aplicable resultasen fracciones de acciones que, en su caso, correspondiera entregar
a los titulares de las obligaciones y/o bonos, convertibles y/o canjeables, se
redondearan por defecto hasta el numero entero inmediatamente inferior, y cada
tenedor recibird en metalico la diferencia que en tal supuesto pueda producirse.

Al tiempo de aprobar una emision de obligaciones o bonos convertibles y/o
canjeables al amparo de la autorizacion contenida en el presente acuerdo, el
Consejo de Administracion emitira el preceptivo informe desarrollando y
concretando, a partir de los criterios anteriormente descritos, las bases y
modalidades de la conversion y/o canje especificamente aplicables a la indicada
emision. Este informe serd acompaiado del correspondiente informe de un auditor
de cuentas distinto del auditor de la Sociedad nombrado por el Registro Mercantil,
al que se refiere el articulo 414.2 de la Ley de Sociedades de Capital.

El plazo para la conversion y/o canje de los valores, en el caso de emision de
obligaciones convertibles en acciones, sera determinado por el Consejo de
Administracion en cada una de las emisiones que se acuerden de conformidad con
el articulo 418 de la Ley de Sociedades de Capital. No obstante, el plazo maximo
para proceder a la conversion y/o canje de los titulos no podra exceder de diez anos
contados desde la fecha de emision.

Bases v modalidades del ejercicio de los warrants

En caso de emisiones de warrants y otros valores analogos, a las que se aplicara por
analogia lo establecido en la Ley de Sociedades de Capital para las obligaciones
convertibles, para la determinacion de las bases y modalidades de su ejercicio, se
acuerda establecer los siguientes criterios:

a)

Los warrants y otros valores andlogos que se emitan al amparo de este acuerdo
podran dar derecho, directa o indirectamente, a la suscripcion de acciones nuevas
de la Sociedad y/o a la adquisicion de acciones en circulaciéon de la propia
Sociedad o a una combinacion de ambas. En todo caso, la Sociedad podra
reservarse el derecho de optar, en el momento del ejercicio del warrant, por
entregar acciones nuevas, viejas o una combinacion de ambas.
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b)

d)

El plazo para el ejercicio de los warrants serd determinado por el Consejo de
Administracion y no podra exceder de diez afios contados desde la fecha de
emision.

El precio de ejercicio de los warrants podra ser fijo o variable, en funcion -en este
ultimo caso- de la/s fecha/s o periodo/s que se tomen como referencia. El precio
serd determinado por el Consejo de Administracion en el momento de la emision o
determinable en un momento posterior con arreglo a los criterios fijados en el
propio acuerdo. En todo caso, el precio de la accion de la Sociedad a considerar no
podra ser inferior al mayor entre (i) la media aritmética de los precios de cierre de
las acciones de la Sociedad en el Sistema de Interconexion Bursatil Espaiiol
(Mercado Continuo) durante el periodo a determinar por el Consejo de
Administracion, ni superior a los tres meses o inferior a los quince dias
inmediatamente anteriores a la fecha de celebracion de la sesion del Consejo de
Administracion que, haciendo uso de la presente delegacion, apruebe la emision de
los warrants, y (ii) el precio de cierre de las acciones de la Sociedad en el mismo
Sistema de Interconexion Bursatil Espafol (Mercado Continuo) del dia
inmediatamente anterior a la fecha de celebracion de la sesion del Consejo de
Administracion que, haciendo uso de la presente delegacion, apruebe la emision de
los warrants.

Cuando se emitan warrants con relaciones de cambio simples o a la par -esto es,
una accidon por cada warrant- la suma de la prima o primas abonadas por cada
warrant y su precio de ejercicio no podra ser, en ningiin caso, inferior al valor de
negociacion de la accion de la Sociedad considerado de acuerdo con lo establecido
en el parrafo anterior, ni a su valor nominal. En el supuesto de warrants con
relaciones de cambio multiples -esto es, distintas a una accion por cada warrant-, la
suma de la prima o primas abonadas por el conjunto de los warrants emitidos y su
precio de ejercicio agregado no podra ser, en ningln caso, inferior al resultado de
multiplicar el nimero de acciones subyacentes a la totalidad de los warrants
emitidos por el valor de cotizacion de la accion de la Sociedad considerado de
acuerdo con lo establecido en el parrafo anterior, ni por su valor nominal.

Al tiempo de aprobar una emision de warrants al amparo de esta autorizacion, el
Consejo de Administracion emitira el preceptivo informe desarrollando y
concretando, a partir de los criterios anteriormente descritos, las bases y
modalidades de ejercicio especificamente aplicables a la indicada emision. Segin
el articulo 414.2 de la Ley de Sociedades de Capital, este informe sera acompanado
del correspondiente informe de un auditor de cuentas distinto del auditor de la
Sociedad, nombrado por el Registro Mercantil.

Derechos de los titulares de valores convertibles

Los titulares de valores convertibles y/o canjeables y de warrants tendran cuantos
derechos les reconoce la legislacion vigente, especialmente, el de estar protegidos
mediante las oportunas cldusulas antidilucion y, en el caso de las obligaciones
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convertibles y de los warrants sobre acciones de nueva emision, el de suscripcion
preferente salvo que el Consejo de Administracion, en los términos y con los requisitos
de los articulos 308, 417, 506 y 511 de la Ley de Sociedades de Capital, decida su
exclusion total o parcial.

Aumento de capital v exclusion del derecho de suscripcién preferente en valores

convertibles

La delegacion para la emision de obligaciones o bonos convertibles y warrants sobre
acciones de nueva emision comprendera las siguientes facultades:

a)

b)

La facultad de aumentar el capital en la cuantia necesaria para atender las
solicitudes de conversion y/o del ejercicio del warrant sobre acciones de nueva
emision. Dicha facultad s6lo podra ser ejercitada en la medida en que el Consejo de
Administracion, sumando el capital que aumente para atender la emision de
obligaciones o bonos convertibles o el ejercicio de warrants y los restantes
aumentos de capital que hubiera acordado al amparo de autorizaciones concedidas
por la Junta, no exceda, en importe nominal, el limite de 15.093.459 euros,
equivalente a la mitad de la cifra del capital social, previsto en el articulo 297.1 de
la Ley de Sociedades de Capital.

La facultad para excluir el derecho de suscripcion preferente de accionistas o
titulares de obligaciones o bonos convertibles o titulares de warrants, y, cuando
ello sea necesario o conveniente para la captacion de los recursos financieros en los
mercados internacionales o institucionales, la utilizacion de técnicas basadas en la
prospeccion de la demanda, o de otra manera lo exija el interés social. En cualquier
caso, si el Consejo de Administracion decidiera suprimir el derecho de suscripcion
preferente en relacion con una emision concreta de obligaciones o bonos
convertibles o de warrants sobre acciones de nueva emision que eventualmente
decida realizar al amparo de la presente autorizacion, emitira al tiempo de aprobar
la emision el preceptivo informe detallando las concretas razones de interés social
que justifiquen dicha medida, que sera objeto del correlativo informe del auditor de
cuentas al que se refieren los articulos 414 y 511 de la Ley de Sociedades de
Capital. Estos informes serdn puestos a disposicion de los accionistas y
comunicados a la primera Junta General que se celebre tras el acuerdo de
ampliacion.

La delegacion para la emision de obligaciones, convertibles y/o canjeables y
warrants incluird, ademas: la facultad de desarrollar y concretar las bases y
modalidades de la conversion y/o canje o de ejercicio establecidas en los apartados
anteriores y, en particular, la de determinar el momento de la conversion y/o canje
o de ejercicio de los warrants, que podra limitarse a un periodo predeterminado; la
titularidad del derecho de conversion y/o canje de las obligaciones o ejercicio, que
podra atribuirse a la Sociedad y/o a los obligacionistas o titulares de warrants; la
forma de satisfacer al obligacionista o titular de warrant (mediante conversion,
canje o incluso una combinacidon de ambas técnicas, que puede quedar a su opcidon

_27 -



’
- Ercros
’“

para el momento de la ejecucion o incluso establecer el caricter necesariamente
convertible de las obligaciones objeto de emision); y, en general, cuantos extremos
y condiciones resulten necesarios o convenientes para la emision.

Ley aplicable
Se autoriza al Consejo de Administracion para determinar la ley aplicable a las
emisiones de valores que se efectlien al amparo de la presente delegacion, que podra ser

la legislacion espafiola o una legislacion extranjera.

Garantia de emisiones de valores de renta fija

El Consejo de Administracion queda igualmente autorizado para garantizar, en nombre
de la Sociedad, dentro de los limites anteriormente sefialados, las nuevas emisiones de
valores de renta fija (obligaciones, bonos, notas, pagarés o cualquier otro), asi como las
emisiones de participaciones preferentes de sociedades pertenecientes a su Grupo de
sociedades durante el plazo de vigencia del presente acuerdo.

Negociacion de los valores emitidos

La Sociedad podréd solicitar la admisién a cotizacidon y/o negociacion en mercados
secundarios, oficiales o no oficiales, regulados o no regulados, nacionales o extranjeros,
de las obligaciones, bonos, warrants, participaciones preferentes y otros valores que se
emitan por la Sociedad en virtud de esta delegacion, facultando al Consejo de
Administracion para la realizacion de los tramites y actuaciones necesarios o
convenientes para la admision a negociacion ante los organismos competentes de los
distintos mercados de valores nacionales o extranjeros.

Facultad de sustitucion

Al amparo de lo establecido en el articulo 249 de la Ley de Sociedades de Capital, el
Consejo de Administracién estard facultado para designar entre cualquiera de sus
miembros a la persona o personas que hayan de ejecutar cualquiera de los acuerdos que
se adopten en uso de las autorizaciones concedidas por la Junta General y, en especial,
las facultades delegadas a que se refiere este acuerdo.

Esta autorizacion sustituye y deja sin efecto la anterior delegacion al Consejo de

Administracion de la facultad de emitir valores negociables iguales o de andloga
naturaleza a los previstos en este acuerdo otorgada por la Junta de 6 de junio de 2008.
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Décimo.-

Delegar en el Consejo de Administracion, sin perjuicio de las delegaciones en el
Consejo ya acordadas en la reunion, tan ampliamente como fuese necesario en derecho
y con facultades de sustitucion en cualquiera de sus miembros, cuantas facultades sean
precisas para interpretar, ejecutar, formalizar, inscribir y llevar a pleno efecto los
acuerdos adoptados en la presente Junta, pudiendo realizar cuantas gestiones y tramites
sean necesarios a tales efectos, en especial, los exigidos por la Ley 24/88 reguladora del
Mercado de Valores y disposiciones complementarias, pudiendo a los anteriores efectos,
suscribir y otorgar cuantos documentos publicos y privados sean necesarios para los
fines anteriores y en particular las escrituras publicas necesarias para la plena eficacia
juridica de los acuerdos que anteceden, con facultad expresa de subsanar en los mismos,
o en los documentos que se formalicen, cuantos defectos, errores u omisiones se
hubieran cometido que pudieran impedir su inscripcion total o parcial en el Registro
Mercantil.

Igualmente, se propone autorizar al presidente del Consejo de Administracion, D.
Antonio Zabalza Marti, para que, sin perjuicio de las facultades que legalmente
corresponden al secretario del Consejo de Administracion, otorgue, en su caso, cuantos
documentos publicos o privados sean necesarios para la plena eficacia juridica de los
acuerdos que anteceden, pudiendo subsanar en los mismos, o en los documentos en que
se formalicen, cuantos defectos, errores u omisiones se hubieran cometido que pudieran
impedir su inscripcion total o parcial en el Registro Mercantil.
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PUNTO SEGUNDO

Informe de los administradores y propuesta:

Informe del Consejo de Administracion de Ercros, S.A., de 10 de mayo de 2011, en
relacion con la propuesta a que se refiere el punto segundo del orden del dia de la
Junta General Ordinaria de Accionistas, convocada para el 29 de junio de 2011, en
primera convocatoria, y para el 30 de junio de 2011, en segunda convocatoria

El presente Informe se emite en cumplimiento de lo establecido en el articulo 286 de la
Ley de Sociedades de Capital para justificar la propuesta de acuerdo de modificacion de
los articulos 1, 4, 5, 7, 10, 11, 13, 14, 16, 28, 34, 37, 39 y 40 de los Estatutos Sociales,
cuya aprobacion se somete a la indicada Junta de Accionistas en el punto segundo del
orden del dia.

Asimismo, se informa de las modificaciones propuestas al predmbulo y a los articulos 2,
4,5,6,7,9,10, 12 17 y 18 del Reglamento de la Junta General, recogidas en el punto
cuarto del orden del dia de la referida Junta de Accionistas, y de las modificaciones
aprobadas por el Consejo de Administracion, de 10 de mayo de 2011, de los articulos 2,
16, 31, 38, 41 y 49 del Reglamento del Consejo de Administracion.

1. Justificacion

Los cambios que se proponen a continuacidon en diversos articulos de los Estatutos
Sociales se basan en las modificaciones legislativas introducidas por las siguientes
normas:

* Ley 12/2010, de 30 de junio, de Auditoria de Cuentas, que modifica la Ley 19/1988,
de 12 de julio, de Auditoria de Cuentas, la Ley 24/1988, de 28 de julio, del Mercado
de Valores, y el Texto Refundido de la Ley de Sociedades Andnimas aprobado por
el Real Decreto Legislativo 1564/1989, de 22 de diciembre, para su adaptacion a la
normativa comunitaria.

* Real Decreto Legislativo 1/2010, de 2 de julio, que aprueba el Texto Refundido de

la Ley de Sociedades de Capital, que tras su entrada en vigor, el 1 de septiembre de
2010, derogo, entre otras normas, la Ley de Sociedades Andnimas y el titulo X de la
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Ley del Mercado de Valores, relativo a las sociedades anonimas cotizadas (excepto
los apartados 2 y 3 de su articulo 114 y sus articulos 116 y 116 bis).

* El articulo 6 del Real Decreto Ley 13/2010, de 3 de diciembre, sobre actuaciones en
el ambito fiscal, laboral y liberalizadoras para fomentar la inversion y la creacion de
empleo, que modifica los articulos 35, 173, 289, 290.1, 319, 333.2 y 369 de la Ley
de Sociedades de Capital en relacion a la reduccion de las cargas administrativas en
los actos societarios respecto a las obligaciones de publicidad.

e Ley 2/2011 de Economia Sostenible de 4 de marzo, que deroga los apartados 2 y 3
del articulo 114 y los articulos 116 y 116 bis de la Ley del Mercado de Valores, y
afade, entre otros, el articulo 61 bis, sobre el informe anual de gobierno corporativo,
y el 61 ter., sobre el informe anual de remuneracion de los consejeros.

En sintesis, las modificaciones propuestas en los Estatutos Sociales se agrupan bajo las
siguientes motivaciones:

Primera

Se propone la modificacion de los articulos 1, 4, 5, 7, 28, 39 y 40 de los Estatutos
Sociales para eliminar referencias expresas a normas derogadas, como la Ley de
Sociedades Anonimas o el contenido del titulo X de la Ley del Mercado de Valores, y/o
para introducir referencias expresas a las nuevas normas, como la Ley de Sociedades de
Capital.

Segunda

Se propone la modificacion de los articulos 10, 11, 13 ,14 ,16 y 37 de los Estatutos
Sociales para adaptar su contenido a la Ley de Sociedades de Capital (LSC), y al Real
Decreto Ley 13/2010 (RD 13/2010), que la modifica, en lo referente a:

a) Convocatoria de la Junta General:

- El articulo 164.2 de la LSC establece que la Junta General Ordinaria sera
véalida aunque haya sido convocada o se celebre fuera de plazo (afecta al
articulo 10 de los Estatutos Sociales).

- Bl articulo 173 de la LSC (modificado por el RD 13/2010) permite a la
Sociedad eliminar el requisito de publicar el anuncio de convocatoria de la
Junta General en un periddico de la provincia si se publica en la web de la
Sociedad (afecta al articulo 11.1 de los Estatutos Sociales).

- El articulo 172 de la LSC establece la facultad de que accionistas que
representen al menos el 5% del capital social puedan solicitar la publicacion de
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b)

d)

un complemento a la convocatoria de la Junta General que incluya uno o mas
puntos en el orden del dia (afecta al articulo 11.2 de los Estatutos Sociales).

- El articulo 168 de la LSC establece que los administradores deberan convocar
la Junta General si lo piden accionistas que representen, al menos, el 5% del
capital social, dentro del mes siguiente a la fecha en que se les hubiese
requerido notarialmente para convocarla, en lugar del plazo de treinta dias que
figuraba en el articulo 100.2 de la Ley de Sociedades Anoénimas (afecta al
articulo 13 de los Estatutos Sociales).

Quorum de constitucion reforzado en casos especiales:

El articulo 194 de la LSC incluye nuevos casos especiales en los que se requiere
un quorum de constitucion reforzado para que su aprobacion por la Junta General
sea valida. Estos nuevos casos son: la supresion o la limitacion del derecho de
adquisicion preferente de nuevas acciones; la cesion global de activo y pasivo, y el
traslado de domicilio al extranjero (afecta al articulo 14 de los Estatutos Sociales).

Solicitud publica de representacion en las sociedades anonimas:

El articulo 186 de la LSC incluye el supuesto de que, en caso de delegacion de
voto en la Junta General, el representante del accionista pueda votar en sentido
distinto a las instrucciones dadas por éste cuando se presenten circunstancias
ignoradas en el momento de envio de las instrucciones y se corra el riesgo de
perjudicar los intereses del representado (afecta al articulo 16 de los Estatutos
Sociales).

Contenido de las cuentas anuales:

El articulo 254 de la LSC cita, como nuevo contenido que hay que incluir en las
cuentas anuales, un estado que refleje los cambios en el patrimonio neto del
gjercicio y un estado de flujos de efectivo (afecta al articulo 37 de los Estatutos
Sociales)

Tercera

Se propone modificar el articulo 34 de los Estatutos Sociales para adaptar las funciones
de la Comision de Auditoria a lo dispuesto en la Ley 12/2010 de Auditoria de Cuentas,
que modifica, entre otros, el apartado 4 de la Disposicion adicional decimoctava de la
Ley del Mercado de Valores, en relacion al sistema de control interno, supervision del
proceso de elaboracion y presentacion de la informacion financiera regulada, y emision
de un informe en el que se exprese una opinidn sobre la independencia de los auditores.
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2.

Propuesta

En virtud de todo lo anterior, la nueva redaccion propuesta de los articulos 1, 4, 5, 7, 10,
11, 13, 14, 16, 28, 34, 37, 39 y 40 de los Estatutos Sociales es la siguiente (las
modificaciones propuestas se destacan en subrayado):

“Articulo 1. Denominacion, domicilio y régimen juridico

1.

La Sociedad Ercros, S.A., se regira por los presentes Estatutos Sociales, los
Reglamentos de la Junta General de Accionistas y del Consejo de Administracion,
por la Ley de Sociedades de Capital y por las demas leyes y disposiciones que le
sean aplicables.

()"

“Articulo 4. Acciones

Las acciones se regiran por las condiciones y requisitos establecidos en las

disposiciones legales vigentes.”’

“Articulo 5. Acciones sin voto

(...)

2.

Los titulares de acciones sin voto tendran derecho a percibir un dividendo anual
minimo del 5% del capital desembolsado por cada accion sin voto, con sujecion de
dicha percepcion a lo establecido en la seccion segunda del capitulo IV de los
titulos 1V y X1V de la Ley de Sociedades de Capital, que sera de aplicacion en todo
lo referente a dichas acciones.”

“Articulo 7. Usufructo, prenda y embargo de acciones

1.

En caso de usufructo de acciones, la cualidad de socio reside en el nudo
propietario, pero el usufructuario tendra derecho, en todo caso, a los dividendos
acordados por la Sociedad durante el usufructo. El ejercicio de los demas
derechos de socio corresponde al nudo propietario. Las relaciones entre el
usufructuario y el nudo propietario, y el restante contenido del usufructo se
regirdan por lo que determine el titulo constitutivo del usufructo, en su defecto por
lo previsto en la Ley de Sociedades de Capital y en lo no previsto en ésta, por la
ley civil aplicable.
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2.

En el caso de prenda o embargo de acciones se observara lo dispuesto en la Ley de
Sociedades de Capital.”

“Articulo 10. Clases de juntas

(...)

(...)

La Junta General Ordinaria se celebrara necesariamente dentro de los seis
primeros meses de cada ejercicio, para censurar la gestion social, aprobar, en su
caso, las cuentas del ejercicio anterior y resolver sobre la aplicacion del resultado.

La Junta General Ordinaria sera valida aunque hava sido convocada o se celebre

fuera de plazo.

2

“Articulo 11. Convocatoria de la Junta

Las juntas generales, tanto ordinarias como extraordinarias, deberan ser
convocadas mediante anuncio publicado en el Boletin Oficial del Registro
Mercantil y en la pdgina web de la Sociedad, o en cualquier otra forma que
establezca la legislacion, al menos con la antelacion minima que al efecto se
establezca por ley, respecto a la fecha fijada para su celebracion. En el anuncio se
expresara la fecha de la reunion en primera convocatoria y los asuntos que han de
tratarse, pudiéndose, asimismo, hacer constar la fecha en la que, si procediera, se
reunird la Junta en segunda convocatoria. Entre la primera y segunda reunion
deberd mediar, por lo menos, un plazo de veinticuatro horas.

El anuncio expresard, en los casos en que sea legalmente necesario, el derecho de
los accionistas a examinar en el domicilio social y a obtener de forma inmediata y
gratuita copia de los documentos que han de ser sometidos a la aprobacion de la
Junta, y en su caso, el informe de los auditores de cuentas y los informes técnicos
correspondientes.

Los accionistas que representen, al menos, el 5% del capital social podran solicitar
que se publique un _complemento a la convocatoria de una Junta General para
incluir uno o mds puntos en el orden del dia. El ejercicio de este derecho deberd
hacerse mediante notificacion fehaciente que habrd de recibirse en el domicilio
social dentro de los cinco dias siguientes a la publicacion de la convocatoria. El
complemento de la convocatoria debera publicarse con quince dias de antelacion,
como minimo, a la fecha establecida para la reunion de la Junta.”
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“Articulo 13. Facultad y obligacion de convocar

Los administradores convocaran la Junta General siempre que lo consideren necesario
o conveniente para los intereses sociales y, en todo caso, en las fechas o periodos que
determinen la ley y los Estatutos. Deberdn asimismo convocarla cuando lo soliciten uno
o varios socios que representen, al menos, el 5% del capital social, expresando en la
solicitud los asuntos a tratar. En este caso, la Junta General debera ser convocada
para su_celebracion dentro del mes siguiente a la fecha en que se hubiese requerido
notarialmente a los administradores para convocarla, debiendo incluirse
necesariamente en el orden del dia los asuntos que hubiesen sido objeto de solicitud.”

“Articulo 14. Constitucion de la Junta

(...)

1. No obstante lo dispuesto en el parrafo anterior, para que la Junta General
Ordinaria y Extraordinaria pueda acordar validamente: la emision de
obligaciones, la supresion o la limitacion del derecho de adquisicion preferente de
nuevas acciones, el aumento o la reduccion del capital; la transformacion, fusion o
escision, la cesion global de activo y pasivo; el traslado de domicilio de la
Sociedad al extranjero, y, en general, cualquier modificacion de los Estatutos
Sociales, sera necesaria, en primera convocatoria, la concurrencia de accionistas
presentes o representados que posean, al menos, el 50% del capital suscrito con
derecho a voto. En segunda convocatoria sera suficiente la concurrencia del 25%
de dicho capital.

()"

“Articulo 16. Representacion

(...)

2. Si la representacion se ha obtenido mediante solicitud publica, el documento en
que conste el poder debera contener o llevar anejo el orden del dia, la solicitud de
instrucciones para el ejercicio del derecho de voto y la indicacion del sentido en
que votard el representante en caso de que no se impartan instrucciones precisas,
sujeto en su caso a lo previsto en la ley. En el caso de que no se hubieran podido
impartir instrucciones, por tratarse de asuntos no comprendidos en el orden del
dia, el representante votard en la forma que estime mas conveniente para el interés
de su representado.

Por excepcion, el representante podra votar en sentido distinto de la instruccion
impartida cuando se presenten circunstancias ignoradas en el momento del envio
de las instrucciones y se corra el riesgo de perjudicar los intereses del
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representado. En tal caso, el representante deberd informar al representado por
medio de un escrito en el que explique las razones del voto.

En el caso de que los administradores u otra persona hubieran formulado solicitud
publica de representacion, el administrador que la obtenga no podra ejercitar el
derecho de voto correspondiente a las acciones representadas en aquellos puntos
del orden del dia en los que se encuentre en conflicto de intereses, y en todo caso
respecto a las decisiones relativas a su nombramiento o ratificacion, destitucion,
separacion o cese como administrador; el ejercicio de la accion social de
responsabilidad dirigida contra él, y la aprobacion o ratificacion de operaciones
de la Sociedad con el administrador de que se trate, de sociedades controladas por
¢l o las que represente, o personas que actien por su cuenta.

()"

“Articulo 28. Obligaciones generales del consejero

(...)

2.

En el desemperio de sus funciones, el consejero debe obrar con la diligencia de un
ordenado empresario. El consejero se halla obligado asimismo a comportarse en
sus relaciones con la Sociedad de acuerdo con las exigencias de un representante
leal. El deber de lealtad le obliga a anteponer los intereses de la Sociedad a los
suyos propios, y, especificamente, a observar las reglas contenidas en los articulos
225 y siguientes de la Ley de Sociedades de Capital.

El Reglamento del Consejo de Administracion desarrollara las obligaciones
especificas de los consejeros, derivadas de los deberes de confidencialidad, no
competencia y lealtad, prestando particular atencion a las situaciones de conflicto
de interés, y establecera los oportunos procedimientos y garantias para su
autorizacion o dispensa, de conformidad con lo dispuesto en los articulos 225 y
siguientes de la Ley de Sociedades de Capital.”

“Articulo 34. Comision de Auditoria

En el seno del Consejo de Administracion, se constituirda una Comision de Auditoria.

1.

Las principales funciones de la Comision de Auditoria son las siguientes:

a)  Informar a la Junta General sobre las cuestiones que se planteen en su seno
en materia de su competencia.

b)  Supervisar la eficacia del control interno de la Sociedad, la auditoria
interna, en su caso, y los sistemas de gestion de riesgos, asi como discutir
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()"

con los auditores de cuentas o sociedades de auditoria las debilidades
significativas del sistema de control interno detectadas en el desarrollo de la
auditoria.

Supervisar el proceso de elaboracion vy presentacion de la informacion
financiera regulada.

Proponer al organo de administracion, para su sometimiento a la Junta
General, el nombramiento de los auditores de cuentas o sociedades de
auditoria, de acuerdo con la normativa aplicable a la entidad.

Establecer las oportunas relaciones con los auditores de cuentas o
sociedades de auditoria para recibir informacion sobre aquellas cuestiones
que puedan poner en riesgo la independencia de éstos, para su examen por la
Comision, vy cualquier otra relacionada con el proceso de desarrollo de la
auditoria de cuentas, asi como aquellas otras comunicaciones previstas en la
legislacion de auditoria de cuentas y en las normas de auditoria. En todo
caso, deberan recibir anualmente de los auditores de cuentas o sociedades de
auditoria la confirmacion escrita de su_independencia frente a la entidad o
entidades vinculadas a _ésta, directa o _indirectamente, asi _como la
informacion de los servicios adicionales de cualquier clase prestados a estas
entidades por los citados auditores o sociedades, o por las personas o
entidades vinculados a éstos de acuerdo con lo dispuesto en la Ley 19/1988,
de 12 de julio, de Auditoria de Cuentas.

Emitir anualmente, con cardcter previo a la emision del informe de auditoria
de cuentas, un_informe en el que se expresard una opinion_sobre la
independencia_de los auditores de cuentas o sociedades de auditoria. Este
informe deberd pronunciarse, en todo caso, sobre la prestacion de los
servicios adicionales a que hace referencia el apartado anterior.

“Articulo 37. De las cuentas anuales

(...)

Los administradores estan obligados a formular en el plazo mdximo de tres meses

a contar del cierre del ejercicio social, las cuentas anuales, el informe de gestion y
la propuesta de aplicacion del resultado. Las cuentas anuales comprenderan el
balance, la cuenta de pérdidas y ganancias, un estado que refleje los cambios en el
patrimonio neto del ejercicio, un estado de flujos de efectivo y la memoria. Estos

documentos, que formardn una unidad, deberan ser redactados con claridad y
mostrar la imagen fiel del patrimonio, de la situacion financiera y de los resultados
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de la Sociedad, de acuerdo con lo establecido en la ley y en el Codigo de Comercio
v deberan estar firmados por todos los administradores.”

“Articulo 39. Depositos de las cuentas

’

Se efectuara de conformidad con lo establecido en la legislacion vigente.’

“Articulo 40. Disolucion

La Sociedad se disolvera por las causas y con las formalidades previstas en el articulo
360y concordantes de la Ley de Sociedades de Capital.”

El texto completo de los Estatutos Sociales, en su version original y con las
modificaciones propuestas incorporadas, estd disponible en la pagina web de la
Sociedad (www.ercros.es).

1T

Como consecuencia de las modificaciones estatutarias propuestas y las novedades
legislativas a las que se ha hecho referencia en el anterior apartado de este informe, es
preciso proceder a la modificacion del predmbulo y de los articulos 2, 4, 5, 6, 7, 9, 10,
12, 17 y 18 del Reglamento de la Junta General, recogida en el punto cuarto del orden
del dia de la Junta de Accionistas convocada para el 29 de junio de 2011, en primera
convocatoria, y para el 30 de junio de 2011, en segunda convocatoria.

Las modificaciones propuestas en el Reglamento de la Junta se agrupan bajo las
siguientes motivaciones:

Primera

Se propone modificar el predmbulo y los articulos 2, 4, 7, 9 y 17 del Reglamento de la
Junta de Accionistas para eliminar referencias expresas a normas derogadas y/o para
introducir referencias expresas a las nuevas normas.

Segunda

Se propone modificar los articulos 2, 4, 5, 6, 7, 10, 12 y 18 del Reglamento de la Junta

para adaptar su contenido a la nueva Ley de Sociedades de Capital (LSC) y al Real
Decreto Ley 13/2010 (RD 13/2010), que la modifica, y, en su caso, dar coherencia a
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dichos articulos con las propuestas de modificacion de los Estatutos Sociales, en lo
referente a:

a) Convocatoria de la Junta General:

- Se trata de unificar el criterio propuesto en la nueva redaccion del articulo 10
de los Estatutos Sociales, que se modificaria de acuerdo con lo establecido en
el articulo 164.2 de la LSC, que establece que la Junta General Ordinaria sera
valida aunque haya sido convocada o se celebre fuera de plazo (afecta al
articulo 4 del Reglamento de la Junta).

- Se trata de unificar el plazo propuesto en la nueva redaccion del articulo 13 de
los Estatutos Sociales, que se modificaria para adaptarlo al articulo 168 de la
LSC, que establece que los administradores deberan convocar la Junta General
si lo piden accionistas que representen, al menos, el 5% del capital social,
dentro del mes siguiente a la fecha en que se les hubiese requerido para
convocarla, en lugar del plazo de treinta dias que figuraba en el articulo 100.2
de la Ley de Sociedades Andnimas (afecta al articulo 4 c) del Reglamento de
la Junta).

- Se propone trasladar el texto de modificacion propuesto para el articulo 11.1
de los Estatutos Sociales, que se adaptaria al articulo 173 de la LSC
(modificado por el RD 13/2010), que permite publicar el anuncio de
convocatoria de la Junta General en la pagina web de la Sociedad, en lugar de
en un perioddico de la provincia. (afecta al articulo 5.1 del Reglamento de la
Junta).

- Se trata de incorporar lo previsto en el articulo 11.2 de los Estatutos Sociales,
que recogeria lo dispuesto en el articulo 172 de la LSC, que establece la
facultad de que accionistas que representen al menos el 5% del capital social
puedan solicitar la publicacion de un complemento a la convocatoria de la
Junta General para incluir uno o més puntos en el orden del dia (afecta al
articulo 5.4 del Reglamento de la Junta).

b) Competencias de la Junta y quérum de constitucion reforzado:

Se trata de incluir las nuevas materias que exigen quorum de constitucion
reforzado, de acuerdo con el articulo 194 de la LSC, tales como: la supresion o la
limitacién del derecho de adquisicion preferente de nuevas acciones; la cesion
global de activo y pasivo, y el traslado de domicilio al extranjero, entre las
competencias especificas de la Junta, en la validez de constitucion de la Junta y en
la definicion de las mayorias para adoptar determinados acuerdos, en concordancia
con lo establecido en el articulo 14 de los Estatutos Sociales (afecta a los apartados
7 y 10 del articulo 2 y a los articulos 12.9 y 18 del Reglamento de la Junta).
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¢) Inclusion del informe de gobierno corporativo en el informe de gestion:

Se propone eliminar el apartado d) del articulo 6 del Reglamento de la Junta, que
cita especificamente el informe anual de gobierno corporativo entre los
documentos que deben estar disponibles en la pagina web de la Sociedad en el
momento de la convocatoria de la Junta General, toda vez que segun el articulo 526
de la LSC dicho informe esta incluido en el informe de gestion, que ya forma parte
de los documentos que de acuerdo con la ley deben ponerse a disposicion de los
accionistas previamente a la celebracion de la Junta General Ordinaria, y que estan
recogidos de forma genérica en el apartado c) del mismo articulo (afecta al articulo
6 del Reglamento de la Junta).

d) Instrumentos especiales de informacion y asociacion de accionistas:

El articulo 528 de la LSC obliga a las sociedades cotizadas a disponer de una
pagina web para atender al derecho de informacion de los accionistas, a habilitar en
ella un Foro Electrénico de Accionistas y a la posibilidad de que los accionistas
constituyan asociaciones para el ejercicio de su derechos, siempre que estén
debidamente inscritas en un registro especial debidamente habilitado por la CNMV
(afecta a los apartados 7, 8, y 9 del articulo 7 y al articulo 10 del Reglamento de la
Junta).

Tercera

Con la modificacion del articulo 12.2 del Reglamento de la Junta se propone subsanar la
contradiccion existente entre la actual redaccion del apartado segundo de dicho articulo
y los articulos 15 de los Estatutos Sociales y 10 del propio Reglamento de la Junta, que
rebajan de cien a diez el nimero minimo de acciones requerido para poder asistir a la
Junta.

En virtud de todo lo anterior, la nueva redaccion propuesta del predambulo y de los
articulos 2, 4, 5, 6, 7, 9, 10, 12, 17 y 18 del Reglamento de la Junta General de
Accionistas es la siguiente (las modificaciones propuestas se destacan en subrayado vy,
en el caso de supresiones, también se destacan entre paréntesis):

“PREAMBULO

El articulo 512 de la Ley de Sociedades de Capital establece la obligacion de que la
Junta General de Accionistas de las sociedades andnimas cotizadas apruebe un
Reglamento especifico de funcionamiento en el que se incluyan todas aquellas materias
que atarien a este organo social.

()
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“Articulo 2. Competencias de la Junta

La Junta General de Accionistas decidira sobre los asuntos competencia de la misma de
acuerdo con la ley y los Estatutos Sociales, correspondiendo en particular a la Junta
General la adopcion de los siguientes acuerdos:

(...)

7. La supresion o limitacion del derecho de suscripcion preferente v de asuncion

Qreterente.
(...)

10. La transformacion, la fusion o la escision; la cesion global de activo y pasivo, y el
traslado de domicilio al extranjero.

(...)

’

22. Cualesquier otro asunto que determine la ley o los Estatutos.’

“Articulo 4. Convocatoria de la Junta General

Sin perjuicio de lo establecido en la Ley de Sociedades de Capital sobre la Junta
Universal y la convocatoria judicial, corresponde al Consejo de Administracion la
convocatoria de la Junta General de Accionistas, y se realizara:

a) En fecha tal que permita su celebracion en los primeros seis meses del ejercicio, si
se trata de la Junta General Ordinaria.

b) Siempre que el Consejo de Administracion lo considere conveniente para los
intereses sociales, en el caso de la Junta General Extraordinaria.

¢) En todo caso, cuando lo soliciten, por conducto notarial, accionistas que sean
titulares de, al menos, un 5% del capital social, expresando en la solicitud los
asuntos a tratar en la Junta cuya convocatoria solicitan. En este caso, la Junta
debera ser convocada para celebrarse dentro del mes siguiente a la fecha en que
se hubiese requerido notarialmente a los administradores para convocarla.

Si la Junta General Ordinaria no fuese convocada dentro del plazo legal, o si habiendo
solicitado la convocatoria de la Junta Extraordinaria accionistas titulares de un 5% del
capital social no hubiese sido efectuada, podra serlo, a peticion de cualquier
accionista, en el primer caso, y de los solicitantes, en el segundo con audiencia de los
administradores en ambos casos, por el juez de Primera Instancia del domicilio social.
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La Junta General Ordinaria sera valida aunque haya sido convocada o se celebre fuera
de plazo.”

“Articulo 5. Anuncio de convocatoria

1. La convocatoria de la Junta General de Accionistas se realizara mediante anuncio
publicado en el Boletin Oficial del Registro Mercantil y en la pdgina web de la
Sociedad, al menos, con la antelacion minima que al efecto se establezca por ley,
respecto a la fecha fijada para su celebracion, o en cualquier otra forma y plazo
que establezca la legislacion vigente. El anuncio se remitira a la Comision
Nacional del Mercado de Valores el mismo dia de su publicacion o el
inmediatamente habil posterior.

(...)

4. Los accionistas que representen, al menos, el 5% del capital social podrdn solicitar
que_se publiqgue un complemento a la convocatoria de la Junta General para
incluir uno o mas puntos en el orden del dia. El ejercicio de este derecho debera
hacerse mediante notificacion fehaciente que habra de recibirse en el domicilio
social dentro de los cinco dias siguientes a la publicacion de la convocatoria. El
complemento de la convocatoria deberda publicarse con quince dias de antelacion
como minimo a la fecha establecida para la reunion de la Junta.

5. Lo dispuesto en este articulo se entiende sin perjuicio de la inclusion en el anuncio
de contenidos adicionales o de la realizacion de la convocatoria con menor o
mayor antelacion, en los supuestos especiales en que asi venga exigido por la ley.

“Articulo 6. Informacion disponible desde la fecha de la convocatoria

Desde la fecha de publicacion de la convocatoria de la Junta General, la Sociedad
publicara a través de su pagina web:

(..)

c¢)  Los documentos o informaciones que, de acuerdo con la ley, deban ponerse a
disposicion de los accionistas sobre los asuntos comprendidos en el orden del dia
desde la fecha de la convocatoria.

(d) El texto integro del Informe Anual de Gobierno Corporativo).

()"
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“Articulo 7. Derecho de informacion previo a la celebracion de la Junta General

(...)

3. La condicion de accionista del solicitante de la informacion debera acreditarse
mediante el certificado de legitimacion, en el caso de solicitudes entregadas en el
domicilio social o enviadas por correspondencia postal, y en el caso de solicitudes
enviadas por correspondencia electronica o telemadtica, por los medios que

legalmente se arbitren.

(...)

7. La Sociedad dispondra de una pdagina web para atender el ejercicio, por parte de

los accionistas, del derecho de informacion v para difundir la informacion

relevante exigida por la legislacion sobre el mercado de valores.

8.  En la pagina web de la Sociedad se habilitara un Foro Electronico de Accionistas,

al gue podran acceder con las debidas garantias tanto los accionistas individuales

como las asociaciones voluntarias debidamente constituidas, con el fin de facilitar

Su_comunicacion con caracter previo a la celebracion de las juntas generales.

9. Corresponde al Consejo de Administracion establecer el contenido de la

informacion a facilitar en la pagina web y las normas de funcionamiento del Foro

Electronico de Accionistas, de conformidad con lo que establezca la legislacion.

10. Lo dispuesto en este articulo se entiende sin perjuicio del derecho de los
accionistas de obtener los documentos de forma impresa y de solicitar su envio

gratuito cuando asi lo establezca la Ley.”

“Articulo 9. Delegaciones

(...)

3. En el supuesto de solicitud publica de la representacion, se estard a lo dispuesto en
el articulo 186 de la Ley de Sociedades de Capital (v en su caso, en el articulo 114

de la Ley 24/1998, de 28 de julio, del Mercado de Valores). En particular, el
documento, en soporte papel o electronico, en el que conste el poder debera
contener o llevar anejo el orden del dia, asi como la solicitud de instrucciones para
el ejercicio del derecho de voto y la indicacion del sentido en que votara el

representante en caso de que no se impartan instrucciones precisas.

()"

“Articulo 10. Derecho y deber de asistencia

(...)
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Los tenedores de menos de diez acciones tendran derecho a agruparse hasta reunir
esa cifra como minimo, a los efectos de su asistencia y votacion en las Juntas,
pudiendo recaer la representacion de estas agrupaciones en uno cualquiera de los
accionistas agrupados. La agrupacion debera acreditarse mediante escrito firmado
por todos los accionistas interesados, con cardcter especial para cada Junta. De
no hacerlo asi, cualquiera de ellos podra conferir su representacion en la Junta a
favor de otro accionista con derecho de asistencia y que pueda ostentarla con
arreglo a la Ley, agrupando asi sus acciones con las de éste.

Los accionistas podran_constituir _asociaciones especificas v voluntarias para el
ejercicio _de sus derechos y la mejor defensa de sus intereses comunes. Las
asociaciones de accionistas deberdn inscribirse en un registro especial habilitado
al efecto en la Comision Nacional del Mercado de Valores.

()"

“Articulo 12. Constitucion de la Junta General de Accionistas

El derecho de asistencia se acreditarda mediante la tarjeta de asistencia a que se
refiere el articulo 8 de este Reglamento o presentando el certificado expedido por
la entidad encargada del registro contable de las acciones de la Sociedad, en el
que conste la inscripcion a nombre del accionista de, al menos, diez acciones con
cinco dias de antelacion a la fecha de la celebracion de la Junta.

Acto seguido, si a ello hubiere lugar, la Presidencia declarara validamente
constituida la Junta. La Junta General, tanto Ordinaria como Extraordinaria,
quedara validamente constituida:

- Con caracter general, en primera convocatoria, cuando los accionistas
presentes o representados posean, al menos, el 25% del capital suscrito con
derecho de voto. En segunda convocatoria, sera valida la constitucion de la
Junta cualquiera que sea el capital concurrente a la misma.

- Para que la Junta pueda acordar validamente: la emision de obligaciones, la
supresion o _limitacion del derecho de adquisicion preferente de nuevas
acciones; el aumento o la reduccion del capital; la transformacion, fusion o
escision; la cesion global de activo v pasivo; el traslado del domicilio de la
Sociedad al extranjero, y, en general, cualquier modificacion de los Estatutos
Sociales, serd necesaria, en primera convocatoria, la concurrencia de
accionistas presentes o representados que posean, al menos, el 50% del capital
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suscrito con derecho a voto. En segunda convocatoria serd suficiente la
concurrencia del 25% de dicho capital.

“Articulo 17. Votacion a través de medios de comunicacion a distancia

1. Los accionistas con derecho de asistencia podran emitir su voto de las propuestas
relativas a puntos comprendidos en el orden del dia de cualquier clase de Junta
General a través de los siguientes medios de comunicacion a distancia:

a)

b)

()"

Mediante correspondencia postal, remitiendo la tarjeta de asistencia obtenida
de la Sociedad debidamente firmada y completada al efecto y el escrito que
contiene la votacion.

Mediante otros medios de comunicacion electronica a distancia, siempre que
el documento electronico en cuya virtud se ejercita el derecho de voto
incorpore el escrito que contenga la votacion y una firma electronica
reconocida empleada por el solicitante, u otra clase de firma electronica
considerada idonea por el Consejo de Administracion, en acuerdo previo
adoptado al efecto, por reunir adecuadas garantias de autenticidad y de
identificacion del accionista que ejercita su derecho de voto. La condicion de
accionista se acreditara en ambos casos con arreglo a la normativa legal

vigente.

“Articulo 18. Adopcion de acuerdos y proclamacion del resultado

1. La aprobacion de los acuerdos requerird las siguientes mayorias.

a)

b)

()"

Con cardcter general, los acuerdos quedaran aprobados cuando los votos a
favor de la propuesta excedan de la mitad de los votos correspondientes a las
acciones presentes o representadas.

Para acordar: la emision de obligaciones; la supresion o limitacion del
derecho de adquisicion preferente de nuevas acciones; el aumento o la
reduccion del capital; la transformacion, fusion o escision, la cesion global del
activo y pasivo, el traslado del domicilio de la Sociedad al extranjero, y, en
general, cualquier modificacion de los Estatutos sociales, serd necesario el
voto favorable correspondiente a los dos tercios de las acciones presentes o
representadas en la Junta, cuando concurran accionistas que representen
menos del 50% del capital suscrito con derecho a voto.
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El texto completo del Reglamento de la Junta, en su version original y con las
modificaciones propuestas incorporadas, estd disponible en la pagina web de la
Sociedad (www.ercros.es).

111

El Consejo de Administracion informa a los sefiores accionistas que, en su sesion del 10
de mayo de 2011, aprobo trasladar al articulo 16 del Reglamento del Consejo de
Administracion la propuesta de modificacion del articulo 34 de los Estatutos Sociales,
sobre las funciones de la Comision de Auditoria, condicionado a la aprobacion de dicho
articulo por la Junta General Ordinaria de Accionistas, convocada para el 29 de junio de
2011, en primera convocatoria, y para el 30 de junio de 2011, en segunda convocatoria.

Asimismo, el Consejo informa que, en la misma sesion, aprobd la modificacion de los
articulos 2, 31, 38, 41 y 49 del Reglamento del Consejo para eliminar referencias
expresas a normas derogadas y/o para introducir referencias expresas a las nuevas
normas, o para, en el caso del articulo 41, incluir lo prescrito en el articulo 229.2 de la
Ley de Sociedades de Capital sobre conflictos de interés de los consejeros.

A continuacidn se presentan las modificaciones aprobadas por el Consejo de los citados
articulos del Reglamento que regula su funcionamiento (se destacan en subrayado las
modificaciones aprobadas):

“Articulo 2. Interpretacion

Lo previsto en el presente Reglamento se interpretara de conformidad con la Ley de
Sociedades de Capital y los Estatutos Sociales y demas normas legales que sean de
aplicacion.”

“Articulo 16. Comision de Auditoria
En el seno del Consejo de Administracion, se constituira una Comision de Auditoria.
1. Las principales funciones de la Comision de Auditoria son las siguientes:

a) Informar a la Junta General sobre las cuestiones que se planteen en su seno
en materia de su competencia.
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b)
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Supervisar la eficacia del control interno de la Sociedad, la auditoria interna,
en su_caso, v los sistemas de gestion de riesgos, asi como discutir con los
auditores de cuentas o sociedades de auditoria las debilidades significativas
del sistema de control interno detectadas en el desarrollo de la auditoria.

Supervisar el proceso de elaboracion y presentacion de la informacion
financiera regulada.

Proponer al organo de administracion, para su sometimiento a la Junta
General, el nombramiento de los auditores de cuentas o sociedades de
auditoria, de acuerdo con la normativa aplicable a la entidad.

Establecer las oportunas relaciones con los auditores de cuentas o sociedades
de_auditoria para recibir informacion sobre aquellas cuestiones que puedan
poner en riesgo la independencia de éstos, para su examen por la Comision, y
cualesquiera otra relacionada con el proceso de desarrollo de la auditoria de
cuentas, asi como _aquellas otras comunicaciones previstas en la legislacion
de _auditoria de cuentas y en las normas de auditoria. En todo caso, deberdn
recibir anualmente de los auditores de cuentas o sociedades de auditoria la
confirmacion_escrita_de su_independencia_frente a la entidad o entidades
vinculadas a ésta, directa o indirectamente, asi como la informacion de los
servicios _adicionales de cualquier clase prestados a estas entidades por los
citados _auditores o sociedades, o por las personas o entidades vinculados a
éstos _de _acuerdo con lo dispuesto en la Ley 19/1988, de 12 de julio, de
Auditoria de Cuentas.

Emitir anualmente, con cardcter previo a la emision del informe de auditoria
de cuentas, un_informe en el que se expresard una_opinion sobre la
independencia de los auditores de cuentas o sociedades de auditoria. Este
informe_debera pronunciarse, en todo caso, sobre la prestacion de los
servicios adicionales a que hace referencia el apartado anterior.

“Articulo 31. Cese de consejeros

Los consejeros cesaran en el cargo cuando haya transcurrido el periodo para el que
fueron nombrados y en todos los demas supuestos en que asi proceda de acuerdo con la
ley, los Estatutos Sociales y el presente Reglamento.

La separacion de los consejeros podra ser acordada en cualquier momento por la Junta

General.
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Los consejeros pondran sus cargos a disposicion del Consejo y formalizaran, si éste lo
considera conveniente, la correspondiente dimision en los siguientes casos:

(...)

4.  Cuando, por decision del Consejo, previo informe de la Comision de
Nombramientos y Remuneracion, el consejero haya sido procesado por algun
delito de los senialados en el articulo 213 de la Ley de Sociedades de Capital.

()"

“Articulo 38. Normas generales

En el desemperio de sus funciones (articulos 5 y 6), el consejero actuard con la diligencia
v prudencia de un ordenado empresario y de un leal representante. Su actuacion se
guiara unicamente por el interés social, procurando la mejor defensa y proteccion de los
intereses de los accionistas en su conjunto, adecudndose a lo prescrito en los articulos
225 y siguientes de la Ley de Sociedades de Capital.

()"

“Articulo 41. Conflictos de interés

(...)

Los consejeros _deberan, asimismo, comunicar _al Consejo de Administracion la
participacion directa o indirecta que, tanto ellos como las personas vinculadas a que se
refiere el articulo 231 de la Ley de Sociedades de Capital, tuvieran en el capital de una
sociedad con_el mismo, andlogo o complementario género de actividad al que
constituya el objeto social, vy comunicaradn igualmente los cargos o las funciones que en

ella ejerzan.

()"

“Articulo 49. Relaciones con los accionistas

(...)

El Consejo de Administracion promovera la participacion informada de los accionistas
en las juntas generales y adoptara cuantas medidas sean oportunas para facilitar que la
Junta General de Accionistas ejerza efectivamente las funciones que le son propias
conforme a la ley y a los Estatutos Sociales. En particular se esforzara en la puesta a
disposicion de los accionistas, con cardcter previo a la Junta, de cuanta informacion sea

-5] -



’
- Ercros
’“

exigible de acuerdo con el articulo 197 de la Ley de Sociedades de Capital y atendera,
con la mayor diligencia y dentro de las previsiones legales establecidas al efecto, las
solicitudes de informacion que le formulen los accionistas con caracter previo a la Junta
v las preguntas que le formulen los accionistas con ocasion de su celebracion.”

El texto completo del Reglamento del Consejo, en su version original y con las
modificaciones aprobadas incorporadas, esta disponible en la pagina web de la Sociedad
(WWW.ercros.es).
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PUNTO TERCERO

Informe de los administradores y propuesta:

Informe del Consejo de Administracion de Ercros, S.A., de 10 de mayo de 2011, en
relacion con la propuesta a que se refiere el punto tercero del orden del dia de la
Junta General Ordinaria de Accionistas, convocada para el 29 de junio de 2011, en
primera convocatoria, y para el 30 de junio de 2011, en segunda convocatoria

El presente Informe se emite en cumplimiento de lo establecido en el articulo 286 de la
Ley de Sociedades de Capital para justificar la propuesta de acuerdo de modificacion de
los articulos 35 y 38 de los Estatutos Sociales, sobre retribucion de los consejeros y
aplicacion del resultado, respectivamente, cuya aprobacion se somete a la indicada Junta
de Accionistas en el punto tercero del orden del dia.

1. Justificacion

La presente propuesta de modificacion se incardina en los principios que guian el buen
gobierno de la Sociedad y en la politica de contencidn del gasto acometida por el Grupo.
Su objetivo es, por un lado, fomentar la transparencia en la retribucion de los
administradores de la Sociedad, en linea con lo estipulado en el articulo 61 ter de la Ley
del Mercado de Valores, relativa al informe anual sobre remuneraciones de los
consejeros, modificada por la Ley 2/2011, de Economia Sostenible, de 4 de marzo, y,
por el otro, establecer un importe global fijo de retribucion.

La modificacion propuesta supone simplificar los conceptos retributivos, al eliminar la
posibilidad de percibir una retribucidon en concepto de participacion en los beneficios de
la Sociedad, y es un paso mas respecto los cambios aprobados por el Consejo de
Administracion, a propuesta de la Comision de Nombramientos y Remuneracion, en su
sesion del 10 de mayo de 2010, en el sentido de que los consejeros dejarian de percibir
dietas de asistencia a las reuniones de las comisiones, y se congelaria en 2010 y 2011 la
retribucion anual global que percibid el Consejo en 2009.

Esta modificacion implica también adaptar en el mismo sentido el articulo 37 del
Reglamento del Consejo de Administracion.
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2.

Propuesta

En virtud de todo lo anterior, se propone dar una nueva redaccion al articulo 35 de los
Estatutos Sociales que quedaria redactado de la siguiente forma:

“Articulo 35. Retribucion

1.

Los consejeros tendran derecho a percibir una retribucion, que serd fijada por el
propio Consejo, a propuesta de la Comision de Nombramientos v Remuneracion.

La retribucion de los consejeros estard sometida a los requisitos de transparencia
y moderacion.

Para la determinacion de dicha retribucion, el Consejo tendrd en consideracion la
situacion de la Sociedad y del mercado, v, en su caso, la actuacion de la persona

afectada.

Los consejeros externos podran percibir una retribucion por el desemperio de su
cargo que consistird en una cantidad fija anual, que se hara efectiva en la forma
que determine el Consejo de Administracion.

Los consejeros ejecutivos, por sus funciones de alta direccion, podran percibir una
retribucion fija, una retribucion variable y otros beneficios en especie, tales como
la entrega de acciones de la Sociedad en los términos previstos en el articulo 219
de la Ley de Sociedades de Capital.”

La supresion de la retribucion sobre beneficios conlleva asimismo la modificacion del
articulo 38 de los Estatutos Sociales para eliminar la referencia que se hace de la misma
(entre paréntesis y subrayado el texto que se propone eliminar).

“Articulo 38. Aplicacion del resultado

La Junta General resolverd sobre la aplicacion del resultado del ejercicio, de
acuerdo con el balance aprobado. De los beneficios obtenidos en cada ejercicio,
una vez cubierta la dotacion para reserva legal y demds atenciones legalmente
establecidas y destinada la cantidad correspondiente para el pago del dividendo
minimo del 5% a las, en su caso, acciones sin voto, de conformidad con lo
establecido en el articulo 5 de estos Estatutos, la Junta podra aplicar lo que estime
conveniente para reserva voluntaria y cualquier otra atencion legalmente
permitida.

El resto, en su caso, se destinara a distribucion de dividendo, en la cantidad que
acuerde la Junta General, entre los accionistas ordinarios, en proporcion al
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capital desembolsado por cada accion. (v al pago de la retribucion estatutaria del
Consejo, establecida en el articulo 35 de los presentes Estatutos y previo
cumplimiento de lo dispuesto en el mismo.)

2. El pago de dividendo a cuenta se sujetard a lo dispuesto en la ley.”

El Consejo de Administracion informa a la Junta de Accionistas de que, en su sesion del
10 de mayo de 2011, aproboé modificar el articulo 37 del Reglamento del Consejo de
Administracion para adaptarlo a la propuesta de modificacion del articulo 35 de los
Estatutos Sociales, sobre retribucion de los consejeros, condicionado a la aprobacion del
punto tercero del orden del dia por la Junta General Ordinaria de Accionistas,
convocada para el 29 de junio de 2011, en primera convocatoria, y para el 30 de junio
de 2011, en segunda convocatoria.

En tal caso, el articulo 37 del Reglamento del Consejo tendria la siguiente redaccion:

“Articulo 37. Retribucion

1. La retribucion de los consejeros sera la precisa para atraer y retener a_las
personas del perfil profesional deseado; la necesaria para retribuir la dedicacion,
calificacion y responsabilidad que el cargo exige; y, en el caso de los consejeros
externos, moderada para no afectar a su independencia.

2. El Consejo de Administracion, a propuesta de la Comision de Nombramientos y
Remuneracion, es el organo responsable de fijar el importe de la retribucion de los
consejeros para cada ejercicio.

3. El Consejo someterd a votacion consultiva por la Junta General de Accionistas, la
retribucion de los consejeros como parte del informe anual sobre retribuciones de

los consejeros.

Con el fin de dotar de la debida transparencia a la retribucion de los consejeros, v
estableciéndose como unico limite la no revelacion de informacion comercial
sensible, en el informe anual sobre retribuciones de los consejeros se consignarad
la_remuneracion_individual percibida por cada consejero, con desglose de las
diferentes partidas y conceptos retributivos.

4. Los consejeros externos podran percibir una retribucion por el desemperio de su
cargo que consistird en una cantidad fija anual, que se hara efectiva en la forma
que determine el Consejo de Administracion.
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Esta remuneracion sera la unica que perciban los consejeros externos, sin
perjuicio de los seguros colectivos v de responsabilidad civil correspondientes al
desemperio de su funcion como consejeros, v del reembolso de los gastos de
desplazamiento, alojamiento vy manutencion que se originen en el desemperio de su
funcion de consejeros.

5. Los consejeros ejecutivos no percibiran retribucion alguna por el ejercicio de las
funciones de supervision y decision colegiada del Consejo. Por sus funciones de
alta direccion, los consejeros ejecutivos podran percibir una retribucion fija, una
retribucion variable y otros beneficios en especie.

Los consejeros ejecutivos podradn_ser retribuidos mediante la entrega de acciones
de la Sociedad o de sociedades del Grupo, en los terminos previstos en el articulo
219 de la Ley de Sociedades de Capital, v ser beneficiarios de sistemas de
prevision_financiados por la _compariiia tales como aportaciones a planes de
pensiones, seguros de vida o cualesquiera otros.”

El texto completo de los Estatutos Sociales y del Reglamento del Consejo de
Administracion, en su versidn original y con las modificaciones propuestas
incorporadas, esta disponible en la pagina web de la Sociedad (www.ercros.es).
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PUNTO OCTAVO

Informe de los administradores y propuesta:

Informe que presenta el Consejo de Administracion de Ercros, S.A. (la
“Sociedad”) en relacion con la propuesta a que se refiere el punto octavo del
Orden del Dia de la Junta General Ordinaria, convocada para el 29 de junio de
2011, en primera convocatoria, y para el 30 de junio de 2011, en segunda
convocatoria

El presente informe ha sido elaborado por los administradores de Ercros, S.A. (la
“Sociedad”), en cumplimiento de lo previsto en los articulos 286 y 296.1 de la Ley de
Sociedades de Capital, para justificar la propuesta relativa a la concesion de nuevas
facultades al Consejo de Administracion para ampliar el capital social al amparo de lo
establecido en los articulos 297.1 y 506 de la citada ley, incluyendo la delegacion para
la exclusion del derecho de suscripcion preferente, cuya aprobacion se propone a la
Junta General de Accionistas en el punto octavo del Orden del Dia.

1. Justificacion

De conformidad con lo previsto en el articulo 297.1 de la Ley de Sociedades de Capital,
la Junta General de Accionistas, con los requisitos establecidos para la modificacion de
los Estatutos Sociales, puede delegar en los administradores la facultad de acordar en
una o varias veces el aumento de capital hasta una cifra determinada en la oportunidad y
en la cuantia que ellos decidan, sin previa consulta a la Junta General. Estos aumentos
no podran ser superiores en ningin caso a la mitad del capital de la Sociedad en el
momento de la autorizacion y deberan realizarse mediante aportaciones dinerarias
dentro del plazo maximo de cinco afios a contar desde el acuerdo de la Junta General de
Accionistas.

Las exigencias que el mercado impone a las sociedades mercantiles y, en especial a las
sociedades cotizadas, requieren que sus organos de gobierno y administracion estén en
disposicion de hacer uso de las posibilidades que les brinda el marco normativo para dar
rapidas y eficaces respuestas a necesidades que surgen en el trafico econdmico en que
actualmente se desenvuelven las grandes empresas. Sin duda, entre estas necesidades
esta la de dotar a la Sociedad con nuevos recursos financieros, hecho que con frecuencia
se articula mediante nuevas aportaciones en concepto de capital.
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Asimismo, en muchas ocasiones es imposible determinar con antelacion cudles han de
ser las necesidades de la Sociedad en materia de dotacion de capital y anticipar los
retrasos e incrementos de costes que puede conllevar la natural apelacion a la Junta
General de Accionistas para aumentar el capital, dificultando que la Sociedad pueda
responder con eficiencia y agilidad a las necesidades del mercado.

Ello hace recomendable que el Consejo de Administracion esté¢ en disposicion de
emplear el mecanismo del capital autorizado que prevé nuestra legislacion. En efecto, el
recurso a la delegacion que prevé al articulo 297.1 de la Ley de Sociedades de Capital
permite que la Sociedad dote al Consejo de Administracion de un 4gil y flexible
instrumento para una mas adecuada atencion de las necesidades de la Sociedad en
funcién de las circunstancias del mercado.

Con todos estos propdsitos, se presenta a la Junta General de Accionistas la propuesta
de delegar en el Consejo de Administracion la facultad de aumentar el capital de la
Sociedad hasta la mitad del capital actual, en una o varias veces, con exclusion parcial o
total del derecho de suscripcion preferente, hasta transcurridos cinco afios desde la fecha
del acuerdo.

Asimismo, la propuesta contempla la solicitud de la admisién a negociacién oficial en
las Bolsas de Barcelona, Bilbao, Madrid y Valencia, asi como la inclusion en el Sistema
de Interconexion Bursatil Espafiol (Mercado Continuo), de las acciones que
efectivamente se emitan en virtud de esta delegacion, facultando al Consejo de
Administracion para la realizacion de los tramites y actuaciones necesarios para la
admision a negociacion ante los organismos competentes. Ademads, se prevé que el
Consejo de Administracion pueda sustituir y delegar las facultades recibidas en favor de
cualquiera de sus miembros.

La propuesta del Consejo a la Junta de Accionistas incluye también la solicitud de
delegacion al Consejo para modificar, sin necesidad de convocar a la Junta, el articulo 3
de los Estatutos Sociales, relativo al capital social, para adaptarlo a la nueva situacién
como resultado de la ampliacion de capital autorizada.

En caso de aprobarse, esta propuesta sustituye y deja sin efecto la anterior delegacion al
Consejo, en el mismo sentido, otorgada por la Junta celebrada el 6 de junio de 2008.

2. Propuesta

En virtud de lo anterior, el punto octavo del Orden del Dia de la Junta de Accionistas
objeto del presente informe propone la adopcion del siguiente acuerdo:

“Facultar al Consejo de Administracion, tan ampliamente como en derecho sea

necesario, para que al amparo de lo previsto en el articulo 297.1 de la Ley de
Sociedades de Capital, pueda aumentar el capital social, en una o varias veces, y en
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cualquier momento, dentro del plazo de cinco anos contados desde la fecha de
celebracion de esta Junta, en la cantidad madxima de 15.093.459 euros, equivalente a la
mitad del actual capital de la Sociedad.

Los aumentos de capital al amparo de esta autorizacion se realizaran mediante la
emision y puesta en circulacion de nuevas acciones -con o sin prima- cuyo contravalor
consistird en aportaciones dinerarias. En relacion con cada aumento, correspondera al
Consejo de Administracion decidir si las nuevas acciones a emitir son ordinarias,
rescatables o sin voto. Asimismo, el Consejo de Administracion podra fijar, en todo lo
no previsto, los términos y condiciones de los aumentos de capital y las caracteristicas
de las acciones, asi como ofrecer libremente las nuevas acciones no suscritas en el
plazo o plazos de ejercicio del derecho de suscripcion preferente. El Consejo de
Administracion podra también establecer que, en caso de suscripcion incompleta, el
capital quedara aumentado solo en la cuantia de las suscripciones efectuadas y dar
nueva redaccion al articulo de los Estatutos Sociales relativo al capital social y numero
de acciones.

La presente delegacion atribuye al Consejo de Administracion la facultad para excluir,
total o parcialmente, el derecho de suscripcion preferente en los términos del articulo
506 de la Ley de Sociedades de Capital.

Solicitar, cuando proceda, la admision a negociacion oficial en las Bolsas de Valores
de Barcelona, Bilbao, Madrid y Valencia, asi como la inclusion en el Sistema de
Interconexion Bursatil Espariol (Mercado Continuo), de las acciones que se emitan por
la Sociedad en virtud de esta delegacion, por lo que faculta al Consejo de
Administracion tan ampliamente como sea necesario en derecho, con expresas
facultades de sustitucion o apoderamiento en cualquiera de sus miembros, para que
solicite la admision a negociacion oficial de la totalidad de las acciones emitidas en
virtud del presente aumento, en las Bolsas de Barcelona, Bilbao, Madrid y Valencia, asi
como la inclusion en el Sistema de Interconexion Bursatil Espariol (Mercado Continuo),
realizando para ello cuantos tramites sean necesarios o convenientes a tales efectos
ante la Comision Nacional del Mercado de Valores, las Sociedades Rectoras de las
citadas Bolsas de Valores, la Sociedad de Bolsas, la Sociedad de Gestion de los
Sistemas de Registro, Compensacion y Liquidacion de Valores, S.A. (Iberclear), la
entidad encargada de la llevanza del registro contable de las acciones y cualquier otro
organismo, entidad o registro publico o privado.

Al amparo de lo establecido en el articulo 249 de la Ley de Sociedades de Capital, el
Consejo de Administracion estard facultado para designar entre cualquiera de sus
miembros a la persona o personas que hayan de ejecutar cualquiera de los acuerdos
que se adopten en uso de las autorizaciones concedidas por la Junta General y, en
especial, el cierre del aumento de capital.

Esta autorizacion sustituye y deja sin efecto la anterior delegacion al Consejo de

Administracion de la facultad de aumentar el capital social otorgada por la Junta de 6
de junio de 2008.”
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PUNTO NOVENO

Informe de los administradores y propuesta:

Informe que presenta el Consejo de Administracion de Ercros, S.A. (la
“Sociedad”) en relacion con la propuesta a que se refiere el punto noveno del
Orden del Dia de la Junta General Ordinaria, convocada para el 29 de junio de
2011, en primera convocatoria, y para el 30 de junio de 2011, en segunda
convocatoria

El presente informe ha sido elaborado por los administradores de Ercros, S.A. (la
“Sociedad”), en cumplimiento de lo previsto en el régimen general sobre emision de
obligaciones y al amparo de lo dispuesto en los articulos 286 y 296.1 de la Ley de
Sociedades de Capital, para justificar la propuesta de acuerdo de delegacion en el
Consejo de Administracion, por el plazo de cinco anos, de la facultad de emitir valores
negociables, con atribucion de la facultad de excluir el derecho de suscripcion
preferente, de acuerdo con lo estipulado en los articulos 297.1 y 511 de la misma ley y
el articulo 319 del Reglamento del Registro Mercantil, aplicando por analogia lo
previsto en el articulo 297.1 de la Ley de Sociedades de Capital, cuya aprobacion se
somete a la indicada Junta General de Accionistas en el punto noveno del Orden del
Dia.

1. Justificacion

La dinamica de toda sociedad mercantil y, en especial, de la empresa cotizada, exige
que sus organos de gobierno y administracion dispongan en todo momento de los
instrumentos mas indicados para dar una respuesta agil y flexible a las necesidades que
en cada caso demande la propia Sociedad, a la vista de las circunstancias del mercado.

La emision de obligaciones, en sus distintas modalidades, constituye uno de los
instrumentos para la financiacion de las empresas mediante la captacion de recursos
ajenos. Entre las obligaciones, las canjeables y/o convertibles presentan, de una parte, la
ventaja de ofrecer al inversor la posibilidad de transformar sus créditos frente a la
Sociedad en acciones de la Sociedad y, de otra, permitir a la empresa incrementar su
capitalizacion.

La finalidad de la delegacion consiste en dotar al érgano de gestion de la Sociedad del

margen de maniobra y de la capacidad de respuesta que demanda el entorno competitivo
en que se mueve, en el que con frecuencia, el éxito de una iniciativa estratégica o de una
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transaccion financiera depende de la posibilidad de acometerla rapidamente, sin las
dilaciones y costes que inevitablemente entrafia la convocatoria y celebracion de una
Junta General de Accionistas.

Con tal proposito, en cumplimiento de lo previsto en el régimen general sobre emision
de obligaciones y al amparo de lo establecido en el articulo 511 de la Ley de Sociedades
de Capital y el articulo 319 del Reglamento del Registro Mercantil, aplicando por
analogia lo previsto en el articulo 297.1 de la Ley de Sociedades de Capital, se somete a
la consideracion de la Junta General de Accionistas la propuesta de acuerdo que se
formula bajo el punto noveno del Orden del Dia.

La propuesta prevé la delegacion en el Consejo de Administracion de las facultades
precisas para emitir, en una o varias veces y hasta transcurridos cinco afios desde la
fecha del acuerdo, con exclusion total o parcial del derecho de suscripcion preferente,
obligaciones, bonos, y demas valores de renta fija de andloga naturaleza asi como
obligaciones o bonos convertibles y/o canjeables. La delegacion también podra ser
utilizada para emitir pagarés, participaciones preferentes (en caso de que resulte
legalmente admisible) y warrants (opciones para suscribir acciones nuevas o para
adquirir acciones viejas de la Sociedad).

En todo caso, el Consejo podrad acordar, cuando proceda, el aumento de capital
necesario para atender a las solicitudes de conversion o del ejercicio de la opcion de
suscripcion (warrant) sobre acciones de nueva emision. Dicha facultad sélo podra ser
ejercitada en la medida en que el Consejo de Administracion, sumando el capital que
aumente para atender la emision de obligaciones o bonos convertibles, o el ejercicio de
warrants, y los restantes aumentos de capital que hubiera acordado al amparo de
autorizaciones concedidas por la Junta, no exceda, en importe nominal, el limite de
15.093.459 euros, equivalente a la mitad de la cifra del capital social, previsto en el
articulo 297.1 de la Ley de Sociedades de Capital. En el caso de emisiones de warrants,
se prevé especificamente que para la determinacion de las bases y modalidades de su
ejercicio sera de aplicacion analdgica lo establecido en la Ley de Sociedades de Capital
para las obligaciones convertibles.

La propuesta contiene igualmente los criterios para la determinacion de las bases y
modalidades de conversion y/o canje de las obligaciones y/o bonos en acciones, para el
caso de que el Consejo de Administracion acuerde hacer uso de esta autorizacion de la
Junta, si bien delega en el propio Consejo de Administracion la concrecion de dichas
bases y modalidades de conversion, y/o canje y/o ejercicio, de las acciones que se
emitan para la conversion, o las que se utilicen para el canje de los valores de renta fija
o se emitan o utilicen para el ejercicio de los warrants.

La delegacion para emitir los valores objeto de esta propuesta se extendera a la fijacion
de los distintos aspectos y condiciones de cada emision (valor nominal, tipo de emision,
precio de reembolso, en el caso de los warrants, primas y precio de ejercicio, moneda o
divisa de la emision, forma de representacion, tipo de interés, amortizacion,
mecanismos antidilucion, cldusulas de subordinacion, garantias de la emision, lugar de
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la emision, ley aplicable a la emision, fijacion de las normas internas del sindicato de
obligacionistas y nombramiento del comisario, admision a negociacion, etc.) y a la
realizacion de cuantos tramites sean necesarios, inclusive conforme a la normativa de
mercado de valores que resulte aplicable, para la ejecucion de las emisiones concretas
que se acuerde llevar a cabo al amparo de la presente delegacion.

En concreto, el acuerdo que el Consejo de Administracion somete a la aprobacion de la
Junta General de Accionistas prevé que en el caso de emision de obligaciones y/o
bonos, convertibles y/o canjeables, el precio de las acciones, a los efectos de la
conversion y/o canje que establezca el Consejo de Administracion, no podra ser inferior
al mas alto entre (1) la media aritmética de los precios de cierre de las acciones de la
Sociedad en el Sistema de Interconexion Bursatil Espafiol (Mercado Continuo) durante
el periodo a determinar por el Consejo de Administracidon, no superior a tres meses ni
inferior a quince dias, anterior a la fecha de celebracion del Consejo de Administracion
que, haciendo uso de la presente delegacion, apruebe la emision de las obligaciones o
bonos, y (ii) el precio de cierre de las acciones en el mismo Sistema de Interconexioén
Bursatil Espafiol (Mercado Continuo) del dia anterior al de la celebracion del Consejo
de Administracion que, haciendo uso de la presente delegacion, apruebe la emision de
las obligaciones o bonos. En el caso de emision de warrants, el precio de ejercicio de
los warrants podré ser fijo o variable, en funcion -en este ultimo caso- de la/s fecha/s o
periodo/s que se tomen como referencia. En todo caso, el precio de la accion a
considerar no podra ser inferior al mas alto entre los valores indicados anteriormente
para el caso de la emisidén de obligaciones y/o bonos convertibles y/o canjeables. En
ningun caso, las obligaciones convertibles podran emitirse por una cifra inferior a su
valor nominal, de conformidad con el articulo 415 de la Ley de Sociedades de Capital.
Por otra parte, se establece que en el caso de los warrants la suma de la prima o primas
abonadas por cada warrant y su precio de ejercicio no podré ser en ningun caso inferior
al valor de negociacion de la accion de la Sociedad, de acuerdo con los parametros
establecidos anteriormente, ni al valor nominal de la accién de la Sociedad.

Por otro lado, la delegacion al Consejo de Administracion a que se refiere este informe
incluye: la atribucion a los administradores de la facultad de excluir el derecho de
suscripcion preferente de accionistas o titulares de obligaciones o bonos convertibles, y,
cuando ello sea necesario para la captacion de los recursos financieros en los mercados
internacionales, la utilizacion de técnicas basadas en la prospeccion de la demanda, o de
otra manera lo exija el interés social.

En cualquier caso, si el Consejo de Administracion decidiera suprimir el derecho de
suscripcion preferente en relacion con una emision concreta de obligaciones y/o bonos,
convertibles y/o canjeables, y/o de warrants al amparo de la presente autorizacion,
segun lo estipulado por los articulos 308, 417, 506 y 511 de la Ley de Sociedades de
Capital, los administradores de la Sociedad deberan emitir, al tiempo de aprobar el
correspondiente acuerdo de emision, un informe detallando las razones de interés social
que justifiquen dicha medida y las bases y modalidades de la conversién o ejercicio
especificamente aplicables a la citada emision. Dicho informe debera ir acompafiado por
otro de un auditor de cuentas, distinto del auditor de la Sociedad, designado a tal efecto
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por el Registro Mercantil. Ambos informes seran puestos a disposicion de los
accionistas y comunicados a la primera Junta General que se celebre tras el acuerdo de
emision.

Por otra parte, en ocasiones, puede resultar conveniente, por razones fiscales, legales o
consideraciones de otra indole, efectuar las emisiones de valores al amparo de la
presente propuesta mediante la emision por una sociedad filial con la garantia de la
sociedad matriz. En consecuencia, se considera de interés autorizar al Consejo de
Administracion para garantizar en nombre de la Sociedad, las emisiones de valores de
renta fija asi como las emisiones de participaciones preferentes de sociedades
pertenecientes a su grupo de sociedades, a fin de otorgar al Consejo de Administracion
la méaxima flexibilidad para estructurar las emisiones de valores de la forma que resulte
mas conveniente en funcion de las circunstancias.

Finalmente, la propuesta contempla la solicitud, cuando proceda, de la admision a
negociacion en mercados secundarios oficiales, organizados o no, nacionales o
extranjeros, de los valores que se emitan en virtud de esta delegacion, facultando al
Consejo de Administracion para la realizacion de los tramites y actuaciones necesarios
para la admision a negociacion ante los organismos competentes de los distintos
mercados de valores nacionales o extranjeros. Ademads, se prevé que el Consejo de
Administracion pueda sustituir y delegar las facultades recibidas en favor de cualquiera
de sus miembros.

La propuesta del Consejo a la Junta de Accionistas incluye también la solicitud de
delegacion al Consejo para modificar, sin necesidad de convocar a la Junta, el articulo 3
de los Estatutos Sociales, relativo al capital social, para adaptarlo a la nueva situacion.

En caso de aprobarse, esta propuesta sustituye y deja sin efecto la anterior delegacion al
Consejo, en el mismo sentido, otorgada por la Junta celebrada el 6 de junio de 2008.

2. Propuesta

En virtud de lo anterior se propone a la Junta General de Accionistas delegar en el
Consejo de Administracion las facultades precisas para emitir valores negociables en
cualquier mercado, en los siguientes términos:

“Delegar en el Consejo de Administracion, con arreglo al régimen general sobre
emision de obligaciones y al amparo de lo dispuesto en el articulo 511 de la Ley de
Sociedades de Capital y el articulo 319 del Reglamento del Registro Mercantil,
aplicando por analogia lo previsto en los articulos 297.1 de la Ley de Sociedades de
Capital, la facultad de emitir valores negociables, con atribucion de la facultad de
excluir el derecho de suscripcion preferente, por un plazo de cinco aiios, de
conformidad con las siguientes condiciones:
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Valores objeto de la emision

Los valores negociables a que se refiere la presente delegacion podran ser
obligaciones, bonos y demas valores de renta fija de naturaleza andloga, tanto simples
como canjeables por acciones de la Sociedad, de cualquier otra sociedad, pertenezca o
no a su Grupo, y/o convertibles en acciones de la Sociedad. La presente delegacion
también podra ser utilizada para emitir pagarés, participaciones preferentes (en caso
de que resulte legalmente admisible) y warrants (opciones para suscribir acciones
nuevas o para adquirir acciones viejas de la Sociedad).

Plazo de la delegacion

La emision de los valores objeto de la delegacion podra efectuarse en una o en varias
veces, en cualquier momento, dentro del plazo maximo de cinco arios desde la fecha de
adopcion del presente acuerdo.

Importe maximo de la delegacion

El importe maximo total de la emision o emisiones de valores que se acuerden al
amparo de la presente delegacion serd de 300.000.000 euros, o su equivalente en otra
divisa. El Consejo de Administracion considera que dicho importe es suficientemente
amplio como para permitir la captacion por la Sociedad en los mercados de capitales
de los fondos necesarios para desarrollar la politica de financiacion de la compaiiia y
de su Grupo.

En el caso de los warrants, a efectos del calculo del anterior limite, se tendrd en cuenta
la suma de primas y precio de ejercicio de los warrants de cada emision que se apruebe

al amparo de la presente delegacion.

Destinatarios de las emisiones

Las emisiones realizadas al amparo de la presente delegacion podran dirigirse a todo
tipo de inversores, nacionales o extranjeros.

Alcance de la delegacion

La delegacion para emitir los valores a que se refiere este acuerdo se extendera, tan
ampliamente como se requiera en derecho, a la fijacion de los distintos aspectos y
condiciones de cada emision (valor nominal, tipo de emision, precio de reembolso, en
el caso de los warrants, primas y precio de ejercicio, moneda o divisa de la emision,
forma de representacion, tipo de interés, amortizacion, mecanismos antidilucion,
clausulas de subordinacion, garantias de la emision, lugar de la emision, fijacion de las
normas internas del sindicato de obligacionistas, admision a negociacion, etc.) y a la
realizacion de cuantos tramites sean necesarios, conforme a la normativa de mercado
de valores que resulte aplicable, para la ejecucion de cada una de las emisiones
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concretas que se acuerde llevar a cabo conforme a los términos de la presente
delegacion.

Bases vy modalidades de conversion y/ o canje

Para el caso de emision de obligaciones y/o bonos, convertibles y/o canjeables, y a
efectos de la determinacion de las bases y modalidades de la conversion y/o canje, las
mismas seran fijadas por el Consejo de Administracion en cada una de las concretas
emisiones que se lleven a cabo, de conformidad con los siguientes criterios:

a) La relacion de conversion y/o canje sera fija, y a tales efectos los valores de renta

b)

d)

fija se valoraran por su importe nominal, mientras que las correspondientes
acciones lo seran al cambio fijo que se determine en el correspondiente acuerdo
del Consejo de Administracion, o al cambio determinable en la fecha o fechas que
se indiquen en el propio acuerdo del Consejo de Administracion, y en funcion del
valor de negociacion en Bolsa de las acciones de la Sociedad en la/s fecha/s o
periodo/s que se tomen como referencia en el mismo acuerdo. En todo caso, para
el caso de los titulos convertibles, el precio de las acciones de la Sociedad no
podra ser inferior al mayor entre (i) la media aritmética de los precios de cierre de
las acciones de la Sociedad en el Sistema de Interconexion Bursatil Espariiol
(Mercado Continuo) durante el periodo a determinar por el Consejo de
Administracion, no superior a los tres meses ni inferior a los quince dias
inmediatamente anteriores a la fecha de celebracion de la sesion del Consejo de
Administracion que, haciendo uso de la presente delegacion, apruebe la emision de
las obligaciones o bonos, y (ii) el precio de cierre de las acciones en el mismo
Sistema de Interconexion Bursatil Espaniol (Mercado Continuo) del dia
inmediatamente anterior a la fecha de celebracion de la sesion del Consejo de
Administracion que, haciendo uso de la presente delegacion, apruebe la emision de
las obligaciones o bonos.

En ningun caso, de conformidad con lo previsto en el articulo 415 de la Ley de
Sociedades de Capital, las obligaciones convertibles podran emitirse por una cifra
inferior a su valor nominal ni podran ser convertidas obligaciones en acciones
cuando el valor nominal de aquéllas sea inferior al de éstas.

En aquellos supuestos en que, en aplicacion de la ecuacion de conversion y/o canje
aplicable resultasen fracciones de acciones que, en su caso, correspondiera
entregar a los titulares de las obligaciones y/o bonos, convertibles y/o canjeables,
se redondearan por defecto hasta el numero entero inmediatamente inferior, y
cada tenedor recibira en metdlico la diferencia que en tal supuesto pueda
producirse.

Al tiempo de aprobar una emision de obligaciones o bonos convertibles y/o
canjeables al amparo de la autorizacion contenida en el presente acuerdo, el
Consejo de Administracion emitira el preceptivo informe desarrollando y
concretando, a partir de los criterios anteriormente descritos, las bases y
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modalidades de la conversion y/o canje especificamente aplicables a la indicada
emision. Este informe sera acomparniado del correspondiente informe de un auditor
de cuentas distinto del auditor de la Sociedad nombrado por el Registro Mercantil,
al que se refiere el articulo 414.2 de la Ley de Sociedades de Capital.

El plazo para la conversion y/o canje de los valores, en el caso de emision de
obligaciones convertibles en acciones, serd determinado por el Consejo de
Administracion en cada una de las emisiones que se acuerden de conformidad con
el articulo 418 de la Ley de Sociedades de Capital. No obstante, el plazo mdximo
para proceder a la conversion y/o canje de los titulos no podra exceder de diez
anos contados desde la fecha de emision.

Bases vy modalidades del ejercicio de los warrants

En caso de emisiones de warrants y otros valores andlogos, a las que se aplicara por
analogia lo establecido en la Ley de Sociedades de Capital para las obligaciones
convertibles, para la determinacion de las bases y modalidades de su ejercicio, se
acuerda establecer los siguientes criterios:

a)

b)

Los warrants y otros valores andlogos que se emitan al amparo de este acuerdo
podran dar derecho, directa o indirectamente, a la suscripcion de acciones nuevas
de la Sociedad y/o a la adquisicion de acciones en circulacion de la propia
Sociedad o a una combinacion de ambas. En todo caso, la Sociedad podra
reservarse el derecho de optar, en el momento del ejercicio del warrant, por
entregar acciones nuevas, viejas o una combinacion de ambas.

El plazo para el ejercicio de los warrants sera determinado por el Consejo de
Administracion y no podra exceder de diez aiios contados desde la fecha de
emision.

El precio de ejercicio de los warrants podra ser fijo o variable, en funcion -en este
ultimo caso- de la/s fecha/s o periodo/s que se tomen como referencia. El precio
serd determinado por el Consejo de Administracion en el momento de la emision o
determinable en un momento posterior con arreglo a los criterios fijados en el
propio acuerdo. En todo caso, el precio de la accion de la Sociedad a considerar
no podra ser inferior al mayor entre (i) la media aritmética de los precios de cierre
de las acciones de la Sociedad en el Sistema de Interconexion Bursatil Espanol
(Mercado Continuo) durante el periodo a determinar por el Consejo de
Administracion, ni superior a los tres meses o inferior a los quince dias
inmediatamente anteriores a la fecha de celebracion de la sesion del Consejo de
Administracion que, haciendo uso de la presente delegacion, apruebe la emision de
los warrants, y (ii) el precio de cierre de las acciones de la Sociedad en el mismo
Sistema de Interconexion Bursatil Espanol (Mercado Continuo) del dia
inmediatamente anterior a la fecha de celebracion de la sesion del Consejo de
Administracion que, haciendo uso de la presente delegacion, apruebe la emision de
los warrants.
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d) Cuando se emitan warrants con relaciones de cambio simples o a la par -esto es,
una accion por cada warrant- la suma de la prima o primas abonadas por cada
warrant y su precio de ejercicio no podra ser, en ningun caso, inferior al valor de
negociacion de la accion de la Sociedad considerado de acuerdo con lo
establecido en el parrafo anterior, ni a su valor nominal. En el supuesto de
warrants con relaciones de cambio multiples -esto es, distintas a una accion por
cada warrant-, la suma de la prima o primas abonadas por el conjunto de los
warrants emitidos y su precio de ejercicio agregado no podra ser, en ningun caso,
inferior al resultado de multiplicar el numero de acciones subyacentes a la
totalidad de los warrants emitidos por el valor de cotizacion de la accion de la
Sociedad considerado de acuerdo con lo establecido en el parrafo anterior, ni por
su valor nominal.

e) Al tiempo de aprobar una emision de warrants al amparo de esta autorizacion, el
Consejo de Administracion emitira el preceptivo informe desarrollando y
concretando, a partir de los criterios anteriormente descritos, las bases y
modalidades de ejercicio especificamente aplicables a la indicada emision. Segun
el articulo 414.2 de la Ley de Sociedades de Capital, este informe serd
acompariado del correspondiente informe de un auditor de cuentas distinto del
auditor de la Sociedad, nombrado por el Registro Mercantil.

Derechos de los titulares de valores convertibles

Los titulares de valores convertibles y/o canjeables y de warrants tendran cuantos
derechos les reconoce la legislacion vigente, especialmente, el de estar protegidos
mediante las oportunas clausulas antidilucion y, en el caso de las obligaciones
convertibles y de los warrants sobre acciones de nueva emision, el de suscripcion
preferente salvo que el Consejo de Administracion, en los términos y con los requisitos
de los articulos 308, 417, 506 y 511 de la Ley de Sociedades de Capital, decida su
exclusion total o parcial.

Aumento de capital v exclusion del derecho de suscripcion preferente en valores
convertibles

La delegacion para la emision de obligaciones o bonos convertibles y warrants sobre
acciones de nueva emision comprenderd las siguientes facultades:

a) La facultad de aumentar el capital en la cuantia necesaria para atender las
solicitudes de conversion y/o del ejercicio del warrant sobre acciones de nueva
emision. Dicha facultad solo podra ser ejercitada en la medida en que el Consejo
de Administracion, sumando el capital que aumente para atender la emision de
obligaciones o bonos convertibles o el ejercicio de warrants y los restantes
aumentos de capital que hubiera acordado al amparo de autorizaciones
concedidas por la Junta, no exceda, en importe nominal, el limite de 15.093.459
euros, equivalente a la mitad de la cifra del capital social, previsto en el articulo
297.1 de la Ley de Sociedades de Capital.
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b) La facultad para excluir el derecho de suscripcion preferente de accionistas o
titulares de obligaciones o bonos convertibles o titulares de warrants, y, cuando
ello sea necesario o conveniente para la captacion de los recursos financieros en
los mercados internacionales o institucionales, la utilizacion de técnicas basadas
en la prospeccion de la demanda, o de otra manera lo exija el interés social. En
cualquier caso, si el Consejo de Administracion decidiera suprimir el derecho de
suscripcion preferente en relacion con una emision concreta de obligaciones o
bonos convertibles o de warrants sobre acciones de nueva emision que
eventualmente decida realizar al amparo de la presente autorizacion, emitird al
tiempo de aprobar la emision el preceptivo informe detallando las concretas
razones de interés social que justifiquen dicha medida, que sera objeto del
correlativo informe del auditor de cuentas al que se refieren los articulos 414y 511
de la Ley de Sociedades de Capital. Estos informes serdn puestos a disposicion de
los accionistas y comunicados a la primera Junta General que se celebre tras el
acuerdo de ampliacion.

c¢) La delegacion para la emision de obligaciones, convertibles y/o canjeables y
warrants incluird, ademas: la facultad de desarrollar y concretar las bases y
modalidades de la conversion y/o canje o de ejercicio establecidas en los
apartados anteriores y, en particular, la de determinar el momento de la
conversion y/o canje o de ejercicio de los warrants, que podra limitarse a un
periodo predeterminado; la titularidad del derecho de conversion y/o canje de las
obligaciones o ejercicio, que podrda atribuirse a la Sociedad y/o a los
obligacionistas o titulares de warrants, la forma de satisfacer al obligacionista o
titular de warrant (mediante conversion, canje o incluso una combinacion de
ambas técnicas, que puede quedar a su opcion para el momento de la ejecucion o
incluso establecer el cardcter necesariamente convertible de las obligaciones
objeto de emision); y, en general, cuantos extremos y condiciones resulten
necesarios o convenientes para la emision.

Ley aplicable
Se autoriza al Consejo de Administracion para determinar la ley aplicable a las
emisiones de valores que se efectuen al amparo de la presente delegacion, que podra

ser la legislacion espariola o una legislacion extranjera.

Garantia de emisiones de valores de renta fija

El Consejo de Administracion queda igualmente autorizado para garantizar, en nombre
de la Sociedad, dentro de los limites anteriormente senialados, las nuevas emisiones de
valores de renta fija (obligaciones, bonos, notas, pagarés o cualquier otro), asi como
las emisiones de participaciones preferentes de sociedades pertenecientes a su Grupo
de sociedades durante el plazo de vigencia del presente acuerdo.

- 69 -



’
- Ercros
’“

Negociacion de los valores emitidos

La Sociedad podra solicitar la admision a cotizacion y/o negociacion en mercados
secundarios, oficiales o no oficiales, regulados o no regulados, nacionales o
extranjeros, de las obligaciones, bonos, warrants, participaciones preferentes y otros
valores que se emitan por la Sociedad en virtud de esta delegacion, facultando al
Consejo de Administracion para la realizacion de los tramites y actuaciones necesarios
o convenientes para la admision a negociacion ante los organismos competentes de los
distintos mercados de valores nacionales o extranjeros.

Facultad de sustitucion

Al amparo de lo establecido en el articulo 249 de la Ley de Sociedades de Capital, el
Consejo de Administracion estard facultado para designar entre cualquiera de sus
miembros a la persona o personas que hayan de ejecutar cualquiera de los acuerdos
que se adopten en uso de las autorizaciones concedidas por la Junta General y, en
especial, las facultades delegadas a que se refiere este acuerdo.

Esta autorizacion sustituye y deja sin efecto la anterior delegacion al Consejo de
Administracion de la facultad de emitir valores negociables iguales o de andloga
naturaleza a los previstos en este acuerdo otorgada por la Junta de 6 de junio de
2008.”
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