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AVANCE TRIMESTRAL DE RESULTALQS CORRESPONDIENTE Al:

TRIMESTRE TERCERQ aNO 1999
Denominacion Soclal:

VISCOFAN 8.A. - INDUSTRIA NAVARA DE ENVOLTURAS CELULOSICAS

Domicilio Social:
¢/ jturrama 23 , ENTREPLANTA
39007 PAMPLONA (NAVARRA)

Personas gque asumen la respansabilldad de esia Informacién, cargos gue ocupan e
identificacian de los pederes o facyltades £n virtud de los cuales ostentan Ia representacion de la

socledad; -

0. S1XTO JMENEZ MUNIAIN (Conzejero Daleqada)
Poder ctorgade segon escritura de fecha 30.05.96 anie el Sr.Motarlo de Famplona D. Jose

Javier Castialla, con el nra de proiecoln 14889,

A) AVANGCE TRIMESTRAL DE RESULTADQS

Uds.:Mlllanes de Pesetas

13.213 46.082 46.044
1,892 2.851 4.135
1,579 2.323 3.896]
- 5 -1

B} EVOLLICION DE LOS NEGOQGIOS

{dungue da forma razumida dubido 2l cardetor sintética da esta Informiaclan trimestral, lax cameniarios a inclulr dentro da aste
aparada,. dabaran parmiir a los Invarsares formarso una aplnlén suficients acarea da lo actividad dasarollada por Ia ampresa ¥ los
reayltados ohtahides duranta ol porieda cublers por esta [nformacitn trimestral, agl como de sy =Huae dn firanelsra y patrimanial y
obros datos osanclales nobre 1a marcha qenaral de los asuntos do la secludad),

pogo reprasenta una develyaitn patsial s |a prima de emisién da acclonas arlgihada en 8 smpliaclén de capilal da 1.850.

financleramente carmecla. asf come para tinimizor sus saldos pendlentes en doleran con MSpeEcto 8 las fabricas @ ropeas del Grupo. Extas
ampliationas suman un imparte conjunt d2 3.345 millanes de pkas, al final dal tercer Mmestre v resta pat flevar & cabs una ampligglén adicional eh
viacafah LISA per 5 millones de délares USA en fecha primima. .

dn brotes de lsteria 2n USA, crsis dal Eete de Buropa, vy estancamients en Ibermamérics.

El pasada 6 de Julle de 1,959 == efectud ol pago de 3 plas. por acsidn &n cumplimients del acuerde da la Junla G neral Grdinarla de scoionistas. Eate

Ala largo del eleToidio de 1,989 sa ha ampllada el capltal o las fillales americanss para parmitithes afrontar sus grandss plance de invarsién de forma

£l consuime de envaltures en ganeral ¥ aspeclaimente el de envoluras celuldsizas Na experdmantade un refrmeasg a nivel mundial por 18 enlncldensia




B} EVOLUCGION DE LOS NESOCIRS (eontinuacian)

tAungue de forma resumida debido al caricter ginkékico de exty informaclén trimestral, los comentarios a ineliir dentro
de uste apartpde, debardn permitr a los inversores fofmarse una opinién suflciente arerca de 12 actividad desarrallada
por la pinprasa y (os resultados obtenidos durante el pariodo cublerte por esta Informacién tr mastral, asf como de Su
~ituacién financlars y patrimonial y otros datos asenciales sobre [a marcha general de |os asuntos dw la sociedad).

Esta s Una situacion atipica ya que el conjunto del sector de ervolturas camicas eriificlale s crece de forma habitual
debido =l sumento de poblacién y la creciente popularidad del constmo de preductos camicos en los paises en
dusarrslle. No dudethos gque los prowimes meses deberdn ser de crecimignie y confiamcs estar viviende en estos
mormentes & purte de inflexién de Ta curva de tandencia de demanda. En nuestro caso, l2: ventas de envelturas han
tenlde un comportamisnto ligeramente mejor de 1o esperadn en el iercer trimsaetrs d2 1.988, y parecan Bpuntar a una
gradual recuperacian de volimenss de sara &l gjerciclo 2.000.

Lz mener demzanda para el sectar centriblye, por atre |3do, a credr una mayar presian sobfe Y& presics, gue haca que, el
figera crecimiento en volimenes de envofturas vendldes por nuestro Grupo se haya tradicide slh embarge ab una
raduccién de los indrasas per ventas de este fipo de productes del 2,5% al 30.09.99.

Entre los diversos productos que canstituyen nuesira amplia oferta de envelturas, sxpetimsntan en 1,899 un notaple
Crecimiente la% ventas de coldgeno comestible, se mantlenen lzs de celuldsioa can la eonsigl lente thejora de cuota dado
gue el censumo mundia) decrece, ¥ desciendan las de coldgena no cameathle v da forma ma ; acusada las de envolturazs
de plasticos.

Los presios de anvolturas pldsticas sufren de medo wspecial, ademnas de haberse perdide loz metsados del Este de
Europa, gtte tenfan un alta valer afadide, Desdenden asimizma Ios precios de Jas envolturas celulbsieas en LUSA (-6,6%)
CoMhn ha venide oaurriendo desde 1.995 ya que diche pris stla entrd en los nivalas de compitencia del resto del munds,
con nuestra Incerporacitn a su mersadeo a partir de esa fecha,

Bl aumento de ventas de conservas en Uh 10% ratifica la fortaleze de 128 ventalas competit vas de gque disfuts nuestro
grupe alimertario AN y permiie que la siffa de ventas consolidadas del Grupo s=a del mism 2 nivel que |a acumukads en

el mismo pericde del afio anterior, sencretamente 28,082 millones de ptas, al 30.08.69 frente 3 48,044 millones de ptas, al
30.09.98

Las inversisnes efectuadas en Hrasil nos permiten shuneiar que 2 principios de Moviembre a nueva fastorla ha entrado
en plena y safisfactoria produccién,

£l proyesta ha sufrido un retraso de varios. meaes y SU puesta en marcha resulté més costesa de la previste, pera la
situactan actuzl es de normalidad per (o que el ejercicia 2.000 disfrutard de la destacada o mpetitividad que ests nLeva
factoria nos aporta, especlalmente tras la fuerte devaluacién de la moneda local. Si las previsiones de recupetacian de la
scanpmia sudamericana para ¢ afio proximo se cumplleran estaremos en condiciones da aprovechar éptimamente U
efoetaren ese impertants mercade an el que disfrutamas de un claro liderazga.

En Alabema (USA) la nueva plants estard en plene funcienamiento a partr de los privn 2ros diss de Eners, o que
conllevara al ciame de la Tactorla de la filizl Breshteen {Detrolt) antes de final da 1.99% proceso fue Y& £=ta muy
avanzade B esta fecha, Este traslade he generado impertantes gastas por indemnizagione s de personal ¥ maquinaria,
salida de personal, exceso por salaparnients entre las des plantas de aproximadamentz 70 patsonas de media en el afia,
ete., que perjudicen notablemente al ejercicio 1.909 y cuyas ventajas de rantabllidad y de: mejora de la capacidad de
serviclo beneficiaran a loa priximos ejercicias.

El resyltadeo neto de i@ matrz Viseofan 8.4, he sido de 1.578 millanas de ptas. frenta a 1,728 millanes de ptas, al 30.08.88
{-8%) por la mayer insidencia de ympuestos {beneflcio antes de Impuestes = +8,4%), ¢ sstahcamients cayuntural de
demanda, v la reduseién de predios especialmente en USA.

E| rasulado nato consclidedo es de 2.318 millsnes de ptas, frenta a 3.895 millones de plus. a la mizma fecha del afic
arterior {40 5%),

El pegn de impuestas supone 528 milleres de ptas. frente a2 239 millenes de ptas.
La desviacién de resultzdes de Brasi frente 3 sus previslones ee de aproximadaments 100 millones de pias, por las

razemes smtes menclonadas. El resto da la varlscldm comesponde @ log efectos de velurien y precie de colagens ho
zomestible, a los de precio de celyldslca y al impacto de cleme do Brechieen y pussta en marcha de Viscofan U3A.

NOTA: el caso de ser insuficiente el espaciu reservado en estos cuadres para las explicaciones solicitadas, la
sociedad podré adjuntar cuantas hojas adicionales considers necesarias,
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1. BASES DE PRESENTACION ¥ NORMAS DE VALORACION

{En Iz elaboraclén da los dates e informaclones de caracter financlarc-cantable incluldos on la presents informacién
pabllca periddies, debordn aplicarze los principios, normas de valoracidn vy criterios rontables previstos en 12
nermativa ¢n vigor para fa alaboraclén de informacién da caracter finaneiera-contablc 11 incarporar a las cueni@s
anuales y estados financieros Intotmedios correspondlents al sector al que [erteneco la entidad. Sl
excepeionalments no se hubieran aplicada a los datos e informacionas qua ze adjuntan [ principios y cfiterlas da
centabilidad generalments acoptades exigides por la correspondisnite normativa en vigor, ests hecho dabera sor
sefialada y motlvado suficientemente, deblenda explicarse la influencia que $u ne aplica 16n pudiera tener sobre &l
patrimoriic, ia situacidn financlera y los resultados de (2 empresa o su grupe eonsolidado. Adiclonalmente, y G0N un
aleanca slmilar al anterior, deberan mencionarse ¥ comantarse las modificacionss que, 11 SU Gas0 ¥ &n relacion sen
las vltimas cumntas anuales auditadas, poedan haberse produclido en fes criterlos i:ontables ublizados en la
clzboracién de las Informasiones que sa adlunéan. 57 se han aplicade Ios mizmes prin:lplas, criterios ¥ politicas
cantables que en |35 tltimas cuentas anuales, ¥ sl aguellos respanden a lo prevista en la mormaflva contable en
vigor que Ir =ea de aplicacién a la antidad, indfquese asi exprasamente).

En este informe que se facilita, s& han aplicade los mismos principios, normati de valoracidn y
¢riterios contables que en las Gitimas cuentas anuales, de ¢onformidad con los principios y normas
contables generaimente aceptades, aplicades uniformemeants.

NOTA: en caso de ser inauficiente el espacio reservado en estos cuadros para las 2xplicaciones solicitadas, la
sociedad podra adjuntar cuantas hojas adicionales considere necesarias. :




D). BIVIDENDOS DISTRIBUIDOS DURANTE EL PERIODO :
(St hard mencién de los dividendos distribuidos desde el inicio del ejercicio econémicy).

Informacisn adictonal sohre el reparto de dividendos (2 cuenta, complementario, ')

Con fecha 28 de Enero, se procedié &l pago de un dividendo a cuenta de los resultados de 1998 de 16
pesetas brutas por accion (sobre un total de acciones de 24.417.464),

Fosteriormente y después de split, con fecha 2 de juiio se procedio al pago de 2 pe:etas por aceién
{sobre un total de acciones de 48,834,928) en concepto de devolucién de la prima diz ermisién de
acCiang3.

E) HECHOS SIGNIFICATIVOS (*)

4. Adquisiclonas o transmisiones do participacienes en el capltal de

sociedades cotizadas en balsa determipantas de la obligacidn de
comunicar complemsntada en el art. 53 de la LMV (5 por 100 ¥

maitiplos}

2. Adgulsiclones de autocarera determinantes de la abllgacidn de

cemunicar sagln la disposicidn adiclonal 1° de (@ LSA (1 por 100)

3. Dtros aumentos y disminuciones significatives dal Inmovilizado

(participaciones superiorez al 10% en scocledadez ne eofizadas,
Inversicnes o desinversiones materiales relevantes, ete.)

4, Aumentos y reduceionas del capital social o del valor de Ioa thules

5. Emisiones, membalsns o cancelaciones de emprestitos

6. Camblos de los Adminlstraderes o del Gonsejo de Administracidn

7. Medificaciones de los Estatiitos Sociales

B. Transformaclones, fusiones o escisionos

9. Gamblos an !a regulacién institucional del sactor con incidencia |

mignifieativa en la sitUpclén econdmica o financiera de la sociedad o

del Grupo

10, Fleifos, litigiaz o contenciosos que pucdan afectar de forma | x l
slgniflcativa a [a situacién pattimenlal ds 1a Sociedad o del Srupo

11. SHhuaciones cancuyrsales, suspansiones de pagos, ete. | A I

12, Acuerdos especialos de limitaclén, casidn a renuncia total o parclal, de | by |
los dafeches polificos y econdmicos de lag acclones de [a Socjedad,

13, Acuerdos estratégices conm grupas naciomales o internacionales | = l
{Intoreamblo du paquetes accioharfales, ofc))

14. Otros hachas lgnificatives l X |

) Marear con una "X" la casilla correspondlente, adjuntando en caso
('} afirmativo anexe explicative an &l que se detalla la fecha de
comunicacidn a la CNMY y 3 [a SRVE.
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F) ANEXO EXPLICATIVO HECHOS SIGNIFICATIVOS

4-) La sociedad acordd en la Junta General Extraordinaria de accionistas velebrada el 28 de Enera,
modifisar &l articula 5° de lus estatutes sociales parm:

1. Multiplicar por dos sl numere de acciones en que se encuentra dividida el capital social.

2. Radenominar dicha capital y ¢ neminal de las acciones eh qus s& divide en euros.

3. Redondear el nominal de las acciones de forma que su jmporte transformiido en euras de coma
resultado |a cifra de euros con 2 decimales mas proxima..

Como consecuencia de todo esto a partir del dia 15 de Marze del 99 el capital social esta compuesto
de 4B8.834.528 acciohes de 0,30 eurcs de nominal cada una de ellas y se crea una reserva
indisponible por imparts de 24.713,02 eures que es la cifra en la que se reduce =l capital,

5-) En esa Junta General Extrasrdinaria se eligieron dos nuevas consejeros ein las personas de Diia.
Agatha Echevarria Camales y D, Gregorio Maraiién Berlran de Lis, este didmo sceptd su cargo con
fecha 1 de lunle,

7-) Asi mismmo se madifice &) articule 22° de |os estatutos sociales para, a paitir del dia 15 de Marzo
referir 2 aurns |2 cifra que figura en &l de forma que Ia cantidad naminzl que se fila comoe minime para
tener derecho de asistencia a la Junta General es de 450 euros a partir de k3 ¢l ada facha.

Todas estos heches relevattes fueron notificades a ta CNMV cen fecha 29 de linero de 1858,

NOTA! gn casa de ser insuficiente el espacio reservade en estos cuadros para las explicaciones solicitadas, la
sociedad padra adjuntar cuantes hojas adiciunales consider: necesarias.

G-4



